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DEN EKONOMISKA UTVECKLINGEN UNDER 1975

Inom den finlandska ekonomin aterspeglades den internationella konjunkturnedgangen fr.o.m. senare
halften av ar 1974 i en klar férsvagning av exportefterfragan. Varuexportens volym blev under 1975 en sjatte-
del mindre &n ett ar tidigare. Da den inhemska efterfragan emellertid héll sig livlig, nadde totalproduktio-
nen samma niva som under 1974. Under arets lopp blev man p4 manga omraden tvungen att inskranka pro-
duktionen sa att sysselsattningslaget férsamrades. Den genomsnittliga arbetsl&shetsprocenten var likvél
lag internationellt sett. Aven om stegringen i importpriserna avtog, héll inflationen alltjamt hog takt, vilket
berodde pa att de inhemska produktionskostnaderna steg. Bristen pa jamvikt i utrikeshandeln ékade kann-
bart och bytesbalansens underskott vaxte till 7.9 mrd mk.

TOTALEFTERFRAGAN OCH -UTBUDET

Exporten

Totalproduktionen bérjade under ar 1975 stiga i de
storsta vastliga industrilanderna, vilket till en del
berodde pa att dessa vidtog sadana finans- och
penningpolitiska atgarder som starkte erfter-
fragan. Trots att den internationella recessionen
hade varit osedvanligt djup och langvarig, hade de
flesta lander alltjamt en kraftig inflation. Pa manga
hall férsékte man stimulera den ekonomiska akti-
viteten genom att gradvis latta pa penningpoli-
tiken.

For Finlands del ledde lagkonjunkturen och den
darmed foéljande lagerminskningen i képarléander-
na under redogérelsearet till en nedgang i varu-
exportens volym med 17 %. Travaruindustrins
exportvolym, vars niva sjunkit redan féregaende
ar, reducerades med ytterligare en fjardedel. Sam-
tidigt sjonk priserna pa trévaruindustrins produk-
ter. Pappersindustriprodukternas exportvolym
minskade med 30 %, medan priserna emellertid
holl sig pa den niva de fatt vid bérjan av aret. Hela
skogsindustrins exportvolym hade vid slutet av

1975 tydligen natt sin lagsta notering. Tack vare
leveranserna till Sovjetunionen blev volymen av
metallindustrins export lika stor som ett ar tidigare
samtidigt som exportens varde vaxte med en
femtedel. For &vriga industriprodukter, med
undantag av textilvarorna, minskade exportvo-
lymen avsevart. Trots att exportpriserna var i
genomsnitt 18 % hogre an under 1974, sjonk varu-
exportens varde med 2 %. Aven stegringstakten
for valutainkomsterna fran tjanster minskade be-
roende pa att fraktinkomsterna sjénk och turist-
inkomsterna stannade pa foéregaende ars niva
(figur 1).

Den inhemska efterfragan

Med hansyn till konjunkturlaget var den privata
sektorns produktiva investeringar alltjamt livliga
under 1975. Volymen av industrins investeringar
6kade med 8 %. Mest vaxte investeringarna inom
metallindustrin, skogsindustrin och energipro-
duktionen. Beroende pa att affarsbyggnaderna
befriats fran investeringsskatt under senare halv-
aret 1974, okade servicenadringarnas investeringar
(exklusive investeringarna i bostader) med narmare
14 % under 1975.
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De produktiva husbyggnadsinvesteringarnas vo-
lym vaxte med sammanlagt 18 %. Ocksa for in-
vesteringarna i maskiner och apparater var k-
ningen alltjamt snabb eller éver 9 %. Bostadspro-
duktionen fick daremot mot slutet av 1975 en tyd-
ligt nedatgéende riktning. Till foljd av det stora
antalet inledda byggnadsarbeten féregaende ar
fardigstalldes anda under hela aret sa mycket som
69000 nya bostader. Allt som allt vaxte volymen
av de privata fasta investeringarna med 5 % (figur

1)

Hushallens disponibla realinkomster blev endast
en procent hogre an ett ar tidigare. Da hushallens
konsumtionsbenagenhet méarkbart steg, vaxte den
privata konsumtionens volym med 4 % eller nagot
mera &n under 1974 (figur 1). Mest 6kade anskaff-
ningarna av varaktiga konsumtionsvaror. Den i
oktober inforda tillaggsavgiften pa bilskatten
minskade bilférséljningen under arets sista ma-
nader, men for hela aret blev 6kningen dnda néara-
pa en femtedel. Pa grund av prishdjningar skedde
en tydlig nedgang i konsumtionen av alkohol-
drycker och tobak.

Den offentliga konsumtionens volym steg med
drygt 6 %, vilket var avsevart mera an ett ar tidiga-
re. Detta berodde bl.a. pa att en del hégskolor
overgick i statlig &go och pa att privata laroverk i
och med grundskolans férverkligande dvertogs av
kommunerna. Férsvagningen av sysselsattnings-
laget mot slutet av aret ledde till att statens arbets-
anslag 6kades och att volymen av den offentliga
sektorns investeringar vaxte med 5 % (figur 1).

Produktionen

Minskningen i exportproduktionen och dess ater-
verkningar pa andra hall medférde under andra
halvaret 1975 en nedgang i totalproduktionen. Pa
grund av att produktionen annu under forsta halv-
aret hade varit nagot storre &an ett ar tidigare, blev
hela arets produktion emellertid lika stor som
under 1974 (figur 1). Kapacitetsutnyttjandegraden
var mycket lag. Inom manga industrigrenar, fram-
for allt inom skogsindustrin, holls produktionen i
gang med hjalp av lagerproduktion. Ett undantag
fran den allmanna utvecklingen utgjorde metall-
industrin, vars produktionsvolym tack vare den

tunga metallindustrins goda orderstock vaxte med
4%. Fransett samfardseln uppvisade service-
naringarna en fortsatt produktionstillvaxt. Bl.a.
inom handeln och turistbranschen férekom dock
okande tecken pa en férsvagning av utvecklingen.

Importen

Varuimportens volym steg annu under forsta halv-
aret 1975. Isynnerhet importen av investerings-
varor och konsumtionsvaror 6kade betydligt. Foér
att dampa importen infordes i mars ett system
med 6 manaders importdepositioner, vilka under
sitt forsta ar ber6rde omkring 50 % av varu-
importen och i genomsnitt uppgick till 20 % av cif-
vardet av den import, som lag till grund fér depo-
sitionerna. Allt efter som den ekonomiska aktivi-
teten forsvagades, borjade importvolymen sjunka
under andra halvaret. For hela aret biev uppgangen
i varu- och tjansteimportens volym 0.2 % (figur 1).
Importpriserna steg med nastan 10 %. Ravarornas
importvolym minskade med 5 % eller nagot mera
an industriproduktionen. Inom gruppen investe-
ringsvaror uppvisade framfér allt transportmedlen
en importokning. Konsumtionsvarornas import-
varde 6kade med omkring en femtedel; mest vaxte
importen av personbilar. De av importen av
tjanster orsakade utgifterna steg kraftigt, sa t.ex.
Okade turistutgifterna med en tredjedel.

JAMVIKTEN | SAMHALLSEKONOMIN

Sysselsattningen

Nedgangen i exportefterfragan aterspeglades ratt
langsamt i sysselsattningssiffrorna. Den genom-
snittliga arbetslésheten under 1975 blev 2.2 %.
Sysselsattningen férsamrades emellertid kédnnbart
mot slutet av aret beroende pa att verkningarna av
exportens avmattning spridde sig ocksa till andra
omraden, samtidigt som produktionen inom bygg-
nadsverksamheten och skogshushallningen mins-
kade. De regionala skillnaderna i sysselsattningen
borjade ater tillta. | sédra Finland kom férsvag-
ningen i sysselsattningslaget namligen till en
borjan till synes endast i att efterfragedverskottet
pa arbetskraft gradvis férsvann. Mot slutet av aret
forsvagade produktionsstoppen och permittering-
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arna sysselsattningen &ven inom manga indust-
rialiserade regioner i sédra Finland (figur 2). Flytt-
ningsrorelsen mellan Finland och andra nordiska
lander hade under flera ar dominerats av aterflytt-
ningen, men ifjol uppstod ater ett utflyttnings-
overskott. Nettoutflyttningen till de nordiska
landerna blev for hela aret 4 400 personer.

Priserna, I6nerna och inkomsterna

Under 1975 var inflationen i Finland alltjamt
snabbare an i de flesta av landets konkurrent-
lander. Det var framfor allt 6kningen i arbetskrafts-
kostnaderna som hojde produktionskostnaderna.
Nedgangen i kapacitetsutnyttjandegraden bidrog
for sin del till att enhetskostnaderna steg. Steg-
ringen i konsumentpriserna var annu en pro-
centenhet storre an ett ar tidigare eller i genom-
snitt 18 % (figur 3). Partiprisernas och byggnads-
kostnadernas 6kningstakt saktade tydligt av. Pris-
index for bruttonationalprodukten steg med 17 %
eller 2 procentenheter mindre an under 1974.

Granskningsférhandlingarna i anslutning till det
pa varen 1974 ingangna 22 manaders inkomstav-
talet ledde till avsevarda |6neférhojningar. Hoj-
ningarna av avtalslénerna innebar en 13 procents
stegring i den genomsnittliga fértjanstnivan. Be-
roende pa att det annu under forsta halvaret fore-
kom ka&nnbara I6neglidningar pA manga omraden,
steg I6ntagarnas fortjanstniva fransett semester-
premien med 22% och om man &aven beaktar
semesterpremien med 23% (figur 3). Detta
betydde att realfértjansternas tillvaxttakt blev
snabbare an ett ar tidigare.

Utdver ldneinkomsterna var det isynnerhet pen-
sionsinkomsterna som véaxte kraftigt ocksa reellt
sett. Aven 6vriga inkomstéverféringar till hus-
hallen ©6kade snabbt. Justeringarna av skatte-
skalorna lindrade verkan av skatteprogressionen.
Da emellertid stegringen i skogsinkomsterna och
ovriga kapitalinkomster blev liten, stannade till-
vaxten i hushallens disponibla realinkomster vid
endast en procent.



Figur 3.
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Bytesbalansen och den utlandska
likviditeten

Eftersom exportpriserna var i genomsnitt 18 %
hogre och importpriserna 9 % hégre an féregaende
ar, forbattrades utrikeshandelns bytesférhallande
med omkring 8 %. Den gynnsamma utvecklingen
av bytesforhallandet hade emellertid pa grund av
den kraftiga nedgangen i exportvolymen endast
ringa praktisk betydelse.

Overskottet i tjanstebalansen reducerades fran
1974 ars 1.4 mrd mk till c. 1.3 mrd mk. Emedan
ranteutgifterna till utlandet pa grund av uppla-
ningens tillvaxt 6kade kraftigt, vaxte underskottet i
kapitalersdttnings- och inkomstéverféringsba-
lansen med nastan en tredjedel till 1.5 mrd mk.
Bytesbalansens underskott blev féljaktligen storre
an underskottet i handelsbalansen och uppgick till
7.9 mrd mk eller omkring 8% av bruttonational-
produkten.

p = preliminéra uppgifter

Av bytesbalansens underskott finansierades 5.1
mrd mk av nettoimport av langfristigt kapital och 2
mrd mk av nettoimport av kortfristigt kapital. Till-
vaxten i den kortfristiga utlandska nettoskulden
kunde tillskrivas dels en minskning av exportford-
ringarna, dels en av importdepositionerna orsakad
forlangning av importens betalningstider. En bi-
dragande orsak var dven de sovjetiska férhandsbe-
talningarna fér exporten. Totalbalansens under-
skott uppgick till drygt 0.7 mrd mk (figur 4).

Affarsbankernas valutaskuld vaxte med 1.7 mrd
mk. Staten, Postbanken och de andra finansie-
ringsinstituten 6kade daremot sina utlandska ford-
ringar med narmare 0.5 mrd mk. Finlands Banks
konvertibla valutareserv sjonk med 0.3 mrd mk.
Kontostallningen i bundna valutor uppvisade en
forbattring med &ver 0.7 mrd mk. Mot slutet av aret
starkte Finlands Bank dessutom sin likviditets-
stallning genom avtal om beredskapskrediter med



Figur 4.
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saval privata bankkonsortier som Internationella
Valutafonden.

Finlands utlandska nettoskuld hade vid slutet av
aret stigit till 20 mrd mk eller omkring en femtedel
av bruttonationalprodukten. Utgifterna for skot-
seln av den langfristiga utlandska skulden uppgick
under aret till 2.6 mrd mk eller omkring 10 % av
inkomsterna i bytesbalansen. Likviditeten an-
strangdes dessutom av den utldndska skuldens
ofordelaktiga struktur. Den kortfristiga skulden
representerade namligen inemot en fjardedel av
den totala utlandska skulden.

DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Samtidigt som den livliga investeringsverksam-

heten fortsatte under 1975, skedde det en kraftig
nedgang i det inhemska sparandet (figur 5). Pa
grund av att den inhemska sparkvoten sjonk, blev
det utlandska kapitalets andel av investeringarnas
finansiering storre an nagonsin tidigare. Det var
inte endast férsvagningen av inkomstfinansiering-
en som bidrog till att 6ka féretagssektorns behov
av extern finansiering utan &aven de uppburna
importdepositionerna. Dessa hade en atstramande
inverkan pa foretagens likviditet. Hushallssek-
torns finansieringsdverskott minskade, vilket nar-
mast férklarades av nedgangen i sparkvoten och av
de alltjamt rikliga bostadsinvesteringarna.

Pa grund av att statsutgifternas tillvaxttakt ckade
och inkomstutvecklingen blev langsammare, for-

Figur 5.
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svagades statens finansiella stéllning avsevart.
Okningen av kommunernas investeringar blev
mindre an tidigare i genomsnitt, men hela den
offentliga sektorns finansieringsoverskott sjonk
trots det kraftigt (figur 6).

Den utlandska finansieringen

Kapitalimportens andel av investeringarnas finan-
siering blev dubbelt sa stor som ett ar tidigare eller
narapa 20 %. Tack vare att rantenivan pa den inter-
nationella kapitalmarknaden hade sjunkit och till-
gangen pa langfristiga utlandska krediter for-
battrats, kunde Finlands Bank under férra halvaret
bevilja féretagen ett ratt stort antal tillstand till
import av langfristiga utlandska krediter. Under-
skottet i bytesbalansen vaxte emellertid snabbare
an vantat, och kapitalimporten maste darfér be-
gransas under senare halvaret. Landet tackte

under aret tva tredjedelar av sitt finansiella under-
skott genom nettoimport av langfristigt kapital
(figur 4).

Finansieringsinstituten

Trots det stora underskottet i bytesbalansen steg
Finlands Banks valutareserv med 444 Mmk till
1778 Mmk. Uppgangen i valutareserven resulte-
rade emellertid inte i nagon lattnad pa den inhems-
ka finansieringsmarknaden. Orsaken hartill var att
Finlands Banks 6vriga utlandska fordringar sam-
tidigt sjonk, medan valutareservens 6kning till stor
del berodde pa att oljefaciliteten i Internationella
Valutafonden utnyttjades. Det var framfér allt de
av allmanheten uppburna importdepositionerna
och kapitalimportdepositionerna som gav upphov
till stramheten pa finansieringsmarknaden. Import-
depositionerna bérjade uppbéras i mars, och de

Figur 6.
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hade vid slutet av aret influtit till ett belopp av
1135 Mmk. Kapitalimportdepositionerna 6kade
med 352 Mmk. Stramheten lindrades dock av att
beloppet av Finlands Banks depositionsbevis
sjonk med 790 Mmk och av att staten avvecklade
389 Mmk av sin konjunkturfond. Finlands Bank
Okade ocksa sina direkta krediter till allmanheten
med 410 MmKk.

Affarsbankernas centralbanksfinansiering (inkl.
terminshandeln med obligationer och Finlands
Banks nettoplacering pa dagslanemarknaden)
vaxte med 621 Mmk och uppgick vid arets slut till
3810 Mmk. Affarsbankerna 6verskred hela aret
med undantag av januari sina till grundrénta be-
rattigade centralbankskreditkvoter. Finlands Bank
sankte den 1 oktober kvoterna fran 2 800 Mmk till
2500 Mmk. Beloppet av utelépande sedlar och
mynt steg under aret med 393 Mmk.

Depositionsbankernas hela kreditgivning till all-

manheten 6kade med nastan 20 % under 1975.
Tillvaxten var omkring 4 procentenheter mindre an

Figur 7.

ett ar tidigare. Okningen av den engentliga
utlaningen (lan, véaxelkrediter och checkraknings-
krediter) blev narapa 5 procentenheter mindre &an
hela kreditgivningens 6kning dvs. 15 %, medan
obligationskrediterna vaxte med 25 % och de in-
hemska krediterna i utlandsk valuta férdubblades.
Bankerna finansierade med sina krediter framfor
allt industrins fasta investeringar, lagerproduktion
och exportkrediter. Bostadskrediterna steg avgjort
langsammare an den totala kreditgivningen. Av de
olika bankgrupperna 6kade Postbanken alltjamt
sin kreditgivning mest eller med 22 % trots att till-
vaxttakten for dess krediter till allmanheten kann-
bart saktade av pa grund av atstramningen i
statens kassalage. Uppgangen i affarsbankernas
och andelsbankernas kreditbestand var c. 20 %
och i sparbankernas knappt 18 %.

Depositionsbankernas totala inlaning steg under
redogorelsearet med c. 19 % eller 2 procenten-
heter mera an ett ar tidigare (figur 7). Trots det
strama finansieringslaget ledde avistadepositio-
nerna till en nastan dubbelt sa stor relativ 6kning

BANKERNAS INLANING FRAN OCH UTLANING TILL ALLMANHETEN

% Procentuell férandring sedan motsvarande manad ett ar tidigare %
24 - A 24
22 22
20 20
Bankernas utlaning till allmanheten (inkl. inhemska
krediter i utlandskt mynt och obligationskrediter)
18 18
16 16
Bankernas inlaning fran allmanheten
(inkl. inhemska depositioner i utlandskt mynt)
14 14
s 3
Pt 2 T 5 1 0 0 ) A I s O o e 5 O s S o 0 (5
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som tidsdepositionerna; avistadepositionerna
vaxte med knappt 32 % och tidsdepositionerna
med drygt 16 %. Uppgangen i tidsdepositionerna
avtog tydligt under senare halvaret, vilket huvud-
sakligen berodde pa férsvagningen i inkomstbild-
ningen, framfoér allt skogsinkomsternas minsk-
ning. Om man betraktar aret i dess helhet, kan
man emellertid konstatera, att hushallens depo-
sitionslust i likhet med vad fallet varit under de
senaste aren holl sig pa en hég niva. Inlaningstill-
vaxten var snabbast i Postbanken, narapa 29 %,
medan den foér de dvriga bankgrupperna varierade
fran knappt 16 % till drygt 20 %.

Bankernas totala utlaning till allménheten vaxte
med 7 557 Mmk och deras inlaning fran allméan-
heten med 6 303 Mmk. Utlaningséverskottet steg
foljaktligen med 1 254 Mmk (figur 8).

Affarsbankernas hela utlaning till allmanheten
vaxte med 3739 Mmk, varav den egentliga utla-
ningen stod fér 1605 Mmk, obligationskredi-
terna for 403 Mmk och de inhemska krediterna i
utlandsk valuta for1 731 Mmk. Da affarsbankernas
hela inlaning samtidigt 6kade med 2 113 Mmk,
steg deras utlaningsoverskott med 1 625 Mmk.
Dessutom okade affarsbankernas placeringar i
aktier och fastigheter med 310 Mmk. For att fa sitt
behov av finansieringskapital tillfredsstallt 6kade
affarsbankerna sin nettoskuld till Finlands Bank
med 621 Mmk och till utlandet med 1 716 Mmk,
varigenom deras utlandska skuld férdubblades.
Affarsbankernas nettoskuld till andra inhemska
penninginstitut minskande med 398 Mmk.

Vid ingangen av 1975 togs-tva nya tidsbundna
konton i bruk, premiedepositionskontot och
skattelattnadskontot, bada med en depositionstid
av 36 manader. Inom bankernas inlaning tillam-
pades under aret foljande réantor:

%

36 manaders tidsbundna depositioner! 8 1/4
24 manaders tidsbundna depositioner 7 3/4
12 » » » 6 3/4
6 » » » 6 1 14
4—5 manaders depositioner med uppsagningstid 4 3/4
2—3 » » » » 3 3/4
1 manads » » » 2 3/4
kapitalkonton, sparkonton och bruksrakningar? 5 3/4
inhemska valutadepositionskonton 3
checkrakningar och postgirokonton? 11/2
inhemska valutacheckrakningar 0

For de 6vriga finansieringsinstitutens del tilltog
kreditexpansionen under 1975. Forsakringsinratt-
ningarnas kreditbestand véxte enligt preliminara
uppgifter med omkring en femtedel och hypoteks-
inrattningarnas med omkring en fjardedel. Det var
framfor allt den rikliga utlandska finansieringen
som gav mera fart at hypoteksinrattningarnas ut-
laning. | utvecklingskreditinstituten var utlaning-
ens tillvaxttakt daremot nagot langsammare an ett
ar tidigare. Vad finansieringsinstituten for kredit-
handeln betraffar, blev utlaningen snabbare under
forra halvaret; under senare halvaret saktade den
emellertid tydligt av beroende pa att affarsban-
kerna skar ned sina krediterna till finansierings-
bolagen for avbetalningshandeln.

Staten

Statshushallningens finansiella stallning férsam-
rades avsevart under 1975. Till féljd av den all-
manna férsvagningen i den ekonomiska aktiviteten
och sankningarna av inkomstgrunderna vaxte
skatteinkomsterna langsammare an féregaende ar.
Dessutom blev 6kningen i statsutgifterna snab-
bare, vilket framfér allt berodde pa en del férand-
ringar av engangskaraktar i overfoéringsutgifterna.
Exempel harpa var betalningen av ersattningar for
skordeskador pa grund av 1974 ars misslyckade
skérd och den snabbare utbetalningen av stats-
stodet till kommunerna. Av staten beviljade bo-
stadslan lyftes till ett belopp av 1536 Mmk eller
nastan 50 % mera &n ett ar tidigare. Statens inves-
teringsfond inledde under 1975 sin verksamhet
aven om fondens krediter an sa lange utnyttjades i
ratt liten utstrackning.

Statens utgifter (exkl. amorteringar) 6versteg in-
komsterna (exkl. upplaning) med allt som allt
2270 Mmk, medan inkomsterna féregaende ar
hade varit avgjort stérre an utgifterna.

For att kunna tacka sitt behov av finansierings-

1. Den totala avkastningen pa kontona bestar av en bankranta
om8 1/4 % samt for premiedepositionskontot en rantepremie
om 3/4 procentenheter och for skattelattnadskontot en skatte-
lattnadsférman om 1.33 procentenheter.

2. For bruksrakningarna, checkrakningarna och postgirokon-
tona beraknas rantan pa manadens lagsta saldo.
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Figur 8.

BANKERNAS UTLANINGSOVERSKOTT OCH DESS FINANSIERING

M Situationen vid slutet av respektive kvartal M
8000 [~ gankernas utlaningséverskott 8000
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S Affarsbankernas nettoskuld till Finlands Bank
4000 | (inkl. terminsobligationer och Finlands Banks nettoplacering pa dagslanemarknaden) 4000
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kapital lyfte staten 988 Mmk langfristiga lan (inkl.
Investeringsfondens utlandska upplaning). Mot-
svarande amorteringar blev 496 Mmk. Stats-
skulden véxte salunda for férsta gangen sedan ar
1970. Kassaunderskottet uppgick till 1 780 Mmk. |
avsikt att finansiera detta minskade staten sina
kortfristiga finansieringsfordringar i Finlands Bank
och Postbanken och upptog dessutom en tillfallig
kredit i Postbanken. Den sistndmnda betalades
emellertid tillbaka vid borjan av ar 1976.

Figur 9.
STATENS KASSAHUSHALLNING

Fondmarknaden

Summan av de inhemska obligationsemissionerna
steg under redogérelsearet till 1 515 Mmk, varav
omkring 700 Mmk var avsett att tecknas av all-
manheten, medan aterstoden bestod av finansie-
ringsinstitutens pa férhand avtalade placeringar.
De salda obligationernas belopp stannade vid
1 266 Mmk trots att statens obligationsférsaljning
blev dubbelt sa stor som ett ar tidigare. Det emit-

Mmk

Mmk
Lopande arsbelopp
27500 27500
25000 25000
22500 22500
20000 20000
Inkomster exkl. upplaning
17500 17500
Utgifter exkl. amorteringar
15000 15000
12500 12500
2000 2000
Inkomster minus utgifter
1000 Nettoamorteringar 1000
0 Kassaoverskott 0
-1000 -1000
—-2000 ‘—2000
A0 PR R R 5 T Y O Y I R A7,
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terade beloppet av statens obligationer fér allméan-
heten uppgick till 501 Mmk och det salda till 394
Mmk.

Det strama finansieringslaget och de svaga kon-
junkturutsikterna minskade efterfragan och ékade
utbudet pa fondmarknaden. Stérningarna pa
denna kom aven till synes i kursutvecklingen. Den
genomsnittliga kursnivan foér de boérsnoterade

16

vardepapperen blev 12 % lagre an féregaende ar.
Fran december 1974 till december 1975 sjénk kurs-
nivan med endast 3 %. Kursfallet aterspeglades
ocksa i den totala omséattningen pa bdrsen, som
blev endast 288 Mmk eller ungefar lika stor som
aret innan. Daremot starktes kursutvecklingen av
att emissionerna var 60 Mmk mindre &n ett ar
tidigare. Bérsbolagens betalda nyemissioner upp-
gick till 365 Mmk.



CENTRALBANKSPOLITIKEN

Den utvidgning av den tekniska produktionskapaciteten, som ar nédvandig for att jamvikten i betalnings-
balansen skall kunna aterstéllas pa lang sikt, & ena sidan och behovet av en allmén begransning av den
inhemska efterfragan liksom av en dampning av prisernas stegringstakt & andra sidan var de faktorer, som
under borjan av aret mest paverkade centralbankspolitiken. Betalningsbalansen forsvagades kraftigt under
arets forsta manader, och den allménna linjen i centralbankspolitiken maste darfér ytterligare stramas at.
Detta var desto nédvandigare som staten i stor utstrackning bérjade avveckla de reserver, som den under
tidigare ar lagt upp i centralbanken. | syfte att lindra de negativa verkningar, som den allméanna stramheten
pa kort sikt hade pa utvecklingen av sysselsattningen och den ekonomiska tillvéxten, 6kades centralbanks-

politikens selektivitet.

PENNINGPOLITIKEN

Oversikt av penningpolitiken

| januari séande Finlands Bank penninginstituten
ett cirkular om personliga krediter, vilket komplet-
terade och preciserade bankens riktlinjer for kre-
ditpolitiken fran féregaende hdost. | cirkularet
konstaterades, att en lindring av de allvarliga
balansrubbningarna i samhallsekonomin kravde,
att sparandet beframjades och att det till buds
staende sparkapitalet i hogre grad an tidigare
koncentrerades till produktiva investeringar och
till med dessa nara sammanh&ngande investering-
ar i bostader o.d. Cirkularet innehdll ratt detalje-
rade direktiv for de grunder, enligt vilka personliga
krediter kunde beviljas.

Pa grund av foérsvagningen av betalningsbalans-
utsikterna maste tyngdpunkten fér penningpoli-
tiken under varens lopp forskjutas sa, att den allt
tydligare begransade den inhemska efterfragan,
delvis t.o.m. pa bekostnad av de produktiva
investeringarna. Finlands Bank besl6t i mars att

skérpa villkoren for centralbankskrediten i fraga
om Overskridning av kvoterna. Det av statsradet pa
varen inférda arrangemanget med importdepo-
sitioner och Finlands Banks restriktioner for
finansieringen av importdepositionerna i anslut-
ning dartill hade &ven en atstramande verkan pa
finansieringsmarknaden.

D& underskottet i bytesbalansen under arets lopp
ytterligare férdjupades, sankte Finlands Bank
affarsbankernas centralbankskreditkvoter den 1
oktober. Samtidigt intog banken en stramare hall-
ning till importen av utlandskt kapital.

| de kreditpolitiska direktiv, som Finlands Bank i
oktober utfardade i samband med dessa beslut,
uppmanades penninginstituten att savitt deras
likviditet tillat med hjalp av en selektiv kreditgiv-
ning mildra de negativa verkningar den allménna
stramheten pa finansieringsmarknaden hade pa
produktionen och sysselsattningen. Samtidigt
justerades forteckningen o6ver de kreditobjekt,
som skulle ges fortursratt och de som skulle
underkastas gallring. Dessutom uppmanades
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penninginstituten att vid beviljande av kreditldften
pa langre sikt vara beredda pa att penningpolitiken
kommer att vara stram annu under féljande kon-
junkturuppsving.

For att trygga finansieringsmojligheterna for de
for samhallsekonomin viktigaste produktions-
grenarna effektiverade Finlands Bank ytterligare
sina ordinarie specialkreditarrangemang under
aret. Banken deltog dessutom i avsikt att starka
sysselsattningen i finansieringen av séval de
vaxande exportlagren som ravirkesaffarerna
genom tillféalliga arrangemang.

Trots penningpolitikens stramhet blev tillvaxten i
bankernas utlaning inte &nnu namnvart langsam-
mare. For att kunna finansiera den inhemska
kreditgivningen 6kade affarsbankerna sin skuld till
centralbanken och detta trots att réntebdrdan
avsevart steg. Bankerna maste aven i stigande
utstrackning ty sig till dagslanemarknaden, dar

rantenivan strax fran bérjan var hég. Den allménna
rantenivan férblev daremot oférandrad hela aret.

Kvotpolitiken

I mars besl6t Finlands Bank att andra villkoren for
overskridning av centralbankskreditkvoterna sa,
att dverskridningsratten alltjamt begransades till
50 %, medan bankernas maojlighet att tacka darut-
Over forekommande behov av finansiering genom
automatiska obligationstransaktioner upphéavdes.
Tillaggsfinansiering i form av terminshandel med
obligationer var i fortsattningen beroende av for-
handlingar med Finlands Bank och de villkor, som
vid dessa uppstélldes fér skotseln av veder-
bérande banks likviditet.

Affarsbankernas centralbankskreditkvoter forblev
anda till utgangen av september 1975 pa den niva,
till vilken de hoéjts i juni 1974. Den 1 oktober sankte
Finlands Bank summan av de till centralbanks-

Figur 10.
AFFARSBANKERNAS CENTRALBANKSFINANSIERING
Mmk Vid slutet av respektive kvartal Mk
msmms Affarsbankernas nettoskuld till Finlands Bank !
3500~ =mm Affarsbankernas centralbankskreditkvot 3500
Centralbanksskuld som 6verskrider kreditkvoten
3000 [ == Oanvand del av kreditkvoten 3000
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1. Inkl. terminshandeln med obligationer och Finlands Banks dagslanemarknad
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AFFARSBANKERNAS CENTRALBANKSKREDITKVOTER OCH DERAS FORDELNING PA OLIKA

BANKER SEDAN 1.10.1971, MMK

1.10.1971— 1.9.1973—
31.8.1973 31.1.1974
ACA 210 266
FBF 345 437
HAB 75 95
KOP 345 437
SCAB 240 304
AAB 9 1.4
Summa 1224 1550.4

kredit berattigade affarsbankernas kreditkvoter
fran 2800 Mmk till 2500 Mmk (figur 10).
Kvoternas fordelning pa de olika bankerna och
skalan for tillaggsrantan pa centralbanksskulden
bibehdlls hela aret oférandrade.

Affarsbankernas centralbanksskuld éverskred un-
der hela redogorelsearet summan av kreditkvoter-
na (figur 10). Centralbanksfinansieringens total-
kostnad per ar var hégst eller i genomsnitt 14.2 %
under fjarde kvartalet och lagst eller 10.5% under
forsta kvartalet. For hela aret i genomsnitt blev
totalkostnaden 12.1 % (figur 11 A).

Dagslanemarknaden

| stoéd av ett av riksdagens bankfullmaktige for viss
tid beviljat tillstdnd 6ppnade Finlands Bank en
dagslanemarknad den 1 september. Avsikten
harmed var att effektivera penningpolitiken och
forbattra finansieringsmarknadens verksamhets-
forutsattningar. Det tempordra tillstandet gav
banken ratt att till utgangen av maj 1976 pa
depositioner pa dagslanekonton erlagga en arlig
ranta om hoégst 30% och pa dagslan enligt
direktionens Overvagande debitera en rénta om
9 Vs —30 % per ar.

Dagslanemarknaden syftade narmast till att lindra
de olagenheter, som likviditetsskillnader mellan
bankerna och kortfristiga likviditetsvariationer pa
finansieringsmarknaden gav upphov till. Samtidigt
erbjéds en enhetlig ram fér den dagslaneverksam-

1.2.1974— 1.5.1974— 18.6.1974— 1.10.1975—
30.4.1974 17.6.1974 30.9.1975

378 420.0 498.4 445
621 645.6 716.8 640
135 141.6 162.4 145
621 667.2 767.2 685
432 508.8 638.4 570
16.2 16.8 16.8 15
2203.2 2 400.0 2 800.0 2 500

het, som affarsbankerna redan lange hade prakti-
serat sinsemellan. Stommen i penningpolitiken
bestod alltjamt av centralbankskreditkvoterna till
grundranta, vilka kunde O6verskridas mot pro-
gressiv tillaggsranta.

De till centralbankskredit berattigade afféars-
bankerna kan inom ramen for dagslanemarknaden
till en av Finlands Bank dagligen faststéalld ranta
uppta krediter, som forfaller till betalning féljande
bankdag, respektive deponera medel till féljande
bankdag. Finlands Bank kan for att bevara jam-
vikten pa dagslanemarknaden ocksa sjalv delta pa
denna genom att bevilja dagslan eller motta éver-
utbud av dagsdepositioner. Dagslanens maximi-
belopp fastslogs till 60% av respektive affars-
banks kreditkvot i centralbanken. Fér att begrénsa
affarsbankernas skuldsattning uppstélldes en
kontrollgréans for manadsmedeltalet av de ifraga-
varande dagslanen, centralbanksskulden och
sadana dagslan som erhallits vid sidan om dags-
lanemarknaden. Denna grans blev 180% av
respektive banks centralbankskreditkvot. Over-
skridning av gransen forutsatte en liknande likvi-
ditetsdvervakning som den som allt sedan mars
hade tillampats pa eventuell, fér en vecka at
gangen bedriven terminshandel med obligationer.

| september balanserade Finlands Bank dagslane-
marknaden n&stan uteslutande med hjalp av
ranteférandringar. Efterfragan pa dagslan var hér-
vid i genomsnitt 540 Mmk per dag och det vagda
medeltalet av dagslanerantan 22 %.

Fran boérjan av oktober &nda till férsta delen av
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DE VAGDA MEDELRANTORNA PA PENNINGINSTITUTENS UTLANING OCH INLANING SAMT RANTE-
DIFFERENSERNA VID SLUTET AV AR 1974 OCH AR 1975,%

31.12.1975
Rantedif- Utla- Inla- Réantedif-
ferens ning ning ferens
5.13 9.88 417 5.7
4.25 9.77 5.30 4.47
4.34 10.47 5.98 4.49
4.45 10.52 5.93 4.59
4.38 10.08 5.45 4.63

31.12.1974
Utla- Inla-
ning ning
Postbanken 9.43 4.30
Affarsbankerna 9.68 5.43
Sparbankerna 10.32 5.98
Andelsbankerna 10.44 5.99
Samtliga penninginstitut 9.92 5.54

december radde det ett standigt efterfragedver-
skott pa dagslanemarknaden. Den tillfalliga
balansrubbningen berodde dels pa att Finlands
Bank besl6t att sanka affarsbankernas central-
bankskreditkvoter vid ingangen av oktober, dels pa
att framfor allt det sdsongmassiga inkomstover-
skottet i statshushallningen och nedgangen i
valutareserven ledde till en atstramning av afférs-
bankernas likviditet. Under oktober—november
uppgick efterfragan pa dagslan till i genomsnitt
760 Mmk per dag. Pa grund av efterfragedver-
skottet steg dagslanerantan nara sin 6vre grans
eller till 29%. Trots den hoga rantan maste
Finlands Bank placera i genomsnitt 420 Mmk per
dag pa marknaden.

Under december manad uppnaddes balans pa
dagslanemarknaden. Orsaken var narmast den
lattande inverkan statshushallningen hade pa
finansieringsmarknaden. Efterfragan pa dagslan
minskade till 400 Mmk per dag. Dagslanerantan
sjonk till i genomsnitt 26 % och utgjorde nar den
var som lagst 18 %.

Rantepolitiken

Den allmanna rantenivan bibeholls under 1975
oforandrad. Grundrantan pa affarsbankernas cent-
ralbanksskuld var alltjamt 9% % (figur 11 A). Till
foljd av den fortsatta snabba inflationen var de
reella rantorna annu avgjort negativa. Den
sjunkande rantenivan pa den internationella fi-
nansieringsmarknaden gjorde det relativt sett for-
manligare an tidigare att uppta utlandsk kredit.
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Utvecklingen av rantan pa tre manaders eurodollar-
depositioner framgar av figur 11 A.

Medelréantan pa penninginstitutens utlaning steg
under aret nagot (figur 11 B) for att vid arets slut
uppga till 10.08 % eller 0.16 procentenheter mera
an ett ar tidigare.

Medelrantan pa penninginstitutens inlaning (figur
11 B) var i genomsnitt 0.08 procentenheter lagre &n
ett ar tidigare trots att dessa vid borjan av aret tog i
bruk nya hoégrantekonton (figur 11 C). Att medel-
rantan sjonk berodde narmast pa okningen av
checkrakningarnas andel. Vid arets slut uppgick
medelrantan pa inlaningen till 5.45 %, medan den
ett ar tidigare hade varit 5.54 % . Rantedifferensen
vaxte salunda fran 4.38 procentenheter till 4.63
procentenheter eller med 0.25 procentenheter
under arets lopp. Vad arsmedeltalen betraffar,
oOkade differensen med 0.27 procentenheter.

Rantorna pa de nya obligationslanen fér allman-
heten var under 1975 en aning hogre an ett ar
tidigare (figur 11 C). Traditionellt har rantan pa de
av staten emitterade obligationslanen fér allman-
heten varit nagot lagre an rantan pa andra for
allménheten avsedda obligationslan. Vid ingangen
av aret uppgick emissionsrantan pa statens
obligationer fér allmanheten till i genomsnitt
9.52 % och pa de 6vriga obligationerna fér allman-
heten till 10.00%. Dessutom fdérkortades lane-
perioderna fér statens nya obligationslan for
allméanheten mot slutet av aret. Vid arets utgang
utgjorde de ifragavarande rantorna 9.75% och
10.25 %.



Figur 11.

RANTORNA
% Ranteutvecklingen kvartalsvis 1970-1975 (A) samt arsvis 1970-1971 och kvartalsvis 1972-1975 (B och C), %
% per ar
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C. RANTORNA PA ALLMANHETENS OBLIGATIONER, DEN HOGSTA DEPOSITIONSRANTAN <

Emissionsrantan* pa andra an statens obligationer
till allmanheten

Penninginstitutens hégsta depositionsranta
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1. Inkl. terminshandeln med obligationer och Finlands Banks dagslanemarknad 2. Vagd med lanesummorna
3. Vagd med depositionssummorna 4. Vagd med emissionerna 5. Vagd med forsaljningen
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De kreditpolitiska direktiven

| de kreditpolitiska direktiv fér personliga krediter,
som Finlands Bank i januari tillstéllde penning-
instituten, understrok banken betydelsen av for-
handssparande som en férutsattning i samtliga
fall for att personliga krediter skulle kunna erhallas
samt vikten av att strang gallring tillampades
sarskilt i fraga om konsumtionsékande personliga
krediter. Dessutom fastslog banken krediternas
maximistorlek i férhallande till férhandsdepositio-
nerna inom olika kategorier av personliga krediter
samt réantan pa krediterna. Direktiven géllde inte
krediter, som hanférde sig till utévandet av yrke
eller néring, eller statsgaranterade studielan.

| de i oktober avgivna kreditpolitiska direktiven
konstaterade Finlands Bank, att saval en minsk-
ning av bytesbalansens underskott som en av-
mattning av inflationen férutsatte en fortsatt stram
penningpolitik samt en uppbromsning av kagital-
importen. Den allménna stramhetens negativa
verkningar med avseende pa sysselsattningen
och den kommande ekonomiska tillvaxten borde
mildras med hjélp av en selektiv kreditgivning.

Banken uppmanade samtidigt penninginstituten
att bereda sig pa att centralbankskreditkvoterna
under den narmaste tiden ytterligare skulle
nedskaras och att inlaningens 6kningstakt skulle
forsvagas. | direktiven konstaterades ocksa, att
det inte fanns nagra namnvarda férutsattningar att
oka finansieringen genom vare sig inhemska eller
utlandska specialkreditarrangemang.

Inom den sndva ram, som de allméanna direktiven
och bankernas likviditet uppstéllde, borde férturs-
ratt ges at sadana kreditobjekt, vilkas syfte var att
tillgodose behovet av driftskapital nédvandigt fér
produktionens uppratthallande till den del som av-
sattningen av produkterna var sakrad. Kreditobjekt
med fortursratt var &aven foretagsekonomiskt
mycket |6nsamma industriinvesteringar och
sarskilt projekt i vilka insatsen av inhemska
resurser var stor i byggnadsskedet. Sdsom moti-
verad betraktades &ven finansieringen av lager-
hallning i syfte att halla produktionen pa en rimlig
niva i foretag, som var féretagsekonomiskt bar-
kraftiga och som pa langre sikt hade goda avsatt-
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ningsmojligheter. Till de prioriterade kredit-
objekten hérde likasa av staten delvis finansierad
bostadsproduktion.

Den strangaste gallringen bland kreditobjekten
skulle foretas for importlager, kapacitetsutvidg-
ningar inom servicenaringarna och icke-produktiva
kommunala investeringar. Ocksa finansieringen av
hushallens anskaffning av varaktiga konsumtions-
varor och 6vrig konsumtion f6ll inom ramen foér
den strangaste gallringen.

| 6verensstammelse med sina riktlinjer for kredit-
politiken meddelade Finlands Bank, att banken
skulle skarpa sin installning till importen av ut-
landskt kapital.

Finlands Bank beslét att vid ingangen av
november 1975 upphéra med det tillstandsfor-
farande for finansieringen av vissa husbyggnads-
arbeten, som tagits i bruk, da investeringsskattens
giltighetstid |6pte ut. Samtidigt understrok
banken emellertid, att alla husbyggnadsarbeten av
den art, att de understéllts ifragavarande for-
farande, enligt cirkularet om riktlinjerna for kredit-
politiken horde till de kreditobjekt, som alltjamt
var féremal for den strangaste gallringen, och att
stor aterhallsamhet aven pa langre sikt borde
iaktas i fraga om finansieringen av dem.

Utlatanden om obligationslan

Direktionen for Finlands Bank avgav under 1975 till
statsradet i 1969 ars "lag om obligations- och
debenturelan samt évriga masskuldebrevslan” for-
utsatta utlatanden om emission av obligationslan
for 27 lan. Samtliga emissionsansokningar fick ett
tillstyrkande utlatande och godkéndes &ven i
statsradet. Obligationslanens nominella véarde
uppgick till sammanlagt 800 Mmk.

Av obligationslanen emitterades 22 av privata
hypoteksinrattningar och fem av industri- eller
kraftbolag. De privata hypoteksinrattningarnas
emissioner uppgick till 597 Mmk och industri- och
kraftbolagens till 203 Mmk. Med hypoteksinratt-
ningarnas obligationslan finansierades i framsta
rummet naringslivets och kommunernas investe-
ringsverksamhet samt bostadsproduktionen.



De for allmanheten avsedda privata obligations-
lanen var 6 till antalet med ett sammanlagt nomi-
nellt varde av 200 Mmk. For dessa lan rekom-
menderade Finlands Bank en fast rantaom 10 eller
10" %. Pa basen av lagen om skattelattnader for
obligationslan forordade banken dessutom skatte-
frihet for obligationslanen for allmanheten. Det
sammanlagda nominella vardet av 1an avsedda for
andra an allmanheten uppgick till 600 Mmk.
Finlands Bank rekommenderade fér dem en ranta
om 914 —10s %. En del av dessa lan I6pte med
rorlig ranta.

Depositionsbevisen och de tidsbundna
depositionerna

Statens kassahushallning bérjade under 1975 upp-
visa underskott. Detta ledde till att staten
speciellt under senare halvaret i viss utstrackning
avvecklade de reserver, som den lagt upp i central-
banken, vilket fér sin del bidrog till en lattnad pa
finansieringsmarknaden. De uteldépande deposi-
tionsbevisen minskade under aret med 790 Mmk
och fran statens konjunkturfond lyftes 388 Mmk.
Exportavgifts-, konjunkturskatte- och investe-
ringsskattemedlen minskade fran 8 Mmk till 1
Mmk. Beloppet av de utelépande depositions-

bevisen var vid slutet av aret 250 Mmk och av
konjunkturfondsdepositionerna 155 Mmk.

Statsradet besl6t i mars att av importérerna borja
uppbéra importdepositioner, vilka placerades
vidare i Finlands Bank. Pa grund av en viss efter-
slapning i anslutning till uppbarandet och redo-
visningen av importdepositionerna steg depo-
sitionsbeloppet i hdgre grad forst i juni. De manat-
liga beloppen av influtna respektive aterbetalda
depositioner blev i december for férsta gangen
ungefar lika stora, och depositionerna uppgick vid
slutet av aret till 1135 Mmk. Arrangemanget
inverkade emellertid inte i motsvarande man
atstramande pa finansieringsmarknaden, eftersom
en del av depositionerna finansierades i utlandet
bl.a. genom att betalningstiderna férlangdes.

Foretagens tidsbundna depositioner i Finlands
Bank vaxte med 340 Mmk till 534 Mmk. Stérsta
delen av dem bestod av kapitalimportdepositioner,
som 6kade med 352 Mmk till 450 Mmk. De av fore-
tagens overféringar till investeringsfonder forut-
satta investeringnsdepositionerna steg med 39
Mmk till 73 Mmk. Statsradet besl6t i september pa
framstalining av Finlands Bank, att féretagen
under 1976 far ta i anvandning sadana éverféringar

Figur 12.
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till investeringsfonder, som gjorts fran vinsten for
rakenskapsperioder avslutade foére ingangen av ar
1975.

Avtalet om skogsindustrins konjunkturinnehall-
ningar justerades i januari. Innehallningarnas
totalbelopp, varav halften skulle deponeras pa
sparrkonto i Finlands Bank, sjonk darigenom fran
ursprungligen éverenskomna 300 Mmk till 240
Mmk. Tidtabellen for aterbetalning av depositio-
nerna forkortades sa, att de i sin helhet kunde
lyftas fore utgangen av juni. Depositionsbeloppet
var hogst eller 120 Mmk under mars—juni. Kon-
junkturinnehallningarna minskade under aret med
ett nettobelopp av 49 Mmk.

Specialkreditarrangemang

Finlands Bank fortsatte att genom affarsbanker-
nas och Postbankens férmedling finansiera kort-
fristiga exportkrediter och nyexportkrediter samt
deltog alltjamt i finansieringsarrangemanget med
inhemska leveranskrediter. Det sammanlagda
kreditbestandet for dessa tre ordinarie special-

kreditarrangemang steg under aret till 825 Mmk.
Harav bestod 402 Mmk av inhemska leverans-
krediter, 295 Mmk av kortfristiga exportkrediter
och 128 Mmk av nyexportkrediter.

Med anledning av att exportefterfragan pa skogs-
industrins produkter hade foérsvagats, beviljade
Finlands Bank skogsindustrin inte endast till-
stand att utnyttja utldndska krediter utan &ven
inhemsk finansieringshjalp i syfte att framja
produktionen och sysselsattningen inom denna
industrigren. | november besl|ét banken dessutom
att delta i finansieringen av de ravirkesaffarer, om
vilka avtal ingatts 26.11.1975—28.2.1976. At-
garden syftade till att starka sysselsattningen och
bibehalla skaliga ravirkeslager inom skogsindust-
rin.

Inom ramen fér finansieringsarrangemanget
med inhemska leveranskrediter finansieras
den inhemska industrins leveranser av kapitalvaror
till inhemska bestallare. | finansieringen deltar
Finlands Bank, affarsbankerna och Postbanken.
Finlands Bank andrade i november villkoren for

Figur 13.
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arrangemanget bl.a. sa, att nagon absolut nedre
grans inte mera uppstélldes for storleken av de
ifragakommande afférerna. Finlands Banks finan-
sieringsandel utgjorde under redogérelsearet allt-
jamt 30% av den kreditfinansierade delen av
kopeskillingen och rantan pa krediterna 9V %.
Den orderstock som lag till grund fér finansierings-
arrangemanget steg under aret till 2218 Mmk.
Okningen berodde framfér allt pa den alltjamt
kraftiga investeringsverksamheten inom skogs-
industrin.

Under arets lopp tradde allt som allt 947 Mmk nya
reserveringar av inhemska leveranskrediter i kraft.
Harav representerade Finlands Banks finansie-
ringsandel 284 Mmk. Vid arets slut var det sam-
manlagda beloppet av kreditreserveringarna 1 734
Mmk, varav Finlands Banks finansieringsandel
utgjorde 507 Mmk (figur 13).

Under redogorelsearet lyftes krediter till ett belopp
av sammanlagt 751 Mmk, varav Finlands Bank
finansierade 202 Mmk. Kreditbestandet uppgick
vid utgangen av aret till 1534 Mmk. Harav utgjorde
Finlands Banks andel 402 Mmk.

Villkoren fér finansieringsarrangemanget
med nyexportkrediter bihehdlls oféréandrade
under 1975. Arrangemanget &r avsett for finansi-
eringen av det tillaggsbehov av driftskapital under
tillverkningstiden, som pa grund av exportdkning
uppstar inom smaindustrin och den medelstora
industrin. Det berdérde under redogorelsearet
sadana féretag, vilkas arliga omsattning under-
skred 100 Mmk. Den &vre gransen for krediterna till
enskilda féretag var 2 Mmk och den réanta, som de
finansierande bankerna uppbar for krediterna, 8 12
% . Beloppet av nyexportkrediter vaxte under aret
fran 90 Mmk till 128 Mmk (figur 14). De storsta
kredittagargrupperna var textil-, bekladnads- och
laderindustrin (33% av kreditbestandet) samt
metall- och verkstadsindustrin (33 %). Nyexport-
krediter utnyttjades vid arets slut av 373 féretag.

Finansieringsarrangemanget med kort-
fristiga exportkrediter ar avsett for finansi-
eringen av sadana hogst 12 manaders export-
krediter, som beviljats utldandska ko&pare i
anslutning till i konvertibla valutor betalbar export.
Villkoren fér arrangemanget dndrades inte under
aret. De finansierande bankerna uppbar av fére-

Figur 14.
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Figur 15.
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tagen en ranta om 8 2 % . Kreditbestandet uppgick
vid redogorelsearets slut till 295 Mmk, vilket var 21
Mmk mera an vid utgangen av féregaende ar (figur
14). Av kreditbeloppet representerade krediterna
till den elektrotekniska industrin 29 %, till &vrig
metall- och verkstadsindustri 24 % samt till textil-,
bekladnads- och laderindustrin 15 %. Finansie-
ringen utnyttjades vid arets slut av 393 féretag.

VALUTAPOLITIKEN

Markens i 1 momentet av § 2 i myntlagen av den 30
mars 1962 och i Internationella Valutafondens for-
dragsartiklar (Fordr.ser. 45/69) forutsatta inter-
nationella grundvéarde eller parivéarde forblev under
redogoérelsearet alltiamt 0.211590 gram fint guld.

Finska markens centralkurs bibeholls under 1975
pa sin tidigare niva 3.90 mk per US-dollar. Fin-
lands Banks beslut av ar 1973 och 1974 att i sin
dagliga kurspolitik lata bli att tillampa den nedre
respektive den ovre gransen for dollarn forblev
oférandrade i kraft under aret. Marken fl6t dari-
genom i férhallande till alla andra valutor, inklu-
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sive den i de bilaterala betalningstransaktionerna
anvanda rubeln.

Utvecklingen pa den internationella
valutamarknaden

Under redogoérelsearet tillampades pa den inter-
nationella valutamarknaden det sedan 1973 all-
manna systemet med flytande kurser. Marknaden
var relativt sett lugnare an under tidigare ar. For att
stabilisera kursutvecklingen blev flera landers
centralbanker emellertid tvungna att intervenera
med stddkoép och andra atgérder pa valutamark-
naden.

Rantenivan férandrades ratt litet i Férenta staterna
och Europa. Under arets lopp férsékte man stimu-
lera den ekonomiska aktiviteten genom sankning
av diskontona och andra rantor. Den osedvanligt
djupa recessionen och de férandringar i forvant-
ningarna om betalningsbalans- och konjunkturut-
vecklingen, som den gett upphov till, paverkade
kursutvecklingen for flera viktiga valutor. US-
dollarn férsvagades under férsta halvaret med om-
kring 5% i forhallande till de andra viktiga valutor-
na. Beroende pa att Forenta staterna inom sin



Figur 16.
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ekonomiska politik boérjat koncentrera sig inte
endast pa att bekéampa inflationen utan &ven pa att
stédja  produktionsverksamheten,  forstarktes
dollarn under tredje kvartalet. Hartill bidrog aven
forbattringen av den amerikanska handelsbalansen
efter recessionen. Mot slutet av aret avstannade
emellertid uppgangen i dollarns internationella
varde, vilket férklarades bl.a. av den oséakerhet
som New York stads finansieringskris skapat.

Franska francen atergick den 10 juli till det mellan
EG-landerna tillampade kurssystemet efter att i ett
och ett halvt ars tid ha statt utanfér detta. At-
garden paverkade inte francens kurs, som redan
tidigare hade natt systemets kursniva. D-marken
var nastan hela tiden den svagaste valutan inom
EG-landernas kurssystem. Detta berodde narmast
pa den laga rantenivan och lattnaden i penning-
politiken i Férbundsrepubliken Tyskland. Engels-
ka pundet, som redan tidigare l6sgjort sig fran
systemet, fortsatte att férsvagas till foljd av den
hoga inflationsgraden i landet, det svaga betal-
ningsbalanslaget och den narmaste tidens osékra
ekonomiska utsikter.

Priset pa guld sjonk avsevart under redogorelse-
aret. Under forsta delen av aret var férsvagningen
obetydlig och harrérde snarast fran utjamningen
av foregaende ars toppnoteringar. Sedan Inter-
nationella Valutafonden vid sitt arsméte i septem-
ber beslutat att sélja en del av sitt innehav av med-
lemslandernas guld pa den fria marknaden sjonk
guldpriset under loppet av en manad med 10 %.
Per uns var guldpriset i London vid 1974 ars
utgang 188 dollar och ett ar senare 141 dollar.
Nedgangen under 1975 var salunda 47 dollar per
uns eller 25%.

Avistamarknaden

Finlands Bank fortsatte under redogorelsearet att
bedriva en sadan valutakurspolitik, att markens
externa varde forblev relativt stabilt. Inom ramen
for systemet med flytande kurser innebar detta, att
markens genomsnittliga varde, uttryckt genom en
med respektive landers andelar av Finlands ut-
rikeshandel vagd index, héll sig inom en varia-
tionsmarginal om c. 3% och vid slutet av aret lag
pa i stort sett samma niva som ett ar tidigare (se
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Figur 17.
FINLANDS BANKS AVISTATRANSAKTIONER
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figur 15). Om man beaktar medelkurserna fér hela
aret, sjonk markens varde emellertid enligt den
med utrikeshandelsandelarna vagda indexen 1.7 %
under féregaende ars genomsnittliga kursniva.
Under forsta halvaret ledde den stora efterfragan
pavaluta och stagnationen i kapitalimporten till en
brant nedgang i Finlands Banks valutareserv. Har-
vid férsvagades dven markens varde nagot. Tack
vare den livligare kapitalimporten i bdrjan av
sommaren blev Finlands Bank emellertid en netto-
kdpare pa valutamarknaden, och markens externa
varde forstarktes ater mot slutet av aret.

Vad betraffar de foér Finland viktiga valutorna,
andrades kurserna for US-dollarn och det engelska
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pundet mest (se figur 16). Fran slutet av 1974 till
redogdrelsearets slut steg dollarns saljkurs med

DEN PROCENTUELLA FORDELNINGEN AV BE-
TALNINGSVALUTORNA INOM DEN FINLANDSKA
VARUHANDELN AREN 1971—1975

Valuta

Dollarn
Pundet

Svenska kronan

D-marken
Rubeln
Ovriga

Summa

1971

221
18.3
15.0
12.4
12.8
19.4

100.0

1972

19.5
18.3
16.0
11.6
13.7
20.9

100.0

1973

19.4
15.4
171
12.9
12.0
23.2

100.0

1974

17.8
13.4
18.1
11.2
16.2
23.3

100.0

1975

9.2

¥825

o onvu®
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Figur 18.

FINLANDS BANKS TERMINSTRANSAKTIONER
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8.4 %, medan pundets saljkurs sjonk med 6.9 %. |
svenska kronans séljkurs skedde en uppgang med
0.3 %, i rubelns med 4.4 % och i tyska markens en
nedgang med 0.7 %. Séljkursen for de av Finlands
Bank under aret noterade valutorna framgar av
tabell 12 i slutet av arsboken.

Fordelningen av betalningsvalutorna inom Fin-
lands varuhandel uppvisade samma utvecklings-
tendenser som under de senaste aren. De viktigas-
te forandringarna géllde pundet och rubeln.
Pundets andel minskade pa grund av den
langvariga forsvagning dess Dbytesférhallande
genomgatt pa den internationella valutamark-
naden. Stegringen i rubelns andel kan ater till-
skrivas den relativa 6kningen av handeln mellan
Finland och Sovjetunionen.

| Finlands Banks avistahandel med valutor domi-
nerade forsédljningarna under férsta halvaret.
Nettoférsaljningen till valutabankerna uppgick

100

harvid till 356 milj. dollar. Senare under aret
skedde emellertid en omsvangning pa marknaden,
sa att Finlands Banks nettok&p under andra halv-
aret utgjorde 14 milj. dollar. Hela arets férséljning
av avistavalutor steg till 844 milj. dollar och mot-
svarande kop till 502 milj. dollar. Den manatliga
utvecklingen av transaktionerna framgar av figur
17.

Terminsmarknaden

Totalvardet av Finlands Banks terminshandel i
dollar véaxte under 1975 efter att ett ar tidigare ha
minskat. Foérsédljningarna uppgick till 502 milj.
dollar och képen till 259 milj. dollar. Termins-
kurserna for dollarn faststélls dagligen fér 3—12
manader langa perioder, ehuru avtalen under redo-
gorelsearet i huvudsak ingicks pa 3—6 manader.
Utvecklingen av terminshandeln i dollar framgar av
figur 18.



For att na battre jamvikt mellan képen och forsalj-
ningarna pa terminsmarknaden lat man skillnaden
mellan termins- och avistakurserna fér dollarn
variera betydligt under aret. Per ar var dollarns
séljkurs t.ex. vid 3 manaders terminstrans-
aktioner 3.4—20.6 % hogre an avistasaljkursen.
Den 31 december lag dollarns terminskurs vid
3.980 mk eller 3.1 % (12.5% per ar) dver avista-
kursen. Det sammanlagda beloppet av termins-
transaktionerna i rubel steg till 86 milj. rubel.
Rubelns terminskurs befann sig hela aret sa gott
som utan undantag pad samma nivd som avista-
kursen.

Atgarder i anslutning till valutaregleringen

Den 28 augusti 1975 dndrade Finlands Bank § 27 a
i sitt beslut av den 29 december 1972 (912/72) om
tillampning av statsradets beslut om verkstallighet
av valutalagen, sadan som paragrafen lydde i be-
slutet av den 13 juni 1973 (473/73). Andringen
publicerades i Finlands forfattningssamling nr
699/75 och trédde i kraft den 8 september 1975.

Genom andringen justerades férteckningen &ver
de tullpositioner, som berérs av restriktionerna for
importkredit samtidigt som det bestamdes, att
kopeskillingen for de till positionerna hérande
varorna bor erlaggas eller en motsvarande depo-
sition verkstallas innan varan fértullas. Enligt
tidigare stadganden skulle kdpeskillingen erlag-
gas eller motsvarande deposition verkstallas innan
importéren av tullmyndigheterna fick varan i sin
besittning eller tillstand att taga denna i bruk.

Samtidigt &ndrades ocksa § 10 i beslutet, sadan
som denna lydde i beslutet av den 13 juni 1973, pa
motsvarande satt.

Bilaterala betalningsarrangemang

Finland hade vid utgangen av 1975 bilaterala
betalningsavtal med atta socialistiska lander.
Enligt avtalen anvandes clearingrubeln som konto-
valuta i transaktionerna med Sovjetunionen och
Rumanien, clearingdollarn i transaktionerna med
Bulgarien, Tyska Demokratiska Republiken och
Ungern samt clearingmarken i transaktionerna

med Kinesiska Folkrepubliken. Med Polen och
Tjeckoslovakien fortsatte  betalningsarrange-
manget med konton i fritt konvertibla US-dollar.
Vid kép och férséljning av clearingdollar till-
lampade man fortfarande kursen fér US-dollarn.
Under arets lopp kom Mongoliska Folkrepubliken
och Finland 6verens om att enligt vad som férut-
satts i 1974 ars handelsavtal 6ppna konton i kon-
vertibla US-dollar for skétseln av betalningarna
landerna emellan.

Langfristiga utlandska kapitalrérelser

Den internationella langfristiga laneverksamheten
blev efter avmattningen féregdende ar betydligt
livligare under 1975. Pa den s.k. euromarknaden
emitterades ett rekordstort obligationsbelopp,
motsvarande inemot 7 mrd dollar, medan
emissionsbeloppet ar 1974 hade varit knappt 2 mrd
dollar. Dessutom emitterades aven rikligt med ut-
landska obligationer pa kapitalmarknaderna i vissa
lander, narmast Férenta staterna, Férbundsrepub-
liken Tyskland och Schweiz. Det sammanlagda
vardet av dessa emissioner steg till omkring 10
mrd dollar.

Laneperioderna pa eurobondmarknaden fér-
kortades till féljd av den ringa laneaktiviteten fére-
gaende ar fran sedvanliga 10—15 ar till 5—7 ar,
och den nominella rantenivan holl sig hela aret
hog. Det férekom salunda inte under redogérelse-
aret nagon egentlig langfristig laneaktivitet pa
euromarknaden, eftersom obligationslanen, da
laneperioderna  fér eurobonds férkortades,
bérjade paminna om s.k. syndikatldn. Dessa
eurovalutalan, som banksyndikaten beviljar
ur sina egna medel och som i allminhet kan
klassificeras som medellanga, bildar numera en
avsevard del av euromarknaden. Under 1975
beviljades pa euromarknaden syndikatlan i betyd-
ligt mindre utstrackning &n ett ar tidigare eller till
ett varde av uppskattningsvis 20 mrd dollar. Stabi-
liseringen av euromarknaden berodde till stor del
pa att finansieringen aterflyttades till europeiska
och amerikanska kallor. De oljeproducerande
landernas insats pa marknaden minskade relativt
sett beroende pa att deras exportéverskott blev
mindre &n vad de pa férhand hade uppskattat och



pa att deras egna industrialiserings- och utveck-
lingsprogram ocksa kréavde mera medel &n vantat.
De flesta stora industrilanders bytesbalanslage
forbattrades daremot.

Finlands langfristiga utlandska skuld uppgick vid
slutet av aret till 18 793 Mmk. Nya lan lyftes till ett
varde av 7 044 Mmk, vilket var mera an dubbelt sa
mycket som ett ar tidigare. Rantorna och amorte-
ringarna holl sig pa foéregaende ars niva och
beldpte sig till 1 483 Mmk. Nettoimporten av lang-
fristigt kapital steg féljaktligen till 5 561 Mmk' och

1. Dragningarna och amorteringarna omréknas numera i mark
enligt manadsmedeltalen av valutornas séljkurser, medan de
olika manadernas skuldsaldon berdknas enligt séljkurserna
den sista i varje manad.

blev fyra ganger sa stor som 1974 ars motsvarande
summa.

Nastan tre fjardedelar av den langfristiga och den
medellanga kapitalimporten skedde i form av
finansieringslan, till vilka raknas saval enskilda
skuldsedellan som masskuldebrevslan. Den
storsta andelen harav representerades av sedvan-
liga enskilda skuldsedellan, fér vilka dragningarna
blev ungefar dubbelt stérre &n ett ar tidigare eller
3230 Mmk. Det rikliga utbudet av kapital hade
framfor allt pa eurovalutamarknaden en sénkande
inverkan pa rantefoten. For de finlandska fore-
tagens finansieringslan blev rantorna 8—10%
beroende pa lanetyp. | fraga om masskuldebrevs-
lanen kommer uppsvinget pa den internationella
obligationsmarknaden tydligt till synes, ty det
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Skuld’ Dragningar3
31.12.1974 1975
FINANSIERINGSLAN 9497 5102
Enskilda skuldsedellan 5066 3230
Lan fran stater 161 —
Masskuldebrevslan - 4431 1872
Obligationslan 2561 1059
Private placement-lan 1396 779
Lan fran Varldsbanken 474 34
IMPORTKREDITER 2098 1627
DIREKTA INVESTERINGAR 848 315
Eget kapital 605 183
Dotterbolagslan 243 132
Summa skulder 12443 7044
UTVECKLINGSKREDITER 42 53
EXPORTKREDITER 1642 617
DIREKTA INVESTERINGAR 1122 216
Eget kapital 520 173
Dotterbolagslan 602 43
Summa fordringar 2806 886
Nettoskuld 9637 6158

Amorteringar3 Netto- Kurs- Skuld?
1975 férandring effekt? 31.12.1975
1975 1975
955 4147 +651 14295
638 2592 +165 7823
38 —38 —2 102
317 1555 +486 6472
227 832 +311 3704
4 775 +143 2314
86 —52 +32 454
490 1137 +138 3373
38 277 — 1125
17 166 - m
21 111 - 354
1483 5561 +789 18793
= 53 o= 95
403 214 15 1871
114 102 — 1224
3 170 - 690
111 —68 — 534
517 369 15 3190
966 5192 774 15603

1. Saldona per 31. 12. 1974 &r det ackumulerade vardet av tidigare ars nettoférandringar.

2. Saldona per 31. 12. 1975 har beréknats enligt kurserna pa saldodagen, utom i fraiga om de direkta investeringarna, for vilka de i
likhet med tidigare erhallits genom att nettoférandringen under 1975 lagts till 1974 ars saldo.

3. Dragningarna och amorteringarna har berdknats enligt séljkursernas medeltal for respektive manader; for de direkta investering-

arna har transaktionerna emellertid justerats enligt dagskurser.

4. Kurseffekten ar skillnaden mellan 1974 och 1975 ars saldon, ¢kad med nettoférandringen. Detta tal aterspeglar effekten av

forandringar i valutakurserna pa positionen vid slutet av aret.
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Figur 19.
UTVECKLINGEN AV SKULDSATTNINGEN
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mottagna beloppet var mera &n fem ganger sa stort
som ett ar tidigare. Antalet lyfta masskuldebrevs-
lan var saval av obligationslanetyp som av typen
"private placement” tretton stycken; de fdrra
emitterades till ett varde av1 059 Mmk, medan de
senares emissionsbelopp utgjorde 779 Mmk. Sta-
ten emitterade tva lan i utlandet: i juni ett private
placement-lan pa 350 milj. saudi-arabiska riyal (c.
360 Mmk) och i juli ett obligationslan pa 10 mrd
yen (c. 120 Mmk) pa den japanska kapitalmark-
naden. Storsta delen av de finlandska masskulde-
brevslanen upptogs i valutor med en etablerad
stallning pa den internationella lanemarknaden:
US-dollar, D-mark och schweizerfrancs. Fin-
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landska lantagare emitterade aven tre obligations-
lan i European Units of Account (EUA) och tva i
kuwaitiska dinarer.

Ocksa dragningarna av importkrediter férdubb-
lades jamfort med foéregaende ar. Till dkningen
bidrog stramheten pa den inhemska finansierings-
marknaden och investeringsbehoven. Uppgangen
holls emellertid mot slutet av aret tillbaka av de
atgarder, som Finlands Bank vidtog fér att ddmpa
den utlandska skuldséattningen; dessa riktade sig
ju isynnerhet mot importkrediterna. Vid slutet av
aret lydde omkring 45 % av den langfristiga ut-
l&andska skulden pa US-dollar, 19 % pa D-mark och



Figur 20.
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10 % pa schweizerfrancs; aterstoden férdelade sig
pa omkring 20 olika valutor.

Kostnaderna for skoétseln av skulden, dvs. réntor-
na och amorteringarna pa de langfristiga lanen,
o6kade med endast ¢c. 12 %. Dessa kostnader mot-
svarade omkring 10% av inkomsterna i bytes-
balansen (figur 19).

De langfristiga utlandska fordringarna, vilka bestar
av exportkrediter, direkta investeringar och av
staten beviljade utvecklingssamarbetskrediter,
uppgick till 3190 Mmk, mot 2 806 Mmk ett ar
tidigare. Finlands langfristiga utlandska netto-
skuld var vid slutet av aret 15 603 Mmk.

Ar 1975 blev nettoimporten av investeringskapital
mera an dubbelt s stor som ett ar tidigare. Trots
den kraftiga 6kningen representerade de till Fin-
land riktade direkta utl&ndska investeringarna

246810122468101224681012246810122468101224681012_500

1973 1974 1975

alltjamt endast en obetydligt del av landets hela
langfristiga kapitalimport. Finlandska féretags
direkta investeringar i utlandet stod daremot for
narapa halften av den sammanlagda langfristiga
kapitalexporten. Utlandska investeringar i form av
eget kapital féretogs under redogorelsearet i Fin-
land till ett varde av 183 Mmk, medan omkring 17
Mmk repatrierades. Motsvarande dotterbolags-
krediter lyftes till ett varde av 132 Mmk, samtidigt
som amorteringarna uppgick till c. 21 Mmk. Unge-
far halften av nettoimporten av investeringskapital
harstammade fran EFTA-ldnderna och darav
huvudparten fran Sverige. Vid slutet av aret fanns
det i Finland 792 féretag helt eller delvis i utlandsk
ago.

Utflédet fran Finland av investeringar i form av
eget kapital uppgick under redogérelsearet till ett
varde av 173 Mmk, medan drygt 3 Mmk repatriera-
des. Finlandska féretag beviljade utlandet om-



kring 43 Mmk i dotterbolagslan, och det amortera-
de eller till bolagskapital konverterade beloppet av
gamla lan blev sa stort som 111 Mmk. Omkring
62 % av nettoexporten av investeringskapital gick
till EG-lander, omkring 17 % till Nordamerika och
omkring 12% till EFTA-lander. Vid arets utgang
fanns det 635 finlandska dotterféretag utomlands.
Da en del av dessa i sin tur hade sammanlagt 47
dotterféretag, verkade i utlandet allt som allt 682
foretag med finlandskt &garkapital.

Valutalaget

Hela landets konvertibla valutareserv sjénk under
redogorelsearet med 1231 Mmk. Den bundna va-
lutareserven steg for sin del med 760 Mmk till 367
Mmk. Finlands Banks guldkassa bibehdlls ofér-
andrad. De sarskilda dragningsratterna minskade
med 8 Mmk och hela guldtranchen i Internationella
Valutafonden, 268 Mmk, véxlades till valutor. Fin-
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lands Banks utléandska valutafordringar 6kade med
sammanlagt 435 Mmk. Pa grund av nedgangen i de
bundna valutaskulderna reducerades bankens ut-
landska skulder med 285 Mmk. Vid slutet av aret
uppgick bankens konvertibla valutareserv till 1 410
Mmk, medan det pa de bundna kontona fanns en
nettofordran om 368 Mmk. Valutabankernas
utlandska nettofordringar sjonk under aret med
allt som allt 1191 Mmk.

Finland sl6t den 4 juni ett avtal om beredskaps-
kredit med Internationella Valutafonden. Pa basen
av detta kan landet vid behov lyfta krediter pa 95
milj. SDR eller drygt 400 Mmk. Vid samma tillfélle
utnyttjade Finland 71.25 milj. SDR eller drygt 300
Mmk av den s.k. oljefaciliteten. Finlands Bank
hade vid arets utgang dessutom slutfért férhand-
lingar med privata utldandska bankkonsortier om
narmare 500 milj. dollar i beredskapskrediter.
Dessa utnyttjades inte under aret.



FINLANDS BANKS BALANSRAKNING OCH

RESULTATRAKNING

Finlands Banks balansrakning och resultatrakning framgar i detalj i arsbokens tabellavdelning. Nedan
foljer en del kompletterande uppgifter om de viktigaste balansposternas innehall och utveckling under aret.
Figur 21 visar den manatliga utvecklingen av de viktigaste posterna i Finlands Banks balansrékning.

UTLANDET

Finlands Banks konvertibla valutareserv sjonk
under redogoérelsearet med 312 Mmk och uppgick
vid arets slut till 1 410 Mmk. Till den konvertibla
valutareserven raknas guldet, de sérskilda drag-
ningsratterna, guldtranchen i Internationella Va-

UTLANDSKA KONTON, MMK

Guld
Sarskilda dragningsratter
Guldtranchen i Internationella Valutafonden
Konvertibla valutor
Bundna valutor
Guld och valutafordringar

Utlandska vaxlar

Utlandska masskuldebrev
_ Markandelen i Internationella Valutafonden
Ovriga fordringar pa utlandet

Summa utlédndska fordringar
Konvertibla konton

Bundna konton
Valutaskulder

Internationella Valutafondens markkonton
_ Tilldelade sarskilda dragningsratter
Ovriga utlandska skulder

Summa utldndska skulder
Utldndska nettotillgodohavanden

lutafonden och de konvertibla valutafordringarna

samt som en minuspost de konvertibla valuta-
skulderna.

Finlands Banks bundna valutareserv uppgick vid
arsskiftet till 368 Mmk. Da de bundna kontona ett
ar tidigare hade uppvisat en nettoskuld om 388

31.12.1974 31.12.1975 Forandring
121 121 - 0
286 278 — 8
268 - —268

1109 1089 -2
7 462 +455
1791 1950 +159
252 272 + 20
341 204 —137
530 798 +268
1123 1274 +151
2914 3224 +310
62 78 + 16
395 94 —301
457 172 —285
530 1127 +597
258 258 - 0
788 1385 +597
1245 1557 +312
1669 1667 - 2
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Figur 21.
FINLANDS BANKS BALANSRAKNING
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Mmk, 6kade den bundna reserven under aret med
756 Mmk netto. Den bundna valutareserven be-
raknas som skillnaden mellan Finlands Banks
bundna valutafordringar och bundna valuta-
skulder.

Finlands Banks 6vriga utlandska tillgodohavanden
sjonk under aret med ett.nettobelopp av 446 Mmk.
Markandelen i Internationella Valutafonden, vilken
ingar i 6vriga fordringar pa utlandet, vaxte med 268
Mmk och Internationella Valutafondens mark-
konten, vilka ingar i 6vriga utlandska skulder, med
597 Mmk. Detta berodde pa att guldtranchen véx-
lades till valutor och att den av Internationella
Valutafonden beviljade s.k. oljefaciliteten utnytt-
jades.
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PASSIVA

MmKk Vid slutet av respektive manad MK
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Underskottet i bytesbalansen tacktes nastan i sin
helhet avimport av utlandskt kapital, och Finlands
Banks utlandska nettotillgodohavanden reduce-
rades darfér med endast 2 Mmk. Utvecklingen av
de utlandska nettotillgodohavandena var jam-
forelsevis stabil under aret.

FINANSIERINGSINSTITUTEN

Det radde under 1975 alltjamt brist pa balans pa
finansieringsmarknaden. Trycket mot finansi-
eringsinstitutens likviditet 6kade speciellt mot
slutet av aret och dessa tydde sig i viaxande ut-
strackning till centralbanksfinansiering. Finlands
Banks tillgodohavanden i finansieringsinstituten



steg darfér under redogorelsearet med ett netto-
belopp av 730 MmKk.

Det kraftiga efterfragetverskottet pa krediter fort-
satte i affarsbankerna. For att finansiera sitt ut-
laningsoverskott tkade dessa under aret sin upp-
laning i centralbanken med ett nettobelopp av 648
Mmk. Affarsbankernas hela centralbanksfinansie-
ring (inkl. Finlands Banks nettoplacering pa dags-
lanemarknaden) uppgick vid arets slut till 3 792
Mmk eller 52 % mera an affarsbankernas grund-
kvoter, vilkas sammanlagda belopp var 2 500
Mmk.

De depositionsbevis, som salts till finansierings-

FINANSIERINGSINSTITUTENS KONTON, MMK

Affarsbankernas checkrakningar
Diskonterade vaxlar
Masskuldebrev

Ovriga

Fordringar pa finansieringsinstitut

Postbankens checkrékning
Affarsbankernas checkrakningar
Ovriga

Skulder till finansieringsinstitut
Nettotillgodohavanden i finansieringsinstitut

DEN OFFENTLIGA SEKTORN

Fordringarna pa den offentliga sektorn okade
under redogérelsearet med 37 Mmk néarmast till
foljd av uppgangen i statens metallmyntsansvar.
Denna balanspost bildar den bokféringsmassiga
motposten till utelépande metallmynt. Fordringar-
na uppvisade en mycket stabil utveckling under
aret (figur 21).

Skulderna till den offentliga sektorn vaxte med 741
Mmk. Okningen berodde pa de importdepositioner,
som staten under aret uppbar och deponerade
vidare i Finlands Bank. Importdepositionerna be-
I6pte sig vid slutet av aret till 1 135 Mmk. Statens

instituten, ingar inte i Finlands Banks skulder till
dessa utan har upptagits i balansposten ute-
I6pande depositionsbevis”. Vid en granskning av
finansieringsinstitutens stallning bér man dess-
utom beakta de ansvarsférbindelser, som upp-
kommit i samband med Finlands Banks special-
kreditarrangemang och som inte ingar i samman-
stallningen ovan. Sadana forbindelser ansluter sig
till nyexportkreditvaxlarna samt exportvaxlarna i
utlandskt mynt. De sistnamnda star foér huvud-
parten av balansposten “utlandska vaxlar”. Till
ansvarssumman hér aven de lan, som Finlands
Bank inom ramen fér finansieringsarrangemanget
med inhemska leveranskrediter beviljat mot
respektive banks garanti.

31.12.1974 31.12.1975 Forandring
114 133 + 19
3034 3385 +351
220 327 +107
46 319 +273
3414 4164 +750
4 1 isog

4 3 =4

1 25 + 24

9 29 + 20
3405 4135 +730

konjunkturfondsdepositioner reducerades dare-
mot under aret med 388 Mmk till 155 Mmk och ex-
portavgifts-, konjunkturskatte- och investerings-
skattemedlen fran 8 Mmk till 1 Mmk. De depo-
sitionsbevis, som salts till den offentliga sektorn,
har inte upptagits bland Finlands Banks skulder
till den offentliga sektorn utan ingar i balans-
posten "utelépande depositionsbevis”.

Skulderna till den offentliga sektorn férblev sa gott
som oférandrade under forsta halvaret. Under
andra halvaret bérjade de stiga och fick en at-
stramande inverkan pa finansieringsmarknaden,
vilket ndrmast berodde pa de inflytande import-
depositionerna (figur 21).
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Masskuldebrev
Statens metallmyntsansvar
Ovriga

Fordringar pa den offentliga sektorn

Checkrékningar
Konjunkturfondsdepositioner
Importdepositioner

Ovriga

Skulder till den offentliga sektorn
Nettoskulder till den offentliga sektorn

FORETAGEN

Finlands Banks fordringar pa féretag ¢kade med
302 Mmk till 933 Mmk beroende pa att banken for-
sOkte effektivera sin selektiva kreditgivning (figur
21). Utlaningen till féretagen vaxte med 310 Mmk
till 710 Mmk. Av denna utlaning representerade
nyexportvaxlarna 128 Mmk och finansieringen av
inhemska leveranskrediter 402 Mmk. Beloppet av
bankens innehav av masskuldebrev emitterade av
foretag sjonk med 8 Mmk till 223 Mmk.

FORETAGENS KONTON, MMK

Nyexportvaxlar

Finansiering av leveranskrediter
Masskuldebrev

Ovriga

Fordringar pa foretag

Investeringsdepositioner
Konjunkturinnehallningsdepositioner
Kapitalimportdepositioner
Importavgiftsdepositioner

Ovriga

Skulder till foretag
Nettotillgodohavanden i foretag

31.12.1974 31.12.1975 Férandring

4l 70 - 1
225 256 + 31
6 13 - 7
302 339 + 37
7 2 — 5
543 155 — 388
s, 1135 +1135
10 9 - 1
560 1301 + 741
258 962 + 704

31.12.1974 31.12.1975 Férandring
90 128 + 38
276 402 +126
231 223 — 8
34 180 +146
631 933 +302
34 73 + 39
49 — — 49
98 450 +352

6 8 + 2
8 8 + 0
195 539 +344
436 394 — 42

Skulderna till féretag vaxte med 344 Mmk till 539
Mmk (figur 21). Storsta delen av dem bestod av
kapitalimportdepositioner, vilka uppbars fér att
neutralisera den utldndska kapitalimportens likvi-
ditetseffekt. Kapitalimportdepositionerna 6kade
under arets lopp med 352 Mmk. | form av
foretagens investeringsdepositioner inflét ytter-
ligare 39 Mmk, och dessa beldpte sig vid slutet av
aret till 73 Mmk. Konjunkturinnehallningsdepo-
sitionerna, vilka vid ingangen av aret uppgick till
49 Mmk, avvecklades fore utgangen av juni. Hégst
eller 120 Mmk var deras belopp under mars—juni.




UTELOPANDE SEDLAR OCH MYNT
SAMT DEPOSITIONSBEVIS

Beloppet av uteldpande sedlar och mynt vaxte
under aret med 392 Mmk eller 16 % for att vid
slutet av aret uppga till 2 855 Mmk. Av 6kningen
svarade sedelstocken for 358 Mmk och metall-
mynten fér 35 Mmk. Dessutom ingick i balans-
posten “6vriga skulder” sedlar i den gamla
myntenheten till ett varde av 9 Mmk.

Enligt normal séasongrorelse nadde de utelépande
sedlarna och mynten sin hogsta niva vid utgangen
av juni och december. Lagst var deras belopp vid
slutet av januari (figur 21).

Beloppet av utelépande depositionsbevis sjonk
under aret med 790 Mmk och utgjorde vid arets
slut 250 Mmk. Hogst eller 1 170 Mmk var det vid
slutet av april (figur 21).

SEDELUTGIVNINGEN

Den ordinarie sedeltackningen, till vilken hanférs
guldet och bankens ostridiga fordringar pa ut-
landet, steg under 1975 med 141 Mmk till 2 282
Mmk. Beloppet av de som tackning anvandbara
inhemska véxlarna ¢kade med 211 Mmk till 1842
Mmk. Den supplementéra sedeltédckningen bibe-
holls dock oférandrad, eftersom den redan vid
bérjan av redogérelsearet lag vid den genom en
temporéar andring av reglementet faststallda évre
gransen, 1 500 Mmk. Salunda véxte hela sedelut-
givningsratten till féljd av uppgangen i den ordi-
narie sedeltdckningen med 141 Mmk.

Den utnyttjade sedelutgivningsratten, dvs. den
uteldpande sedelstocken, bankens vid anfordran
betalbara férbindelser och det outnyttjade belop-
pet av checkkrediterna 6kade med sammanlagt 90
Mmk, och sedelutgivningsreserven vaxte foljakt-
ligen med 51 MmKk till 934 Mmk.

SEDELUTGIVNINGSRATTEN OCH DESS ANVANDNING, MMK

Ordinarie tackning
Supplementar tackning

Sedelutgivningsrétt

Utelopande sedlar
Vid anfordran betalbara férbindelser
Outnyttjad checkkredit

Utnyttjad sedelutgivningsratt
Sedelutgivningsreserv

OVRIGA POSTER

Bankens eget kapital exklusive vinsten utgjorde
vid redogorelsearets slut 1 637 Mmk eller 874 Mmk
mera an vid féregdende arsskifte. Okningen
berodde pa att grundfonden i enlighet med riks-
dagens beslut héjdes med 800 Mmk i samband
med bokslutet och pa att halften av 1974 ars vinst
hade overforts till reservfonden. Utdver dessa
medel ager banken en del férmdgenhetsobjekt,
som inte kommer till synes i balansréakningen.
Sadana ar forutom de reserver, som uppkommit pa

|
31.12.1974 IF

31.12.1975 Foérandring

2141 2282 +141
1500 1500 =
3641 3782 +141
2259 2617 +358
498 229 —269

1 2 + 1
2758 2848 + 90
883 934 + 51

grund av nedskrivningar, dven huvudkontorets och
avdelningskontorens byggnader, sedeltryckeriet,
vissa andra fér bankens verksamhet nédvéandiga
fastigheter och olika aktier, framst aktiemajori-
teten i Tervakoski Oy.

RESULTATRAKNINGEN
Finlands Banks resultatrakning fér 1975 framgar

av tabell 4 i slutet av arsboken. Bankens totala
intdkter uppgick under redogérelsearet till 717
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Mmk eller 148 Mmk mera an ett ar tidigare. Av
intdkterna 6kade rantorna pa inhemska fordringar
med 157 Mmk. Rantorna pa utlandska fordringar
minskade daremot med 60 Mmk. Bland &vriga
intakter vaxte kursdifferenserna med 51 Mmk.

Bankens totala kostnader belépte sig under 1975
till 284 Mmk eller 5 Mmk mindre an féregaende ar.
Réantekostnaderna for inhemska skulder minskade
med 22 Mmk och kursdifferenserna med 39 Mmk.
Avskrivningarna steg med 24 Mmk, I6énerna med 6
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Mmk och kostnaderna for sedeltillverkningen med
5 Mmk. Dessutom véaxte rantorna pa och reserve-
ringsprovisionerna fér utlandska skulder med 16
Mmk.

Bankens vinst for rakenskapsaret utgjorde 193
Mmk, vilket var 44 Mmk mera an ett ar tidigare.
Enligt bankens reglemente har halften darav i den
ingaende balansen for 1976 overforts till reserv-
fonden. Om anvandningen av den andra hélften
besluter riksdagen.



FINLANDS RELATIONER TILL INTERNATIONELLA
ORGANISATIONER

Finlands Bank har hand om férbindelserna med Internationella Valutafonden (IMF). Vidare bistar banken
respektive ministerier i skotseln av relationerna med Internationella Ateruppbyggnadsbanken
(varldsbanken, IBRD), Internationella Finansieringsbolaget (IFC) och Internationella Utvecklingsfonden
(IDA), i vilka Finland & medlem. Dessutom &r Finland medlem i Asiatiska Utvecklingsbanken (ADB) och
Afrikanska Utvecklingsfonden (AfDF), och Finlands Bank fungerar enligt férdragsartiklarna som
depositionscentrum i Finland for dessa organisationer. | Internationella Regleringsbanken (BIS) &r

Finlands Bank sjalv aktiedgare.

INTERNATIONELLA VALUTAFONDEN
(IMF)

Det foérekom under 1975 alltjamt stoérningar i de
internationella betalningsrelationerna beroende pa
de tidigare stegringarna i oljepriset och den fort-
satta depressionen i industrilanderna. Internatio-
nella Valutafondens finansiella operationer tkade
till f6ljd harav avsevart. Reformen av valutasyste-
met och Internationella Valutafonden slutférdes
inte  annu under redogoérelsearet; avgoérande
framsteg skedde dock pa de delomraden, som
behandlats av den ar 1974 upprattade interims-
kommittén.

Foérutom genom de valutapolitiska 6verlaggning-
arna inom valutafonden forstarktes det inter-
nationella valutapolitiska samarbetet aven i vrigt.
Under andra halvaret intervenerade en del central-
banker med betydande stddatgarder pa valuta-
marknaden for att dédmpa kursfluktuationerna.
De storsta OECD-landerna kom mot slutet av aret
overens om att effektivera det kurspolitiska samar-
betet, bl.a. genom kontakter i fragan om stod-
operationerna.

Det viktigaste i interimskommitténs och Inter-
nationella Valutafondens direktions arbete var att
forsbka anpassa fondens fordragsartiklar till nu
radande férhallanden. | samband harmed behand-
lades bl.a. vaxelkursbestammelserna, det mone-
tara guldets stéallning och problemen i anslutning
till fondens verksamhet. Dessutom slutbehand-
lades forslaget till héjning av kvoterna. Emedan
utvecklingen hade lett till att den internationella
betalningsbalansstrukturen var speciellt betung-
ande for de egentliga utvecklingslanderna, tradde
de utvecklingssamarbetspolitiska diskussionerna i
férgrunden. Efter Internationella Valutafondens
arsmote i september siktade man i diskussioner-
na om reformen till att na avgéranden vid interims-
kommitténs méte i januari 1976.

Liksom for 1974 beslét man om en oljefacilitet
ocksa for 1975. Under redogoérelsearet utnyttjades
arrangemanget av 41 medlemslander. Inom ramen
for 1974 och 1975 ars oljefaciliteter hade vid
utgangen av redogoérelsearet dragningar skett pa
sammanlagt 4759 milj. sarskilda dragningsratter
(SDR). | augusti grundades ett rantesubventions-
konto for att lindra de av oljeprisstegringarna
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allvarligast drabbade utvecklingslandernas (de
s.k. MSA-landernas) rantekostnader fér dragning-
ar pa oljefaciliteten. Det foérblev dock osakert
huruvida Finland och flera andra industrilander
skulle delta i kontots finansiering.

| december utvidgades den ar 1963 skapade facili-
teten for kompensatorisk finansiering av export-
fluktuationer. Ett medlemsland far inom ramen for
det fornyade arrangemanget i specialfall lyfta upp
till 75% av sin kvot for att finansiera underskott,
som en brant nedgang i exportinkomsterna gett
upphov till av orsaker oavhangiga av medlems-
landet.

Internationella Valutafonden hade under 1975
mera omfattande transaktioner &n tidigare. Valutor
och sarskilda dragningsréatter saldes till ett varde
av sammanlagt 4658.4 milj. SDR (ar 1974 till ett
varde av drygt 4000 milj. SDR och ar 1973 till ett
varde av 6ver 700 milj. SDR). Av denna summa
lyftes 3043 milj. SDR inom ramen for de tidigare
namnda oljefaciliterna. Krediter for finansiering av
utvecklingslandernas exportunderskott beviljades
till ett varde av 239 milj. SDR. Det utelépande
valutabeloppet, inklusive oljefaciliteten och facili-
teten for kompensatorisk finansiering av export-
fluktuationer uppgick vid slutet av 1975 till 9386
milj. SDR, medan det vid slutet av 1974 hade varit
5627 milj. SDR.

Under 1975 tilldelades inte nagra nya sérskilda
dragningsratter och deras summa, 9.3 miljarder
enheter, forblev foljaktligen oférandrad.

Den 4 juni beviljade Internationella Valutafondens
direktion Finland en beredskapskredit i syfte att
starka landets externa likviditet och stédja det
ekonomisk-politiska programmet for sanering av
betalningsbalansen. Valutafonden underrattades
om programmet i en av regeringen godkand
skrivelse, som ordféranden fér Finlands Banks
direktion Mauno Koivisto i egenskap av Finlands
representant i fondens forvaltningsrad sénde till
fonden. Beredskapskrediten bel6pte sig till 95
milj. SDR (c. 420 Mmk) dvs. hélften av Finlands
kvot. Krediten anvandes inte under aret. Dessutom
beviljade Internationella Valutafondens direktion
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Finland 71.25 milj. SDR (c. 315 MmKk) fran olje-
faciliteten den 4 juni. Beloppet utnyttjades i juni.
Loptiden fér denna kredit &r 7 ar och réntan pa den
uppgick under redogérelsearet till 7 58 %.

Utnyttjandet av oljefaciliteten och den féregaende
véxlingen av guldtranchen och superguldtranchen
till valutor hdjde under redogérelsearet Internatio-
nella Valutafondens markfordringar till 137.5% av
Finlands kvot. Denna uppgick alltjamt till 190 milj.
SDR, dvs. omkring 840 Mmk, vilket motsvarade
0.65 % av samtliga kvoter i fonden. Finlands inne-
hav av sarskilda dragningsratter var vid slutet av
aret fortfarande 77.5 milj. enheter eller 345.7 Mmk.

Per Asbrink fran Sverige fortsatte som de nordiska
landernas gemensamma representant i Internatio-
nella Valutafondens direktion, och som hans
suppleant fungerade fr.o.m. den 1 mars Jorn Kjaer
fran Danmark. Verkstéllande direktor i fonden var
alltjamt den under 1973 valda H. Johannes Witte-
veen.

INTERNATIONELLA
REGLERINGSBANKEN (BIS)

Internationella Regleringsbanken deltog annu i
reformen av det internationella valutasystemet
genom att fungera som observatér inom interims-
kommittén och som utrednings- och diskussions-
forum narmast i fragor som gallde kurspolitiken
och guldets stéllning.

Regleringsbankens omslutningssumma uppgick
vid slutet av 1975 till 42715 milj. guldfrancs.
Bankens aktieantal och aktiekapital bibehdlls
under redogoérelsearet oférandrade. Den av Fin-
lands Bank tecknade andelen uppgick till ett
nominellt varde av 25020000 guldfrancs eller c.
2.1 % av hela det tecknade kapitalet. Harav har en
fjardedel inbetalts, och Regleringsbanken erlade
9% i dividend pa denna del.

VARLDSBANKSGRUPPEN

Vid slutet av 1975 uppgick det utelépande
beloppet av de av Varldsbanken (IBRD) beviljade



lanen till 22.8 mrd dollar och av Internationella
Utvecklingsfondens (IDA) lan till 9.5 mrd dollar.

Varldsbanksgruppen (IBRD, IFC och IDA) diri-
gerade under redogorelsearet 38 % av sin utlaning
till de allra fattigaste landerna; féregaende ar hade
motsvarande utlaning representerat 31 %. Mera
lan &an tidigare gick till lantbruket, medan de
traditionella infrastrukturlanens andel sjénk fran
43 % rakenskapsaret 1974 till 25 % ar 1975.

OVRIGA INTERNATIONELLA
ORGANISATIONER

Finlands Bank deltog alltjamt i verksamheten
inom bl.a. Organisationen fér Ekonomiskt Samar-
bete och Utveckling (OECD), Europeiska Fri-
handelssammanslutningen (EFTA) och Ekono-
miska Kommissionen fér Europa (ECE). Det nor-

diska samarbetet fortsatte liksom tidigare inom
nordiska finansutskottet och nordiska central-
banksmotet.

Kursgarantisystemet mellan OECD-landernas
centralbanker nedfrystes, och den finans- och
valutakommitté, som tillsatts for dess forvalt-
ning, avbrét genom ett av OECD-radet i november
fattat beslut sin verksamhet for perioden 1976 —
1978. Efter utgangen av denna period kommer
kursgarantisystemet att upplésas, om den inter-
nationella utvecklingen av kursférhallandena inte
motiverar en aktivering av systemet.

Samtliga medlemslander i OECD undertecknade i
april ett avtal om att i anslutning till OECD upp-
ratta en stédfond for betalningsbalansfinansiering
i sista hand (Financial Support Fund) fér en period
av tva ar. Ratificeringen av avtalet hade vid
utgangen av aret inte annu slutférts i medlems-
landerna.
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TABELLER

Finlands Banks rorelse
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Tabell 1.

FINLANDS BANKS BALANSRAKNING VID SLUTET AV AREN 1973 —1975, MMK

AKTIVA
Guld
Sarskilda dragningsratter
Guldtranchen i Internationella Valutafonden
Konvertibla valutor
Bundna valutor

Guld och valutafordringar
Utlandska vaxlar
Utlandska masskuldebrev
Markandelen i Internationella Valutafonden

Ovriga fordringar pa utlandet
Affarsbankernas checkrakningar
Diskonterade vaxlar
Masskuldebrev
Ovriga

Fordringar pa finansieringsinstitut
Masskuldebrev
Statens metallmyntsansvar
Ovriga

Fordringar pa den offentliga sektorn
Nyexportvaxlar
Finansiering av leveranskrediter
Masskuldebrev
Ovriga

Fordringar pa foretag

Ovriga tillgangar

SUMMA

46

1973
121
285
268

1228
308
2210

103
319

952
19
2556
121
49
2745

200
15

47
271
255

613

6822

1974
121
286
268

1109

1791

252
341

1123

14

3034

3414

7
225

302

276
231

631
37
7298

1975
121
278

1089
462

1950
272
204
798

1274

133
3385
327
319
4164
70
256
13
339
128
402
223
180
933
47

8707




PASSIVA
Konvertibla konton
Bundna konton

Valutaskulder
Internationella Valutafondens markkonton
Tilldelade sarskilda dragningsratter

Ovriga utldndska skulder
Sedlar
Metallmynt

Utelopande sedlar och mynt

Utelopande depositionsbevis
Postbankens checkréakning
Afféarsbankernas checkrakningar
Ovriga

Skdlder till finansieringsinstitut
Checkrakningar
Konjunkturfondsdepositioner
Importdepositioner
Ovriga

Skulder till den offentliga sektorn
Investeringsdepositioner
Konjunkturinnehaliningsdepositioner
Kapitalimportdepositioner
Importavgiftsdepositioner
Ovriga

Skulder till foretag

Ovriga skulder

Varderegleringsrakningar
Grundfond
Reservfond
Rakenskapsarets resultat

Eget kapital

SUMMA

1973
73
74

147

258
788

1907
175
2082

1450

13

-1

24

| o 8

214

14

16
740

114

812
6822

1974
62
395
457

530
258
788

2259

149
912

7298

1975
78
94

172

1127
258
1385

2617

1135

1301
73

450

539
15
331

1400
237
193

1830

8707
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Tabel| 2.

FINLANDS BANKS BALANSRAKNING VID VARJE MANADS SLUT AR 1975, MMK

AKTIVA
Guld
Sarskilda dragningsratter
Guldtranchen i Internationella Valutafonden
Konvertibla valutor
Bundna valutor

Guld och valutafordringar
Utlandska vaxlar
Utlandska masskuldebrev
Markandelen i Internationella Valutafonden

Ovriga fordringar pa utlandet
Affarsbankernas checkrakningar
Diskonterade vaxlar
Masskuldebrev
Ovriga

Fordringar pa finansieringsinstitut
Masskuldebrev
Statens metallmyntsansvar
Ovriga

Fordringar pa den offentliga sektorn
Nyexportvaxlar
Finansiering av leveranskrediter
Masskuldebrev
Ovriga

Fordringar pa foretag

Ovriga tillgangar

SUMMA

121
286

713
418
1806

232

1105
1ili2
2572
243
26
2953
70
227

272
231
37
631
37
6834

121
286

574
278
1527

230

1106

17
2970
244
69
3454
71
233

307

97
273
244

654
37
7085

1]
121
286
268
625
271

1571

254

1089

142
3275
257

3701

7
233

307

103
280
246

667
37
7372




121
286
268
609
400
1684

274
195
530
999

99

3441

265

42
3847
75
235

310
106
294
240
40
680
37
7557

121
289
268
387
490
1555

288
192
530
1010
136
3417
268
36
3867
75
238

314

115
306
240

690
37
7463

Vi
121
286

1211
626
2244
293
192
798
1283
139
3083
277
70
3569
70
239

3N

112
314
238

722

8167

vii
121
286

1077

2168

297
193
798
1288
136
3082
337
40
3595
70
243

315

119
336
283

821
37
8224

Vil
121
284

1474
470
2349
279
189
798
1266
135
3068
326

3572

72
250

322
124
336
242
114
816
37
8362

IX
121
284

1405
337
2147

287
189
798
1274
196
3565
332
92
4185

71

251"

322
125
342
233
127
827
37
8792

121
284

1373
212
1990

326
191
798
1315
115
3568
349
257
4289
70
253

324
134
372
231
139
876

8832

XI
121
284

1206
250
1861

313
200
798
1311
172
3519
361
261
4313
72
254

333

132
374
230
152

37
8743

Xl
121
278

1089
462
1950

272
204
798
1274

133
3385
327
319
4164
70
256
13
339
128
402
223
180
933
47

8707




Tabell 2. (Forts.)

PASSIVA

Konvertibla konton
Bundna konton
Valutaskulder
Internationella Valutafondens markkonton
Tilldelade séarskilda dragningsratter
Ovriga utldndska skulder
Sedlar
Metallmynt
Utelopande sedlar och mynt

Utelopande depositionsbevis

Postbankens checkrakning
Affarsbankernas checkrakningar
Ovriga

Skulder till finansieringsinstitut
Checkrakningar
Konjunkturfondsdepositioner
Importdepositioner
Ovriga

Skulder till den offentliga sektorn
Investeringsdepositioner
Konjunkturinnehallningsdepositioner
Kapitalimportdepositioner
Importavgiftsdepositioner
Ovriga

Skulder till foretag

Ovriga skulder

Varderegleringsrakningar
Grundfond
Reservfond
Rékenskapsarets resultat

Eget kapital

SUMMA

112
168

530
258
788
2081
193
2274

23
27

543

555

36
76
89
11
19
231

13

237
87
924

6834

117
170

530
258
788

2120
198
2318

1050

23

27

543

551

110
175

336
13

237
95
932

7085

139
205

258
788
2233
200
2433

62
120
189

o]

925

237
107

7372



145
211
530
258
788
2194
202
2396

1170

w 88 24 4

54

N N W

550

120
216

10
417

12
969

237
121
958

7557

971
7463

Vi
67
143
210

1127

258
1385
2483

2692

128
130

119

512

374
13

237
150
987

8167

Vil

139
199
1127
258
1385
2330
214
2544

120
123

416

718
67

o

(8}

423
12
1019

237
164
1001

8224

Vil

143

1127

258
1385
2413

2635
700

282
288

237
629

87
67

225

-~

12
1027

237

g 83

23¢6

2620

274
277

175
842

1019
69

320

401

12
1105

237
112

8792

151
201

1127

258
1385
2345

2571
740

269
272

149
1032

1189

413
12
1086

237
126

8832

Xi
78

172
1127

2617

2855

o BB o - B

1135

©

1301
73

2888z 8cnb
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Tabell 3.

DEN KONVERTIBLA OCH DEN BUNDNA RESERVEN VID SLUTET AV AREN 1973 — 1975,
MMK

1973 1974 1975
Guld 121 121 121
Sarskilda dragningsratter 285 286 278
Guldtranchen i Internationella Valutafonden 268 268 —
Konvertibla valutor
Fordringar 1228 1109 1089
Skulder —73 —62 —78
Den konvertibla reserven 1829 1722 1410
Bundna valutor
Fordringar 308 7 462
Skulder —a —395 —94
Den bundna reserven 234 —388 368
Tabell 4.

FINLANDS BANKS RESULTATRAKNING AREN 1974 —1975, MMK

1974 1975

Rantor pa inhemska fordringar 355 513
Réntor pa utlandska fordringar 119 59
Réantor p4 masskuldebrev 83 78
Ranteintakter 557 650
Rantor pa inhemska skulder 157 135
Rantor pa och reserveringsprovisioner fér utlandska skulder 8 23
Réntekostnader 165 158
Réntebidrag 392 492
Provisioner 5 8
Kursdifferenser _ 51
Ovriga intékter 7 8
Ovriga intékter 12 67
Léner 25 31
Socialskyddsavgifter 2 3
Pensioner 5 7
Sedeltillverkning 11 16
Avskrivningar 35 59
Kursdifferenser 39 _
Ovriga kostnader 8 10
Ovriga kostnader 125 126
Overforing till virderegleringsrdkningar 130 240
RAKENSKAPSARETS RESULTAT 149 193
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Tabell 5.
RANTOR TILLAMPADE AV FINLANDS BANK AREN 1958 — 1975, %

Fran' Grundréanta for affarsban- Av bankfullmaktige fastslagna granser for diskontrantan
kernas centralbankskredit? Minimum Maximum

1. 10. 1958 71/4 6 1/2 8

e 3: 1959 » 6 7112

1. 4. 1959 6 3/4 » »
30. 3. 1962 8 7 81/2
28. 4. 1962 7 6 71/2
12. 12. 1969 » » 9

1. 6. 1971 81/2 » »

1. 1.1972 7 3/4 » »

il 751973 91/4 7112 101/2

1. Réntan pa den 1.9.1975 inrattade dagslanemarknaden &r den samma for dagslan och dagsdepositioner. Som maximum fast-
stallde bankfullméaktige 30 %.

2. Férutom denna grundrénta har Finlands Bank tidvis uppburit tilldggsrénta av bankerna da deras skuld éverstigit de egentliga
kreditkvoterna.

Tabell 6.

INHEMSK CLEARINGRORELSE: FORMEDLADE BANKVAXLAR OCH CHECKER SAMT
KONTOOVERFORINGAR AREN 1972 —1975

Ar och Huvudkontoret Avdelningskontoren Summa
manad i
Antal Varde Antal Varde Antal Varde
1 000 st. Mmk 1 000 st. Mmk 1 000 st. Mmk

1972 17800 62200 8690 16256 26490 78456
1973 19410 78243 9380 20158 28790 98 401
1974 21958 104 067 10541 26122 32499 130189
1975 }
Januari 1862 10323 891 2472 2753 12795
Februari 1727 9322 1031 2418 2758 11740
Mars 1750 9616 854 2375 2604 11991
April 2142 11421 1038 2690 3180 14111
Maj 1997 10222 940 2570 2937 12792
Juni 2202 10262 960 2685 3162 12947
Juli 2196 11592 993 2974 3189 14566
Augusti 1326 6986 919 2443 2245 9429
September 2057 11165 1023 2764 3080 13929
Oktober 2152 11821 1055 2909 3207 14730
November 1923 10299 964 2623 2887 12922
December 2180 13759 1123 3020 3303 16779
Summa 23514 126788 11791 31943 35305 158 731




Tabell 7.
SEDELUTGIVNINGEN AREN 1973 —1975, MMK

Dag Sedelutgivningsratt Begagnad sedelutgivningsratt Sedel-
Ordinarie Supplementar | Summa Utel6pande Vid anfordran Inne- Summa utgiv-
tackning tackning? sedlar betalbara staende pa nings-

forbindelser  checkkredit
reserv

G112,

1973 2438 1215 3653 1907 184 1 2092 1561
1974 2141 1500 3641 2259 498 1 2758 883
1975

31. 1. 2143 1500 3643 2081 237 2 2320 1323

28. 2. 1863 1500 3363 2120 200 1 2321 1042

27. 3. 1914 1500 3414 2233 243 2 2478 936

30. 4. 2032 1500 3532 2194 242 2 2438 1094

30. 5. 1911 1500 3411 2275 235 2 2512 899

30. 6. 2613 1500 4113 2483 239 2 2724 1389

31. 7. 2538 1500 4038 2330 222 1 2553 1485

29. 8. 2697 1500 4197 2413 232 2 2647 1550

30. 9. 2496 1500 3996 23% 228 2 2626 1370

31.10. 2359 1500 3859 2345 232 2 2579 1280

28.11. 2223 1500 3723 2450 234 2 2686 1037

31.12. 2282 1500 3782 2617 229 2 2848 934

1. Den supplementéra sedeltackningens 6vre grans var 500 Mmk fran bérjan av1969. Ar 1973 var den évre gransen fran den 23 maj
till utgangen av oktober 1 500 Mmk och i november ater 500 Mmk. Sedan bérjan av december 1973 har den varit 1 500 Mmk.




Tabell 8.

UTELOPANDE SEDLAR OCH MYNT VID SLUTET AV AREN 1970 —1975, MMK

Valor

SEDLAR
NYA
500 mk
100 »
50 »
10 »
5 »
1 »
Summa

GAMLA

10 000—100 gmk
50—5 »
Summa

Totalt

MYNT
NYA
10 mk
5 »
1 »
50 p
20 »
10 »
5 »
1 »
Summa

GAMLA
1 000—1 gmk
50—1 gp
Summa

Totalt

1970

857.3
266.4
178.5
39.1
2.5
1343.8

8.4
1.2
9.6

1353.4

15.8

53.1
13.7
1,
6.5
SHL
5.7
111.6

156.3
0.5
15.8

127.4

1971

970.7
277.6
187.6
40.3
2.9
1479.1

8.4
12
9.6

1488.7

24.8

60.5
15.9
12.3
e
6.5
6.6
133.8

15.3
0.5
15.8

149.6

1972

1174.5
305.6
201.5

45.2
3.2
1730.0

23.9
1.6
68.2
18.4
13.6
8.5
7.6
7.6
149.4

16.3
0.5
15.8

165.2

1973

1323.4
318.6
213.7

47.8
3.5
1907.0

24.6
9.5
77.8
212
15.6
9.4
8.6
8.5
175.2

15.2
0.5
15:7

190.9

1974

1623.0
347.4
227 .4

53.6
8.1
2259.5

8.3
1.2
9.5

2269.0

24.8
1157
92.6
24.7
18.5
10.8
9.9
9.7
202.7

15.2
0.5
15.7

218.4

1975

163.1
1788.4
362.6
239.8

34.9
14.4
107.2
27.4
20.7
12.2
1f1)51
10.4
238.3

15.2
0.5
15.7

254.0
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Tabell 9.

SEDELTILLVERKNING OCH SEDELMAKULERING AREN 1973 —1975, MMK

Valor

SEDLAR

NYA
500 mk

100 »

50 »

10 »

5 »

1 n
Summa
Milj. st.

GAMLA
Summa
Milj. st.

Totalt
Milj. st.

1973

1060.0
487.2
366.4
232.5

21461
103.6

2146.1
103.6

Sedeltillverkning

1974

480.0
255.0
478.4

67.6

1281.0
7.3

1.281.0
7.3

1975

171.0
1192.0
345.0
606.4
156.0

2470.4
110.9

2470.4
110.9

1973

450.0
240.0
358.5
108.5
0.5
1157.5
67.3

0.1
0.0

1157.6
67.3

Sedelmakulering
1974

605.0
340.0
434.5
130.3
1.0
1510.8
83.4

0.0
0.0

1510.8
83.4

1975

465.0
332.5
458.0
163.0
6.3
1424.8
96.0

0.1
0.0

1424.9
96.0




Tabell 10.

SEDLAR OCH MYNT AR 1975, MMK

Valor

SEDLAR

NYA
500 mk
100 »
50 »
10 »

10 mk
5 »
1 »
50 p
20 »
10 »
5 »
1 »
Summa

GAMLA
1 000— 100 gmk
50 gmk—1 gp
Summa

Totalt

‘ Ansvars-
summa
31.12.1974

2511.2
674.5
497.5
138.0

15.2

3836.4

131.2

9.5
11.5

3845.9
142.7

25.5
14.0
106.6
28.1
18.8
11.9
10.4
9.8
2251

7.0
8.7
15.7

240.8

Till-
verkade
1975

171.0
1192.0
345.0
606.4
156.0

2470.4
110.9

2470.4
110.9

36.0
15.9
149.4
30.3
21.4
13.4
11.6
11.0
289.0

289.0

Makulerade
1975

465.0
332.5
458.0
163.0
6.3
1424.8
96.0

0.1
0.0

1424.9
96.0

0.5
0.4
32.0
0.2
0.1
0.1
0.0
0.0
33.3

Ansvars-
summa
31.12.1975

171.0
3238.2
687.0
645.9
131.0
8.9
4882.0
146.1

9.4
11.5

4891.4
157.6

35.5
15.5
117.4
30.2
21.2
13.4
11.6
10.9
255.7

7.0
8.7
15.7

271.4

| Finlands
Bank
31.12.1975

7.9
1449.8
324.4
406.1
74.4
2.6
2265.2
79:1

0.0
0.0

2265.2
791

0.6
Uil
10.2
2.8
0.6
1.2
0.5
0.4
17.4

0.0
0.0
0.0

17.4

Utel6pande
31.12.1975

163.1
1788.4
362.6
239.8
56.6
6.3
2616.8
67.0

9.4
11.5

2626.2
78.5

34.9
14.4
107.2
27.4
20.6
12.2
1l
10.5
238.3

7.0
8.7
15.7

254.0
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Tabell 11.

AVISTA SALJKURSER AREN 1970 —1975, MK

Valuta

1 dollar, New York

1 pund, London

100 kronor, Stockh.
100 kronor, Oslo

100 kronor, Képenh.
100 DM, Frankf. a.M.
100 floriner, Amsterd.
100 francs, Bryssel’
100 francs, Zurich
100 francs, Paris?
100 lire, Rom

100 schilling, Wien
100 yen, Tokyo

1 rubel,
clearing, Moskva

1970
Hogst Medeltal  Lagst
4197 4180 4.176
10.080 10.014 9.945
81.30 80.62 80.15
58.82 58.52 58.41
56.07 55.76 55.63
115.21 114.67 113.44
116.15 115.62 114.86
8.455 8.421  8.405
97.65 97.00 96.30
75.80 75.62 75.40

0.6718 0.6669 0.6641

16.27 16.18 16.13

4.6799 4.6799 4.6799

1971

Hogst  Medeltal  Lagst
4.204 4174 4152
10.610 10.205 9.995

85.40 81.82 80.60

62.00 59.50 58.47

58.80 56.41 55.72

128.50 120.17 114.60

127.85 119.72 115.80
9.270 8.607 8.405

107.20 101.63 96.74

79.70 75.78 75.07

0.7000 0.6765 0.6690

17.60 16.75 16.13

4960 4.684 4.6799

1972
Hogst Medeltal  Lagst
4178 4.146 4.134
10.950 10.368 9.710
88.15 87.20 85.52
63.85 62.97 61.65
61.10 59.72 58.75
131.41 130.07 126.90
130.80 129.22 127.50
9.490 9.424 9.245
111.10 108.64 105.79
83.10 82.25 79.60

0.7172 0.7110 0.6980

18.17 17.95 17.55

4960 4.960 4.960

1. Finlands Bank har sedan 12.9.1972 noterat skild kommersiell och finansiell kurs for den belgiska francen. | berdkning-
arna har den kommersiella kursen anvénts.
2. Finlands Bank noterade 24.8.1971—20.3.1974 skild kommersiell och finansiell kurs for den franska francen. | berék-
ningarna har den kommersiella kursen anvénts.




Valuta

1 dollar, New York

1 pund, London

100 kronor, Stockh.
100 kronor, Oslo

100 kronor, Képenh.
100 DM, Frankf. a.M.
100 floriner, Amsterd.
100 francs, Bryssel
100 francs, Zurich
100 francs, Paris

100 lire, Rom

100 schilling, Wien
100 yen, Tokyo

1 rubel,
clearing, Moskva .

1973
Hogst  Medeltal
4178 3.816
9.945 9.355
91.50 87.76
70.00 66.64
67.30 63.47
158.90 144.34
150.20 137.50
10.600 9.852
133.50 121.22
92.00 86.10
0.7170 0.6571
2155 19.M1
5.438 5.159

Lagst

3.580

8.850
83.85
62.80
60.45
130.00
129.28

9.350
110.76

81.45
0.6120

18.00

4.960

1974
Hogst Medeltal  Lagst
4.030 3.774 3.560
9.075 8.833 8.355
87.80 85.22 82.45
70.80 68.44 66.10
64.00 62.17 58.80
152.60 146.21 139.20
145.30 140.70 134.20
9.970 9.715 9.230
142.60 127.19 116.75
81.95 78.65 73.85
0.6370 0.5827 0.5550
22.30 20.27 19.10
5.321 4995 4.852

1975

Hogst Medeltal  Léagst
3.958 3.679 3.465
8.540 8.155 7.800

90.90 88.80 86.30
72.70 70.59 68.40
65.80 64.21 62.40

152.30 149.80 146.70

149.05 145.73 141.90

10.300 10.033 9.71C
148.00 142.64 138.0C
89.30 86.00 80.60

0.5770 0.5650 0.5480

21.50 21.18 20.80
1.308 1.244 1.175
5.386 5.093 4.760
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Tabell 12.

AVISTA SALJKURSER AR 1975, MK

Valuta

1 dollar, New York

1 dollar, Montreal

1 pund, London

100 kronor, Stockh.
100 kronor, Oslo

100 kronor, Képenh.
100 DM, Frankf. a.M.
100 floriner, Amsterd.

100 francs, Bryssel
kommersiell kurs
finansiell kurs

100 francs, Zirich
100 francs, Paris

100 lire, Rom

100 schilling, Wien
100 escudos, Lissab.
100 kronor, Reykjavik
100 pesetas, Madrid
100 yen, Tokyo

1 rubel,
clearing, Moskva

Januari
Hogst Medeltal  Lagst
3.582 3.543 3.475
3.620 3.565 3.490
8.400 8.372 8.320
88.60 88.00 87.50
70.60 69.58 68.60
63.70 63.35 63.00
151.90 150.13 148.50
145.50 144.54 142.90
10.140 10.024  9.900
10.000 9.942 9.860
144.50 140.81 139.50
82.20 81.39 80.60

0.5550 0.5522 0.5500

2135 21.15 20.92
14.63 1456 14.45
3.15 3.01 2.95
6.42 6.35 6.25
1.200 1.189 1.180
4972 4.861 4.760

Februari
Hogst  Medeltal  Lagst
3.527 3.497 3.470
3.540 3.499 3.470
8.455 8.375 8.340
89.30 88.03 87.00
71.00 70.03 69.00
64.75 63.35 62.40
152.20 150.39 148.50
148.00 145.37 143.50
10.220 10.078 9.950
10.100 9.954 9.820
145.10 141.45 138.00
83.60 81.84 80.60
0.5540 0.5501 0.5480
21.48 21.20 20.90
14.65 1449 1435
296 ' 259 2.35
6.28 6.26 6.24
1.225 1.204 1.175
5.003 4.964 4.929

Mars
Hogst Medeltal  Lagst
3.545 3.509 3.465
3.540 3.510 3.475
8.540 8.489 8.420
90.10 89.65 88.90
72.20 71.65 70.80
65.40 64.74 64.00
152.30 151.78 150.80
149.05 148.27 146.90
10.300 10.247 10.200
10.160 10.113 10.000

144.70 142.01 140.50

84.10 83.74 83.20
0.5610 0.5573 0.5540

21.50 21.39 21.30

14.75 14.63 14.55
2.37 236 2.35
6.35 6.30 6.25
1.230 1.225 1.215
5.064 5.013 4.950




Valuta

1 dollar, New York

1 dollar, Montreal

1 pund, London

100 kronor, Stockh.
100 kronor, Oslo

100 kronor, Kdpenh.
100 DM, Frankf. a.M.
100 floriner, Amsterd.
100 francs, Bryssel
kommersiell kurs
finansiell kurs

100 francs, Zurich
100 francs, Paris

100 lire, Rom

100 schilling, Wien
100 escudos, Lissab.
100 kronor, Reykjavik
100 pesetas, Madrid

100 yen, Tokyo

1 rubel,
clearing, Moskva

April
Hogst Medeltal Lagst
3.500 3.569 3.540
3.560 3.533 3.505
8.530 8.460 8.405
90.50 89.97 89.60
7210 71.69 71.20
65.40 64.82 64.20
151.60 150.40 149.80
148.50 147.46 146.70

10.250 10.179 10.150

10.080 9.947 9.850
140.90 139.76 139.20
86.70 85.15 84.30

0.5660 0.5645 0.5620

21.40 21.25 21.18

1463 14.58 14.53
2.37 237 237
6.38 6.37 6.35
1.236 1.227 1.220
5129 5.099 5.057

Maj
Hogst Medeltal  Lagst
3.580 3.553 3.530
3.510 3.456 3.420
8.390 8.251 8.180
90.90 90.53 90.00
7270 7199 71.40
65.80 65.26 64.85
152.00 151.49 150.35
148.90 148.03 147.30
10.240 10.199 10.150
9.930 9.870 9.820
143.70 142.02 139.80
89.30 87.92 86.60

0.5700 0.5685 0.5670

21.50 21.41 21,25

1470 14.63 14.56
2.37 2.37 2.37
6.40 6.39 6.37
1.240 1.225 1.220
5145 5.079 5.043

Juni
Hogst Medeltal  Lagst
3.560 3.539 3.525
3.465 3.449 3.435
8.225 8.088 7.865
90.80 90.52 90.30
72.60 72.36 72.10
65.60 65.27 65.15
1561.85 151.43 151.10
148.00 147.14 146.00
10.180 10.150 10.120
9.870 9.804 9.750
142.50 142.08 141.50

88.90 88.54 87.90

0.5690 0.5681 0.5670

2145 21.41 21.38

1469 14.65 14.62
2.37 2.34 233 |
6.39 6.38 6.37
1.220 1.212 1.200
5159 5.129 5.109
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Tabell 12. (Forts.)

Valuta

1 dollar, New York

1 dollar, Montreal

1 pund, London

100 kronor, Stockh.
100 kronor, Oslo

100 kronor, Képenh.
100 DM, Frankf. a.M.
100 floriner, Amsterd.

100 francs, Bryssel
kommersiell kurs
finansiell kurs

100 francs, Zurich
100 francs, Paris

100 lire, Rom

100 schilling, Wien
100 escudos, Lissab.
100 kronor, Reykjavik
100 pesetas, Madrid
100 yen, Tokyo

1 rubel,
clearing, Moskva
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Hogst

3.795

3.680

8.190
90.70
72.20
65.05
151.50

145.90

10.100
9.730

142.50

88.20

0.5720 0.5667 0.5650

21.48
14.65
2.33
6.52

1.280

5.386

Juli
Medeltal

3.669

3.562

8.021
89.23
70.89
64.42
149.08

144.22

10.002
9.526

140.84

87.13

21.15
14.52
2.32
6.43

1.243

5.267

Lagst

3.570
3.470
7.800
88.00
69.90
63.75
146.95
141.90
9.870
9.370
139.25

86.00

20.85
14.35
2.32
6.37

1.210

5.140

Hogst

3.805

3.685

8.145
88.50
69.95
64.10
147.95

144.10

9.960
9.650

142.10

87.15

21.00
14.42
2.39
6.54

1.280

5.195

Augusti
Medeltal

3.791

3.664

8.017
88.01
69.55
63.76
147.42

143.69

9.934
9.582

141.49

86.80

20.93
14.38
2.38
6.53

1.276

5.173

Lagst

3.770

3.640

7.975
87.35
69.05
63.55
147.05
143.00

9.900

9.490

140.30

86.60

0.5720 0.5690 0.5680

20.90
14.32
2.32
6.52

1.267

5.135

September

Hogst

3.958

3.865

8.075
87.85
69.80
64.10
148.70

144.60

9.910
9.650

144.50

Medeltal

3.859

3.761

8.052

87.06
69.05

63.72

147.71

Lagst
3.800
3.695
8.030
86.30
68.40
63.20

146.70

144.01 143.00

9.867 9.710
9.542 9.280

142.69 141.70

87.20 86.47 85.40

0.5760 0.5708 0.5690

21.00
14.47
2.38
6.63

1.308

5.318

20.92
14.37
2.38
6.55

1.290

5.189

20.80
14.30
2.38
6.53

1.278

5.1356




Valuta

1 dollar, New York

1 dollar, Montreal

1 pund,-London

100 kronor, Stockh.
100 kronor, Oslo

100 kronor, Képenh.
100 DM, Frankf. a.M.
100 floriner, Amsterd.

100 francs, Bryssel
kommersiell kurs
finansiell kurs

100 francs, Zurich
100 francs, Paris

100 lire, Rom

100 schilling, Wien
100 escudos, Lissab.
100 kronor, Reykijavik
100 pesetas, Madrid
100 yen, Tokyo

1 rubel,
clearing, Moskva

0.5770 0.5731

21:32 2122

14.60 14.56
2.39 2.39
6.65 6.58
1.308 1.286
5.182 5.112

Oktober
Hogst  Medeltal
3.938 3.876
3.845 3.782
8.055 7.975
88.80 88.38
70.65 70.28
64.75 64.47
150.80 150.28
146.80 145.98
10.030 9.970
9.730 9.664
146.40 145.60
88.50 88.08

Lagst
3.835
3.740
7.930

88.10
69.60
63.85
149.60

145.10

9.920
9.620

144.10
87.60
0.5700
21.10
14.50
2.38
6.54

1.276

5.053

November
Hogst Medeltal  Lagst
3.900 3.866 3.832
3.860 3.814 3.770
7.975 7.933 7.885
88.65 88.30 88.10
70.50 70.25 70.10
64.50 64.25 63.80
150.45 149.72 148.60
146.50 145.83 145.00
9.980 9.935 9.860
9.720 9.661 9.600
146.40 145.99 145.60
88.20 87.95 87.60
0.5720 0.5711 0.5700
21258 ~ 21156 21.00
1458 14.53 14.50
2.39 2.32 2.32
6.57 6.55 6.54
1.287 1.281 1.274
5150 5.119 5.075

December
Hogst Medeltal  Lagst
3.900 3.873 3.854
3.860 3.825 3.800
7.870 7.830 7.800
88.50 87.95 87.50
70.30 69.79 69.25
63.80 63.11 62.60
148.60 147.78 147.00
14515 144.21 143.60
9.880 9.813 9.770
9.610 9.563 9.520
148.00 146.96 145.70
87.60 87.00 86.40
0.5700 0.5685 0.5670
21.07 20.96 20.86
1452 1439 14.25
2.32 2.32 | 2.32
6.57 6.53  6.49
1.280 1.270 1.262
5145 5.109 5.084




RIKSDAGENS BANKFULLMAKTIGE VID SLUTET AV AR 1975

FINLANDS BANK VID SLUTET AV AR 1975

Direktionen

Direktorer
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Harri Holkeri
Jermu Laine
Matti Maijala
Aarne Saarinen
UIf Sundqvist
Ele Alenius
Ragnar Granvik
Ahti Pekkala
T. Junnila

Mauno Koivisto
A. Simonen
Ahti Karjalainen
Paivié Hetemaki
Pentti Uusivirta
Rolf Kullberg

Jouko J. Voutilainen
Jorma Aranko
Markku Puntila
Seppo Lindblom

K. Ignatius

ordférande
vice ordférande

ordférande
vice ordférande



Chef for ADB-
planeringen

Avdelningschefer

Sedeltryckeriet

Forestandare for
avdelningskontoren

Pertti Kukkonen

Pauli Kanerva
Eino Helenius
Pentti Koivikko
Reino Airikkala
Antti Lehtinen
Kalle Koski

Kari Pekonen
Raine Panula
Raili Nuortila

J. Ojala

Kari Puumanen
Heikki Koskenkyla
Stig Tornroth

K. Eirola

A. Nenonen
Stig G Bjorklund
Eino Suomela

Toivo Rissanen
Tuure Mynttinen

V. Kaarnakorpi
Heikki Hakola
E. M. Tammi

V. Lehto

Keijo Kallasmaa
R. Kotkasaari
M. Hannula
Reino Ylénen

E. Vuorela

Harri Salenius
Rauno Haikarainen
S. Paavola

administrativa avdelningen
administrativa avdelningen
personalavdelningen
penningpolitiska avdelningen
finansieringsavdelningen
avdelningen for utlandska kapitalrérelser
valutapolitiska avdelningen
valutaavdelningen

avdelningen fér 6sthandel
valutakontrollavdelningen
avdelningen fér samhallsekonomi
forskningsavdelningen
kassaavdelningen
ADB-avdelningen
korrespondensavdelningen
avdelningen fér kundservice
revisionsavdelningen

verkstéllande direktor
direktor

Bjérneborg
Joensuu
Jyvaskyla
Kotka
Kuopio
Lahtis
Rovaniemi
St Michel
Tammerfors
Uleaborg
Vasa

Abo

65



