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DEN EKONOMISKA UTVECKLINGEN 1985

Den ekonomiska utvecklingen var 1985 alltjamt relativt balanserad. Volymen av varu- och tjansteexporten
vaxte endast obetydligt, da i synnerhet skogsindustrins export, som normalt i den radande konjunkturfa-
sen, bérjade forsvagas under aret. Tack vare uppgangen i den inhemska efterfragan hélls bruttonational-
produktens tillvaxt dock kring 3 % redan for fjarde aret i foljd. Mot slutet av aret saktade
totalproduktionens tillvaxt betydligt av till f6ljd av avmattningen i exporten. Antalet sysselsatta steg med
omkring en procent, men da arbetskraftsandelen tilltog, 6kade arbetsldsheten nagot. Utrikeshandelspri-
serna vande under aret nedat, vilket avgjort bidrog till att bromsa konsumentprisernas stegringstakt till
5 % for hela aret. Ockséa de inhemska kostnaderna steg langsammare an tidigare. Arbetskraftskostnader-
na gick daremot fortfarande upp snabbare i Finland &n i konkurrentléanderna. | syfte att dampa inflationen
upprattholls en relativt stram ekonomisk-politisk linje.

VARLDSEKONOMIN OCH FINLANDS lymen for Finlands viktigaste exportlander 6kade
EXPORTMARKNADER 1985 med i genomsnitt ¢c. 6 %.
Produktionsokningen avtog allmant 1965 (figur Inflationstakten fortfor att sakta av i de vastliga
1.A).1 Forenta staterna dampades produktionstill- industrilanderna, vilket forklarades av nedgangen
vaxten av en av den starka dollarn férsvagad pris- i importpriserna pa ravaror och den efterfrage-
konkurrenskraft.  Dollarkursen  borjade  dock dampande ekonomiska politiken. Arbetskrafts-
sjunka efter att ha passerat sin kulmen i bérjan av kostnadernas stegring férblev langsam och
1985. Trots den gynnsamma exportutvecklingen foretagens lénsamhet ékade. Den internationella
var der'1 inhemska efterfra"gan |.Europa forts:_:xtt rantenivan sjonk ungefar lika mycket som infla-
svag, vilket bromsade tillvaxten i totalproduktio- tionen. Realrantorna var fortsattningsvis héga.

nen. Arbetslésheten forblev ocksa hég. Importvo-

Figur 1.
INTERNATIONELL KONJUNKTUR OCH RELATIVA ARBETSKOSTNADER
1A 1B.
: d = =
g Industriproduktionens volym, 1975 =100 (e e Bytesforhallande, 1963-82 =100 fidex
20 Industrins relativa arbetskostnader 120
140 : . 7 140 1 per producerad enhet,' 1963-82 = 100
Finland
130 S 130 110 110
S/ ~ Y~
120 : 120 100 4 e ~ . 100
Finlands viktigaste exportléi:d_eV-ﬂ N /\\\/
\ N e P
s [ — \/
100 100 80 80
1 11 o | 1551 111 L 111 | 1 | | |
90!23412341234123412341234go 70 70
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1974 1976 1978 1980 1982 1984
p = prelimindra uppgifter p = prelimindra uppgifter
'Enlng( en arbetsdagskorrigerad serie.
‘Index vagt med lidndernas exportandelar. '14 andra lander / Finland, samma valuta.



DEN EKONOMISKA POLITIKEN
| FINLAND

Det ekonomiska laget i Finland var vid ingangen
av 1985 relativt gott. Den redan sedan nagra ar
jamfdrelsevis snabba och balanserade tillvaxten
vantades fortsatta. Som det allvarligaste hotet
mot detta tillfredsstéllande lage betraktades all-
mant inflationen, som alltjamt var snabbare &n
okningen i konkurrentlandernas prisniva. Detta
befarades aventyra Finlands konkurrenskraft pa
langre sikt och det centrala malet f6r den ekono-
miska politiken i Finland var darfér allt fortfaran-
de att fa ned inflationen till &tminstone samma
nivd som i konkurrentlanderna.

Inom finanspolitiken ansdg man att det forutom
att bekampa inflationen ocksa var viktigt att star-
ka statshushallningens finansiella stallning fére
nasta recession. Finanspolitiken var darfor hela
aret efterfragebegransande, om an i mindre grad
an aret innan. Den strama finanspolitiken tog sig
bl. a. uttryck i en hdjning av skattegraden. Netto-
skattegraden steg — delvis av tekniska orsaker i
samband med reformen av utkomstskyddet for
arbetslésa — med omkring en procentenhet till
drygt 23 %. Statens nettofinansieringsbehov
krympte och utgjorde knappt en procent av
bruttonationalprodukten. Statsskulden i relation
till bruttonationalprodukten minskade nagot och
var 14 %.

Ocksa inom penningpolitiken foljdes en fortsatt
stram linje i inflationsddmpande syfte. Trots att
saval grundrantan som framfér allt dagsrantan
under arets lopp sanktes, var den reala ranteni-
van pa grund av avmattningen i inflationen fortfa-
rande hog. Den ratt stora skillnaden mellan
dagslanerantan och grundrantan reducerades.
Atgarder mot en successiv liberalisering av finan-
sieringsmarknaden vidtogs anyo — regleringen
av medelrantan pa bankernas utlaning lindrades
och ‘den 6vre gransen for utlaningsrantorna slo-
pades vid arets slut.

EFTERFRAGAN OCH UTBUDET

Volymen av varu- och tjansteexporten vaxte 1985
med endast 2 % (figur 2). Varuexporten till vast
minskade beroende pa den allt IAngsammare mark-
nadstillvaxten och den férsvagade konkurrenskraf-
ten. En bidragande orsak var ocksa att
exceptionellt manga exportleveranser fér den tun-
ga metallindustrin hade infallit under 1984. Ost-
exporten vaxte daremot i snabb takt, da det
underskott som under de tva féregaende aren
uppstatt i den bilaterala handeln gav 6kade export-
mojligheter. Inom tjansteexporten sjonk saval
projektexport- som fraktinkomsterna. Underskot-
tet i turistbalansen férdjupades.

Till féljd av nedgangen i dollarns varde forsamra-
des i synnerhet skogsindustrins exportmaojlighe-
ter. Exportvolymen o&kade inte alls inom
travaruindustrin, och tillvaxten i exporten av pap-
persindustriprodukter avtog ocksa markbart. Ex-
portpriserna pa skogsindustriprodukter, framst
sagvaror och cellulosa, foll markant under 1985.
Detta aterspeglade for sin del den nedatgaende
trenden for varldsmarknadspriserna pa ravaror.
Skogsindustrins I16nsamhet forsvagades, vilket
paskyndade branschrationaliseringen.

Genom att exporttillvaxten stagnerade var det den
inhemska efterfrdgan som i allt hégre grad bar upp
produktionen och sysselsattningen. Volymen av
de fasta investeringarna 6kade med omkring 3 %.
En granskning enligt kapitalvarutyp ger vid handen
att investeringarna i maskiner och utrustning av-
sevart tilltog. Byggnadsinvesteringarnas volym
minskade daremot en aning. | synnerhet bostads-
investeringarna gick under andra halvaret betyd-
ligt tillbaka. Den vikande efterfragan pa bostader
kom till synes i att uppgangen i bostadspriserna
avstannade.

Volymen av hela industrins fasta investeringar véx-
te 1985 med knappt 15 %. Tillvaxten var kraftig
inom alla huvudbranscher till foljd av den ratt ho-
ga kapacitetsutnyttjandegraden och den gynnsam-
ma inkomstutvecklingen (figur 3.B). Ocksa inom
skogsindustrin fortfor investeringsuppgangen.
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Lagerkvoten, dvs. lagerstocken satt i relation till
produktionen, fortsatte sin trendméassiga nedgang,
vilket delvis kunde tillskrivas den hoga realrantan.
Forsvagningen i efterfragan orsakade dock en
icke avsedd lageruppbyggnad bl. a. inom skogsin-
dustrin.

Reallonerna steg i ratt snabb takt, men den stra-
mare nettoskattegraden férsvagade i nagon man
6kningen i hushallens disponibla inkomster. Kon-
sumtionsben&agenheten gick upp en aning och vo-
lymen av den privata konsumtionen Okade i
samma takt som aret innan, dvs. med c. 3 %. Lik-
som under de narmast féregaende aren grundade
sig konsumtionstillvaxten framfor allt pa inképen
av varaktiga konsumtionsvaror. | synnerhet bilar
saldes i stort antal. Stegringen i realréantan och
dampningen i inflationsférvantningarna bidrog till
att stimulera det finansiella sparandet.
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Tillvaxten i den offentliga efterfragan var 1985 na-
got snabbare &n foéregéende ar. Volymen av sta-
tens konsumtionsutgifter 6kade bl.a. pa grund av
forsvarsmaktens materielanskaffning. Ocksa kom-
munernas konsumtionsutgifter steg i raskare takt
an totalefterfraigan. Kommunernas investeringar
tilltog for sin del relativt snabbt som foljd av den
starka finansiella stallningen.

Totalproduktionens volym gick 1985 upp med
knappt 3 % — tillvaxten var séledes balanserad
for fjarde aret i foljd. Mest 6kade produktionen
inom metallindustrin och servicenaringarna. Pro-
duktionsdkningen saktade betydligt av under and-
ra halvaret. En sarskilt markant nedgang skedde
mot slutet av aret inom skogsbruket, dar avverk-
ningen under borjan av aret varit exceptionellt stor.
Inom skogsindustrin sjonk produktionsvolymen re-
dan i borjan av aret. For aret som helhet blev



Figur 3.
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skogsindustriproduktionen drygt en procent mind-
re an 1984. Ocksa byggnadsverksamheten mins-
kade avsevart under aret; dess volym blev ungefar
lika stor som aret innan.

Importvolymen tilltog 1985 med inemot 6 %, vil-
ket aterspeglade strukturférandringen i den in-
hemska efterfragan. Till 6kningen bidrog den
snabba tillvaxten i investeringarna i maskiner och
utrustning samt den livliga verksamheten inom de
industribranscher som anvande importerade rava-
ror. Konsumtionsefterfragans uppgang riktade sig
i huvudsak ocksa mot produktgrupper med hoég im-
portandel. Detta ledde till att i synnerhet volymen
av vastimporten steg. Ostimporten f6ll daremot
tillbaka.

SYSSELSATTNINGEN

Antalet sysselsatta 6kade 1985 med 24 000 perso-
ner eller en procent. Tillvaxten koncentrerades till
servicendringarna, dar de sysselsatta var 42 000
fler an ett ar tidigare. Trots att de arbetsintensiva
branscherna stod fér en snabbare dkning én ge-
nomsnittet, gick sysselsattningen inom hela in-
dustrin en aning ned. Inom byggnadsverksam-
heten samt jord- och skogsbruket fortsatte syssel-
sattningen att minska.

Utbudet av arbetskraft steg med drygt en procent
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och arbetslosheten 6kade nagot. Omkring 163 000
arbetsldsa innebar att det relativa arbetsloshets-
talet blev 6.3 % (figur 3.A). Okningen i arbetskraft-
sutbudet orsakades av det relativa arbetskrafts-
talets uppgang och den fortsatta aterflyttningen
till Finland.

PRISUTVECKLINGEN

Utrikeshandelspriserna vande i boérjan av 1985
nedat och fortsatte att sjunka under hela senare
delen av aret. Vid slutet av 1985 var export- och
importpriserna drygt 3 % lagre an ett ar tidigare.

Den inhemska inflationen saktade ocksa av och
konsumentprisindex blev i genomsnitt knappt 6 %
hogre an foregaende ar (figur 4.A). Konsumentpri-
serna steg under aret med 5 % och harigenom
naddes det inflationsmal som regeringen uppstalit.
Det var framst nedgangen i utrikeshandelspriser-
na som bromsade konsumentprisernas stegring
och mot slutet av aret gick konsumentprisindex
upp i en arstakt av endast drygt en procent.

Uppgangen i fortjanstnivdn mattades daremot ratt
obetydligt. Avtalshdjningarna féljde det gallande
tvaariga inkomstavtalet, och l6neglidningarna blev
ungefar lika stora som under de narmast féregaen-
de aren. Den genomsnittliga fortjanstnivan for
samtliga I6ntagare steg med c. 8 %.



Figur 4.
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Matt med konsumentpriserna utgjorde inflations-
skillnaden mellan Finland och OECD-landerna &n-
nu vid slutet av 1985 néstan en procentenhet. Matt
med arbetskostnaderna var den dock betydligt
storre, vilket avsevart forsvagade Finlands priskon-
kurrenskraft (figur 1.B).

Bytesforhallandet blev s gott som oférandrat. Det
nagot forsamrade bytesfoérhallandet i vasthandeln
kompenserades av 6sthandelns bytesforhallande,
som forbattrades genom nedgangen i importpri-
serna pa olja.

DEN UTLANDSKA OCH DEN INHEMSKA
FINANSIERINGEN

Det 6verskott som uppstod i handelsbalansen i
borjan av 1985 krympte mot slutet av aret. For he-
la aret gav vasthandeln ett 6verskott pa endast 1.4
mrd mk mot 8 mrd mk aret innan. Ostexporten ex-
panderade markant och balansen fér handeln med
bundna valutor 6vergick i ett éverskott pa 1.2 mrd
mk. Handelsbalansen resulterade darmed i ett
dverskott pa 2.6 mrd mk. Overskottet i tjansteba-
lansen sjonk ytterligare till 1.7 mrd mk. Kapitalav-
kastningens och transfereringarnas underskott
blev en aning mindre, da saval dollarkursen som
de internationella rantornas fall reducerade utgif-
terna for skétseln av den utlandska skulden. Allt
som allt gav bytesbalansen ett underskott pa 4.0

4B.
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mrd mk (figur 4.B). Bytesbalansen fo6r bundna va-
lutor befann sig i jamvikt.

Den finansiella jamvikten i ekonomin var relativt
god, aven om det inhemska sparandet inte helt
forslog till att finansiera investeringarna. Foretags-
sektorns finansieringsunderskott fordjupades, da
uppsvinget i investeringarna 6kade foretagens fi-
nansieringsbehov. Finansinstitutens éverskott vax-
te nagot, bl. a. beroende pa hojningen av
socialférsakringspremierna (figur 5.A). Den finan-
siella jamvikten starktes tack vare det oférandra-
de overskottet inom den offentliga sektorn och
den fortsatta minskningen i hushallssektorns un-
derskott.

Till foljd av den ratt strama finanspolitiken tackte
de |6pande inkomsterna inom statshushallningen
utgifterna exkl. finansoperationer (figur 5.B). Net-
tofinansieringsbehovet var en aning mindre an aret
innan. Bruttofinansieringsbehovet tilltog pa grund
av de 6kade amorteringarna av statens inhemska
skuld. For att fylla sitt finansieringsbehov impor-
terade staten utlandskt langfristigt kapital till ett
nettobelopp av 1.4 mrd mk och anvande inhemsk
finansiering till ett nettobelopp av 1.3 mrd mk.

Hushallens finansiella stallning forbattrades, da
deras investeringskvot fortfor att sjunka. For hus-
hallens vidkommande var sparandets andel av BNP
stabil. De finansiella fordringarna 6kade ocksa pa
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grund av de talrika foretagskopen. Uppgangen i de
finansiella fordringarna kanaliserades till storsta
delen till langtidsdepositionskonton; statsobliga-
tionernas andel av det finansiella sparandet var i
det narmaste oférandrad och de skattepliktiga
masskuldebrevens alltjamt liten.

Den allt livligare investeringsverksamheten med-
forde att foretagens behov av extern finansiering
Okade, ehuru deras inkomstutveckling fortsatt-
ningsvis var gynnsam. Upplaningen riktade sig i
storre omfattning an aret innan mot hemlandet och
finansiering skaffades ocksa genom realisering av
finansiella fordringar. Féretagens benagenhet att
importera utlandskt kapital avtog i och med att
skillnaden mellan de inhemska och de utlandska
rantorna minskade. Trots det uppgick deras kapi-
talimport — direkt och via bankerna — till ett net-
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tobelopp av c. 3 mrd mk. | denna siffra ingar emel-
lertid ocksa masskuldebrevslan emitterade i Fin-
land och salda till utlandska placerare till ett var-
de av drygt 4 mrd mk. Foéretagens terminerade va-
lutafordran hos bankerna vande kring halvarsskif-
tet brant nedat, och deras terminsposition foll un-
der aret med sammanlagt narmare 7 mrd mk.

Valutareservens utveckling var under 1985 relativt
balanserad. Den konvertibla valutareserven vaxte
enligt Finlands Banks balansréakning med 3.5 mrd
mk till 22.4 mrd mk. Finlands Bank hade samtidigt
terminskdpskontrakt féor 9 mrd mk, vilket var 11 mrd
mk mindre an vid foregaende arsskifte. Den bund-
na utlandska nettoskulden uppgick vid arets ut-
gang till 0.3 mrd mk.

De inhemska nominella rantorna sanktes under



aret da inflationen saktade av. De reala rantorna —
saval de administrativa rantorna som marknadsran-
torna — beraknade pa grundvalen av den faktiska
inflationstakten foll i borjan av aret fran den hoga
nivan vid féregadende ars slut till féljd av sank-
ningen av grundrantan och dagsrantan. Mot slu-
tet av aret ledde den snabba avmattningen i infla-
tionstakten till att realrantenivan fér den rantereg-
lerade utlaningen och debenturerna anyo steg (fi-
gur 6). De langa marknadsrantorna féljde inte lang-
re efter halvarsskiftet nedgangen i dagsrantan li-
ka nara som forut, och i slutet av aret steg de till
nivan for de korta rantorna. Rantorna pa skatte-
pliktiga masskuldebrev aterspeglade i nagon man
ocksa rantenivan for statens obligationer, som un-
der aret sjonk med 2 procentenhet.

Tillvéxten i bankernas kreditgivning var alltjamt
snabb. For krediterna i mark var 6kningstakten
17 %. Kreditgivningen i mark férandrades till sin
struktur inte langre efter slutet av 1984; 1985 gick
masskuldebrevskrediterna upp i samma takt som
den rantereglerade utlaningen (figur 7.A).

For bankernas totala medelsanskaffning mattades
tillvaxttakten en aning mot slutet av aret i och med
att specialinlaningen minskade. Beloppet av mark-
nadspengar i bankernas balansrakningar uppgick
vid arets slut till 14.0 mrd mk, vilket var 2.7 mrd mk
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p = preliminara uppgifter

mera an vid foregaende arsskifte. Tidsdepositioner-
nas okning var i jamforelse med hushallens nomi-
nella inkomstutveckling synnerligen snabb (figur
7.B). Att tillvaxten i bankdepositionerna accelere-
rade berodde pa de talrika foretagskopen, vilka
bankerna finansierade genom utlaning till foretags-
sektorn och vid vilka depositionsbevis anvandes
som betalningsmedel. Detta férklarade delvis var-
for kredittillvaxten var sa snabb jamfért med den
allméanna ekonomiska utvecklingen.

Figur 7. . .
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CENTRALBANKSPOLITIKEN

De framsta malen for centralbankspolitiken har under de senaste aren varit att bestaende sénka inflations-
takten atminstone till samma niva som i konkurrentlanderna, att utveckla finansieringsmarknaden narmast
genom en successiv lindring av ranteregleringen och att modernisera valutaregleringen. Med tanke pa dessa
mal var utvecklingen under 1985 positiv. Inflationen saktade av och rantans betydelse som jamviktsskapa-
re pa finansieringsmarknaden 6kade. PA sommaren blev det dock nédvandigt att temporéart strama at valu-
taregleringen. Den yttre jamvikten forblev god, och den likviditet som bundits i Finlands Bank genom valu-
taterminskdpskontrakten kunde successivt friges. Granserna for det officiella valutaindexet bibeholls hela
aret oférandrade. Da inflationen minskade, blev det maojligt att stegvis sanka rantorna, vilket liksom aret
innan framst skedde genom dagsréantepolitiken. Mot arets slut anpassades penningpolitiken forsiktigt till
forhallanden med forsvagad efterfragan. | slutet av 1985 fattades beslut om en totalrevidering av valutabe-

stammelserna, vilken framfor allt syftade till att gora bestammelserna tydligare.

PENNINGPOLITIKEN

Huvuddragen i penningpolitiken

Grundrantan sanktes i februari och dagsrantan
skars ned flera ganger under bérjan av aret. Sank-
ningarna var emellertid sma, da banken ville for-
sakra sig om att avmattningen i inflationen skulle
fortsatta. Under andra halvaret sanktes dagsran-
tan ocksa pa grundvalen av de férsvagade konjunk-
turutsikterna. Finlands Banks ranteéndringar hade
inte nagon omedelbar effekt pa bankernas rantor
pa nya krediter — i de flesta banker begransade
regleringen av medelrantan inte lanerantorna. Ran-
torna pa nya krediter borjade darfoér sjunka forst
mot slutet av aret. De holl sig emellertid pa en be-
tydligt hogre niva an genomsnittet av rantorna pa
gamla krediter. Trots nedgangen i de nominella
rantorna, forblev den reala rantenivan i Finland
aven internationellt sett hog.

Den hoéga dagsrantan och den avtagande inflatio-
nen forbattrade i kombination med den lindrade
ranteregleringen jamvikten pa finansieringsmark-
naden. Rantan styrde i 6kad omfattning kreditflo-
dena medan kreditransoneringens betydelse mins-
kade ytterligare.

Trots de hoga rantorna uppvisade bankernas utla-
ning i mark en snabb tillvaxt. Ocksa depositioner-
na 6kade fortfarande i rask takt. Oaktat de hoga

tillvaxtsiffrorna for in- och utlaningen kunde laget
pa finansieringsmarknaden inte karakteriseras
som latt. Tillvaxten forklarades till stor del av
strukturférandringarna pa finansieringsmarknaden.
Masskuldebrevs- och valutakrediterna samt den
ovriga kreditgivningen utanfér ranteregleringen ha-
de under tidigare ar starkt 6kat. Genom lindringen
av ranteregleringen utjamnades tillvaxtskillnader-
na mellan de olika formerna av kreditgivning. Vad
medelsanskaffningen betraffade ledde den allt
mindre differensen mellan marknadsrantan och
rantan pa skattefria depositioner till att andelen
normala depositioner véxte. Till expansionen pa fi-
nansieringsmarknaden medverkade ocksa att kre-
diterna alltjamt i stor omfattning anvandes till
forvarv av finansobjekt i stallet for till realinveste-
ringar. De talrika foretagskdpen bidrog for sin del
till att hoja in- och utlaningssiffrorna. Beaktansvart
var att laget pa bostadsmarknaden trots den snab-
ba kreditexpansionen var ratt lugnt.

Situationen pa finansieringsmarknaden kan bedo-
mas ocksa utgaende fran i vilken utstrackning ban-
kerna anvande kortfristig skuld for att uppratthalla
sin likviditet. Bankernas position i detta avseen-
de kan emellertid inte langre matas enbart med
centralbanksskulden. Deras penningmarknads-
skuld till allmanheten maste ocksa tas i betraktan-
de. Denna bestar av specialinlaningen och den
kortfristiga markskuld som uppstar narmast pa
grundvalen av valutaterminskontrakten med fore-
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Figur 8.
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tagen. Under 1985 minskade foretagssektorns for-
saljning av terminsvaluta, vilket patagligt
reducerade denna kortfristiga markskuld. Banker-
nas centralbanksposition forsvagades likval. Dags-
lanens belopp vaxte nagot (figur 9) och det
marktillgodohavande som bankerna har genom ter-
minskopskontrakten med Finlands Bank foll kénn-
bart. Laget pa finansieringsmarknaden férandra-
des inte i vasentlig grad 1985, om det granskas
som summan av affarsbankernas och Postban-
kens penningmarknadsskuld till allmanheten och
deras centralbanksposition.

De penningpolitiska atgarderna géllde i huvudsak
rantorna. Kassareservskyldighetens roll som pen-
ningpolitiskt medel var obetydlig. Som ett led i jus-
teringen av den penningpolitiska linjen i en lattare
riktning besldt bankens direktion i december att
sanka kassareservskyldigheten fran 5.6 till 5.3 %
av kassareservbasen fér december och till 5.0 %
av januari manads kassareservbas (figur 8).

| september gav Finlands Bank penninginstituten
nya direktiv om personliga krediter. Dessa forblev

Figur . )
AFFARSBANKERNAS STALLNING
PA DAGSMARKNADEN

Mmk M Dagslan Mmk
Dagsdepositioner
s Dagslan — dagsdepositioner
8000 8000
7000 ﬂv: 7000
6000 ~ V/ 6000
5000 ‘\//\\/ / 5000
4000 \/ V4 4000
3000 3000
ol 1+ 1 v T,

i
: \



dock till sina viktigaste delar i det narmaste
oférandrade. Enligt de nya direktiven kravdes fort-
farande en sjalvfinansierad andel pa 25 % vid fi-
nansiering av den forsta bostaden. Vid finansiering
av bostadsbyte skulle forhandssparandets andel
vara minst en tredjedel. For andra storre personli-
ga krediter krévdes ett storre férhandssparande an
for bostadskrediter. Rekommendationer om lane-
tiden gavs inte mera.

Rantepolitiken

Det viktigaste rantepolitiska medlet var liksom aret
innan dagsrantan. Finlands Bank fortsatte i bor-
jan av aret att forsiktigt dra ned rantan i sma steg.
Dagsrantan sanktes i januari i tvd omgangar fran
14.8 till 14.2 %. Efter sdnkningarna i februari och
april lag den pa 13.8 %. Fran augusti skars dags-
rantan ned i snabbare takt an tidigare. Under som-
maren och hosten sjonk den allt som allt sju
ganger med sammanlagt 2.1 procentenheter till
11.7 % (figur 10.A).

Dagsrantan styrde i hég grad marknadsrantorna.
Som foéljd harav foll t. ex. rantan pa bankernas spe-
cialinlaning under aret med c. 3 procentenheter el-
ler ungefar lika mycket som dagsrantan (figur
10.B). Foretagens beslut om férvarv och anvand-
ning av medel, bl. a. fasta investeringar och la-
gerinvesteringar, blev allt mer beroende ocksa av
marknadsrantorna.

Grundrantan sanktes den 1 februari med 2 pro-
centenhet till 9 %. | december fattades beslut om
en lika stor sankning, som tradde i kraft vid bor-
jan av 1986. Finlands Bank forutsatte att rantorna
pa gamla lan och pa skattefria depositionskonton
skulle sankas lika mycket som grundrantan. Nar-
mast till foljd av de hoga rantorna pa nya krediter
och den fasta vaxelrantan sjonk medelrantan pa
utlaningen i februari 0.1 procentenhet mindre an
grundrantan. Under resten av aret steg medelran-
tan pa utlaningen med c. 0.1 procentenhet till
knappt 10.5 % (figur 10.C).

Den &vre gransen for medelrantan pa bankernas
utl&ning var hela aret sa hog att den inte i namn-
vard grad begransade bankernas rantesattning och

saledes inte heller deras kreditutbud. Sankningen
av grundrantan kom inte till synes i bankernas ran-
tor pa nya krediter. Dessa fortsatte att stiga anda
till juni, da de i genomsnitt lag pa narmare 12 %.
Mot slutet av aret sjonk rantorna pa nya krediter,
da kreditefterfragan totalt sett forsvagades och
kostnaderna for den alternativa finansieringen till
marknadsranta gick ned. Vid slutet av aret var ran-
tan pa nya krediter i medeltal drygt 11 %.

Dagsrantan sjonk 1985 betydligt mera an grund-
rantan. Skillnaden mellan dessa rantor krympte
fran 5.3 till 2.7 procentenheter. Samtidigt minska-
de skillnaden mellan marknadsrantan och de ad-
ministrativa rantorna, och finanscirkulationen som
dragit fordel av rantedifferensen var inte langre li-
ka I6bnande som tidigare. Sedan ett och ett halvt
ar tillbaka har det system med dubbla rantor som
uppstod da man stravade att bromsa konjunktur-
uppgangen och inflationstakten avsevéart kunnat
lindras.

Regleringen av medelrantan pa bankernas utlaning
lattades ytterligare 1985. Under aren 1983—1985
innebar regleringen av utlaningsrantorna att ban-
kerna tillats dverfora en del av kostnadsoékningen
for sin inlaning till utlaningsrantorna. | december
beslét Finlands Bank att lindra och férenkla ran-
teregleringen sa att den maximala medelrantan pa
bankernas utlaning framdeles fick ligga antingen
1.75 procentenheter 6ver Finlands Banks grund-
ranta eller 0.5 procentenheter éver medelrantan pa
inlaningen. Finlands Bank bes|6t samtidigt att slo-
pa den 6vre gransen for bankernas utlaningsran-
ta, dock forutsatt att rantorna pa bostadskrediter
inte skulle stiga i forhallande till grundrantan. De
nya bestammelserna tradde i kraft vid ingangen av
1986. Den 6vre gransen for medelrantan pa ban-
kernas utlaning fungerar numera narmast som ett
sakerhetssystem med tanke pa eventuella plotsli-
ga stoérningar.

Finlands Bank andrade raknat fran ingangen av
1986 ocksa rantesystemet pa dagsmarknaden sa
att for dagsdepositioner skulle borja betalas en
lagre ranta an den som debiteras for dagslan. Dif-
ferentieringen av dagsrantorna syftade framfor allt
till att utveckla marknaden med korta pengar mel-
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Figur 10.
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lan bankerna. Man antog att bankerna i sa stor
utstrackning som mojligt skulle séka utjamna lik-
viditetsskillnaderna sinsemellan for att dra férdel
av rantedifferensen, innan de vande sig till Fin-
lands Bank som deponenter eller lantagare.
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Masskuldebrevslan emitterade i Finland

Finlands Bank ar enligt "Lag om obligations- och
debenturelan samt o©vriga masskuldebrevslan”
skyldig att fora ett register 6éver de masskulde-



brevslan som emitteras av finlandska lantagare.
Lagen galler dock inte de lan som emitteras av
staten eller Nordiska Investeringsbanken. Enligt
lagen kan masskuldebrevslanen vara obligations-,
debentur- eller s. k. 6vriga masskuldebrevslan.
For obligationslan maste tryggande sakerhet stal-
las och for emission av dylika kravs dessutom
tillstyrkande utlatande av Finlands Bank och till-
stand av statsradet. For debenturlan, som kan va-
ra antingen kredit- eller riskdebenturlan, far
sakerhet inte stallas. Riskdebenturerna har ifall
emittenten forsatts i konkurs samre ratt an mass-
skuldebrev i allmanhet. Fér 6vriga masskulde-
brevslan har kannetecken inte faststallts i lag.
Emission av debenturldn och 6vriga masskulde-
brevslan kraver endast da det galler banker till-
stand av myndighet.

Andra an staten och Nordiska Investeringsban-
ken emitterade 1985 i Finland allt som allt 257
masskuldebrevslan med ett sammanlagt nomi-
nellt varde av 14.4 mrd mk. Antalet |an vaxte med
omkring en tredjedel jamfort med aret innan, me-
dan emissionernas nominella varde dkade med
narmare tva tredjedelar eller c. 5.5 mrd mk. Upp-
gangen berodde i huvudsak pa att en avsevard del
av de masskuldebrevslan som emitterades i Fin-
land saldes till utlandet. Finlands Bank forbjod
tills vidare forséaljningen av finlandska masskul-
debrevslan till utlandet genom ett beslut den 24
juni 1985.

Lanen for allmanheten mer an tredubblades jam-
fort med foregaende ar och uppgick allt som allt
till 9.4 mrd mk. Omkring halften harav saldes till
utlandet. Lan for andra an allmanheten, vilkas
teckning grundar sig pa avtal mellan lantagaren
och tecknaren — oftast ett penninginstitut —
emitterades daremot till ett belopp av ¢. 5 mrd mk
eller en miljard mark mindre an 1984. Nedgangen
berodde pa att bankernas behov att anvanda sig
av masskuldebrevslan och andra laneformer utan-
for ranteregleringen minskade.

Liksom under de senaste aren bestod lanen till
storsta delen av s. k. 6vriga masskuldebrevslan,
vilkas andel av emissionernas totala nominella
varde utgjorde 69 %. Obligationslanens relativa

betydelse som laneform minskade ytterligare, da
andelen icke-statliga obligationslan krympte till
17 % fran 22 % aret innan. Debenturlanens andel
vaxte daremot fran 12 till 14 %.

Statsradet beviljade pa grundvalen av Finlands
Banks tillstyrkande utlatande emissionstillstand
for 26 obligationslan. Villkoren for hypoteksban-
kernas skattefria obligationslan for allmanheten,
som uppgick till sammanlagt 1.4 mrd mk, var de-
samma som for statens obligationslan for allman-
heten. Till allman teckning utbjoéds ocksa ett
skattepliktigt obligationslan. Foretagen har sa
gott som helt dvergatt till att anvanda sig av s.k.
ovriga masskuldebrevslan i stallet for obliga-
tionslan.

Debenturlan emitterades till ett nastan dubbelt
sa stort belopp som ett ar tidigare. Till foljd av for-
saljningen till utlandet fyrdubblades antalet &vri-
ga masskuldebrevslan for allmanheten och det
sammanlagda nominella vardet av emissionerna
vaxte fran 1.5 mrd mk till 6.7 mrd mk.

Staten emitterade skattefria obligationer for all-
manheten till ett belopp av 5 mrd mk. Av tillvaxten
pa knappt 2 mrd mk i statens upplaning av andra
an allmanheten féranleddes halften av att siffror-
na for 1985 ocksa innehaller statens skuldforbin-
delselan, som inte tidigare upptagits bland
masskuldebrevslanen.

Masskuldebrevslanens ranteniva sjonk under aret.
Den fasta rantan pa hypoteksbankernas och sta-
tens skattefria 10 ars obligationslan fér allmanhe-
ten uppgick for emissioner i borjan av aret till
11.25 % och for emissioner efter sankningen av
Finlands Banks grundranta till 10.75 %. Rantan
pa statens skattefria 5 ars obligationslan for all-
manheten sjonk likasa fran 10.25 till 9.75 % (figur
10.D). Medelréntan pa nya skattepliktiga masskul-
debrevslan for allméanheten utgjorde i januari
13.44 % och i december 11.88 %. Forandringarna
aterspeglade framfor allt den betydande ned-
gangen i dagsrantan under aret och de avtagande
ranteférvantningarna. For lanen for andra an all-
manheten var ranteutvecklingen oenhetlig.
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MASSKULDEBREVSLAN EMITTERADE | FINLAND 1984 OCH 1985

1984
Andra &n statens
masskuldebrev totalt 192
Lan fér allmanheten sammanlagt 65
Lan fér andra &n allmanheten
sammalagt 127
Obligationslan 22
1an fér allmanheten,
hypoteksbanker 9
skattefria 9
skattepliktiga —
lan fér andra &n allméanheten 13
hypoteksbanker 7
féretag 6
Debenturlan 37
1&n for allménheten 29
lan fér andra &n allménheten 8
Ovriga masskuldebrevslan 133
lan fér allméanheten 27
lan fér andra an allmanheten 106
Statens masskuldebrevslan totalt 16
1an fér allménheten, skattefria 1
lan fér andra &n allmanheten 5
Summa masskuldebrevslan 208

De konjunkturpolitiska
specialdepositionerna

De konjunkturpolitiska specialdepositionerna i Fin-
lands Bank bestod till stérsta delen av de investe-
ringsdepositioner som féretagen gjort i anslutning
till investeringsreserveringarna. Nya depositioner
gjordes under aret till ett belopp av 1.8 mrd mk, me-
dan 100 mrd mk aterbetalades. Depositionernas
sammanlagda belopp vaxte med drygt 80 % jam-
fért med aret innan och uppgick vid arets slut till
3.8 mrd mk. Merparten av depositionerna, 1.3 mrd
mk, gjordes under férsta halvaret. Detta berodde
forutom pa foretagens goda inkomstutveckling
ocksa pa att statsrddet hade beslutat att hoja
maximibeloppet av de investeringsreserveringar
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Antal

1985

257
140
17

26

13
12

13

27
19

204
108

26
10
16

283

Nominellt varde, Mmk
Forandring 1984 1985 Foérandring

+ 65 8 838 14 379 + 5541
+ 75 2 896 9420 + 6524
— 10 5942 4 959 — 983
+ 4 1904 2433 + 529
+ 4 950 1400 + 450
+ 3 950 1350 + 400
+ 1 — 50 + 50

— 954 1033 + 79
+ 1 780 1000 + 220
— 1 174 33 — 144
— 10 1066 1983 + 917
— 10 493 1344 + 851

— 573 639 - 66
+ 71 5 868 9 963 + 4095
+ 81 1453 6 676 + 5223
— 10 4 415 3287 — 1128
+ 10 5073 7 669 + 2596
- 1 4 386 5044 + 658
+ 1 687 2625 + 1938
+ 75 13 911 22 048 + 8137

som gjorts for rakenskapsperioder avslutade 1984
fran 50 till 70 % av rakenskapsperiodens vinst
samt pa Finlands Banks beslut att pa motsvaran-
de depositioner betala en ranta 1.5 procentenhe-
ter under grundrantan, dvs. fran bérjan av februari
7.5 %. Rantan pa depositionerna, som &r skatte-
fri, utgdér normalt héalften av grundréantan, men Fin-
lands Bank kan enligt separat beslut ocksa betala
en hoégre ranta.

| syfte att 6ka investeringsefterfragan beslot stats-
radet i juni att de investeringsreserveringar som
gjorts for rakenskapsperioder avslutade fére 1984
skulle fa tas i bruk. Anvandningsperioden borjade
den 1 oktober 1985 utom i Esbo, Grankulla och Van-




da, dar den borjade den 1 april 1986. Tillstandet
gallde investeringsdepositioner i Finlands Bank till
ett belopp av c. 1.7 mrd mk. Anvandningsperioden
for reserveringarna utgar den 31 december 1987.

Statsradet besl6t i januari att uppbarandet av ex-
portdepositioner for cellulosa skulle upphéra. Be-
slutet foranleddes av att exportefterfragan hade
forsvagats alltsedan foregaende host, vilket lett till
att exportvolymen och exportpriserna bérjat sjun-
ka. Uppborden av depositioner for tallsagtimmer
hade installts redan i slutet av 1984. Vid utgangen
av maj uppgick beloppet av exportdepositioner i
Finlands Bank till 99 Mmk. Enligt ett beslut av
statsradet i april aterbetalades depositionerna for
tallsagtimmer, 40 Mmk, i juni och depositionerna
for cellulosa, 59 Mmk, i november. Pa depositio-
nerna erlades en ranta 0.75 procentenheter under
grundrantan.

S. k. kommunala konjunkturdepositioner, som

statsradet fattade beslut om i september, gjordes
inte i Finlands Bank under 1985.

Figur 11.
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De sérskilda finansieringsarrangemangen

Finlands Banks andel av de sarskilda finansie-
ringsarrangemangens kreditbestand minskade na-
got och utgjorde vid arets slut 4 567 Mmk.

Genom finansieringsarrangemanget for inhemska
leveranser (KTR-krediter) skall de finlandska fore-
tagen vid leveranser av kapitalvaror pa den inhems-
ka marknaden garanteras lika goda finansiella
konkurrensvillkor som de utlandska tillverkarna.
Finlands Bank, affarsbankerna och Postbanken
deltar i arrangemanget. Villkoren for arrange-
manget andrades inte under aret. Finlands Banks
andel av den kreditfinansierade delen av kopeskil-
lingen var 30 % och den ranta som debiterades
kredittagarna var lika med Finlands Banks grund-
ranta plus en procentenhet.

KTR-krediter reserverades till ett belopp av 1 374
Mmk, varav maskiner till skogsindustrin stod for
32 % och fartyg for 20 %. Vid arets slut var kre-
ditreserveringar pa 1 626 Mmk i kraft, dvs. 34 %

11.B. FINANSIERING AV NYEXPORTKREDITER OCH
KORTFRISTIGA EXPORTKREDITER
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mindre an ett ar tidigare. Dragningarna av KTR-
krediter uppgick till 2 214 MmKk, vilket var 198 Mmk
mera an 1984. Hela kreditbestandet vaxte jamfort
med féregaende ar med 643 Mmk till 6 647 MmKk.
Harav utgjorde Finlands Banks finansieringsandel
2924 Mmk (figur 11.A).

Finansieringsarrangemanget med kortfristiga ex-
portkrediter ar avsett for finansiering av sadana
hogst 24 manaders exportkrediter som beviljats i
samband med export som skall betalas i konverti-
bel valuta. Maximibeloppet av de kortfristiga ex-
portkrediter som Finlands Bank beviljar faststall-
des vid 1985 ars borjan till i medeltal 20 Mmk per
ar och foretag. Den ranta som debiterades expor-
torerna var fran boérjan av 1985 oberoende av be-
talningstiden lika med Finlands Banks grundrénta
plus 0.25 procentenheter.

Kreditbestandet for finansieringsarrangemanget
med kortfristiga exportkrediter minskade med
22 % och uppgick vid arets slut till 901 Mmk inkl.

42 MmK i exportfactoringkrediter till finansierings-
bolag. Av hela kreditbestdndet representerade
verkstadsindustrin 43 %, metallindustrin 6 % och
textil-, bekladnads- och laderindustrin 14 %. Finan-
sieringen utnyttjades vid arets utgang av 634 f6-
retag (figur 11.B).

Med nyexportkrediter finansieras det behov av
driftskapital under tillverkningstiden som beror pa
smaindustrins och den medelstora industrins ex-
port. De finansierande bankerna debiterade fér
nyexportkrediterna en ranta som lag 0.75 procent-
enheter under Finlands Banks grundranta. Kredit-
bestandet for finansieringsarrangemanget med
nyexportkrediter vaxte med 67 Mmk eller 10 %
jamfért med aret innan och uppgick vid arsskiftet
till 742 Mmk. Metall- och verkstadsindustrins an-
del av kreditbestandet utgjorde 36 %, textil-
bekladnads- och |aderindustrins 27 % och péls-
djursfarmernas 13 %. Nyexportkrediter utnyttjades
vid arets slut av 2 840 foretag, av vilka 1 997 var
palsdjursfarmer.

%

Figur 12.
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VALUTAPOLITIKEN

Den internationella valuta- och
finansieringsmarknaden

Kursfluktuationerna pa den internationella valuta-
marknaden var 1985 alltjamt kraftiga (figur 12). |
januari—mars fortsatte dollarns langvariga upp-
gang i forhallande till 6vriga valutor. En delorsak
hartill var rantenivans stegring i Férenta staterna.
| februari intervenerade en del centralbanker i syf-
te att sanka dollarkursen, men effekten blev till-
fallig. Under de tre sista kvartalen férsvagades
dollarn avsevart till féljd av bl. a. osdkerheten om
den amerikanska penningpolitiken och de omfat-
tande centralbanksinterventionerna av de s.k.
Gb5-landerna pa hosten. Pa den internationella
valuta- och penningmarknaden 6kade osakerheten
genom att de mest skuldsatta u-landerna fortlo-
pande maste omférhandla sina skulder.

Den langsammare ekonomiska tillvaxten och den
lattare penningpolitiken ledde till att rantenivan i
Forenta staterna sjonk betydligt sedan aret innan.
P& grund av bl. a. de ekonomisk-politiska atgarder-

na varierade rantorna emellertid ansenligt under
arets lopp (figur 13). | januari—februari steg ran-
torna, da penningpolitiken stramades at. | mars
—juni sjonk de daremot, vilket kunde tillskrivas de
forsamrade ekonomiska utsikterna och den latta-
de penningpolitiken. Under andra halvaret stabili-
serades rantorna pa en nagot hoégre niva an i juni.

| Storbritannien bidrog forvantningarna om olje-
prissankningar och de utdragna tvisterna pa ar-
betsmarknaden till att férsvaga pundet. Ranteni-
van gick under en kort tidsperiod i bérjan av aret
upp med c. fyra procentenheter, da centralbanken
forsokte bryta det fortsatta fallet i pundkursen. Re-
sultatet blev en forstarkning av pundet och en latt-
nad i penningpolitiken. Da férvantningarna om en
sankning av oljepriset tilltog, férsvagades pundet
mot slutet av aret anyo gentemot andra valutor an
dollarn.

Den japanska yenen steg fr. o. m. september i for-
hallande till andra viktiga valutor. Utvecklingen fér-
klarades av den japanska centralbankens omfattan-
de interventioner och den dartill hérande atstram-
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ningen av penningpolitiken. Fortroendet for D-
marken 6kade och rantan pa denna (angiven som
tre manaders eurodepositionsranta) gick ned med
omkring en procentenhet; vid slutet av aret utgjor-
de den c. 4.5 %. Utvecklingen betingades bl. a. av
bromsningen av inflationstakten, den fortsatta ater-
hallsamheten i finanspolitiken och svagheten hos
vissa andra viktiga valutor.

Aven om de internationella réantorna allméant sjénk,
forblev realrantorna hoga beroende pa att inflatio-
nen samtidigt avtog. T. ex. i Férenta staterna upp-
gick de kortfristiga realrantorna till i genomsnitt
5 % under aret och i Férbundsrepubliken Tyskland
till knappa 4 %.

Kurserna inom det europeiska valutasystemet
(EMS) justerades den 22 juli till féljd av den italiens-
ka lirans férsvagning. Lirans medelkurs skrevs ned
med 6 %, medan de 6vriga medlemslandernas me-
delkurser skrevs upp med 2 %. Under andra
halvaret forekom tidvis spekulationer om en ny jus-
tering av EMS-kurserna, men nagon sadan féretogs
inte.

Aktiviteten pa den internationella finansierings-
marknaden var livlig hela aret och t. ex. rénte- och
valutaswapkontrakt utnyttjades i mycket storre
utstrackning an tidigare. Rantenivans fall 6kade
upplaningen pa saval euromarknaden som de na-
tionella kapitalmarknaderna. Tyngdpunkten lag
dock pa euromarknaden, dar obligationsemissio-
nerna och kortfristiga kreditarrangemang av typen
skuldsedellan i hog grad 6kade. Beloppet av sed-
vanliga eurokrediter var daremot mindre &n aret in-
nan.

Krediternas totalsumma pa den internationella fi-
nansieringsmarknaden steg i fjol enligt uppskatt-
ning till drygt 250 mrd dollar. Obligationsemissio-
nerna stod fér 160 mrd dollar, som till stérsta de-
len utgjordes av eurobondlan. De utlandska emis-
sionerna pa de viktigaste nationella kapitalmark-
naderna hoéll sig som helhet taget pa samma niva
som 1984. Utlanningars tilltrade till dessa markna-
der underlattades i manga lander, tydligast dock
i Japan och Férbundsrepubliken Tyskland. Emis-
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sionsbeloppet for obligationer med rorlig ranta var
alltjamt stort i synnerhet pa eurobondmarknaden.

Av krediterna pa den internationella marknaden
gick merparten alltjamt till industrilanderna.
I-landernas lantagning bestod framst av vardepap-
perskrediter, medan u-landerna i huvudsak upptog
banklan. Ocksa i fjol var en stor del av upp-
laningen konvertering av gamla lan, som haéri-
genom fick férdelaktigare villkor.

Den inhemska valutamarknaden samt
valutapolitiken

For den inhemska valutamarknaden var 1985 ett re-
lativt lugnt ar. Fortroendet fér den finska marken
forblev gott. Variationsomradet for Finlands Banks
valutaindex var detsamma hela aret. Kapitaltrans-
aktionernas struktur férandrades dock markbart.
Kapitalimporten via Helsingfors Fondboérs véaxte
under borjan av aret sarskilt kraftigt, och Finlands
Bank blev pd sommaren tvungen att tills vidare
forbjuda forséljningen av masskuldebrev till utom-
lands bosatta (valutautldanningar) via fondboérsen.
Pa terminsmarknaden skedde en nettokapital-
import. Finlands Banks konvertibla valutareserv
fluktuerade nagot under aret men Oversteg vid
arsslutet en aning nivan i bérjan av aret. Daremot
minskade bankens terminskdp av valutor och be-
loppet av dess terminskontrakt vande klart nedat.

Valutakurspolitiken

Finlands Banks valutaindex lag hela aret under
mittpunkten for sitt variationsomrade. Liksom un-
der tidigare ar holl Finlands Bank valutaindexta-
let inom mycket sndva granser. Sedan bdérjan av
juni har banken dock i viss man latit marknadsla-
get paverka de dagliga noteringarna av valutain-
dexet (figur 14.A). Denna obetydliga, narmast tek-
niska férandring minskade Finlands Banks behov
att delta pa valutamarknaden.

Vikterna i formeln for berékning av valutaindex jus-
terades fem ganger under aret i enlighet med
omstruktureringen av Finlands utrikeshandel.

Ehuru markens varde enligt det officiella valutain-



dexet var stabilt, varierade det en hel del méatt med
ett betalningsvagt index och med MERM-indexet
(figur 14.B). Detta berodde framfér allt pa att dol-
larns vikt i dessa index ar storre an i det officiella
valutaindexet.

Index

1274

125.0

1226

120.2

178

154

113.0

110.6

108.2

Index

1370
1346
132.2
129.8
1274
1250
1226
120.2
178
1154
113.0
110.6
108.2

Figur 14.

De inbérdes kursfluktuationerna pa den interna-
tionella valutamarknaden aterspeglades direkt i
markkurserna fér de valutor som noteras av Fin-
lands Bank. US-dollarns séljkurs sjonk under aret
med c. 17 %, medan séljkursen fér D-marken steg
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med 6 % och for det brittiska pundet med 2.5 %.
Den svenska kronans kurs gick under hela aret ned
i jamn takt, allt som allt med c. 2 %. Sovjetrubeln
férsvagades med c. 5 % i forhallande till marken
(figur 12 och tabell 12).

Terminskurserna sjonk pa grund av att rantediffe-
rensen mellan Finland och andra lander krympte.
Medan terminskursen for dollarn &nnu i bérjan av
aret 6versteg avistakursen med c. 5.5 % i arstakt,
var skillnaden i slutet av aret endast 2.7 %.

De utlandska kapitaltransaktionerna och
terminsmarknaden

Det redan 1984 rikliga inflodet av utlandskt kapi-
tal fortfor i synnerhet under bérjan av aret. Da till-
tog framfor allt forséljningen av masskuldebrev till
utlandet. Mot slutet av aret harrérde kapitalimpor-
ten i forsta hand fran tillvaxten i bankernas ut-
landska skuld. | motsats till aret forut reducerades
terminsmarknadens volym i fjol.

Den langfristiga utlandska upplianingen uppgick
1985 till 13.0 mrd mk eller omkring en miljard mind-
re an foregaende ar. De férmanliga kreditvillkoren
pa den internationella kapitalmarknaden och den

KAPITALFLODE 1985, MMK

A Nettoinfléde av langfristigt kapital
Krediter
Direktinvesteringar
Portféljinvesteringar
— Emissioner i utlandet
— Placeringar via Helsingfors

Fondbors

Medlemsandelar

B Nettoinfléde av kortfristigt kapital
Foretag
Banker (exkl. terminsséakring)
Bankernas terminsséakring

Summa (A + B)

22

VILLKOREN FOR FINANSIERINGSLAN MED
FAST OCH MED RORLIG RANTA 1980—1985

Lan med fast ranta Lan med rorlig réanta
Medel- Genom- Genom- Genom-
ranta snittlig snittlig snittlig
% betal- rante- betal-
[\ingstid marginal gingstid
ar % ar
1980 7.9 7.4 0.53 6.5
1981 11.7 6.6 0.52 6.5
1982 11.0 5.6 0.50 59
1983 9.8 5.8 0.56 4.0
1984 9.5 7.0 0.35 7.5
1985 8.3 7.3 0.29 7.4

goda tillgangen pa lanekapital gynnade alltjamt en
konvertering av lanen. Framst staten omvandlade
mera an tidigare sina lan till nya med fordelakti-
gare villkor. Utvecklingen pa marknaden kom
ocksa till synes i villkoren for den finlandska upp-
laningen i utlandet: rantekostnaderna sjénk och
den genomsnittliga kredittiden var annu lang. De
stora amorteringarna medférde att den langfristi-
ga nettoupplaningen reducerades fran 6.5 mrd mk
1984 till 4.8 mrd mk 1985.

Nettoinflodet av langfristigt kapital uppgick 1985
till 8.0 mrd mk, vilket var ungefar en och en halv
miljard mera an aret innan. Nettoinflédet av lane-

1.1—30.6. 1.7—31.12.
+ 5652 + 2345
+ 2426 + 3063
— 1035 — 627
+ 4304 — 40
— 4 _ 6
+ 4308 — 34
— 43 — 51
+ 17 — 424
— 3334 — 1718
+ 1772 — 103
+ 1733 + 1397
+ 5823 + 1921




kapital blev c. 5.5 mrd mk eller en och en halv mil-
jard mindre an 1984. Harav var statens andel (inkl.
medlemsandelar) 1.4 mrd mk, bankernas 2.3 mrd
mk och féretagens och 6vriga finansinstituts c. 1.7
mrd mKk.

Det lyfta beloppet av langfristiga exportkrediter till
utlandet, vilka raknas till nettoflédet av lanekapi-
tal, uppgick till c. 0.5 mrd mk eller betydligt mind-
re an forra arets 3.3 mrd mk. Nedgangen berodde
i hog grad pé att fartygs- och andra varuleveran-
ser inte var lika stora som ett ar tidigare. Ockséa
de internationella stravandena att skara ned sto-
det i form av exportkrediter sankte kreditbeloppet.

Att sa litet privat lanekapital importerades orsaka-
des delvis av att portféljinvesteringarna véxte
framfor allt genom den rikliga forséljningen till ut-
landet av masskuldebrev i mark emitterade i Fin-

land. Medan forsaljningen under hela 1984 hade
utgjort 1.0 mrd mk, nadde den redan under forsta
halvaret 1985 en sa hog niva som 4.5 mrd mk.
Denna finansieringskanal fortsatte att 6ka i om-
fang tack vare markens stabila externa varde och
den goda avkastningen for placerarna, anda tills
Finlands Bank i slutet av juni bl. a. av penningpo-
litiska skal forbjod forsaljningen av masskulde-
brev i mark till utlandet.

Anskaffningen av utlandskt riskkapital genom ak-
tieemissioner riktade till utlandet upphorde sa
gott som helt efter de senaste arens livliga for-
saljningar. Emissionsutbudet dampades bl. a. av
maximigransen pa 20 % for utlandsagandet i fo-
retagen. Ocksa efterfragan pa aktier var svag, vil-
ket delvis berodde pa de instabila aktiekurserna.

Alltsedan 1983 har de finlandska utlandsinveste-

Figur 15.
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ringarna i form av eget kapital 6kat sin andel av
den langfristiga utlandska bruttofordran. Den vik-
tigaste anledningen hartill har varit foretagens
fortsatta internationalisering. Nettobeloppet av
direktinvesteringar i utlandet uppgick 1985 till
over 2 mrd mk. Utlandska foretags direktinveste-
ringar i Finland bel6pte sig till 0.4 mrd mk netto.

Nettoinflodet av kortfristigt kapital 1984 6vergick
1985 i ett nettoutflode pa grund av att rantediffe-
rensen mellan Finland och andra lander krympte
under aret. Féretagens kortfristiga utlandska net-
toskulder minskade med 51 mrd mk. Valutaban-
kernas kapitalimport utvecklades pa samma satt
som aret innan. Bankernas kortfristiga utlandska
nettoskuld 6kade under aret som helhet med 4.8
mrd mk. Okningen féranleddes delvis av att finan-
sieringen av exportfordringar vaxte bl. a. for att
kassareservskyldighet vid borjan av aret hade in-
forts for foretagens motsvarande direkta uppla-
ning i utlandet. Bankernas kop av terminsvaluta
fran foretagen och utlandet minskade under aret
fran 23.5 till 16 mrd mk. Da beloppet av Finlands
Banks kopkontrakt emellertid gick ned betydligt
mera, upptog bankerna ett stérre belopp utlands-
ka krediter an foregaende ar for att tacka de kurs-
risker som uppstod genom terminskontrakten.
Avistasakringens belopp tilltog i synnerhet i bor-
jan av aret och under arets sista manader.

Den konvertibla valutareserven steg enligt Fin-
lands Banks balansrakning med 3.5 mrd mk till
22.4 mrd mk (figur 15 och tabell 2). Reserven av
bundna valutor férandrades inte just alls och ror-
de sig under arets lopp mellan —0.5 och 0.3 mrd
mk. Vardet av valutabankernas terminsforsalj-
ningskontrakt med Finlands Bank reducerades
under aret med c. 11 mrd mk.

Finlands langfristiga utlandska nettoskuld upp-
gick vid slutet av 1985 till 58.0 mrd mk. Tack vare
bytesbalansens jamna utveckling minskade utgif-
terna for skotseln av den utlandska nettoskulden
i forhallande till bytesbalansens inkomster till
12.3 %. Finlands hela utlandska nettoskuld var
53.5 mrd mk, dvs. 15.8 % av bruttonationalproduk-
ten till marknadspris (figur 16 och tabell 13).
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Utgifterna for skotseln av hela den utlandska nettoskulden (amorteringar
+ rintor) i procent av bytesbalansens inkomster Utgifterna omfattar inte
amorteringarna pa Finlands Banks reservkrediter och oljefaciliteten

De valutapolitiska atgarderna och
andringarna av valutabestammelserna

De andringar av valutabestammelserna som Fin-
lands Bank foretog syftade snarast till att moder-
nisera och forenkla valutaregleringen. Under 1985
justerades bestammelserna om bl. a. forséljning
av masskuldebrev till utlandet, bankernas valuta-
position och terminsmarknaden. Dessutom utfar-
dade banken direktiv om options- och futures-
kontrakt. | slutet av aret fattades beslut om de nya
och nagot liberalare valutabestammelser som
tradde i kraft den 1 januari 1986.

| februari forbjod Finlands Bank valutabankerna
att finansiera inhemska krediter i utlandsk valuta
med valuta som skaffats som tackning for ter-
minskontrakt eller med valutadepositioner fran
andra banker. Harigenom skulle en ansvallning av
den inhemska kreditgivning som var férbunden
med valutarisker stadjas.

| mars fick valutabankerna ratt att formedla valu-
taoptioner samt valuta- och rantefutures till i Fin-
land bosatta (valutainlanningar) for att forbattra



foretagens mojligheter att skydda sig mot valuta-
risker. Ratten gallde dock inte optioner i mark.
Samtidigt beviljades valutabankerna tillstand att
stalla valutautlanningar garantier fér andra valu-
tautlanningar. Vidare slopades aven det formella
kravet pa Finlands Banks tillstand for dividender
fran direktinvesteringar.

| juni férbjod Finlands Bank tills vidare forsalj-
ningen av masskuldebrev noterade pa Helsingfors
Fondbdrs till valutautlanningar, eftersom denna i
januari—juni 1985 hade o6kat markant. Syftet var
bl. a. att aven i fortsattningen effektivt kunna reg-
lera inflodet av langfristigt kapital och trygga
forutsattningarna for penningpolitiken.

Vid borjan av juli uppstalldes nya limiter fér de oli-
ka bankernas valutapositioner gentemot finska
mark. Harvid beaktades i mojligaste man den kraf-
tiga tillvaxten i bankernas utrikesoperationer och
de viktigaste handelsvalutornas kursutveckling.

Den 1 september tradde nya, preciserade direktiv
om terminsmarknaden i kraft. | motsats till tidiga-
re beslét Finlands Bank att som kommersiell bak-
grund for terminsaffarer dven godkanna féretagens
valutapositioner. Sattet fér berakning av nettopo-
sitionen skulle sarskilt godkadnnas av Finlands
Bank. Liksom tidigare kunde féretagen terminera
endast for att minska sin valutarisk.

| december fattades beslut om en totalrevidering
av valutabestammelserna. Revideringen tradde i
kraft den 1 januari 1986 och skulle framfér allt goé-
ra bestammelserna klarare. Den innebar inte na-
gon vasentlig férandring av valutaregleringen.
Aven om bestdmmelserna péa vissa punkter lindra-
des, forblev storsta delen av kapitaltransaktioner-
na alltjamt beroende av Finlands Banks tillstand.

Vid revideringen bibehdlls valutaregleringssyste-
mets tre nivaer, ndmligen valutalagen, statsradets
beslut samt Finlands Banks beslut och bestam-
melser. Riksdagen ger genom valutalagen statsra-
det befogenhet att besluta om att Finlands Banks

valutaregleringsfullmakter tas i bruk, varefter Fin-
lands Bank utfardar behévliga detaljerade bestam-
melser och genomfér regleringen i praktiken. Den
nya valutalagen och de bestammelser som utfar-
das med stdd av denna galler till utgadngen av 1990.

De viktigaste férandringarna i de nya bestammel-
serna bestod i att systemet med 6vertidsavgifter
for importen avskaffades och att portféljinveste-
ringarna i utlandet i ndgon man liberaliserades.
Andra justeringar var att maximibeloppet av den
valuta som kan beviljas for kdp av en fritidsbostad
i utlandet hojdes, att stadgandena om betalningar
till och fran lander som Finland har betalningsav-
tal med preciserades, att kdp av resevaluta under-
lattades, att fondkommissionarernas rattigheter ut-
vidgades och att Finlands Banks tillstand inte lang-
re behovs for rena riskférsakringar.

Arrangemangen med de lander som
Finland har betalningsavtal med

Finland hade vid slutet av 1985 clearingbaserade
avtal med Sovjetunionen, Bulgarien och Tyska de-
mokratiska republiken. Finland och Bulgarien bor-
jade den 1 april 1985 anvanda finska mark som
clearingvaluta och andrade samtidigt kreditlimiten
for clearingkontot fran 3 milj. US-dollar till 25 milj.
finska mark. Clearingvalutan mellan Finland och
Tyska demokratiska republiken ar fortfarande fins-
ka mark och mellan Finland och Sovjetunionen ru-
bel.

Under 1985 fortsatte experimentet med konvertib-
la US-dollar inom handeln mellan Finland och Po-
len, och i december kom man 6verens om att ock-
sa finska mark kan anvandas som betalningsvalu-
ta under 1986. Finland och Tjeckoslovakien ena-
des i augusti 1985 om att experimentet med kon-
vertibla valutor raknat fran bérjan av 1986 automa-
tiskt skulle forlangas med tre ar i taget, om inte
annat senare bestams. Clearingavtalen med Polen
och Tjeckoslovakien ar formellt alltjamt i kraft.

Clearingavtalet mellan Finland och Ungern upphéav-
des den 31 januari 1985. Overgangen till betal-
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ningar i konvertibla valutor orsakades av Ungerns
intrade i Internationella valutafonden, vilket forut-
satte att det bilaterala betalningsarrangemanget
avvecklades.

| november undertecknade Finlands Bank och Sov-
jetunionens Utrikeshandelsbank ett avtal om be-
talningsredovisning och bokféring som anslét sig
till avtalet mellan Finland och Sovjetunionen om
1986—1990 ars varuutbyte och betalningar.

Betalningslaget mellan Finland och Sovjetunionen
férblev ratt balanserat 1985. Vid arets borjan hade
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Finland en 95 milj. rubel eller c. 700 Mmk stor skuld
pa clearingkontot med Sovjetunionen. Vid slutet
av aret uppgick Finlands skuld till 75 milj. rubel el-
ler c. 540 Mmk trots att den bilaterala bytesbalan-
sen uppvisade ett dverskott pa 2.2 mrd mk fér Fin-
land. Att kontosaldot holl sig i det narmaste
oférandrat forklarades framst av att betalningarna
for fartygsexporten var betydligt mindre an vardet
av fartygsleveranserna. Kring halvarsskiftet sjonk
Finlands clearingskuld tillfalligt narmast beroen-
de pa att importen av raolja var ringa under bérjan
av aret och att betalningarna fér fartygsexporten
till stor del inféll i maj—juli.



FINLANDS BANKS BALANSRAKNING OCH RESULTATRAKNING

Finlands Banks balansrakning vid utgangen av 1985 och det narmast féregaende aret presenteras pa
s. 28—29. Balansrakningen uppgérs och publiceras enligt reglementet fyra ganger i manaden. Av tabell
1 framgar balanserna vid varje manads slut 1985. Utvecklingen av de viktigaste posterna i balansrakningen
illustreras i figur 17. Pa s. 32 aterges resultatrakningarna fér 1985 och aret innan.

UTLANDET

Finlands Banks utlandska nettotillgodohavanden
vaxte under aret med 3 649 Mmk till 21 225 Mmk.
De utlandska nettotillgodohavandena var hdgst un-
der sommaren och lagst vid boérjan av aret.

Bankens konvertibla valutareserv steg 1985 med
3 529 Mmk till 22 359 Mmk. Till den konvertibla va-
lutareserven réaknas guldet, de sarskilda dragnings-
ratterna, reservtranchen i Internationella valutafon-
den och de konvertibla valutafordringarna minus
de konvertibla valutaskulderna. De konvertibla va-
lutorna omfattar ocksa utlandska masskuldebrev.
De viktigaste férandringarna i reserven bestod i att

Figur 17. .
FINLANDS BANKS BALANSRAKNING

FORDRINGAR
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1. Fordringar pa utlandet, netto
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guldreserven 6kade med 349 Mmk och de konver-
tibla valutorna med 3 221 Mmk.

Den bundna valutareserven visade utom alldeles
i borjan av aret och under sommarmanaderna ett
underskott. Underskottet var storst eller 773 Mmk
i mars. Det storsta dverskottet, 352 Mmk, uppstod
i juni. Underskottet krympte under aret med 52
Mmk sa att det vid arsslutet uppgick till 285 Mmk.

Finlands Banks 6vriga fordringar pa utlandet och
Ovriga utlandska skulder bestod endast av poster-
nai Internationella valutafonden. Markandelen i va-
lutafonden, som ingar i fordringarna, sjonk narmast
pa grund av kursandringar med 190 Mmk till 2 645

SKULDER
Vid manadssluten Mmk
1. Eget kapital, varderegleringskonto och 6vriga
poster, netto
2. Finansinstitutens kassareservdepositioner
3. Utelépande sedlar och mynt
4. Statens depositionskonto
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BALANSRAKNING, MK

AKTIVA

Guld- och valutafordringar

Guld

Sarskilda dragningsréatter
Reservtranchen i Internationella

31121984

1732 450 215,16
936 291 154,35

valutafonden 859 160 888,69
Konvertibla valutor 15 387 258 835,37
Bundna valutor 387 365 732,39
Ovriga fordringar pa utlandet

Markandelen i Internationella

valutafonden 2 835 209 750,30
Fordringar pa finansinstitut

Bankernas checkréakningar 530 154 296,21
Dagslan 5017 630 093,37
Kontantmedelskrediter 1 562 859 000,—
Masskuldebrev 1998 465 001,20
Ovriga 56 312 471,48
Fordringar pa den offentliga

sektorn

Statens skuldebrev 1 000 000 000;—
Masskuldebrev 123 711 258,60
Statens metallmyntsansvar 806 083 817,50
Ovriga 21430 579,95

Fordringar pa foretag
Exportfinansiering
Finansiering av inhemska

1786 124 696,49

leveranser 2 859 726 439,43
Masskuldebrev 114 492 999,06
Ovriga 85 657 056,48

Ovriga tillgangar

SUMMA

19 302 526 825,96

2 835 209 750,30

9 165 420 862,26

1 951 225 656,05

4 846 001 191,46

141755 661,43

38 242 139 947,46

31121985

2081473 367,59
930 718 648,41

774 979 217,59
18 607 612 626,92
255 590 259,39

2 645 250 356,40

5218 487 781,07
1925 099 000,—
2 065 466 655,90

46 960 952,17

118 271 158,20
890 363 082,50
14 272 062,88

1601 267 819,72
2923 610 156,67

80 834 081,85
73 342 548,66

22 650 374 119,90

2 645 250 356,40

9256 014 389,14

1022 906 303,58

4 679 054 606,90

145 789 189,14

40 399 388 965,06

Mmk. Av skulderna minskade Internationella valu-
tafondens markkonton i huvudsak beroende pa
kursandringar ocksa med 190 Mmk och de tillde-
lade sarskilda dragningsratterna enbart till foljd av
kursandringar med 68 Mmk. Kursandringarna or-
sakades av att saval markandelen som markkon-
tona beraknas pa grundvalen av kursen for SDR en-
ligt praxis i Internationella valutafonden.

28

FINANSINSTITUTEN

Finansinstitutens nettotillgodohavande hos Fin-
lands Bank vaxte med 184 Mmk och var vid arets
slut 2 897 Mmk.

Affarsbankernas hela centralbanksfinansiering
minskade under aret med 289 Mmk. Den uppgick




PASSIVA

Valutaskulder
Konvertibla valutor
Bundna valutor

Ovriga utlandska skulder
Internationella valutafondens
markkonton

Tilldelade sérskilda
dragningsratter

Utelopande sedlar och mynt
Sedlar
Metallmynt

Skulder till finansinstitut
Bankernas checkrakningar
Dagsdepositioner
Kassareservdepositioner
Kapitalimportdepositioner
Ovriga

Skulder till den offentliga sektorn
Checkréakningar

Statens depositionskonto
Exportdepositioner
Kapitalimportdepositioner
Ovriga

Skulder till foretag
Investerings- och fartygs-
anskaffningsdepositioner
Kapitalimportdepositioner
Ovriga

Ovriga skulder

Varderegleringskonto och
reserveringar

SITRAs kapital

Eget kapital

Grundfond

Reservfond

Odisponerade vinstmedel
Rékenskapsarets vinst/férlust

SUMMA

31.12.1984 31.12.1985

84 625 700,48 35 580 755,14
724 719 266,45 809 344 966,93 540 182 349,73 575 763 104,87

2835 316 854,27 2645 338 209,12
916 941 635,90 3752 258 490,17 848 899 909,40 3494 238 118,52

6 744 246 289,— 7 303 733 658,—
697 714 314,78 7 441 960 603,78 767 807 115,93 8071540 773,93

146 619 006,49 55 851,34

2216 371 727,28 1204 627 078,60

8696 484 811,65 10 222 236 587,72

744 534 210,— 639 260 170,—
75 321 645,23 11 879 331 400,65 86 939 097,95 12 153 118 785,61

832 158,01 371 047,09

4 200 000 000,— 4 300 000 000,—

75791 226,— -

249 811,47 4276 873 195,48 260 763,04 4 300 631 810,13

2 126 454 941,47
668 058 178,76
19 048 094,54

5 000 000 000,—
638 104 181,08

252 025 716,95

3 840 890 639,12

423 943 037,97
2813561 214,77 2127 020,99 4 266 960 698,08
15631 977,71 13 910 168,96
963 048 199,94 1 638 698 268,31
400 000 000,— 400 000 000,—

5 000 000 000,—

764 117 039,56
5890 129 898,03 —279 589 802,91 5 484 527 236,65
38 242 139 947,46 40 399 388 965,06

vid arets borjan till 5508 Mmk, varav dagslanen
stod for 5018 Mmk och checkkrediterna for 490
Mmk. Praxis i fraga om bankernas checkrakningar
andrades vid borjan av december s3, att checkrak-
ningssaldona automatiskt borjade overforas till
dagslane- eller dagsdepositionskontona. Darefter
har affarsbankernas hela centralbanksfinansiering
varit lika med summan av deras dagslan.

Centralbanksfinansieringen var lagst eller knappt
3 mrd mk vid slutet av januari beroende pa den nor-
mala sasongrorelsen och tillvaxten i valutareser-
ven. Under forsta halvaret varierade skuldbeloppet
mellan 4 och 6 mrd mk. P4 sensommaren 6kade
skulden avsevart pa grund av nedgangen i valuta-
reserven och den atstramande effekten av stats-
hushallningen. Hogst eller till drygt 9 mrd mk steg
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centralbanksfinansieringen i bérjan av september
och oktober.

Affarsbankerna hade vid slutet av aret upptagit
5219 Mmk i dagslan pa Finlands Banks dagsmark-
nad. Detta var 201 Mmk mera an vid féregaende
arsskifte. Det genomsnittliga beloppet av affars-
bankernas dagslan oversteg 1984 ars genomsnitt
med 2636 Mmk. Bankernas dagsdepositioner
sjonk med 1011 Mmk till 1205 Mmk. Av dessa ut-
gjorde affarsbankernas depositioner 580 Mmk. Det
genomsnittliga beloppet av dagsdepositionerna
var 1395 Mmk storre an 1984.

Finlands Bank placerade vid arets slut 4 014 Mmk
pa dagsmarknaden, vilket var 1212 Mmk mera an
ett ar tidigare. Under forsta halvaret 6versteg ban-
kernas dagsdepositioner tidvis dagslanen. Depo-
sitionsoverskottet mottogs av Finlands Bank. Un-
der 1985 placerade Finlands Bank i medeltal 1285
Mmk pa dagsmarknaden. Aret innan hade Finlands
Bank mottagit ett depositionséverskott pa i ge-
nomsnitt 39 Mmk fran dagsmarknaden.

De rantefria kontantmedelskrediterna, med vilka
Finlands Bank finansierar penninginstitutens inne-
hav av sedel- och myntkassor, uppgick vid ars-
slutet till 1925 Mmk eller 362 Mmk mera an ett ar
tidigare. Finlands Banks innehav av sddana mass-
skuldebrev som finansinstituten emitterat gick upp
med 66 Mmk till 2 065 Mmk.

Kassareservdepositionerna ékade under aret med
1526 Mmk. Uppgangen berodde uteslutande pa att
depositionsbasen vaxte. Under arets lopp steg af-
farsbankernas (exkl. ACA och SCAB) andel av kas-
sareservdepositionerna fran 42 till 43 %, medan
andelsbankernas (inkl. ACA) andel forblev vid 21 %
och sparbankernas (inkl. SCAB) vid 25 %. Vid arets
slut uppgick kassareservdepositionerna i Finlands
Bank till sammanlagt 10 222 Mmk. Finansinstitu-
tens kapitalimportdepositioner krympte med 106
Mmk till 639 Mmk.

Utover fordringarna och skulderna har finansinsti-
tuten en del ansvarsforbindelser gentemot Fin-
lands Bank. Dessa har uppkommit i samband med
bankens sarskilda finansieringsarrangemang. Be-
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loppet av export- och nyexportvaxlarna, som ban-
kerna bar ansvaret for, var vid arsslutet 1601 Mmk.
De garantier som bankerna lamnat Finlands Bank
for KTR-krediterna beldpte sig till 2 924 Mmk.

DEN OFFENTLIGA SEKTORN

Finlands Bank hade vid slutet av aret en nettoskuld
till den offentliga sektorn pa 3 277 Mmk. Detta var
951 Mmk mera an ett ar tidigare.

Finlands Banks fordringar pa den offentliga sek-
torn minskade med 928 Mmk till 1023 Mmk. Un-
der arets lopp betalade staten tillbaka hela det
skuldebrevslan pa 1 000 Mmk som Finlands Bank
hade beviljat staten i slutet av 1982. Bankens in-
nehav av statens masskuldebrev sjonk med 6 Mmk.
Statens metallmyntsansvar vaxte med 85 Mmk.
Dess motpost i balansrakningen ar utelépande me-
tallmynt.

Skulderna till den offentliga sektorn gick upp med
23 Mmk till 4 300 Mmk. Medlen pa statens depo-
sitionskonto steg med 100 Mmk. De exportdepo-
sitioner som staten uppburit av féretagen — vid
borjan av 1985 sammanlagt 76 Mmk — aterbetala-
des till foretagen under arets lopp.

FORETAGEN

Finlands Banks nettoutlaning till foretagen mins-
kade under aret med 1620 Mmk eller 80 % till 412
Mmk.

Finlands Banks fordringar pa foretag sjonk med
167 Mmk. Exportfinansieringen, som omfattar
kortfristiga exportkrediter och nyexportkrediter, foll
med 185 Mmk. De kortfristiga exportkrediterna gick
ned med 252 Mmk, medan nyexportkrediterna gick
upp med 68 Mmk. Finansieringen av inhemska
leveranser vaxte med 64 Mmk. Kreditbestandet for
dessa tre sarskilda finansieringsarrangemang be-
I6pte sig vid arets slut till sammanlagt 4 525 Mmk.
Dessutom innehade banken vaxlar i anslutning till
exportfactoringfinansieringen till ett varde av 42
Mmk. | balansrékningen har dessa inforts bland de
ovriga fordringarna pa finansinstitut. Finlands



Banks innehav av.masskuldebrev emitterade av f6-
retagen reducerades med 33 Mmk till 81 Mmk.

Finlands Banks skulder till foretag 6kade med
1453 Mmk. Investerings- och fartygsanskaffnings-
depositionerna steg med 1 714 Mmk till 3 841 Mmk,
varav investeringsdepositionerna stod for 3 818
Mmk och fartygsinvesteringsdepositionerna for 23
Mmk. Foretagens kapitalimportdepositionerna
sjonk med 244 Mmk till 424 Mmk. Sedan bérjan av
1985 har i kapitalimportdepositionerna ocksa ingatt
de kassareservdepositioner som foretagen gjort pa
basis av sin kortfristiga upplaning i utlandska ban-
ker. Dessa depositioner utgjorde vid arsskiftet 253
Mmk.

UTELOPANDE SEDLAR OCH MYNT

Beloppet av utelopande sedlar och mynt steg
med 630 Mmk eller 8.5 %. Okningen motsvarade
i stort sett den nominella tillvaxten i ekonomin.
Vid slutet av aret uppgick beloppet av utelépande
sedlar och mynt till 8072 Mmk, varav sedel-
stocken svarade for 7 304 Mmk och mynten for
768 Mmk. Dessutom ingar i balansposten “6évriga
skulder” sedlar i den gamla myntenheten till ett
varde av 9 Mmk.

OVRIGA BALANSPOSTER

Bankens eget kapital exkl. rakenskapsarets resul-
tat uppgick enligt bokslutet till 5 764 Mmk, vilket
var 126 Mmk mera an vid slutet av 1984. Av ba-

NETTOBALANSPOSTERNA, MMK

+ Utlandska nettotillgodohavanden
+ Nettotillgodohavanden hos féretag

=Summa nettotillgodohavanden

+ Nettoskuld till finansinstitut

+ Nettoskuld till den offentliga sektorn

+ Utel6épande sedlar och mynt

+ Eget kapital, varderegleringskonto
och 6vriga balansposter, netto

=Summa nettoskulder och eget kapital

lansomslutningen representerade det egna kapi-
talet 14.3 %.

Vardet av bankens fastigheter, inventarier, aktier
och andelar har i enlighet med reglementet inte
aktiverats i balansrakningen, utan har i resultat-
rakningen helt avskrivits allteftersom det uppstatt
kostnader for dem. Finlands Bank ager bankfas-
tigheter i Helsingfors och de stader dar bankens
avdelningskontor ar belagna. | Vanda stad ar den
industrifastighet dar Finlands Banks sedel-
tryckeri finns i bankens ago. Finlands Bank inne-
har éaven aktiemajoriteten i Mortgage Bank of Fin-
land Ltd och Tervakoski Oy. Om dessa och sedel-
tryckeriet publiceras separata verksamhetsberét-
telser. Dessutom &r banken delagare i bl. a.
Industrialiseringsfonden Ab och en del industri-
foretag. Ocksa Fonden for Finlands sjalvstandig-
hets jubileumsar 1967 (SITRA) 4gs av Finlands
Bank.

FINLANDS BANKS NETTOBALANS

Som sammandrag av balansens utveckling pre-
senteras i det foljande Finlands Banks nettoba-
lans enligt huvudsektorer.

Okningen i nettobalansposterna blev 1985 ratt
obetydlig, vilket aterspeglade den stabila ekono-
miska utvecklingen. Finansinstitutens nettotillgo-
dohavande hos Finlands Bank vaxte allt som allt
med 184 Mmk till 2 897 Mmk.

31.12.1984 31.12.1985 Foérandring
17 576 21225 + 3649
2032 412 —1620
19 608 21 637 +2029
2713 2897 + 184
2 326 3277 + 951
7442 8072 + 630
7127 7 391 + 264
19 608 21 637 +2029
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SEDELUTGIVNINGSBALANSEN

Den ordinarie sedeltackningen, till vilken hanférs
guldreserven och bankens ostridiga fordringar pa
utlandet, steg 1985 med 3145 Mmk till 23 056
Mmk. Den supplementara sedeltackningen, vil-
ken bestar av vaxlar som kan godkannas som
tackning, kvarstod vid sin 6vre grans 1500 Mmk.
Hela sedelutgivningsratten 6kade salunda med
3145 Mmk till 24 556 Mmk. Sedelutgivningen,
dvs. den utelépande sedelstocken, de av bankens
forbindelser som skall betalas vid anfordran och
det outnyttjade beloppet av checkkrediterna, vax-
te med sammanlagt 172 Mmk. Sedelutgivningsre-
serven forstarktes alltsd med 2973 Mmk till
16 573 Mmk.

RESULTATRAKNINGEN

Enligt resultatrakningen 6kade bankens rantein-
takter med 508 Mmk till 2 973 Mmk. Rantorna pa

RESULTATRAKNING, MK

Ranteintéakter

1.1—31.12.1984

inhemska fordringar steg med 199 Mmk. Rantor-
na pa utlandska fordringar vaxte med 309 Mmk i
huvudsak pa grund av uppgangen i valutareser-
ven. Ranteintakterna fran dagslan och rantekost-
naderna for dagsdepositioner har upptagits som
bruttobelopp. Rantorna pa inhemska och utlands-
ka fordringar omfattar ocksa rantorna pa inhems-
ka och utlandska masskuldebrev.

Finlands Banks rantekostnader gick upp med 985
Mmk till 2 611 Mmk. Rantorna pa inhemska skul-
der steg med 1068 Mmk, vilket utéver den relativt
hoéga dagsrantan kunde tillskrivas de betydande
beloppen av kassareservdepositioner, dagsdepo-
sitioner och terminskdpskontrakt. Rantorna pa
kassareservdepositionerna uppgick till 842 Mmk
och pa dagsdepositionerna till 610 Mmk. Rantor-
na pa och reserveringsprovisionerna for utlands-
ka skulder minskade med 83 Mmk till knappt
1 Mmk.

Rantor pa inhemska fordringar
Rantor pa utlandska fordringar

Réantekostnader

Rantor pa inhemska skulder

Rantor pa och reserveringsprovisioner
fér utlandska skulder

Rantebidrag

Ovriga intakter
Provisioner
Kursdifferenser
Ovriga intakter

Ovriga kostnader
Léner

Sociala kostnader
Sedeltillverkning
Avskrivningar
Kursdifferenser
Ovriga kostnader

Okning av reserveringar

RAKENSKAPSARETS VINST (+)FORLUST (—)
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1271810 797,90
1192 886 820,18

1542 372 150,84
83 432 770,66

1100 739,07
266 196 710,89
73 244 824,63

88 455 434,96
36 493 484,37
41738 721,84
119 611 513,64

41110 099,41

1.1—31.12.1985
1470 627 514,54
+2 464 697 618,08 | 1502 281 032,66 +2 972 908 547,20
2610 117 169,—
—1625 804 921,50 529 417,67 —2 610 646 586,67
+838 892 696,58 +362 261 960,53
2161 710,87
+340 542 274,59 | 105 678 422,05 +107 840 132,92
97 516 419,29
39 437 739,46
33 597 037,01
69 618 975,13
461 340 541,69
—327 409 254,22 48 181183,78 —749 691 896,36
—600 000 000,— —
+252 025 716,95 —279 589 802,91




Rantebidraget, dvs. skillnaden mellan ranteintéakter
och réantekostnader, reducerades med 477 Mmk till
362 Mmk.

Ovriga intakter sjonk med 232 Mmk till 108 Mmk.
Ovriga kostnader steg med 423 Mmk till 750 Mmk.
Okningen orsakades narmast av kursdifferenser-
na, som gav kostnader pa 461 Mmk netto mot 266
Mmk i intakter aret innan. Kursdifferenserna om-
fattar agiovinster och férandringar i fordringarnas
och skuldernas varde pa grund av valutakurserna.
Kostnadsstegringen pa grund av kursdifferenser-
na forklarades av den stora valutareserven, de om-
fattande terminsképen av valutor och dollarkur-

sens betydande nedgang. Lonerna och de sociala
kostnaderna vaxte med 13 Mmk och de ospecifi-
cerade kostnaderna med 7 Mmk, medan kostna-
derna for sedeltillverkningen minskade med 8
Mmk. Avskrivningar gjordes till ett belopp av 70
Mmk eller 50 Mmk mindre &n ett ar tidigare. Reser-
veringarna andrades inte i bokslutet.

Finlands Banks forlust for rakenskapsaret utgjor-
de 280 Mmk. For 1984 hade banken uppvisat en
vinst pa 252 Mmk. | enlighet med reglementet har
forlusten i den ingédende balansen for 1986 tackts
med medel ur reservfonden.



FINLANDS BANK OCH INTERNATIONELLA ORGANISATIONER

Oséakerheten om en fortsatt ekonomisk tillvaxt praglade de internationella diskussionerna om valutasyste-
met och handeln 1985. Som det storsta problemet betraktades den bristande jamvikten i varldsekonomin
och det hot som skuldsituationen utgjorde for finansieringssystemets funktion. Det ansags nédvandigare
an forr att befasta det ekonomisk-politiska samarbetet. Den fortgdende férsvagningen av Férenta stater-
nas konkurrenskraft och handelsbalans fick landets myndigheter att smaningom justera sin ekonomiska
politik. | september sammankallades pa amerikanskt initiativ ett valutaméte, dar cheferna fér fem landers
centralbanker kom dverens om atgéarder for att sdnka dollarns kurs. Resultaten fran métet var betydelseful-
la for intensifieringen av de ledande industrilandernas ekonomiska samarbete. Framsteg skedde under
aret ocksa vid de handelspolitiska éverlaggningarna, vilka syftade till att f& i gang en ny internationell fér-

handlingsrunda.

INTERNATIONELLA VALUTAFONDEN
(IMF)

Internationella valutafondens verksamhet var
1985 framfor allt inriktad pa de ekonomiskt vikti-
gaste landernas interna och externa obalanser
och u-landernas skuldproblem. Fonden betonade
de risker som det protektionistika trycket medfor
for tillvaxten i varldsekonomin och bemastrandet
av skuldproblemet.

Utvecklingsperspektiven  for  varldsekonomin
uppskattades i den dversyn av situationen som
IMF publicerade pa hosten alltjamt vara relativt
gynnsamma pa kort sikt. Tillvaxtprognoserna ha-
de dock justerats nedat en aning, framst pa grund
av att Férenta staternas ekonomi i borjan av aret
hade utvecklats svagare an véantat. Valutafonden
varnade dessutom for ett antal stora, framst ne-
gativa, osakra faktorer.

Enligt IMF hade utvecklingen lett till obalanser
som i framtiden riskerade att hamma tillvaxten.
Om det amerikanska budgetunderskottet skars
ned, skulle detta medverka till Iagre rantor och
dollarvarde, latta u-landernas skuldbérda och sti-
mulera varldsekonomin. For att bevara industri-
landernas tillvaxttakt borde i synnerhet Japan
och en del vasteuropeiska lander féra en mera ex-
pansiv ekonomisk politik. Sarskild vikt féastes vid
att avlagsna den strukturella trégheten i ekono-
mierna.

Framfor allt den fortsatta forsvagningen av Foéren-
ta staternas externbalans bidrog enligt IMF till att
6ka hindren fér den internationella handeln. Valu-
tafonden vadjade om att medlemslanderna skulle
undvika protektionistiska atgarder. Inom sin éver-
vakningsverksamhet kommer IMF framdeles att
fasta sarskild uppmarksamhet vid handelsrestrik-
tionerna.

Diskussionerna om det internationella valutasys-
temet fortsatte utgadende fran en rapport fran den
s. k. G 10, som bestar av de ledande industrilan-
derna. De framsta rekommendationerna i rappor-
ten anslot sig till valutafondens 6vervakning. For
att effektivera denna borde de viktigaste industri-
landerna strava att koordinera sin ekonomiska po-
litik. U-landernas motsvarande beredningsorgan
G 24 utarbetade ocksa en rapport om hur det in-
ternationella valutasystemets funktion kunde ut-
vecklas. | rapporten féreslogs mera genomgripan-
de foréndringar i valuta- och finansieringssyste-
met &n i G 10-rapporten. Valutafonden kommer i
egenskap av férhandlingsorgan da det galler de
globala valutafrdgorna och det internationella va-
lutapolitiska samarbetet att narmare behandla
gruppernas forslag.

IMF har spelat en central roll vid utredningarna av
de skuldsatta u-landernas finansieringsproblem.
Fonden har planerat ekonomiska anpassningspro-
gram och hjélpt medlemslanderna till flerariga kre-
ditarrangemang med olika bankgrupper.



Vid skuldomstruktureringen har fonden fungerat
som bade férhandlingspart och férmedlare. Aven
om IMF ocksé sjalv beviljar krediter, har dess storsta
insats for att reda upp det internationella skuld-
problemet legat i att bankerna som villkor for sina
egna lan i allmanhet stallt de fondstédda ekonomis-
ka programmen.

Skuldproblemen pa 1980-talet har lett till férandring-
ar i fondens finansieringspolitik. Obalansen i lan-
dernas ekonomi har allt oftare resulterat i medel-
fristiga arrangemang. Under de senaste aren har sa-
lunda antingen langfristigare avtal om anpass-
ningskrediter under den utvidgade faciliteten in-
gatts eller en successiv ekonomisk anpassning ge-
nomférts genom flera pa varandra féljande stand
by-krediter.

De senaste arens stabiliseringsatgarder har hind-
rat att skuldkrisen skarpts, men skuldlandernas in-
terna anpassningsprocess har inte alltid forlopt sa
som man avsett vid omférhandlingarna. Tack vare
uppsvinget i varldsekonomin och den bedrivna sta-
biliseringspolitiken lyckades emellertid i synnerhet
de stora skuldsatta landerna avsevart férbattra sin
externbalans under 1985. Betalningsférmagan for de
lander som upptagit bankkrediter starktes. |
manga sadana u-lander som maste ty sig till i hu-
vudsak offentlig finansiering forblev handelsunder-
skottet daremot stort och skuldskétseln ett allvar-
ligt problem. Detta kom bl. a. till synes i allt langre
drojsmal vid aterbetalningen av IMF-krediterna.

Forenta staternas forslag om en skuldstrategi, den
s. k. Baker-planen, varigenom u-landernas skuld-
problem skulle lattas och det internationella finan-
sieringssystemet stabiliseras, vackte mot slutet av
aret mycken uppmarksamhet. Forslagets huvud-
element var dels att skuldl&nderna skulle binda sig
vid en tillvaxtinriktad ekonomisk anpassningspoli-
tik, dels att de internationella affarsbankerna skul-
le utfasta sig att bevilja 20 mrd dollar i extra kredi-
ter under en tredrsperiod. Dartill skulle Varldsban-
ken och de regionala utvecklingsbankerna 6ka sin
planerade nettoutlaning till skuldlanderna med
50 % eller c. 9 mrd US-dollar under de narmaste tre
aren. For att gora det lattare for de allra fattigaste
landerna, framst lander i Afrika, att uppfylla sina be-

talningsforpliktelser skulle medel fran valutafon-
dens sakerhetsfond for u-landerna (den s.k. Trust
Fund) och fran utvecklingsbankerna tas i bruk.
Samarbetet mellan IMF och Varldsbanken borde
Okas vid forverkligandet av de ekonomiska program-
men och samordnandet av lanevillkoren.

Valutafondens interimskommitté sammantradde pa
varen i Washington DC. och anyo pa hosten i Séul
i Sydkorea i anslutning till Internationella valutafon-
dens och Varldsbankens gemensamma arsmate.

Teman p& hostmotet var utom de varldsekonomis-
ka utsikterna och skuldproblemen aven nytilldel-
ningar av sarskilda dragningsratter (SDR) och en
justering av kreditgranserna for den ursprungligen
temporara, s. k. utvidgade lanepolitiken (EAP).

Pa grund av de stoérsta industrilandernas motstand
kunde man inte heller nu komma 6verens om nya
SDR-tilldelningar. Det bes|6ts att en grundlig utred-
ning av SDRs roll inom det internationella valuta-
systemet skulle goras.

Den utvidgade lanepolitiken skulle fortsatta under
1986. De Ovre granserna for utldningen till medlems-
landerna sanktes dock nagot, for stand by-krediter
pa ett ar till 90 eller 110 % och vid trearsavtal till
270 eller 330 % av kvoten. De senare granserna till-
lampas pa lander som har ett exceptionellt stort fi-
nansieringsbehov och som genomfér en langtgaen-
de ekonomisk anpassning. Ett lands totala uppla-
ning fran IMF far vid en viss tidpunkt inte uppga
till mera an 400 eller 440 % av landets kvot.

Medlemslanderna lyfte 1985 ur fondens olika finan-
sieringskallor 40 mrd SDR, dvs. nastan halften
mindre an ett ar innan. De fortsatta skuldproblemen
kom till uttryck i landernas aterkommande behov
av nya avtal med fonden. Vid slutet av 1985 var 32
kreditavtal pA sammanlagt 9.9 mrd SDR i kraft.

Att kreditsumman inte blev desto storre berodde
pa att det belopp som per ar kan lyftas vid lang-
fristigare arrangemang séanktes. Dessutom hade
manga skuldsatta lander redan utnyttjat nastan all
den finansiering som de kunde fa inom ramen for
sina IMF-program. Det fanns aven fall dar de eko-
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UTNYTTJANDE AV INTERNATIONELLA VALUTAFONDENS RESURSER, MRD SDR

LYFTA KREDITER SAMMANLAGT

Kredittrancher

Den utvidgande faciliteten
Ordinarie specialfaciliteter

— Den kompensatoriska faciliteten
— Buffertlagerfaciliteten

AMORTERINGAR SAMMANLAGT

NYA KREDITATTAGANDEN

nomiska programmen av en eller annan orsak inte
uppfylldes pa avtalat satt och ytterligare drag-
ningar darfor frystes in tills man kunde enas om
ett nytt program.

| bérjan av aret naddes en uppgérelse om att star-
ka IMFs 6vervakningsfunktion (enhanced surveil-
lance). Fonden skulle noggrant félja upp medlems-
landernas ekonomiska program under en langre tid
aven i de fall att ett land inte langre har ett kre-
ditavtal med valutafonden. IMF fungerar salunda
som utvarderare av de ekonomiska program som
utgor villkor fér bankernas langivning och stravar
efter att smaningom aterstalla skuldlandernas kre-
ditvardighet pa den internationella kapitalmarkna-
den.

Finland var 1985 alltjamt ett av de lander vilkas va-
luta IMF anvande i sin utlaning.

Finlands Bank har hand om Finlands férbindelser
med Internationella valutafonden. Som nordiska
representant i IMFs direktion fungerade under aret
Hans Lundstrom fran Sverige med Henrik Fug-
mann frdn Danmark som suppleant. Ordféranden
for Finlands Banks direktion Rolf Kullberg repre-
senterade Finland i valutafondens styrelse. Hans
suppleant var bankdirektdr Pentti Uusivirta.

INTERNATIONELLA REGLERINGS-
BANKEN (BIS)

Internationella regleringsbanken utgor ett tradi-
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1983 1984 1985
12.6 7.3 4.0
49 31 2.7
46 33 0.4
2.8 0.8 0.9
0.3 0.0 0.0
2.0 2.5 3.6
1.3 41 3.3

tionellt samarbetsforum for industrilandernas cent-
ralbanker med syfte att framja det internationella
valutasamarbetet. En representant for BIS deltar
regelbundet savéal i IMFs interimskommittés mo-
ten som i de moten som halls av finansministrar-
na och centralbankscheferna fran G 10-landerna.
BIS skoter bokféringen av betalningarna inom det
europeiska valutasystemet och samlar in statistik
for bl. a. OECD. Finlands Bank ar aktieagare i BIS.

Regleringsbanken har under tidigare ar deltagit i
arbetet for att lindra den internationella skuldkri-
sen dels genom att sjalv bevilja kortfristiga lan och
dels genom att bidra till att stérka Internationella
valutafondens resurser. Under 1985 lag verksam-
hetens tyngdpunkt pa att arrangera férhandlingar
pa hog nivd och gora ekonomiska utredningar
samt framfoér allt att insamla och publicera lander-
statistik 6ver den internationella laneverksamhe-
ten.

VARLDSBANKSGRUPPEN
(IBRD, IDA och IFC)

Varldsbankens eller Internationella ateruppbygg-
nads- och utvecklingsbankens (IBRD) verksamhet
praglades under aret av medlemslandernas kre-
ditvardighets- och finansieringsproblem. IBRD
maste tillfalligt skara ned sina planer for utla-
ningen, eftersom manga landers investeringspro-
jekt holl pa att omvarderas eller uppskots till en
senare tidpunkt.




Varldsbanksgruppen gav under den rakenskapspe-
riod som avslutades den sista juni 1985 utfastel-
ser om nya lan pa sammanlagt 15.3 mrd dollar, vil-
ket var 5 % mindre an ett ar forut. Finansieringen
fran Varldsbanken representerade i genomsnitt
narmare 40 % av de totala kostnaderna for de fi-
nansierade projekten.

Under rakenskapsperioden beviljade Varldsbanken
44 medlemslander krediter p4 sammanlagt 11.4
mrd dollar fér 131 olika projekt. Internationella ut-
vecklingsfondens (IDA) lagrantelan uppgick till 3.0
mrd dollar. LAnen gavs till 45 av de minst utveck-
lade landerna for finansiering av 105 projekt. Inter-
nationella finansieringsbolaget (IFC) investerade
0.9 mrd dollar i féretag i u-landerna.

Nationella utvecklingskreditinstitut, andra ut-
vecklingsinstitutioner och affarsbankerna deltog
genom samfinansieringssystemet i finansie-
ringen av Varldsbankens projekt med 4.8 mrd dol-
lar. Samfinansieringens belopp blev 20 % storre
an ett ar tidigare.

Under rakenskapsaret beslét man grunda ett ga-
rantiinstitut i samband med Varldsbanken. Det
nya MIGA-institutet (Multilateral Investment Gua-
rantee Agency) forsakrar investeringar i u-lander-
na mot politiska risker och erbjuder salunda in-
tresserade u-lander en mojlighet att uppmuntra
utlandska investeringar i sitt land.

Finland gjorde 1985 den femte inbetalningen, c.
16.5 Mmk, till IBRD pa grund av den allmanna hoj-
ning av Varldsbankens kapital som sker aren
1981—1986. Dartill inbetalade Finland c. 11.9 MmK,
vilket utgjorde den férsta delbetalningen av
IBRDs s. k. selektiva kapitalhojning aren 1985—
1986.

Den sjunde pafylinaden av IDAs resurser tradde i
kraft under det gangna aret. Finland erlade det
forsta arsbidraget av pafylinaden, 120 Mmk. Aren
1985—1987 deltar Finland i finansieringen av den
"Afrika-facilitet” som 1985 upprattades i anslut-
ning till IDA, med allt som allt 78 Mmk. Darav in-
betalades 18 Mmk 1985.

Finland stdédde hojningen av IFCs kapital. Kapi-
talhdjningen tradde emellertid inte annu i kraft
och inbetalningen av insatserna uppskots alltsa
till 1986—1990.

Finlands Bank bistar finansministeriet och utri-
kesministeriet i skotseln av relationerna till
varldsbanksgruppen.

ANNAT INTERNATIONELLT
SAMARBETE

Finland & medlem i Afrikanska utvecklingsban-
ken (AfDB), Asiatiska utvecklingsbanken (ADB)
och Interamerikanska utvecklingsbanken (IDB).
Finlands Bank har tillsammans med andra myn-
digheter hand om férbindelserna med dessa in-
ternationella finansinstitut pa samma satt som
med varldsbanksgruppen och utgér enligt for-
dragsartiklarna deras depositionsstalle i Finland.

Finlands Bank deltog liksom under tidigare ar
jamte andra myndigheter ocksa i verksamheten
inom bl. a. Organisationen for ekonomiskt samar-
bete och utveckling (OECD), Europeiska frihan-
delssammanslutningen (EFTA) och Ekonomiska
kommissionen fér Europa (ECE). Inom OECD
medverkade Finlands Bank narmast i kommittén
for ekonomisk politik, finansieringsmarknads-
kommittén och arbetsgrupper tillsatta av dessa.

Det nordiska valutapolitiska samarbetet fortfor ef-
ter vedertagna riktlinjer. Representanter for Fin-
lands Bank deltog i méten med Nordiska finans-
utskottet (NFU) och Nordiska ambetsmannakom-
mittén for valutafrdgor och finansiella fragor
(NAVF). Centralbankschefernas arliga samman-
traffande agde 1985 rum i Norge.

Vid finansutskottets méten behandlades saval in-
ternordiska valutafrdgor som de olika landernas
synpunkter pa internationella fragor. Framfér allt
samordnades agerandet inom Internationella va-
lutafonden. De nordiska landerna har gemensam
representation bade i IMFs direktion och i dess in-
terimskommitteé.
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Inom ambetsmannakommittén, som tillsatts av
Nordiska ministerradet, dryftades en uppféljning
av den omfattande nordiska handlingsplanen for
ekonomisk utveckling och full sysselséattning.
Kommittén diskuterade dessutom férutsattning-
arna for en liberalisering av de nordiska kapital-
transaktionerna samt forverkligade och planerade
valutapolitiska atgarder och avregleringar. |
samarbete med Nordiska arbetsmarknadsutskot-
tet (NAUT) avgav ambetsmannakommittén en
slutrapport om kostnaderna for arbetsidsheten i
Norden.

Finlands Bank medverkade i den finlandsk-sov-
jetiska ekonomiska samarbetskommissionen och
i samarbetskommissionen fér Finland och SEV.
Vidare var Finlands Bank med som observator da
radet for Internationella investeringsbanken (MIB)
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holl sitt 38 moéte och radet for Internationella ban-
ken for ekonomiskt samarbete (MBES) sitt 61 mo-
te.

Finlands Bank var ocksa representerad vid for-
handlingarna mellan Finland och Sovjetunionen
om 1986 ars varuutbyte och vid de méten som
holls med andra socialistiska lander av KEVSOS-
och TTT-blandkommissionerna.

Det sjatte finlandsk-sovjetiska bankseminariet ar-
rangerades av Sovjetunionens Statsbank och Fin-
lands Bank i Tiblisi den 16—20 september 1985.
Vid seminariet behandlades situationen pa den
internationella penning- och valutamarknaden, de
ekonomiska relationerna mellan Finland och
Sovjetunionen och landernas bankverksamhet.



PENNING- OCH VALUTAPOLITISKA ATGARDER 1985

Januari

Februari

Mars

Finansieringsarrangemanget med kortfristiga exportkrediter

Finlands Bank hojde den 1 januari den ranta som debiterades bankerna fér kortfristiga
exportkrediter sa att den oberoende av kredittiden blev lika med Finlands Banks grund-
ranta. Den ranta som bankerna debiterar féretagen ligger 0.25 procentenheter &ver
grundrantan. Samtidigt sénkte Finlands Bank genomsnittet av sina kortfristiga export-
krediterna fran 30 till 20 Mmk per ar och foretag.

Dagsmarknaden

Finlands Bank sankte den 11 januari dagsrantan fran 14.8 till 14.6 %. Den 25 januari
sanktes dagsrantan ytterligare till 14.2 %.

Exportdepositionerna

Statsradet besl6t att uppbarandet av exportdepositioner fér cellulosa skulle upphora
den 31 januari.

Réantepolitiken

Finlands Bank sankte den 1 februari grundrantan fran 9.5 till 9 %. Penninginstituten for-
utsattes i allméanhet sanka rantorna pa gamla krediter med 0.5 procentenheter raknat
fran samma tidpunkt. Samtidigt sanktes den évre gransen fér penninginstitutens utla-
ningsrantor till 135 %. Rantorna pa bankernas skattefria depositionskonton sjénk
ocksa med i genomsnitt 0.5 procentenheter.

Inhemska krediter i utlandsk valuta

Finlands Bank beslét att summan av de inhemska krediter i utlandsk valuta som en va-
lutabank beviljat och som inte grundar sig pa Finlands Banks tillstand fro.m. den 1 feb-
ruari fick vara hégst lika med summan av de depositioner som banken mottagit av and-
ra 4n banker pa inhemska valutakonton.

Betalningsavtalet mellan Finland och Ungern

Finlandska och ungerska myndigheter hade i oktober 1984 kommit éverens om att be-
talningsavtalet landerna emellan skulle upphéra att gélla den 31 januari 1985. Betal-
ningarna skedde fr.o.m. den 1 februari i konvertibla valutor.

Dagsmarknaden
Finlands Bank sankte den 26 februari dagsrantan fran 14.2 till 14.0. %.

Valutaoptioner

Finlands Bank besl6t att bevilja valutabankerna ratt att fr.o. m. den 1 mars inga op-
tionskontrakt. Kontrakten fick emellertid inte galla valutakurser noterade i finska mark.

Andringar i valutabestdmmelserna

Finlands Bank justerade den 1 mars vissa punkter i valutabestammelserna. De viktigas-
te andringarna var:

— Dividendinkomster fran utlanningars direktinvesteringar i Finland skulle utan Fin-
lands Banks specialtillstand fa éverféras till utlandet via valutabankerna.

— Att motta en sékerhet av utomlands bosatt fér annan utomlands bosatt blev tillatet
utan Finlands Banks tillstand. PA motsvarande sétt blev det tillatet att stalla utom-
lands bosatt en sakerhet for i Finland bosatt.
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April

Juni

Augusti

September

40

Betalningsarrangemangen mellan Finland och Bulgarien

Finland och Bulgarien bérjade den 1 april anvanda finska mark som clearingvaluta och
hojde samtidigt kreditlimiten for clearingkontot fran 3 milj. US-dollar till 25 milj. finska
mark.

Exportdepositionerna

Statsradet besl6t den 3 april att exportdepositionerna skulle aterbetalas. Exportdeposi-
tionerna for sagvaror betalades tillbaka i juni och exportdepositionerna fér cellulosa i
november.

Dagsmarknaden
Finlands Bank sankte den 26 april dagsrantan fran 14.0 till 13.8 %.

Investeringsreserveringarna

Statsradet besl6t den 13 juni att fran borjan av oktober frige de investeringsreserve-
ringar som féretagen gjort for rakenskapsperioder avslutade 1983 eller tidigare. Inom
Helsingforsregionen skulle reserveringarna fa tas i bruk forst fr. o. m. den 1 april 1986.
Anvandningsperioden for reserveringarna utgar den 31 december 1987.

Forsaljningen av masskuldebrev till utlandet
Finlands Bank foérbjéd den 24 juni genom en andring av valutabestammelserna tills vi-
dare férsaljningen av obligationer, debenturer och 6évriga masskuldebrev noterade pa
Helsingfors Fondbdrs till utomlands bosatta.

Dagsmarknaden
Finlands Bank sankte den 26 juni dagsrantan fran 13.8 till 13.6 %.

Dagsmarknaden
Finlands Bank sankte den 15 augusti dagsrantan fran 13.6 till 13.3 %.

Terminsmarknaden for valutor

Finlands Banks nya bestammelser om terminsmarknaden foér valutor tradde i kraft den
1 september. Bestammelserna gav féretagen méjlighet att inga terminskontrakt direkt
pa grundvalen av sin nettovalutaposition, dvs. skillnaden mellan valutafordringar och
valutaskulder. Dessutom var terminering av enskilda transaktioner alltjamt mojlig.

Direktiven om personliga krediter

Finlands Bank gav den 6 september penninginstituten nya direktiv om personliga kredi-
ter. Direktiven om bostadskrediter forblev i det narmaste oférandrade; vid finansiering
av den forsta bostaden kravdes en sjalvfinansierad andel pa minst 25 % och vid finan-
siering av bostadsbyte skulle férhandssparandets andel vara minst en tredjedel. For
andra storre personliga krediter kravdes ett stérre férhandssparande an fér bostadskre-
diter, men minimiandelen preciserades inte mera. Likasa slopades direktiven om sma
personliga krediter helt och hallet.

Dagsmarknaden
Finlands Bank sankte den 17 september dagsrantan fran 13.3 till 12.9 %.

Kommunernas konjunkturdepositioner

Statsradet fattade den 19 september ett beslut, enligt vilket kommunerna under tiden
1101985—2.5.1986 skulle kunna gora konjunkturdepositioner. Medlen skulle deponeras i
Finlands Bank och kunna lyftas fr. o. m. den 1 oktober 1986, dock senast den 31 augusti
1987. Finlands Bank skulle pa depositionerna betala en ranta 2 2 procentenhet under
grundrantan. Pa dver ett ars depositioner skulle ur statens medel dessutom erlaggas en
tillaggsranta om 5 2 %.



Oktober

November

December

Dagsmarknaden
Finlands Bank sankte den 18 oktober dagsrantan fran 12.9 till 126 %.

Dagsmarknaden

Finlands Bank sankte den 5 november dagsrantan fran 12.6 till 12.4 %. Den 26 november
sanktes dagsrantan ytterligare till 12.0 %.

Bankernas checkrékningar

Finlands Bank andrade den 1 december praxis i fraga om bankernas checkrakningar sa,
att checkrakningssaldona automatiskt bérjade éverféras till dagslane- eller dagsdeposi-
tionskontona.

Dagsmarknaden
Finlands Bank sankte den 27 december dagsrantan fran 12.0 till 11.7 %.

Kassareservskyldigheten

Finlands Bank sédnkte den kassareservskyldighet som skulle berédknas pa kassareserv-
basen for december fran 5.6 till 5.3 %.

Finlands Bank fattade beslut om féljande atgarder, vilka trader i kraft 1986.

Rantepolitiken

Finlands Bank sankte grundrantan fran 9.0 till 85 % raknat fran den 1 januari 1986. Sam-
tidigt skulle den 6vre gransen for penninginstitutens utlaningsrantor slopas. Finlands
Bank forutsatte dock att rantenivan fér de krediter som beviljas for kép av egen bostad
inte skulle hojas i forhallande till grundréantan.

Réantorna pa gamla lan och pa penninginstitutens skattefria depositionskonton férutsat-
tes i allmanhet sjunka med 0.5 procentenheter.

Regleringen av medelrantan pa utlaningen

Finlands Bank andrade regleringen av medelrantan pa penninginstitutens utlaning med
verkan fran borjan av 1986. Medelrantan far vid slutet av varje kalendermanad vara hogst
lika med Finlands Banks grundréanta plus 1.75 procentenheter. Om ett penninginstituts
medelrénta pa den totala inlaningen i mark éverstiger Finlands Banks grundranta med
mera an 1.25 procentenheter, far penninginstitutets medelranta pa utlaningen vara hogst
lika med medelrantan pa inlaningen under den aktuella manaden plus 0.5 procentenhe-
ter.

Dagsmarknaden

Finlands Bank andrade raknat fran ingangen av 1986 rantesystemet pa dagsmarknaden
sa att for dagsdepositioner skulle betalas en lagre ranta &n den som debiteras for dags-
lan. Rantan pa dagsdepositioner skulle fr. o. m. den 2 januari 1986 vara 11.0 %.

Andringar i valutabestammelserna

Valutalagen reviderades vid borjan av 1986 och den nya lagen galler i fem ar. Samtidigt
férlangde man Finlands Banks valutaregleringsbefogenheter och gjorde bestammelser-
na klarare. Bl. a. lindrades féljande bestammelser. Systemet med 6vertidsavgifter for im-
porten slopades; den maximala I6ptiden for en leverantorskredit vid import faststalldes
till 6 manader eller densamma som den tidigare kredittiden utan oévertidsavgift. Place-
ringar i vardepapper noterade utomlands och pa konton i utlandska penninginstitut blev
tillatna upp till ett varde av 10 000 mark per kalenderar och person. Maximipriset for en
fritidsbostad i utlandet hojdes till 600 000 mark. Den 6vre gransen for den emigrations-
valuta som beviljas omedelbart i samband med emigrationen hojdes likasa till 600 000
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mark for en person som emigrerar ensam och till 400 000 mark per person da flera famil-
jemedlemmar emigrerar. Valutabankerna beviljades ratt att dverlata resevaluta utan néa-
gon Ovre grans pa grundvalen av en kostnadsspecifikation av képaren. Fondkommis-
siondrerna fick samma rattigheter som valutabankerna att fungera som férmedlare av
vardepapper mellan valutainlanningar och valutautlanningar.

Betalningsarrangemangen mellan Finland och Tjeckoslovakien

Finlandska och tjeckoslovakiska myndigheter kom i augusti 1985 éverens om att syste-
met med konvertibla valutor fran borjan av 1986 automatiskt skulle férlangas med tre ar
i séander, om inte annat senare bestams.

Betalningsarrangemangen mellan Finland och Polen

Finlandska och polska myndigheter enades i december 1985 om att betalningarna lan-
derna emellan under 1986 utom i US-doliar ocksa kan ske i finska mark.

Kassareservskyldigheten

Finlands Bank sankte kassareservskyldigheten fran 5.3 till 5.0 procent av kassareserv-
basen for januari.



Tabell 1.

FINLANDS BANKS BALANSRAKNING VID VARJE MANADS SLUT 1985, MMK

AKTIVA

Guld och valutafordringar
Guld
Sarskilda dragningsréatter

Reservtranchen i Internationella valutafonden

Konvertibla valutor
Bundna valutor

Ovriga fordringar pa utlandet

Markandelen i Internationella valutafonden

Fordringar pa finansinstitut
Bankernas checkrakningar
Dagslan
Kontantmedelskrediter
Masskuldebrev
Ovriga

Fordringar pa den offentliga sektorn
Statens skuldebrev
Masskuldebrev
Statens metallmyntsansvar
Ovriga

Fordringar pa foretag
Exportfinansiering
Finansiering av inhemska leveranser
Masskuldebrev
Ovriga

Ovriga tillgangar

SUMMA

el

21460
1732

17 491
427

2835
2835

6 430

116
2 868
1382
2011

1952
1000
130
814

4 958
1836
2929

110

141

37 776

22 268
1732

904
18 317
320

2835
2835

8 278

4 816
1364
2030

25

1958
1000
105
839
14

4928
1782
2947

116

141

40 408

21194
1732
955

17 439
215

2835
2835

7 854

4 599
1273
1904

70

2021
1000
156
847
18

4934
1788
2 963

100

142

38 980




21434
1732
961
872
17 667
202

2 822
2822

8 027

71
4 558
1435
1899

1808
790
149

13

4 858
1724
2 960
92
82

144
39 093

21931
1732

842
18183
211

2 828
2828

7 026

3611
1373
1915

39

1819
790
156
860

13

4917
1760
2984
92
81

144
38 665

Vi

22 564
1732

855
18 764
253

2 808
2808

7229

3845
1384
1900

67

1817
790
156
865

4924
1790
2 964
91
79

144
39 486

Vil

22 630
1732

832
18 863
269

2808
2808

7 949
72
4 391
1533
1929
24

1580

154

4 935
1739
3019

78

143
40 045

Vil

21783
1732
94
795
18 062
253

2 841
2841

8 936
52
5553
1371
1938
22

1575

145
870

4 896
1693
3041

77

145
40 176

21130
1732
932
799
17 424
243

2830
2830

11 269
185

7 396
1617
2027

1297
280
140
877

4 821
1654
3 006

78

144
41 491

21919
1732
925

18 208
249

2 818
2818

9 665
4
5950
1567
2058
49

1269
280
107
882

4948
1773
3016
82
77

144
40 763

Xi

22 552
1732
932
783

18 854
251

2 835
2835

9 482

13
5901
1450
2073

1320

152

4 865
1737
2970
82
76

144
41198

Xl

22 650
2 081
931
775

18 608
255

2 645
2645

9 256

5219
1925
2065

47

1023

118
891
14

4 679
1601
2924
81
73

146
40 399
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Tabell 1. (Forts.)

PASSIVA ' I L
Valutaskulder 514 751 790
Konvertibla valutor 53 63 73
Bundna valutor 461 688 717
Ovriga utlindska skulder 3759 3 800 3745
Internationella valutafondens markkonton 2835 2835 2835
Tilldelade sérskilda dragningsréatter 924 965 910
Utelopande sedlar och mynt 6 881 6 929 6 972
Sedlar 6197 6 229 6 269
Metallmynt 684 700 703
Skulder till finansinstitut 15 362 15 300 15 595
Bankernas checkrakningar 6 17 7
Dagsdepositioner 5738 5184 5335
Kassareservdepositioner 8799 9241 9452
Kapitalimportdepositioner 754 756 710
Ovriga 65 102 91
Skulder till den offentliga sektorn 1285 2893 1500
Checkrakningar 1 1 1
Statens depositionskonto 1200 2 800 1400
Exportdepositioner 84 92 99
Ifapitalimportdepositioner — — T,
Ovriga 0 0 0
Skulder till foretag 2825 3120 3268
Investerings- och fartygsanskaffningsdepositioner 2144 2184 2 362
I§apitalimportdepositioner 676 932 903
Ovriga 5 4 3
Ovriga skulder 15 14 15
Varderegleringskonto och reserveringar 840 1295 780
SITRAs kapital 400 400 400
Eget kapital 5 895 5 906 5915
Grundfond 5000 5 000 5 000
Reservfond 764 764 764
Resultatrakning 131 142 151
SUMMA 37776 40 408 38 980
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551
28
523

3739
2822
917

7173
6 464
709

15 536
42
5199
9 502
713

1510

1000
99
41

3417
2523
891

15
832
400

5920
5000
764
156

39 093

204
55
149

3735
2828
907

7 322
6 609
713

15 182
41
4785
9577
686
93

1200

1100

3410
2668
739

16
1267
400

5929
5000
764
165

38 665

39 486

Vil

21
21

3 697
2821
876

7 376
6 648
728

15 617

4981
9878
652
98

1658

1600

4 400
3749
647

18
910
400

5948
5000
764
184

40 045

Vil

442
30
412

3 74
2 841
873

7 342
6 614
728

15 368

4692
9928
656
92

1558

1500
58

4202
3771
427

16
1185
400

5949
5000
764
185

40 176

545
33
512

3695
2830
865

7 352
6 624
728

16 645

5940
9983
632
87

1558

1500

4 255
3817

15
1200
400

5826
5000
764
62

41 491

566

532

3677
2818
859

7 322
6 590
732

16 192
69

5 381
10019
617
106

1559

1500

4270
3827
432
1"

14
936
400

5 827
5000
764

40 763

Xl

460

417

3 688
2835

7 442
6 703
739

14 125
21

3 881
10 097

92
4 400

4 400

4 252
3819
429

14
590
400

5827
5000
764

41198

Xi

576

540

3494
2645
849

8 072
7 304
768

12153

1205
10 222
639
87

4 300

4 300

4 267
3 841
424

14
1639
400

5484
5000

764
—280

40 399
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Tabell 2.

DEN KONVERTIBLA OCH DEN BUNDNA RESERVEN VID SLUTET AV 1983—1985, MMK

Guld
Sérskilda dragningsratter
Reservtranchen i Internationella valutafonden
Konvertibla valutor
Fordringar
Skulder
Den konvertibla reserven

Bundna valutor
Fordringar
Skulder

Den bundna reserven

Tabell 3.

1983

1383
226
751

5 869
— 34
8195

550
—0
550

RANTOR TILLAMPADE AV FINLANDS BANK 1969—1985, %

Fran Finlands Banks
grundranta

12.12.1969 7

1. 6.1971 812
1. 1.1972 73
1. 7.1973 94
1. 9.1975 94
1. 6.1976 91
1.10.1977 814
1. 1.1978 81/
1. 5.1978 74
1.11.1979 812
1. 2.1980 94
1. 1.1981 914
1. 6.1982 8142
1. 7.1983 9142
1. 2.1985 9

Rantan pa krediter!

Minimum Maximum
6 9
6 9
6 9
72 1012
72 1012
72 1012
612 912
62 912
512 812
6% 934
72 1072
72 1012
6 1
74 12
612 1112

"Rantegranserna foér Finlands Banks inhemska krediter till andra &n bankerna.
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1984 1985
1732 2 081
936 931
859 775
15 387 18 608
— 84 — 36
18 830 22 359
388 255
— 725 — 540
— 337 — 285

Dagsrantan

Minimum Maximum

Vs 30

9V 25
814 25
814 24
7 23
812 24
91/ 243
914 244
812 2312
912 24>
9 24




Tabell 4.

INHEMSK CLEARINGRORELSE: FORMEDLADE BANKVAXLAR OCH CHECKER SAMT
KONTOOVERFORINGAR 1983—1985

Ar och
manad

1983
1984
1985

1985
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

Huvudkontoret

Antal Varde

1000 st Mmk
102 802 415 428
112179 475 412
133 684 553 345
9 857 41 935
8 890 42 601
9 597 41 412
10 649 43 486
11749 47 343
10 829 44 035
11 963 46 568
11 026 43 564
10 934 43 636
13574 53 353
11 804 50 969
12 812 54 443

Avdelningskontoren

Antal Varde
1000 st Mmk
467 12 370
208 13189
192 16 633
15 1253
15 1052
15 1338
15 1323
17 1370
17 1419
18 1611
17 1109
15 1609
16 1446
15 1339
17 1764

Summa
Antal Varde
1000 st Mmk

103 269 427 798
112 387 488 601
133876 569 978

9872 43188

8905 43653

9612 42750
10664 44 809
11766 48713
10846 45454
11981 48179
11043 44673
10949 45245
13590 54799
11819 52308
12829 56 207
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Tabell 5.

AFFARSBANKERNAS CENTRALBANKSPOSITION OCH KOSTNADER FOR
CENTRALBANKSFINANSIERINGEN 1980—1985'

Ar och
manad

1980
1981
1982
1983
1984
1985

1985
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

Affars-
bankernas
centralbanks-
finansiering, brutto
Mmk

4 963.6
4 087.7
3171.7
4529.8
3175.7
5811.8

4713.3
4 4141
5727.3
5483.0
4 690.7
4 336.7
54442
6 153.4
7771.4
7516.3
6 406.8
7 084.4

Affars-
bankernas
centralbanks-
finansiering, netto
Mmk

4 963.3
4 087.6
3166.0
4 4775
2396.3
5216.4

4 095.2
3 500.7
5081.0
49191
4134.0
3613.7
4 882.5
5611.3
7 456.8
7 160.8
5678.4
6 463.0

T Ars- och mé&nadsgenomsnitt av dagsvérdena.
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Affars-
bankernas
kassareserv-
depositioner
Mmk

22196
24408
24253
3789.1
5539.8
8480.8

77327
7 856.3
8232.2
8 388.5
84125
8502.0
8612.0
8736.5
87728
8795.0
88113
8917.8

Affars-
bankernas

centralbanks-

position

Mmk
2743.7
1646.8
740.7
688.4
—3143.5
—3264.4

—3637.5
—4 355.6
—3151.2
—3469.4
—4278.5
—4 888.3
—3729.5
—3125.2
—1316.0
—1634.2
—3132.9
—2454.8

Totalkostnad
for
centralbanks-
finansieringen
%
12.37
11.61
11.99
15.14
16.53
13.37

14.61
14.18
14.00
13.96
13.80
13.77
13.60
13.43
13.11
12.78
12.37
11.96

Marginal-
kostnad for
centralbanks-
finansieringen
%
14.94
14.75
14.16
15.42
16.53
13.37

14.57
14.18
14.00
13.96
13.80
13.77
13.60
13.43
13.11
12.78
12.37
11.96




Tabell 6.
FINLANDS BANKS DAGSMARKNAD 1980—1985'

Ar och
manad

1980
1981
1982
1983
1984
1985

1985
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

"Ars- och ma&nadsgenomsnitt av dagsvardena.

Efterfragan
pa dagslan
Affarsbankerna
Mmk

4179.0
3494.4
27576
41313
3175.8
5811.8

47133
44141
57273
5483.0
4 690.7
4 336.7
54442
6 153.4
7771.4
7516.3
6 406.8
7084.4

Utbud av dagsdepositioner

Affarsbankerna
Mmk

0.3
0.1
5.7
52.3
779.4
595.4

618.1
913.4
646.3
563.9
556.7
723.0
561.7
542.1
314.6
355.5
728.4
621.4

PSB
Mmk

865.9
1333.3
1180.6
1354.7
2 435.6
3931.2

32971
4 004.4
3 962.4
4 367.2
3897.7
4176.0
3 898.8
3573.4
4 454.9
4 2571
4 139.5
3146.3

Finlands Banks
nettoplacering

Mmk

33128
2161.0
1571.3
27243
— 392
1285.2

798.1

— 503.7
1118.6
551.9
236.3

— 562.3
983.7
2037.9
3001.9
2903.7
1538.9
3316.7

21.2.1980—30.4.1983 debiterades utover dagsranta dven tillaggsranta, som inte ingar i serien.

Dags-
ranta?

%

12.38
11.48
11.64
15.37
16.53
13.37

14.57
14.18
14.00
13.96
13.80
13.77
13.60
13.43
13.11
12.78
12.37
11.96
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Tabell 7.
SEDELUTGIVNINGEN 1980—1985, MMK

52

Dag

31.12.

1980
1981
1982
1983
1984
1985

1985
31.1.
28.2.
293.
30.4.
J115.
28.6.
31.7.
30.8.
30.9.
31.10.
29.11.
31.12.

Sedelutgivningsratt

Ordinarie Supplementar

tackning tackning

7 681 1500

9350 1308
11109 1500

9 491 1500
19 911 1500
23 056 1500
22 066 52
22 849 22
2= 51
21967 61
22 492 34
23123 44
23 161 22
22 292 881
21 584 1495
22 380 617
23 004 1500
23 056 1 500

Summa

9181
10 658
12 609
10 991
21 411
24 556

22118
22 871
21 828
22028
22 526
23 167
23183
23173
23079
22 997
24 504
24 556

Begagnad sedelutgivningsratt

Utelépande Forbindelser

sedlar

4 572
5152
5572
6 029
6 744
7 304

6 197
6 229
6 269
6 465
6 609
6 828
6 648
6615
6 625
6 590
6 703
7 304

betalbara
vid anfordran

1089
144
64
88
1067
679

3 476
1256
1642
1332
1531
1452
739
553
653
766
590
679

Outnyttjad
checkkredit

| odvdvdNvO

Summa

5 661
5298
5638
6 119
7 811
7983

9673
7 485
7911
7797
8 140
8 280
7 387
7 168
7278
7 356
7 293
7983

Sedel-
utgiv-
nings-
reserv

3520
5 360
6 971
4 872
13 600
16 573

12 445
15 386
13 917
14 231
14 386
14 887
15 796
16 005
15 801
15 641
17 211
16 573




Tabell 8.
UTELOPANDE SEDLAR OCH MYNT VID SLUTET AV 1980—1985, MMK

Valor 1980 1981 1982 1983 1984 1985
SEDLAR
NYA
500 mk 1364.6 1655.8 1925.1 2173.0 2659.8 2984.3
100 ” 23773 2611.3 27281 2 890.7 31015 3247.7
50 ” 435.5 462.8 4761 498.2 55715 611.9
10 ” 307.3 329.9 345.1 362.0 389.5 429.6
Sins 80.8 86.4 90.8 98.5 29.1 23.3
=z 6.3 6.4 6.5 6.7 6.8 6.9
Summa 4571.8 5152.6 B ST 1T 6 029.1 6744.2 7 303.7
GAMLA
10 000—100 gmk 8.2 8.2 8.2 8.2 8.2 8.2
50—5 7 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2
Summa 9.4 9.4 9.4 9.4 9.4 9.4
Totalt 4 581.2 5162.0 5581.1 6 038.5 6 753.6 7 313.1
MYNT
NYA
50 mk —- 24.4 427 63.4 62.6 75.9
25 2 19.9 19.9 19.9 19.9 19.9 19.9
10" 39.2 39.2 38.4 38.4 38.5 38.4
5 26.9 28.5 30.1 32.1 169.6 202.7
1 174.6 197.5 214.6 234.1 243.8 256.8
50 p 410 45.8 50.0 55:3 56.9 60.7
20" 34.4 38.7 429 46.8 49.8 54.0
10" 18.8 20.6 23.0 24.8 26.1 27.8
b 16.8 18.7 19.9 21.2 22.3 235
1 10.1 9.3 8.8 8.5 8.2 8.1
Summa 381.7 442.6 490.3 544.5 697.7 767.8
GAMLA
1000—1 gmk 15.2 15.2 15.2 15.2 152 15:2
50—1 gp 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5
Summa 15.7 19.7 15.7 157 157 15.7
Totalt 397.4 458.3 506.0 560.2 713.4 783.5




Tabell 9.

SEDELTILLVERKNING OCH SEDELMAKULERING 1980—1985, MMK

Sedeltillverkning

SEDLAR
NYA
500 mk
100 ”
50 "
10 ”
5 "
1 "
Summa
Milj. st.

Sedelmakulering

SEDLAR
NYA
500 mk
100 ”
50 ”
10"
5 ”
1 "
Summa
Milj. st.

GAMLA
Summa
Milj. st.

Totalt
Milj. st.
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1980

2917.0
31440

939.2
305.8

7 306.0
192.3

172.4
1045.0
467.5
489.4
238.6
0.8
24137
117.6

0.0
0.0

2413.7
117.6

1981

23495
736.0
863.7
369.2

0.4

4318.8

198.8

220.5
1315.0
537.5
540.1
273.6
0.1

2 886.8
133.2

0.0
0.0

2 886.8
133.2

1982

20245
1565.2
333.2

2512.9
102.4

325.7
1720.0
660.0
570.7
256.1
0.2
3532.7
139.5

0.0
0.0

35327
139.5

1983

362.2
824.3
344.6
1531.1
155.0

383.8
1675.0
660.0
608.3
286.4
0.1
3613.6
149.0

0.0
0.0

3613.6
149.0

1984

2679.8
1288.4
1081.2

5049.4
160.7

296.5
875.0
452.5
520.5
396.1
0.1
2540.7
149.8

0.0
0.0

2 540.7
149.8

1985

200.0
2183.8
1796.0

520.0

4 699.8
110.2

603.1
1855.0
632.5
689.1
12.0
0.1
37918
103.8

0.0
0.0

3791.8
103.8




Tabell 10.

SEDLAR OCH MYNT 1985, MMK

Valor

SEDLAR
NYA
500 mk
100 ”
50 ”
10”
5 "
1 ”
Summa
Milj. st.

GAMLA
Summa
Milj. st.

Totalt
Milj. st.

MYNT
NYA
50 mk
25"
10"
5 "
1
50 p
20"
10"
5 "
1
Summa

GAMLA
1000—100 gmk
50 gmk—1 gp
Summa

Totalt

Ansvars-
summa
31.12.1984

46241
7373.2
21544
16115
62.4
10.4

15 836.0
310.0

9.4
115

15 845.4
321.5

64.5
20.0
38.5
224.8
276.2
64.8
55.7
29.6
23.7
8.3
806.1

15.2
0.5
15.7

821.8

Till-
verkade
1985

200.0
2183.8
1796.0

520.0

4699.8
110.2

4 699.8
110.2

15.0

40.0
19.0
5.0
3.0
2.0
1.3

85.3

85.3

Makulerade
1985

603.1
1855.0
632.5
689.1
12.0
0.1
3791.8
103.8

3791.8
103.8

1.0

Ansvars-
summa
31121985

4221.0
7702.0
3317.9
14424
50.4
10.3

16 744.0
316.4

9.4
11.5

16 753.4
327.9

79.3
20.0
38.5
264.2
295.0
69.8
58.7
31.6
25.0
8.3
890.4

15.2
0.5
15.7

906.1

| Finlands
Bank
31121985

1236.7
44543
2706.0
1012.8
271
3.4
9440.3
211.2

0.0
0.0

9 440.3
211.2

3.4
0.1
0.1
61.6
38.1
9.1
4.7
3.8
1.4
0.3
122.6

0.0
0.0
0.0

122.6

Utel6pande
31121985

2984.3
3247.7
611.9
429.6
23.3
6.9

7 303.7
105.2

9.4
11.5

7 31341
116.7

759
19.9
38.4
202.6
256.9
60.7
54.0
27.8
23.6
8.0
767.8

15.2
0.5
15.7

783.5
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Tabell 11.

AVISTA SALJKURSER 1980—1985, MK

Valuta

1 dollar, New York

1 dollar, Montreal

1 pund, London

1 irl. pund, Dublin

100 kronor, Stockholm
100 kronor, Oslo

100 kronor, Képenhamn
100 kronor, Reykjavik
100 DM, Frankfurt a.M.
100 floriner, Amsterdam
100 francs, Bryssel'
100 francs, Zurich

100 francs, Paris

100 lire, Rom

100 schilling, Wien

100 escudos, Lissabon
100 pesetas, Madrid

100 yen, Tokyo

1 rubel, cIearing,Mosva

1 sarskild dragningsratt
(SDR)

T Kommersiell kurs.

56

Hogst

3.941

3.365

9.290

8.000

89.75

77.40

69.80

0.98

216.14

195.95

13.330

235.65

92.55

0.465

30.12

8.02

5.69

1.898

5.992

4.95537

1980

Medeltal

3.730

3194

8.691

7.689

88.43

75.81

66.53

0.81

205.58

188.02

12.818

222.87

88.65

0.440

28.90

7.60

525

1.662

5741

4.84255

Lagst
3.604

31

8.245

7.2565

87.45

75.00

63.75

0.66

194.45

179.20

12133

210.60

84.40

0.414

27.45

7.30

4.88

1515

5.603

4.79084

Hogst

4.707

3.825

9.590

7.367

89.05

76.85

64.30

66.00

198.40

181.35

12.280

247.70

85.45

0.419

28.48

7.45

4.92

2.032

6.328

5.22182

1981

Medeltal

4315

3.602

8.731

6.976

85.74

75.54

60.96

60.35

191.31

173.43

11.688

220.34

79.92

0.385

2717

747

4.72

1.967

5.986

5.07140

Lagst
3812

3159

7.987

6.650

79.00

73.80

58.50

53.30

183.35

165.30

11.230

203.30

76.50

0.363

26.14

6.83

4.52

1.903

5.646

4.88542

Hogst

5572

4.570

9.356

7.461

80.50

77.70

63.40

54.30

223.65

202.40

11.450

266.25

79.00

0.389

31.85

6.85

4.82

2274

7.473

5.92336

1982

Medeltal

4.820

3.913

8.423

6.854

77.03

74.84

57.93

40.79

198.76

180.66

10.584

237.79

73.65

0.358

28.31

6.13

4.4

1.943

6.624

5.30563

Lagst
4.325

3.611

8108

6.518

72.65

69.25

54.20

32.05

190.05

173.00

9.870

221.95

67.85

0.341

2712

5.48

419

1.783

6.170

5.05149




Valuta 1983 1984 1985

Hogst Medeltal  Lagst Hogst  Medeltal  Lagst Hoégst  Medeltal  Lagst
1 dollar, New York 5.899 5.570 5.241 6.552 6.010 5.530 7132 6.206 5.425
1 dollar, Montreal 4.726 4524 4.277 4.964 4,645 4.347 5129 4.554 3.889
1 pund, London 8.845 8.456 7.996 8.444 8.023 7.584 8.501 8.000 7.424
1 irl. pund, Dublin 7.540 6.957 6.613 6.696 6.533 6.371 6.763 6.590 6.435
100 kronor, Stockholm 7310 7275 72.45 73.75 7277 71.85 73.85 72:22 71.35
100 kronor, Oslo 77.45 76.44 75.25 75.80 73.84 71.95 72.85 72.31 71.50
100 kronor, Képenhamn 63.85 61.07 58.85 59.55 5816 56.75 60.60 58.71 57.45
100 kronor, Reykjavik 32.25 23.25 20.35 20.80 19.39 16.15 17.30 15.20 13.05

100 DM, Frankfurt a.M. 22725  218.61 211.75 218.25 211.65 205.25 220.90 211.42 206.35

100 floriner, Amsterdam | 204.45 195.66 189.35 193.25 187.72 182.00 196.20 187.45 181.95

100 francs, Bryssel 11.860 10.934 10.450 10.670 10.428 10170 10.820 10.483 10.250
100 francs, Zirich 27415 265.70 260.60 267.50 256.42 247.75 265.40 253.60 242.40
100 francs, Paris 80.00 73.53 69.80 70.90 69.07 66.95 7215 69.40 67.60
100 lire, Rom 0.393 0.369 0.352 0.353 0.344 0.334 0.344 0.327 0.315
100 schilling, Wien 32.30 3111 30.15 31.00 3013 29.20 31.45 3012 29.40
100 escudos, Lissabon 6.04 514 4.4 4.46 414 3.87 3.93 3.67 3.42
100 pesetas, Madrid 425 3.91 3N 3.81 3.75 3.67 3.82 3.66 351
100 yen, Tokyo 2.521 2.351 2.254 2626 2534 2414 2.770 2.610 2.490
1 rubel, clearing, Moskv# 7.636 7.491 7.411 7.547 7.357 7198 7773 7.419 7140

1 sarskild dragningsratt | 611828 594325  5.81780 6.42611 6.14739 590956 | 6.75940 627879  5.93241
(SDR)

1 Kommersiell kurs.




Tabell 12.

AVISTA SALJKURSER 1985, MK

Valuta Januari Februari Mars

Hogst  Medeltal  Lagst Hogst  Medeltal  Lagst Hoégst  Medeltal  Lagst
1 dollar, New York 6.687 6.640 6.575 7132 6.853 6.646 7114 6.861 6.436
1 dollar, Montreal 5.055 5.023 4.990 5129 5.078 5.014 5.070 4.962 4.715
1 pund, London 7.621 7.510 7.424 7574 7.525 7.495 8.046 7.688 7.490
1 irl. pund, Dublin 6.576 6.548 6.527 6.542 6.496 6.435 6.532 6.486 6.440
100 kronor, Stockholm 73.65 73.38 7315 73.85 73.69 73.50 73.65 72.97 72.35
100 kronor, Oslo 72.65 72583 72.30 7275 7264 72.40 72.85 72.56 72.40
100 kronor, Képenhamn 58.95 58.75 58.40 58.85 58.28 57.55 58.60 58.11 57.85
100 kronor, Reykjavik 16.75 16.54 16.45 17.30 16.72 16.50 17.25 16.62 15.95

100 DM, Frankfurt a.M. 210.55 209.90 208.90 210.10 208.47 206.35 209.35 207.80 206.80

100 floriner, Amsterdam | 186.45 185.81 18515 185.80 184.09 181.95 185.55 183.82 182.80

100 francs, Bryssel ' 10.520 10.489 10.430 10.490 10.385 10.250 10.400 10.341 10.290
100 francs, Zirich 253.25 250.36 248.30 24810 245.43 243.60 247.95 244.48 242.40
100 francs, Paris 68.90 68.70 68.40 68.85 68.34 67.60 68.75 68.14 67.80
100 lire, Rom 0.344 0.343 0.341 0.342 0.339 0.331 0.336 0.331 0.327
100 schilling, Wien 30.00 29.92 29.80 29.95 29.70 29.40 29.85 29.61 29.45
100 escudos, Lissabon 393 3.90 3.87 3.88 3.83 3.75 3.90 3.81 3.72
100 pesetas, Madrid 3.82 3.81 3.79 3.81 3.79 3.75 3.78 3.76 3.75
100 yen, Tokyo 2.636 2619 2597 2.732 2.636 2.590 2721 2.660 2.567
1 rubel, clearing, Moskva 7.602 7.582 7.549 7.773 7.652 7.582 7.743 7.654 7.506

1 sérskild dragningsratt 6.50533 6.47031 6.43282 6.75940 658222 646590 | 6.75355 6.60166  6.37190
(SDR)

1 Kommersiell kurs.
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Valuta

1 dollar, New York

1 dollar, Montreal

1 pund, London

1irl. pund, Dublin

100 kronor, Stockholm
100 kronor, Oslo

100 kronor, Képenhamn
100 kronor, Reykjavik
100 DM, Frankfurt a.M.
100 floriner, Amsterdam
100 francs, Bryssel'
100 francs, Zirich

100 francs, Paris

100 lire, Rom

100 schilling, Wien

100 escudos, Lissabon
100 pesetas, Madrid
100 yen, Tokyo

1 rubel, clearing, Moskva

1 sarskild dragningsratt
(SDR)

1 Kommersiell kurs.

Hogst

6.581

4.818

8137

6.602

72.40

72.70

58.65

16.45

210.90

186.30

10.460

253.55

69.15

0.331

30.05

3.82

3.78

2.609

7.552

6.45718

April
Medeltal

6.445

4.732

8.028

6.562

72.05

72.52

58.32

16.02

209.55

185.32

10.405

249.89

68.78

0.329

29.85

3.77

3.76

2.568

7.487

6.38070

Lagst

6.257

4.639

7.915

6.528

71.70

72.40

57.80

15.70

208.70

184.65

10.360

246.45

68.50

0.328

29.70

3.73

3.72

2535

7.422

6.27956

Hogst

6.715

4.852

8186

6.563

72.40

72.55

58.40

16.20

209.50

185.50

10.410

249.05

68.80

0.329

29.85

3.77

3.74

2.637

7.584

6.54719

Maj
Medeltal

6.477

4.716

8.091

6.533

7214

72.47

58.00

15.73

208.44

184.60

10.365

247.90

68.50

0.328

29.68

3.7

3.71

2578

7.496

6.39994

Lagst

6.336

4636

7.954

6.491

71.95

72.30

57.45

15.40

206.95

183.20

10.310

246.10

67.95

0.327

29.55

3.66

3.69

2543

7.450

6.32299

Hogst

6.437

4.700

8.251

6.553

72.30

72.50

58.25

15.70

209.00

185.35

10.370

249.45

68.65

0.329

29.75

3.

3.69

2579

7.482

6.39313

Juni
Medeltal

6.371

4.665

8172

6.535

7210

72.40

58.06

15.52

208.37

184.78

10.347

248.20

68.49

0.328

29.67

3.69

3.67

2.564

7.455

6.34484

Lagst

6.273

4.609

8102

6.518

71.90

72.25

57.90

15.30

207.90

184.00

10.320

246.90

68.30

0.327

29.60

3.68

3.64

2534

7.416

6.29513
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Tabell 12. (Forts.)

Valuta Juli Augusti September

Hogst  Medeltal  Léagst Hoégst  Medeltal Lagst Hoégst  Medeltal Lagst
1 dollar, New York 6.340 6.099 5.894 6.067 5.942 5.879 6.263 6.025 6.731
1 dollar, Montreal 4672 4516 4.366 4.472 4.387 4.347 4571 4.404 4199
1 pund, London 8.501 8.402 8.265 8.363 8.253 8122 8.344 8.232 8.077
1 irl. pund, Dublin 6.657 6.570 6.522 6.705 6.653 6.620 6.676 6.611 6.561
100 kronor, Stockholm 72.30 71.95 71.55 71.95 71.70 71.50 7225 71.89 71.45
100 kronor, Oslo 72.40 72.29 72.20 72.45 72.30 7215 72,65 72.39 71.95
100 kronor, Képenhamn 58.80 58.26 57.90 59.15 58.93 58.70 59.30 58.60 58.20
100 kronor, Reykjavik 15.40 15.07 14.65 15.10 14.77 14.60 15.35 14.57 13.75

100 DM, Frankfurt a.M. 211.60 209.37 207.90 21410 213.31 21210 215.95 212.50 210.60

100 floriner, Amsterdam | 188.40 185.97 184.50 190.25 189.63 188.70 191.35 188.92 187.55

100 francs, Bryssel' 10.480 10.398 10.330 10.570 10.547 10.510 10.640 10.510 10.440
100 francs, Zirich 25870  252.74 248.25 261.70 2569.72 257.65 264.25 258.26 255.45
100 francs, Paris 69.65 68.98 68.40 70.20 69.98 69.70 70.80 69.77 69.25
100 lire, Rom 0.328 0.323 0.315 0.321 0.319 0.317 0.321 0.318 0.316
100 schilling, Wien 30.15 29.82 29.65 30.55 30.40 30.25 30.70 30.25 29.90
100 escudos, Lissabon 3.68 3.64 3.59 3.66 3.63 3.59 3.63 3.57 3.42
100 pesetas, Madrid 3.66 3.64 3.62 3.65 3.64 3.63 3.63 3.59 3.54
100 yen, Tokyo 2.558 2529 2.497 2546 2.509 2.490 2.669 2.550 2.500
1 rubel, clearing, Moskv% 7.442 7.359 7.292 7.374 7.319 7.291 7.451 7.366 7.265

1 sarskild dragningsratt 6.32842 6.21168  6.10596 | 6.19630 6.13158 6.09627| 6.30792  6.18331 6.06109
(SDR)

1 Kommersiell kurs.
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Valuta

1 dollar, New York

1 dollar, Montreal

1 pund, London

1 irl. pund, Dublin

100 kronor, Stockholm
100 kronor, Oslo

100 kronor, Képenhamn
100 kronor, Reykjavik
100 DM, Frankfurt a.M.
100 floriner, Amsterdam
100 francs, Bryssel’

100 francs, Zlrich

100 francs, Paris

100 lire, Rom

100 schilling, Wien

100 escudos, Lissabon
100 pesetas, Madrid

100 yen, Tokyo

1 rubel, clearing, Moskva

1 sarskild dragningsratt
(SDR)

1 Kommersiell kurs.

Hogst
5.749

4194

8.163

6.727

71.80

72.50

59.60

14.05

216.55

192.20

10.670

265.40

7110

0.322

30.85

3.55

3.55

2.669

7.292

6.08167

Oktober
Medeltal

5.€90

4168

8.106

6.676

71.63

7210

59.41

13.85

215.47

19111

10.633

262.81

70.80

0.320

30.69

3.52

3.54

2653

7.262

6.05177

Lagst
5.620

4119

8.065

6.650

71.40

71.60

5915

13.55

214.55

190.40

10.610

261.70

70.55

0.320

30.55

3.45

3.51

2.631

7.223

6.01629

Hogst
5.637

4108

8106

6.704

71.70

72.05

59.80

13.80

216.75

192.85

10.690

263.15

71.20

0.322

30.85

3.58

3.52

2.770

7.239

6.05098

November
Medeltal

5.579

4.060

8.042

6.668

71.60

71.66

59.53

13.63

215.40

191.26

10.654

262.36

70.80

0.320

30.66

3.50

3.51

2.740

7.209

6.01647

Lagst
5.438

3.952

7.978

6.652

71.35

71.50

59.40

13.35

214.95

190.70

10.630

261.40

70.65

0.319

30.55

3.46

3.51

2679

7140

5.93602

Hogst
5.542

3.975

8123

6.763

.75

72.05

60.60

13.55

220.90

196.20

10.820

26215

7215

0.325

31.45

3.51

3.55

2725

7.211

6.00068

December
Medeltal

5.487

3.941

7.952

6.737

71.57

71.85

60.23

13.36

218.51

194.03

10.722

261.01

71.57

0.322

3112

3.48

3.54

2.710

7183

5.97101

Lagst
5.425

3.889

7.827

6.693

71.35

71.70

59.80

13.06

216.50

192.45

10.660

259.35

71.05

0.319

30.85

3.46

3.52

2676

7147

5.93241

61



Tabell 13.
FINLANDS LANGFRISTIGA UTLANDSKA SKULDER OCH FORDRINGAR 1985, MMK

Saldo Dragningar | Amorteringar Netto- Kurs- Saldo
31.12.1984 1985 1985 dragningar effekt 31.12.1985
1985 1985

FINANSIERINGSLAN 63 958 12 406 7128 + 5278 — 4638 64 598
Enskilda skuldsedellan’ 27 7583 4314 3901 + 413 — 2028 26 138
Masskuldebrevslan 36 205 8092 3227 + 4865 — 2610 38 460
Obligationslan 25 376 6 470 2236 + 4234 — 1767 27 843
Debenturlan 3334 1161 22 + 1139 — 566 3907
Depositionsbevislan 1095 — 291 — 291 — 126 678
Private placements 6310 461 655 — 194 — 140 5976

Lan fran Varldsbanken 90 — 23 — 23 - " 56
IMPORTKREDITER 3 865 435 1048 — 613 — 325 2927
Fartygs- och flygplanskrediter 1529 241 472 — 231 — 151 1147
Ovriga importkrediter 2 336 194 576 — 382 — 174 1780
LEASINGKREDITER 293 168 3 + 165 — 45 413
DIREKTA INVESTERINGAR 2646 490 110 + 380 — 16 3010
Eget kapital 2240 442 94 + 348 — 2588
Delagarlan 406 48 16 + 32 — 16 422
PORTFOLJINVESTERINGAR 2013 4971 707 + 4264 — 6 277
MEDLEMSANDELAR? 512 234 94 + 140 — 652
LANGFRISTIG BRUTTOSKULD '3 73 287 18 704 9 090 + 9614 — 5024 77 877
FINANSIERINGSLAN 268 71 75 + 636 - 57 847
EXPORTKREDITER 8 920 543 1897 — 1354 — 1000 6 566
UTVECKLINGSKREDITER 227 61 2 + 59 — 286
DIREKTA INVESTERINGAR 8 689 2207 165 + 2042 — 178 10 553
Eget kapital 7 405 1857 32 + 1825 % 9230
Delagarlan 1284 350 133 + 217 — 178 1323
MEDLEMSANDELAR? 1420 234 — + 234 - 1654
LANGFRISTIG BRUTTOFORDRAN 3 19524 3756 2139 + 1617 — 1235 19 906
LANGFRISTIG NETTOSKULD 53763 14 948 6 951 7997 — 3789 57 971

' De krediter som valutabankerna upptagit utomlands i eget namn fér refinansiering av féretagens langfristiga investeringskrediter
hanférs i statistiken fro.m. 31.12.1984 till langfristigt kapital.

2Bland skulderna den del av medlemsandelarna i internationella finansieringsinstitut som erlagts i form av skuldsedlar, och bland
fordringarna Finlands totala medlemsandelar i finansieringsinstituten.

3Saldona for skulden och fordran har berdknats enligt kurserna pa saldodagen och dragningarna och amorteringarna enligt saljkur-
sernas medeltal fér transaktionsmanaden.
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REVISORERNAS BERATTELSE

over revisionen av Finlands Banks rakenskaper och verksamhet for 1985

| egenskap av revisorer utsedda av riksdagen har vi den 10.—
14.3.1986 verkstallt granskning av Finlands Banks bokféring,
bokslut och férvaltning for rakenskapsaret 1985 i den omfatt-
ning som god revisionssed forutsatter.

Bankens revisionsavdelning har under rakenskapsaret grans-
kat bankens bokfoéring och verksamhet. Vi har bekantat oss med
berattelserna fran den interna revisionen.

Vi har last bankens bokslutsberéattelse och av direktionen fatt
redogorelser 6ver bankens verksamhet.

Bokslutet, som visar 279 589 802,91 mk i forlust, har uppgjorts
i enlighet med gallande stadganden och de bokslutsprinciper
som faststallts av riksdagens bankfullmaktige.

Eftersom var granskning inte gett anledning till nagra anmark-
ningar, féreslar vi darfor att resultatrakningen och balansrak-
ningen faststalls och att direktionen beviljas ansvarsfrihet for
det granskade rakenskapsaret.

Helsingfors den 14 mars 1986

Peter Muurman

Matti Vesterinen

Kalevi Mattila

Pentti Maki-Hakola
Hakan Malm

.. Kalervo Virtanen CGR
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RIKSDAGENS BANKFULLMAKTIGE VID SLUTET AV 1985

Matti Jaatinen (ordférande)
Erkki Liikanen (vice ordférande)
Matti Maijala

Aarne Saarinen

Pirkko Tyolajarvi

Mauri Miettinen

Veikko Vennamo

Mikko Jokela

Olli Helminen

Direktionens arbetsfordelning sadan som den faststéllts av riksdagens bankfullmaktige

Rolf Kullberg Allman ledning och 6vervakning av bankens verksamhet
ordférande Centralbankspolitikens allmanna principer
Representerande av direktionen
Overvakning av direktionsmedlemmarnas verksamhet och
sakinnehallet i deras beslut

Pentti Uusivirta Avdelningen for utlandsk finansiering
Avdelningen fér 6sthandel
Valutapolitiska avdelningens arenden gallande internationella
penninginstitut och internationella organisationer
Internationella penninginstitut och internationella organisationer

Ele Alenius Forskningsavdelningen
Kassaavdelningen
Avdelningen for betalningsférmedling
Sedeltryckeriet
Avdelningskontoren

FINLANDS BANKS DIREKTION VID SLUTET AV 1985

Harri Holkeri Valutapolitiska avdelningen (férutom internationella
penninginstitut och internationella organisationer)
Valutaavdelningen
Administrativa avdelningen
Redovisningsavdelningen
Revisionsavdelningen

Seppo Lindblom

handels- och industriminister, tjanstledig

Esko Ollila Personalavdelningen
Valutakontrollavdelningen
Finansieringsavdelningen
Databehandlingsavdelningen

SITRA
Markku Puntila Penningpolitiska avdelningen
stf. medlem Ekonomiska avdelningen

Informationsavdelningen
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HUVUDKONTORET

Direktorer
Eino Helenius

Pentti Koivikko

Sirkka Hamalainen

M. Vanhala

Direktionens sekreterare
Intern revision

Séakerhetsgruppen

Byggnadsprojekt

AVDELNINGSKONTOREN

Kontor

Bjérneborg
Joensuu
Jyvaskyla
Kotka
Kuopio
Lahtis
Rovaniemi
S:t Michel
Tammerfors
Uleédborg
Vasa

Abo

SEDELTRYCKERIET

Verkstallande direktor Tor-Leif Huggare
Vice verkstallande direktdr H. Taipale

Avdelningar

Administrativa avdelningen
Redovisningsavdelningen
Personalavdelningen
Kassaavdelningen

Finansieringsavdelningen
Avdelningen fér betalningsférmedling

Forskningsavdelningen
Ekonomiska avdelningen
Informationsavdelningen
Databehandlingsavdelningen
Penningpolitiska avdelningen

Valutapolitiska avdelningen
Valutaavdelningen

Avdelningen for 6sthandel
Avdelningen for utlandsk finansiering
Valutakontrollavdelningen

Revisionsavdelningen

Forestandare

Teppo Sailakivi
Hilkka-Liisa Pitkédnen
Pauli Lahde

Antti Saarlo

Pekka Konttinen
Kari Lottanen
Renne Kurth
Juhani Huuskonen
Rauno Haikarainen
Heikki Hakola
Martti Hagman
Reino Ylénen

Avdelningschefer

Urpo Levo

Ossi Leppéanen
Anton Mékela
Reijo Makinen
Overkassor

Raimo Hyvarinen

Heikki Koskenkyla
Kari Puumanen
Antti Heinonen
Erkki Vehkamaki
Ralf Pauli

Johnny Akerholm
Kari Pekonen

Kari Holopainen
Markus Fogelholm
Esa Ojanen

H. T. Hamalainen
Timo Méannisté

Jyrki Ahvonen
sdkerhetschef

Bengt Palmroos
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FINLANDS BANK

Grundad 1811

Besoksadress: Snellmansplatsen, Helsingfors
Postadress: PB 160, 00101 Helsingfors
Telefon: (90) 1831

Telex: 121224 spfb sf

Telegramadress: SUOMENPANKKI Helsingfors

Avdelningskontor

Bjoérneborg: Valtakatu 11, PB 110, 28101 Bjérneborg, tel. (939) 325 344
Joensuu: Torikatu 34, PB 80, 80101 Joensuu, tel. (973) 212 16
Jyvaskyla: Kauppakatu 21, PB 165, 40101 Jyvaskyla, tel. (941) 211 433
Kotka: Keskuskatu 19, PB 211, 48101 Kotka, tel. (952) 182 500
Kuopio: Kauppakatu 25—27, PB 123, 70101 Kuopio, tel. (971) 125 611
Lahtis: Torikatu 3, PB 170, 15111 Lahtis, tel. (918) 298 31

Rovaniemi: Valtakatu 23, PB 205, 96201 Rovaniemi, tel. (960) 160 01

S:t Michel: Paiviénkatu 15, PB 61, 50101 S:t Michel, tel. (955) 148 40
Tammerfors: Hameenkatu 13, PB 325, 33101 Tammerfors, tel. (931) 254 20
Uleédborg: Kajaaninkatu 8, PB 103, 90101 Uleaborg, tel. (981) 224 366
Vasa: Kyrkoesplanaden 22, PB 44, 65101 Vasa, tel. (961) 118 322
Abo: Slottsgatan 20, PB 373, 20101 Abo, tel. (921) 260 66
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