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FINLANDS BANK 1988

Finlands Banks 177 verksamhetsar priglades
framfor allt av den snabba ekonomiska till-
viaxten och strdvandena att utjamna de
obalanser denna medforde. Tillviaxten bars
till stor del upp av den inhemska efterfragan
och ledde saledes till en fordjupning av
bytesbalansunderskottet och till svarigheter
att bemdstra 1one- och prisstegringen. Fin-
lands Bank forsokte ddmpa den inhemska
efterfragan genom att halla valutaindexet
stabilt och rdntorna pa en sa hég niva som
var mojlig utan att kapitalimporten blev for
stor.

Finansieringsmiljon forandrades fortsétt-
ningsvis i snabb takt, och i synnerhet den
internationella integreringen av marknaderna
tilltog. Genom integrationen minskade pen-
ningpolitikens mojligheter att styra den
inhemska ekonomiska utvecklingen ytter-
ligare; 1 forhallanden med en fast valutakurs
begrdnsas det rdntepolitiska spelrummet av
kapitalrorelsernas kéinslighet. Bankernas
kreditgivning véxte under 1988 snabbare dn
vad som hade varit tillatet med tanke pa den
ekonomiska jamvikten. Expansionen
orsakades bl.a. av den uppddmda kredit-
efterfragan, som efter en lang period av
reglering nu kom till utlopp.

Den omfattande revideringen av finansmark-
nadslagstiftningen fortgick under 1988. Som
en del av skattereformen utvecklades skatte-
behandlingen av kapitalinkomster och
ranteavdrag.



DEN EKONOMISKA
UTVECKLINGEN

Inom den internationella ekonomin var 1988
ett ar av kraftig tillvixt, trots de forvintningar Figur 1.
som borskursernas branta nedgang i oktober DEN EKONOMISKA UTVECKLINGEN | FINLAND
1987 hade gett upphov till. Totalproduktionen i S

de vistliga industrildanderna vixte med 4 9% och qof  EEE-NONIrnG %

virldshandeln med 99%. Till den ekonomiska OECD-landerna

tillvixten bidrog det laga oljepriset och de stora
industrilindernas aterhallsamhet med att strama
at dels finanspolitiken, dels ldnge ocksa penning-
politiken. I Visteuropa accelererade den eko-
nomiska tillvixten och blev 1 genomsnitt 31/29%
(figur1).

Den snabba tillvdxten i den internationella
ekonomin forstirkte under aret uppgangen i
priserna pa ravaror och andra produktionsfak-
torer. Ett anmérkningsvart undantag var oljepri-
set, som fortfor att sjunka @nda fram till decem-
ber. Konsumentpriserna gick i OECD-lédnderna
upp med i genomsnitt drygt 4 %, och i slutet av
aret var stegringstakten pa 12 manaders basis
omkring 412 %. Den 6kade inflationstakten ledde
pa sommaren till att penningpolitiken i flera
lander skérptes, vilket i sin tur pressade upp den
internationella rdntenivan under andra halvaret.

I Finland var den ekonomiska tillvdxten
fortfarande stark (tabell). De fasta investeringar-
na okade med 9 %, och savil den privata som den
offentliga konsumtionen steg alltjdmt i snabb
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takt. BNP-tillvixten nadde upp till 4.6 %. Under
arets lopp blev flaskhalsarna i produktionen allt
vanligare och tecknen pa en dverhettning i eko-
nomin allt fler. Ocksa arbetslésheten sjonk, men
skillnaderna i utbuds- och efterfragestrukturen
savdl regionalt som yrkesmissigt utgjorde ett
hinder for en mer betydande sysselsdttnings-
Okning.

Vistexportens volymokning blev ca 5 % eller
nagot mindre 4n marknadstillvixten (figur?2).
Volymen av Ostexporten forblev oftrdndrad,
vilket hade sin grund i ett exportkreditarrange-
mang inom handeln mellan Finland och Sovijet-
unionen. Bristen pa produktionskapacitet och
efterfragestrukturen ledde till en 6kning i import-
volymen pa 10 %.

Varuexportens enhetsvirdeindex steg med i
genomsnitt drygt 59%. Da importpriserna vinde
uppat forst mot slutet av aret, forbéttrades
bytesforhallandet med 3 %. Redan for tredje aret
1 foljd gav fordndringen i1 bytesforhallandet ett
avsevart tillskott till den disponibla real-
inkomsten i samhillsekonomin.

Utvecklingen i Finland

Figur 2.
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Tillvixten som med den inhemska efter-
frdgan som motor fortgatt i flera a&r medforde att
bytesbalansunderskottet fordjupades till 12.6
mrd. mk. Varu- och tjdnstebalansen forsvagades

1985 1986 1987 19881

1978—1987
i genomsnitt
Export 3.8
Privata investeringar 26
Privat konsumtion 32
Totalefterfragan 35
— darav offentlig 3.8
Import 3.8
BNP 35
Fortjanstniva 10.0
Exportpriser, varor 6.7
Importpriser, varor 6.5
Bytesforhallande, varor och tjanster -0.4
Konsumentpriser 8.2
— december - december ..
Arbetsléshet, % 5.8
Bytesbalans
— bunden
— konvertibel
Statens nettofinansieringsbehov

' Preliminar uppskattning i januari 1989.
2Exkl. langivning till den 1988 grundade karnavfallsfonden.

1.2 1.3 1.7 4.2
3.0 -0.4 40 9.9
3.2 41 54 5.0
54 2.8 5.9 6.3
47 3.2 4.7 3.2
6.8 3.1 9.0 101
35 2.3 3.8 46
férandring %
8.4 7.0 74 8.8
29 -2.3 22 5.2
3.0 -99 -2.0 2.1
-0.2 4.6 2.3 3.0
59 3.6 3.7 51
4.9 34 3.6 6.5
5.0 53 5: 4.6
mrd. mk
-4.5 -3.8 -85 -12.6
24 59 25 42
-6.9 -9.7 -11.0 -16.8
-34 -1.3 -4.3 0.42




Figur 3.
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med 2.6 mrd. mk jimfort med aret innan. Till
okningen i bytesbalansunderskottet bidrog ocksa
de 6kade riantorna for den utldndska skulden.
Forsvagningen av bytesbalansen var sarskilt oro-
vickande, da den intrdffade under en period av
internationell hogkonjunktur (figurerna 3-5).

Figur 4. B
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Figur 5.
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Den hoga inhemska efterfragan forsvarade
strdvandena att ddmpa l6ne- och prisstegringen.
Loneokningen blev méirkbart snabbare efter for-
bundens avtalsrundor pa varen (figur 6). Likasa
oversteg konsumentprisernas stegring aterigen
inflationen i konkurrentldnderna. I synnerhet pa
bostadsmarknaden pressade den starka efter-
fragan upp prisokningstakten.

Regeringen hade stramat at finanspolitiken
pa hosten 1987, da budgeten for foljande ar
gjordes upp. Skatteskalorna hade inflationsjuste-
rats endast delvis, vilket innebar en skdrpning av
inkomstbeskattningen for 1988. Varen 1988 hoj-
des dessutom vissa indirekta skatter och priser i
syfte att begrdnsa den privata konsumtionen.
Hojningen av indirekta skatter, tariffer och avgif-
ter bidrog till konsumentprisokningen under aret
med inemot 2 procentenheter. Den aktiva at-
stramningen av finanspolitiken blev emellertid i
forhallande till efterfrageldaget obetydlig; 6kning-
en i skatteinkomsterna var till stor del en {6ljd av
den starka ekonomiska tillvixten och den dkade
inflationstakten. Efterfragan skulle effektivt ha
kunnat paverkas endast om ocksa de offentliga
utgifternas utveckling hade atgirdats.

P& arbetsmarknaden uppstod pa sensomma-
ren efter de inflatoriska loneavtalen beredvillig-
het till jimviktsskapande atgirder. I samband
med budgetuppgorelsen pa hsten kom regering-



en med intresseorganisationerna dverens om en
rekommendation till stabilisering av arbetskost-
nader och priser. Till stabiliseringsavtalet kopp-
lades ocksa skattereformen, som skulle inledas
vid borjan av 1989, i synnerhet till de delar som
gillde beskattningen av lontagare. Syftet med
stabiliseringsavtalet var att hindra att skattelétt-
nader pa grund av skattereformen och hoga
nominella 16ne6kningar skulle triada 1 kraft sam-
tidigt. Finlands Bank meddelade att banken i
anslutning till stabiliseringsrekommendationen
var beredd att sinka grundridntan forutsatt att
rekommendationen omfattades i tillrdackligt stor
utstrackning.

Under hostens lopp ingick storsta delen av
organisationerna loneavtal som foljde rekom-
mendationen for det géllande tvaariga inkomst-
avtalets andra ar, som loper ut den sista februari
1990. Allt som allt kom stabiliseringsuppgorelsen
att omfatta nistan tre fjardedelar av l1ontagarna.

Skattereformen och stabiliseringsuppgorel-
sen minskade det finanspolitiska handlingsut-
rymmet i synnerhet med tanke pa 1989. Regering-
en var tvungen att gora 1989 ars budget expansiv,
trots att ekonomisk-politiska hdnsyn i Ovrigt
snarare hade talat for en atstramning.

Figur 6.
INDUSTRINS ARBETSKOSTNADER OCH
KONKURRENSKRAFT
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14 rA\
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PRISKONKURRENSKRAFT
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CENTRAILBANKS-
POLITIKEN

PENNING- OCH
VALUTAKURSPOLITIKEN

Den centralbankspolitiska
linjen

Finlands Bank inriktade sig pa att halla
tillbaka efterfragetillvixten for att bromsa for-
djupningen av bytesbalansunderskottet och mot-
verka en stegring av kostnadsnivan. Inom cen-
tralbankspolitiken var det nodvéndigt att utga
ifran att finanspolitiken trots en atstramning inte
i tillracklig grad skulle ddmpa den inhemska
efterfragan under 1988. Under arets lopp visade
sig efterfragan pa hemmamarknaden bli rent av
starkare dn vintat, och behovet av en stram
centralbankspolitisk linje blev saledes #nnu
uppenbarare.

I syfte att dampa efterfragan forsokte Fin-
lands Bank hélla rantenivan sd hog som mojligt.
Styrningen av de kortfristiga rédntorna genom
Finlands Banks deltagande pa den inhemska
penningmarknaden och pa valutamarknaden
spelade liksom grundrintepolitiken en viktig roll

10

vid utformningen av den penningpolitiska linjen
under 1988. Rintepolitikens mojligheter begrin-
sades dock av kapitalrorelsernas kénslighet for
rianteskillnaderna mellan marken och utlindska
valutor. I takt med finansmarknadens internatio-
nalisering kringskars den inhemska ekonomiska
politikens handlingsutrymme allt tydligare av
den i Finland omfattade politiken med en fast
valutakurs. For penningpolitiken innebar detta
ytterst sma majligheter till en aktiv efterfragere-
glerande rintepolitik, trots att rintenivaforiand-
ringarna skedde mer flexibelt 4n tidigare.

En fast valutakurs ansags vara en nodvindig
forutsédttning for att den inhemska kostnads-
utvecklingen pa lang sikt skulle kunna héllas p&
en rimlig nivd. For att dka penningpolitikens
paverkningsmojligheter utvidgades valutaindex-
ets variationsomrade i november frén ca 4.5 till
ca 6%. Som foljd hdrav 6kade de risker som &r
forknippade med kapitalrorelser ndgot, medan
valutaroOrelsernas rdantekdnslighet minskade.



Figur 7.

DIFFERENSEN MELLAN INHEMSK 3 MAN. RANTA
OCH UTLANDSKA 3 MAN. RANTO

% %

e Heliborrantan - rantan pa en korg av 3 valutor
Heliborrantan - rantan pa en korg av 12 valutor

\ AN o~

4 AR Yl

)] [ S B o Lo a e lg
3 6 9 12 3 6 9 12
1987 1988

Figur 8. .
MARKENS EXTERNA VARDE

Ind. Ind.
1982=100
107 107
106 T 106
105 , 10
Valutaindexets , — %
104 \ variationsomrade 4.5 P 104
103 { \ 103
102 VI\ 102
) N
101 " 101
100 100
99 99
og Llv b bl bbb o o b bl o bl

8
36 9123 6 91236 9123 6 9123 6 9 12
1984 1985 1986 1987 1988

Marknadsoperationerna
och kassareservskyldigheten

Pa penning- och valutamarknaden radde
under arets forsta manader samma tendenser
som aret innan. Skillnaden mellan de inhemska
och de internationella rintorna var relativt stor
med beaktande av det allmdnna fortroendet for
markens virde. Rintedifferensen orsakade en
omfattande import av utlindskt kapital, vilket
bidrog till att stirka markens externa vérde.
Finlands Bank ldt valutaindexet forstdarkas i
nirheten av det tillatna variationsomradets nedre

grians. For att motverka kursforstarkningen kop-
te banken dock under forsta halvaret utlindsk
valuta till ett viarde av over 5 mrd. mk.

Valutakopen Okade valutareserven och till-
forde penningmarknaden likviditet. For att mins-
ka ldattnaden pa penningmarknaden band Finlands
Bank marknadens ¢verskottsmedel genom handel
med bankcertifikat och indrivning av kassareserv-
depositioner fran bankerna. Fram till utgédngen av
april uppgick nettoforsiljningen (inkl. effekten av
forfallande kop och forsdljningar) av bankcertifi-
kat till omkring 3.4 mrd. mk. Finlands Banks
bankcertifikatsskuld utgjorde vid slutet av april da
den var som storst drygt 8 mrd. mk. Kassareserv-
skyldigheten hojdes fran arets borjan fram till
utgangen av maj fran 4.9 till 7.0 %.

I juni tilldts réntedifferensen gentemot ut-
landet avseviart krympa. Finlands Bank skar ned
forsdljningen av bankcertifikat, trots att den
internationella rintenivan vinde uppat. Avsikten
var att stoppa tillvixten i valutareserven (figur 7).

Som f6ljd av den minskade riantedifferensen
och forbudet att uppta notariatkrediter i ut-
landsk valuta (se s. 17) avtog kapitalimporten pa
sommaren. Samtidigt forsvagades valutaindexet
nagot, och Finlands Bank salde en del valuta.
Trots att den inhemska rédntenivan i juli ater
borjade stiga, resulterade detta inte langre i nagot
mairkbart kapitalinflode. Valutaindexet forstark-
tes emellertid anyo i nidrheten av sin nedre grians
(figur 8). Rintorna tilldts bestimmas sa, att va-
lutakursen inte utsattes for nagot storre tryck,
och Finlands Bank var foljaktligen inte heller
tvungen att ndmnvirt intervenera pa valuta-
marknaden.

Sedan valutaflodet hade avstannat bands
likviditet inte lingre mot slutet av aret genom
forsiljning av bankcertifikat. P4 hosten kopte
Finlands Bank i stillet betydande volymer bank-
certifikat for att motverka en snabb ridnteupp-
gang. Overgangen frén forsiljning till kop ledde
till att Finlands Banks bankcertifikatsfordringar
fran och med augusti oversteg skulderna.

Kassareservskyldigheten hojdes stegvis 1 ok-
tober-december fran 7.0 till 7.8 %, vilket innebar
att det i kassareservavtalet tillitna utrymmet sa
gott som helt och hallet anvindes under aret.
Kassareservdepositionernas belopp 1 Finlands
Banks balansridkning uppgick vid slutet av aret
till ca 19 mrd. mk eller 8 mrd. mk mera dn vid

11
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foregaende arsskifte. Av kningen foranleddes
drygt 6 mrd. mk av hojningarna av skyldigheten
och resten av oOkningen 1 kassareservbasen
(figur9).

Till sin penningmarknadseffekt 4r indriv-
ningen av kassareservdepositioner jamstillbar
med forsédljning av bankcertifikat, men f6r Fin-
lands Bank det billigare alternativet att dra in
likviditet fran marknaden. Genom att hoja depo-
sitionsskyldigheten ville Finlands Bank samtidigt
tydligt markera de penningpolitiska syftemalen.
Jamfort med handeln med bankcertifikat blir
kostnaderna for de grundrdntebundna kassare-
servdepositionerna for bankerna desto storre, ju
hogre marknadsrdntorna &dr i forhallande till
grundrédntan. I borjan av aret steg kostnadseffek-
ten av kassareservdepositionerna, da skyldighe-
ten upprepade ganger hojdes. P4 sommaren, da
grundrédntan hojdes och marknadsrdantorna dar-
efter sjonk, minskade kostnadseffekten avsevirt.
Senare pa hosten okade den anyo, da mark-
nadsrdntorna steg och kassareservskyldigheten
hojdes.

For att oka rédntepolitikens spelrum utvid-
gade statsradet pa framstéllning av bankfullmék-
tige 1 november valutaindexets variationsomrade
med omkring 1.5 procentenheter; variationsom-
radets nya granser faststilldes till 100.5 och 106.8
mot tidigare 101.3 och 106.0. Andringen gav
indexet utrymme att i nagon man ytterligare
forstirkas och minskade saledes Finlands Banks
behov av att kopa valuta under resten av aret.

P& terminsmarknaden for valutor deltog
Finlands Bank under 1988 relativt sillan (fi-
gur 10). I borjan av aret bands bankernas likvidi-
tet i ndgon man genom terminshandel, men ocksa
da var de nya transaktionerna mindre #n de
forfallande. 1 september drog Finlands Bank in
overskottslikviditet via terminsmarknaden i sam-
band med kreditarrangemangen i anslutning till
Osthandeln.

Interventionerna pa den inhemska penning-
marknaden gjordes sa gott som enbart med
bankcertifikat emitterade av Finlands Bank och
de banker som &r berittigade till centralbanks-
finansiering och storsta delen 1 maturiteten 3
manader. I oktober blev det mgjligt att handla
ocksa med bankcertifikat med l6ptider pa over
ett ar samt med statens skuldférbindelser och
skattepliktiga obligationer.



Finlands Banks
administrativa rantor

Finlands Bank hojde i maj grundrintan fran
7 till 89%. Avsikten var framfor allt att stodja
hushallens sparande. Eftersom hushallens finan-
siella sparande till dvervidgande del utgors av
depositioner bundna vid grundridntan dr mark-
nadsrdntornas utveckling endast av ringa bety-
delse for avkastningen pa detta. Pa grund av den
allt snabbare inflationen skulle realrdntan pa
bl.a. bankdepositioner ha sjunkit, vilket kunde
ha drivit upp den privata konsumtionen ytterliga-
re. En realridntesinkning skulle ocksa ha innebu-
rit en dndring i inkomstfordelningen mellan
deponenter och kredittagare.

Aven om andelen av bankernas in- och
utlaning pa marknadsvillkor under de senaste aren
avsevirt vuxit, 4r huvuddelen av det totala lane-
och depositionsbestandet fortfarande bunden vid
grundriantan. Da hojningen av grundrédntan 6kade
de genomsnittliga kostnaderna for bankernas me-
delsanskaffning, fick den till en del genomslag i
rdantorna pa nya krediter och bidrog ocksa dar-
igenom till att ddmpa den inhemska efterfragan.

Det fordjupade bytesbalansunderskottet vi-
sade tydligt att grundriantebeslutet i maj var
nodvindigt. Finlands Banks direktion medde-
lade dock senare pa hosten att direktionen var
beredd att for bankfullméiktige foresla en sidnk-
ning av grundrédntan raknat fran borjan av 1989
for att stodja den stabiliseringsrekommendation
som regeringen och arbetsmarknadsorganisatio-
nerna hade kommit 6verens om. En forutsiattning
for rintesdnkningen var att rekommendationen
skulle omfattas till vasentliga delar. Sedan ar-
betsmarknadsldget i november hade klarnat, be-
slot bankfullmiktige pa framstéllning av direk-
tionen att sidnka grundridntan till 7.59% ridknat
fran borjan av 1989.

Som en enskild atgird skulle sinkningen av
grundrintan ha statt i strid med den ekonomiska
utvecklingen, eftersom behovet av en efterfrage-
begrinsning krdvde en fortsatt hog rédnteniva.
Finlands Bank ansag det emellertid viktigt att
stabiliseringsrekommendationen  genomfordes
och ville for sin del medverka till detta. Vida
omfattat bidrog stabiliseringsavtalet till att mo-
derera kostnadsstegringen, och grundrintan
kunde darfor sdnkas.

Utover grundrdntan bestdms de rdntor ad-
ministrativt som Finlands Bank tillimpar pa
bankernas dagsdepositioner och dagslan. Dags-
depositionsrdantan sidnktes i oktober frén 7.5 till
4%, medan dagslanerdntan hojdes fran 11 till
13 %. Straffrantan, som debiteras pa dagslan som
overskrider de enskilda bankernas dagslanekvo-
ter, bibeholls vid 19 %. Genom att tydligare dn
forut differentiera dagslane- och dagsdeposi-
tionsrdntan sokte Finlands Bank effektivera
verksamheten pa interbankmarknaden. Den pen-
ningpolitiska betydelsen av Finlands Banks dags-
rantor har avgjort fordndrats, da penningpoliti-
ken styrs genom marknadsoperationer. Dagsréin-
torna fungerar som 6vre och nedre gréinser for
overnightrdantan pa interbankmarknaden, men
inverkar inte i 6vrigt pa den allménna marknads-
rdantenivan.

Kapitalrorelserna

Kapitalimporten var i synnerhet i borjan av
aret fortsatt livlig som en f6ljd av dels réintedif-
ferensen, dels den redan tidigare genomférda
frigivningen av utldndska krediter. Under forsta
halvaret uppgick nettokapitalimporten till 13.4
mrd. mk, vilket oversteg underskottet i bytesba-
lansen med omkring 7 mrd. mk och medférde ett
motsvarande tillskott till valutareserven (fi-
gur 11). Den minskade riantedifferensen och for-
budet att uppta notariatkrediter i utlindsk valuta

Figur 11.
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Figur 12. -
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pa sommaren vdnde kapitalinflodet till ett utflo-
de, varvid det stadigt vixande bytesbalansunder-
skottet finansierades via en reducering av valuta-
reserven. Hela arets kapitalimport motsvarade
dock underskottet i bytesbalansen (tabell).
Storsta delen av kapitalimporten bestod av
sddana ldn som foretagen upptog antingen via

Bytesbalansens finansiering, Mmk

bankerna eller direkt pa den internationella
marknaden. Valuta strommade alltjamt in ocksa
via terminsmarknaden. Bankernas terminssik-
ringsfinansiering blev dock rétt obetydlig, da
exportforetagens terminer inte ldngre 6kade. De
utlindska bankerna skaffade sig ddremot via
terminsmarknaden fordringar i mark till ett be-
lopp av 6ver 9 mrd. mk.

Den viktigaste kapitalexportkanalen utgjor-
des av direktinvesteringarna i utlandet, som
aterspeglade de finldndska foretagens etablering
painternationella marknader. Ocksa staten redo-
visade ett nettokapitalutflode — amorteringar-
na pa gamla lan oversteg nyupplaningen.

Bankernas laneriantor
och kreditgivning

Varken den inhemska efterfragan eller kre-
ditexpansionen kunde under aret hallas tillbaka
med penningpolitiska medel i den omfattning
som hade varit nodvindig med tanke pa framfor
allt det fordjupade bytesbalansunderskottet.
Bankernas kreditgivning i mark viaxte med hela
31 % (figur 12). Den starka kredittillvixten var en

1987 19881
| Il mn v -1V
Handelsbalans 1 666 983 - 736 -2 330 2283 200
A.BYTESBALANS -8 500 -3 000 -3 721 -4 727 -1152 -12 600
B. KAPITALIMPORT 24 236 5 341 8 439 -2 361 1 364 12783
Finansieringslan
Foérmedlade av banker 9139 3 486 4 427 3747 3 351 15011
Upptagna direkt av féretag 2474 3231 1615 889 3 361 9 096
Utrikeshandelns finansiering
Finansieringslan 5667 1161 2184 -5272 - 783 -2710
Leverantorskrediter 659 -1249 993 871 - 415 200
Bankernas terminssakringsfinansiering 11 387 1868 16 1930 633 4 447
Direktinvesteringar, netto -3 355 - 933 -2 695 -1573 -1810 -7 011
Portféljinvesteringar i Finland -1626 6 - 212 - 43 67 - 182
Portféljinvesteringar fran Finland (-) -1 691 - 9 30 - 119 - 63 - 242
Statens lanekapital 2287 - 857 1179 -1571 - 433 -1 682
Ovriga poster - 705 -1282 902 -1220 -2544 -4144
A+B. VALUTARESERVENS FORANDRING 15 736 2 341 4718 -7 088 212 183
Konvertibel 17 817 1295 4 662 -6 337 897 517
Bunden -2 081 1046 56 - 751 - 685 - 334

'Uppskattnina.
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delorsak till att savdl bostadsmarknaden som
byggnadsverksamheten i 6vrigt tydligt overhet-
tades och till att volymen av den privata konsum-
tionen okade ytterligare med 5 %.

Marknadsrdntorna var relativt hoga under
en stor del av aret (figur 13), och jamsides med
deras utveckling steg ocksa riantorna pa banker-
nas nya krediter i mark. Detta kunde dock inte
hejda den kreditefterfrdgan som uppstatt i takt
med avregleringen. Som f6ljd av den allt snabba-
re inflationen sjonk emellertid rdntorna pa nya
krediter i relation till stegringen i konsument-
priserna under aret (figur 14).

Figur 15.

BORSBOLAGENS ANSKAFFNING AV RISKKAPITAL
OCH OMSATTNINGEN AV BORSAKTIE|

%

Omsiéttningen av borsakuer i relation
till deras marknadsvarde, %

SO N Nyt riskkapital: finansinstitut, mrd. mk 10
Nytt riskkapital: 6vriga foretag, mrd. mk
40 8
30 - — 6
=
o0 // N \
10 L] 2
LTS .
1984 1985 1986 1987 1988
FINANSMARKNADEN OCH

DESS REGLERING

Utvecklingen pa finansmarknaden
1 huvuddrag

Kapitalmarknaden blev mirkbart livligare
under 1988. I synnerhet pa aktiemarknaden var
utvecklingen snabb. Beloppet av det riskkapital
som anskaffades pa marknaden vixte avsevirt
liksom ocksa aktieomsédttningen i mark uttryckt
(figur 15). Samtidigt steg antalet bolag inom den
organiserade aktiehandeln betydligt: antalet
borsnoterade bolag 6kade fran 54 till 66 och
OTC-bolagens antal fran 16 till 47. Finansiering-
en genom masskuldebrev foll ddaremot tillbaka
(figur 16).

Penningmarknaden eller den s.k. grossist-
marknaden for kortfristiga finansobjekt expan-
derade alltjamt i rask takt. Jamsides ddrmed
vixte andelen marknadsgilla instrument avse-
virt, dvs. till ndrmare tva tredjedelar av samtliga
penningmarknadsinstrument (figur 17). Banker-
nas bankcertifikat bibeholl sin centrala stéllning
pa penningmarknaden. Vird att notera var ocksa
den allt storre anvdndningen av ridntetermins-
kontrakt.

Inom bankernas medelsanskaffning okade
skulderna till marknadspris, i synnerhet de ut-
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Figur 16.
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lindska, ytterligare sin andel (figur 18). Detta
innebar att grundrintans betydelse som referens-
rinta inom medelsanskaffningen minskade, dven
om en betydande del av bankernas skulder,
framfor allt depositionerna i mark, alltjimt var
bundna vid grundréintan. Ocksa kreditgivningens
struktur forindrades. Andelen krediter bundna
vid marknadsréntor tilltog markant och utgjorde
islutet av aret redan inemot en tredjedel avde nya
krediterna i mark.
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Konkurrensen pa kreditmarknaden skirptes
under aret. Detta aterspeglades i bankernas rin-
temarginal, da de stegrade finansieringskostna-
derna inte till fullt belopp kunde &verforas till
kreditrdantorna. Skillnaden mellan depositions-
bankernas kreditgivning och medelsanskaffning
(bestand) i mark okade inte ldngre (figur 19). Det
oaktat forblev bankernas 16nsamhet god.

En ny foreteelse pa finansmarknaden var den
organiserade optionshandeln, som inleddes pa

Figur 18.
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véren. Efter ménga turer uppstod tva marknads-
platser, som huvudsakligen handlat i s.k. index-
optioner, dvs. optioner baserade pa aktieindex.
Handelssystemen pa viardepappersmarkna-
den utvecklades 1988 pa olika hall. Helsingfors
Fondbors automatiserade handeln med masskul-
debrev pé varen och overgar enligt planerna till
automatiserad aktichandel i borjan av 1989. De
storsta bankerna grundade ett clearingbolag for
virdepappershandeln, som skall gora transpor-
ten av virdepapper overflodig. Atgirden stér i
ndra samband med dvergéngen till ett pappers-
16st vdardepapperssystem, vars lagstiftning var
under beredning. Maojligheterna att effektivera
handeln och clearingen undersdktes ocksa.

Liberaliseringen av
valutaregleringen

Finlands Bank har pa 1980-talet stegvis
lindrat regleringen av kapitalrorelserna. Avregle-
ringen har syftat till att forbattra de finldndska
foretagens konkurrensmdjligheter, att 6ka kon-
kurrensen och effektiviteten pa den inhemska
finansmarknaden och att avldgsna de skevheter
som regleringen gett upphov till. Andringarna
har gjorts successivt for att ge den inhemska
finansmarknaden tid att anpassa sig till de nya
konkurrensforhéallandena. Tidpunkten for atgér-
derna har dessutom valts sd, att dessa stirkt den
for tillfillet omfattade ekonomisk-politiska
grundlinjen. Liberaliseringen har i forsta hand
gillt kapitalimporten.

Vid borjan av augusti lindrade Finlands
Bank kapitalexporten. Foretagens direktinveste-
ringar, utom finansinstitutens, befriades fran
tillstandsplikt. Atgirden hade dock inte nigon
nimnvird omedelbar effekt, eftersom en relativt
liberal tillstandspraxis hade tillimpats redan en
langre tid.

Portféljinvesteringarna 1 officiellt noterade
utlindska vardepapper liberaliserades och blev
tilldtna till ett belopp av 300000 mark mot
tidigare 50000 mark. Vidare hojdes maximi-
beloppet for forvirv av bostdder och fastigheter
1 utlandet.

I juni preciserade Finlands Bank bestammel-
serna om formedling av utlindska krediter. En-

ligt de nya bestammelserna far foretag som har
rdtt att uppta krediter 1 utlindsk valuta varken
direkt eller via bankernas notariat formedla
dylika vidare till sddana ekonomiska enheter som
inte dr berittigade till utlindsk upplaning.!

OECD utférde under aret en stadgeenlig
undersokning av forbehallen och undantagen i
anslutning till valutaregleringen. Forbehallen be-
star av de undantag som Finland gjort i OECDs
kapitalliberaliseringsstadga, som Finland vid sin
anslutning till OECD har forbundit sig att iaktta.
Senare, dvs. 1985, har ett temporédrt undantag
gjorts betrdffande forsédljning av masskuldebrev i
mark till utlandet. I samband med undersokning-
en ansags det onskvirt att Finland fortsitter att
avreglera kapitalrorelserna; dock ifragasattes in-
te den linje med stegvis avreglering som Finland
omfattat.

Krediternas rantebindningar

Finlands Bank slopade regleringen av me-
delrdntan pa bankernas och forsdkringsanstalter-
nas kreditgivning 1986, men har trots det ocksa
dérefter gett bankerna rekommendationer om
vilka rdntebindningar som kan anvidndas for
krediter. Direktiven hariforsta hand syftat till att
sdkerstilla att kreditavtalen och tolkningen av
dem ur kundens synvinkel skulle vara skéliga.

Finlands Bank har alltsedan varen 1987 pa
basis av bankernas noteringar for 1—12 méana-
ders bankcertifikat berdknat medelrdntor, heli-
borrédntor, som aterspeglar réntenivdn pa pen-
ningmarknaden. Vid ingédngen av 1988 borjade
Finlands Bank utom heliborrédntor berdkna och
offentliggora ocksa s.k. langfristiga referensrin-
tor. De berdknas som manadsgenomsnitt av
bankernas noteringar for dels tre, dels fem ars
masskuldebrevslan med fast rdnta och en enda
amortering.

I sina rdntedirektiv har Finlands Bank beto-
nat onskvirdheten av att bankerna for hushéallens
langfristiga krediter, framfor allt bostadskredi-
ter, tilldmpar en fast rdnta eller binder rdntan vid
grundriantan. Likasa kan langfristiga referens-

I De viktigaste dndringarna i valutaregleringen 1988 finns upprik-

nade i forteckningen Over Aatgdrder. De gillande valuta-
bestimmelserna i detalj ingar 1 Finlands Banks publikation
"Valutabestdmmelserna”.
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rantor anvidndas inom all kreditgivning, ocksa
for bostadskrediter. Om man 6nskar binda kre-
ditrdantan vid en kortfristig marknadsrinta, re-
kommenderas heliborridntorna som referensrian-
tor. Finlands Bank anser dessa dock inte vara
lampliga som referensrdntor for bostadskrediter.
I direktiven har ocksa framhallits att kreditrian-
torna inte far dndras i forhallande till referens-
rdantan genom finansinstitutets ensidiga beslut i
annat fall d4n av klart pavisbara sidrskilda skal.
Vikten av att kreditavtalen utformas mer exakt
an forut har ocksa understrukits.

Riskkontroll

Genom avregleringen och penningmarkna-
dens utveckling har bankerna friare dn forut
kunnat bestimma strukturen av sina fordringar
och skulder. Samtidigt har sérskilt rdntesving-
ningarna tilltagit. Detta har bidragit till att 6ka
riskerna inom bankverksamheten i synnerhet
som den hardnande konkurrensen framkallat ett
tryck pa bankernas lonsamhet. Bankernas risk-
hantering har darfor intagit en allt centralare
stédllning.

Centralbanken har sokt forbattra sin bank-
riskkontroll och férma bankerna att fésta storre
uppmairksamhet dn tidigare vid riskhanteringen.
Finlands Banks verksamhet i detta avseende
grundar sig pa skyldigheten i bankens reglemente
“att uppritthalla stadga och sdkerhet i Finlands
penningvisen”. Da Finlands Banks organisation
vid borjan av 1988 dndrades, koncentrerades
kontrollen av bankernas risker till den enkom for
detta dndamal inrdttade riskkontrollavdel-
ningen.

Finlands Bank har redan linge Overvakat
bankernas valutarisker och uppstillt granser for
bankernas s.k. Oppna valutaposition. Tyngd-
punkten for de atgarder som under 1988 vidtogs
for att effektivera riskkontrollen och -hantering-
en har legat pa uppfoljningen av rédnte- och
likviditetsriskerna. For kontrollen av dessa tog
Finlands Bank i borjan av 1988 i bruk nya
uppfoljningssystem. Med hjdlp av de nya syste-
men far centralbanken en béttre bild dn forut av
de olika bankernas riskpositioner. Finlands Bank
har ocksa intensifierat sitt samarbete med bank-
inspektionen i riskkontrollfragor.
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Revideringen av lagstiftningen
om depositionsbanker

En revidering av lagarna om depositions-
banker har redan i flera ar varit under beredning
i Finland. Bankverksamhetskommittén avgav sitt
betdnkande i saken 1986. Utgaende fran detta
utarbetade banklagsarbetsgruppen, som tillsatts
av finansministeriet, i oktober 1987 ett betinkan-
de med detaljerade reformforslag. I borjan av
1988 inhdmtade ministeriet utlatanden fran flera
olika instanser, bl.a. Finlands Bank. Berednings-
arbetet har dérefter fortgatt med sikte pa att
lagpropositionen skulle komma till behandling i
riksdagen.i borjan av 1989.

Reformen syftar till att bringa lagstiftningen
1 Overensstimmelse med den foéridndrade finans-
marknaden. Malet har framfor allt varit att
skdrpa kraven pa bankernas soliditet och sam-
mankoppla dessa med verksamhetens risker. An-
dra syften dr att forenhetliga bankernas konkur-
rensvillkor, att precisera vad som avses med for
banker tilldten affirsverksamhet, att galira bort
onddiga tillstandsforfaranden, att forbittra
kundskyddet och att bringa den finlédndska lag-
stiftningen béttre i samklang med internationellt
omfattade principer.

Finlands Bank ansag i sitt utlitande bank-
lagsarbetsgruppens forslag till visentliga delar
vara lyckade.2 Problematiskt fann Finlands Bank
dock bl.a. att de foreslagna soliditetskraven inte
harmonierade med de internationella rekommen-
dationerna, som ndrmast utarbetats inom Inter-
nationella regleringsbanken (BIS). P4 sommaren
nadde de viktigaste marknadsekonomierna enig-
het om soliditetsrekommendationerna, som till
vissa delar avviker fran de i Finland planerade
bestammelserna. Finlands Bank férsokte for sin
del paverka lagberedningen sa att forslaget till lag
om depositionsbanker sa vitt mojligt dndras pa
ett sadant sitt att soliditetsbestimmelserna inte
leder till svarigheter for de finlindska bankerna
pa den allt mer internationaliserade finansmark-
naden. Detta fordrojde beredningen av lagpake-
tet pa hosten 1988.

21 bilagorna till arsboken ingér en forteckning 6ver Finlands Banks
viktigaste utlatanden under 1988.



Skattebehandlingen av
finansobjekt

Den oenhetliga skattebehandlingen av kapi-
talinkomster har i flera avseenden paverkat verk-
samheten pa den finldndska finansmarknaden.
Skattefriheten for bankdepositioner har 6kat det
finansiella systemets bankcentrering och séledes
varit dgnat att bl.a. uppritthalla ett i jaimforelse
med ménga andra lander omfattande och dirmed
dyrt kontorsndt. I kombination med rétten att
avdra rianteutgifter i beskattningen har skattefri-
heten for ranteinkomster fran depositioner ocksa
gett upphov till skattearbitrage. Dessutom har
ridtten att avdra rinteutgifter bidragit till att
forsvaga penningpolitikens effekt pa hushallens
kreditefterfragan.

Av dessa orsaker har Finlands Bank redan
linge ansett det onskvirt att beskattningen av
ranteinkomster och -utgifter revideras. Banken
har deltagit i reformarbetet bl.a. genom utlatan-
den och medverkan i olika kommittéer och
arbetsgrupper.

Den nya lagen om skatteldttnader for depo-
sitioner och obligationer given i juli 1988, som
tradde i kraft vid borjan av 1989 ir ett steg i
onskad riktning. Skattefriheten for depositioner
giller ndrmast rena transaktionskonton och dir-
till tva ars icke-overforbara depositioner. Rantan
pa de skattefria kontona har satts ratt lagt. Vidare
har kravet pa enhetliga kontovillkor mellan de
olika bankgrupperna, vilket begriansat produkt-
utvecklingen, strukits fran lagen. I den nya lagen
ir den hogsta tillatna rdntan pa skattefria depo-
sitioner bunden direkt vid Finlands Banks grund-
rianta.

Som en del av den mer omfattande skatte-
reformen dndrades bestimmelserna om den all-
minna skattefriheten for kapitalinkomster och
ritten att avdra riantor i beskattningen vid borjan
av 1989. Mojligheterna att avdra rédnteutgifter i
beskattningen skars ned och beskattningen av
rinte- och andra kapitalinkomster forenhetli-
gades. Atgirderna lindrade de problem som
beskattningen asamkar finansmarknaden. Enligt
Finlands Banks asikt borde reformarbetet dock
fortsidttas. Framfor allt borde den alltjamt bety-
dande rétten att avdra rédnteutgifter ytterligare
skdras ned, och vid beskattningen av rénte-
inkomster borde kiéllskatt borja tillaimpas.

Den synnerligen oenhetliga stimpelskatte-
behandlingen av skuldebrev har linge ansetts
styra och forvranga finansmarknadsinstrumen-
tens utveckling. En revidering av lagen angaende
stampelskatt hade darfor redan nagon tid under-
sokts. Projektet fick ny fart 1988, da finansminis-
teriet tillsatte en kommission for att bereda
drendet.

Andra lagstiftningsprojekt

Vid sidan av lagstiftningen om depositions-
banker och lagen om skatteldttnader for deposi-
tioner var under aret flera andra lagstiftningspro-
jekt med avgorande betydelse for verksamheten
pa finansmarknaden aktuella. Det kanske vikti-
gaste av dessa var viardepappersmarknadslagen,
som dr ndra forknippad med lagen om viardepap-
persformedlingsrorelse dvs. lagen om bankirfir-
mor. Regeringen avlit en proposition till riksda-
gen med forslag till virdepappersmarknadslag i
oktober och till lag om bankirfirmor i december.

Virdepappersmarknadslagen fyller en up-
penbar lucka i de bestimmelser som reglerar den
finldndska finansmarknaden. 1 takt med virde-
pappersmarknadens tillvidxt har klara spelregler
och en myndighetsovervakning som garanterar
dessa fatt allt storre betydelse. Det har inte ldngre
ansetts tillrackligt att marknaden reglerar sig
sjdlv. Enligt Finlands Banks uppfattning 4r den
foreslagna lagen synnerligen noédviandig. Fin-
lands Bank hade dock Onskat att lagen skulle ha
ett storre tillimpningsomrade och en mera om-
fattande anmalningsskyldighet betriffande affi-
rer utanfor borsen dn vad som foreslagits.

Under 1988 fortsatte ocksa forberedelserna
infor overgangen till ett papperslost system, ett
s.k. viardeandelssystem. Justitieministeriet hade
pa grundvalen av ett tidigare arbetsgruppsbetin-
kande och de utlatanden som avgetts om detta
berett ett forslag och anordnade i slutet av aret ett
mote for att hora olika parter. Finlands Bank
ansag overgangen till virdeandelssystemet viktig
och bradskande och forklarade sig beredd att
ocksa i fortsédttningen aktivt medverka vid utfor-
mandet av det nya systemet.

I likhet med viardepappershandeln har inte
heller finansbolagens verksamhet i egentlig me-
ning varit reglerad genom lagstiftning. I och med
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finansbolagens allt mer omfattande verksamhet
har detta inneburit ett problem i synnerhet med
tanke pa tryggandet av placerarnas och kunder-
nas stidllning. Det har dédrfor ansetts nodvandigt
att stifta en sérskild finansbolagslag. Lagpropo-
sitionen avlats enligt planerna till riksdagen i
borjan av 1989. Finlands Bank fann i sitt utlatan-
de om det betinkande som lag till grund for
lagpropositionen att definitionen av finansbola-
gens verksamhetsomrade bl.a. av konkurrens-
fraimjande skil borde vara mer omfattande &n i
forslaget. Enligt Finlands Bank borde finans-
bolagen bl.a. fa tillstand till s.k. direkt kreditgiv-
ning till allmdnheten.

[ december 1988 tillsatte finansministeriet pa
initiativ av Finlands Bank en arbetsgrupp for att
utarbeta ett forslag till lag om kassareservdepo-
sitioner. Syftet med beredningsarbetet dr att
skapa ett kassareservsystem som skulle ge cen-
tralbanken bittre mojligheter dn hittills att
genom indrivning av kassareserver paverka fi-
nansinstitutens likviditet och kreditgivningsbe-
nédgenhet.

Under 1988 bereddes ocksa en reform av
fondens for Finlands sjdlvstdndighets jubileums-
ar 1967 (Sitra) administrativa stallning. Sitra dgs
och forvaltas av Finlands Bank. En arbetsgrupp
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som tillsatts av riksdagens bankfullmiktige fore-
slog 1 mars att en sdrskild lag om Sitra skulle
stiftas. Sitra skulle ombildas till en sjilvstindig
offentligréttslig fond och Finlands Bank skulle
inte ldngre delta i dess verksamhet. Fondens
hogsta beslutanderdtt skulle utévas av ett forvalt-
ningsrad bestdende av medlemmarna av bank-
fullmidktige. Finlands Bank skulle till den nya
fondens grundkapital 6verfora Sitras grundkapi-
tal, 400 Mmk. Bankfullmiktige fann arbetsgrup-
pens forslag till vdsentliga delar lyckat. I slutet av
aret fortsatte finansministeriet beredningsarbetet
1 avsikt att fa regeringens proposition till riks-
dagen fardig under varen 1989.

En revidering av Finlands Banks reglemente
fran 1925 bereddes i en arbetsgrupp, som tillsatts
av finansministeriet. Arbetsgruppen fick sitt be-
tankande fardigt i mars 1988. I enlighet med
uppdraget foreslar arbetsgruppen i lagforslaget
inte nagra dndringar i Finlands Banks stillning i
forhallande till 6vriga statsorgan. Ddremot defi-
nieras Finlands Banks uppgifter pa ett nytt sitt
och arbetsfordelningen mellan bankfullmiktige
och Finlands Banks direktion fortydligas. Riks-
dagens bankfullmiktige och Finlands Banks di-
rektion ansdg i sina utldtanden att arbetsgrup-
pens betdnkande var synnerligen lyckat.



OVRIGT
MYNDIGHETSUTOVANDE

ARRANGEMANGEN MED
DE LANDER SOM FINLAND
HAR BETALNINGSAVTAL MED

Finland hade 1988 ett clearingbaserat betal-
ningssystem i bruk med Bulgarien, Sovjetunio-
nen och Tyska demokratiska republiken. Som
clearingvaluta i transaktionerna med Bulgarien
och Tyska demokratiska republiken anvidndes
finska mark och i transaktionerna med Sovjet-
unionen rubel.

Saldot pa clearingkontot mellan Finland
och Sovjetunionen minskade under 1988. Detta
berodde dels pa den exceptionellt stora handeln
med tradingolja, dels pa den ramkredit som
Finlands Exportkredit Ab beviljade for att finan-
siera den finldndska exporten till Sovjetunionen.
Clearingkontot med Bulgarien visade liksom
under tidigare ar ett tillgodohavande och kontot
med Tyska demokratiska republiken en skuld for
Finland.

Atgirder for att 16sa problemen i samband
med variationerna i handeln mellan Finland och
Sovjetunionen och Finlands permanenta tillgo-
dohavande pa clearingkontot var 1988 under
utarbetande. I september undertecknades ett pro-

tokoll mellan ldndernas regeringar, ddr man
avtalade om betydande dndringar i den géllande
overenskommelsen angaende varuutbyte och
betalningar under aren 1986—1990. Som ordfo-
rande for de delegationer som beredde reformen
av  betalningsdverenskommelsen alternerade
medlemmen av Finlands Banks direktion Pentti
Uusivirta och avdelningschef Kari Holopainen.

I den reviderade 6verenskommelsen har kre-
ditlimiten for clearingkontot sankts fran 300 milj.
rubel (2.1 mrd.mk) till 200 milj. rubel (1.4
mrd. mk). Overskridningar av kreditlimiten skall
kvartalsvis erldggas i fritt konvertibel valuta. Den
nya kreditlimiten ar réntefri upp till 100 milj.
rubel (0.7 mrd. mk); pa dverstigande belopp skall
gildenédrparten betala en rdnta baserad pa den
kortfristiga rintan for eurovalutor. Andringarna
trader i kraft vid borjan av 1990, da kontot enligt
planerna skall balansera.

Fran och med borjan av 1989 skyddas
medlen pa clearingkontot mot fordandringar i
rubelns externa virde. I den reviderade 6verens-
kommelsen har dessutom faststillts att i kom-
mersiella avtal som prissdttningsvaluta jamsides
med rubel kan anvédndas finska mark eller andra
konvertibla valutor. Det protokoll mellan ldn-
derna som undertecknades samtidigt som énd-
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ringen av overenskommelsen angaende varu-
utbyte och betalningar tillater ocksa anvdndning
av krediter inom clearinghandeln.

Enligt varuutbytesprotokollet for 1989 kom-
mer Finlands export till Sovjetunionen att mins-
ka, vilket beror pa nedskdrningen av Finlands
clearingkontotillgodohavande. Vid slutet av 1988
uppgick Finlands tillgodohavande pa clearing-
kontot till 144 milj. rubel (1.0 mrd mk). I konto-
tillgodohavandena ingéar dessutom 285 milj. ru-
bel (2.0 mrd. mk) frdn 1986 ars overskott som
overforts till ett specialkonto. Amorteringarna
pa specialkontot reducerar exporten under
19891991, eftersom parterna avtalat att de i
forsta hand skall ske via clearingkontot. I varu-
utbytesprotokollet dimensionerades virdet av
1989 ars export sa, att clearingkontot skulle
balansera vid slutet av 1989 efter den forsta
amorteringen pa specialkontot.

INTERNATIONELLA
ORGANISATIONER

Internationella
valutafonden (IMF)

Finlands Bank svarar for Finlands forbin-
delser med Internationella valutafonden. De nor-
diska ldnderna bildar i fonden en grupp och har
en gemensam representant i direktionen. Enligt
den avtalade principen om alternering var det
under rikenskapsaret Finlands tur att besétta en
suppleantpost i direktionen. Posten innehades av
avdelningschef Markus Fogelholm fran Finlands
Bank.

Finlands Bank utarbetade under aret till-
sammans med de dvriga nordiska ldnderna still-
ningstaganden till fragor om det internationella
valutasystemet. Ordforanden for Finlands Banks
direktion Rolf Kullberg holl de nordiska lander-
nas gemensamma anforande géllande fondfragor
vid Internationella valutafondens och Vérldsban-
kens drsmote 1 Vistberlin 1 september. Centrala
teman pa motet var det varldsekonomiska laget,
u-lindernas skuldproblem och valutafondens
finansiella stédllning.

Internationella valutafondens delegation be-
sokte Helsingfors i maj och orienterade sig i det
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ekonomiska ldget och den ekonomiska politiken
i Finland. Overldggningarna var en konsultation
enligt artikel IV i fondens stadga. IMF ordnar
regelbundet sadana konsultationer med sina
medlemsldnder.

For att framja anvdndningen av IMFs kon-
to- och valutaenhet, sdrskilda dragningsritter
(SDR), hade Finland i slutet av 1987 ingétt ett
avtal med fonden om frivilliga transaktioner i
SDR. Som f6ljd hidrav dndrades Finlands SDR-
stillning under rdkenskapsaret oftare dn forut.
Vid arets slut uppgick saldot pa SDR-kontot till
1120 Mmk, vilket var 221 Mmk mera 4n vid
foregaende arsskifte.

Finland betalade under rikenskapsaret sitt
forsta bidrag, 30 Mmk, till IMFs nya laneordning
for u-landernas strukturanpassning (ESAF). Be-
slut om Finlands deltagande i laneordningen
hade fattats redan 1987.

Finlands reservtranch i IMF vixte med 147
Mmk och uppgick vid arets slut till 940 Mmk.
IMF anvinde under rikenskapsaret finska mark
1 sin utlaning.

Ovrigt internationellt
samarbete

Finlands Bank dr aktiedgare i Internationel-
la regleringsbanken (BIS), som utgor ett samar-
bets- och utredningsforum for industrilindernas
centralbanker. Centralbankscheferna har vid
sina manadsmoten regelbundet behandlat bl.a.
verksamheten pa valutamarknaden och utbytt
information om denna. Den s.k. Cookekommit-
tén som fungerat inom ramen foér BIS fick sitt
arbete slutfort i juli.

Finlands Bank medverkade under ridken-
skapsaret tillsammans med andra myndigheter i
verksamheten inom Europeiska frihandelssam-
manslutningen (Efta) och i de omfattande aktivi-
teterna inom Organisationen for ekonomiskt sam-
arbete och utveckling (OECD), ndarmast i kommit-
tén for ekonomisk politik och i finansmarknads-
kommittén samt i arbetsgrupper tillsatta av dessa.
OECD undersokte under rakenskapsaret ocksa
Finlands forbehall och undantag i organisationens
kapitalliberaliseringsstadga (se s. 17).

Det nordiska valutapolitiska samarbetet
fortsatte inom det Nordiska finansutskottet



(NFU), dar landernas instdllning till bl.a. fragor
som tas upp i IMF samordnades. Utskottet
behandlade ocksa tva rapporter fran den nordis-
ka @mbetsmannaarbetsgrupp som utrett behovet
av en avreglering av kapitalrorelserna och en
frigivning av handeln med finansiella tjdnster i de
nordiska linderna pa grund av den pagaende
integrationen inom EG. Direktér Matti Vanhala
fran Finlands Bank utsags pa hosten till ordfo-
rande for utskottet.

Finlands Bank medverkade i den finldndsk-
sovjetiska ekonomiska samarbetskommissionen
och i samarbetskommissionen fér Finland och
SEV. Vidare var Finlands Bank med som obser-
vator vid det mote som radet for Internationella
investeringsbanken (MIB) holl och det méte som
holls av radet for Internationella banken for
ekonomiskt samarbete (MBES).

Beredningen i Finland av det
internationella samarbetet

I den kommission som utrikesministeriet
hade tillsatt 1987 med uppgift att dels ta stillning
till utvecklingen av samarbetet mellan Efta och
EG och av Europeiska gemenskapens inre mark-
nad, dels utreda verkningarna av integrationen
for Finlands del var Finlands Bank representerad
av direktionsledamoten Pentti Uusivirta. Fin-
lands Bank medverkade ocksaiolika av kommis-
sionen tillsatta arbetsgrupper, som har utfort
utredningsarbete i anslutning till integrationen.
Representanter for banken deltog ocksa i det
forberedande arbetet i Finland infor Allmédnna
tull- och handelsavtalets (GATT) pagaende mul-
tilaterala handelsforhandlingsomgang, den s.k.
Uruguay-rundan.

Finansministeriet tillsatte 1988 en arbets-
grupp med representanter for olika myndigheter,
som fick till uppgift att kartldgga hur integratio-
nen av de visteuropeiska finansmarknaderna
framskrider och vilken anpassning den ger upp-
hov till for Finlands del. Arbetsgruppen skulle
ocksa ldgga fram forslag till nodviandiga atgér-
der. Som ordforande for arbetsgruppen funge-
rade stf. medlemmen av Finlands Banks direk-
tion Markku Puntila.

SKOTSELN AV
VALUTARESERVEN

Finlands Banks konvertibla valutareserv
placerades som under tidigare ar i guld, sirskilda
dragningsritter, valutadepositioner och utliands-
ka forstklassiga virdepapper. Valutadepositio-
nerna finns i de viktigaste industrilindernas
ledande banker. Huvuddelen av depositionerna
ar relativt kortfristiga for att en tillracklig likvidi-
tet i reserven skall kunna garanteras. Guldets
volym, drygt 60 ton, bibeholls under aret ofor-
dndrad. Guldet virderades i Finlands Banks
balansrdkning till 35 mark/gram.

Virdet i mark och fordelningen av huvud-
posterna i den konvertibla valutareserven vid
slutet av 1988:

Mmk %
Guld 2128 7.5
Sérskilda dragningsritter 1120 3.9
Reservtranchen i Inter-
nationella valutafonden 940 33
Konvertibla valutor, netto 24 373 85.3
Summa 28 561 100.0

Dominerande placeringsvalutor var alltjamt
US-dollarn, D-marken, den japanska yenen och
det brittiska pundet. 1 de viktigaste valutornas
relativa andelar skedde under &ret inte négra
ndmnvérda fordndringar.

SARSKILDA FINANSIERINGS-
ARRANGEMANG OCH
KONJUNKTURPOLITISKA
SPECIALDEPOSITIONER

De sirskilda finansierings-
arrangemangen

Kreditbestandet for Finlands Banks sérskil-
da finansieringsarrangemang (nyexportkrediter,
finansiering av inhemska leveranser, s.k. KTR-
krediter, och finansiering av kortfristiga export-
krediter) minskade ytterligare under 1988 och
uppgick vid arets slut till 2.9 mrd. mk.

Specialkreditarrangemangen skapades pa
sin tid som strukturpolitiska atgirder for att
underlitta foretagens kapitalanskaffning under
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forhallanden med kreditransonering. Genom
finansmarknadens utveckling och den vésentligt
forbdttrade tillgdngen pa finansiering har
arrangemangen pa 1980-talet dock forlorat sin
ursprungliga betydelse. Av denna anledning fat-
tade Finlands Bank 1988 definitivt beslut om att
slopa specialkreditarrangemangen. Efter 1988
beviljas inte ldngre nya krediter inom ramen for
dessa. Finlands Bank hade redan i slutet av 1987
fattat beslut om att exportfinansieringen, dvs.
beviljandet av kortfristiga exportkrediter och
nyexportkrediter, skulle upphora vid borjan av
1989. T oktober beslot banken att finansieringen
av inhemska leveranser med nya KTR-krediter
likasa upphor vid borjan av 1989.

Nya KTR-krediter reserverades 1988 till ett
belopp av endast 0.3 mrd. mk; vid arets slut var
kreditreserveringar pa 0.6 mrd. mk i kraft. De
utestdende KTR-krediterna sjonk under aret med
0.2 mrd. mk till 6.0 mrd. mk, varav Finlands
Banks andel utgjorde 2.4 mrd. mk.

Nyexportkreditbestandet minskade med
over 809 till 0.1 mrd mk, medan bestandet av
kortfristiga exportkrediter blev ofordndrat eller
0.4 mrd. mk.

Som ett temporirt specialkreditarrange-
mang beslot Finlands Bank i borjan av 1988
bevilja bankerna lan for refinansiering av skor-
deskadekrediter. Lanen fick uppga till hogst 80 %
av bankernas skordeskadekrediter. Refinansie-
ringslan lyftes under varen till ett belopp av 1.2
mrd. mk. Réntan pa lanen var lika med grund-
rantan plus en procentenhet och ldnen skulle
betalas tillbaka i mars 1989. I januari 1989
forlingde Finlands Bank lanetiden sa, att hélften
av varje lanebelopp skulle forfalla till betalning
forst pa hosten 1989.

Finlands Bank har sedan 1982 deltagit i
Utvecklingsomradesfonden ABs (Kera) finan-
siering. Genom denna verksamhet, som kan
jamforas med specialkreditarrangemangen, har
Finlands Bank sorjt for omkring en fjardedel av
Keras externa finansiering. Ar 1988 tecknade
Finlands Bank ett kreditdebenturlan pa 120
Mmk som Kera emitterade. Som ett led 1 stré-
vandena att koncentrera verksamheten uteslu-
tande pa egentliga centralbanksuppgifter beslot
Finlands Bank i april att upphdra med finan-
sieringen av Kera riknat fran borjan av 1991.
Under 1989 och 1990 beviljas krediter till hogst

24

146 Mmk och 155 Mmk, som den s.k. Keras
finansieringsarbetsgrupp 1986 gjort framstill-
ning om.

Konjunkturpolitiska
specialdepositioner

Somendel avett omfattande konjunkturpo-
litiskt atgardspaket beslot statsradet i januari att
forlanga anviandningstiden for de investerings-
reserveringar som gjorts fore 1985 till utgangen
av 1990. Vidare frigav statsradet frdn och med
borjan av augusti de investeringsreserveringar
som pélsdjursuppfodarna gjort for rdkenskaps-
perioder avslutade 1.1.1985—1.12.1987.

Genom systemet med investeringsreserve-
ringar (lagen om investeringsreserveringar 1094/
78), som skapats att tjdna som ett konjunkturpo-
litiskt medel, soker regeringen medverka till att
foretagen frivilligt uppskjuter sina investeringar
fran en hogkonjunktur till en period med lang-
sammare tillvdaxt. Systemet tillater foretagen att
i bokslutet gora en reservering som ar avdragsgill
i1 beskattningen, men forpliktar dem att i Finlands
Bank deponera ett belopp motsvarande hélften
av reserveringen. Foretaget far lyfta depositionen
dareserveringen vid en tidpunkt som faststélls av
statsradet skall anvdndas till investeringar.

Investeringsdepositionerna i Finlands Bank
uppgick vid 1988 ars slut till sammanlagt 6.4 mrd.
mk eller en tredjedel mera én vid foregaende
arsskifte.

I regeringens proposition med forslag till ny
lag om investeringsreserveringar tillats ocksa
yrkesutovare gora investeringsreserveringar.
Lagen kommer, da den trdder i kraft, att avsevirt
Oka antalet enskilda depositioner i Finlands
Bank. Finlands Bank foreslog i sitt utlaitande om
lagforslaget att pa investeringsdepositionerna
skulle borja tillampas samma forfarande som
géller for andra konjunkturpolitiska system, dvs.
att de statliga myndigheterna skulle skdta insam-
lingen och aterbetalningen av depositionerna och
1 Finlands Bank deponera ett belopp motsvaran-
de depositionernas totalbelopp.

Statsradet beslot i januari att konjunkturde-
positioner, som 1 syfte att utjamna konjunktur-
véaxlingar med statsradets beslut kan uppbiras av
skattskyldiga som idkar affarsverksamhet (kon-



junkturdepositionslagen 53/77), skulle uppbéras
i fyra omgangar under ett ars tid med borjan den
1 april 1988. Den pa kommunalbeskattningen
baserade depositionen skulle uppga till 10 penni
per skattére utom i huvudstadsregionen, dir
beloppet var 25 penni per skattore. Inom vissa
utvecklingsomraden skulle konjunkturdepositio-
ner inte alls uppbéras. Fram till arets utgang hade
pa statens konto i Finlands Bank sammanlagt
omkring en miljard mark influtit i konjunktur-
depositioner.

I september beslot statsradet att exportde-
positioner skulle uppbiras for cellulosa. Stats-
radet kan med stod av exportdepositionslagen
(578/79) for att utjamna konjunkturutvecklingen
bestimma att exportdepositioner skall erldggas,
om exportpriserna stigit till en sddan niva att
exportinkomstokningen uppenbart skulle skada
en stabil utveckling av ekonomin. Depositionens
belopp faststilldes till 4.5% av produktens ex-
portpris. Depositionerna skulle uppbéras under
ett ars tid med borjan den 23 september 1988. Vid
slutet av aret hade 20 Mmk influtit i exportdepo-
sitioner pa statens konto i Finlands Bank.

MASSKULDEBREV

Enligt lagen om obligations- och debenture-
14n samt 6vriga masskuldebrevslan (553/69) ar
Finlands Bank skyldig att fora ett register dver
alla de 1an som emitterats i Finland och de som
finlindska lantagare emitterat i utlandet. Fin-
lands Bank publicerar i egenskap av registermyn-
dighet uppgifter om varje enskilt 1an i &rspublika-
tionen “Finlindska masskuldebrevslan” och i sitt
manatliga meddelande “Penning- och valuta-
marknadsstatistik”.

Masskuldebrevens karaktédr paverkades vi-
sentligt av Finlands Banks nya tolkning betraf-
fande skuldebrevets maturitet. I motsats till tidi-
gare borjade Finlands Bank i maj 1988 godkénna
dven masskuldebrevslan med kortare 16ptid &n 5
ar for registrering. En reform av masskuldebrevs-
lagen var under beredning i en arbetsgrupp
tillsatt av finansministeriet.

Beloppet av de masskuldebrevslan som
emitterades 1 Finland minskade med en fjardedel
jamfort med aret innan och uppgick till samman-
lagt ca 19 mrd. mk. Minskningen var jamnt

fordelad pa samtliga lantagargrupper. Av de
olika masskuldebrevstyperna véixte endast emis-
sionerna av debenturer. Debenturlanen, som
emitterades till ett dubbelt sa stort belopp som
1987, bestod till storsta delen av bankernas
riskdebenturlan. Lanestocken for masskulde-
brevslan emitterade i Finland uppgick vid slutet
av september till omkring 90 mrd. mk.

Forbudet att sdlja masskuldebrev i finska
mark till utlandet var alltjamt i kraft. Finlands
Bank gav dock tillstand till emission av sex lan pa
sammanlagt ndrmare 2 mrd. mk. Emittenter var
Virldsbanken, dess dotterbolag International Fi-
nance Corporation och Nordiska Investerings-
banken; lanen riktades frimst till utlindska
placerare.

Finldndska lantagare emitterade under aret
masskuldebrevslan i utlindsk valuta utomlands
till ett viarde av 23 mrd. mk, eller ndrapa 50 %
mera dn under de tva foregdende aren. Finans-
instituten stod for den klart storsta delen av
nyemissionerna. Foretagens masskuldebrevs-
emissioner okade, medan staten minskade sin
utldndska uppléning. De utomlands emitterade
masskuldebrevens lanestock uppgick vid ars-
slutet till omkring 69 mrd. mk.

BETALNINGSMEDELS-
FORSORJNINGEN

De nya penningforsoérjningssystemen som
utvecklats 1987—1988 togs i bruk i oktober.
Kédrnan i det regionala systemet utgors av pen-
ninginstitutens checkrakningar i Finlands Bank,
medan det tidigare systemet hade grundat sig pa
penninginstitutens girokonton 1 Postbanken.
Hirigenom koncentrerades landets regionala
penningforsorjning 1 hogre grad dn forut till
Finlands Bank. Andringen foranleddes dels av
Postbankens ombildning till aktiebolag — Post-
banken blev tydligare dn forut en konkurrent till
de Ovriga bankerna — dels av den planerade
ombildningen av post- och televerket till ett
sjalvstandigt statligt affarsverk med ansvar for
transporterna och distributionen.

Reformen av penningforsorjningssystemet
grundades pa avtal om den regionala och den
lokala penningforsorjningen som Finlands Bank
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Figur 20.
UTELOPANDE SEDLAR OCH MYNT

% ./D
| procent av BNP

Utelépande sedlar och mynt
Allmanhetens innehav av sedlar och mynt

3.0 3.0
25 b ] 25
S
\‘\
2.0 "\\ 2.0
\VA\
15

15
1978 79 80 81 82 83 84 85 86 87 88

ingick med penninginstituten och post- och tele-
styrelsen. Avtalen betridffande de lokala banker-
na ingicks med dessas centrala penninginstitut.

Bankerna anmilde omkring 2300 kontor till
den regionala penningférsorjningen. Dessutom
kom systemet att omfatta inemot 950 av de
postkontor som skoter Postbankens penning-
rorelse.

Det nya lokala penningforsorjningssystemet
innebér att penninginstitutens sedel- och mynt-
transaktioner pa de orter diar Finlands Bank har
avdelningskontor koncentreras endast till vissa
av penninginstitutens lokala kontor.

Penninginstituten har sedan slutet av 1980
kunnat finansiera sina innehav av kassamedel
med rintefria kontantmedelskrediter beviljade
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av Finlands Bank. Systemet med kontantmedels-
krediter andrades under aret pa tva punkter. For
det forsta togs vid borjan av augusti en s.k.
sjalvriskandel i bruk, som reducerade beloppet av
den beviljade krediten med omkring en fjardedel.
Finlands Bank bestammer en sjidlvriskandel for
varje bank och banken kan utnyttja den 6versti-
gande delen av kontantmedelskrediten. For det
andra blev det i samband med det nya penning-
forsorjningssystemet mojligt att till kontantme-
delskrediten rikna ocksa beloppet av de medel
som befinner sig pa vidg mellan Finlands Bank
och penninginstituten. Denna dndring hojde kre-
ditbeloppet endast obetydligt. Kontantmedels-
krediten viaxte under aret med omkring 16 9 till
drygt 2.5 mrd. mk.

De nya sedlarna, av vilka de forsta hade
tagits i bruk 1986, vann under aret allt storre
spridning. Vid arets slut bestod de utelépande
sedlarna till ca 90 % av sedlar av den nya typen.
Tiomarkssedelns kvalitet visade sig vara otill-
fredsstillande.

De olika betalkorten fortsatte att 6ka framst
pa bekostnad av checkarna. Antalet kort uppgick
vid arsskiftet till nirmare 5 miljoner och hade
ddarmed mer dn femdubblats jamfort med 1982,
det ar da tillforlitliga uppgifter om kortens antal
for forsta gangen finns att tillgad. Beloppet av
utelopande sedlar och mynt viéxte i relation till
bruttonationalprodukten, vilket sannolikt be-
rodde pa det okade behovet av kontanter for
olika slag av automater. Nedgéangen i det relativa
beloppet av allmédnhetens innehav av kontanter
har under de tva senaste aren avstannat (figur 20).



OVRIG VERKSAMHET

FORSKNING OCH
EKONOMISK ANALYS

Forsknings- och utredningsarbetet, som sto-
der det centralbankspolitiska beslutsfattandet,
var under 1988 koncentrerat pa analys av verk-
samheten och fordndringarna pa finansmarkna-
den. Foremal for utredning var framfor allt
riantebildningen och interventionspolitiken, ef-
fekterna av kapitalrorelsernas 6kade kanslighet
pa centralbankspolitiken samt penning- och
finanspolitiska effekter och koordineringsfragor.
Kassareservskyldighetens betydelse som pen-
ningpolitiskt medel utreddes savil ur principiell
synpunkt som utgaende fran andra ldnders erfa-
renheter.

Till stod for beslutsfattandet utfordes ocksa
ett omfattande konjunkturanalys- och prognos-
arbete, som till stor del grundade sig pa bankens
egna ekonometriska modeller. I konjunkturana-
lysen ingar ocksa en enkidt om industrins investe-
ringar som banken utfor tva ganger om aret.

Tillvaxtundersokningsprojektet, som hade
startats 1960, slutfordes under aret och resultera-
de i en slutrapport, som utom de viktigaste
tidsserierna ger en realekonomisk beskrivning av
den ekonomiska utvecklingen i Finland fran
1860-talet fram till 1985.

INFORMATION OCH
PUBLIKATIONER

Banken utokade anvdndningen av olika
informationskanaler ytterligare under 1988. 1
stillet for brev och telex borjade telefax och
andra elektroniska informationssystem anvin-
das i allt storre utstrackning. Genom att 6ka den
elektroniska kommunikationen kunde banken
gora det mojligt for alla marknadsparter att
samtidigt fa del av de rinte- och kurspéverkande
uppgifter som Finlands Bank publicerar.

Bankens publikationer undergick under aret
vissa fordndringar. Den engelsksprakiga ma-
nadspublikationen Bank of Finland Bulletin fick
vid borjan av aret nytt utseende och delvis ockséa
nytt innehdall. Publikationen Finlindska mass-
skuldebrevslan, som ges ut arligen, utkom 1988 i
tva volymer. Bankens Ovriga arspublikationer,
dvs. bokslutsberittelsen, bankfullméaktiges be-
rittelse och arsboken utkom i samma form som
tidigare, men en fornyelse ocksa av dessa
pabdorjades.

I bankens serie A utkom tva och i serie D tre
publikationer.! De behandlade det finansiella

'En forteckning 6ver bankens publikatoner ingér i bilagorna till
arsboken.
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systemets stabilitet, betalningssystem, 16ner och
sysselsdttning samt inflationen och rédntesys-
temet. Dessutom utgavs 33 duplicerade diskus-
sionsunderlag om olika @mnen.

ADMINISTRATION
OCH PERSONAL

Organisationsfordandringen, som trddde i
kraft vid borjan av 1988, fullféljdes under arets
lopp.2 Huvudkontoret hade vid arets slut 687
anstdllda och avdelningskontoren 220; antalet
visstidsanstéllda var 42. Huvudkontorets perso-
nal minskade med 3 personer och avdelningskon-
torens med 16. Finlands Banks sedeltryckeri hade
en personalstyrka pa 385 personer, vilket var 20
personer mera dn ett ar tidigare; de visstidsan-
stédllda var 36.

Finlands Banks framtida avdelningskon-
torsorganisation var under aret foremal for dis-
kussion. Riksdagens bankfullméktige behandla-
de i februari direktionens forslag om en nedskar-
ning av kontorens antal fran tolv till sex, ett antal
som direktionen ansag vara tillrackligt for att
sakra penningforsorjningen. Bankfullmiktige
beslot emellertid att avdelningskontoren skulle
bevaras och betonade vikten av att de utvecklas
med hdnsyn dven till regionala aspekter och till
penningforsorjningen under exceptionella for-
hallanden. Den tjdnstemannaarbetsgrupp som
hade tillsatts for att utreda utvecklingsmojlig-
heterna lade i september fram resultatet av sin
undersokning. Bland de verksamhetsomraden
som pa ett naturligt sédtt limpar sig for en
centralbank dr det enligt direktionens asikt svart
att finna sadan ny verksamhet som skulle ha
avgorande betydelse for avdelningskontorens
framtid pa lingre sikt.

Finlands Bank tog i slutet av aret i bruk ett
nytt avloningssystem baserat pa befattningsklas-
sificering, vilket utvecklats under flera ar. Refor-
men av avloningssystemet var avsedd att oka
mojligheterna till premiering och att delegera
beslutsfattandet till avdelningarna.

Personalutbildningen och -utvecklingen var
under aret inriktad pa datateknisk utbildning,

2Omorganisationen har beskrivits i Finlands Banks arsbok 1987.
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ledarskapsutveckling och uppritthdllande av
yrkeskunnighet och sakkunskap i en verksam-
hetsomgivning som snabbt fordndras. Utbild-
ningsutgifterna uppgick till 3.59% av bankens
lonesumma och den anvédnda tiden till 39% av
arbetstiden.

Forslaget till lag om Finlands Bank behand-
las pa s. 20. Lagen skulle, d& den trédder i kraft,
paverka de anstélldas stédllning bl.a. sd, att perso-
nalen far lagstadgad férhandlings- och strejkritt.

DATABEHANDLING

Databehandlingens decentralisering inom
organisationen fortsatte, &ven om inga mer bety-
dande nya investeringar gjordes. Ledningens
datasystem, som sa gott som i realtid beskriver
hela samhillsekonomin och framfor allt penning-
marknaden, fick dkat antal anvindare och dess
funktionssdkerhet forbéttrades. Utomstdende
informationstjénster borjade utnyttjas allt mera.
Bankerna fick mojlighet att via datorterminaler
folja utvecklingen av sina checkrikningssaldon i
Finlands Bank. De nya landsomfattande pen-
ningforsorjningssystemen blev fardiga och togs i
bruk.

Utbildningen av datoranvindare fortsatte i
lika stor omfattning som é&ret innan. Tyngd-
punkten for studierna forskots emellertid och lag
pa allt mer kridvande datateknik. Dataskyddet i
centralanldggningen effektiverades, och for
mikrodatorerna, som vid arets slut fanns hos
709% av personalen, utarbetades sikerhets-
direktiv.

FASTIGHETER

Finlands Bank é&ger sju fastigheter i huvud-
stadsregionen och tolv avdelningskontorsfastig-
heter 1 olika delar av landet. Fastigheterna ir i
huvudsak 1 Finlands Banks eget bruk; i fyra
avdelningskontorsfastigheter dr dock omfattan-
de utrymmen uthyrda till utomstaende.

Avdelningskontorens fastigheter dr av
mycket varierande alder. De gamla byggnaderna
uppfyller vare sig i friga om utrymmen eller ldge
de krav som nufortiden stdlls pa penningfor-



sorjningen. Det har darfor varit nodvandigt att
fornya kontorsndtet. 1 Rovaniemi uppfordes
under aret en ny andamalsenlig kontorsbyggnad.
Dessutom var ett bostadshus i kvarteret Vild-
svinet i Kronohagen 1 Helsingfors under bygg-
nad. Bostadsaktiebolagets aktier var i det forsta
skedet avsedda att tecknas av Finlands Banks
personal.
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FINLANDS BANKS BOKSLUT

BALANS- OCH RESULTATRAKNING

AKTIVA

Guld och valutafordringar (1)
Guld

Sarskilda dragningsratter
Reservtranchen i Internationella
valutafonden

Konvertibla valutor

Bundna valutor

Ovriga fordringar pa utlandet (1)
Markandelen i Internationella
valutafonden

Tidsbunden kredit

Fordringar pa finansinstitut (2)
Dagslan

Bankcertifikat
Kontantmedelskrediter

Finansiering av skordeskadekrediter
Masskuldebrev

Ovriga

Fordringar pa den offentliga
sektorn (3)

Statens skuldforbindelselan
Masskuldebrev

Statens metallmyntsansvar
Ovriga

Fordringar pa foretag (4)
Exportfinansiering
Finansiering av inhemska
leveranser (KTR)
Masskuldebrev: KTR-krediter
Masskuldebrev: Ovriga
Ovriga

Ovriga fordringar (5)
Resultatregleringar

Ovriga

SUMMA

Balansrdakning, mk

2128 364 702,89
1120012 532,34

939 580 162,51

24 491 703 481,41
1 073 300 228,65

29 752 961 107,80

2 282 665 349,48
1 916 048 844,00

4198 714 193,48

463 303 322,70

7186778 119,33
2919981 000,00
1221 767 096,56
2 324 873 500,00

267 405 770,86 14 384 108 809,45

88 355 489,25
19 631 461,00

1019 631 447,50

— 1127 618 397,75

399 715 097,29

2 205 423 385,00

217 873 290,10
34 649 999,40

183295 321,79 3 040 957 093,58

668 321 060,88

118 498 249,53 786 819 310,41

53 291 178 912,47

= 31.12.1987

2128 285 723,28
898 984 060,75

792 804 335,18
23 634 441 272,77
1284 149 733,83

2427 095 584,81
1929 846 435,00

40 664,43

2729 887 000,00
2140 057 800,00
277 260 820,80

3780217,80
966 777 037,50
6208 172,54

867 999 030,18

2 568 335 099,27
13 316 652,00
46 102 029,48

182 177 487,48

486 652 400,09
105 091 967,50

28 738 665 125,81

4 356 942 019,81

5147 246 285,23

976 765 427,84

3 677 930 298,41

591 744 367,59

43 489 293 524,69
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PASSIVA

Valutaskulder (1)
Konvertibla valutor
Bundna valutor

Ovriga utldndska skulder (1)
Internationella valutafondens
markkonton

Tilldelade sarskilda dragningsratter

Utelopande sedlar och mynt (6)
Sedlar
Metallmynt

Bankcertifikat (7)

Skulder till finansinstitut (8)
Dagsdepositioner
Kassareservdepositioner
Ovriga

Skulder till den offentliga sektorn (9)
Checkrakningar
Konjunkturfondsdeposition
Konjunkturdepositioner
Exportdepositioner

Ovriga

Skulder till foretag (10)
Investerings- och fartygs-
anskaffningsdepositioner
Kapitalimportdepositioner
Ovriga

Ovriga skulder (11)
Resultatregleringar
Ovriga

Varderegleringskonto och
reserveringar (12)

Sitras kapital

Eget kapital (13)

Grundfond

Reservfond

Réakenskapsarets vinst/forlust

SUMMA

31.12.1988

118 966 485,99
128 383 995,27

2282677 327,10
799 760 327,20

10 600 827 958,00
948 738 985,12

127 567 767,18
19 039 453 624,00
81047 477,53

507 446,78
900 000 000,00
981 122 203,84
20 187 924,00
914 760,00

6 446 632 851,85
348 684 126,10
1 364 232,69

1064 137 008,30
42 955 032,82

5 000 000 000,00
88 360 833,39
347 810 888,35

247 350 481,26

3 082 437 654,30

11 549 566 943,12
1130 000 000,00

19 248 068 868,71

1902 732 334,62

6 796 681 210,64

1107 092 041,12

2 391 077 656,96
400 000 000,00

5436171 721,74
53 291 178 912,47

63 174 520,74
71 564 836,41

2427 159 215,50
799 178 152,00

9117 302 616,00
872 775 869,78

757 321 443,37
10 940 962 596,00
67 408 381,30

637 054,57
900 000 000,00

247 260,85

4798 698 931,15
208 503 731,60
2 045 744,42

733 203 912,24
23 689 021,96

5000 000 000,00
528 690 364,45
-440 329 531,06

134 739 357,15

3 226 337 367,50

9 990 078 485,78
4 970 000 000,00

11 765 692 420,67

900 884 315,42

5009 248 407,17

756 892 934,20

1247 059 403,41
400 000 000,00

5088 360 833,39
43 489 293 524,69
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RANTEINTAKTER
Inhemska (1)

Dagslan

Bankcertifikat och statens
skuldférbindelselan
Skordeskadekrediter
Exportfinansiering
KTR-krediter
Masskuldebrev

Ovriga fordringar

Utlandska (2)
Internationella valutafonden
Vardepapper

Ovriga valutafordringar

Summa ranteintakter

RANTEKOSTNADER
Inhemska (3)
Dagsdepositioner
Bankcertifikat
Kassareservdepositioner
Investeringsdepositioner
Kapitalimportdepositioner
Terminskontrakt
Konjunkturfondsdepositioner
Konjunkturdepositioner
Ovriga skulder

Utlandska
Internationella valutafonden
Ovriga skulder

Summa rantekostnader
RANTEBIDRAG (4)

OVRIGA INTAKTER (5)
Expeditionsavgifter och provisioner
Ovriga

OVRIGA KOSTNADER (6)
Loner

Socialkostnader
Sedeltillverkning
Avskrivningar

Ovriga

RESULTAT FORE KURSDIFFE-
RENSER OCH RESERVERINGAR
Kursdifferenser for

utlandska vardepapper (7)
Valutakursdifferenser (8)
Forandring av reserveringar (9)

RAKENSKAPSARETS
VINST (+)/FORLUST (-) (10)

Resultatrikning, mk

1.1.—31.12.1988

14 935 828,84

228 605 204,89
75 483 288,39
50 215 289,04

194 670 663,92

201 648 071,58
38 676 098,37

107 086 383,35
1279 394 078,65
684 282 960,66

43 740 800,89
456 658 138,50
1129 196 421,05
213 842 377,78
21 653 374,17
13 560 568,84
64 141 073,36
16 253 773,34
44 681 655,27

56 703 078,12
3897 202,33

1198 669,79
64 065 156,99

122 007 877,93
49 076 949,71
37 752 448,10

108 179 973,40
59 297 243,28

804 234 445,03

2 070 763 422,66
2 874 997 867,69

- 2003 728 183,20

60 600 280,45

- 2064 328 463,65

810 669 404,04

65 263 826,78

376 314 492,42

499 618 738,40
196 358 079,48

694 550 229,43
650 000 000,00

347 810 888,35

1.1.—31.12.1987

56 886 892,50
181 050 049,75

80 876 559,38
191 431 553,33
206 903 296,54

46 377 756,59

80 008 441,30
862 776 852,43
506 683 273,90

53 743 219,05
461 238 683,12
679 322 651,98
158 452 466,06

26 551 108,13

17 668 000,00

41 481 882,09

49 659 731,25
2338 970,14

1 525 979,13
331 546 694,40

111 846 805,19
46 530 199,31
40 941 373,66

103 401 003,93
60 866 775,93

763 526 108,09

1 449 468 567,63
2212994 675,72

-1438 458 010,43

- 51998 701,39
-1490 456 711,82
722 537 963,90

333072 673,53

- 363586 158,02

692 024 479,41

53 761 497,76
-1186 115 508,23

- 440 329 531,06
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KOMMENTARER TILL
BOKSLUTET

Allménna principer for
bokslutet och bokforingen

I Finlands Banks balansrdkning tillimpas sek-
torindelning, vilket ger en bild av de finansiella
relationerna mellan centralbanken och olika ut-
lindska och inhemska sektorer. For varderings-
principerna i balansrdkningen redogors i kom-
mentarerna till balansposterna. Anlaggningstill-
gangar och utgifter med lang verkningstid bok-
fors i enlighet med Finlands Banks reglemente
helt och hallet som utgifter under anskaffnings-
aret, och de syns dérfor inte i balansrdkningen.
En utredning 6ver anldggningstillgangarna ingér
i bilagan till balansrdakningen.

Fordringarna och skulderna i utldndsk valuta
har omriknats till finska mark enligt medel-
kurserna den 31 december 1988. Med medelkurs
avses medelvirdet av den kop- och sdljkurs som
Finlands Bank noterar. Virdeférdndringarna i
fordringar och skulder pa grund av fordndringar
i valutakurserna har bokforts resultatpaverkan-
de; de ingar i resultatrakningen i valutakursdiffe-
renser.

Finlands Banks sedeltryckeri och Sitra upptas
inte 1 bankens bokslut. De avger separata verk-
samhetsberittelser.

Kommentarer till balansrdkningen

1. Guld och utlindska poster

Guldet har, liksom under tidigare ar, i balans-
rakningen upptagits till ett viarde av 35 mk/g.
Guldinnehavet uppgick vid arets slut till 60 810 kg
och dess marknadsvirde till 3 343 Mmk.

Sirskilda dragningsrétter i Internationella
valutafonden bland valutafordringarna motsva-
ras av posten tilldelade sédrskilda dragningsritter
(SDR) pa passivsidan. Pa bada posterna utgar
rinta lika med rdntan pa SDR.

Reservtranchen i SDR och markandelen i
Internationella valutafonden utgér tillsammans
Finlands medlemsandel i valutafonden. Mark-
andelens motpost ingér i posten Internationella
valutafondens markkonton bland utldandska

skulder. Markandelen och markkontona har
enligt praxis i Internationella valutafonden bun-
dits vid kursen for sdarskilda dragningsritter.

De konvertibla valutorna bestar till over-
viagande del av utldndska statspapper eller stats-
garanterade védrdepapper och utldandska bank-
depositioner. I posten ingar ocksa utlindska
avistakonton samt bankens innehav av utlindska
betalningsmedel.

Viérdepapperen har bokférts bland konvertib-
la valutafordringar till sitt nominella virde. Skill-
naden mellan vdrdepapperens nominella virde
och anskaffningspris eller marknadspris — om
detta dr ldgre — har i1 balansrdkningen bokforts
pa virderegleringskontot.

De bundna valutorna omfattar saldona pa
clearingkontona med Sovjetunionen och Bulga-
rien. Tillgodohavandet pa clearingkontot med
Sovjetunionen uppgick till 972 Mmk. Pa kon-
tona utgar ingen rénta.

Den tidsbundna krediten utgors enbart av det
lan pd 285 milj. rubel som beviljats Sovjet-
unionens bank for utrikesekonomi. Lanet 16per
med rédnta och har skyddats genom att dess viarde
bundits vid en korg sammansatt av konvertibla
valutor.

De konvertibla valutaskulderna omfattar
internationella organisationers och utlindska
bankers fordringar i konvertibla mark pa Fin-
lands Bank.

De bundna valutaskulderna omfattar endast
clearingkontot mellan Finland och Tyska demo-
kratiska republiken.

2. Fordringar pa finansinstitut

Bankcertifikaten har védrderats till sitt anskaff-
ningspris. I posten ingar ocksa 94 Mmk i upp-
lupen rédnta pa bankcertifikaten.

Kontantmedelskrediterna, med vilka penning-
institutens innehav av sedel- och myntkassor
finansieras, dr riantefria.

Finansieringen av skordeskadekrediter bestar
av ett ars lan som fr.o.m. den 1 mars 1988
beviljades bankerna for refinansiering av skor-
deskadekrediter. Rdntan pa lanen &dr lika med
grundridntan plus en procentenhet.

Finansinstitutens masskuldebrev kan i huvud-
sak betecknas som investeringstillgangar. De har
vidrderats till sitt nominella virde.
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3. Fordringar pa den offentliga sektorn

Statens skuldforbindelseldn, som motsvarar
bankernas bankcertifikat, har liksom bankcerti-
fikaten virderats till sitt anskaffningspris. Posten
omfattar ocksa | Mmk i upplupen ridnta palanen.

Masskuldebreven omfattar vardepapper emit-
terade av staten och kommunerna; de har virde-
rats till sitt nominella virde.

Statens metallmyntsansvar utgdr nettobelop-
pet av de mynt som myntverket levererat till
Finlands Bank. Skillnaden mellan metallmynts-
ansvaret och beloppet av utelopande mynt,
71 Mmk, motsvarar Finlands Banks innehav av
mynt.

4. Fordringar pa foretag

Exportfinansieringen har upptagits bland
fordringarna pa foretag. Posten omfattar export-
och nyexportvixlar som foretagen diskonterat
och som de banker som formedlat finansieringen
biar ansvaret for. Rintan dr lika med grund-
rantan.

Inhemska leveranskrediter (KTR-krediter)
har beviljats bade i form av enskilda skuldebrevs-
lan och i form av masskuldebrevslan och har
dédrfor 1 balansrdkningen redovisats separat.
Masskuldebreven har virderats till sitt nominella
viarde. KTR-krediterna &4r bankgaranterade.
Rintan varierar mellan grundridntan och grund-
rantan plus 2.5 procentenheter.

Ovriga masskuldebrev omfattar sddana virde-
papper som nidrmast kan hanforas till investe-
ringstillgangarna och de har upptagits till sitt
nominella virde.

5. Ovriga fordringar

Resultatregleringarna innehaller i huvudsak
rantefordringar. 1 ovriga fordringar ingar
82 Mmk i bostadslan till bankens personal. Rén-
tan pa bostadslanen dr lika med grundrédntan.

6. Utelopande sedlar och mynt

De utelopande sedlarna omfattar allmén-
hetens och finansinstitutens innehav av sedlar
och de utelépande mynten dessas innehav av
mynt.
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7. Bankcertifikat

De bankcertifikat som Finlands Bank emitte-
rat har upptagits till sitt nominella virde. Skill-
naden mellan det nominella virdet och emis-
sionspriset har bokforts bland resultatreglering-
arna och periodiseras bland réinteutgifterna
under 1optiden.

8. Skulder till finansinstitut

Kassareservdepositionerna uppgick enligt kas-
sareservskyldigheten vid slutet av 1988 till 7.6 %
av kassareservbasen pa grundvalen av kassa-
reservavtalet mellan Finlands Bank och banker-
na. Riantan pa depositionerna ligger 0.25 pro-
centenheter under grundréntan.

9. Skulder till den offentliga sektorn

Konjunkturfondsdepositionen utgérs av sta-
tens deposition fran 1987. Rintan ligger 0.5
procentenheter under grundrédntan. Konjunktur-
depositionerna bestar av depositioner som lins-
skatteverken sedan den 1 april 1988 uppburit av
affarsidkare. Réntan pa depositionerna ligger 2.5
procentenheter under grundridntan.

Exportdepositionerna utgors av depositioner
som tullstyrelsen uppburit av cellulosaexporto-
rerna. Depositionsskyldigheten tridde i kraft den
23 september 1988. Riéntan pa depositionerna
ligger 0.75 procentenheter under grundrintan.

10. Skulder till foretag

Investerings- och fartygsanskaffningsdepo-
sitionerna omfattar lagstadgade depositioner av
foretag som gjort investerings- eller fartygs-
anskaffningsreserveringar. Pa depositionerna
utgdr rdanta. Réntan bestims enligt deposi-
tions- och anvidndningstidpunkten och varierar
mellan 3 9% och grundridntan minus 1.5 procent-
enhet.

Kapitalimportdepositionerna bestar enbart av
de kassareservdepositioner som foretagen gjort
pa basis av sin kortfristiga uppléning i utlindska
banker. Pa depositionerna betalas samma rinta
som pa kassareservdepositionerna.



11. Ovriga skulder

Resultatregleringarna omfattar 1 huvudsak
ranteskulder.

I posten ovriga skulder ingar utelopande sed-
lar i den gamla myntenheten till ett vdrde av
9 Mmk.

12. Virderegleringskonto och reserveringar

Posten har foljande innehall:

31.12.1988
Mmk
Virderegleringskonto
och egentliga reserveringar 2190
Reservering for tickning
av pensionsansvar 300
Virderingsdifferenser -99
Summa 2 391

Virderegleringskontot och de egentliga reser-
veringarna bestar av reserveringar avsedda att
sikra det egna kapitalets realvdarde och att tiacka
risker forknippade med valutafordringar, valuta-
skulder och valutaterminskontrakt.

I bokslutet for 1988 tiacktes for forsta gangen
en del av bankens pensionsforpliktelser, som
utgor 1279 Mmk. Reserveringen uppgick till
300 Mmk och tdcker 239% av Finlands Banks
pensionsforpliktelser.

Virderingsdifferensen for utldndska virde-
papper innehaller vérderingsdifferensen enligt
den i punkt 1 ndmnda ldgsta virdes principen.

13. Eget kapital

Forindringarna i eget kapital framgar av
foljande uppstéllning:

For-
31.12.1988 31.12.1987 é&ndring

Mmk
Grundfond 5000 5000 e
Reservfond 88 528 -440
Rikenskapsarets
resultat 348 -440 +788
Summa 5436 5088 +348

Kommentarer
till resultatrakningen

Rikenskapsarets resultat var 788 Mmk bittre
an aret innan. Detta berodde frimst pa valuta-
kursdifferenserna, som till 6vervidgande del
orsakades av den viktigaste reservvalutans,
US-dollarns, kursstegring. For de 6vriga poster-
na i resultatrakningen, fransett rinteintdkterna,
var utvecklingen ddremot svagare dn under 1987.

Reserveringar gjordes till ett sammanlagt
belopp av 650 Mmk; 350 Mmk for att tdacka risker
forknippade med valutafordringar, valutaskul-
der och andra forbindelser i utlindsk valuta och
300 Mmk for att partiellt ticka bankens pen-
sionsansvar.

1. Inhemska rianteintiakter

De inhemska rinteintdkterna okade med
40 Mmk jamfort med aret innan. Okningen hir-
rorde i huvudsak fran intdkterna av den nya
finansieringen av skordeskadekrediter och fran
handeln med bankcertifikat. Ranteavkastningen
pa bankcertifikat uppgick i genomsnitt till
10.1 %.

2. Utlandska rianteintikter

De utldndska rédnteintdkterna var 622 Mmk
storre dn ett ar tidigare, vilket berodde pa att
savil valutareserven som rintorna pa utlindska
valutor under aret lag pa en hogre niva an 1987.

Pa de bundna valutorna utgar ingen rinta.

3. Inhemska rintekostnader

Rintekostnaderna for de inhemska skulderna
blev 566 Mmk storre dn foregaende ar. Hojning-
en av kassareservskyldigheten i flera omgangar
under aret och hojningen av grundriantan dkade
ocksa beloppet av utbetalda rdntor pa depositio-
ner. Dessutom saldes bankcertifikat i stor om-
fattning @nda fram till sensommaren. Réntan pa
Finlands Banks bankcertifikat uppgick i genom-
snitt till 9.3 %.

Réntekostnaderna for terminskontrakt om-
fattar skillnaden mellan terminskursen for
inhemska terminskontrakt och medelkursen pa
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kontraktsdagen. Skillnaderna mellan kontrakts-
dagens och valuteringsdagens kurs ingar i
valutakursdifferenserna.

4. Réntebidrag

Rintebidraget vixte med 88Mmk till

811 Mmk.

5. Ovriga intiikter

I posten ingdr 5 Mmk i dividendintdkter fran
Internationella regleringsbanken och 25 Mmk i
forsdljningsintédkter, huvudsakligen fran forsalj-
ning av aktier i bostadsaktiebolag.

6. Ovriga kostnader

Socialkostnaderna omfattar 39 Mmk 1 utbe-
talda pensioner.

Anldaggningstillgangar och utgifter med lang
verkningstid bokfors som utgifter under anskaff-
ningsaret enligt Finlands Banks reglemente. Av-
skrivningarna innehéller saledes helt och hallet
de anldggningstillgangar som anskaffats under
aret och ovriga utgifter med lang verkningstid.
Av avskrivningarna utgjorde 75 Mmk avskriv-
ningar pa byggnader och 33 Mmk avskrivningar
pa maskiner och inventarier.

7. Kursdifferenser for utliindska virdepapper

Kursdifferenserna for utlindska vardepapper
upptas ien separat post. De omfattar kursvinster
och -forluster som realiserats vid forsdljning av
viardepapper och skillnaden mellan viardepappe-
rens anskaffningspris och marknadspris, om det-
ta dr lagre. Om den utldndska virdepappersport-

BOKSLUTSBILAGOR

Sedelutgivning, mk ==

Sedelutgivningsratt
Utnyttjad ratt

Sedelutgivningsreserv
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foljen hade virderats till marknadspriserna den
31 december 1988, skulle kursforlusterna for
viardepapperen ha uppgatt till 188 Mmk.

8. Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenserna omfattar nettofor-
dndringen i fordringarnas och skuldernas virde
pa grund av valutakursfériandringar samt intik-
terna av valutahandeln. Valutakursdifferenserna
paverkades framfor allt av den viktigaste reserv-
valutans, US-dollarns, kurs, och av virdet vid
arets slut av valutaindexet, som uttrycker mar-
kens externa virde. Dollarkursen var vid slutet
av aret ca 5.6% hogre dn vid &rets borjan.
Diremot sjonk valutaindexet, dvs. marken for-
stiarktes, under aret med omkring 2.3 %.

9. Forindring av reserveringar

For att sikra det egna kapitalets realvirde och
tacka riskernaiposternai utlindsk valuta 6kades
reserveringarna med 350 Mmk. For att partiellt
tdcka bankens pensionsansvar gjordes en reserve-
ring pa 300 Mmk. Fordndringen av reservering-
arna utgjorde totalt 650 Mmk.

10. Rikenskapsarets vinst

Rikenskapsdrets vinst efter reserveringar upp-
gick till 348 Mmk. Av 1985 och 1987 érs forluster,
sammanlagt 720 Mmk, hade 44 Mmk tickts med
1986 ars vinst och 676 Mmk med medel ur
reservfonden. I enlighet med reglementet Gver-
fordes 1988 ars vinst i den ingdende balansen for
1989 i sin helhet till reservfonden for aterstillan-
de av denna till dess tidigare niva.

- 31.12.1988 31.12.1987
30 248 678 036,53 28 927 940 682,58
10 974 052 629,08 10 103 102 954,34
19 274 625 407,45 18 824 837 728,24



Inhemska mark/valutaterminskontrakt, mk

(medelkurs 31.12))
Terminskopskontrakt

31.12.1988

1073 619 833,83

31.12.1987

1282 450 000,00

Terminsforsaljningskontrakt 333 520 000,00
Utlandska valuta/valutaterminskontrakt, mk
(medelkurs for kdpta valutor 31.12.) 236 086 898,77 274 197 000,00
Aktier och andelar, mk (nominellt varde)
Bostadsaktier 6 379 000,00 1 053 640,00
Fastighetsaktier 2 309 920,00 2 349 760,00
Ovriga aktier och andelar 46 686 943,65 46 420 801,72
Summa 55 375 863,65 49 824 201,72
Garantier, mk 68 654 180,50 137 040 782,60
Ansvar for pensionsforpliktelser, Mmk
Finlands Banks pensionsansvar 1 094
Sedeltryckeriets pensionsansvar 185
Pensionsansvar sammanlagt 1279 i %
- déarav tackt genom reserveringar 300 —
Finlands Banks fastigheter
Fastighet Adress Byggnadsar Volym ca m?
Helsingfors
huvudkontor Fredsgatan 16 1883/1961 49 500
. Fredsgatan 19 1954 33 000
" Unionsgatan 33 1848 17 500
bostadsbyggnad Snellmansgatan 23 1896/1988 27 500
" Elisabetsgatan 14 1928 48 500
villa Ramsouddsvagen 7 1920/1983 4 500
Bjorneborg avdelningskontor ~ Valtakatu 11 1853 11 500
Joensuu " Torikatu 34 1984 11 000
Jyvaskyla " Kauppakatu 21 1950 32 000
Kotka Keskuskatu 19 1910 9 000
Kuopio Kauppakatu 25-27 1912 7 500
Lahtis Torikatu 3 1929 36 500
Rovaniemi Valtakatu 10-12 1988 15 500
S:t Michel Paividnkatu 15 1965 7 500
Tammerfors Hameenkatu 13 1942 36 000
Uleaborg Kajaaninkatu 8 1973 17 000
Vasa Kyrkoesplanaden 22 1952 55 500
Abo Slottsgatan 20 1914 10 500
Vanda sedeltryckeriet ~ Mosskogsvéagen 1 1979 311 500
Enare fidllstuga  Saariselka 1968/1976 2000

Helsingfors den 10 februari 1989
FINLANDS BANKS DIREKTION

Rolf Kullberg,
ordforande

Ele Alenius

Markku Puntila,
stf. medlem

Pentti Uusivirta
Esko Ollila



REVISIONSBERATTELSE

I egenskap av revisorer utsedda av riksdagen har vi den 14—17 februari 1989 verkstallt
granskning av Finlands Banks bokféring, bokslut och forvaltning for rakenskapsaret 1988 i den
omfattning som god revisionssed forutsitter.

Bankens revisionsavdelning har under rikenskapsaret granskat bankens bokforing och verk-
samhet. Vi har bekantat oss med beréttelserna fran den interna revisionen.

Vi har lidst bankens verksamhetsberittelse och av direktionen fatt redogorelser 6ver bankens
verksamhet.

Bokslutet, som visar 347 810 888,35 mk i vinst, har uppgjorts i enlighet med géillande stadgan-
den och de bokslutsprinciper som faststéllts av riksdagens bankfullmiktige.

Eftersom var granskning inte gett anledning till nagra anméarkningar, foreslar vi darfor att re-
sultatrikningen och balansrikningen faststills och att direktionen beviljas ansvarsfrihet for det
granskade riakenskapsaret.

Helsingfors den 17 februari 1989

FINLANDS BANKS REVISORER

Pentti Miki-Hakola
Markus Aaltonen Pentti Kettunen
Kalevi Mattila Esko Seppédnen

./. Kalervo Virtanen CGR
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PENNING- OCH VALUTAPOLITISKA ATGARDER 1988

Januari

Februari

Mars
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De sirskilda finansieringsarrangemangen

Finlands Bank dndrade vid borjan av 1988 villkoren for finansieringen av inhemska
leveranser (K TR-krediter). Enligt de nya villkoren blev rdntan p4 KTR-krediter lika
med Finlands Banks grundrinta plus 2!/2 procentenheter och Finlands Banks andel
av den kreditfinansierade delen av kopeskillingen 30 %.

Riintepolitiken

Frén och med borjan av 1988 berdknade och offentliggjorde Finlands Bank en géng
i ménaden langfristiga 3 och 5 ars marknadsréntor, som bankerna kunde anvinda
som referensréntor i sin utlaning (inkl. bostadskrediter). De langfristiga referensrin-
torna grundade sig pa marknadsréintorna for skattepliktiga masskuldebrev med fast
rinta. De beriiknades, pd samma sitt som heliborridntorna, pa basis av de fem storsta
bankernas kopnoteringar. De langfristiga referensriantorna kunde fran och med érets
borjan utdver grundriantan anvindas som referensridnta for bankernas nya ldnga
bostadskrediter.

Kassareservskyldigheten

Finlands Bank hjde kassareservskyldigheten fran 4.9 till 5.3 9% av kassareservbasen
for januari.

Kassareservskyldigheten

Finlands Bank hojde kassareservskyldigheten fran 5.3 till 5.7 9% av kassareservbasen
for februari.

Skordeskadekrediter

Finlands Bank boérjade den 1 mars bevilja depositionsbankerna ett ars 1an for
refinansiering av skordeskadekrediter. Rdntan pa lanen var lika med grundrintan
plus en procentenhet. Lanen beviljades till hogst 80 % av det sammanlagda beloppet
av varje banks skordeskadekrediter.

Kassareservskyldigheten

Finlands Bank hojde kassareservskyldigheten fran 5.7 till 5.9 % av kassareservbasen
for mars.



April

Maj

Juni

Augusti

September

Kassareservskyldigheten

Finlands Bank hojde kassareservskyldigheten fran 5.9 till 6.5 % av kassareservbasen
for april.

Rintepolitiken

Finlands Bank hojde den 16 maj grundréntan fran 7 till 8 %.

Kassareservskyldigheten

Finlands Bank hojde kassareservskyldigheten fran 6.5 till 7.0 9% av kassareservbasen
for maj.

Formedling av utliindska krediter

Finlands Bank preciserade sina bestimmelser om anvdndningen av langfristiga
utldndska krediter genom att forbjuda att dessa krediter formedlas eller 1anas vidare
till sddana ekonomiska enheter som inte &dr berittigade till utlindsk upplaning.

Andringar i valutabestimmelserna

Finlands Bank lindrade den 1 augusti valutabestimmelserna om utlindska investe-
ringar. Det blev tillatet for savil privatpersoner som foretag att anskaffa officiellt
noterade utldndska véardepapper till ett sammanlagt belopp av 300 000 mark mot
tidigare 50000 mark. Maximibeloppet for bostads- och fastighetsinvesteringar
hojdes fran 600 000 mark till en miljon mark. Direktinvesteringar av féretag utanfor
finansieringssektorn befriades fréan tillstdndsplikt.

Kontantmedelskrediter

Finlands Bank tog vid borjan av augusti inom systemet med kontantmedelskrediter
i bruk sjédlvriskandelar for de enskilda bankerna. De rintefria kontantmedelskredi-
terna, som sjdlvriskandelarna avdras fran, var lika med beloppet finska sedlar och
mynt i bankernas kassor. Sjdlvriskens totalbelopp faststdlldes pé basis av allmadnhe-
tens innehav av sedlar och mynt och fordelades mellan de banker som var beréttigade
till kontantmedelskredit i proportion till deras bruks-, spar- och kapitalrikningar.
Genom atgéirden stramades bankernas likviditetsstédllning gentemot centralbanken
at med omkring en miljard mark.

Exportdepositioner

Statsradet beslot att for halvblekt och blekt sulfatcellulosa 23.9.1988—22.9.1989
skulle uppbéras exportdepositioner pé 4.5%. Pa depositionerna, som insattes i
Finlands Bank, betalades 7.25 % i rénta.
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Oktober

November

December
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Dagsmarknaden

Skillnaden mellan dagsdepositions- och dagslaneridntan okades den 6 oktober.
Dagslanerdntan hojdes fran 11 till 13 %, medan dagsdepositionsrintan sinktes fran
7.5 till 4 %,

Kassareservskyldigheten

Finlands Bank hojde kassareservskyldigheten frén 7.0 till 7.3 % av kassareservbasen
for oktober.

Kassareservskyldigheten

Finlands Bank hojde kassareservskyldigheten frén 7.3 till 7.6 % av kassareservbasen
for november.

Valutaindexet

Statsradet beslot pa framstéllning av bankfullméaktige att utvidga variationsomradet
for Finlands Banks valutaindex fran ca 4.5 till ca 6% s, att variationsomradets
mittpunkt forblev ofdrandrad. Variationsomradets nya grinser var fr.o.m. den 30
november 100.5 och 106.8.

Kassareservskyldigheten

Finlands Bank hojde kassareservskyldigheten fran 7.6 till 7.8 9 av kassareservbasen
for december.

Foljande beslut tradde i kraft den 1 januari 1989:

Riintepolitiken

Finlands Bank sidnkte grundréntan frén 8 till 7.5 %.

De siirskilda finansieringsarrangemangen

Finlands Bank slopade finansieringsarrangemanget for inhemska leveranser (KTR-
krediter) och finansieringsarrangemangen med nyexportkrediter och kortfristiga
exportkrediter.



FINLANDS BANKS VIKTIGASTE UTLATANDEN 1988

Utlatanden om finansmarknadslagstiftningen

Utlatande om virdepappershandelskommitténs betinkande 25.1

Utlatande om banklagsarbetsgruppens betinkande 25.1

Utlatande om kreditvillkoren vid avbetalningskop 25.1

Utlatande om en promemoria dver alternativ for beskattningen

av rdanteinkomster 24.3

Utlatande om beredningen av lagstiftningen om optionshandeln 6.4

Utlatande om utkastet till lag om finansbolag 8.4

Utlatande om Finlands Bank-arbetsgruppens betédnkande 6.7

Utlatande om forslaget till revidering av de finldndska bankernas och den 6vriga
finansieringssektorns bokslutspraxis 28.7

Utlatande om regeringens proposition med forslag till lag om #ndring

av Finlands Arbetarsparbank till affiarsbank 11.11

Yttrande om lagstiftningsprojektet betraffande virdeandelssystemet (muntligt) 14.12
Utlatande om Finlands Hypoteksforenings emission av bankcertifikat 20.12

Utlatanden om konjunkturpolitik och rintestod

Andra utlatanden

Utlatande om finansministeriets planerade konjunkturpolitiska &tgérder 5.1
Utlatande om faststédllande av vissa i lagen om studiestod avsedda belopp 28.3
Utlatande om dndring av lagen om investeringsreserveringar 13.5

Utlatande om forslag baserade pé lagen om investeringsfonder, investerings-
skattelagen och lagen om investeringsreserveringar till beslut av statsradet 29.6
Utlatande om temporér dndring av lagen om statens konjunkturfond 8.9
Utlatande om uppbord av exportdepositioner for blekt och halvblekt cellulosa 15.9
Utlatande om édndring av statsradets beslut om uppboérd av investeringsskatt 28.10
Utlatande om forslaget till andring av statsradets beslut om riantegottgorelse

pé studielan 14.12

Utlatande om réntestod enligt lagen om finansieringsstod for detaljhandeln

i glesbygder 29.12

Utlédtande med rekommendation att upphiva betalningsavtalet mellan Finland

och Polen 17.3

Utlatande om Alandskommitténs betinkande 29.4

Utlatande om utkastet till betalningsavtal mellan Finland och Tyska demokratiska
republiken 19.4

Utlatande om tillimpningen av betalningsavtalet mellan Finland och Bulgarien
(muntligt) 21.6

Utlatande om investeringsskyddsavtalet mellan Finland och Turkiet 21.4
Utldtande om OECDs arbetsprogram for 1989, 8.7

Utlatande om upplosning av OECDs betalningskommitté 24.8

Utlatande om revidering av lagstiftningen om statistikcentralen 15.9

Utlatande om forslaget till Finlands stdndpunkt betrédffande kommersialisering av
OECDs online-informationsservice 11.10

Utlatande med rekommendation att upphéva betalningsavtalet mellan Finland och
Tjeckoslovakien 1.11.
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TABELLER

P& grund av avrundning stimmer summorna inte alltid.

0 uppgiften mindre dn hélften av den anvinda enheten
logiskt omojlig
uppgift inte tillgdnglig

— noll




Tabell 1.

FINLANDS BANKS BALANSRAKNING VID VARJE MANADS SLUT
1988, Mmk

AKTIVA
) | 1} 1]
Guld och valutafordringar 30 185 30 443 30949
Guld 2128 2128 2128
Sérskilda dragningsratter 879 1107 1015
Reservtranchen i Internationella valutafonden 768 792 779
Konvertibla valutor 24 143 24 086 24 703
Bundna valutor 2 266 2329 23283
Ovriga fordringar pa utlandet 4 362 4 338 4 340
Markandelen i Internationella valutafonden 2444 2422 2433
Tidsbunden kredit 1918 1916 1907
Fordringar pa finansinstitut 4 839 5 300 6 384
Dagslan 2 297 634
Bankcertifikat —_ — -
Kontantmedelskrediter 2424 2596 2521
Finansiering av skordeskadekrediter - — 811
Masskuldebrev 2142 2142 2124
Ovriga 271 264 294
Fordringar pa den offentliga sektorn 979 982 986
Statens skuldférbindelselan — — -
Masskuldebrev 4 — —
Statens metallmyntsansvar 970 974 978
Ovriga 5 8 7
Fordringar pa foretag 3687 3654 3570
Exportfinansiering 867 829 764
Finansiering av inhemska leveranser (KTR) 2582 2 587 2558
Masskuldebrev: KTR-krediter 13 13 28
Masskuldebrev: Ovriga 44 44 41
Ovriga 181 181 180
Ovriga fordringar 106 106 107
Resultatregleringar — — —
Ovriga 106 106 107
SUMMA 44 158 44 822 46 336
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33283
2128
1065

842

26 133

3115

4 264
2 367
1897

6 235
417

2608
825
2113
271

989

984

3555
736
2548
43

41
188

114

114

48 439

35219
2128
1078

814

27 825

3374

4273
2363
1910

6 603
32

2976
1222
2102

271

995

991

3460
671
2513
49

40
187

112

112

50 660

Vi

36 781
2128
1132

956

30078

2487

4197
2241
1955

7773
1201

3 006
1222
2077

267

997

996

3353
630

2 451
48

39
185

114

114

53 214

vil

36 290
2128
923
964

29 282
2993

4221
2 241
1980

7 957

1 525
2875
1222
2072

263

997

996

3353
606

2 402
123
39
183

112

112

52 931

Vil

32074
2128
1025

947

25131

2842

4240
2262
1978

10 445
457

4 399
2042
1222
2 066
259

999

999

3 265
554
2370
123
35
183

115

115

51137

IX

30 246
2128
1022

945

24 357

1794

4229
2262
1 967

11 357
42
5506
2170
1222
2153
265

1011

1008

3181
524
2319
122
34
182

115

115

50 139

29 676
2128
1008

922

23 687

1931

4210
2271
1939

11 795
10
5605
2559
1222
2130
270

1044
19

1021
3123
506

2 281
121
32
182
116

116

49 963

X1

29 306
2128
1011

939

23769

1458

4157
2247
1911

12 255
222
5907
2516
1222
2117
271

1064
39

1021
3055
461
2263
120
31
180
116

116

49 953

Xl

29 753
2128
1120

940

24 492

1073

4199
2283
1916

14 384
463
7187
2920
1222
2325
267

1128
88
20

1020

3041
400
2205
218
35
183

787
668
118

53 291
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Tabell 1., forts.

PASSIVA
| 1] 1]
Valutaskulder 138 99 100
Konvertibla valutor 67 27 20
Bundna valutor 71 72 80
Ovriga utlandska skulder 3237 3215 3225
Internationella valutafondens markkonton 2444 2422 2433
Tilldelade sarskilda dragningsratter 792 793 792
Utelopande sedlar och mynt 9 406 9 388 9720
Sedlar 8 551 8 531 8 850
Metallmynt 855 857 870
Bankcertifikat 6 085 7120 7 285
Skulder till finansinstitut 12 431 12144 13 326
Dagsdepositioner 1297 — 36
Kassareservdepositioner 11 085 12 084 13 211
Ovriga 49 60 80
Skulder till den offentliga sektorn 901 901 901
Checkrakningar 1 1 0
Konjunkturfondsdeposition 900 900 900
Konjunkturdepositioner - - -
Exportdepositioner - - —
Ovriga 0 0 0
Skulder till foretag 5024 5023 4995
Investerings- och fartygsanskaffningsdepositioner 4795 4779 4731
Kapitalimportdepositioner 209 238 260
Ovriga 20 7 4
Ovriga skulder 25 28 31
Resultatregleringar — — =
Ovriga 25 28 31
Varderegleringskonto och reserveringar 1422 1416 1265
SITRASs kapital 400 400 400
Eget kapital 5088 5088 5088
Grundfond 5000 5000 5000
Reservfond 88 88 88
Resultatkonto — — —
SUMMA 44 158 44 822 46 336
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v

113
21
92

3155
2367
788

9795
8 925
869

8 345

14141
275
13778
88

901

900

o

5390
5095
276
19

37

37

1075

400

5088
5000
88

48 439

124
19
105

3154
2 363
791

10 142
9 262
880

7 625

16 206
752

15 363
91

901

900

-

5560
5246
302
12

36

36
1423
400

5088
5000
88

50 660

113
24
88

3 051
2242
810

10 461
9 564
897

7015

17 213
107
17 040
67

1237

900
337

6 152
5828
322

37

37
2447
400

5088
5000
88

53 214

Vil

139
22
118

3058
2242
817

10 444
9 536
907

4810

18 221
661

17 487
73

1246

900
345

6 425
6 086
329
10

42

42

3057

400

5088
5000
88

52 931

Vil

183
74
109

3082
2262
820

10 253
9 352
901

3450

17 699
36
17612
51

1249

900
348

6 538
6 200
328
10

37

37
3156
400

5088
5000
88

51137

IX

206
87
119

3080
2262
818

10617
9708
909

1790

17 602
90
17 464
49

1566

900
665

6 601
6 254
338

40

40
3150
400

5088
5000
88

50 139

162
49
113

3076
2271
805

10 513
9 601
912

1930

17 785
404

17 328
53

1575

900
674

6 685
6 337
332
16

46

46

2703

400

5088
5000
88

49 963

XI

133
15
118

3046
2247
800

10 563
9638
925

1690

18 225
57
18 112
56

1 581

900
676

6 685
6 338
336
11

41

41
2501
400

5088
5000
88

49 953

X

247
119
128

3082
2283
800

11 550
10 601
949

1130

19 248
128

19 039
81

1903

900
981
20

6 797
6 447
349

1107
1064
43

2 391
400

5436
5000
88
348

53 291
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Tabell 2.

DEN KONVERTIBLA OCH DEN BUNDNA VALUTARESERVEN, Mmk

Guld
Sarskilda dragningsratter
Reservtranchen i Internationella
valutafonden
Konvertibla valutor

Fordringar

Skulder
Den konvertibla reserven

Bundna valutor
Fordringar
Skulder

Den bundna reserven

Tabell 3.

1984

1732
936

859

15387
- 84
18 830

388
-725
-337

1985 1986
2081 2 081
931 983
775 794

18 608 6795
- 36 - 17
22359 | 10636
255 3435
-540 —~ 44
-285 3 421

1987 1988
2128 2128
899 1120
793 940
23 634 24 492
- 63 - 119
27 391 28 561
1284 1073
- 72 - 128
1213 945

FINLANDS BANKS GRUNDRANTA OCH VISSA RANTEGRANSER !

Fran Grund-| Finlands Banks
ranta rantor pa
krediter
Minimum Maximum
1. 21980 | 9" 72 1012
1. 1.1981| 9V 72 1072
1. 6.1982| 82 6 11
1. 7.1983| 92 7 12
1. 21985| 9 62 1112
1. 1.1986| 82 6 11
1. 3.1986| 8 52 1072
16. 5.1986| 8 52 1072
19. 5.1986| 7 41/ 912
16. 6.1986| 7 412 912
1. 81986 | 7 4 91
21.10.1986| 7 41/ 92
1.12.1986| 7 4> 92
16.11.1987| 7 412 912
16. 5.1988| 8 5 1072
1. 1.1989| 7% 5 10

Dagsranta

Minimum Maximum

914
914
812

2434
241/4
232
241>

Dagslane-
ranta

Minimum Maximum

7 22

8 23
7 222

Dags-
depositions-
ranta

Minimum Maximum

22
23
2212

Réntor tillampade inom
Finlands Banks
verksamhet pa penning-
och kapitalmarknaden

Minimum Maximum
7 22
7 12
8 13
72 122

'Om grundréantan och rantegranserna besluter riksdagens bankfullmaktige pa framstallning av Finlands Banks direktion.
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Tabell 4.

INHEMSKA RANTOR '

HELIBOR Langfristig
marknadsranta, %
1 man. 2 man. 3 man. 6 man. 9 man. 12 man. 3ar 5ar
% % %o % % %
1987 9.90 9.95 10.02 10.14 10.29 10.40 . .
1988 9.77 9.87 9.97 10.16 10.35 10.50 10.7 10.8
1988
Januari 9.07 9.14 9.21 9.35 9.52 9.71 10.2 10.3
Februari 9.09 9.17 9.22 9.35 9.51 9.67 10.2 10.3
Mars 9.61 9.66 9.72 9.84 9.98 10.11 10.4 10.5
April 9.35 9.41 9.47 9.64 9.84 10.03 10.4 10.6
Maj 9.26 9.38 9.47 9.68 9.92 10.10 10.5 10.6
Juni 8.70 8.85 9.06 9.36 9.62 9.85 10.3 105
Juli 9.38 9.43 9.47 9.64 9.85 10.00 10.3 10.5
Augusti 9.96 9.97 10.00 10.13 10.29 10.42 10.5 10.7
September 10.34 10.41 10.48 10.58 10.65 10.68 10.7 10.8
Oktober 10.34 10.51 10.68 10.96 A7 11.31 11.2 11.3
November 10.85 11.09 11.26 11.56 11.76 11.93 11.6 11.6
December 11.21 11.39 11.55 11.85 12.03 12.14 11.8 7
" Dagsmedeltal
Tabell 5. Tabell 6.
FINLANDS BANKS FINLANDS BANKS
DAGSRANTOR VALUTAINDEX, 1982=100
Fra Dagslanerant Dags-
ren egelntliag‘gs nerg?raaﬁranta depoilgtisons- Dagsmedettal
ranta ranta
1.12.1986 11.8 9.0 1984 102.8
1985 1025
2.12.1986 11.9 9.0 1986 1040
9.12.1986 12.0 9.0 1987 103.3
26. 1.1987 11.9 9.0 b toap
2. 21987 11.8 9.0 ]983 ) p—
anuar
13. 2.1987 1.7 85 Februari 1022
20. 2.1987 11.6 . 8.0 Xar? }8123
pri i
24. 2.1987 11.6 19.0 8.0 Maj 1017
5. 3.1987 115 19.0 75 -l il
| .
17. 3.1987 11.4 19.0 75 August e
2. 41987 11.2 19.0 75 gemitgzber ] 8%(2)
T A
29. 4.1987 11.0 19.0 75 i 1018
6.10.1988 13.0 19.0 4.0 December 1014
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Tabell 7.

VIKTERNA I FINLANDS BANKS VALUTAINDEX

2. 1.1986
3. 3.1986
26. 8.1986
14.10.1986
18.12.1986

2. 1.1987
1. 41987
24. 7.1987
21. 9.1987
11.12.1987

4.1.1988
24. 3.1988
12. 8.1988
13. 9.1988

5.12.1988

Tabell 8.

FINLANDS BANKS INTERVENTIONER PA PENNINGMARKNADEN, Mmk

1988
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

UsD

10.2
9.9
9.7
9.4
9.3

8.8
8.6
8.5
8.5
8.5

7.6
7.6
7.7
7.8
7.9

GBP | SEK | NOK
156 | 19.7 52
151 | 19.8 53
14.7 | 20.0 5.3
146 | 20.2 52
144 | 20.2 5.2
138 | 20.6 52
13.7 | 20.7 52
13.7 | 20.6 52
13.7 | 20.3 5.1
138 | 20.2 52
13.0 | 20.9 5.1
132 | 20.8 5.1
134 | 20.6 4.9
134 | 20.6 4.9
135 | 20.6 4.8

Kop av
penningmarknads-
instrument

+anger likviditetstillskott och
- likviditetsindragning

52

DKK | DEM | NLG
51| 188 5.0
52| 19.0 5.0
53| 19.2 5.0
53| 193 5.0

52| 19.2 5.0

53| 196 5.0
52| 196 5.0
531 | 197 5.0
52| 197 5.0
51| 198 5.0

51| 199 4.9
50| 201 4.9
50| 199 4.9
50| 199 4.9
49| 198 4.9

Forsaljningar av
penningmarknads-
instrument

-3915
-3 955
-2 550
-3600
-2 280
-2210

- 210
- 470

BEC

2.7
2.8
2.8
28
29

2.9
3.0
3.0
3.0
3.0

3.1
3.1
32
3.2
3.2

CHF | FRF
24 5.7
24 5.8
25 57
24 5.8
25 6.0
26 6.1
26 6.3
2.6 6.5
2.7 6.5
2.6 6.5
28 6.9
2.7 6.8
2.7 6.8
27 6.7
2.7 6.7

Forfallande,
netto

+2 640
+2 920
+2 385
+2 540
+2 820
+2 820
+2 205
+1 190
+1 810
-1 000
-2 380
-1100

ITL

4.2
43
43
4.4
4.4

4.5
45
4.5
4.6
46

48
4.8
4.9
4.9
4.9

JPY Totalt
5.4 100.0
54 100.0
55 100.0
5.6 100.0
57 100.0
5.6 100.0
5.6 100.0
5.6 100.0
57 100.0
5.7 100.0
59 100.0
5.9 100.0
6.0 100.0
6.0 100.0
6.1 100.0

Interventioner
pa penning-
marknaden,

netto

-1115
-1 035
- 165
-1 060
+ 540
+ 610
+3 765
+4 710
+2 760
+ 590
+1 900



Tabell 9.

FINLANDS BANKS AVISTAVALUTAINTERVENTIONER, Mmk

1988
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

Valutakép
(+)

+ 243
+1 033
+1 165
+1 506
+1 343

+anger likviditetstillskott och

- likviditetsindragning

Tabell 10.

Valutaférsaljningar

(=)

Avistavaluta-
interventioner, netto

+ 243
+1 033
+1 165
+1 506
+1 126
-1 329
-3810
- 420
+ 877
+ 205

FINLANDS BANKS TERMINSVALUTAINTERVENTIONER
(SWAPAR), Mmk

1988
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

Valutatermins-
forsaljningar
+

+anger likviditetstillskott och

- likviditetsindragning

Forfallande
valutatermins-
forsaljningar

Valutatermins-
kép
(-)

I
—_
(o]
'

Forfallande Terminsvaluta-

valuta- interventioner,
terminskop netto
+809 + 648
+413 + 413
+325 - 19
+223 - 302
+364 - 37
+ 81 + 81
+404 + 404
+201 + 201
— -1 335
— + 377
+160 + 118
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Tabell 11.

AVISTA SALJKURSER FOR UTLANDSKA VALUTOR ARSVIS, mk

Valuta

1 dollar, New York

1 dollar, Montreal

1 pund, London

1 irl. pund, Dublin

1 krona, Stockholm
1 krona, Oslo

1 krona, Kbpenhamn
1 krona, Reykjavik

1 DM, Frankfurt a.M.
1 florin, Amsterdam

1 franc, Bryssel
kommersiell

1 franc, Zurich

1 franc, Paris

1 lire, Rom

1 schilling, Wien

1 escudo, Lissabon

1 peseta, Madrid

1 yen, Tokyo

1 austr. dollar, Melbourne,

1 rubel, clearing,
Moskva

1 sarskild
dragningsratt (SDR)

1 europeisk valuta-

enhet (ECU)

54

Hogst

5.899
4.726
8.845
7.540
0.7310
0.7745
0.6385
0.3225
22725

2.0445

0.11860
2.7415
0.8000
0.00393
0.3230
0.0604
0.0425

0.02521

7.636

6.11828

1983

Medeltal Lagst

5.570

4.524

8.456

6.957

0.7275

0.7644

0.6107

0.2325

2.1861

1.9566

0.10934

2.6570

0.7353

0.00369

0.3111

0.0514

0.0391

0.02351

7.491

5.94325

5.241

4.277

7.996

6.613

0.7245

0.7525

0.5885

0.2035

2.1175

1.8935

0.10450

2.6060

0.6980

0.00352

0.3015

0.0441

0.0371

0.02254

7.411

5.81780

Hogst

6.552
4.964
8.444
6.696
0.7375
0.7580
0.5955
0.2080
2.1825

1.9325

0.10670
2.6750
0.7090
0.00353
0.3100
0.0446
0.0381

0.02626

7.547

6.42611

1984
Medeltal

6.010

4.645

8.023

6.533

0.7277

0.7384

0.5816

0.1939

21165

1.8772

0.10428

2.5642

0.6907

0.00344

0.3013

0.0414

0.0375

0.02534

7.357

6.14739

Lagst

5.530
4.347
7.584
6.371
0.7185
0.7195
0.5675
0.1615
2.0525

1.8200

0.10170
24775
0.6695
0.00334
0.2920
0.0387
0.0367

0.02414

7.198

5.90956

Hogst

7.132
5.129
8.501
6.763
0.7385
0.7285
0.6060
0.1730
2.2090

1.9620

0.10820
2.6540
0.7215
0.00344
0.3145
0.0393
0.0382

0.02770

7.773

6.75940

1985

Medeltal Lagst

6.206

4.554

8.000

6.590

0.7222

0.7231

0.5871

0.1520

21142

1.8745

0.10483

2.5360

0.6940

0.00327

0.3012

0.0367

0.0366

0.02610

7.419

6.27879

5.425

3.889

7.424

6.435

0.7135

0.7150

0.5745

0.1305

2.0635

1.8195

0.10250

2.4240

0.6760

0.00315

0.2940

0.0342

0.0351

0.02490

7.140

5.93241



Valuta

—-—b

—_

—_

-

-

-—h

-

—

-t

==

—_

-

-l

-

—

-

-t

-k

-

-t

-—h

s

dollar, New York
dollar, Montreal
pund, London

irl. pund, Dublin
krona, Stockholm
krona, Oslo

krona, Képenhamn
krona, Reykjavik
DM, Frankfurt a.M.
florin, Amsterdam

franc, Bry_ssel
kommersiell

franc, Zurich

franc, Paris

lire, Rom

schilling, Wien
escudo, Lissabon
peseta, Madrid

yen, Tokyo

austr. dollar, Melbourne

rubel, clearing,
Moskva

sarskild
dragningsratt (SDR)

europeisk valuta-

enhet (ECU)

Hogst

5.467
3.914
7916
7.090
0.7261
0.7290
0.6572
0.1323
24814

2.1953

0.11930
3.0081
0.7589
0.00359
0.3546
0.0355
0.0373

0.03258

7.367

6.10906

1986
Medeltal

5.078

3.659

7.459

6.816

0.7138

0.6882

0.6290

0.1259

2.3454

2.0789

0.11399

2.8349

0.7355

0.00343

0.3339

0.0343

0.0364

0.03028

7.228

5.94432

Lagst

4.802
3.484
6.927
6.593
0.7045
0.6501
0.6005
0.1213
2.2055

1.9585

0.10780
2.6025
0.7010
0.00322
0.3140
0.0331
0.0353

0.02675

7.040

5.79542

Hogst

4.793
3.501
7.425
6.730
0.7067
0.6666
0.6665
0.1216
2.5267

2.2401

0.12190
3.0956
0.7583
0.00356
0.3593
0.0332
0.0377
0.03248

3.259

7.186

5.86330

5.198

1987
Medeltal Lagst

4.404 3.954
3.325 3.044
7.213 6.911
6.556 6.464

0.6952 0.6789
0.6547 0.6332
0.6444 0.6258
0.1163 0.1127
24514 24048

21755 21375

0.11806 0.11590
29563 2.8862
0.7345 0.7239
0.00341 0.00333
0.3488 0.3420
0.08315  0.0304
0.0358 0.0348
0.03050 0.02945

3.106 2.810

6.965 6.792

568010 5.54077

5.075 4.995

Hogst

4.528
3.727
7.668
6.589
0.6941
0.6591
0.6443
0.1156
2.4845

2.2073

0.11870
3.0641
0.7354
0.00337
0.3529
0.0303
0.0369
0.03392

3.703

7.132

5.79563

5116

1988
Medeltal

4.191

3.412

7.466

6.397

0.6848

0.6444

0.6235

0.1006

2.3895

2.1233

0.11420

2.8700

0.7060

0.00324

0.3401

0.0294

0.0361

0.03273

3.309

6.891

5.61826

4.954

Lagst

3.930
3.030
7.228
6.279
0.6752
0.6284
0.6072
0.0924
2.3441

2.0768

0.11190
2.7688
0.6882
0.00318
0.3338
0.0286
0.0356
0.03126

2.851

6.734

5.50705

4.868
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Tabell 12.
AVISTA SALJKURSER FOR UTLANDSKA VALUTOR 1988 MANADSVIS, mk

Valuta Januari Februari Mars
Hogst Medeltal Lagst Hogst Medeltal L&agst Hogst Medeltal Lagst

1 dollar, New York 4.110 4.036 3.930 4.161 4120 4.087 4.100 4.053 4.002
1 dollar, Montreal 3.199 3.143 3.030 3.284 3.251 3.208 3.276 3.247 3.203
1 pund, London 7.385 7.288 7.228 7.263 7.249 7.228 7.525 7.426 7.257
1 irl. pund, Dublin 6.589 6.505 6.480 6.488 6.473 6.463 6.489 6.463 6.444

1 krona, Stockholm 0.6790 0.6775 0.6752 | 0.6846 0.6819 0.6789 | 0.6837 0.6822 0.6811
1 krona, Oslo 0.6417 0.6373 0.6327 | 0.6453 0.6435 0.6392 | 0.6458 06410 0.6366
1 krona, Kobpenhamn | 0.6443 0.6369 0.6339 | 06368 0.6355 0.6331 | 0.6346 0.6313 0.6276
1 krona, Reykjavik 01156 0.1128 0.1122 | 0.1133 0.1130 0.1127 | 0.1064 0.1060 0.1053
1 DM, Frankfurt a.M. 24845 24456 24341 | 24362 24290 24229 | 24257 24160 24057
1 florin, Amsterdam 22073 21764 21673 | 21694 21632 21586 | 2.1591 21513 2.1421

1 franc, Bryssel

kommersiell 0.11870 0.11702 0.11660| 0.11670 0.11622 0.11600| 0.11600 0.11557 0.11510
1 franc, Zlrich 3.0641 3.0050 29834 | 29849 29625 2.9448 | 29411 29243 2.9099
1 franc, Paris 0.7354 07259 0.7230 | 0.7239 0.7204 0.7174 | 0.7174 0.7135 0.7093
1 lire, Rom 0.00337 0.00333 0.00330( 0.00333 0.00330 0.00330| 0.00330 0.00328 0.00326
1 schilling, Wien 0.3529 0.3479 0.3462 | 0.3467 0.3461 0.3452 | 0.3454 0.3441 0.3426

1 escudo, Lissabon 0.0303 0.0301 0.0299 | 0.0301 0.0300 0.0299 | 0.0299 0.0298 0.0297
1 peseta, Madrid 0.0365 0.0361 0.0360 | 0.0364 0.0361 0.0359 | 0.0363 0.0362 0.0361
1 yen, Tokyo 0.03212 0.03170 0.03126| 0.03203 0.03190 0.03180| 0.03233 0.03189 0.03151
1 austr. dollar, Melbourne| 2.943 2.894 2.851 2.994 2.962 2.932 3.038 2.989 2.946

1 rubel, clearing,
Moskva 6.820 6.786 6.757 6.858 6.832 6.799 6.811 6.786 6.765

1 sarskild
dragningsratt (SDR) | 5.57527 5.54743 5.50705| 5.59667 5.57446 5.55156| 5.55943 5.54669 5.52241

1 europeisk valuta-
enhet (ECU) 5.116 5.048 5.026 5.029 5.014 5.004 5.018 5.001 4.985
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Valuta

1

1

1

1

1

1

1

1

—_

—_

—_

-t

—_

—_

—_

k!

-

dollar, New York
dollar, Montreal
pund, London

irl. pund, Dublin
krona, Stockholm
krona, Oslo

krona, Kbpenhamn
krona, Reykjavik
DM, Frankfurt a.M.
florin, Amsterdam

franc, Bryssel
kommersiell

franc, Zurich

franc, Paris

lire, Rom

schilling, Wien
escudo, Lissabon
peseta, Madrid

yen, Tokyo

austr. dollar, Melbourne|

rubel, clearing,
Moskva

sarskild
dragningsratt (SDR)

europeisk valuta-

enhet (ECU)

Hogst

4.057
3.287
7.560
6.460
0.6832
0.6510
0.6303
0.1063
24135

2.1503

0.11540
2.9316
0.7136
0.00327
0.3436
0.0298
0.0365
0.03224

3.055

6.797

5.54956

5.006

April
Medeltal

4.010
3.251
7.530
6.414
0.6821
0.6470
0.6250
0.1057
2.3984

21379

0.11469
2.9001
0.7081
0.00324
0.3416
0.0296
0.0363
0.03209

3.021

6.767

5.52717

4.976

Lagst

3.980
3.223
7477
6.387
0.6812
0.6426
0.6215
0.1044
2.3891

2.1298

0.11430
2.8834
0.7044
0.00322
0.3402
0.0295
0.0360
0.03196

2.987

6.734

5.50878

4.958

Hogst

4.080
3.304
7.604
6.400
0.6847
0.6542
0.6231
0.1060
2.3957

2.1364

0.11460
2.8783
0.7059
0.00323
0.3412
0.0296
0.0364
0.03266

3.305

6.788

5.565759

4.966

Maj

Medeltal Lagst

4.030

3.263

7.541

6.370

0.6837

0.6530

0.6220

0.1006

2.3811

2.1249

0.11406

2.8592

0.7045

0.00322

0.3390

0.0294

0.0361

0.03232

3.158

6.760

5.53394

4.949

4.002

3.239

7.499

6.335

0.6830

0.6502

0.6199

0.0951

2.3627

21109

0.11340

2.8298

0.7027

0.00320

0.3363

0.0294

0.0359

0.03210

3.069

6.744

5.52198

4.927

Hogst

4.338
3.580
7.490
6.410
0.6931
0.6586
0.6281
0.0981
2.3923

2.1307

0.11450
2.8802
0.7088
0.00323
0.3405
0.0295
0.0363
0.03305

3.533

6.977

5.67403

4.963

Juni
Medeltal

4.163

3.422

7.438

6.382

0.6853

0.6547

0.6255

0.0963

2.3781

21157

0.11375

2.8577

0.7063

0.00321

0.3384

0.0294

0.0361

0.03277

3.381

6.856

5.59796

4.938

Lagst

4.072
3.317
7.398
6.349
0.6819
0.6508
0.6229
0.0952
2.3692

2.1068

0.11340
2.8369
0.7045
0.00320
0.3372
0.0293
0.0360
0.03249

3.251

6.788

5.54740

4.927
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Tabell 12., forts.

Valuta

1 dollar, New York

1 dollar, Montreal

1 pund, London

1 irl. pund, Dublin

1 krona, Stockholm
1 krona, Oslo

1 krona, Képenhamn
1 krona, Reykjavik

1 DM, Frankfurt a.M.
1 florin, Amsterdam

1 franc, Bryssel
kommersiell

1 franc, Zurich

1 franc, Paris

1 lire, Rom

1 schilling, Wien

1 escudo, Lissabon

1 peseta, Madrid

1 yen, Tokyo

1 austr. dollar, Melbourne

1 rubel, clearing,
Moskva

1 sarskild
dragningsratt (SDR)

1 europeisk valuta-

enhet (ECU)
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Hogst

4.471
3.704
7.623
6.439
0.6941
0.6591
0.6312
0.0990
2.3964

21267

0.11450
2.8820
0.7126
0.00324
0.3408
0.0296
0.0362
0.03337

3.584

7.071

5.74577

4.967

Juli

Medeltal Lagst

4.383

3.634

7.489

6.403

0.6925

0.6548

0.6263

0.0977

2.3806

21111

0.11378

2.8657

0.7077

0.00323

0.3388

0.0295

0.0360

0.03296

3.523

7.026

5.70985

4.947

4.338

3.574

7.396

6.363

0.6916

0.6532

0.6223

0.0966

2.3625

2.0947

0.11290

2.8407

0.7023

0.00321

0.3365

0.0293

0.0359

0.03238

3419

6.982

5.67149

4.923

Hogst

4.528
3.727
7.668
6.386
0.6924
0.6544
0.6243
0.0993
2.3820

2.1089

0.11360
2.8445
0.7040
0.00322
0.3389
0.0295
0.0364
0.03378

3.703

7.132

5.79563

4.950

Augusti
Medeltal

4.469
3.660
7.601
6.369
0.6910
0.6498
0.6198
0.0981
2.3692

2.0986

0.11314
2.8246
0.7014
0.00321
0.3373
0.0294
0.0362
0.03344

3.620

7.091

5.76379

4.931

Lagst

4.421
3.589
7.499
6.347
0.6892
0.6449
0.6167
0.0972
2.3576

2.0886

0.11270
2.8044
0.6981
0.00320
0.3356
0.0293
0.0359
0.03263

3.567

7.061

5.73147

4913

Hogst

4.467
3.661
7514
6.394
0.6908
0.6460
0.6202
0.0981
2.3828

21105

0.11370
2.8330
0.7026
0.00321
0.3388
0.0293
0.0362
0.03318

3.585

7.077

5.73838

4.940

September
Medeltal

4.427
3.611
7.462
6.371
0.6885
0.6419
0.6183
0.0971
2.3732

2.1034

0.11325
28112
0.6992
0.00320
0.3377
0.0291
0.0358
0.03295

3.527

7.038

571616

4917

Lagst

4.381
3.546
7.430
6.336
0.6853
0.6384
0.6160
0.0945
2.3631

2.0956

0.11280
2.7916
0.6958
0.00318
0.3360
0.0289
0.0356
0.03244

3.480

7.012

5.69464

4.900



Valuta

1 dollar, New York

1 dollar, Montreal

1 pund, London

1 irl. pund, Dublin

1 krona, Stockholm
1 krona, Oslo

1 krona, Kbpenhamn
1 krona, Reykjavik

1 DM, Frankfurt a.M.
1 florin, Amsterdam

1 franc, Bryssel
kommersiell

1 franc, Zurich

1 franc, Paris

1 lire, Rom

1 schilling, Wien

1 escudo, Lissabon

—_

peseta, Madrid

-t

yen, Tokyo

—_

austr. dollar, Melbourne

b

rubel, clearing
Moskva

=

sarskild
dragningsratt (SDR)

—_

europeisk valuta-
enhet (ECU)

Hogst

4418
3.654
7.536
6.382
0.6905
0.6426
0.6184
0.0945
2.3851

2.1159

0.11390
2.8212
0.7000
0.00321
0.3395
0.0292
0.0362
0.03379

3.533

7.054

5.71095

4.932

Oktober
Medeltal

4315

3.582

7.492

6.349

0.6883

0.6401

0.6153

0.0940

2.3699

21019

0.11311

2.7995

0.6963

0.00319

0.3374

0.0290

0.0360

0.03347

3.509

6.998

5.68200

4.911

Lagst

4.204
3.454
7.443
6.337
0.6843
0.6380
0.6129
0.0934
2.3607

2.0930

0.11260
27812
0.6941
0.00318
0.3359
0.0289
0.0358
0.03297

3.475

6.936

5.64342

4.893

Hogst

4.235
3.475
7.576
6.372
0.6860
0.6390
0.6173
0.0935
2.3846

21145

0.11380
2.8429
0.6993
0.00322
0.3393
0.0289
0.0364
0.03392

3.606

6.953

5.65965

4.936

November
Medeltal

4.151

3.416

7.512

6.350

0.6827

0.6328

0.6154

0.0931

23737

2.1049

0.11333

2.8293

0.6965

0.00321

0.3378

0.0288

0.0362

0.03372

3.548

6.890

5.62011

4.918

Lagst

4.086
3.328
7.482
6.314
0.6796
0.6284
0.6123
0.0925
2.3581

2.0914

0.11260
2.8165
0.6921
0.00319
0.3355
0.0287
0.0360
0.03355

3.495

6.831

5.57752

4.898

Hogst

4.195
3.515
7.645
6.350
0.6826
0.6381
0.6145
0.0932
2.3683

2.1003

0.11310
2.8282
0.6949
0.00322
0.3371
0.0289
0.0369
0.03370

3.620

6.889

5.61936

4.922

December
Medeltal

4.140

3.466

7.565

6.319

0.6816

0.6365

06112

0.0929

2.3590

2.0902

0.11262

2.8009

0.6921

0.00321

0.3357

0.0288

0.0366

0.03349

3.573

6.862

5.59952

4.899

Lagst

4.079
3.427
7.503
6.279
0.6795
0.6322
0.6072
0.0924
2.3441

2.0768

0.11190
2.7688
0.6882
0.00319
0.3338
0.0286
0.0363
0.03328

3.518

6.826

5.57773

4.868
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Tabell 13.

TILLVERKNING OCH MAKULERING AV SEDLAR OCH MYNT, Mmk

Sedeltillverkning

1 000 mk
500"
100"

50"

10"
5"
1"

Summa

milj. st.

Sedelmakulering

1000 mk
500"
100"

50"
10"
5"
1"

Summa

milj. st.

Mynttillverkning

50 mk
25"
10"
5"
1"
50 p
20"
10"
5"
1
Summa

Myntmakulering

50 mk

25"

10"
5"
10

50 p

20"

10"
5"

1"

Summa

60

1984

2679.8
1288.4
1081.2

50494
160.7

296.5
875.0
452.5
520.5
396.1
0.1
2540.7
149.8

75.1
14.9
1.5
4.0
20
1.3

98.8

1985

200.0
2183.8
1796.0

520.0

4699.8
110.2

603.1

1 855.0
632.5
689.1
12.0

0.1
37918
103.8

15.0

40.0
19.0
5.0
3.0
20
1.3

85.3

0.2

0.6
0.2
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
1.0

1986

10 650.0
400.0
26472

695.0

14 392.2
107.4

324.3

1 550.0
665.0
826.3
22

3367.8
1125

25.0
10.0
45
4.0
1.5
1.0

46.0

15.0
10.0
25
42
1.0
1.0

33.8

1.3

0.1
0.2
0.0
0.0
0.0
0.0
0.2
1.9

1988

4 440.0

700.4

51404
114.4

101.5

2 364.5
2930.0
1370.0
822.3
0.3

0.1

7 588.7
143.9

15.2
25.0
74
28
23
1.7

54.4

1.1
0.0

0.1
0.1
0.0
0.0
0.0
0.0
0.1
15



Tabell 14.

UTELOPANDE SEDLAR OCH MYNT VID SLUTET AV ARET, Mmk

Sedlar
1 000 mk
500"
100"~
50"
10"
5"
7
Summa

Fore 1963 emitterade

Totalt

Mynt
50 mk
25"
10"
5"
e
50 p
20"
10"
5"
1
Summa

Fore 1963 emitterade

Totalt

Tabell 15.

1984

2659.8
31015
557.5
389.5
291
6.8
67442
9.4

6 753.6

62.6
19.9
38.5
169.6
243.8
56.9
49.8
26.1
22.3
8.2
697.7
15.7

7134

1985

2984.3
32477
611.9
429.6
23.3
6.9

7 303.7
9.4

7 31341

INHEMSK CLEARINGRORELSE'

Ar och
manad

1984
1985
1986
1987
1988

Huvudkontoret

Antal Varde
1 000 st. Mmk
112179 475412
133 684 553 345
159 105 604 292
170 494 662 296
206 206 766 278

1986

497.8
2 815.1
3410.6

661.2

441.9

221
7.0

7 855.7
94

7 865.1

Avdelningskontoren 2

Antal

1000 st.

208
192
61
4

Varde
Mmk

13189
16 633
13 451
2243

1987

17273
24675
3 686.9
736.2
470.7
21.5
7.2
91173
9.4

9126.7

74.3
19.9
38.3
249.8
295.8
69.6
59.9
31.3
259
7.9
872.8
15.7

888.5

Antal

1 000 st.

112 387
133 876
159 166
170 498
206 206

'Mellan bankerna férmedlade bankvaxlar, checkar, bank- och postgirodverféringar samt automatiska kontodverforingar.
2Clearingen upphérde vid slutet av mars 1986 vid alla andra avdelningskontor utom i Abo och Tammerfors; vid dessa slopades clearingen vid slutet

av februari 1987.

1988

24515
2539.0
4276.2
807.6
498.0
21.2

74

10 600.8
9.4

10610.2

74.3
19.9
38.4
284.9
320.9
75.8
66.7
33.6
26.5
7.8
948.7
15.7

964.5

Varde
Mmk

488 601
569 978
617 743
664 539
766 278
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FINLANDS BANKS PUBLIKATIONER

Bank of Finland Bulletin

Arspublikationer 1988

Valutabestimmelserna

Forskningspublikationer 1988

Serie A, A:68
populdrvetenskapliga
utredningar A:69
Serie D, D:66
analytiska
undersdkningar
D:67
D:68

Tillvixtundersokningar XIII

Diskussionsunderlag

Statistikmeddelanden

Bestillningar

62

11 nummer per ar (juni-juli dubbelnummer) och ett specialnummer med
utrikeshandeln som tema.

Bokslut for 1987 (separat pa finska, svenska och engelska).
Arsbok 1987 (separat pé finska, svenska och engelska).
Finldndska masskuldebrevslan, del 1 och 2 (pa finska, svenska och engelska).

Separat pa finska, svenska och engelska.

VESA VIHRIALA Rahoitusmarkkinoiden vakaus
(Finansmarknadens stabilitet)

URHO LEMPINEN - REIJA LILJA Keskuspankki kehittyvissd
maksujirjestelmésséd (Centralbanken i ett betalningssystem som utvecklas)

MATTI VIREN Korko, korkorakenne ja inflaatio: tuloksia kansainviliselld
aikasarja-aineistolla (Rantor, rantestruktur och inflation: resultat med inter-
nationellt tidsseriedata)

Korkojen méddrdytyminen Suomessa (Réntebestdmningen i Finland),
sammelverk

TIMO TYRVAINEN Palkat ja tyollisyys jérjestdytyneilld tyomarkkinoilla
(Loner och sysselsdttning pa en organiserad arbetsmarknad)

RIITTA HJERPPE Suomen talous 1860-1985. Kasvu ja rakennemuutos
(Finlands ekonomi 1860-1985. Tillvidxt och strukturomvandling)

Dessutom publicerades i Finlands Banks serie Diskussionsunderlag 33
undersdkningar och utredningar som gjorts i banken. Serien introducerades
varen 1988 och ersatte de serier som de olika avdelningarna tidigare gett ut
i duplicerad form.

Penning- och valutamarknadsstatistik, utkommer en gang i manaden
(pa finska, svenska och engelska).

Betalningsbalansstatistik, utkommer kvartalsvis
(separat pa finska och svenska).

Investeringsenkiit, utkommer halvarsvis (separat pa finska och svenska).

Direktinvesteringar, utkommer en gang om aret
(separat pa finska, svenska och engelska).

Finlands Banks &rs- och forskningspublikationer finns i bokhandlarna.
Bibliotek, offentliga organisationer och forskningsanstalter kan bestilla
publikationerna direkt fran Finlands Bank, adress Finlands Bank, informa-
tionsavdelningen, publikationsbyran, PB 160, 00101 Helsingfors, tel.
(90)-1831. Finlands Bank tillhandahaller ocksa en publikationsforteckning.

Piarmen Valutabestimmelserna kan rekvireras endast fran Finlands Bank mot
postforskott till ett pris av 100 mk/st. I priset ingar uppdatering av sidorna
da bestsimmelserna dndras.

Bulletinen, diskussionsunderlagen och statistikmeddelandena kan bestillas
fran Finlands Banks informationsavdelning.



FINLANDS BANKS LEDNING OCH ORGANISATION VID SLUTET AV 1988

Riksdagens bankfullmiktige

Mauri Miettinen, ordforande
Pertti Hietala, vice ordférande

Matti Maijala
Antti Kalliomiki
Heikki Perho
Erkki Pystynen
Jussi Ranta
Henrik Westerlund
Paavo Viyrynen

Finlands Banks direktion
Rolf Kullberg, ordférande

Pentti Uusivirta

Ele Alenius

Harri Holkeri,
statsminister, tjanstledig

Esko Ollila

Kalevi Sorsa,
utrikesminister, tjdnstledig

Markku Puntila, stf. medlem

] ordinarie bankfullméktige

Direktionens arbetsfordelning sadan den faststéllts av bankfullméktige:

Allmin ledning och 6vervakning av bankens verksamhet

Allminna principer for centralbankspolitiken

Representerande av direktionen

Overvakning av direktionsmedlemmarnas verksamhet och sakinnehéllet
i deras beslut

Intern revision

Avdelningen for 6sthandel

Centralbankspolitiska avdelningens internationella byra
Juridiska drenden

Riskkontrollavdelningen

Valutakontrollavdelningen

Administrativa avdelningen
Avdelningskontoren
Betalningsmedelsavdelningen
Ekonomiska avdelningen
Forskningsavdelningen
Sedeltryckeriet
Byggnadsprojektet Vildsvinet

Avdelningen for betalningsrorelser
Avdelningen for marknadsoperationer
Byggnadsprojekt (utom Vildsvinet)
Personalavdelningen
Redovisningsavdelningen

Sitra

Centralbankspolitiska avdelningen (utom internationella byran)
Databehandlingsavdelningen
Finansieringsmarknadsavdelningen

Informationsavdelningen

Sédkerhet
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HUVUDKONTORET

DIREKTORER

Pentti Koivikko

Sirkka Hamaéldinen

Matti Vanhala

Intern revision

Ledningens sekreterare

Byggnadsprojekt

Sikerhet
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AVDELNINGAR
Administrativa avdelningen

Betalningsmedelsavdelningen

Databehandlingsavdelningen

Personalavdelningen
Redovisningsavdelningen

Specialenheter
Personalprojekt

Juridiska drenden

Centralbankspolitiska avdelningen

Ekonomiska avdelningen

Finansieringsmarknadsavdelningen

Forskningsavdelningen

Informationsavdelningen

Avdelningen for betalningsrorelser

Avdelningen for marknadsoperationer

Avdelningen for 6sthandel
Riskkontrollavdelningen
Valutakontrollavdelningen
Specialenheter
Informationsteknik

Utldndska bankkontakter

Revisionsavdelningen

AVDELNINGSCHEFER BYRACHEFER

Urpo Levo
Reijo Mikinen

overkassor

Riitta Jokinen

Anton Mikeld

Ossi Leppédnen

Anneli Soini
projektchef

Arno Lindgren
juridisk che

Johnny Akerholm
Kari Puumanen

Ralf Pauli
Heikki Koskenkyld

Antti Heinonen

Raimo Hyvirinen
Kari Pekonen

Kari Holopainen
Kaarlo Jannéri

Esa Ojanen

Erkki Vehkamiki

Timo Minnisto

Heikki T. Haméldinen
bankfullmiktiges sekreterare
direktionssekreterare

Bengt Palmroos
byggnadschef

Jyrki Ahvonen
sakerhetschef

Harri Brandt

Iris Kolehmainen
Mairjam Bederdin
Seppo Eriksson
Kyosti Norhomaa
Kenneth Sainio (stf.)
Kari Helander
Raimo Parviainen
Ilkka Vasara

Juhani Rapeli

Sirpa Ahrenberg
Marja-Terttu Savolainen
Anneli Isopuro
Kaisa-Liisa Nordman

Tapio Korhonen
Sixten Korkman
Kjell Peter Soderlund
Seppo Kostiainen
Martti Lehtonen
Ilmo Pyyhtii (tf.)
Kaiju Kallio

Peter Nyberg

Juhani Hirvonen

Ritva Alasaukko-oja
Antero Arimo
Heikki Elonen

Pirjo Kiveld

Sinikka Kujala

Mauri Lehtinen
Jyrki Varstala
Hannu Wiksten
Antti Juusela
Pirkko Pohjoisaho-Aarti
Vesa Vanhanen (stf.)
Terhi Kivilahti
Juhani Laurila

Liisa Halme

Veikko Saarinen
Jorma Hilpinen
Petri Kiema

Jarmo Nurminen

Osmo Soikkeli

Anna-Maija Tikkanen



SUOMEN ¢
AVDELNINGSKONTOREN KIRJASTO
KONTOR FORESTANDARE BYRACF
Bjorneborg Tapani Kulanko (tf.) ggﬁ?gnds 1284 s -4
Joensuu Hilkka-Liisa Pitkdnen
Jyvaskyld Pauli Lahde
Kotka Juhani Huuskonen
Kuopio Pekka Konttinen Kalervo K Arspbok 1988.
Lahtis Kari Lottanen
Rovaniemi Renne Kurth
S:t Michel Kari Kotisalo (tf.) 1994-05-31
Tammerfors Rauno Haikarainen
Uledborg Juhani Vanhala (tf.)
Vasa Martti Hagman
Abo Reino Ylénen
SEDELTRYCKERIET

Direktion: Ele Alenius, Pentti Koivikko, Tor-Leif Hug
Direktionssekreterare: Urpo Levo

Verkstillande direktor: Tor-Leif Huggare
Ledningsgrupp: Tor-Leif Huggare, Tom Ahlers, Veli ]

FINLANDS BANK

Grundad 1811

Besoksadress: Snellmansplatsen, Helsingfors

Postadress: PB 160, 00101 Helsingfors

Telefon: nationellt nummer (90) 1831
internationellt nummer +358 0 1831

Telex: 121224 spfb sf

Telefax: 174 872

Telegramadress: SUOMENPANKKI

AVDELNINGSKONTOR

Bjorneborg: Valtakatu 11, PB 110, 28101 Bjorneborg, tel. (939) 325 344
Joensuu: Torikatu 34, PB 80, 80101 Joensuu, tel. (973) 212 16
Jyviskyld: Kauppakatu 21, PB 165, 40101 Jyviaskyld, tel. (941) 211 433
Kotka: Keskuskatu 19, PB 211, 48101 Kotka, tel. (952) 182 500
Kuopio: Kauppakatu 25—27, PB 123, 70101 Kuopio, tel. (971) 125 611
Lahtis: Torikatu 3, PB 170, 15111 Lahtis, tel. (918) 298 31
Rovaniemi: Valtakatu 10—12, PB 205, 96201 Rovaniemi, tel. (960) 2831
S:t Michel: Piivionkatu 15, PB 61, 50101 S:t Michel, tel. (955) 214 840
Tammerfors: Hiameenkatu 13, PB 325, 33101 Tammerfors, tel. (931) 225 420
Uleaborg: Kajaaninkatu 8, PB 103, 90101 Uleaborg, tel. (981) 224 366
Vasa: Kyrkoesplanaden 22, PB 44, 65101 Vasa, tel. (961) 118 322

Abo: Slottsgatan 20, PB 373, 20101 Abo, tel. (921) 326 066



