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Chefdirektorens halsning

P4 Finlands Bank arbetar vi for att sikerstilla en stabil ekonomisk grund for finlandska
hushall och foretag. Det ar bankens uppgift att sorja for en stabil prisniva, ett vilfungerande
finansiellt system och sikra betalningssystem. Mot dessa mal arbetar vi inte bara pa
hemmaplan i Finland utan ocksa tillsammans med euroldnderna. Som Finlands Banks
chefdirektor ar jag medlem av Europeiska centralbankens rad (ECB-radet), som fattar beslut

om penningpolitiken i euroomradet.

Det ekonomiska sentimentet 2019 paverkades negativt av handelspolitiska spanningar och en
mer utpriglad geopolitik. Konjunkturutsikterna tyngdes framfor allt av handelskonflikterna
mellan Kina och USA och Storbritanniens EU-uttrdde. Den ekonomiska tillvaxten mattades av
ocksad i Finland.

Den finlindska ekonomin var under hela 2010-talet inne i en brytningsperiod som priglades
av ekonomiska kriser och demografiska fordndringar till foljd av befolkningens dldrande.
Brytningsperioden ar dnnu inte ver. Bast kommer vi ur den genom att sorja for ett
tillfredsstillande handlingsutrymme i de offentliga finanserna och en balanserad
kostnadsutveckling.

Inflationen i euroomréadet lig under mélet och inflationstrycket var dimpat. ECB-rddet
genomforde ytterligare penningpolitiska ldttnader och pa hosten aterupptog vi
nettotillgdngskopen.

De ekonomiska strukturerna har forandrats pa ett drygt decennium. Vikande
produktivitetstillviaxt, en dldrande befolkning och efterdyningarna av finanskrisen har fatt
rdntorna att sjunka. Detta har inskrankt centralbankernas handlingsutrymme. Jag talade i
oktober 2018 om behovet att se 6ver den penningpolitiska strategin. Tillfdlle till 6versyn av
strategin erbjod sig i och med den nya ECB-ordférandens tilltrade.

Syftet med strategioversynen ar att sikerstilla att ECB pa bista sitt kan uppnd sina mal.

Oversynen ir brett baserad och bygger pa dialog och ett brett samrid med véra intressenter.




Oversynen av ECB:s strategi omfattar ocksa miljohallbarhetsfragor. Vid slutet av 2019
lanserade Finlands Bank ett héllbarhetsprogram dar hantering av klimatriskerna utgor en av
prioriteringarna. Konkret tog sig detta uttryck i att banken som andra centralbank i virlden

undertecknade FN:s principer for ansvarsfulla investeringar.

Finlands Bank framholl under 2019 att hushéllens hoga skuldsattning forsvagar ekonomins
motstdndskraft mot chocker. Sannolikheten for finansiella kriser kan minskas med hjilp av
makrotillsynsverktyg, sisom l&netak. Vi fortsatte vart arbete for att utveckla dessa verktyg i

samarbete med andra myndigheter.

Utover reglering kan ocksé battre ekonomiska kunskaper bidra till att 16sa skuldproblem och
ekonomiska problem. Finlands Bank har patagit sig ansvaret for att uppritta en nationell
strategi for ekonomiskt kunnande. Genom tydliga mal och ett battre samarbete ar det mojligt
att dnnu effektivare frimja finlindarnas ekonomiska kunnande. Ocksa det dr en del av vart

arbete for en stabil ekonomi och héllbar tillvaxt.

Olli Rehn
direktionens ordforande
Finlands Bank




Verksamhetsberattelse

20.3.2020

Finlands Bank ar Finlands monetdra myndighet och nationella centralbank. Banken ar
samtidigt en del av Eurosystemet.

Eurosystemet svarar for eurolindernas penningpolitik och 6vriga centralbanksuppgifter och
administrerar virldens naststorsta valuta, euron. Eurosystemets och Finlands Banks priméra
mal dr prisstabilitet.

Det primara malet for Eurosystemets penningpolitik dr att uppratthdlla en stabil prisniva i
euroomradet. Med prisstabilitet avses en arlig konsumentprisokning som ligger nira men
under 2 % pa medelldng sikt. D4 forblir penningvirdet i stort sett oférandrat och kopkraften
stark.

Finlands Bank bidrar till att uppratthdlla finansiell stabilitet. Banken analyserar riskerna i det

finansiella systemet, deltar i makrotillsynspolitiken och producerar finansiell statistik.

Finlands Bank sorjer for tillgangen till och utgivningen av kontanter i Finland. Banken svarar
bade for kontantforsorjningen i Finland och for betalningssystemens utveckling och sikerhet.

Milet for Finlands Banks tillgdngsforvaltning ar att uppfylla de krav péa likvida, sikra och
hogavkastande investeringar som stills pa centralbanken med beaktande av riskerna i

investeringsverksamheten och principen om ansvarsfulla investeringar.

Finlands Banks genomslagskraft bygger pa sakkunskap och forskning. Banken tar objektivt

stillning till ekonomiska fragor i Finland och globalt.

Finlands Banks hallbarhetsprogram fokuserar pa insatser for hallbar tillvixt, pidverkan genom

information och hantering av klimatrisker.
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Penningpolitik
20.3.2020

Det primara malet for Eurosystemets penningpolitik ar att uppratthalla en
stabil prisniva i euroomradet. Med prisstabilitet avses en arlig
konsumentprisokning som ligger nara men under 2 % pa medellang sikt. Da
forblir penningvardet i stort sett oforandrat och kdpkraften stark.

Eurosystemet bestdr av de nationella centralbankerna i euroomradet och Europeiska
centralbanken (ECB). Som medlem av Eurosystemet deltar Finlands Bank i beredning, beslut
och genomforande av den gemensamma penningpolitiken for euroomradet. Finlands Banks
chefdirektor Olli Rehn dr medlem av ECB-rddet, som ar det hogsta beslutande organet i

Eurosystemet.

Prisstabilitet bildar grunden for hallbar ekonomisk tillviaxt. D4 inflationen, dvs. den arliga
konsumentprisokningen, ligger nara men under 2 % pa medellang sikt, halls penningvardet i
stort sett oforandrat och kopkraften stark.

Eurosystemet har uppratthéllit prisstabilitet bide genom att hoja eller sinka styrrantan, dvs.
priset pa bankernas utlaning eller inldning hos centralbanken, och genom att vidta s.k.
extraordindra penningpolitiska dtgarder.

ECB-radet inforde under 2019 penningpolitiska

lattnader av varierande slag

Under 2019 var inflationen i euroomradet fortsatt dimpad och inflationsutsikterna laga.

ECB-radet reagerade pa det svaga ekonomiska ldget genom att vid upprepade tillfillen infora
penningpolitiska littnader av varierande slag. En expansiv penningpolitik bidrar till att
siakerstilla gynnsamma finansiella férhdllanden i euroomradet inom alla sektorer av

ekonomin.

Under 2019 sinkte radet inldningsrantan till -0,5 %, sig over vagledningen om styrrantorna,
inledde den tredje serien av riktade ldngfristiga refinansieringstransaktioner, inforde ett tudelat
system for inldningsrantan och dterupptog nettotillgdngskopen inom det utdkade programmet
for tillgdngskop (20 miljarder euro/mén). Nettotillgdngskopen hade avslutats i december
2018.

I december meddelade ECB-ordféranden Christine Lagarde att ECB inleder en 6versyn av sin
penningpolitiska strategi. Mdlet for strategioversynen ar att sikerstilla att ECB pa basta sitt
kan na de uppstillda malen och driva medborgarnas intressen i euroomradet.

VERKSAMHETSBERATTELSE



Penningpolitiken fortsatt ackommoderande under de

narmaste aren

ECB:s utovade under 2019 en ackommoderande penningpolitik. En expansiv penningpolitik
bidrar till ett rikligt utbud av bankkrediter och underlittar tillgdngen till finansiering inom alla
sektorer av ekonomin. Mdlet ar att stodja en stadig dtergang av inflationen till en nivd som
ligger ndara men under 2 % pa medellang sikt.

Den ekonomiska tillviaxten i euroomradet var fortsatt dimpad under slutet av 2019 och
inflationen lag. Enligt Eurosystemets experters framtidsbedomningar i december kommer

inflationen dock att ta fart och nirma sig inflationsmélet under de niarmaste aren.

ECB-radet framholl att penningpolitiken behover vara fortsatt ackommoderande under en
langre tid framover.

Referensrantorna pa penningmarknaden

reformerades 2019

Referensrantorna ir offentliga rantor som anviands som berikningsgrund for bland annat 14n,
derivat och andra finansieringsavtal. De vanligaste referensrantorna inom EU, Eonia och

Euribor, reformerades under 2019.

Europeiska centralbankens nya referensranta for inldning 6ver natten €STR infordes parallellt
med Eonia frdn och med bérjan av oktober. For Euriborriantorna har en ny berakningsmetod
utarbetats, och den borjade tillimpas fullt ut under sista kvartalet 2019.

Finlands Bank deltog under 2019 intensivt i beredningen av en referensrantepolicy och
medverkar ocksa i kvalitetskontrollen av €STR.
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Europeiska centralbankens
penningpolitik och penningpolitiska
beredning 2019

20.3.2020

Det primara malet for euroomradets penningpolitik ar att uppratthalla
prisstabilitet i euroomradet. Enligt ECB-radets tolkning innebar detta att den
arliga konsumentprisokningen bor ligga under men nara 2 % pa medellang
sikt. Utan att dsidosatta prisstabilitetsmalet kan penningpolitiken ocksa
stodja andra mal for den ekonomiska politiken i EU.

Enligt lagen om Finlands Bank ar det Finlands Banks primara mal att uppratthdlla
prisstabilitet i enlighet med Maastrichtférdraget. Finlands Bank och hela Eurosystemet har
ocksd andra mal men prisstabiliteten utgor alltid det primara malet.

Som medlem av Europeiska centralbankens rdd (ECB-rddet) deltar Finlands Banks
chefdirektor i de penningpolitiska besluten. Finlands Banks experter medverkar i stor
utstrackning i beredningen av penningpolitiska beslut och annat bakgrundsarbete. De deltar i
det ekonomiska analysarbetet och i beredningen av de penningpolitiska besluten ocksd genom
aktiv medverkan i Eurosystemets kommittéer for penningpolitik och marknadsoperationer.
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Malmedvetna penningpolitiska atgarder sattes in med

anledning av de vikande konjunkturutsikterna 2019

Det ekonomiska sentimentet tyngdes 2019 av geopolitiska faktorer och den ihdllande
osikerheten pa grund av hotet frin protektionism. De frimsta osidkerhetsfaktorerna var
handelskonflikten mellan USA och Kina och Storbritanniens utdragna EU-uttradesprocess,
som framfor allt paverkade Europa. Detta fick kraftiga dterverkningar pa den ekonomiska

tillvaxten i euroomréadet, som var mycket mattlig.

Medan dessa externa efterfragechocker och vissa land- och sektorspecifika faktorer dnnu i
slutet av 2018 betraktades som 6vergdende, borjade det under forsta halvaret 2019 sta klart
att tillvixtutsikterna hade forsvagats framfor allt for det innevarande dret. Ocksa i
euroomrédet var inflationen fortsatt dimpad och inflationsforvantningarna laga.

ECB-radet reagerade pa det svaga konjunkturliget genom att genomfora lattnader i
penningpolitiken vid flera tillfallen under 2019. ECB-radet framholl att det &nnu under en
langre tid behovs en kraftigt ackommoderande penningpolitik for att driva upp den
underliggande inflationen som rensats pa energi- och livsmedelspriser och fa HIKP-inflationen
att stabiliseras nara malet pa medellang sikt.

ECB-radet bevakar noggrant inflationsutvecklingen och de penningpolitiska dtgirdernas
genomslag pd ekonomin. Den expansiva penningpolitiken ska sorja for fortsatt gynnsamma
finansieringsvillkor i euroomradet. ECB-radet framholl vid varje penningpolitiskt
sammantrade att det vid behov dr berett att se 6ver anvandningen av alla sina verktyg for att
sakerstalla att inflationen varaktigt stiger narmare malet.

I slutet av aret fick ECB en ny ordfoérande, dd Mario Draghis mandatperiod upphorde. Han
eftertraddes pa ordforandeposten av Christine Lagarde, som inledde sin mandatperiod den 1
november 2019. Efter sitt tilltrade meddelade Lagarde att ECB inleder en 6versyn av den
penningpolitiska strategin. En strategioversyn dgde senast rum 2003.

Penningpolitiken var oférandrad under borjan av aret

P4 drets forsta penningpolitiska sammantrade i slutet av januari 2019 konstaterade ECB-radet
att den ekonomiska utvecklingen fortfarande hade varit svagare dn vintat pd grund av
vikande extern efterfrigan och vissa land- och sektorspecifika faktorer och att ekonomin hade
mattats av redan sedan andra halvaret 2018.

Nedatriskerna for de ekonomiska utsikterna i euroomradet ansdgs ha okat, da osiakerheterna
kring de geopolitiska faktorerna, hotet fran protektionism, svagheter pa tillvixtmarknaden
och fluktuationer pa finansmarknaden alltjimt var pafallande. Ridet ansag dock att
gynnsamma finansieringsvillkor, en positiv utveckling pa arbetsmarknaden och stigande 16ner
fortfarande underbygger den ekonomiska tillviaxten i euroomradet och en successiv 6kning av
inflationstrycket.

1
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Av den anledningen gjorde ECB-radet inga forandringar i den penningpolitiska hallningen. Det
holl styrrantorna oforandrade sé att inldningsrantan ar -0,4 %, rantan i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna 0,0 % och rantan pa utlaningsfaciliteten 0,25 %.

Radet meddelade att det forvantar sig att styrrantorna kommer att ligga kvar pd nuvarande
nivder dtminstone 6ver sommaren 2019 och i vilket fall som helst sa lange som det ar
nodvandigt for att sdkerstalla att inflationen varaktigt stiger narmare ndgot under 2 % pa
medelldng sikt.

Nettotillgingskopen inom ramen for programmet for tillgangskop, som hor till de
extraordindra penningpolitiska dtgdrderna, upphorde i december 2018. Radet fattade dock
beslut om att dterinvestera det aterbetalda kapitalet fran de forfallande vardepapperen fullt ut.
Aterinvesteringarna ska fortsatta dven under en lingre tid efter det att ECB-radet har inlett
hojningen av styrrantorna och i vilket fall sd linge som det dr nodvandigt for att uppratthélla

ett gynnsamt likviditetslige och en ackommoderande penningpolitik.

Konjunkturutsikterna férsamrades pa varen — den

penningpolitiska hallningen blev nagot lattare

Under vdrens lopp sdgs allt tydligare signaler pa en avmattning i den ekonomiska tillvixten i
euroomradet framfor allt for 2019. Utvecklingen var fortsatt svag inte minst inom
fabriksindustrin pa grund av den kombinerade effekten av en vikande extern efterfragan och
vissa land- och sektorspecifika faktorer.

Det forekom vissa tecken pd att enskilda avmattningsfaktorer i euroomradet skulle skingras,
aven om de visade sig ha mer lingvariga konsekvenser dn vantat. Ocksd den underliggande
inflationen var alltjamt dimpad och rddet konstaterade att den svagare tillvaxttakten i

ekonomin bromsade upp inflationens dtergang till en niva i linje med malet.

I den makroekonomiska bedomningen i mars 2019 forutsig ECB:s experter en BNP-tillvaxt pd
1,1 % under 2019, 1,6 % under 2020 och 1,5 % under 2021. BNP-tillvixten for 2019
reviderades ned betydligt — och BNP-tillvaxten for 2020 ndgot — jamfort med Eurosystemets
experters makroekonomiska framtidsbedomningar i december 2018. Den allmanna
konsumentprisinflationen (HIKP (pé finska)) kommer enligt ECB:s experters bedomning vara
1,2 % under 2019, 1,5 % under 2020 och 1,6 % under 2021. HIKP-inflationen for hela

referensperioden reviderades ned fran bedomningen i december 2018.

P4 sitt sammantrade i mars fattade ECB-rddet beslut om att inleda en ny serie av riktade,
langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO III) som ska genomforas kvartalsvis mellan
september 2019 och mars 2021. De exakta villkoren for de nya transaktionerna
offentliggjordes i samband med riddets sammantride i juni. Syftet med
refinansieringstransaktionerna dr att uppritthdlla ett gynnsamt likviditetslige for bankerna

och en smidig transmission av penningpolitiken.

12
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https://tilastokoulu.stat.fi/verkkokoulu_v2.xql?course_id=tkoulu_inde&lesson_id=7&subject_id=2&page_type=sisalto

Radet meddelade dartill att Eurosystemet fortsétter att genomfora refinansieringsatgirder som
fastranteanbud (pa finska) med full tilldelning sa lange som det dr nédviandigt och dtminstone

fram till utgdngen av den kassakravsperiod som inleds i mars 2021.

I mars dndrade radet ocksd vigledningen om styrrantorna genom att meddela att det haller
styrrantorna oforandrade dtminstone under andra halvéaret 2019 och i vilket fall som helst sa
lange det dr nodvindigt for att sdkerstilla att inflationen fortsdtter att varaktigt stiga narmare
sitt mal, dvs. nagot under 2 % pa medelldng sikt.

P& sammantradet i april kommunicerade rddet att det kommer regelbundet att bedoma
behovet av en minskning av eventuella negativa sidoeffekter av de negativa rantorna pa
bankernas finansformedling for att bibehélla de gynnsamma ekonomiska effekterna av den
laga rantemiljon.

Under sommaren andrades vagledningen om
styrrantorna och skapades beredskap for att vidta nya

penningpolitiska atgarder

Under slutet av varen och sommaren visade sig den ekonomiska tillvixten i enroomradet vara
ndgot bittre dn vantat. Inkommande statistik och enkitresultat forutspddde dock en nigot
svagare tillvixt under andra och tredje kvartalet i ett lige dir den globala handeln altjamt
tyngs av den utdragna globala osikerheten, vilket forsdmrar utsikterna for framfor allt

fabriksindustrin i euroomradet.

Den underliggande inflationen var fortsatt dimpad. Det forefoll att ta en lingre tid 4n vintat
for kostnadstrycket att f4 genomslag pd inflationstakten, fastdn uppattrycket fran
arbetskraftskostnaderna hade stigit och blivit mer brett baserat i takt med det hoga
kapacitetsutnyttjandet och stramare arbetsmarknasdslaget. De indikatorer som speglar

inflationsférvantningarna visade pa en nedgang i forvantningarna.

Eurosystemets experters makroekonomiska bedomningar i juni 2019 riknade med en BNP-
tillvixt pa 1,2 % for euroomradet 2019, 1,4 % under 2020 och 1,4 % under 2021. Den 4rliga
HIKP-inflationstakten beriknades vara 1,3 % under 2019, 1,4 % under 2020 och 1,6 %
under 2021.

Baserat pa dessa uppgifter och bedomningar beslutade ECB-radet pa sitt ssmmantrade i juni
att halla styrrantorna ofoérandrade och kommunicerade i sin vigledning att de raknade med
att styrrantorna skulle ligga kvar pd nuvarande nivder dtminstone under forsta halvaret 2020
och i vilket fall som helst sd lange det behovs for att sakerstilla att inflationen varaktigt stiger
ndarmare sitt mal, dvs. ndgot under 2 % pa medelldng sikt.

P4 sitt sammantride i juli dndrade rddet vigledningen om styrriantorna ndgot genom att
meddela att det raknar med att styrrantorna ligger kvar pa nuvarande nivéer eller lagre dn s
atminstone under forsta halvaret 2020.

13
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https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/ekp_julkaisuja/talouskatsaus/documents/fi_06-2010_sanasto.pdf

For att uppna sina penningpolitiska mal bad radet Eurosystemets kommittéer att kartligga
eventuella ytterligare atgarder. Hit hor bland annat kraftigare vagledning om styrrintorna, en
tudelad ranta for reservsystemet for att minska de negativa effekterna av negativa rantor och

kartliggning av mojligheterna for nya vardepapperskop.

Pa hosten verkstalldes ett nytt penningpolitiskt paket

till stod for inflationen

P4 sitt sammantrade i september konstaterade ECB-radet att inflationen stindigt har legat
under mélet och den ekonomiska tillvixten varit svag och att nedatriskerna for en svagare
ekonomisk utveckling dn vintat inte har skingrats. Vidare har inflationstrycket varit dimpat
och inflationsforvantningarna fortsatt laga.

En liknande bedomning formedlade ocksa ECB:s experter i den makroekonomiska
bedomningen i september 2019. De riknade med en BNP-tillvixt for euroomradet pa 1,1 %
under 2019, 1,2 % under 2020 och 1,4 % under 2021. Den arliga HIKP-inflationen
beriknades vara 1,2 % under 2019, 1,0 % under 2020 och 1,5 % under 2021.

P4 grund av de dimpade och allt svagare tillvixt- och inflationsutsikterna andrade ECB-radet

sin penningpolitiska hallning i en dnnu expansivare riktning.

ECB-radet sankte inldningsrantan med 10 baspunkter till -0,50 %. Samtidigt overgick radet
till s.k. lagesbaserad vigledning om styrrantorna och meddelade att det raknade med att
styrrantorna skulle ligga kvar pd nuvarande eller ligre nivéer till dess att inflationsutsikterna
for referensperioden stadigt stiger till en niva som ar tillrackligt nira (men under) 2 % och
utvecklingen dterspeglas konsekvent ocksa i den underliggande inflationen. Den beridknade
tidpunkten for nar en hojning av styrrantorna inleds stroks sdledes i vagledningen och
rantehojningen kopplades till inflationsutvecklingen.

ECB-radet fattade beslut om nya nettotillgdngskop inom ramen for programmet for
tillgdngskop i en mdnatlig takt om 20 miljarder euro netto. De nya nettotillgdngskopen
inleddes den 1 november 2019. Radet meddelade att kopen fortsatter si linge som det behovs
for att stirka styrrantornas stimulerande effekt och upphor strax innan hojningen av
styrrantorna inleds. Kapitalet fran forfallande vardepapper som forvirvats inom

kopprogrammet dterinvesteras pa samma sitt som tidigare.

Beslut fattades om att latta pa villkoren for de kvartalsvisa transaktioner som genomférs inom
ramen for den senaste serien av riktade langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO III)
for att sorja for ett fortsatt gynnsamt likviditetsldge for bankerna, en smidig transmission av
penningpolitiken och en effektiv ackommoderande penningpolitik.

Radet meddelade ocksd om inférandet av ett tudelat system for reserversittning for att stodja
transmissionen av penningpolitiken via banksektorn sa, att en del av bankernas
overskottslikviditet undantas fran negativ inldningsranta.

14
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/verksamhetsberattelse/penningpolitik/de-penningpolitiska-nettotillgangskopen-aterupptogs/
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Radet konstaterade att dessa omfattande penningpolitiska atgarder har en betydlig
stimulerande effekt. Atgirderna syftar till att sikerstilla fortsatt gynnsamma finansiella villkor
som framjar sdvil ekonomisk tillvixt i euroomradet som ett okat inhemskt pristryck, vilket i

sin tur stoder inflationens varaktiga dtergang till en nivd nara malet pd medellang sikt.

Den penningpolitiska hallningen var oférandrad under

slutet av aret

Under slutet av aret var bilden av ekonomin mer eller mindre oférandrad. Den ekonomiska
tillvixten i euroomrédet var fortsatt dimpad och inflationen ldg. Trots avmattningen forefoll
den ekonomiska tillvaxten i euroomrddet ha stabiliserats ndgot att doma av inkommande
statistik och enkatresultat.

Enligt Eurosystemets experters makroekonomiska bedomningar i december vintades BNP-
tillvixten i euroomradet vara 1,2 % under 2019, 1,1 % under 2020 och 1,4 % under 2021
och 2022. HIKP-inflationen beriknades vara 1,2 % under 2019, 1,1 % under 2020, 1,4 %
under 2021 och 1,6 % under 2022.

P4 sammantradena i oktober och december holl ECB-radet den penningpolitiska hallningen
oforandrad. Radet konstaterade att den ekonomiska tillvixten i euroomradet alltjamt far
draghjilp av de gynnsamma finansiella villkoren, sysselsdttningsokningen och fortsatta
l6neckningar, en forsiktigt expansiv finanspolitik och den fortsatta tillviaxten i den globala
ekonomin, som visserligen saktar in nagot. I forening med ECB:s penningpolitiska dtgarder
bedomdes denna gynnsamma utveckling ocksa leda till stigande inflation pd medellang sikt.

P4 sammantridet i december berittade ordférande Lagarde dessutom att ECB inleder en
oversyn av sin penningpolitiska strategi, vilket senast har gjorts for 16 ar sedan. Malet med
oversynen av den penningpolitiska strategin ar att sikerstilla att ECB pé basta sitt kan uppna
sina mil och ddrmed driva medborgarnas intressen i euroomradet. Oversynen av strategin ar
brett baserad och analytisk och gors forutsittningslost i samradd med experter och med hinsyn

till de manga fordndringarna i den penningpolitiska omvarlden under de senaste dren.

Lagarde meddelade att arbetet inleds i borjan av 2020. Malet ar att strategioversynen har
fullbordats fore slutet av 2020. ECB kommunicerade 2019 aktivt om behovet av en

strategioversyn.
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Den ekonomiska tillvaxten behover atgarder inom de
ovriga sektorerna av ekonomin till stod for den

expansiva penningpolitiken

ECB:s penningpolitik har overlag varit ackommoderande. Syftet med en expansiv
penningpolitik ar att sikerstilla gynnsamma finansiella villkor inom alla sektorer av
ekonomin. Littare tillgang till 1an for hushéll och foretag fraimjar konsumtionen och
foretagens investeringar och darigenom ocksa den ekonomiska tillvaxten och ett 6kat
pristryck i euroomradet. Det bidrar till inflationens stadiga dtergang till en niva som ligger
narmare malet pd medellang sikt.

Okningen i utestaende foretags- och hushallslan var fortsatt kraftig under hela ret. Till det
bidrog transmissionen av den ackommoderande penningpolitiken pa bankernas
utldningsrantor. En expansiv penningpolitik hjalper till att halla utbudet av bankkrediter
rikligt och underlattar tillgdngen till finansiering for alla sektorer av ekonomin.

For att oka tillvixtpotentialen och stodja den totala efterfrigan kravs dtgarder ocksd av andra
policysektorer utéver penningpolitiken. ECB-radet har darfor upprepade ganger offentligt
kravt att euroldnderna paskyndar genomforandet av strukturpolitiska dtgarder i enlighet med

Europeiska kommissionen landvisa rekommendationer.

Ocksa finanspolitiken har en viktig roll for att skapa forutsittningar for tillviaxt. Radet har
upprepade ganger konstaterat att linder med ett finanspolitiskt handlingsutrymme bor vidta
effektiva atgarder i tid. Lander med en stor offentlig skuld bor utova en forsiktig finanspolitik
och sorja for att den strukturella finansiella balansen uppfyller malet s& att de automatiska
stabilisatorerna far utrymme att verka fritt. Alla linder bor ytterligare effektivisera sina

atgarder for att skapa mer tillvixtfrimjande offentliga finanser.

ECB-rddet betonar att en tydlig och konsekvent tillimpning av EU:s finans- och ekonomisk-
politiska styrsystem oavsett tid och land alltjamt ar vasentligt for att frimja motstandskraften
i euroomradets ekonomi. Det ar fortfarande ytterst viktigt att forbattra EMU:s funktion.

ECB-radet uppskattar det pdgiende arbetet och uppmanar till mdlmedvetna ytterligare
atgarder for att fullborda bankunionen och kapitalmarknadsunionen.
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Genomforandet av penningpolitiken
i euroomradet och Finland

20.3.2020

Finlands Bank svarar for genomférandet av Eurosystemets penningpolitik i
Finland. Under 2019 genomfordes ett antal olika lattnader i Eurosystemets
penningpolitik. Europeiska centralbankens inldningsranta sanktes med 10
rantepunkter, vagledningen om styrrantorna sags 6ver, den tredje serien av
riktade langfristiga refinansieringstransaktioner inleddes, ett tudelat system
for inlaningsrantan infordes och nettotillgangsképen inom det utékade
programmet for tillgdngskop aterupptogs.

Att genomféra penningpolitiken dr att verkstdlla ECB-radets penningpolitiska beslut. De
atgdrder som anvinds for att genomféra Eurosystemets penningpolitik kan indelas i
konventionella och okonventionella, dvs. extraordinira dtgarder. Marknadstransaktioner mot
sakerhet som genomfors i form av auktioner samt stdende faciliteter och kassakrav ar
konventionella dtgirder som frimst anvands for att styra de korta marknadsrantorna.

Utover de konventionella atgirderna har extraordinira dtgirder intagit en viktig roll inom
penningpolitiken efter finanskrisen. Till Eurosystemets extraordindra penningpolitiska
atgarder hor bland annat det utokade programmet for tillgdngskop, riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner, vigledning om styrrantorna och det tudelade systemet for

inldningsrantan.
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Ytterligare lattnader i rantepolitiken: inlaningsrantan

sdnktes till sin lagsta niva nagonsin

I september 2019 beslutade Europeiska centralbankens rdd (ECB-rddet) om ett omfattande
stimulanspaket for en littare penningpolitik. Betraffande de konventionella dtgirderna
beslutade radet den 12 september att sinka inldningsrantan med 10 rantepunkter till -0,5 %.
Denna siankning, som var den forsta andringen av ECB:s styrrantor sedan mars 2016, ledde till

att inlaningsrantan nu ar ldgre dn ndgonsin tidigare.

Dessutom har ECB-rddet kommunicerat att styrrantorna, inklusive inldningsrantan, kan
sankas ytterligare vid behov. Rintan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna och
rantan pa utlaningsfaciliteten forblev oférandrade pa 0,00 % respektive 0,25 %.

Sankningen av inldningsrantan fick ett effektivt genomslag pa de korta
penningsmarknadsriantorna, som under de rddande forhallandena med riklig

overskottslikviditet 1dg kvar ndra ECB:s inldningsranta.

Referensrantorna Eonia och €STR uppvisade endast sma fluktuationer och lag efter

rantesankningen pé -0,46 % respektive -0,54 % i genomsnitt. Rantesankningen fick ocksa
genomslag pd Euriborrintorna, av vilka tremdnaders- och tolvmanadersnoteringarna i slutet

av aret lag pa -0,40 % respektive -0,28 % i genomsnitt (diagram 1).
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Diagram 1

Fordndringar i Eurosystemets styrrantor och
penningmarknadsréntor i euro
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2. == Réntan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna
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5. === FEuribor 3 man
6. === Euribor 12 man

Kallor: Europeiska centralbanken, Europeiska
penningmarknadsinstitutet och Finlands Bank.

Lattnader i penningpolitiken ocksa genom

extraordindra atgarder

Stimulanspaketet i september omfattade huvudsakligen sa kallade extraordinira

penningpolitiska dtgirder. ECB-radet beslutade att dteruppta nettotillgdngskopen inom ramen

for det utokade kopprogrammet frdn och med november, infora ett tudelat system for
inldningsrantan och dndra sin vigledning om styrrantorna.

Dessutom beslutade ECB-radet att gora den tredje serien av riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO III), som hade aviserats redan i mars, mer fordelaktig for
bankerna. Loptiden for transaktionerna forlangdes fran tva till tre ar, rantan sanktes med 10
rantepunkter och bankerna gavs en mojlighet till frivillig dterbetalning tidigast tva ar efter
tilldelningen.
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Tredje serien av riktade langfristiga

refinansieringstransaktioner

TLTRO IlI-serien, som lanserades i september 2019, omfattar totalt sju
refinansieringstransaktioner som genomfors kvartalsvis, sd att den sista 4ger rum i mars 2021.
I varje transaktion beviljar centralbankerna i Eurosystemet 1dn med tre drs 16ptid mot sidkerhet
till sidana banker i euroomradet som anhaller om tilldelning fran transaktionerna. Lanen

forfaller saledes till betalning kvartalsvis mellan september 2022 och mars 2024.

Rintan pa de tilldelade ldnen faststills som den genomsnittliga rantan i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna under loptiden for respektive 1dn. For banker som uppndtt
malet for sin nettoutldning ar rantan emellertid ldgre och kan som lagst vara lika med
genomsnittet av ECB:s inldningsrantor under 16ptiden for transaktionen.

De tva forsta transaktionerna i den tredje TLTRO-serien genomfordes i september och
december 2019. I transaktionen i september lyftes lan av 28 banker eller bankgrupper, medan
deltagarna i decembertransaktionen var totalt 122. I september anho6ll bankerna i
euroomradet om ny finansiering av Eurosystemets centralbanker for sammanlagt 3,4 miljarder
euro. Motsvarande tilldelning i transaktionen i december var 101,1 miljarder euro. Ocksa en
del av Finlands Banks penningpolitiska motparter deltog i transaktionen i december.

Det totala beloppet av langfristiga krediter minskade

nagot

Under 2019 uppgick aterbetalningen av TLTRO II-krediter inom Eurosystemet till totalt 208,1
miljarder euro, och beloppet av dterstdende TLTRO II-krediter minskade darmed till 510,8
miljarder euro. Det totala utestdende beloppet av TLTRO II- och TLTRO IlI-krediter sjonk
2019 fran 718,8 miljarder euro till 611,9 miljarder euro.

De aterstdende TLTRO II-krediterna borjar forfalla till betalning frdn och med juni 2020, och
lanen frén den sista transaktionen forfaller i mars 2021.

Efterfragan i de konventionella transaktionerna

e oo

alltjamt obetydlig

Av de konventionella atgirderna genomfordes de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna
och de regelbundna langfristiga refinansieringstransaktionerna med 3 manaders l6ptid alltjimt
som fastranteanbud med full tilldelning.
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Det genomsnittliga utestdende beloppet av krediter som tilldelades i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna med en veckas l6ptid steg till 4,6 miljarder euro 2019 fran 3,6
miljarder euro 2018. Daremot sjonk efterfrigan i de manatliga langfristiga
refinansieringstransaktionerna med tre manaders 16ptid: i transaktionerna tilldelades likviditet

for i genomsnitt 4,3 miljarder euro 2019, mot ca 6,3 miljarder euro foregiende ar.

Totalt sjonk det genomsnittliga utestdende beloppet fran de regelbundna transaktionerna till
ca 7,8 miljarder euro fran ca 9,9 miljarder euro foregdende ar. I likhet med foregdende ar var
antalet deltagande banker fortsatt lagt.

Refinansieringstransaktionerna i dollar med en veckas 16ptid fortsatte 2019, och beloppet av
den tilldelade likviditeten varierade mellan noll och ca 3,7 miljarder dollar. Det genomsnittliga
beloppet var 0,3 miljarder dollar (diagram 2).

Diagram 2.

Refinansieringstransaktioner i Eurosystemet for att underlétta
de finansiella férhallandena

(auktioner och kopprogram)
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1. B Riktade langfristiga refinansieringstransaktioner (27— 48 man)

2. B Kompletterande langfristiga refinansieringstransaktioner (1-36 mdn)
3. B Langfristiga refinansieringstransaktioner (3 man)

4, M Huvudsakliga refinansieringstransaktioner (1 vecka)

5. == Virdepapper som innehas for penningpolitiska syften (hoger skala)
Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
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Fortsatt stort likviditetsoverskott

Med overskottslikviditet avses bankernas inldning i centralbanken utover kassakravet.

Overskottslikviditeten i banksystemet i euroomradet minskade 2019 med ca 74,3 miljarder
euro till 1 785,9 miljarder euro. Nedgdngen berodde bland annat p4 att det totala beloppet av
utestiende TLTRO-krediter hade minskat. Trots nedgdngen var likviditetsoverskottet fortsatt

stort.

Det rikliga likviditetsoverskottet forklarar det liga utnyttjandet av konventionella
refinansieringstransaktioner — nir likviditetsoverskottet ligger pa en sd hog nivd finns det inte
manga aktorer inom banksystemet i euroomradet som vill delta i de traditionella

refinansieringstransaktionerna (diagram 3).
Diagram 3.

Likviditetsoverskott i euroomradets banksystem
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1. W= (Gverskottslikviditet*

2. === En manads glidande medelvarde

* Kassakravsmedel — kassakrav + inlaningsfacilitet —
utlaningsfacilitet.

Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

Eurosystemet inforde ett tudelat system for
inlaningsrantan

Eurosystemet inforde den 30 oktober ett tudelat system for inldningsrantan (pa finska). Enligt

systemet indelas den inldning i centralbanken som overstiger kassakravet, dvs.

inldningsoverskottet, i tva delar for varje bank.
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Den ena delen, den sa kallade kvoten, dr sex ganger sd stor som bankens kassakrav, och pa
den betalas nollrdnta. P4 den inldning som 6verstiger denna kvot betalas alltjamt ECB:s
inldningsranta s& linge den ar negativ. Systemet galler inte inldning 6ver natten till
Eurosystemet. ECB-radet har meddelat att det vid behov kan dndra villkoren i systemet.

Syftet med systemet dr att stodja genomslaget av penningpolitiken via bankerna genom att
minska bankernas kostnader for negativa rantor. P4 grund av den negativa inldningsrantan
madste bankerna nimligen betala Eurosystemet for inldningsoverskottet och for inldning 6ver

natten.

De sammanlagda kassakraven for bankerna i euroomradet for den sjunde och attonde
uppfyllandeperioden 2019 uppgick till 134,1 respektive 134,5 miljarder euro. P4 kassakraven
betalades riantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna, som under 2019 var 0 %,
De kvoter som var utan negativ ranta uppgick under sjunde och dttonde uppfyllandeperioden

till ca 804,6 respektive 807 miljarder euro. Bankerna utnyttjade kvoterna nistan fullt ut.

Stranga regler for att bli godkand som penningpolitisk

motpart

Det skedde inga forandringar bland Finlands Banks penningpolitiska motparter under 2019.
Vid slutet av dret var motparterna 16. Motparterna bestod av finlindska kreditinstitut och
nordiska bankers filialer i Finland.

For att godkannas som motpart i penningpolitiska transaktioner ska bankerna vara

kassakravspliktiga och finansiellt solida samt omfattas av finansiell tillsyn.

Penningpolitiska motparter har ratt att anhédlla om finansiering mot sdkerhet hos Eurosystemet
genom att delta i Eurosystemets refinansieringstransaktioner. Motparterna kan mot sikerhet
ocksa fa tilltrade till utldningsfaciliteten 6ver natten, men krediterna méste betalas tillbaka
foljande bankdag. Vidare kan motparterna f3 tillgdng till intradagskredit for
betalningsindamal, likasd mot tillfredsstillande sikerheter.

Eurosystemet har faststillt urvalskriterier for tillgdngar som ar beldningsbara i
centralbankerna. Kriterierna, som ar lika for hela euroomradet, har publicerats i ECB:s
riktlinjer. Finlands Bank har dessutom gett ut kompletterande nationella tilliggsregler for sina

egna motparter. Reglerna och riktlinjerna uppdaterades senast i augusti 2019.
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Beloppet av sakerheter som pantsatts hos

Eurosystemet krympte nagot

Det totala beloppet av sikerheter som 2019 pantsattes hos Eurosystemet krympte endast
obetydligt jamfort med foregdende ar (diagram 4). Virdet av de sikerheter som forvarades i
centralbankerna i Eurosystemet uppgick till totalt 1 562 miljarder euro i genomsnitt, jJamfort
med 1 594 miljarder euro i genomsnitt 2018.

En analys enligt sikerhetsslag visar att det inte skedde ndgra betydande forandringar i
fordelningen av de sikerheter som limnades till Eurosystemet. Endast beloppet av sikerstillda
bankobligationer 6kade jamfort med foregdende ar. Sikerstillda bankobligationer var
tillsammans med lanefordringar det mest anvinda sikerhetsslaget (andelen for biagge 24 %)
2019. Lanefordringar ar bankernas lan till sina kunder och riaknas i ramverket for godtagbara
sakerheter till icke omsattningsbara tillgdngar. Den tredje storsta andelen bildade vardepapper
med bakomliggande tillgdngar (23 %).

Diagram 4.

Sédkerheter som ldmnats till Eurosystemet
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10. Inldning med fast 16ptid*

* Uppdelning tillganglig férst fran och med 2013.
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Kaélla: Europeiska centralbanken.
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Laget hos Finlands Banks motparter stabilt

Under 2019 limnade Finlands Banks motparter sikerheter for 17,2 miljarder euro i

genomsnitt. Motsvarande belopp 2018 var 19,6 miljarder euro.

Av de belaningsbara sikerheterna foredrar Finlands Banks motparter alltjamt sikerstillda
bankobligationer, som stod for i genomsnitt 38 % av alla inlimnade sikerheter (diagram 5).
De nist vanligaste sikerheterna var lanefordringar (29 %) och de tredje vanligaste var
obligationer som emitterats av staten och regionala myndigheter (18 %).

Tilldelningen till Finlands Banks motparter i Eurosystemets refinansieringstransaktioner ndstan
halverades. Foljaktligen 6kade motparternas genomsnittliga sakerhetsoverskott under 2019
fran 27 % till 41 % jamfort med foregiende ar.

De frivilliga dterbetalningarna av tilldelning i TLTRO II fortsatte 2019. Under 2019 betalade
Finlands Banks motparter tillbaka krediter av detta slag for 6,1 miljarder euro. Genom
TLTRO IlI-transaktionerna tog motparterna upp ny centralbanksfinansiering for 2,1 miljarder
euro.

Vid slutet av 2019 uppgick motparternas utestiende penningpolitiska krediter fran riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO II och TLTRO III) till sammanlagt 4,6
miljarder euro. Vid slutet av 2018 var beloppet 8,6 miljarder euro. Dessutom utnyttjade
motparterna intradagskredit.
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Diagram §.

Sdkerheter som lamnats till Finlands Bank
(genomsnitt 2019)
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Kélla: Finlands Bank.
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Centralbanksinlaningen oférandrad

Finlands Banks motparters inldning i centralbanken var i likhet med tidigare r stor, i

genomsnitt 96,4 miljarder euro (diagram 6).

Likviditetsoverskottet, dvs. det totala beloppet av sidan inldning i Finlands Bank som oversteg

kassakravet, var 93,4 miljarder euro i genomsnitt, vilket ligger i nivd med foregdende &r.

Ocksa den andel som likviditetsoverskottet i Finlands Bank utgjorde av motsvarande inldning i

hela Eurosystemet stannade 2019 pa en oférandrad genomsnittlig nivd av 5 %.

De finlindska bankerna utnyttjade nistan fullt ut kvoten utan negativ rinta enligt det tudelade
systemet for inldningsrantan (pd finska). Foljaktligen minskade inldningen 6ver natten med 21

%. Under érets sista uppfyllandeperiod betalades nollrinta for en andel pa 21,9 miljarder euro

av inldningen, och negativ rinta for en andel pa 73,0 miljarder euro.

Diagram 6.
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Referensrantorna pa
penningmarknaden reformerades

20.3.2020

Referensrantorna pa penningmarknaden, Eonia och Euribor, reformerades
2019. Europeiska centralbankens nya referensranta for inlaning éver natten
€STR infordes parallellt med Eonia fran och med borjan av oktober.
Samtidigt knots vardet av Eonia till €STR. For Euriborrantorna infordes i sin
tur en ny berdkningsmetod. Den nya berdakningsmetoden borjade tillampas
fullt ut under sista kvartalet 2019.

Referensrantorna ir offentliga rantor som anviands som berikningsgrund for bland annat 1&n,
derivat och andra finansieringsavtal. De speglar i allminhet upplaningskostnaderna pa vissa

marknader.

For finlindarna ar Euriborrintorna de mest bekanta referensrintorna. De anvinds bland
annat for att faststilla riantan i bostadslaneavtal. Vid sidan av Eonia ir Euriborriantorna de
mest anvinda referensrintorna inom EU. Sivil Eonia som Euriborrintorna reformerades
2019.

Nya referensrantan €STR infordes parallellt med

Eonia

Europeiska centralbankens (ECB) nya referensrinta for inldning 6ver natten €STR (Euro
short-term rate) publicerades for forsta gingen den 2 oktober 2019.
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€STR infordes parallellt med referensrdntan Eonia, som administreras av Europeiska
penningmarknadsinstitutet (European Money Market Institute, EMMI). Eonia tjanar i likhet
med €STR som ett mitt pa rantan for inldning 6ver natten i euroomradet. Samtidigt knots
Eonia till €STR till ett virde av €STR + 8,5 riantepunkter, som giller till dess att Eoniardntan
slutgiltigt slopas den 3 januari 2022.

Anledningen till reformen ar referensvirdesforordningen fran 2016, som stillde nya krav pa

referensviardena. Syftet med den nastan tva och ett halvt &r langa 6vergdngstiden ar att

sakerstilla ett smidigt utbyte av referensriantorna for inldning 6ver natten.

€STR ett matt pa rantan for inlaning éver natten

€STR ir ett mitt pid den genomsnittliga rinta (pd finska)som bankerna betalar for icke

sakerstillda krediter i euro som de ldnar upp 6ver natten pd den institutionella
penningmarknaden. €STR ir en viktig referensranta framfor allt for derivatmarknadens
funktion. Dessutom ger den information om penningpolitikens genomslag pa
penningmarknaden.

€STR grundar sig pd ECB:s lagenligt insamlade penningmarknadsstatistik (Money Market
Statistical Reporting, MMSR), som sammanstills pd basis av 50 stora europeiska bankers
dagliga rapporter om sin penningmarknadsverksamhet. For berakning av €STR anvinds sddan
icke sakerstalld inlaning over natten hos de rapporterande bankerna som bestdr av enskilda
krediter p4 minst en miljon euro. €STR faststills som det volymvigda medelvirdet for
inldning 6ver natten med tre decimalers noggrannhet efter bortrakning av den 25 % av ldnen

som har den ldgsta och den 25 % som har den hogsta rantan.

ECB publicerar €STR kl. 8.00 mellaneuropeisk tid varje dag da betalsystemet TARGET2
héller 6ppet. Den publicerade riantan speglar alltid situationen under foregdende arbetsdag.

Vid rikligt likviditetsoverskott ligger €STR under

ECB:s inlaningsranta

I ett finansiellt lige som priglades av ett likviditetsoverskott holl sig €STR stabilt under ECB:s
inldningsranta. Genomsnittsrantan for €STR, som borjade publiceras den 2 oktober, var -0,54
% under 2019. Ranteskillnaden mellan €STR och ECB:s inldningsranta var i genomsnitt ca
-0,04 procentenheter, dvs. -4 rantepunkter. Eonia ldg diremot ca 3 rantepunkter ovanfor
ECB:s inlaningsranta under 2019 innan den knots till €STR vid borjan av oktober (diagram
7).
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Diagram 7.

Utveckling av €STR och Eonia under 2019
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penningmarknadsinstitutet.

Nivéskillnaden mellan €STR och Eonia beror pa att €STR berdknas pd inldning till bankerna
inte enbart frdn andra banker utan ocksé fran andra finansinstitut. Endast bankerna har
tilltrdde till Eurosystemets inlaningsfacilitet, medan andra finansinstitut méste sitta in sina
medel 1 bankerna. I ett lige med ett rikligt likviditetsdverskott behover bankerna inte
konkurrera om denna typ av inlaning for att uppfylla sina kapitalkrav, utan de fakturerar
aktorerna for tjansten genom att ta emot inlaning till en ranta som ligger under ECB:s
inldningsranta.

Finlands Bank deltar i kvalitetskontrollen av €STR

Eurosystemet kontrollerar riktigheten av de uppgifter som anviands som berikningsgrund for
€STR for att referensrintan s noggrant som mojligt ska spegla den rddande rintenivan for
inldning 6ver natten. Finlands Bank deltar i kvalitetskontrollen genom att kontrollera de
uppgifter som de rapporteringsskyldiga bankerna i Finland limnar in. Av de finlindska
bankerna var endast Nordea rapporteringsskyldig 2019.

Utover kvalitetskontrollen deltog Finlands Bank under 2019 intensivt i utformningen av en

referensrantepolicy inom en av Eurosystemets arbetsgrupper.
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Metoden for berakning av Euriborrantorna

reformerades

Euriborrintorna ar liksom €STR referensrantor som mater genomsnittspriset pd icke
sakerstilld finansiering i euro pa den institutionella penningmarknaden. Euriborrintorna, som
finlindare bast kianner till eftersom de anvinds i bostadslan, ar ocksa livsviktiga for

derivatmarknadens funktion.

Europeiska penningmarknadsinstitutet EMMI dger inte bara Eonia utan ocksé
Euriborrintorna. ECB publicerar Euriborrantor med loptider fran en vecka till ett &r kl. 11.00
mellaneuropeisk tid varje dag d& TARGET?2 hailler 6ppet.

Tidigare uppfyllde Euriborrdntorna inte kraven i referensvirdesforordningen fran 2016,
eftersom de fore reformen hade baserat sig enbart pd panelbankernas expertbedomningar och
inte pa verklig handel pd marknaden. P4 grund av referensvirdesférordningen skapade EMMI
en ny metod for att faststilla Euribornoteringarna, varefter de reformerade Euriborrantorna
godkindes av den finansiella tillsynsmyndigheten i Belgien (FSMA) vid bérjan av juli.

Den nya metodiken ar ett slags hybridmetod (p4 finska), ddr panelbankernas rantenoteringar

for varje enskild Euriborranta i forsta hand grundar sig pa faststillda lan. Om volymen av
faststillda 14n inte ar tillrackligt stor, tas ocksa tidigare faststillda lan eller [in med annan
16ptid dn l6ptiden for den aktuella Euribornoteringen till grund for noteringen. Om inte heller
det lyckas, tas andra visentliga marknadsdata eller bankens expertbedémningar till grund for

noteringen.

D4 rantenoteringarna frin bankerna har erhallits anvands den mittersta 70 % av noteringarna
for att berdkna referensrintan. I berdkningen faststills Euriborrantorna utgdende fran en
enkel genomsnittsranta med tre decimalers noggrannhet.

Den nya berakningsmetoden borjade tillampas fullt ut

under sista kvartalet 2019

Panelbankerna borjade 6verga till den nya ranteberakningsmetoden under andra kvartalet
2019, och i slutet av november meddelade EMMI att 6vergangsfasen hade slutforts.

Vid tiden for 6vergdng till den nya metoden ser fluktuationerna i Euriborrantorna under dagen
ut att ha okat ndgot. De 6kade fluktuationerna forklaras dock eventuellt delvis av upprepade
forandringar i forvintningarna pa ECB:s styrrantor mot slutet av 2019 (diagram 8).
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Diagram 8.
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De penningpolitiska
nettotillgangskopen aterupptogs

20.3.2020

De nettotillgangskop inom ramen for Eurosystemets kopprogram som hade
avslutats i januari 2019 aterupptogs i november. Finlands Bank deltar i
genomforandet av kdpprogrammen for offentliga vardepapper,
foretagsobligationer och sakerstallda obligationer. | Finlands Banks
balansrakning 6kade innehavet av vardepapper som upphandlats i sddana
penningpolitiska transaktioner till 46 miljarder euro.

Eurosystemets képprogram for viardepapper bestar av ett kopprogram for offentliga

viardepapper och tre kopprogram for den privata sektorns vardepapper. Kopprogrammen for

den privata sektorn giller virdepapper med bakomliggande tillgadngar, foretagsobligationer

och sikerstillda obligationer. Dessa kopprogram hor till de sa kallade extraordinara
atgarderna inom penningpolitiken.

Eurosystemets vardepappersinnehav 6kade genom
kopprogrammen

Nettotillgangskopen inom kopprogrammen avslutades i slutet av 2018. Mellan januari och
oktober 2019 aterinvesterade Eurosystemet endast kapital fran sina forfallande vardepapper.

P4 sitt sammantrade i september 2019 beslutade Europeiska centralbankens rad (ECB-radet)
att utover aterinvesteringarna ateruppta nettotillgangskop i en genomsnittlig manatlig takt av
20 miljarder euro fran och med november 2019.
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ECB-radet utgdr fran att nettotillgdngskopen fortsitter sa lange det ar nodvandigt for att
forstarka styrrantornas stimulerande effekt och upphor strax innan en hojning av styrrantorna
inleds.

D4 tillgangar som forvdrvats inom programmen for virdepapperskop forfaller fortsitter
aterinvesteringarna av det dterbetalda kapitalet till fullt belopp aven langt efter det att ECB-
radet har borjat hoja styrrantorna, och i vilket fall som helst sa linge som det behovs for att
uppratthdlla ett gynnsamt likviditetslage och en mycket ackommoderande penningpolitik.

I programmet for viardepapperskop okade Eurosystemets innehav fran 2 570 miljarder euro
till 2 580 miljarder euro under 2019. Innehaven fran kopprogrammet for offentliga
vardepapper uppgick till 2 103 miljarder euro och innehaven fran kopprogrammen for den
privata sektorns vardepapper till 477 miljarder euro. Historiska tidsserier 6ver

kopprogrammet finns tillgangliga pd ECB:s webbplats.

Finlands Bank deltar ocksa i genomférandet av

kopprogrammet for foretagsobligationer

Finlands Bank har genomfort viardepapperskop inom alla program med undantag av
kopprogrammet for vardepapper med bakomliggande tillgangar. Under 2019 6kade innehavet
av penningpolitiska vardepapper i Finlands Banks balansrakning frin 45,6 miljarder euro till
46 miljarder euro (p4 finska).

I kopprogrammet for offentliga virdepapper kopte Finlands Bank finlindska statsobligationer
och obligationer utgivna av Finnvera och Kommunfinans. Under 2019 kopte Finlands Bank
inga obligationer utgivna av europeiska institutioner. Vid drets slut uppgick vardet av
statsobligationer och obligationer utgivna av statsbundna institutioner i Finlands Banks
balansrakning till 29,3 miljarder euro. I beloppet ingér innehav fran
vardepappersmarknadsprogrammet (SMP) for 0,6 miljarder euro. Beloppet av obligationer

utgivna av europeiska institutioner i balansrakningen var 3 miljarder euro.

Finlands Bank var en av de sex centralbanker inom Eurosystemet som genomforde
kopprogrammet for foretagsobligationer for Eurosystemets rakning. Enligt Eurosystemets
beslut svarar Finlands Bank inte endast for forvarv av finlindska foretagsobligationer i
kopprogrammet utan ocksd for kop av obligationer utgivna av estniska, irlindska, lettiska,
litauiska och osterrikiska foretag. Finlands Bank kopte obligationer bade av banker i Finland
och av sddana internationella banker som anlitas som motparter i bankens forvaltning av sina
egna finansiella tillgdngar.

I kopprogrammet for sikerstillda obligationer koncentrerade sig Finlands Bank pd den
finlindska marknaden for sikerstillda obligationer. Innehaven fran kopprogrammen for den
privata sektorns viardepapper uppgick vid arets slut till 13,7 miljarder euro, av vilket 7,4
miljarder euro bestod av sikerstillda obligationer och 6,3 miljarder euro av
foretagsobligationer.
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Vardepapperslanen minskade jamfort med tidigare ar

Eurosystemet ldnar vid behov viardepapper fran kopprogrammen tillbaka till marknaden.
Virdepappersldnen ska bidra till marknadslikviditeten for euroomradets obligationer.
Utlaningen genomfors decentraliserat inom Eurosystemet.

Finlands Banks vardepappersinnehav kunde ldnas ut mot vardepapperssiakerheter via
viardepappersldneprogram som drivs av forvaringsinstitutet Euroclear Bank. Finlands Bank
bedrev ocksd bilateral utlaning av viardepapper som forvirvats inom kopprogrammet for
offentliga viardepapper. Utldningen skedde mot kontant siakerhet. Vardepappersldnen
minskade fran tidigare ar, eftersom likviditeten pa interbankmarknaden i euroomradet i stort
sett rackte till for att tacka efterfragan pa utlaning.
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Finansiell stabilitet
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Viktigt att identifiera riskerna fér den finansiella
stabiliteten i tid

Finlands Bank deltog aktivt i makrotillsyns-politiken
Den snabbt foranderliga omvarlden en utmaning for

Finlands Banks statistikfunktion




Finansiell stabilitet
20.3.2020

Finlands Bank bidrar till att uppratthalla finansiell stabilitet. Banken
analyserar riskerna i det finansiella systemet, deltar i makrotillsynspolitiken
och producerar finansiell statistik.

Finlands Bank analyserar hoten mot den finansiella

stabiliteten

Finlands Bank sorjer for sin del for ett funktionssikert och effektivt finanssystem i Finland.
Banken identifierar och analyserar de risker och sarbarheter som, ifall de realiseras, kunde
hota stabiliteten i hela det finansiella systemet. Malet ar att uppratthalla en effektiv
finansformedling och darigenom framja héllbar ekonomisk tillvaxt, sysselsittning och valfard
pa lang sikt.

Hushallens hoga skuldsdttning och strukturella sarbarheter i banksektorn har identifierats som
potentiella kallor till risker for den finansiella stabiliteten i Finland. Finland har en stor och
koncentrerad banksektor i forhillande till ekonomin, och enskilda stora kreditinstitut har
darfor stor betydelse for det finansiella systemet och hela ekonomin. Bankerna dr ocksa

exponerade for likartade utlanings-, investerings- och upplaningsrisker.

Risker avvarjs med hjalp av makrotillsynspolitik

Risker for den finansiella stabiliteten kan motverkas genom makrotillsynsverktyg som sitts in i
tid. I Finland beslutar Finansinspektionens direktion om de makrotillsynsdtgarder som vidtas
for att stiarka kreditinstitutens och hushallens ekonomiska buffertar i hindelse av att riskerna
realiseras. Finlands Bank deltar aktivt i beredningen av makrotillsynspolitiken, bedomningen

av dess utfall och utvecklingen av nya makrotillsynverktyg.

Finlands Bank samarbetar intensivt med 6vriga myndigheter och institutioner for att frimja
den finansiella stabiliteten bade pa nationell och internationell niva. Samarbetet stoder
utvecklingen av reglering, tillsyn och krishantering for det finansiella systemet. Viktiga projekt
i Europa ar arbetet kring bankunionen och kapitalmarknadsunionen.




Finlands Bank sammanstaller och utvecklar statistik

Finlands Bank svarar for den centrala finansmarknadsstatistiken. Tillforlitlig statistik bidrar
till att skapa en noggrann och aktuell bild av det finansiella systemets funktion. Genom att
aktivt utveckla statistiken tillgodoser centralbanken sdvil sina egna som 6vriga anvindares

informationsbehov.

Viktiga omraden for statistikutveckling i Finland 4r sammanstillning av statistik om bolag
som tillhandahéller konsumtionskrediter och om vissa andra finansférmedlare och nya
distributionskanaler for statistik inom ramen for Finlands Banks och Finansinspektionens
tjanst for 6ppna data. Den gemensamma kreditdatabasen ar i sin tur ett betydande
utvecklingsprojekt pa europeisk niva.




Viktigt att identifiera riskerna for den
finansiella stabiliteten i tid

20.3.2020

Finlands Bank analyserar risker och sarbarheter som hotar den finansiella
stabiliteten. Ar 2019 1&g fokus framfér allt pa hushallens skuldséttning,
fastighetsmarknaden, sardragen for kreditinstitutssektorn,
klimatforandringen och digitaliseringen.

Finlands Bank analyserar sdrbarheterna i det finansiella systemet i Finland och de nationella
och internationella risker som hotar den finansiella stabiliteten i bl.a. sin stabilitetsanalys (pd
finska).

Under 2019 inriktades analysen sarskilt pa hushallens och foretagens skulder, metoder for att
forebygga hushéllens 6verskuldsittning, bostadsmarknaden och den kommersiella
fastighetsmarknaden, digitaliseringen i finansbranschen och den europeiska banksektorns
lonsambhet.

Finlands Bank analyserade riskerna med

skuldsattningen och pa fastighetsmarknaden i Finland

Riskerna for den finansiella stabiliteten i Finland 4r nira kopplade till utvecklingen pa
fastighetsmarknaden. Enligt uppgifter som samlats in av Finlands Bank och Statistikcentralen
har ca tva tredjedelar av finlandska kreditinstituts lan till hushall och foretag anvints for kop,
reparation, underhall eller byggande av bostdder eller fastigheter.
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Lan med anknytning till fastighetsmarknaden ar bl.a. hushéllens bostadslan, hushéllens
bostadsbolagsldn via bostadsaktiebolag, ovriga 1an till bostadsbolag och lan till foretag i
fastighets- och byggbranschen (diagram 9).

Diagram 9.

Ca tva tredjedelar av lanen hanfor sig till
fastighetsmarknaden

B Hushallens bostadslan

B Hushallens bostadsbolagslan*

B Ovriga bostadsbolagslén

e Lan till 6vriga foretag i fastighetsbranschen
B 1.an till byggforetag

B 1an till 6vriga icke-finansiella foretag
BN Ovriga hushéallslan

Finlandska kreditinstituts utlaning till hushall och

CUNCERCHREE R

icke-finansiella foretag vid utgangen av 2019.
* Situationen i september 2019.

Kéllor: Finlands Bank och Statistikcentralen.
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De finlindska hushallens skuldsattning har 6kat orovackande mycket. P4 lang sikt har
skulderna okat betydligt snabbare 4an de disponibla inkomster som anvinds for konsumtion,
sparande och betalning av skulder.

Bostads- och bostadsbolagslanen har blivit storre och dterbetalningstiderna lingre. Dessutom
har konsumtionskrediterna 6kat och det finns ett allt storre och mer varierat utbud av
inhemska och utlandska lan.

Finlands Bank framholl 2019 att hushéllens hoga skuldsittning gor hela samhillsekonomin
samre rustad for allvarliga ekonomiska storningar. Om hushallens skuldbetalningskostnader
okar eller inkomsterna minskar, drar hushéllen i allméanhet forst ner pa sin konsumtion for att
kunna betala sina ldn och ligga undan pengar for kommande behov. En kdannbar minskning i
konsumtionen under vikande konjunktur skulle ha ldngtgdende konsekvenser for hela
samhillsekonomin (diagram 10).

Diagram 10.

ke

Den ekonomiska tillvixten
mattas av eller réntorna
bérjar stiga.

Hushallen konsumerar
mindre produkter
och tjénster.

Bankerna kan inte bevilja
1an som stéd for den
ekonomiska tillvixten.

Féretagens konkurser
orsakar kreditférluster
for bankerna.

Hushallen far svarare
att hantera sina skulder.

Kalla: Finlands Bank.

Finlands Bank analyserade kreditinstitutssektorns

sarbarhet och internationella risker

Finlands Bank analyserade tillsammans med Finansinspektionen riskerna forenade med
utldning och kreditinstitutens sardrag i tvd makrotillsynsrapporter (pé finska), som

publicerades 2019. Dessa rapporter och Finlands Banks 6vriga rapporter om det
makrofinansiella liget tjanar som underlag nir Finansinspektionens direktion fattar beslut om
anvandningen av makrotillsynsverktyg.

Enligt de indikatorer som publicerats i makrotillsynsrapporterna och i Finlands Banks
diagrambank dr de strukturella sirbarheterna i kreditinstitutssektorn i Finland storre an i
kreditinstitutssektorerna i de 6vriga EU-linderna i genomsnitt. Manga indikatorer visar
dessutom att sirbarheterna har okat.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/finansiell-stabilitet/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/julkaisut/selvitykset-ja-raportit/makrovakausraportti/
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/diagrambank
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/diagrambank

Strukturella riskfaktorer som Finlands Bank identifierat ar riskkoncentrationerna inom
bostads- och fastighetsutldningen, beroendet av marknadsupplaning, kreditinstitutssektorns
stora omfattning, koncentration och kopplingar, kreditinstitutens betydelse som finansiirer av
den privata sektorn och de viktigaste kundgruppernas, dvs. hushéllens och foretagens,
skuldsatthet (tabell 1). Beroendet av marknadsupplaning forklaras av ett s.k. strukturellt
finansieringsunderskott, dvs. utlaningen ar betydligt storre an bankernas inldningsfinansiering.

Strukturella sarbarheter i det finlandska banksystemet i jamférelse med
ovriga EU-lander och historiska data for Finland

Indikator Ovriga EU- Genomshnitt av
lander finlandska
observationer

1. Andelen bostadslan som beviljats inhemska hushall av Ian som
kreditinstitutssektorn beviljat den privata sektorn

2. Kreditinstitutens fordringar pa foretag i byggnads- och
fastighetsplaceringsbranschen i forhallande till kreditinstitutens alla

fordningar

3. Kreditinstitutens inhemska statslanefordningar i forhallande till Overskrider . e
o . . Overskrider inte

kreditinstitutens alla fordningar inte

4. De inhemska kreditinstitutens interbankinlanings andel av Overskrider . . .
o . Overskrider inte

kreditinstitutssektorns alla skulder inte

5. Kreditinstitutssektorns finansieringsunderskott

6. Utlandska bankers dotterbolags och filialers sammanraknade . , _
L . ) Overskrider inte
balansrékning i forhallande till bruttonationalprodukten

7. Kreditinstitutssektorns balansrékning i forhallande till den nominella . , _
. Overskrider inte
bruttonationalprodukten

8. De fem storsta kreditinstitutens sammanraknade balansrakningar i

Overskrider inte

forhallande till hela kreditinstitutssektorn sammanrdknade balansrékning

9. De lan som de inhemska kreditinstituten beviljat hushall och féretag i
forhallande till hushallens och féretagens alla skulder

10. Hushallssektorns skulder i férhallande till hushallens disponibla
inkomster

11. Foretagens skuldsattningsgrad i forhallande till bruttonatonalprodukten

Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Banks utrékningar.
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Finlands Bank analyserade riskerna i det

internationella finanssystemet

Finlands Bank analyserar regelbundet sidana risker i det internationella finansiella systemet
som kan sprida sig till Finland via realekonomin eller finansmarknaden. Viktiga teman under
2019 var marknaden for bostads- och foretagsfinansiering i Forenta staterna, potentiella
problem i den offentliga och den privata sektorns skuldhéllbarhet i euroomradet och de
europeiska bankernas svaga lonsambhet.

Den internationella analysen tog dartill fasta pd de nordiska bankerna och deras inbordes
kopplingar. De stora nordiska bankerna dr exponerade for liknande likviditets- och
upplaningsrisker och deras bostadsutlining ir stor. Eventuella stérningar kunde f&
spridningseffekter over landsgranserna forutom via bankerna ocksa via den inbordes handeln.

Finlands Bank deltog 2019 tillsammans med de nordiska och baltiska lindernas nationella
myndigheter med ansvar for den finansiella stabiliteten, samt europeiska myndigheter, i en
krishanteringsovning for hypotetiska, gransoverskridande stora banker. I 6vningen testades
centralbankernas, de finansiella tillsynsmyndigheternas, ministeriernas och
resolutionsmyndigheternas samarbete och krishanteringsberedskap.

Finlands Bank deltog i debatten om

klimatforandringen och ny teknik

Finlands Banks experter skrev under 2019 flera artiklar och blogginligg (pa finska) om

aktuella fragor kring finansiell stabilitet. Centrala teman var klimatférandringen, artificiell
intelligens och stordata, metoder for att forutse och forebygga finanskriser samt finansieringen

av smd och medelstora foretag i Finland.

Finlands Bank arrangerade under 2019 tre internationella konferenser om aktuella fragor
kring finansiell stabilitet.

I oktober arrangerade Finlands Bank och finansministeriet konferensen Greener Finance for
Sustainable Future. Konferensteman var ekologiskt hallbar finansiering samt klimat- och
miljofragor pa finansmarknaden. Klimatférandringen utgor en risk for den finansiella
stabiliteten, bdde pd grund av de eventuella direkta ekonomiska forlusterna och pa grund av

omstillningsriskerna till f6ljd av forandringen i foretagens affirsmodeller.

I december arrangerade Finlands Bank konferensen Data Driven Financial Stability:
Opportunities and Challenges in Big Data. Konferensen behandlade bl.a. hur artificiell
intelligens och stordata fordndrar finansmarknaden. Digitaliseringen kan bidra till effektivare

verksamhet, men innovationerna kan ocksd exponera marknaden for nya sarbarheter.



https://www.eurojatalous.fi/fi/rahoitusvakaus/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/

Dessutom arrangerade Finlands Bank i maj i samrad med Europeiska systemrisknimnden och
RiskLab Finland konferensen Systemic Risk Analytics. Konferensen, som ar den femte i
ordningen, fokuserade pad metoder for analys av risker som hotar den finansiella stabiliteten.




Finlands Bank deltog aktivt i
makrotillsyns-politiken

20.3.2020

Finlands Bank framjade under 2019 den finansiella stabiliteten genom att
bereda makrotillsynsbeslut och utforma nya finansiella stabilitetsverktyg.

Makrotillsynsverktyg anvands for att minska sannolikheten for finanskriser och deras

konsekvenser for det finansiella systemet och makroekonomin.

Inga nya skarpningar av makrotillsynsverktygen 2019

Analysen av den finansiella stabiliteten gav inte anledning att skirpa de befintliga
makrotillsynsverktygen i Finland 2019. De systemriskbuffertkrav (pd finska) som hade inforts
sommaren 2018 tradde visserligen i kraft forst 2019.

Alla beslut om anviandningen av makrotillsynsverktyg fattas i Finland av Finansinspektionens
direktion. Finlands Bank deltar i beredningen av besluten. Dessutom deltar Finlands Bank i

beslutsprocessen och samarbetet inom makrotillsynspolitiken i euroomradet och EU.

Kreditinstitutens kontracykliska buffertkrav forebygger systemrisker som speglar kreditcykeln.
Finansinspektionen fattar kvartalsvis beslut om det kontracykliska buffertkravet. Finlands
Bank bidrar till att ta fram den analys som ligger till grund for besluten.

Tidiga varningsindikatorer och 6vergripande analyser tyder inte pa ndgon Overhettning av
kreditcykeln och ger inte heller ndgon annan anledning till att hoja det kontracykliska
buffertkravet i Finland. Sdledes lit Finansinspektionens direktion buffertkravet ligga kvar pa 0
% under hela aret.



https://www.eurojatalous.fi/fi/2018/2/jarjestelmariskipuskurilla-voidaan-suojata-pankkisektorin-toimintakykya-vaikeissa-oloissa/

Strukturella risker i det finansiella systemet i Finland

Systemriskbufferten ar ett buffertkrav som kan paforas kreditinstituten pa basis av strukturella
risker i det finansiella systemet. I Finland ar riskerna framfor allt forenade med hushallens
hoga skuldsittning, koncentrationen inom kreditinstitutssektorn och sektorns betydelse for
finansférmedlingen samt de starka kopplingarna till de finansiella systemen i de 6vriga
nordiska linderna.

Finansinspektionens direktion beslutade i juni att forlinga giltighetstiden for de

kreditinstitutsspecifika systemriskbuffertkraven som hade inforts 2018.

P4 grund av hushallens hoga skuldsittning skarptes lanetaket, dvs. den maximala
beldningsgraden for hushall, varen 2018 till 85 % for andra dn forstabostadskopare.
Andringen tridde i kraft i juli 2018.

Skuldsattningen har 6kat genomgaende under 2010-talet och ligger nu pa en rekordhog niva.
Beslut om giltighetstiden for det skdrpta lanetaket fattas kvartalsvis. Under 2019 forlangdes
giltighetstiden varje kvartal.

I juni 2019 beslutade Finansinspektionens direktion att halla kvar den ligsta riskviktsgriansen
pé 15 % for bostadslén i kreditinstitut som tillimpar interna modeller. Undersokningar visar
att riskvikterna for bostadslan som baserar sig pa interna modeller ar relativt laga och fangar
inte i tillracklig utstrackning upp alla foljdeffekter av bostadsldnen som forstarker de
ekonomiska storningarna.

Finlands Banks tjanstemin deltog i beredningen av varje makrotillsynsbeslut. Dessutom avgav
Finlands Banks direktion yttranden (pa finska) om Finansinspektionens direktors forslag till

makrotillsynsbeslut.

Finlands Bank deltog i finansministeriets arbetsgrupp

med uppdrag att motverka hushallens skuldsattning

Finansministeriet (FM) tillsatte i augusti 2018 en arbetsgrupp for att ta fram verktyg for att
stavja hushéllens skuldsittning. Finlands Bank deltog aktivt i arbetet. Arbetet slutfordes i
oktober 2019, da arbetsgruppen publicerade sitt betinkande (p4 finska).

Arbetsgruppen foreslog att Finlands verktygslada for makrotillsyn kompletteras med ett
skuldkvotstak (debt-to-income, DTI). Skuldkvotstaket skulle begransa hushallens totala
skulder i forhéllande till de drliga inkomsterna, s att utdver bostadsldn ocksé stora
konsumtionskrediter och studieldn tas med i berikningen. Arbetsgruppen foreslar ett
skuldkvotstak pa 450 %, vilket innebir att de totala skulderna fir uppga till hogst 4,5 ganger
hushallets arliga bruttoinkomster (diagram 11).



https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/tasks/internal_models/html/index.sv.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/tasks/internal_models/html/index.sv.html
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/lausunnot/
https://www.suomenpankki.fi/fi/media-ja-julkaisut/lausunnot/
http://julkaisut.valtioneuvosto.fi/bitstream/handle/10024/161807/VM_2019_56_Selvitys_keinoista_ehkaista_kotitalouksien_liiallista_velkaantumista.pdf?sequence=1&isAllowed=y

Diagram 11.

Skuldkvotstaket begransar
hushallens totala skulder.

Skulder totalt

% —
\ Arsinkomster brutto

Skuldkvotstak @

Kalla: Finlands Bank.

For att stdvja den totala skuldsittningen sdg arbetsgruppen det ocksa nédvindigt att motverka
lingre ldnetider. Darfor foreslog arbetsgruppen en maximal dterbetalningstid pa 25 ar for
bostadslan.

Bostadsbolagslanens andel av hushdllsskulden har 6kat i orovickande takt under den senaste
tiden. Dirfor foreslog arbetsgruppen en begransning av krediten till bostadsbolag vid
nybyggnation, sd att bostadsbolagen skulle fa 1dna upp till 60 % av det skuldfria priset for
salda bostadsaktier.

Dessutom foreslog arbetsgruppen att de allt vanligare amorteringsfria perioderna inte far
beviljas for bostadsbolagslan under de fem forsta dren efter att byggnaden stér fardig. Enligt

forslaget infors ocksa for bostadsbolagslanen en dterbetalningstid pa hogst 25 ar.

Finlands Bank understodde arbetsgruppens forslag

Finlands Bank avgav ett yttrande (pd finska) om arbetsgruppens betinkande dir banken
omfattade arbetsgruppens bedomning att verktygsuppsattningen for att motverka en alltfor
kraftig utlaningstillvaxt och skuldsittning bor breddas. Dessutom ansag Finlands Bank att de
foreslagna verktygen lampar sig for detta andamal.

Det har skett en omstrukturering av hushallsskulden och ldngivare utanfér banksektorn har
fatt storre betydelse. Darfor borde de foreslagna verktygen kunna tillimpas dven pa andra
kreditgivare an kreditinstitut. Utover bostadsutlaning borde verktygen ocksa gilla
bostadsbolagsldn och konsumtionskrediter.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/skuldkvotstaket-begransar-hushallens-totala-skulder/
https://www.lausuntopalvelu.fi/SV/Proposal/Participation?proposalId=e692d239-6330-4280-b18f-3476b0f8704c

I sitt yttrande framholl Finlands Bank ocksa att en dtstramning av utlaningsvillkoren kan
forsamra hushéllens mojligheter att anpassa sin konsumtion over tid.

Samtidigt skulle de foreslagna atgarderna emellertid stirka hushallens och langivarnas
motstdndskraft mot chocker, minska systemriskerna i anslutning till 6verskuldsittning och
eventuellt ocksd minska sannolikheten for finanskriser och krisens omfattning.

De foreslagna verktygen paverkar bade hushéllen och makroekonomin. Darfor ar det viktigt

att bredda och utveckla bedomningen av deras konsekvenser och inriktning.

Rekommendation fran Europeiska
systemrisknamnden till Finland om atgarder for att

bekdampa sarbarheterna pa bostadsmarknaden

Europeiska systemrisknimnden (European Systemic Risk Board, ESRB) gav i september 2019
Finland en rekommendation om nya lantagarbaserade makrotillsynsverktyg. De nya
makrotillsynsverktygen behovs for att bekdmpa sarbarheterna pa bostadsmarknaden pa
medelldng sikt.

Finlands Bank delar ESRB:s uppfattning om nodvindigheten att minska sarbarheterna pa
bostadsmarknaden. Enligt Finlands Bank skulle ESRB:s rekommendationer till stor del
uppfyllas om de nya verktyg som foreslds av finansministeriets arbetsgrupp infors.

Finlands Bank deltar i utvecklingen av

kapitalmarknadsunionen

Utvecklingen av EU:s gemensamma kapitalmarknad borjade visserligen redan 2015, men den
nya kommissionen lade in en ny vixel i utvecklingsarbetet. I sina analyser 2019 har Finlands

Bank identifierat tre viktiga insatsomrdden i utvecklingen av kapitalmarknadsunionen.

Insatsomradena dr aktivering av sma privatinvesterare, utveckling av marknaden for grona
obligationer och tillhandahéllandet av ”safe assets” dvs. sikra tillgdngar. Pa detta satt kunde
odesgemenskapen mellan bank och stat brytas. Dessutom ar det enligt Finlands Banks
bedomning i fortsittningen viktigt att sitta upp tydliga prioriteringar for utvecklingsarbetet i

stillet for att forsoka driva alla projekt samtidigt.



https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation190923_fi_recommandation~60d62c4314.sv.pdf?bca33401d0764b7327de3e9aefa7ba0e

Den snabbt foranderliga omvarilden
en utmaning for Finlands Banks
statistikfunktion

20.3.2020

Finlands Bank svarar for den centrala finansmarknadsstatistiken. Tillforlitlig
statistik och aktuella analyser bidrar till att identifiera utmaningarna i en
foranderlig omvérld och skapa en noggrann bild av verksamheten pa
finansmarknaden och i ekonomin.

Sammanstillning av statistik ar en av Finlands Banks lagstadgade uppgifter. Statistiken
tillgodoser anvindarnas informationsbehov genom att avbilda alla viktiga samhallsfenomen
och spegla de forianderliga omstindigheterna. Finlands Bank utvecklar aktivt

statistikfunktionen for att svara pd anvidndarnas behov av information.

Mer omfattande information fran finansinstituten

Utlaningen utanfor kreditinstitutssektorn 6kar. Ovriga finansinstitut erbjuder alternativ till de
traditionella finansieringskanalerna. Av den anledningen beslutade Finlands Banks direktion i
mars 2019 att utvidga statistikinsamlingen inom finansinstitutssektorn.

Finlands Bank samlar i fortsidttningen in mangsidigare uppgifter om finansférmedlingen
utanfor kreditinstituten. Den utvidgade statistikrapporteringen omfattar t.ex. bankernas
finansbolag och bolag som tillhandahdller konsumtionskrediter.

Den nya datainsamlingen uppfyller internationella och nationella statistikkrav och erbjuder

mojligheter till mer djupgdende analys av den finansiella stabiliteten och penningpolitiken.




Statistiken ger en bdttre bild av hushdllens och foretagens skuldsittning och breddar synen pa
forandringarna i finansieringskanalerna.

Den snabba 6kningen av ovriga kreditformedlare

forutsatter ny statistik

Finlands Bank har enligt lag ritt att av kredit- och finansinstituten och andra aktorer pa
finansmarknaden fa de upplysningar som behovs for att banken ska kunna fullgora sina

lagstadgade uppgifter.

Arbetet for att utvidga insamlingen av statistik inleddes med att faststdlla
rapporteringsfrekvensen och omfattningen av statistikinsamlingen efter foretagets storlek.

Samarbetet med rapportorerna borjade 2019.

Finlands Banks experter kartlade amnet med hjilp av befintliga killor och skrev om saken i
blogginliagg om snabbldngivare (p4 finska) och dold skuld (pa finska) och i en analysartikel (pa
finska). Av gjorda enkiter framgar att finansieringskallorna blivit mer diversifierade, dven om
kreditinstituten fortfarande 4r den viktigaste kallan till finansiering for hushall och foretag.

De aggregerade balansrikningarna for ovriga kreditformedlare utgjorde 9,9 miljarder euro vid
utgangen av 2018, nar ovriga kreditformedlare under offentligt 4gande riknas bort.
Kreditinstitutssektorns balansrakning var i jamforelse 63 ganger sé stor, dvs. 625 miljarder

euro.

Ovriga kreditformedlares andel av utlaningen har emellertid vuxit de senaste dren. Framfor
allt snabblangivarnas fordringar har 6kat kraftigt. Genom dgandeférhallandena raknas de
storsta ovriga kreditformedlarna alltjamt till kreditinstitutssektorn (diagram 12).



https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2019/pikaluotottajien-saamiset-voimakkaassa-kasvussa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2019/suomalaisten-piilovelka-kasvaa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2019/artikkelit/luotonanto-pankkisektorin-ulkopuolelta-kasvussa/
https://www.eurojatalous.fi/fi/2019/artikkelit/luotonanto-pankkisektorin-ulkopuolelta-kasvussa/

Diagram 12.

Ovriga kreditférmedlares aggregerade
balansrdkningar uppgick till 9,9 miljarder
euro vid utgangen av 2018
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Kalla: Finlands Bank.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/ovriga-kreditformedlares-aggregerade-balansrakningar-uppgick-till-9-9-miljarder-euro-vid-utgang-av-2018/

Finlands Bank publicerade 6ppna data och nya

visualiseringar av statistik

Till stod for beslutsfattandet behovs allt mer finfordelade uppgifter. Finlands Bank publicerade
ny statistik bl.a. om hushéllens upplaning via tjansten for éppna data i april 2019.

Det publicerade materialet innehaller uppgifter om kreditinstitutens utlaning till hushill och
hushéllens icke-vinstsyftande organisationer, foretag och bostadsbolag. Nya uppgifter ar
exempelvis de genomsnittliga dterbetalningstiderna for lan och den arliga 6kningen i

inldningen. Det dr ocksd mojligt att bladdra i materialet med det redan tidigare lanserade

dashboard-verktyget (p4 finska).

Finlands Bank lanserade en ny visualisering (pa finska) av investerings- och kapitalfonderna

sommaren 2019. Samtidigt sammanstillde Finlands Bank uppgifterna om sparande och
investering i en statistikpublikation. Nu har statistikanvindarna tillgang till ett mer digert

statistikmeddelande varje kvartal.

Finlands Bank utvecklar aktivt den europeiska

centralbanksstatistiken

Eurosystemets storsta pagdende statistikprojekt AnaCredit, dvs. arbetet med att uppratta en
gemensam kreditdatabas, har avancerat till driftsattningsfasen. Europeiska centralbanken
samlade in statistik av centralbankerna i EMU-medlemsldnderna och 6ppnade diskussionen
om kraven i det gemensamma regelverket for kvalitetssakring.

De nationella centralbankerna inom EMU har for avsikt att inom det gemensamma regelverket
for kvalitetssdkring faststalla tillfredsstallande kvalitetsgranser for de inrapporterade
uppgifterna. Arbetet i Finlands Bank inriktades 2019 pa kvalitetssiakring av uppgifterna och
instruktioner till rapportorerna.

Den snabba fordndringen i betalningssystemen och betalningssitten aterspeglas i
statistikkraven. Mobila betalningar blir allt vanligare och Finlands Bank uppdaterade
rapporteringskraven for att tillgodose detta anvandarbehov.

Finlands Bank deltog aktivt i beredningen av europeisk lagstiftning om nya krav for
betalningsstatistiken. Kartliggningen av anvindarbehoven och kostnadsnyttoanalysen
slutférdes 2019.



https://portal.boffsaopendata.fi/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/dashboard-suomalaisten-lainat-ja-talletukset/
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/dashboard-suomalaisten-lainat-ja-talletukset/
https://www.suomenpankki.fi/sv/statistik/Sparande-och_investering/
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Pengar och betalningar
20.3.2020

Finlands Bank sorjer for tillgangen till och utgivningen av kontanter i Finland.
Banken svarar bade for kontantforsérjningen i Finland och for
betalningssystemens utveckling och sakerhet.

For en vilfungerande ekonomi kravs ett funktionssikert och palitligt finansiellt system.
Finlands Bank tillhandahéller betalsystem- och sikerhetshanteringstjanster for deltagarna i

bankens delsystem och bidrar till utvecklingen av tjansterna.

Omvirldsforandringarna pa betalningsmarknaden och skillnaderna i nationell praxis tvingar
fram enhetliga system och rutiner for euroomradet.

Finlands Bank engagerar sig i forandringen i egenskap av dvervakare av betalnings- och

clearingsystemen i Finland genom att sorja for systemens funktionssikerhet och effektivitet.

Plattformsekonomins insteg i finansbranschen medfor

nya risker for den finansiella stabiliteten

De stora teknologiforetagen som tillimpar plattformsekonomiska losningar, sisom Google,
Amazon, Facebook, Apple, Microsoft och Alibaba, har borjat utoka sin verksamhet med
finansiella tjanster och betalningar.

BigTech-foretagen paverkar den finansiella sektorn ocksd genom att tillhandahalla
molntjdnster for banker och andra traditionella aktorer.

Trendens betydelse for den finansiella sektorn dr annu liten, men pa grund av sin storlek maste
aktorerna tas pd allvar fran forsta borjan: de besitter en potential att strukturera om hela

finansbranschen och kan samtidigt ge upphov till risker for den finansiella stabiliteten.

Kontaktlosa betalningar minskade
kontantbetalningarna, sekundsnabba betalningar
vinner terrang

Finansbranschen maste kunna leverera livsviktiga betaltjanster ocksa i sddana situationer dir

den normala formedlingen av betalningar ar tillfalligt begransad. Digitaliseringsutvecklingen
okar betydelsen av att skapa beredskap for cyberhot.

VERKSAMHETSBERATTELSE



Ar 2019 kartlade Finlands Banks betalningsrad nulidget for omedelbara betalningar och
utmaningarna med dem. Med omedelbara eller sekundsnabba betalningar ar det, sdsom
namnet sager, mojligt att fora 6ver pengar mellan konton sekundsnabbt dygnet runt.

Mojligheten till kontaktlosa betalningar har lett till att kontantbetalningarna har minskat i
Finland. Under 2019 minskade utbudet av kontanttjanster pa bankkontoren ytterligare, men
tillgdngen till kontanter och den lokala cirkulationen i 3 000 kontantstéllen i butiker 6kade
mitt i euro.
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De globala teknologi-jattarna vinner
insteg i finanssektorn

20.3.2020

De stora teknologibolagen som tillampar plattformsekonomiska I6sningar ar
pa vag att expandera till finanssektorn. Dessa s.k. BigTech-féretag har olika
strategier, men det ar uppenbart att de kommer att skapa nya konkurrens-
konstellationer pa finansmarknaden inom en néra framtid.

Eventuella konkurrensfordelar for BigTech-foretagen dr deras formaga att agera globalt i
forening med ett etablerat brett kundunderlag, ett starkt varumarke och formdga att himta
och utnyttja data fran olika tjanster. Dessutom kan deras spetskompetens inom

teknologiutveckling aterspeglas i kostnadseffektivitet, sikerhet eller en bittre kundupplevelse.

Plattformsekonomierna har potential att

omstrukturera hela den finansiella sektorn

Med plattformsekonomi avses webbaserade och digitala [6sningar for delning och utbyte av
resurser mellan olika aktorer eller for produktion av tjdnster.

Bade kommersiella aktorer och frivilligorganisationer erbjuder plattformar for varierande
andamal. Kinnetecknande for plattformarna ir att olika aktorer producerar kompletterande
produkter och tjanster enligt gemensamma spelregler for att skapa en enhetlig
anvandarupplevelse.

De plattformsekonomiska losningarna har potential att strukturera om hela den finansiella

sektorn och var darfor ocksa foremal for analys vid Finlands Bank 2019.



BigTech-foretagen, framfor allt Google, Amazon, Facebook, Apple, Microsoft, Alibaba och
Tencent, fungerar enligt principerna for plattformsekonomi. Mdnga av dem planerar att bygga
ut sina domaner med finansiella tjanster och betalningar. De mest pafallande exemplen ar
Facebooks betaltjanster och Amazons foretagskrediter till varuleverantorer som utnyttjar

bolagets plattform.

Stort intresse for betalningsformedlingsdata

BigTech-foretagen har under de senaste tio dren vuxit och blivit storst i varlden med
marknadsvarde matt. Deras ambition att utoka sin verksamhet med finansiella tjanster kan
grovt indelas i mélet dels att skapa ny affarsverksamhet, dels att hoja kostnadseffektiviteten
for betalningar i anslutning till den egentliga kdrnverksamheten.

Eftersom BigTech-foretagens totala omsittning uppgar till hundratals miljarder dollar om 4ret,
ar dven sma forbdttringar i foretagets egen betalningsformedling ett tillrdckligt incitament for
att utveckla nya betalningslosningar. Manga BigTech-foretag verkar emellertid ha satt upp
annu ambitiosare mal, och ett syfte ar sannolikt ocksé att utvidga affirsverksamheten till nya
delomraden.

Ett viktigt incitament dr insamlingen av data om finansiella tjanster, framfor allt data som
uppstar vid formedling av betalningar. BigTech-foretagens styrka ligger i tillgodogorandet av
data som hamtas frén digitala tjanster och plattformar for att erbjuda kunderna
skraddarsydda tjanster eller innehall. Insamling av data om betalningsférmedling och andra

eventuella finansiella tjanster skulle saledes passa vil in i BigTech-foretagens affirsmodell.

Molntjanster ar en viktig del av BigTech-foretagens

genomslag pa marknaden

BigTech-foretagens verksamhet i den finansiella sektorn bestar ocksa i att tillhandahalla
molntjdnster for banker och andra traditionella aktorer. Molntjdnster dr en nigot diffus
bendmning pa I'T-tjanster som ger kundforetaget mojlighet att hantera, lagra och bearbeta data

over natet.

De traditionella finansiella aktorerna kan gd over till molntjanster genom att antingen
overfora hela sin infrastruktur till molnet pa en gang eller stegvis, funktion for funktion. Nya
finansiella foretag utnyttjar i sin tur redan nu molntjanster i stor utstrackning. Ocksa de
finansiella tjanster som BigTech-foretagen sjilva tillhandahaller dr baserade pa molntjéanster.
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Aven om BigTech-foretagens betydelse for den finansiella sektorn dnnu ir liten, maste de pa
grund av aktorernas storlek tas pa allvar frén forsta borjan. BigTech-foretagen besitter en stor
potential att omstrukturera hela den finansiella sektorn och kan samtidigt komma att ge
upphov till risker for den finansiella stabiliteten. Ocksd anviandningen av BigTech-foretagens
molntjdnster inom den finansiella sektorn vinner insteg pa allt mer kritiska omraden i
affarsverksamheten.
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For en valfungerande ekonomi kravs
ett funktionssakert och palitligt
finansiellt system

20.3.2020

Omvarldsférandringarna pa betalningsmarknaden och skillnaderna i
nationell praxis tvingar fram enhetliga system och rutiner for hela
euroomradet. Gemensamma system och rutiner behdvs for att féormedla
betalningar mellan bankerna.

Finlands Bank engagerar sig i fordndringarna pa betalningsmarknaden i egenskap av
overvakare av betalnings- och avvecklingssystemen i Finland genom att sorja for systemens
funktionssakerhet och effektivitet.

Betalningsradet framjar omedelbara betalningar

Finlands Banks betalningsrdd ir ett samarbetsorgan som sammanfor de organisationer som
representerar anvandarna och producenterna av betaltjanster och de storsta bankerna och
myndigheterna med ansvar for betaltjanster.

Ar 2019 publicerade betalningsradet e-boken Maksamisen reaaliaikaistuminen Suomessa —

pikamaksaminen (pd finska) (”Betalningar i realtid i Finland — sekundsnabba betalningar”),

som kartlidgger nuldget for omedelbara betalningar och utmaningarna med dem. Dessutom
bevakade betalningsradet aktivt effekterna av det nya betaltjanstdirektivet (PSD2) och
utvecklingen av tillgangen till kontanttjanster i Finland.


https://www.suomenpankki.fi/sv/pengar-och-betalningar/betalningssystem/finlands-bank-som-katalysator-betalningsradet/
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/suomen-pankki-katalystina-maksuneuvosto/maksamisen_reaaliaikaistuminen_suomessa.pdf
https://www.suomenpankki.fi/globalassets/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/suomen-pankki-katalystina-maksuneuvosto/maksamisen_reaaliaikaistuminen_suomessa.pdf

Betalningsradets arbete presenterades for den stora allmdnheten vid det arliga
betalningsforumet (p4 finska), som i maj arrangerades for trettonde gdngen. Huvudteman pa

forumet var betalningar i realtid och sikra betalningar.

Viktigt att skapa beredskap for systemstorningar

Betalningsformedling hor till de fundamentala funktionerna i samhallet. Det ar darfor av
storsta vikt att tillgdngen till de samhaillsbiarande betalnings- och avvecklingssystemen kan
sakerstillas ocksa vid allvarliga storningar.

Finanssektorn mdste kunna leverera livsviktiga betaltjanster i sidana situationer dir den
normala formedlingen av betalningar ar tillfalligt begransad. Digitaliseringsutvecklingen okar

framfor allt betydelsen av att skapa beredskap for cyberhot.

Under 2019 deltog Finlands Bank tillsammans med 6vriga finansiella aktorer aktivt i
beredskapsarbetet kring betalnings- och avvecklingssystemen i Finland.

Overvakning sikerstiller védlfungerande system

Finlands Bank svarar for dvervakningen av de for Finland viktiga betalningssystemen samt

clearing- och avvecklingssystemen for viardepapper.

Overvakningen av betalningssystemen sker i regel i samarbete med Eurosystemet. Finlands
Bank fortsatte ocksé att medverka i 6vervakningen av centrala motparter (CCP) inom ramen
for det internationella 6vervakningssamarbetet.

Den betalnings- och avvecklingssystemsimulator som utvecklats och uppratthalls av Finlands
Bank anvinds inom Eurosystemet och i manga andra lander som ett verktyg for 6vervakning
av betalnings- och avvecklingssystemen. Simulatorn utnyttjas for att bedoma systemens
effektivitet och risker och utvirdera idéer till utveckling av systemen.

Finlands Bank beviljade 2019 tillsammans med 6vriga myndigheter virdepapperscentralen
Euroclear Finland ny auktorisation i enlighet med férordningen om virdepapperscentraler.

Finlands Bank arrangerade under dret for sjuttonde gdngen det internationella seminariet for
experter inom analys och simulering av betalnings- och avvecklingssystem. Framtridande
teman pa 2019 drs seminarium var stresstester av systemen och systemutvecklingsprojekt,

likviditetsanalys och identifiering av kritiska deltagare.
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https://www.suomenpankki.fi/fi/raha-ja-maksaminen/maksujarjestelmat/maksufoorumi/maksufoorumi-2019/
https://www.suomenpankki.fi/sv/finansiell-stabilitet/overvakning-av-finansiell-infrastruktur/
https://www.suomenpankki.fi/sv/finansiell-stabilitet/bof-pss2-simulaattori/
https://www.suomenpankki.fi/en/financial-stability/bof-pss2-simulator/events/17th-seminar-2019/

Sedlar och kontantforsorjning

20.3.2020

Finlands Bank sorjer for utgivningen och grossistdistributionen av kontanter i
Finland och stravar for sin del efter att sdkerstalla tillgangen till kontanter
och majligheterna att anvanda kontanter vid massbetalningar.

Finlands Bank foljer och bidrar aktivt till utvecklingen av olika betalningssatt i Eurosystemet
och strivar efter att sorja for sikra betalningar i Finland.

Distributionskanalerna for kontanter fortfarande

tilifredsstallande

Distributionsnatet for kontanter ar fortfarande tillfredsstillande i forhallande till behovet av
kontanter. Antalet kontantautomater 6kade under 2019 med 145, och vid arets slut var
antalet automater 1 751. Enligt Finlands Banks konsumentenkater var 2/3 av konsumenterna

nojda med kontantautomatnatverkets utbredning i oktober 2019 (diagram 13-14).

Bankerna har emellertid fortsatt att minska mojligheterna till uttag av kontanter pa sina
kontor. Tillgadngen till kontanter och den lokala cirkulationen i inemot 3 000 kontantstéllen
inom handeln har 6kat matt i euro och kompenserat for bortfallet av distributionskanaler.
Responsen fran kunderna talar det oaktat for att problemen med tillgdngen till kontanter allt

tydligare giller glesbygden.



Diagram 13.

Bankernas automatnétverk och dvriga kontantautomater
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2 500

2000
1500 2
1 000

500

11965 2000 2005 2010 2015

1. EE Bankernas kontantautomater

(Otto-, TalletusOtto- och OttoPlus-automater)
2. W Nokas Eurocash Finland och Change Group automater
Kallor: Automatia Pankkiautomaatit Oy, Nokas CMS Oy och
Change Group.

Diagram 14.

Ar kontantautomaterna fér manga, lagom méanga eller for fa?

% av respondenterna
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1. ™ F6r manga

2. EE [agom manga

3. B For fa

4. BN Vet ej

Senaste enkdt oktober 2019.

Kalla: Finlands Banks konsumentenkater.
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/bankernas-automatnatverk-och-ovriga-kontantautomater/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/ar-kontantautomaterna-for-manga-lagom-manga-eller-for-fa/

Utgivningen av 500-eurosedeln upphorde i borjan av
2019

Finlands Bank slutade ge ut 500-eurosedlar i februari 2019, i likhet med merparten av de
ovriga euroldnderna. Osterrike och Tyskland fick dispens att fortsitta distributionen av
500-eurosedlar till maj 2019. I bestillningarna har 500-eurosedlarna huvudsakligen ersatts
med 200-eurosedlar (diagram 15). Efter att utgivningen upphorde har 500-eurosedlar
aterlamnats och tagits ur omlopp i ndgot lingsammare takt dn tidigare.

Det jamna flodet av aterlimnade sedlar tyder pa att 500-eurosedlar inte bara har anvints for
sparande utan ocksd for storre kontantbetalningar. Under 2019 terlimnades 500-eurosedlar
till Finlands Bank till ett varde av drygt 200 miljoner euro netto.

I bestillningarna och dterlimningarna av 100-eurosedlar mirks inga storre forandringar, och
de aterlimnas fortfarande nettomaissigt till Finlands Bank genom utlindska turisters

kontantbetalningar i Finland.

Diagram 15.

Bestéllda och aterlamnade 200-eurosedlar
vid Finlands Bank
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2, === Bestdllningar av 200-eurosedlar

3. === Aterlimningar av 200-eurosedlar
Kaélla: Finlands Bank.
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/bestallda-och-aterlamnade-200-eurosedlar-vid-finlands-bank/

Kontaktlosa betalningar har lett till farre

kontantbetalningar i Finland

Utgivningen av 50-eurosedeln, som dr den vanligaste sedelvaloren vid finlindarnas
kontantuttag, slog igen nytt rekord 2019. Arsékningen var totalt 850 miljoner euro (diagram
16). 50-eurosedeln distribueras allmint via automaterna och fors dven ut utanfor landets

granser vid utlandsresor.

Utgivningen av 20-eurosedlar har likasd fortsatt att 6ka med cirka 100 miljoner euro, medan
utgivningen av valorerna 5 och 10 euro, som huvudsakligen anvinds som vixelsedlar, har
varit oforandrad. Anvindningen av snabba kontaktlosa kortbetalningar har emellertid trangt

undan de mindre kontantbetalningarna.

Diagram 16.
Utgivning av eurosedlar i Finlands Bank,
arlig forandring
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/utgivning-av-eurosedlar-i-finlands-bank-arlig-forandring/

Sedelbestillningarna och aterlamningarna minskade

nar kontoret i Uledborg stéangde

Finlands Banks kontor i Uledborg stingdes i mars 2019. Det har bidragit till att minska

bestillningarna och dterlimningarna av sedlar. Motsvarande nedgdng i bestillningarna och
aterlaimningarna intraffade efter 2012, nir kontoren i Tammerfors och Kuopio lades ned
(diagram 17).

Efter nedlidggningen av Uledborgskontoret har dkthets- och kvalitetssorteringen vid Finlands
Banks kontor ersatts med s.k. depdhdllning av kontanter i kontantférsorjningsbolagens egna

lokaler. Tack vare den 6kade depdhallningen har sedelsorteringen och étercirkuleringen hos de

privata aktorerna okat nagot.

Diagram
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Kalla: Finlands Bank.

65

VERKSAMHETSBERATTELSE


https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/bestallda-och-aterlamnade-eurosedlar-vid-finlands-bank/

Sedelsorteringen minskar, medan den lokala

atercirkuleringen okar

Sedelsorteringen i bade Finlands Bank och kontantférsorjningsbolagen har minskat till foljd av
nedgdngen i anvindningen av kontanter som betalningsmedel i Finland (diagram 18).
Virdetransportforetagens andel av den totala sedelsorteringen har i Finland legat ritt stabilt
kring 60 %. Vid kontantforsorjningsbolagens sortering har atercirkuleringen av sedlar
emellertid okat med aren och utgor nu cirka 80 %.

Under 2019 har den lokala atercirkuleringen av sedlar 6kat tack vare det nya depdsystemet
Notes Held To Order (NHTO), som togs i bruk i mars. NHTO-systemet erbjuder privata
kontantférsorjningsparter en mojlighet att forvara sedlar 6ver natten i upprikningscentraler
utanfor Finlands Bank utan rantekostnader. Detta forfarande motsvarar aterlamning av
kontanter till Finlands Bank, men utan transportkostnader for kontanterna.

Diagram 18.

Sedelsortering i Finlands Bank
och kontantfoérsorjningsbolagen
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Kalla: Finlands Bank.
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/sedelsortering-i-finlands-bank-och-kontantforsorjningsbolagen/

Forekomsten av euroféorfalskningar i Finland

Antalet forfalskade eurosedlar som patraffades i omlopp var i stort sett oforandrat 2019. 1

Finland péatriffades sammanlagt 980 forfalskade sedlar och 952 forfalskade mynt (diagram

19). Under de senaste aren har 50-eurosedlar varit vanligast bland de patriffade

forfalskningarna.

I Finland pétriffas fortfarande mycket fa falska sedlar i omlopp jaimfort med de 6vriga

eurolinderna, eftersom affirerna ofta noggrant kontrollerar eurosedlarnas dkthet.

Diagram 19.

300
250
200
150
100

50

Forfalskade eurosedlar efter valor i Finland

St./manad
7
|
5
1 II .6 | M I | | ik 4
] 3
2
1
2002 2007 2012 2017
1. == 5 euro
2. 10 euro
3. mm )() euro
4, mm 50 euro
5. mm 100 euro
6. == 200 euro
7. == 500 euro

I december 2016 sammanlagt 1 055 st.
Kalla: Centralkriminalpolisen i Finland.
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Finlands Bank deltar i utvecklingen
av betalnings- och
avvecklings—systemen och
sakerhetshanterings-tjansterna

20.3.2020

Finlands Bank tillhandahaller betalsystem- och sékerhetshanteringstjanster
for deltagarna i bankens delsystem och bidrar till utvecklingen av tjansterna.

Finlands Bank producerar betalsystemtjanster via sitt delsystem TARGET2-Suomen Pankki,
dar 24 finansinstitut med verksamhet i Finland och de 6vriga nordiska linderna hade ett
konto vid utgangen av 2019.

Antalet formedlade betalningar i TARGET2-Suomen

Pankki okade, medan vardet minskade

Under 2019 formedlades i genomsnitt 2 060 betalningar till ett varde av 45 miljarder euro
dagligen via TARGET2-Suomen Pankki. Antalet transaktioner per dag 6kade frén ret innan
med 24 %, medan deras varde minskade med 6 %.

Finlands andel av samtliga betalningar i TARGET2 var antalsmassigt 0,60 % och mitt i virde
2,27 %. Utover tilltrade till TARGET2-systemet tillhandahéller Finlands Bank i
TARGET2-Securities-systemet bankerna kassakonton for likviditetsbehov i samband med
avveckling av vardepapperstransaktioner.
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https://www.suomenpankki.fi/sv/pengar-och-betalningar/betalningssystem/finlands-bank-som-operator-target2/

Finlands Bank deltar aktivt i reformen av systemen

Vid sidan av den normala driften uppdateras och utvecklas systemen kontinuerligt. Finlands
Bank deltog under 2019 aktivt i centralbankernas tester av den nya TARGET2-versionen och
samordnade testerna mellan deltagarna i bankens delsystem.

I sitt BoF-CMS-Cola-system hanterar Finlands Bank forutom betalsystemtjanster sikerheter
for centralbankskrediter till bankerna. Under 2019 gjordes en viktig uppdatering i systemet,
nar hanteringen av beldningsbara banklin som penningpolitiska motparter stillt som sikerhet

hos Finlands Bank fogades till systemet.

TARGET2 och TARGET2-Securities slas samman 2021

Finlands Bank deltar i Eurosystemets marknadsinfrastrukturprojekt och stoder deltagarna i
sitt delsystem med overgdngen till de nya tjdnsterna.

Projektet for sammanslagning av TARGET2 och TARGET2-Securities framskred under 2019
som planerat. Marknadsaktorerna gor allt aktivare forberedelser for 6vergdng till det nya

systemet i samarbete med centralbankerna.

I projektet byggs ett nytt system for bruttoavveckling av betalningar i realtid (RTGS) som ska
ersitta det nuvarande TARGET2-systemet. Samtidigt fornyas reglerna och rutinerna for
systemet. Det nya systemet tas i bruk i slutet av 2021.

Utvecklingen av Eurosystem Collateral Management

System haller tidtabellen

Arbetet for att utveckla det nya systemet Eurosystem Collateral Management System (ECMS)
avancerade under 2019 planenligt. Systemet kommer att sdttas i drift 2022.

Syftet med projektet ar att 6verfora sikerhetshanteringen av centralbankens krediter till

bankerna till ett gemensamt system.

Till de nya systemet ansluts i sinom tid utover centralbankerna ocksd deras penningpolitiska
motparter samt de vardepapperscentraler i euroomradet som deltar i TARGET2-Securities.
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Tillgangsforvaltning
20.3.2020

Malet for Finlands Banks tillgangsforvaltning ar att uppfylla de krav pa
likvida, sdkra och hogavkastande investeringar som stélls pa centralbanken
med beaktande av riskerna i investeringsverksamheten och principen om
ansvarsfulla investeringar.

Genom sin tillgangsforvaltning sdkrar Finlands Bank virdet pd sina finansiella tillgdngar och
formagan att vid behov stodja likviditeten i banksystemet. De risklimiter som faststallts for
investeringarna och investeringsverksamheten garanterar en siker forvaltning av de finansiella
tillgdngarna. Finlands Banks kapitaltickning racker till for att bara de risker som banken

exponeras for i sin verksamhet.

Finlands Banks finansiella tillgangar bestar av

mangsidiga investeringar

Under 2019 uppgick Finlands Banks finansiella tillgdngar till ca 11 miljarder euro. De bestod
av direkta investeringar i rantebdrande virdepapper i euro och andra valutor, investeringar i
aktie- och fastighetsfonder, bankens guldreserv och sirskilda dragningsritter (SDR) i

Internationella valutafonden.

Finlands Banks investeringar i rantebarande virdepapper styrs av en investeringspolicy som

arligen faststills av bankens direktion.

Utover portfoljen av rantebarande vardepapper forvaltar Finlands Bank en portfolj av
langsiktiga investeringar. Pa dessa investeringar tillimpas ett hogre avkastningskrav och ett

lagre likviditetskrav an pd ovriga finansiella tillgangar.

Den totala avkastningen pd Finlands Banks finansiella tillgdngar under 2019 var 9,3 %, dvs.

ca 971 miljoner euro.
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Finlands Banks tillgangsforvaltning

20.3.2020

Finlands Bank har egna finansiella tillgangar som uppvager posterna av eget
och frammande kapital i balansrakningen. Dessa tillgangar investeras och
forvaltas i enlighet med malen for centralbanksverksamheten och med
beaktande av riskerna i investeringsverksamheten och principen om
ansvarsfulla investeringar.

Malet for Finlands Banks tillgdngsforvaltning dr att uppfylla de krav pd likvida, sikra och
hogavkastande investeringar som stalls pa centralbanken. I sin malinriktade verksamhet
beaktar banken riskerna i investeringsverksamheten och principen om ansvarsfulla

investeringar.

Genom sin tillgangsforvaltning sdkrar Finlands Bank virdet pd sina finansiella tillgdngar och
formagan att vid behov stodja likviditeten i banksystemet. De risklimiter som faststallts for
investeringarna och investeringsverksamheten garanterar en siker forvaltning av de finansiella

tillgdngarna. Finlands Banks kapitaltickning racker till for att bara de risker som banken
exponeras for i sin verksamhet.

Storleken pa de finansiella tillgangarna

Finlands Banks direktion fattar beslut om storleken pa Finlands Banks finansiella tillgdngar i

enlighet med ett 6msesidigt avtal om finansiella nettotillgingar (Agrement on Net Financial
Assets, ANFA) mellan centralbankerna i Eurosystemet.
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ANFA-avtalet reglerar sidana investeringar som de nationella centralbankerna i Eurosystemet
gor i hanteringen av sina nationella uppgifter. Storleken pa Finlands Banks finansiella
tillgdngar bestams utgdende frdn bankens centralbanksuppgifter och investeringspolitiska
aspekter.

Under 2019 reducerades Finlands Banks finansiella tillgdngar pa investeringspolitiska grunder
i tva steg med totalt 1,5 miljarder euro. Virdet av de finansiella tillgdngarna minskade dock
med endast 500 miljoner euro under aret pa grund av uppgdngen i valuta- och aktiekurser.

Vart tredje dr beslutar direktionen om storleken pa valutareserven genom att faststilla en
malniva for beloppen av amerikanska dollar, brittiska pund och japanska yen i portfoljen av
rintebdrande virdepapper. Ar 2019 faststilldes den nya malnivan for amerikanska dollar till 5
miljarder, for brittiska pund till 650 miljoner och for japanska yen till 95 miljarder enheter i

lokal valuta. Viren 2019 anpassades valutareservens storlek till dessa méalnivéer.

Sammansattningen av de finansiella tillgangarna

Under 2019 uppgick Finlands Banks finansiella tillgdngar till ca 11 miljarder euro. De bestod
av direkta investeringar i rantebdrande virdepapper i euro och andra valutor, investeringar i
aktie- och fastighetsfonder, bankens guldreserv och sirskilda dragningsratter (SDR) i
Internationella valutafonden.

Portfoljen av rantebiarande viardepapper i utlindsk valuta bestdr av vardepapper i amerikanska
dollar (USD), brittiska pund (GBP) och japanska yen (JPY). Tillsammans med SDR-innehavet
utgor den bankens valutareserv.
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Tabell 2. Finlands Banks finansiella tillgangar

Tabell 2.
Finlands Banks finansiella tillgangar 3112.2019 3112.2018
Mn euro Mn euro
Guld 2135 1767
Valutareserv 6 694 5 941
SDR 494 460
Réntebarande vardepapper i USD 4 641 4270
Rantebarande vardepapper i GBP 777 729
Rantebarande vardepapper i JPY 782 482
Réntebarande vardepapper i EUR 1017 2900
Aktieportfolj 1082 727
Fastighetsportfolj 127 106
Summa 11055 11553

Kaélla: Finlands Bank.

Investeringspolicy for portféljen av rantebarande

vardepapper

Finlands Banks investeringar i rantebarande vardepapper styrs av en investeringspolicy som
arligen faststills av bankens direktion. Den specificerar hur de strategiska investeringarna i
rantebdrande virdepapper fordelas pa tillgangsklasser och anger en acceptabel rianteriskniva
for varje enskild valuta.

Investeringspolicyn skapar ett strategiskt marknadsbaserat index, som de planerade
investeringarna kan jimforas med. Finlands Banks portfoljforvaltare hanterar portfoljen av

rantebdrande virdepapper genom direktinvesteringar.
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I investeringsverksamheten kan avvikelser fran det strategiska indexet goras inom ett tilldtet
handlingsutrymme och i enlighet med givna risklimiter. Handlingsutrymmet behovs eftersom
de investeringsobjekt som ingér i indexet inte nodvandigtvis noteras pd marknaden. En

meravkastning av investeringarna kan dessutom efterstrivas inom risklimiterna.

Handelser pa rantemarknaden 2019

De forsimrade globala konjunkturutsikterna dterspeglades pa rantemarknaden under 2019.
Den storsta osdkerheten under aret gillde handelskriget mellan USA och framst Kina samt
Storbritanniens EU-uttradesprocess.

I USA sjonk rantorna pd korta amerikanska statsobligationer fran 2,6 % i borjan av aret till
1,5 % i slutet av dret. I Europa stannade rintorna pa t.ex. korta franska statsobligationer kvar
kring -0,5 %, medan rintorna pa lingre obligationer, t.ex. tyska 10-driga statsobligationer
sjonk fran 0,25 % till -0,20 %. Europeiska centralbankens beslut i september att dteruppta
nettotillgangskopen fran och med november 2019 sinkte riantorna ytterligare.

Den skarpta handelskrigsretoriken i maj i kombination med de forsvagade ekonomiska
utsikterna fick den amerikanska centralbanken att svara med en rantesiankning i slutet av juli.
Rintesdnkningar i september och i slutet av oktober ledde till att rantekorridoren for
styrrantorna slutligen ldg 0,75 procentenheter under nivan i borjan av aret, pa 1,50-1,75 %.
P4 sitt mote i september sankte Europeiska centralbanken sin inldningsranta med 0,10
procentenheter till 0,5 %. De brittiska och japanska centralbankerna holl sina styrrantor
oforandrade pé 0,75 respektive -0,10 % under 2019.

Investeringar i rantebarande vardepapper

Finlands Banks portfolj av rantebirande viardepapper bestar av statsobligationer och
insdttningar i centralbanken (61 %), obligationer utgivna av multinationella eller statsbundna
institutioner (21 %), sdkerstillda obligationer med bakomliggande tillgdngar utgivna av
kreditinstitut (9 %), foretagsobligationer (8 %) och kontantinstrument (1 %).

Av portfoljen bestod 68 % av obligationer med kreditbetygen AAA- och AA+. Det ldgsta
kreditbetyget for vardepapper i portfoljen var BBB+ (0,7 %). Den genomsnittliga durationen,
som utgor ett matt pa ranterisken, var 2,05 ar for ranteportfoljen vid slutet av 2019.

Sjunkande rantor gav kapitalvinster pa ranteinvesteringarna. Trots de ldga och delvis negativa
rantorna blev avkastningen pa portfoljen av riantebirande viardepapper positiv under 2019.
Den klart storsta ranteavkastningen fick banken pa den storsta tillgdngsposten, dvs.
investeringarna i rantebarande vardepapper i dollar, vars kupongranta var hogst i borjan av
aret. Dessutom gav vardepapperen alltsa kapitalvinster i takt med de sjunkande rantorna.
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Den totala avkastningen pa portfoljen av rantebarande vardepapper uppgick till 210,7
miljoner euro under 2019. Avkastningen pé investeringar i amerikanska dollar var 202,8
miljoner euro, pd investeringar i euro —2,1 miljoner euro, pa investeringar i pund 10,6

miljoner euro och pé investeringar i yen -0,5 miljoner euro.

Forsvagningen av euron ledde till en vardeuppgdng for valutareserven. Totalt starktes
valutaposterna i portfoljen av rantebirande viardepapper med 141,6 miljoner euro.
Forandringen i dollarinvesteringar var 81,7 miljoner euro, i pundinvesteringar 37,1 miljoner

euro och i virdepapper i yen 23,1 miljoner euro.

Uttryckt i euro ar valutakursrisken den storsta risken i Finlands Banks portfolj av
rintebiarande viardepapper. Valutareservens storlek har dimensionerats for

centralbanksuppgifterna. Vardeuppgéngen for valutareserven ar en f6ljd av den 6ppna

valutapositionen, som stoder ett andamalsenligt utférande av centralbanksuppgifterna.

Langsiktig tillgangsforvaltning

Utover portfoljen av rantebdarande vardepapper forvaltar Finlands Bank en portfolj av
langsiktiga investeringar. For dessa investeringar ar den forvintade avkastningen hogre och
likviditetskravet ligre dn for dvriga finansiella tillgingar. Denna tillgdngspost har skapats for
att bankens poster av eget kapital ska kunna investeras i tillgdngsklasser som ger en battre
avkastning 4n centralbankens vanliga investeringar i rantebarande vardepapper.

Under 2019 omfattade den langsiktiga tillgangsforvaltningen aktie- och fastighetsinvesteringar,

som genomfors indirekt via fonder.

Investeringarna i aktieportfoljen har kostnadseffektivt spridits till en passiv fond som foljer ett
globalt index for utvecklade ekonomier. Fastighetsportfoljen har spridits mellan flera
europeiska fonder som iger attraktivt beldgna fastigheter som ar litta att hyra ut, vilket

sdkerstéller en jamn hyresavkastning pa dessa investeringar.

Aktie- och fastighetsmarknaderna utvecklades gynnsamt under 2019 trots hoten fran
handelskriget och brexit. Under 2019 var avkastningen pa Finlands Banks aktieportfolj 227

miljoner euro och pa fastighetsfonderna 12 miljoner euro.

Avkastning pa och risker i de finansiella tillgangarna

Den totala avkastningen pé Finlands Banks finansiella tillgdngar under 2019 var 9,3 %, dvs.
971 miljoner euro. Avkastningen pd portfoljerna av rintebirande virdepapper jamfors
regelbundet mot strategiska jamforelseindex som motsvarar malen for
centralbanksverksamheten. Under 2019 gav ranteinvesteringarna en avkastning pa 0,14 %,
dvs. en meravkastning pa 10 miljoner euro dver jamforelseindexen.
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Tabell 3. Avkastning pa Finlands Banks finansiella

tillgangar 2019 och 2018

Tabell 3.
Avkastning pa Finlands Banks finansiella tillgangar 2019 och 2018 2019 2018
% Mn euro % Mn euro
Rantebarande investeringar 29 21 0,8 56
Vaxelkursforandring 1,9 142 3 215
Aktier 29 227 =53 -43
Fastigheter " 12 -0,2 =3
Summa exkl. Guld och SDR 73 592 3,0 225
Guld 21 368 3.8 62
Sarskilda dragningsratter, SDR 2,4 " 3,0 "
Summa 9,3 o7 3.1 297

Kélla: Finlands Bank.

Under 2019 varierade marknadsrisken (Value-at-Risk 99 %, en dags horisont) for de

finansiella tillgdngarna mellan 41 miljoner euro och 99 miljoner euro (diagram 20).
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Diagram 20.

VaR-virden for marknadsrisk i Finlands Banks finansiella
tillgangar 2019*
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Kalla: Finlands Bank.
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Finlands Banks andel av Europeiska centralbankens

valutareserv

Europeiska centralbanken (ECB) har ocksd en egen valutareserv, och forvaltningen av den har
anfortrotts de nationella centralbankerna i Eurosystemet i proportion till deras andelar enligt

en kapitalférdelningsnyckel. Finlands Bank forvaltar en andel av ECB:s valutareserv i
samarbete med Estlands centralbank.

I forvaltningen av ECB:s valutareserv accentueras sikerhets- och likviditetsaspekter, eftersom
det primira syftet med reserven dr att garantera Eurosystemet tillrackliga resurser for
penningpolitiska behov.

Det primara malet for Eurosystemets penningpolitik dr prisstabilitet. Nagot vaxelkursmal har
Eurosystemet inte.

Virdet pd den andel av valutareserven i amerikanska dollar som bestdr av Finlands och

Estlands sammanslagna andelar uppgick vid slutet av 2019 till 1 124 miljoner euro.
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Mer information om forvaltningen av ECB:s valutareserv finns i ECB:s drsrapport.
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Inflytande och samarbete
20.3.2020

Finlands Banks genomslagskraft bygger pa sakkunskap och forskning.
Banken tar objektivt stéllning till ekonomiska fragor i Finland och globalt.

Mailet med Finlands Banks ekonomisk-politiska uttalanden ar att sorja for prisstabilitet, en
balanserad ekonomisk tillvaxt och finansiell stabilitet.

Under de senaste aren har atgarder for att bromsa upp klimatforandringen blivit ett viktigt

tema.

Finlands offentliga finanser har starkts, men de

uppvisar fortfarande ett underskott

Under 2019 betonade Finlands Bank betydelsen av ett tillfredsstillande handlingsutrymme i
Finlands offentliga finanser och en vilbalanserad kostnadsutveckling.

Ekonomin i Finland ar alltjamt inne i en brytningsfas, som kraver anpassning till strukturella
forandringar pa grund av befolkningens dldrande och de ekonomiska bakslagen sedan 2007.

Liget i Finlands offentliga finanser dr battre dn for fem ar sedan, men de uppvisar fortfarande
ett underskott. En hojning av sysselsittningsgraden bland befolkningen i arbetsfor dlder och
okad produktivitetstillvaxt skulle fraimja utsikterna for de offentliga finanserna pa lang sikt.
Utbildningsnivdn bland unga vuxna har borjat sjunka, vilket ar exceptionellt i internationell

jamforelse och oroviackande for Finland.

Goda forutsattningar for fortsatt ekonomisk tillvaxt

trots avmattning

Finlands Bank gav 2019 ut tvd omfattande prognoser for Finlands ekonomi. Enligt
prognoserna kommer hogkonjunkturen i Finlands ekonomi att vika och den ekonomiska
tillvaxten att sakta in. Trots det ar forutsattningarna for fortsatt tillvixt goda i Finland. Under
aren framover kommer den inhemska efterfragan att vara den viktigaste drivkraften for
ekonomisk tillvaxt i Finland.

Prognoserna spelar en viktig roll i beredningen och genomférandet av penningpolitiken,
eftersom de penningpolitiska dtgirderna paverkar inflationen med viss efterslipning.




Aino-modellen, som avbildar funktionen i den finlandska samhallsekonomin, ar det viktigaste
verktyget for upprittande av Finlands Banks prognos for Finlands ekonomi.

Finlands Bank ar en uppskattad internationell

samarbetspartner

Finlands Bank ar en aktor med internationellt inflytande. Banken svarar for Finlands
kontakter med Internationella valutafonden (International Monetary Fund, IMF) och dr
medlem av EU:s Ekonomiska och finansiella kommitté (Economic and Financial Committee,
EFC).

I likhet med tidigare ar upprattholl Finlands Bank nara kontakter med centralbankerna i de
ovriga nordiska linderna och till exempel de baltiska linderna under 2019. Banken fortsatte

ocksa utbildningssamarbetet med den ryska centralbanken.

Ett omfattande urval av Finlands Banks forskningsbidrag publicerades i internationella
publikationer under 2019.



https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/14144/BoF_DP_1616.pdf?sequence=4&isAllowed=y

Finlands Bank och den ekonomiska
politiken i Finland 2019

20.3.2020

Under 2019 betonade Finlands Bank betydelsen av spelrum i de offentliga
finanserna och en valbalanserad kostnadsutveckling.

Under 2019 tog Finlands Bank fram analyser av bade den inhemska och den internationella
ekonomiska utvecklingen och deltog i den ekonomisk-politiska debatten i Finland. Finlands
Bank tillhandaholl ett brett utbud av sina analyser pa sin webbplats. Finlands Banks
representanter hordes flera gdnger av riksdagen och yttrade sig ocksa i andra nationella forum,

till exempel i flera seminarier och medier.

Identifiering av problem och bedomning av effekterna

av alternativa handlingsmodeller

Finlands Banks uttalanden om den inhemska ekonomiska politiken baserar sig pa de mal och
den sjalvstandiga stallning som tillskrivits banken i lagen och i EU:s grundférdrag. Det
primdra malet ar prisstabilitet, och till 6vriga mal hor en balanserad ekonomisk tillvaxt och
finansiell stabilitet. For att uppna dessa mal krivs framfor allt hdllbara offentliga finanser och

en vilbalanserad utveckling av den inhemska kostnadsnivan.

Uttalandena bygger pa sakkunskap och fokuserar i huvudsak pd att identifiera problem och
bedoma effekterna av alternativa handlingsmodeller. Det ar de folkvalda representanternas
uppgift att faststilla de yttersta ekonomisk-politiska malen och fatta besluten.

Under 2019 framholl Finlands Bank att ekonomin i Finland alltjamt ar inne i en brytningsfas,
ddr den maste anpassa sig till tva stora strukturella forandringar.




Den ena ar befolkningens dldrande. Den andra ar de ekonomiska bakslagen sedan 2007 som
ekonomin dnnu inte har aterhamtat sig fran helt. Sddana bakslag ar problemen inom
elektronik- och skogsindustrin, Rysslands ekonomiska svarigheter och den 6kade

kostnadsnivan jamfort med handelspartnerlinderna.

Regeringarna och arbetsmarknadens parter har under de senaste dren fattat manga viktiga
beslut for att avhjilpa de problem som f6ljt av de ovan nimnda stora forandringarna. Behovet
av anpassning ar dock fortfarande stort.

Nodvandigt att starka Finlands offentliga finanser

Liget i Finlands offentliga finanser ar battre dan for fem ar sedan, vilket delvis dr en foljd av
den tidigare genomforda konsolideringen av de offentliga finanserna. Trots konsolideringen
och det gynnsamma konjunkturldget uppvisar de offentliga finanserna fortfarande ett
underskott. Nu forviantas underskottet och den offentliga bruttoskulden 6ka. Detta beror
delvis pa en lattare finanspolitik.

I december 2019 reviderade Finlands Bank sin ldngsiktiga prognos om hallbarheten i de
offentliga finanserna nedat. Enligt den nya bedomningen beriknas héllbarhetsunderskottet
uppga till 4,7% av BNP.

Hallbarhetsunderskottet beror till stor del pa att befolkningen aldras, d& utgifterna for sdval
pensionerna som fér hilso- och sjukvérden och langtidsvarden dkar. A andra sidan berodde

nedrevideringen av prognosen for hallbarhetsunderskottet 2019 till stor del pa att prognosen
for de narmaste aren riknar med att det offentliga underskottet okar.

Finlands Bank betonade nodvandigheten av att stirka de offentliga finanserna pa grund av
héllbarhetsunderskottet och att konjunkturliget inte ar svagt.

Sysselsattningsutvecklingen har stor betydelse

En hojning av sysselsittningsgraden hos befolkningen i arbetsfor dlder skulle frimja utsikterna
for de offentliga finanserna pd lang sikt. Malet att hoja sysselsittningsgraden till 75 % under
aren framover ar vil motiverat. Darefter ar det skil att sikta dnnu hogre, till en god nordisk
niva. Till exempel i Sverige dr sysselsattningsgraden ca 78 %.

Forutsittningarna for att oka sysselsittningen bor forbattras genom flera dtgarder som verkar
i samma riktning. Det ar viktigt att dra nytta av kunskapen fran forskning och internationella
erfarenheter i besluten om tgirderna.




Kostnadskonkurrenskraften maste hojas ytterligare

Finlands kostnadskonkurrenskraft har forbattrats markant sedan 2015, d4 den hade sjunkit
flera ar i rad. Med tanke pé forutsittningarna for att hoja sysselsittning och produktion ar det

motiverat att oka kostnadskonkurrenskraften ytterligare i ndgon man.

Mojligheten till hallbar pris- och kostnadsokning i Finland begransas av att pris- och
kostnadsutvecklingen inom euroomradet fortfarande dr svag jamfort med tidigare drtionden
och centralbankens mal.

Under 2019 betonade Finlands Bank att samordningen bor ha en stor betydelse for den
finldindska l6nebildningen. Avtal inom en bransch paverkar ocksa kostnaderna inom andra
branscher. Exportbranscherna ar direkt utsatta for internationell konkurrens och anviander en
stor mangd inhemska produktionsinsatser fran olika branscher, bland annat tjanster inom

partihandel, trafik, lagerbranschen, foretagsledning, databehandling och marknadsforing.

Forutsattningarna for okad produktivitet

Produktivitetstillvixten i Finland har varit svag under de senaste 10 dren. Det finns ingen
enskild, definitiv metod for att forbattra den. Arbetsproduktiviteten paverkas av ett stort antal
olika faktorer, inklusive manga delomrdden inom den ekonomiska politiken.

I centrum for insatserna for att stirka forutsittningarna for produktivitetstillvaxt star
innovationspolitiken och, med tanke pd forutsittningarna for verksamhetsutveckling och

tillvaxt, aven foretagens omvarld i stort.

Ocksa utbildningssystemet bidrar till att 6ka produktivitetstillvaxten, i synnerhet pa lang sikt.
Ett viktigt matt for utbildningssystemet ar dess resultat, det vill siga den allminna

utbildningsnivan.

Den genomsnittliga utbildningsnivan i Finland steg i flera artionden, men under de senaste
10-15 &r har trenden vant. Utbildningsnivdn bland unga vuxna har bérjat sjunka, vilket ar

exceptionellt i internationell jimforelse och orovickande for Finland.




Hogkonjukturen i Finland ar forbi —
tillvaxten saktar in

20.3.2020

Finlands Bank gav 2019 ut tva omfattande prognoser fér Finlands ekonomi.
Enligt prognoserna kommer hogkonjunkturen i Finlands ekonomi att vika
och den ekonomiska tillvaxten att sakta in.

Under 2019 forsimrades utsikterna for den globala ekonomin ytterligare. Den ckade
osakerheten borjade bromsa upp den ekonomiska tillvaxten i Finland allt mer.

Ekonomiska prognoser nodvandiga for den

penningpolitiska beredningen

Penningpolitiska atgirder paverkar ofta inflationen och andra makroekonomiska fenomen
med viss efterslipning. Som underlag for penningpolitiken behovs darfor en uppfattning om
det ekonomiska laget flera manader eller rent av ar fram i tiden, dir de aktuella besluten
borjar inverka. Beredningen av euroomréadets penningpolitik och utvirderingen av dess
effekter kraver darfor oberoende och analytisk bedomning av den ekonomiska utvecklingen

under dren framover.

Finlands Banks avdelning for penningpolitik och forskning svarar for att ta fram prognosen
over den finlindska ekonomin i samarbete med Europeiska centralbanken (ECB) och

Eurosystemet.




Eftersom det primara syftet med Finlands Banks prognoser ar att ligga till grund for
euroomrédets gemensamma penningpolitiska beredning och beslut, tas prognosen for den
finlindska ekonomin fram som en del av de makroekonomiska framtidsbedomningarna for
hela Eurosystemet. Den makroekonomiska prognosen dr ocksa nira kopplad till prognosen

for de offentliga finanserna och den kortsiktiga inflationsprognosen.

Hogkonjunkturen viker och tillvaxten i Finland saktar

in

I sina prognoser 2019 konstaterade Finlands Bank att hogkonjunkturen viker och tillvixten
saktar in. De tva viktigaste orsakerna till avmattningen i ekonomin dr den radande globala
osakerheten och tillbakagdngen pd Finlands viktigaste exportmarknader.

I prognosen i juni bedomde Finlands Bank att den ekonomiska tillvixten sjunker till 1,6 %
under 2019. Enligt denna prognos var den viantade BNP-tillvaxten for 2020 1,5 %, och
beriknades under 2021 sjunka ytterligare till 1,3 %. Osidkerheten i den globala ekonomin
vantades minska investeringarna, vilket skulle ha forsvagat efterfrigan pa Finlands export ute
i virlden.

Enligt prognosen var Finlands forutsittningar for tillvaxt fortfarande goda pa grund av den
ackommoderande penningpolitiken i euroomradet och konsumenternas 6kade kopkraft tack
vare den goda sysselsattningsutvecklingen.

I december 2019 reviderade Finlands Bank ner tillvixtprognosen till f6ljd av att utsikterna i
euroomrddet och andra viktiga exportmarknader forsamrades ytterligare. Ocksd foretagens
och hushallens fortroende fortsatte att sjunka mot slutet av ret. [ denna prognos forutspddde
banken att Finlands ekonomi vixer med 1,3 % under 2019 och att tillvixten saktar in
ytterligare till 0,9% under 2020.

Avmattningen i den ekonomiska tillvixten i Finlands viktiga handelspartnerlinder blir dock
tillfillig. Ocksa Finlands ekonomi far draghjilp av den successiva aterhimtningen av tillvixten
i euroomradet och virldsekonomin. Enligt prognosen i december 6kar den ekonomiska
tillvaxten till 1,1 % under 2021 och stiger till 1,3 % under 2022.

Inhemsk efterfragan drivkraften for Finlands tillvaxt
under aren framover
Trots uppsvinget pa exportmarknaden kommer den inhemska efterfrdgan att vara den

viktigaste drivkraften for ekonomisk tillvaxt i Finland under de narmaste dren. Daremot blir

nettoexportens bidrag till den ekonomiska tillvixten i genomsnitt blygsam.




Hushdllens kopkraft starks av den fortsatt goda sysselsattningen och en hogre inkomstniva.
Aven om privata investeringar borjar stodja tillvixten i slutet av prognosperioden, stannar de
totalt sett pd en svag nivd. Bostadsbyggandet minskar och ckningen i de produktiva
investeringarna ar ldngsam. Tillvixten far visserligen stod av den offentiga efterfrigan under

de nirmaste dren.

Inflationen vintas forbli dimpad. Avmattningen i den ekonomiska tillvixten och den
expansiva finanspolitiken skapar ett djupare underskott i de offentliga finanserna och okar den
offentliga skulden.

Goda forutsattningar for fortsatt tillvaxt

Trots att hogkonjunkturen viker ner och den ekonomiska tillvixten saktar in, ar
forutsdttningarna for fortsatt tillvixt goda. Penningpolitiken dr fortsatt ackommoderande och

finanspolitiken har blivit mer expansiv.

Prognoserna for Finlands ekonomi under 2019 omges av en okad osikerhet till foljd av den
internationella ekonomin. Tillvixten pa exportmarknaden kan bli lingsammare dn beriknat.
Diremot kan inhemska faktorer, sisom investeringar och privat konsumtion, utvecklas

gynnsammare an vantat.

Modeller vitala for prognosarbetet och den

ekonomiska analysen

Finlands Bank har en ldng tradition av att anvanda modeller som avbildar samhillsekonomin i
prognosarbetet och i bedomningen av olika penningpolitiska alternativ. Det viktigaste
verktyget for upprittande av Finlands Banks prognos for Finlands ekonomi dr Aino-modellen.

Aino-modellen ir en s.k. dynamisk stokastisk allmin jamviktsmodell som grundar sig pa
ekonomisk teori och har estimerats med nationalrikenskapsdata for Finland. Modellen
avbildar den finska samhaillsekonomins funktion. Modellen ir ett matematiskt
ekvationssystem som har omvandlats till datorkod. Ekvationerna beskriver sambanden mellan
de viktigaste makroekonomiska variablerna i Finlands ekonomi.

Under 2019 fortsatte Finlands Bank det arbete for att omarbeta Aino-modellen som inleddes
2017. Projektets syfte ar att utveckla Aino-modellen for att battre finga upp den finlaindska
bostadsmarknaden och bankernas bostadsldn till hushallen. Kontinuerlig utveckling av
modellerna utgor en visentlig del av prognosarbetet vid Finlands Bank.

I det ekonomiska prognos- och uppféljningsarbetet utnyttjade Finlands Bank i hog grad ocksa
kortsiktiga indikatormodeller. Indikatormodellerna anvands for att berakna BNP-utvecklingen
pa kort sikt.



https://helda.helsinki.fi/bof/bitstream/handle/123456789/14144/BoF_DP_1616.pdf?sequence=4&isAllowed=y
https://www.suomenpankki.fi/en/research/forecasting-models/
https://www.suomenpankki.fi/en/research/forecasting-models/

Finlands Banks prognoser vacker intresse i medierna

Finlands Banks webbplats Euro & talous (pa finska) dr den huvudsakliga publikationskanalen

for bankens prognoser och andra aktuella artiklar om Finlands ekonomi.

Finlands Bank kompletterar prognospublikationen med en regelbunden konjunkturrapport,
som beskriver den senaste utvecklingen i Finlands ekonomi. Utover dessa gav Finlands Bank
under 2019 ut aktuella artiklar som underlag for prognosarbetet och uppfoljningen av

ekonomin. Artiklarna behandlade bland annat de offentliga finanserna, bostadsmarknaden,

investeringar, arbetsmarknaden, produktivitetsutvecklingen och hushillen.

Forutom de ekonomiska prognoserna spred Finlands Bank under 2019 aktivt information om
den finlandska ekonomin till olika medier, inklusive sociala medier. Finlands Banks prognoser
vickte ett stort intresse. Prognoserna fick stor uppmarksamhet bade i riksmedierna och i de

sociala medierna under aret.

De ménga foredragen om Finlands ekonomi for bankens externa intressenter i Finland och
utomlands bidrog ocksa till att sprida ekonomisk information och 6ka dess synlighet under
2019.



https://www.eurojatalous.fi/fi/

Finlands Banks forskning under
2019

20.3.2020

Under 2019 forberedde sig Finlands Bank for Europeiska centralbankens
oversyn av den penningpolitiska strategin, som inleds 2020. Forskningen
vid Finlands Bank bidrar betydligt till detta uppdrag. Finlands Banks
forskningsarbeten publicerades under 2019 i flera hogklassiga
vetenskapliga tidsskrifter. Banken stod ocksa vard for flera internationella

vetenskapliga konferenser.

Tyngdpunkterna i Finlands Banks forskningsverksamhet ligger pa penning- och
makrotillsynspolitik, makroekonomi, finansmarknaden och dess reglering och

tillvixtekonomierna.

Finlands Banks avdelning for penningpolitik och forskning foérberedde sig for Europeiska
centralbankens (ECB) 6versyn av den penningpolitiska strategin som inleds 2020 genom att
arrangera forskningsseminarier for direktionen och utnyttja penningpolitiska modeller pd ett
mangsidigt sitt. Finlands Bank har redan tidigare bedrivit forskning om ECB:s definition av
prisstabilitet och symmetrin i penningpolitiska reaktioner. Under 2019 framholls temat starkt

ocksd i ECB:s egen kommunikation.

Finlands Banks forskningsinstitut for transitionsekonomier (BOFIT) fortsatte bland annat att
analysera den ekonomiska avmattningen i Kina och de 6kande riskerna i landets finansiella
system. Dessutom undersoktes konsekvenserna av handelskriget ur flera olika synvinklar.
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Finlands Banks forskningsarbeten i internationella
tidskrifter

Ett primart mal for Finlands Banks forskningsverksamhet ar att ge ut forskningsartiklarna i
internationella vil ansedda referentgranskade tidskrifter. Forskning som gjorts vid Finlands
Bank 2019 publicerades i flera internationellt hogtstdende vetenskapliga tidskrifter.
Forteckning 6ver publicerade forskningar (ej uttémmande):

Gene Ambrocios forskningsarbete ”Rational Exuberance Booms” publicerades i Review of
Economic Dynamics. Forskningen behandlar mekanismer som leder till 6verhettning i

ekonomin.

Zuzana Fungacova var en av medforfattarna till forskningsartikeln ”Persistent and transient
inefficiency: Explaining the low efficiency of Chinese big banks”. I artikeln konstateras att
kostnadseffektiviteten i de stora statsigda kinesiska bankerna dr permanent svag.
Ineffektiviteten beror saledes pa strukturella faktorer. Forskningen publicerades i China
Economic Review.

Eeva Kerolas forskningsarbete ”In Search of Fluctuations: Another Look at China’s Incredibly
Stable GDP Growth Rates” publicerades i Comparative Economic Studies. 1 forskningen
konstateras att Kinas officiella BNP-statistik 6verskattar landets ekonomiska tillvaxt
atminsténe allt sedan 2012.

Juha Kilponen bidrog till forskningen ”Comparing Fiscal Consolidation Multipliers across
Models in Europe”, som publicerades i International Journal of Central Banking.

Maritta Paloviita var en av medforfattarna till forskningen ”Cognitive Abilities and Inflation
Expectations” som utkom i AEA Papers and Proceedings.

Markus Sihvonens artikel ”Market Selection with idiosyncratic uncertainty” analyserade hur
irrationella och atypiska investerare paverkar obligationsmarknaden. Artikeln publicerades i
Journal of Economic Theory.

Seppo Honkapohjas artikel ”Price level targeting with evolving credibility” publicerades i
Journal of Monetary Economics. Honkapohja skrev artikeln tillsammans med Kaushik Mitra
(University of Birmingham) under sin tid som direktionsmedlem i Finlands Bank.

Laura Solanko och Zuzana Fungacova var medforfattare till artikeln ”Banking in the
Transition Countries of Central, Southern, and Eastern Europe and the Former Soviet Union”.
Artikeln publicerades i den senaste upplagan av den renommerade boken Oxford Handbook
of Banking.




Finlands Bank publicerade totalt 50

diskussionsrapporter 2019

BOFIT och Finlands Banks forskningsenhet publicerade vardera 25 diskussionsunderlag under
2019.

Manga av Finlands Banks nya forskningsprojekt hanfor sig till penningpolitiska strategier vid
nollrdntegransen och dirmed ocksa till ECB:s strategioversyn, som inleds 2020. Finlands Bank
genomforde ocksd en enkitundersokning om bankernas kapitalkrav riktad till ledande
forskare inom omradet. Flera av BOFITs nya forskningsprojekt handlade om de stora

strukturella forandringarna i den kinesiska ekonomin, t.ex. inom banksektorn.

I publikationsserien Bank of Finland Economics Review som borjade utkomma 2017
publiceras analyser, rapporter och sméskalig forskning. BOFIT ger ocksa ut publikationsserien

Policy Brief.

Presentation av Finlands Banks forskningsarbeten

utanfor banken

Finlands Banks forskningsarbeten presenterades under 2019 i Eurosystemets modellerings -
och prognosarbetsgrupper och forskningsnitverk, vid forskningschefernas méten, i kommittén
for internationella forbindelser, i Baselkommitténs arbetsgrupp for forskning och vid ett flertal

andra evenemang i Finland och utomlands.

Anstillda vid Finlands Bank publicerade 2019 fyra blogginligg pa webbportalen VoxEU.

Finlands Banks forskningsarbeten uppmarksammades forutom i finska medier ocksa i bland
annat Bloomberg News, Moscow Times och Handelsblatt.

Konferenser i Finland och utomlands

Finlands Bank arrangerar arligen flera vetenskapliga konferenser om aktuella policyfragor.
Under 2019 var Finlands Bank arrangor och medarrangor i foljande vetenskapliga
konferenser:

I mars arrangerade Finlands Bank konferensen Workshop on Empirical Macroeconomics i
Saariselkd. Huvudtalare pa konferensen var research fellow Fabio Canova fran
forskningsenheten, Oscar Jorda fran Federal Reserve Bank of San Francisco och Barbara Rossi
fr&n University of Pompeu Fabra.

P4 varen arrangerade Finlands Bank ett festseminarium om den monetira ekonomin och

institutionerna pa finansmarknaden med anledning av doktor Juha Tarkkas pensionering.



https://www.bofit.fi/en/publications/discussion-papers/
https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/publikationer/forskningsrapporter/diskussionsrapporter/
https://www.suomenpankki.fi/en/research/survey-on-bank-capital-requirements/
https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/publikationer/blandade-rapporter/bof-economics-review/
https://www.bofit.fi/en/publications/policy-brief/
https://www.bofit.fi/en/publications/policy-brief/
https://voxeu.org/

I april organiserade BOFIT i Miinchen workshopen Banking and Institutions om sambanden
mellan banksystem och institutioner i samarbete med universitetet i Strasbourg och det tyska
IFO-institutet. Huvudtalare var professor Hans Degryse fran KU Leuven.

I juli arrangerade Finlands Bank under ledning av chefdirektor Olli Rehn ett penningpolitiskt
seminarium under titeln Monetary policy and future of EMU. Foreldsare pa seminariet var
bland annat ECB:s chefsekonom Philip Lane, vice centralbankschef Richard Clarida fran
amerikanska centralbanken och den kinesiska centralbankschefen Yi Gang.

I augusti organiserade Finlands Bank tillsammans med Fordham University och City
University of Hong Kong en internationell konferens om den ekonomiska utvecklingen i Kina.
Konferensens tyngdpunkt ldg pa den kinesiska ekonomins integration i den globala ekonomin.

I september ordnade Finlands Bank tvd evenemang. Chefdirektor Rehn stod vird for
evenemanget Technological upheaval and labour markets med bland annat professorerna
Laura Tyson och John Zysman fran Berkeley universitet och doktor Terhi Maczulskij fran
Naringslivets forskningsinstitut (Etla) som talare. Finlands Bank arrangerade ocksd
konferensen Post-crisis policy challenges and implications for macro modelling i arbete med
The European Money and Finance Forum (SUERF). Huvudtalare var professor Frank
Schorfheide fran University of Pennsylvania och doktor Stijn Claessens frin Banken for
internationell betalningsutjamning (BIS).

I oktober arrangerade Finlands Bank konferensen Monetary economics and reality i
samarbetemed Centre for Economic Policy Research (CEPR). Huvudtalare var professor
Andrei Shleifer frin Harvarduniversitet.

Under 2019 stod Finlands Bank ocksa vird for Economic Policy Panel som hélls tva ganger
per ar i EU:s ordforandeland.

I Finlands Bank holls under 2019 ocksa tiotals kortare arbetsseminarier diar bankens egna

forskare och gistforskare presenterade sina forskningsimnen.




Internationellt samarbete vid
Finlands Bank

20.3.2020

Internationellt samarbete ar en viktig del av Finlands Banks verksamhet
(diagram 21). Finlands Bank deltar i internationella och europeiska
institutioners och kommittéers verksamhet och har ett nara samarbete med
centralbankerna i andra lander.

Diagram 21.

Eurosystemet och

europeiska Internationella
centralbankssystemet organisationer
EU:s institutioner Nordiska
och kommittéer centralbanker

N

Finlands Bank ar
en internationellt ansedd
paverkare och samarbetspartner.

Kélla: Finlands Bank.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/finlands-banks-internationella-inflytande-3/

Se Finlands Bank i ECB- och EU-organ och i andra internationella organisationer (pdf).

Finlands Bank svarar for Finlands kontakter med

Internationella valutafonden

Internationella valutafonden (International Monetary Fund, IMF) dr en organisation som
bestir av 189 medlemslinder. Dess uppgift ar att frimja internationellt samarbete, 6ppen och
regelbaserad internationell handel, hillbar ekonomisk tillvaxt och finansiell stabilitet. Finlands
Bank svarar for Finlands kontakter med IMF.

Chefdirektor Olli Rehn ar Finlands representant i IMF:s styrelse, som ar valutafondens hogsta
beslutande organ.

Finlands Bank utovar inflytande i IMF:s verksamhet ocksa i den nordisk-baltiska valkretsen,
som i IMF:s direktion representeras av en gemensam direktionsmedlem. Till uppdraget valdes
2019 chefen for Finlands Banks ledningssekretariat Mika P6s6 for en tredrig mandatperiod
fran 2020 till 2022. Landerna i valkretsen bereder gemensamma stallningstaganden i
policyfradgor som behandlas av IMF:s direktion. Finlands Bank och finansministeriet deltar

tillsammans i beredningen av stillningstagandena.

Valkretsens verksambhet styrs av den nordisk-baltiska monetidra och finansiella kommittén
(Nordic-Baltic Monetary and Financial Committee, NBMFC), dir vice ordféranden i Finlands
Banks direktion Marja Nykanen dr medlem.

Internationella valutafondens moten ar viktiga forum

for internationellt samarbete

Under 2019 deltog Finlands Bank i IMF:s var- och drsmoten. I samband med dessa viktiga
internationella samarbetsforum sammantridde ocksé valutafondens radgivande internationella
monetira och finansiella kommitté (International Monetary and Financial Committee, IMFC).
Diskussionerna gillde de globala ekonomiska utsikterna, den globala finansiella stabiliteten
och aktuella ekonomisk-politiska utmaningar. Vid hostens drsmoten representerades de
nordiska och baltiska linderna i IMFC av Finlands finansminister Mika Lintila.

Under 2019 priglades diskussionerna pd IMF:s moten i synnerhet av den globala ekonomiska
avmattningen och oron 6ver det internationella samarbetets nulidge och framtid. Den nya

verkstdllande direktoren i IMF sedan hosten,Kristalina Georgieva, betonade i sina anféranden
behovet av att trygga multilateralismen, 6ka hallbarheten i varldsekonomin, utrota ojamlikhet

och oka beredskapen infor klimatforandringen.



https://www.suomenpankki.fi/globalassets/sv/finlands-bank/uppgifter/internationellt-samarbete/finlands-bank-i-ecb-och-eu-organ-och-i-andra-internationella-organisationer.pdf
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2019/yopakkasia-maailmantaloudessa-eurooppakin-yskii/
https://www.eurojatalous.fi/fi/blogit/2019/yopakkasia-maailmantaloudessa-eurooppakin-yskii/

Finlands Bank medverkar i arbetet inom i Europeiska

unionens institutioner och kommittéer

Finlands Bank ir medlem i EU:s Ekonomiska och finansiella kommitté (Economic and
Financial Committee, EFC). Kommittén har till uppgift att frimja samordningen av den
ekonomiska politiken mellan medlemslinderna och delta i beredningen av arbetet i Radet for
ekonomiska och finansiella fragor (Ekofin).

EFC sammantradde 2019 &tta ganger i sin fullstindiga sammansittning, som omfattar
centralbankerna. Kommittén diskuterade bland annat ldget i det europeiska finansiella
systemet, utvecklingen av bank- och kapitalmarknadsunionen, bekimpning av penningtvitt,
héllbara investeringar och innovationer pa finansmarknaden. Kommittén beredde ocksa
gemensamma policyfragor infor internationella moten och diskuterade aktuella internationella
teman, sdsom behoven i samband med utvecklingen av den globala finansiella arkitekturen.

Under 2019 deltog Finlands Bank i arbetet inom flera EU-kommittéer och institutioner som
framjar stabiliteten i bank- och finanssystemet. Viktigast av dem dr Europeiska
systemrisknamndens (European Systemic Risk Board, ESRB) styrelse, dar Finlands Banks
chefdirektor ar medlem. Systemriskndamnden behandlade 2019 bland annat risker for den
finansiella stabiliteten i EU, makrotillsynspolitiken i medlemslianderna, cybersikerheten i det
finansiella systemet samt utvecklingen inom 6vervakningen av den kommersiella

fastighetsmarknaden.

Under 2019 arrangerade Finlands Bank i samrad med systemrisknamnden och RiskLab
Finland den femte konferensen med fokus pa analys av systemrisker.

Banken for internationell betalningsutjamning (BIS)

framjar samarbete och dialog mellan centralbankerna

Finlands Banks chefdirektor deltar i BIS regelbundna centralbankschefsmoten. P4 motena
diskuteras utvecklingen av och aktuella frigor inom virldsekonomi och finansmarknad samt

arenden som ar viktiga for centralbanksverksamheten.

Sarskilda teman under 2019 var bland annat kapitalrérelserna och finansiella cykler, tillgangen
till finansiella tjanster, digitaliseringen av finansmarknaden och extraordinira penningpolitiska

atgarder.

Chefdirektor Rehn deltog i BIS arliga konferens, dar temat var den digitala ekonomin och
finansiella innovationer.Han var ordférande for sessionen om de realekonomiska

konsekvenserna av finansiella innovationer.




Finlands Banks samarbete med de 6vriga nordiska

centralbankerna

Finlands Bank har nira kontakter med de 6vriga nordiska centralbankerna. De nordiska
centralbankscheferna samlas drligen for att behandla aktuella fragor och hindelser inom

centralbanksverksamheten.

Ar 2019 méttes centralbankscheferna i Uppsala i Sverige, dir de diskuterade bland annat
boldnemarknaden och fragor kring betalningssystem och penningtvatt.

I likhet med tidigare ar frimjades samarbetet mellan experterna pa Finlands Bank och de
ovriga nordiska landerna ocksa under 2019 genom olika evenemang som involverade méanga
avdelningar.

Utbildningssamarbetet med den ryska centralbanken

fortsatter

Finlands Bank har linge bedrivit utbildningssamarbete med den ryska centralbanken.
Samarbetet har tagit sig uttryck i utbildningstraffar pa Finlands Bank for experter fran ryska

centralbanken och i vissa fall giastforeldsningar som Finlands Banks experter hallit i Ryssland.

Under 2019 arrangerade Finlands Bank tva utbildningar tillsammans med den ryska
centralbanken. Bada utbildningarna dgde rum vid Finlands Bank. Teman for
utbildningstriffarna var personalforvaltning, strategisk planering och projektledning.




kel :

Mangsidig kommunikation framjar
det ekonomiska kunnandet

20.3.2020

Finlands Banks kommunicerade och bedrev paverkansarbete under 2019 i
flera webbkanaler och genom att traffa intressenter vid méten och
evenemang. De sociala mediernas betydelse 6kar ocksa i Finlands Banks
kommunikation. Ett viktigt mal for Finlands Banks kommunikation &r att
framja det ekonomiska kunnandet.

Under 2019 kommunicerade Finlands Bank aktivt i de sociala medierna och omarbetade sina
webbsidor for att svara mot dagens krav.

Under 2019 gav Finlands Bank ut fem webbpublikationer i samband med Euro & talous-
presskonferenserna. Som ett nytt inslag i kommunikationen lanserade Banken en littlist
sammanfattning av Euro & talous-publikationen som ar riktad till nya ldsare. Direkta
webbsidndningar har ocksé gjort det mojligt att folja med Finlands Banks tillstallningar pa
natet.

I oktober 2019 borjade Eurosystemet publicera en ny dagslédnerinta, €STR. Eftersom
reformen av referensrantan hade en stor inverkan pa finansmarknaden, organiserade
centralbankerna i euroomradet tillsammans med Europeiska centralbanken (ECB) bade

gemensamma och nationella informationskampanjer.

Finlands Banks arsberittelse omarbetades och den forsta webbaserade arsberittelsen

publicerades i april 2019. Den omarbetade arsberittelsen erbjuder lisaren innehall som ar litt
att ta till sig med en starkare betoning pa det visuella. Innehdllet i den webbaserade
arsberattelsen dr inordnat i olika delar som ar latta att hitta och dela som lankar. Den
webbaserade drsberittelsen belonades som arets basta media i ProComs tavling Oma Media
2019.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/verksamhetsberattelse/penningpolitik/referensrantorna-pa-penningmarknaden-reformerades/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2018/hem/
https://procom.fi/suomen-pankin-vuosikertomus-on-vuoden-paras-oma-media/
https://procom.fi/suomen-pankin-vuosikertomus-on-vuoden-paras-oma-media/
https://procom.fi/suomen-pankin-vuosikertomus-on-vuoden-paras-oma-media/

Medarbetarna i Finlands Bank var flitiga bloggare. Under 2019 publicerades 66 st. inlagg i
samband med utgivningen av webbpublikationen Euro & talous. Blogginlidggen delades i

Twitter, Instagram, Facebook och LinkedIn. En betydande del av ldsarna hittade

blogginliggen via sociala medier.

Experterna aktiva i de sociala medierna

Finlands Banks experter uppmuntras att delta i sociala medier i sin professionella roll, sarskilt
pa Twitter. Mer an 90 medarbetare ar aktiva pa Twitter i denna roll. For att stodja
medarbetarnas narvaro i sociala medier arrangerades under 2019 olika utbildningar och

informationsmoten.

Finlands Bank fortsitter att oka synligheten av sina experters arbete i sociala medier, bland
annat i LinkedIn. P4 det hela fortsitter Finland Bank att utveckla anvindningen av Finlands
Banks kanaler i sociala medier for att battre tjana bade experter och allmdnheten.

Betydelsen av ekonomiskt kunnande i fokus pa

manga arenor

Betydelsen av ekonomiskt kunnande betonas i Finlands Banks verksamhet. Under 2019 deltog
Finlands Bank i diskussionen om finansiell laskunnighet i medierna och vid olika evenemang
med intressentgrupper.

I april 2019 6ppnades en ny Lar dig ekonomi-webbplats med information om centralbankens

verksamhet samt uppgifter och spel som behandlar ekonomiskt kunnande och aktuella
nyheter.

Finansiell liskunnighet lyftes ocksa fram under Finlands Banks evenemang 2019 och i bankens
kontakter med intressentgrupperna. I juli arrangerade Finlands Bank i samrdd med Finans
Finland rf och Borsstiftelsen en diskussion pa SuomiAreena under rubriken ”Framtidens
medborgarfardighet — genvagar till ekonomiskt kunnande”.

Tavlingen Generation €uro i penningpolitik for elever pa andra stadiet ordnades for dttonde
gangen. Segern och prisresan till Europeiska centralbanken i Frankfurt gick till laget fran
Helsingin Suomalainen Yhteiskoulu (Helsingfors Finska Samskola). De 6vriga deltagarna i
finalen i Myntmuseet den 2 april 2019 kom fran Alands lyceum i Mariehamn och gymnasiet
Lahden yhteiskoulu.

Talous tutuksi-utbildningar for larare arrangerades ocksa under 2019 runt om i landet.
Utbildningsdagarna holls i Helsingfors, Jyviskyld och Tammerfors och som distansutbildning i
Uleédborg.



https://twitter.com/SuomenPankki
https://www.instagram.com/suomenpankki/
https://www.facebook.com/BankofFinland/
https://www.linkedin.com/company/bankoffinland/
https://www.suomenpankki.fi/sv/lar-dig-ekonomi/

Finlands Banks direktionsmedlemmar besokte olika

delar av Finland

Finlands Banks direktionsmedlemmar besoker drligen olika delar av Finland for att bekanta
sig med landskapscentren. Under resorna héller direktionsmedlemmarna foreldsningar och
diskuterar aktuella ekonomiska fragor med lokala foretagare, studerande, myndigheter och
medier. Under 2019 riktade sig direktionsmedlemmarnas resor till Tammerfors, S:t Michel,
Rovaniemi, Vanda, Bjorneborg, Kuhmo och Kajana.

Besoksrekord och utstallning om forfalskning av

sedlar pa Myntmuseet

Under 2019 slog Finlands Banks myntmuseum alla tiders besoksrekord. Utstallningarna och
evenemangen pa museet lockade over 15 300 besokare under arets lopp.

I juni 6ppnade museet en utstillning om forfalskning av sedlar. Utstéllningen, som erbjuder en
inblick i sedelférfalskningarnas historia i Finland, dr 6ppen for allmdnheten fram till utgdngen
av maj 2020.

I Myntmuseets hiandelserika dr har ingdtt manga offentliga publikevenemang och
forelasningar. Besokarna har bland annat fatt hora om utsikterna for Finlands ekonomi och
virldsekonomin och om héllbara investeringar. P4 Ekonomibok Nu-seminarierna har
diskuterats bland annat chefdirektor Olli Rehns bok " Kuilun partaalta — Ndin euro
pelastettiin® (Tillbaka fran avgrundens brant — sd raddades euron) och den fore detta
chefdirektoren Erkki Liikanens bok ”Olin joukon nuorin® (Jag var yngst i ganget).




Over 1,5 miljon manniskor tog del av
Finlands Banks informationsutbud 2019.

2019 2018 2019 2018 2019 2018

1,63 1,61

15 400 14 800

Besok Myntmuseets Besok
pa webbplatsen (milj.) tillstéllningar pa Myntmuseet

Kaélla: Finlands Bank.
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Samhallsansvar
20.3.2020

Finlands Banks hallbarhetsprogram fokuserar pa insatser for hallbar tillvaxt,
paverkan genom information och hantering av klimatrisker.

Finlands Bank utvirderade hosten 2019 sin verksamhet med avseende pé dess konsekvenser
for ekonomin, samhillet och miljon. Utvarderingen utmynnade i ett hdllbarhetsprogram med
insatser for héllbar tillvaxt, paverkan genom information och hantering av klimatrisker som
prioriterade fokusomraden. For bankens hdllbarhetsarbete skapades egna webbsidor som
lanserades i december 2019.

Klimatforandringen och riskerna for den finansiella

stabiliteten kraver aktiva agarder

Klimatforandringen skapar tvd typer av risker for den finansiella stabiliteten. Extrema
vdaderfenomen ger upphov till materiella forluster, medan utfasningen av utslappstunga
affirsmodeller skapar omstillningsrisker.

Forandringarna i ekonomin och pad marknaden far konsekvenser for den finansiella

stabiliteten. Darmed har frigan en nira anknytning till centralbankens verksamhetsomréde.

Finlands Bank bidrar aktivt till att 6ka medvetenheten och dialogen om klimatrisker och
héllbar finansiering. Utover samhéllsansvaret spelar hallbar finansiering en viktig roll i arbetet
for att uppné energi- och klimatmalen.

Hallbarhet genomsyrar alla Finlands Banks

karnfunktioner

Finlands Bank utévar penningpolitik och sorjer for stabiliteten och funktionen i det finansiella
systemet. Banken forvaltar sina finansiella tillgdngar i enlighet med mélen for
centralbanksverksamheten och med hinsyn till hallbarhetsaspekter. Uppgifterna medfor
finansiella risker som Finlands Bank skapar beredskap for genom en stark balansrikning.

I december 2019 undertecknade Finlands Bank FN:s principer for ansvarsfulla investeringar.

Atagandet befister Finlands Banks existerande praxis for ansvarsfulla investeringar.
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Finlands Bank sorjer for medarbetarnas

valbefinnande i arbetet

Finlands Bank har forbundit sig till att framja likabehandling, jamstilldhet och mangfald pa

arbetsplatsen. Banken vill erbjuda alla medarbetare lika karriarmojligheter.

Finlands Bank bidrar till att forbattra det finlandska arbetslivet genom att delta i den
riksomfattande kampanjen Vastuullinen tyonantaja (Ansvarsfull arbetsgivare).
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Finlands Banks nya
hallbarhetsprogram framjar malen
for hallbar utveckling

20.3.2020

Finlands Bank bidrar till att bygga en socialt och ekologiskt hallbar framtid.
Finlands Banks hallbarhetsprogram fokuserar pa insatser for hallbar tillvaxt,
paverkan genom information och hantering av klimatrisker.

Finlands Bank inférde ett hillbarhetsprogram vid slutet av 2019. Prioriterade omrdden i

programmet ar insatser for hallbar tillvaxt, pdverkan genom information och hantering av

klimatrisker.
Hallbarheten vilar pa Finlands Banks kiarnverksamhet. Centralbankens primara mal ar att
uppritthalla prisstabilitet. Banken ska ocksd for sin del sorja for ett vilfungerande finansiellt

system och sikra och inkluderande betalningssystem.

Finlands Bank intar ocksé en framtriddande roll i arbetet for att bygga ett socialt och
ekologiskt hallbart samhille och diarmed frimja hallbarhetsmalen (diagram 23).

Prioriteringarna i hallbarhetsprogrammet

Tydliga mél har stillts upp for alla tre prioriterade omrdden i Finlands Banks

héllbarhetsprogram.

Hallbar tillvixt och vilfdrd
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— Vi upprétthéller en stabil prisniva.
—  Visorjer for stabiliteten i det finansiella systemet.
— Vi framjar sakra och inkluderande betalningssystem.

— Vi stoder EU:s allménna ekonomiska politik och hallbarhetsmal.

Paverkansinformation och samarbete

— Vi bidrar med fakta och forskningsrén som underlag for de ekonomisk-politiska besluten.

— Vi ér ndrvarande i samhaéllsdebatten och sprider information opartiskt.
— Vi verkar som en del av vetenskapssamfundet.

— Vi framjar finléndarnas ekonomiska kunnande.

Hantering av klimatrisker

— Vi investerar pa ett ansvarsfullt stt.

—  Var verksamhet ar effektiv, ekonomisk och miljohéllbar.

— Vi tar hénsyn till klimatrisker i 6vervakningen av den finansiella stabiliteten.

— Vi minskar miljopaverkan av kontanter och kontantforsorjning.

Diagram 23.

Finlands Bank bygger
ekonomisk stabilitet.

G2
oy

Hallbar tillvaxt Paverkansinformation
och valfard och samarbete

=

Hantering av klimatrisker

Kalla: Finlands Bank.
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Indikatorer och rutiner till stod for

hallbarhetsprogrammet

Finlands Banks verksamhet styrs ur ett hdllbarhetsperspektiv och effekterna av verksamheten
bedoms mot hallbarhetsmélen. Till de viktigaste héllbarhetsindikatorerna pa
miljoansvarsomrddet hor bland annat verksamhetsutslipp i forhédllande till
verksamhetskostnader och FN:s principer for ansvarsfulla investeringar.

Finlands Bank sorjer for medarbetarnas arbetshilsa och kompetensutvecklingsmojligheter
samt for likabehandling pa arbetsplatsen. De viktigaste hdllbarhetsindikatorerna for
personalpolitiken dr bland annat arbetsklimat- och ledarskapsindex, antal chefer bland dem
som representerar minoritetskonet och antal sjukfrinvarotimmar.

Genomforandet av hallbarhetsprogrammet styrs av Finlands Banks och Finansinspektionens
gemensamma hdllbarhetsnitverk, dir vice ordféranden i Finlands Banks direktion Marja
Nykanen dr ordforande. Natverket skapar goda rutiner for en dandamalsenlig integration av de
olika hallbarhetsdimensionerna i det dagliga arbetet.
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Finlands Banks budget och
verksamhetskostnader

20.3.2020

Finlands Banks mal ar att vara en av de effektivaste centralbankerna i EU-
landerna. For att na detta mal kravs malmedveten ekonomistyrning,
personalplanering och beddomning av investeringarna. Banken har fast
storre uppmarksamhet vid planeringen av investeringarna pa medellang sikt.
| investeringen av sina tillgangar tar banken hansyn till kostnaderna, den
kvalitativa nyttan och de operativa riskerna.

Ar 2019 uppgick Finlands Banks verksamhetskostnader till 92,0 miljoner euro (2018: 91,3
miljoner euro) och intikterna till 16,8 miljoner euro. Utover dessa har Finlands Bank andra
intdkter som inte upptas i budgeten som avdrag i verksamhetskostnaderna och som inte syns i

tabellen nedan.

Kostnadsbudgetens slutsumma uppgick till 75,2 miljoner euro netto. En mer ingdende

redovisning av kostnaderna och budgeten finns i tabell 4.

Investeringarna uppgick till 9,1 miljoner euro. Finlands Banks budgetar for 2020-2022
upprattades pa hosten 2019. Budgeten for 2020 har faststallts av direktionen.

Bankens verksamhetskostnader och kostnadsmalen foljs upp noggrant bland annat for att
uppnd bankens effektivitets- och hillbarhetsmal. Direktionen foljer upp maluppfyllelsen
kvartalsvis.




Pensionsfonden

For pensionsfondens verksamhetskostnader 2019 blev utfallet 30,2 miljoner euro (2018: 29,6
miljoner euro). Den storsta kostnadsposten var de utbetalda pensionerna, som uppgick till
28,2 miljoner euro. Pensionsfondens intiktsutfall blev 13,4 miljoner euro. Dessutom betalade
Finlands Bank en extra avgift pa 10,0 miljoner euro till pensionsfonden. En niarmare
redovisning finns i tabell 5.

Pensionsfonden ger ut en egen arsberittelse.

Finansinspektionen

Finlands Banks direktion faststdller Finansinspektionens budget. Finansinspektionens
verksamhetskostnader 2019 utgjorde 34,8 miljoner euro (2018: 29,9 miljoner euro).
Intakterna uppgick till sammanlagt 31,7 miljoner euro, varav tillsyns- och atgardsavgifterna
stod for 33,3 miljoner euro och Finlands Banks finansieringsandel for 1,7 miljoner euro. Arets
overskott blev 2,3 miljoner euro. Overskottet beaktas nir tillsyns- och itgirdsavgifterna
faststills for foljande rikenskapsperiod. Investeringarna uppgick till 1,1 miljoner euro. En

ndrmare redovisning finns i tabell 6.

Finansinspektionen ger ut en egen verksamhetsberittelse.
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Tabell 4.

Finlands Bank Utfall Budget
2019 2020
Mn euro Mn euro

1. Verksamhetskostnader och verksamhetsintakter

KOSTNADER

Personalkostnader 32,8 34,4
Personalrelaterade kostnader 2,8 S5
Ovriga kostnader 273 30,5
Bankserviceavgifter 6,6 74
Avskrivningar 8,3 77
Summa 77,8 83,5
Sedelproduktionskostnader 57 6,8
Avgift till pensionsfonden 8,5 8,3
Summa verksamhetskostnader 92,0 98,6
INTAKTER

Bankserviceintéakter 2,5 2,5
Fastighetsintakter 78 6,1
Ovriga intakter 07 0,1
Tjanster till Finansinspektionen 5,8 6,5
Summa intakter 16,8 15,2
Netto 75,2 83,4

2. Investeringar

Fastighetsinvesteringar 5,2 5/

Huvudkontorsfastigheter 1,3 1,4
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Tabell 4.

Finlands Bank Utfall Budget
2019 2020
Mn euro Mn euro

1. Verksamhetskostnader och verksamhetsintakter

Fastigheten i Vanda 3,9 3,6
Ovriga fastigheter 0,0
IT-utrustning och -program 3,0 5]
Sedel- och mynthanteringsmaskiner 0,0 0,0
Sakerhetsutrustning 0,8 1,2
Ovriga 0,0 0,1
Summa investeringar o1 11,5

Pa grund av avrundning stémmer inte alltid totalsummorna.
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Tabell 5.

Pensionsfonden Utfall Budget
2019 2020
Mn euro Mn euro

1. Verksamhetskostnader och verksamhetsintakter

KOSTNADER

Personalkostnader 0,0 01
Kostnader for pensionsfondsverksamheten 0,5 0,6
Pensionsfondens fastighetskostnader 0,5 0,5
Avskrivningar 0,9 0,9
Utbetalda pensioner 28,2 28,2
Summa kostnader 30,2 30,3
INTAKTER

Arbetspensionsavgifter 1,7 12,6
Interna hyror 1,7 17
Avgift till pensionsfonden 10,0 10,0
Summa intakter 23,4 24,3
Netto 6,8 6,1

Pa grund av avrundning stémmer inte alltid totalsummorna.
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Tabell 6.

Finansinspektionen Utfall Budget
2019 2020
Mn euro Mn euro

1. Verksamhetskostnader och verksamhetsintakter

KOSTNADER

Personalkostnader 217 224
Personalrelaterade kostnader 1,2 1,5
Ovriga kostnader 42 5,9
Avskrivningar 0,9 1,2
Tjanster fran Finlands Bank 5,8 6,5
Avgift till pensionsfonden 1,5 1,7
Summa verksamhetskostnader 34,8 39,2

FINANSIERING AV VERKSAMHETEN

Tillsynsavgifter S5 33,6
Atgardsavgifter 1,8 1,6
Finlands Banks finansieringsandel 1,7 2,0
Over-/underskott fran féregdende period 21 2,0
Summa intakter 371 39,2
Overskott dverfort i ny rakning 23

Pa grund av avrundning stémmer inte alltid totalsummorna.
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Betydelsefullt arbete i ett gott
arbetsklimat

20.3.2020

Finlands Bank mdnar om stédndig utveckling av medarbetarnas kompetens,
ett gott arbetsklimat och balans mellan arbete och fritid. Banken deltar i
utvecklingen av arbetslivet genom medverkan i den riksomfattande
kampanjen Vastuullinen tyénantaja (Ansvarsfull arbetsgivare).

Finlands Bank ar en stabil och ansvarsfull arbetsgivare. Banken sysselsitter ca 360 experter
med méngsidiga, utmanande och samhallsviktiga arbetsuppgifter (diagram 24). Finlands Bank
mdnar om standig utveckling av medarbetarnas kompetens, ett gott ledarskap och ett gott

arbetsklimat liksom balans mellan arbete och fritid.

Finlands Bank uppmuntrar personalen att utnyttja flexibla arbetstidsformer, som gor det
lattare for medarbetarna att forena arbete med fritid. Under 2019 6kade till exempel

distansarbetet vid banken.

Kompetent och vdlmaende personal

Finlands Bank foljer upp personalens vilbefinnande i arbetet genom regelbundna
personalenkater. Finlands Banks arbetsklimatindex var 70,9, vilket 6verskrider normen bland
finlindska experter, 70,6.

Finlands Bank satsade pa en systematisk utveckling av personalens kompetens bland annat
genom en organisationsomfattande kompetenskartliggning som i synnerhet fokuserade pa att

klarlagga framtida kompetensbehov. De personliga utvecklingsplanerna uppfylldes till 80 %.



Lis mer om hur det ir att arbeta vid Finlands Bank

Hallbar utveckling

Finlands Bank bidrar till att forbattra det finlandska arbetslivet genom att delta i den
riksomfattande kampanjen Vastuullinen tyonantaja (Ansvarsfull arbetsgivare) och har i likhet

med andra deltagande arbetsgivare forbundit sig till att erbjuda allt battre och ansvarsfullare

arbetsupplevelser for alla arbetstagare.

Utover personalenkdten samlar banken ocksa in medarbetarrespons for utveckling av sina
interna processer pd manga andra sitt. Som en ny respons- och utvecklingskanal infordes

onboarding-enkiter for nya medarbetare.

Utifran responsen fran medarbetarna férnyade Finlands Bank sin introduktionsprocess genom
att infora ett faddersystem. For varje ny medarbete utses en egen fadder som har i uppgift att
stodja medarbetarens integration pa arbetsplatsen och fortrogenhet med det nya uppgiftsfaltet.

En jamlik och jamstalld arbetsplats

Finlands Bank har forbundit sig till att framja likabehandling, jamstilldhet och mangfald pa

arbetsplatsen. Banken vill erbjuda alla arbetstagare lika karriarmojligheter.

Finlands Bank granskar den 16nemiéssiga jamstilldheten mellan kvinnor och mén i férhallande
till uppgifternas kravniva. Medianlénen for kvinnor i forhéllande till medianlénen f6r man pa
motsvarande kravnivéer var i genomsnitt 100% under 2019.

Minoritetskonets andel av cheferna f6ljs upp som ett led i mal- och resultatuppfoljningen.
Andelen kvinnor och min i chefsuppdrag dar 42 % respektive 58 %. Kvinnornas andel har
okat under de senaste aren.

Ansvarsfullt sommarjobb for unga

Finlands Bank ar favoritarbetsgivaren for handelsstuderande och den populdraste
arbetsgivaren inom den offentliga sektorn. Sysselsattning av unga ar en del av bankens
samhillsansvarsarbete. Finlands Bank erbjuder arligen ett 40-tal studerande sommarjobb i

enlighet med principerna for kampanjen Vastuullinen kesiduuni (Ansvarsfullt sommarjobb).

Lis mer om erfarenheterna av sommarjobb pa var blogg (pa finska
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Kuvio 24.

Vid Finlands Bank arbetade 359
personer vid slutet av 2019.
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Hogskoleutbildade Arbetsklimatindex

78 % 70,9 %

normen for finlandska
experter 70,6 %

Ledarskapsindex

70,8 %

normen for finlandska
experter 71,4 %
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Kalla: Finlands Bank.
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Ansvarsfulla investeringar

20.3.2020

Finlands Bank investerar sina finansiella tilgdngar med hansyn till riskerna i
investeringsverksamheten och hallbarhetsaspekter. Hallbarhetsmetoderna
varierar beroende pa investeringskategori. Finlands Bank har undertecknat
FN:s principer for ansvarsfulla investeringar.

Malet med Finlands Banks investeringsverksamhet dr att uppfylla de krav pa likvida, sikra
och hogavkastande tillgdngar som stills pa centralbanken. Genom sina investeringar siakrar
Finlands Bank virdet pa sina finansiella tillgdngar och sin forméga att vid behov stodja

likviditeten 1 banksystemet bland annat med hjilp av valutareserven.

Finlands Bank investerar och forvaltar sina finansiella tillgdngar i enlighet med malen for
centralbanksverksamheten och med hinsyn till riskerna och héllbarhetsaspekterna i

investeringsverksamheten.

De héllbarhetsfaktorer som Finlands Bank tar hansyn till i sina investeringar grundar sig dels
pa madlet att uppfylla hillbarhetskraven for investeringsverksamheten och dels pa malet att
battre hantera riskerna i verksamheten.

Investeringarna styrs till foretag som uppfyller

principerna for hallbar foretagsverksamhet

Finlands Banks finansiella tillgdngar bestar till storsta delen av investeringar i rantebarande
virdepapper, huvudsakligen statsobligationer och obligationer emitterade av statsbundna
institutioner. Dessutom gor Finlands Bank direktinvesteringar i sakerstallda obligationer och
foretagsobligationer.




Emittenter av foretagsobligationer och sikerstallda obligationer ska uppfylla internationella
normer. Darfor investerar Finlands Bank inte i virdepapper vars emittenter inte respekterar de

principer for hallbar foretagsverksamhet som faststills i FN:s Global Compact-initiativ.

Principerna for hallbar foretagsverksamhet grundar sig pd FN:s virldsomfattande deklaration
om minskliga rittigheter, internationella arbetsorganisationens ILO:s deklaration om
grundldggande principer och rittigheter i arbetslivet och deklarationer for miljon och mot
korruption. Finlands Bank gor inte heller ndgra direktinvesteringar i rantebarande
virdepapper emitterade av bolag som tillverkar vapen som ir forbjudna enligt internationella

konventioner.

Av fondforvaltande fondbolag kravs ett kraftfullt
hadllbarhetsatagande

For planering och genomférande av investeringarna anlitar Finlands Bank en extern
tjdnsteleverantor, som tar fram analyser om hur féremalen for investeringarna uppfyller
internationella hallbarhetsnormer. Det slutgiltiga beslutet om att utesluta en emittent fran
investeringsverksamheten av héllbarhetsskal fattas av Finlands Banks interna arbetsgrupp for

ansvarsfulla investeringar.

Som ett led i investeringsverksamheten investerar Finlands Bank dessutom i grona och sociala
obligationer samt i obligationer med hallbarhetsprofil och skuldebrev emitterade av
utvecklingsbanker.

Finlands Bank anlitar externa experter for att gora investeringar i aktier och fastigheter via
fonder. Banken investerar endast i fonder dir de forvaltande fondbolagen har gjort ett
kraftfullt och genomskinligt dtagande for hallbarhet. Dessutom utgar Finlands Bank fran att
fondbolagen péaverkar de foretag de investerar i sd att dessa tar hansyn till
héllbarhetsaspekterna.

Finlands Bank undertecknade FN:s principer for

ansvarsfulla investeringar

I december 2019 undertecknade Finlands Bank FN:s principer for ansvarsfulla investeringar

(Principles for Responsible Investment, PRI).

Genom att underteckna principerna forband sig Finlands Bank till att bygga in de olika
héllbarhetsaspekterna i investeringsprocesser och dgarpraxis och rapportera om framstegen i
verksamheten.

Atagandet att félja FN:s principer for ansvarsfulla investeringar befister Finlands Banks

existerande praxis for ansvarsfulla investeringar.
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https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mission/principles

Hantering av Finlands Banks
finansiella risker

20.3.2020

Till centralbankens karnuppgifter hor att genomféra penningpolitiken och
sakerstalla stabiliteten och funktionen i det finansiella systemet. Dessa
uppgifter medfor finansiella risker, av vilka valutakursrisken fortfarande var
den storsta 2019. Finlands Bank skapar beredskap for riskerna genom att
sorja for en stark balansrakning. Finlands Banks kapitaltackning racker till for
att bara de risker som banken exponeras for i sin verksamhet.

Risker uppstar bade i investeringsverksamheten och i

genomforandet av penningpolitiken

Vid slutet av 2019 uppgick Finlands Banks finansiella tillgdngar till ca 11 miljarder euro.
Tillgangarna bestod av guld- och valutareserverna, rantebarande vardepapper i euro och aktie-
och fastighetsinvesteringar. Finlands Banks valutareserv har dimensionerats for

centralbanksuppgifterna.

Finlands Bank minskade portfoljen av rintebirande viardepapper i euro under 2019. Banken
fortsatte att utoka aktie- och fastighetsportfoljerna i enlighet med planen for langsiktiga
investeringar. Totalt fick dessa andringar ingen storre effekt pa riskerna i de finansiella
tillgdngarna.
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/verksamhetsberattelse/tillgangsforvaltning/finlands-banks-tillgangsforvaltning/

En betydande del av Finlands Banks tillgdngar bestdr av virdepapper som forvirvats av
penningpolitiska skl och lanefordringar pa bankerna till foljd av de penningpolitiska
transaktionerna. Eurosystemets penningpolitiska transaktioner genomfors decentraliserat, men
riskerna i och intikterna av dem fordelas huvudsakligen gemensamt. Riskerna i de
penningpolitiska tillgdngarna motsvarar i princip Finlands Banks andel av de nationella
centralbankernas totala fordringar enligt kapitalférdelningsnyckeln.

Finlands Banks andel av de totala fordringarna 2019 var 1,825 %. De nationella
centralbankerna bar emellertid sjdlva riskerna i statsobligationer som forvirvas inom ramen

for programmet for kop av offentliga virdepapper.

Volymen av Eurosystemets penningpolitiska transaktioner minskade 2019 med ca 128
miljarder euro, vilket framst berodde pa fortida aterbetalningar av upplaning i TLTRO-

programmet och forfall av vardepapper i SMP-programmet.

Nettotillgingskopen inom ramen for kopprogrammen som hade upphort vid slutet av 2018
aterupptogs i slutet av 2019. Finlands Banks andel av de penningpolitiska tillgangarna
minskade med ca 1,5 miljarder euro. Risknivan i de penningpolitiska transaktionerna har inte
forandrats namnvart under 2019.
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Tabell 7.

Finlands Banks finansiella tillgangar och 3112.2019 3112.2018
andel av penningpolitiska fordringar Mn euro Mn euro
Finansiella tillgangar 11 055 11553
Guld 2135 1767
Valutareserv 6 694 5942
Réntebarande vardepapper i euro 1017 301
Aktieportfdlj 1082 727
Fastighetsportfolj 127 106
Andel av penningpolitiska fordringar 52 741 54 201
Refinansieringstransaktioner 11395 13108
Riktade refinansieringstransaktioner1 11169 12 830
Andra refinansieringstransaktioner1 225 277
Obligationer inom det utékade programmet for tillgangskop 40 524 39789
Finlandska statsobligationer och obligationer utgivna av statsbundna institutioner 28 630 28 308
Obligationer utgivna av europeiska institutioner1 4110 4 007
Séakerstallda obligationer’I 4 416 4 295
FfjretagsobligationerlI 3368 3178
Avslutade program 822 1305
Vairdepappersmarknadsprogrammet‘I 807 1208
Kopprogrammen for sakerstallda obligationer 15 97
Summa 63 796 65 754

1) Andel enligt kapitalférdelningsnyckeln (1,825% 3112.2019; 1,785 % 31.12.2018) av de nationella centralbankernas totala fordringar.

121 VERKSAMHETSBERATTELSE



Utover de fordringar som presenterats i tabell 7 upptogs fordringar inom Eurosystemet (pa
finska) for 63 miljarder euro i Finlands Banks balansrakning. Finlands Banks totala fordringar,

dvs. balansomslutningen vid slutet av 2019 uppgick till 126 miljarder euro.

Riskhantering genom spridning

Finlands Banks finansiella tillgdngar exponeras for marknads-, kredit- och likviditetsrisker.

Med marknadsrisker avses till exempel en ogynnsam utveckling av valutakurser, rantor och
aktiepriser (se Noter om riskhantering).

Valutakursrisken medfor mest fluktuationer i virdet av de finansiella tillgdngarna. Finlands
Bank sprider valutakursrisken genom att utdver amerikanska dollar ocksd investera i brittiska
pund och japanska yen. Via fordringarna pa IMF sprids Finlands Banks valutakursrisk ocksa
ut pa kinesiska yuan.

Rinte- och kreditrisken i investeringsverksamheten styrs av ett strategiskt jamforelseindex i
forening med ett detaljerat limitramverk. P& detta sitt sakerstaller Finlands Bank investeringar
med hog likviditet och en tillfredsstillande riskspridning mellan tillgdngsklasser, linder,
maturiteter och emittenter. Tyngdpunkten i investeringarna ligger pd obligationer med hogt
kreditbetyg.

Utgdende fran en balansrikningsanalys investerar Finlands Bank en del av sina finansiella
tillgdngar pa de internationella aktie- och fastighetsmarknaderna. Investeringarna ir indirekta

och bidrar till spridningen av 6vriga risker i balansrakningen.

Centralbankerna genomfor de penningpolitiska kopprogrammen i enlighet med Eurosystemets
godtagbarhetskriterier for sakerheter och motparter och 6vriga riktlinjer for riskhanteringen.

Ansvarsfulla, palitliga och solida motparter

Finlands Bank forvaltar sina finansiella tillgdngar ansvarsfullt. Banken tillimpar
hallbarhetskriterier for att begrinsa direktinvesteringar i rantebarande virdepapper.
Hallbarhets- och tillforlitlighetsbedomningar av tjansteleverantorerna betonas ocksé i den

indirekta investeringsverksamheten.

Finlands Bank undertecknade 2019 FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (Principles
for Responsible Investment, PRI) och forband sig dirmed att ta hiansyn till miljo, socialt

ansvar och bolagsstyrning i sin investeringsverksamhet.
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/bokslut/noter-om-riskhanteringen/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/verksamhetsberattelse/samhallsansvar/ansvarsfulla-investeringar/

Strukturell ranterisk

Eurosystemets extraordinidra penningpolitiska dtgarder har gett upphov till en strukturell
ranterisk i Finlands Banks balansrikning. Likviditetstillforseln genom det utokade
programmet for tillgdngskop och de riktade ldngfristiga refinansieringstransaktionerna
redovisas 1 balansrakningen pa skuldsidan som en 6kning av centralbanksinldningen. Diagram
25 visar utvecklingen av posterna i Eurosystemets balansrakning.

Eurosystemet faststiller rantenivdn pd inldningen pd penningpolitiska grunder. Rintebeslutet
har en direkt inverkan péd Finlands Banks rintekostnader. Rintan pa de penningpolitiska
tillgdngarna dr daremot i regel fast. Finlands Banks riantenetto sjunker foljaktligen om rantan
pa centralbanksinlaningen stiger.

Den strukturella ranterisken i balansrikningen minskar nir de penningpolitiska investeringar
som loper med fast ranta forfaller till betalning. Riskprofilen bevaras dock pa grund av
nettotillgdngskopen och aterinvesteringar av kapitalet fran forfallande viardepapper.

Diagram 25.
Utveckling av posterna i Eurosystemets balansrakning
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https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/utveckling-av-posterna-i-eurosystemets-balansrakning/

Kvartalsuppdateringar av de finansiella risktalen finns tillgiangliga pa finska under
Riskhantering och riskkontroll pd Finlands Banks webbplats.

Bedomning av den totala risken: inga namnvarda

riskforandringar

Finlands Bank miter de totala riskerna med vedertagna statistiska metoder. Riskbedomningen
kompletteras med stresstester, som bedomer forlusterna till f6ljd av osannolika men tinkbara
scenarier. Bedomningen av den penningpolitiska kreditrisken baserar sig pa riskrapporter som
tas fram av Europeiska centralbanken (ECB) och som kontinuerligt utvecklas under ledning av
Eurosystemets riskhanteringskommitté.

Finlands Banks bedomning av virdet av den totala risken motsvarar en forlust med 1 procents
sannolikhet under 2020 (s.k. expected shortfall). Vid slutet av 2019 uppgick den totala risken
enligt bedomningen till 2,2 miljarder euro. Guldrisken ingdr inte i beddmningen av den totala
risken, eftersom varderegleringskontot for guld ticker en betydande del av vardeminskningen.
Om guldrisken riknas med i bedomningen av den totala risken, stiger risktalet till 2,5
miljarder euro.
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https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/riskhantering-och-riskkontroll/

Diagram 26.

Samlade risker och eget kapital inkl. avsattningar och
vdrderegleringskonton exkl. guldrisk och
varderegleringskonton for guld i Finlands Banks balansrakning
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Kaélla: Finlands Bank.

Risken enligt riskbedomningen har 6kat ndgot sedan foregdende ar, vilket framst forklaras av

en okning av valutareserven och aktieinvesteringarna.

Vid utgdngen av 2019 uppgick Finlands Banks medel for att ticka forluster till 1,4 miljarder
euro pa virderegleringskonton och 4,2 miljarder euro i avsittningar. Grund- och reservfonden
uppgick till 2,7 miljarder euro (diagram 26).

Riskbuffertarna starktes 2019 genom 6kade avsittningar i bokforingen och en vardeuppging
for valutareserven. Finlands Banks kapitaltickning racker till for att biara de risker som

banken exponeras for i sin verksamhet (diagram 27).
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Diagram 27.
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Kalla: Finlands Bank.

126

VERKSAMHETSBERATTELSE


https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/risker-och-riskbuffertar-exkl-guld-och-varderegleringskonton-2/

Hantering av klimatrisker

20.3.2020

Klimatférandringen paverkar livsmiljon och ekonomin under kommande
artionden. Foéretagen blir darfor tvungna att forandra och anpassa sina
affarsmodeller. Forédndringarna i ekonomin och pa marknaden far
konsekvenser for den finansiella stabiliteten, och frdgan har darmed en nara
anknytning till centralbankens verksamhetsomrade.

Finlands Bank tar hdnsyn till klimatforandringen i sin verksamhet och i bedomningen av
riskerna i den finansiella sektorn. Banken okar medvetenheten och framjar dialogen om
héllbar finansiering och kartldgger kompetensen inom omradet. En viktig roll i Finlands Banks
klimatarbete spelar utover bankens interna insatser ocksé centralbankernas samarbetsnatverk
NGEFS.

Utslappstunga affarsmodeller ar forenade med en

avsevard omstallningsrisk

Klimatforandringen ger upphov till tva typer av risker for den finansiella stabiliteten: bade
materiella forluster pa grund av extrema viderfenomen och omstillningsrisker till f6ljd av

utfasningen av utsldppstunga affirsmodeller.

Klimatforandringen kan skapa avsevirda risker for den finansiella stabiliteten om de
ekonomiska forlusterna okar till foljd av att de extrema viaderfenomenen blir allt vanligare och

kraftigare. Det skulle drabba forsikringsbolag, banker och investerare.



Omstallningsrisker realiseras om klimatpolitiken, den tekniska utvecklingen och
beteendeforandringar hos konsumenterna gor utslippstunga affairsmodeller ekonomiskt
olonsamma. Investerarna kan bli tvungna att skriva ned sina innehav. Omstallningsrisken dr
avsevird for den finansiella sektorn som helhet, eftersom alla inte kan avyttra dessa

investeringar utan forlust.

Finlands Bank bidrar till att identifiera klimatrisker och

framja hallbar finansiering

Hallbar finansiering spelar en visentlig roll i arbetet for att uppna energi- och klimatmaélen.
Finlands Bank bidrar till att 6ka medvetenheten och framja dialogen om hallbar finansiering
och klimatrisker och samarbetar med andra myndigheter och med den finansiella sektorn.

Finlands Bank deltar likas4 i verksamheten i det globala samarbetsnitverket for centralbanker
och tillsynsmyndigheter Network for Greening the Financial Systemin (NGEFS). Vice
ordforanden i Finlands Banks direktion Marja Nykanen deltar i NGFS:s plenum.

Nitverket syftar till att ta fram basta praxis for att identifiera klimatrelaterade risker och
framja hdllbar finansiering. Samarbetsnatverket intar en framtriadande roll i arbetet for att

utforma enhetliga definitioner och 6ka dialogen.

Arbetet inom NGFS ir uppdelat pa tre omraden:

— mikrotillsyn
— makroekonomi

— integration av hallbar finansiering i investeringsverksamheten.

NGEFS gav 2019 ut rekommendationer till centralbankerna om bland annat integration av

klimatrisker i 6vervakningen av den finansiella stabiliteten och forvaltningen av de finansiella
tillgdngarna. Genom att f6lja rekommendationerna kan centralbankerna bade stirka sin roll i
arbetet for att frimja hallbarheten i det finansiella systemet och hantera sina miljo- och
klimatrelaterade risker. Efter utgivningen av rekommendationerna har arbetet fortsatt
omradesvis i arbetsgrupper.

Den makroekonomiska arbetsgruppen publicerade sommaren 2019 sin forsta rapport om
systemrisker som ar forknippade med klimatforandringen. Arbetsgruppen for integration av
héllbar finansiering i investeringsverksamheten gav ut sin forsta rapport i oktober 2019.
Rapporten innehaller vigledning och rekommendationer om integration av
héllbarhetsaspekter i centralbankernas egen investeringsverksamhet.

Finlands Bank for en dialog med den finansiella sektorn och andra viktiga intressentgrupper
om bdsta praxis for att hantera klimatrelaterade risker i den finansiella sektorn. Det ar viktigt
med dialog, d4 det ar mycket svart att bedoma klimatrelaterade risker och basta praxis skapas
genom samarbete.
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https://www.ngfs.net/en
https://www.ngfs.net/en
https://www.ngfs.net/en/executive-summary-call-action
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Hantering av miljopaverkan av
Finlands Banks egen verksamhet

20.3.2020

Den direkta miljopaverkan av Finlands Banks och Finansinspektionens
verksamhet ar liten. F6r den storsta miljobelastningen star fastigheter,
kontantforsorjning och resor. Banken har minskat utslappen genom att stélla
om sina rutiner och ta i bruk ny teknik. Finlands Bank bedriver
miljosamarbete med de dvriga europeiska centralbankerna for att bekampa
klimatforandringen.

Det basta sittet for Finlands Bank och Finansinspektionen att minska sin miljobelastning ar
att effektivisera energiforbrukningen. P4 drygt tio dr har koldioxidutslippen i sjdlva verket
minskat med 40 %. For den storsta miljobelastningen stdr fastigheter, kontantforséjrning och

resor.

I likhet med tidigare &r var fastighetsanvandningen 2019 den storsta kallan till utslapp. Mest
energi gar 4t till deras uppvarmning och avkylning och till elenergiférbrukningen i
fastigheterna. Dessa utslapp har visserligen ocksa sjunkit mest, da behovet av kontorslokaler
har minskat och energiférbrukningen i lokalerna har gétt ned.

Verksamheten pa myndighets- och expertorganisationer som Finlands Bank och
Finansinspektionen priglas i dag av en mangfald av internationella moten. Tjansteresorna har
darfor inte minskat nimnvirt, utan utslippen frin dem har rent av okat ndgot. Flygtrafiken ar
alljamt den storsta utsldppskallan efter fastighetsanvandningen.

Medarbetarna pé Finlands Bank och Finansinspektionen skotte allt oftare sina externa
kontakter genom videosammantridden. Tack vare de mojligheter som ny teknik medfor forholl
sig medarbetarna allt mer kritiske till fysisk deltagande i internationella moten och sag Gver

antalet deltagare.
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https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/verksamhetsberattelse/samhallsansvar/kontantforsorjningens-miljopaverkan/

Finlands Bank och Finansinspektionen foljer upp miljopdaverkan av sin verksamhet med ett
matetal som 4r relaterat till verksamhetskostnaderna och fangar upp utslippen av
viaxthusgaser fran energiforbrukning, persontrafik, inkop och avfall. Under 2019 uppkom
50,64 kg koldioxid per tusen euro i verksamhetskostnader mot 59,37 kg under 2018.
Utsldppen har inte kompenserats genom forviry av utslippsminskningsenheter.

Finlands Bank deltog i miljosamarbete med andra europeiska centralbanker under 2019. De
nationella centralbankernas nitverk utbyter information om basta praxis och loser
tillsammans sddana miljoutmaningar som ir kinnetecknande for centralbanker. De forsta

centralbankerna kompenserade sina utslipp genom forvirv av utslippsminskningsenheter.
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Kontantforsorjningens miljopaverkan

20.3.2020

Ekologiska effekter av kontanter uppkommer vid tillverkning, distribution och
anvandning av sedlar och vid makulering av utslitna sedlar. De ekologiska
effekterna pa material-, energi- och makuleringsprocesserna varierar
beroende pa funktion.

Den minskade kontantanvindningen har ocksé aterspeglats i sorteringen och makuleringen av

sedlar pa Finlands Bank (diagram 28).




Diagram 28.

Sedlar som sorterats vid Finlands Bank
(gangbara och makulerade)
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Kalla: Finlands Bank.

I Eurosystemet far endast centralbankerna makulera och ersitta utslitna eurosedlar med nya.

Utbytet av eurosedlar och 6vergangen till den andra eurosedelserien, som har pagatt sedan

2013, har successivt terspeglats i makuleringen av sedelvalérerna (diagram 29). Overgingen
till den nya sedelserien har skett fran de lagsta till de hogsta valorerna.

Under 2019 var de flesta makulerade sedlarna 50-eurosedlar. Sedlarna i den andra
eurosedelserien har forsetts med en lackerad ytbelaggning for att hoja sedlarnas livscykel.
Dirmed har livscykeln f6r mindre sedelvalorer rent av fordubblats.

Penningtransporter och distribution av sedlar via uttagsautomater far vissa miljokonsekvenser
i form av energiforbrukning, som dock omvandlade till koldioxidutslipp 4r obetydliga.
Finlands Bank levererar allt avfall fran indragna eurosedlar for att férbriannas som energiavfall

1 hog temperatur, vilket forstor sedlarnas metallegeringar.


https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/sedlar-som-sorterats-vid-finlands-bank-gangbara-och-makulerade-2/
https://www.ecb.europa.eu/euro/banknotes/europa/html/index.sv.html
https://www.ecb.europa.eu/euro/banknotes/europa/html/index.sv.html
https://www.ecb.europa.eu/euro/banknotes/europa/html/index.sv.html

Diagram 29.

Sedlar som makulerats vid Finlands Bank efter valor

Arssumma, miljoner st.

100
80
60
40
20
14
0 s
2002 2005 2010 2015
1. mmm 500 euro
2. mmm 200 euro
3. mmm 100 euro
4, W 50 euro
5. mmwm 20 euro
6. W 10 euro
7. HEE § euro

Killa: Finlands Bank.
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Verksamhet och strategi

20.3.2020

Finlands Banks vision &r att vara en framatblickande och effektiv centralbank
och en konstruktiv och inflytelserik medlem av Eurosystemet.

Finlands Bank 4r Finlands monetira myndighet och nationella centralbank. Banken dr

samtidigt en del av Eurosystemet.

Eurosystemet svarar for euroldndernas penningpolitik och 6vriga centralbanksuppgifter och
administrerar virldens néststorsta valuta, euron. Eurosystemets och Finlands Banks priméra
mal ar prisstabilitet.

Finlands Bank anlagger ett brett perspektiv pa sin

vision

Finlands Banks vision ir att vara en framédtblickande och effektiv centralbank och en

konstruktiv och inflytelserik medlem av Eurosystemet.

For att uppna sin vision faster Finlands Bank sarskild vikt vid medarbetarnas hoga
expertisniva, tillgdngen till konkurrenskraftiga centralbankstjanster, den finansiella
stabiliteten, en god kapitaltickning och likviditet, arbetsprocesserna och personalens
vilbefinnande.

Finlands Banks utmaningar i den nidrmaste framtiden galler den penningpolitiska strategin,
arbetet for den finansiella stabiliteten, den digitala betalningsrevolutionen, ekonomisk-politisk
paverkan och klimatforandringen. For att klara dessa utmaningar och utveckla verksamheten
fattade direktionen 2019 beslut om dtta strategiska spetsprojekt.
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Klimatforandringen ar ett viktigt strategiskt
hallbarhetstema

Bekampning av klimatforandringen kraver atgarder av alla centralbanker. Detta tema

integrerades i bedomningen av Finlands Banks strategiska risker 2019.

Hallbarheten praglar all verksamhet pa Finlands Bank. Utover verksamhetens miljopaverkan
utviarderades ocksd de ekonomiska och sociala konsekvenserna av verksamheten hosten 2019.
Utvirderingen utmynnade i ett hallbarhetsprogram som banken fortsatter att leva efter 2020.




Finlands Bank i ett notskal

Finlands Bank ar Finlands monetara myndighet och nationella centralbank.
Banken ar samtidigt en del av Eurosystemet, som svarar for eurolandernas
penningpolitik och 6vriga centralbanksuppgifter och administrerar varldens
naststorsta valuta, euron. Det prim&ra malet for Eurosystemet och Finlands
Bank ar prisstabilitet.

Det primara malet for Eurosystemet och Finlands Bank ar prisstabilitet, dvs. en mycket mattlig
okning av konsumentpriserna. Finlands Banks malsattningar galler dels hemlandet och dels
Eurosystemet.

Finlands Bank

—  bereder och utévar penningpolitik i Finland

— oOvervakar den finansiella stabiliteten och tar fram statistik

—  bedriver forskning och utévar ekonomiskt-politiskt inflytande

— sorjer for avvecklingen av interbankbetalningar och for sin egen investeringsverksamhet

— upprétthaller stabila och effektiva betalningssystem och ger ut sedlar.

Lis mer om Finlands Banks uppgifter.

VERKSAMHET OCH STRATEGI


https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/uppgifter/

Finlands Bank bygger ekonomisk
stabilitet

En stabil prisniva, sakra betalningssystem och ett valfungerande finansiellt
system framjar hallbar ekonomisk tillvaxt, sysselsattning och valfard for
finlandarna.

Finlands Banks vision ir att vara kind som en framitblickande och effektiv centralbank och
en konstruktiv och inflytelserik medlem av Eurosystemet.

Finlands Bank arbetar mot sin vision genom att

1.  bygga sitt inflytande pa expertis, integritet och forskning
2. sdkerstdlla tillgangen till konkurrenskraftiga centralbankstjanster i Finland

3.  for sin del sorja for servicenivan pa finansmarknaden och i den finansiella

infrastrukturen

4.  uppratthalla en tillfredsstédllande kapitaltdckning och likviditet med hansyn till sina
uppgifter och fullgora sin ekonomiska redovisningsskyldighet mot det finldndska

samhadllet
5.  sorja for att dess arbetsprocesser dr hogklassiga, tekniskt avancerade och hallbara

6.  bygga upp sin kompetens och professionella konkurrenskraft for morgondagens
varld samtidigt som banken sorjer for personalens vilbefinnande pa lang sikt.




Finlands Banks utmaningar i den narmaste framtiden

Finlands Banks frimsta utmaningar i den narmaste framtiden gailler den penningpolitiska
strategin, arbetet for den finansiella stabiliteten, den digitala betalningsrevolutionen och
ekonomisk-politisk paverkan. Dessutom kravs insatser av centralbanken for att bekimpa

klimatforandringen.
Den penningpolitiska strategin

Den penningpolitiska omvirlden har fordndrats. Vikande produktivitetstillviaxt, befolkningens
aldrande och efterdyningarna av finanskrisen har fatt rantorna att sjunka kraftigt och det
penningpolitiska handlingsutrymmet att krympa. Inflationen och inflationsférvantningarna
har ocksd sjunkit under ECB:s prisstabilitetsmdal. Hoten mot miljohallbarheten, liksom
digitaliseringen, globaliseringen och forandringarna i de finansiella strukturerna, har likasa
bidragit till omvandlingen av den penningpolitiska omvarlden och transmissionen av
penningpolitiken till ekonomin. Att forutsdttningslost kunna bedoma betydelsen av dessa
faktorer utgdende fran forskningsron och analyser utgor en utmaning for den pagdende
oversynen av den penningpolitiska strategin.

Arbetet for den finansiella stabiliteten

De traditionella bankernas och 6vriga aktorers affarsmodeller och roller ar stadda 1
forandring. Finansmarknaden dr mycket internationell och de nordiska kopplingarna starka.
Myndighetssamarbetet vantas oka ytterligare i betydelse. Fortsatt viktiga prioriteringar i
arbetet for den finansiella stabiliteten dr att bedoma utfallet av makrotillsynspolitiken och

bredda verktygsladan for makrotillsyn.
Den digitala betalningsrevolutionen

Den digitala betalningsrevolutionen sitter myndigheternas kompetens och férméga att styra
och dvervaka utvecklingen av betalningssystemen pa prov. Teknologins snabba framfart
formar om hela fintech-filtet och bankernas affarsmodeller. Samtidigt minskar anvandningen
av kontanter som betalningsmedel, nya snabbetalningsformer tas i bruk och cyberriskerna
okar. En viktig frdga inom betalningsomradet ar ocksa forsorjningsberedskapen.

Ekonomisk-politisk paverkan

Finlands Bank bidrar med fakta och forskningsron fran sitt eget verksamhetsomrade som
underlag for den inhemska debatten och de ekonomisk-politiska besluten. Bankens
paverkansarbete i hemlandet fokuserar bland annat pa utsikterna for de offentliga finanserna,
strukturella reformer och kostnadskonkurrenskraften. Ocksa inom EU behovs strukturella
reformer och arbete pagar for att hitta 16sningar till svagheterna i EMU.

Klimatforindringen




Klimatforandringen och atgarderna mot den blev 2019 ett viktigt inslag i bedomningen av
Finlands Banks strategiska risker, och hallbarhetsaspekterna gavs verlag ett storre utrymme i
centralbankens verksamhet.

Finlands Bank inledde en 6versyn av strategin

For att utveckla Finlands Banks verksamhet fattade direktionen i juni 2019 beslut om atta
strategiska spetsprojekt och uppdrag, som ska svara pa Finlands Banks utmaningar i den
narmaste framtiden. Flera av uppdragen genomfordes i samarbete med Finansinspektionen.

Ar 2019 gjordes ocksd en bedémning av grinssnitten fér samarbetet mellan Finlands Bank och
Finansinspektionen. Arbetsfordelningen konstaterades vara lamplig och verksamheten i bagge

myndigheterna resurseffektiv.

En systematisk kompetenskartliggning genomfordes for att identifiera prioriteringarna for
kompetensutvecklingen pa Finlands Bank. Till spetsomraden valdes dataanalytik, utnyttjande
av statistik och data och makrostabilitetsanalys. Fortsatta insatser gors ocksa for att utveckla

ledarskaps- och arbetsplatskompetensen.

Finlands Bank tar sig ansvarsfullt an sina utmaningar

Hosten 2019 utvirderade Finlands Bank sin verksamhet med avseende pa dess konsekvenser
for miljon, ekonomin och samhillet. Utvirderingen utmynnade i ett hallbarhetsprogram, som
banken fortsatter att leva efter 2020. Hallbarhetsprogramet fokuserar pa héllbar tillvaxt,

paverkansinformation och hantering av klimatrisker.

Direktionen fattade ocksa 2019 beslut om att inritta en process for internationell ekonomisk
politik. Processen ska stodja chefdirektéren och 6vriga direktionsmedlemmar samt den av
Finland utnimnda IMF-styrelsemedlemmen i deras internationella paverkansuppdrag.

Mot slutet av aret inleddes forberedelser for att ta fram omvirldsscenarier och en
framtidsvision for Finlands Bank. Scenarierna och visionen stracker sig fram till 2030. Arbetet

utfors 2020. Det ar viktigt for Finlands Bank att genuint kunna driva medborgarnas och
samhillets intressen ocksa pa lang sikt.

Finlands Banks verksamhet, virderingar och strategi

Mal- och resultatstyrningssystemet 2017-2019

Finlands Banks organisation

Hallbarhetsprogrammet



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/verksamhetsberattelse/samhallsansvar/finlands-banks-nya-hallbarhetsprogram-framjar-malen-for-hallbar-utveckling/
https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/uppgifter/verksamhet-varderingar-och-strategi/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/verksamhet-och-strategi/mal-och-resultatstyrning/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/organisation/
https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/verksamhetsberattelse/samhallsansvar/finlands-banks-nya-hallbarhetsprogram-framjar-malen-for-hallbar-utveckling/

DIREKTIONENS ORDFORANDE
Olli Rehn

Olli Rehn 4r ordforande i Finlands Banks direktion. Han tog 6ver som chefdirektor den 12 juli
2018. Chefdirektor Rehn svarar for beredningen av penningpolitiken, den inhemska
ekonomisk-politiska paverkan, den externa kommunikationen, internationella fragor och
internrevisionen. Chefdirektoren ar medlem av Europeiska centralbankens rad och
representerar Finland i Internationella valutafondens (IMF) styrelse.


https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/olli-rehn/

DIREKTIONENS VICE ORDFORANDE
Marja Nykanen

Marja Nykanen har varit medlem av Finlands Banks direktion sedan den 1 februari 2017.
Marja Nykinen svarar for finansmarknadsfrdgorna, makrotillsynspolitiken, statistiken, de
juridiska frigorna, ekonomi- och personalforvaltningen och sikerhets- och fastighetsirenden.
Hon svarar ocksé for vervakningen av penningpolitiska risker och riskerna i
investeringsverksamheten, den finansiella stabilitetsprocessen och verksamheten i
pensionsfondens ledningsgrupp. Marja Nykanen dr ordforande i Finansinspektionens
direktion.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/marja-nykanen/

DIREKTIONSMEDLEM
Tuomas Valimaki

Tuomas Valimaki har varit medlem av Finlands Banks direktion sedan den 12 juli 2018.
Tuomas Valimaki svarar for den finansiella tillgangsforvaltningen, genomforandet av
penningpolitiken och marknadsoperationerna samt for den akademiska forskningen och
forskningen kring transitionsekonomierna. Kontantforsorjning och betalningar samt
digitalisering och informationsteknik (it) hor ocksa till hans ansvarsomrade. Tuomas Vilimaki
ar ocksd chefdirektorens suppleant i ECB-radet.

Lis mer om Finlands Banks direktion.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/2019/delad/tuomas-valimaki/
https://www.suomenpankki.fi/sv/finlands-bank/organisation/direktionen/

Mal- och resultatstyrning

| Inflytande och servicekompetens

Strategisk riktlinje

1. Finlands Banks inflytande vilar pa konkurrenskraftig kompetens och
forskning som kombinerar det makroekonomiska perspektivet med det
finansiella.

Kvalitetsviktat publikationsindex for
forskningen

Malvirde >32

12/2017 12/2018 12/2019
25 32 52
Strategisk riktlinje

2. Finlands Bank sorjer for sin del for servicenivan pa finansmarknaden och
i marknadsinfrastruktur en och tillhandahaller sina kunder
konkurrenskraftiga centralbankstjanster.

Centralbankstjanstern as kvalitet ur Kundenké&t om kontanttillgdngen och
anvandarnas perspektiv kontanternas kvalite

Malvérde 295 % av de svarande néjda Malvérde =24

12/2017 12/2018 12/2019 12/2017 12/2018 12/2019

93 % 92 % 98 % 4,0 4,0 41




Strategisk riktlinje

3. Allmanhetens fortroende for Finlands Bank och kunskapen om Finlands
Banks och Eurosystemets verksamhet 6kas genom effektiv och riktad
information.

Resultat av Omnibusenkat som genomférs av Natbesok (klickningar) pa Finlands Banks
Taloustutkimus webbplats

Malvérde Ovre kvartilen fér jamforelsegruppen Malvérde Stigande trend

12/2017 12/2018 12/2019 12/2017 12/2018 12/2019

3/12 3/12 3/12 1,6 miljoner 1,6 miljoner 1,6 miljoner

Il Effektiv resursanvandning och kapitaltackning

Strategisk riktlinje
4. Finlands Banks finansiella tillgangar férvaltas sdkert och rantabelt i
enlighet med internationella ataganden och krishanteringsbehov.

Andel statsobligationer och Ranteavkastning pa finansiella tillgangar som
centralbanksinlaning i investeringsportféljen overstiger centralbanksrantan for
placeringsvalutorna

Malvéarde 245 %

Malvarde > 0; 5 ars glidande medelvérde
12/2017 12/2018 12/2019

Nytt matetal  Nytt matetal 62 % 12/2017 12/2018 12/2019
0,40 % 0,41 % 0,47 %




Strategisk riktlinje
5. Malet &r en stabil vinstutdelning till staten utan att kapitaltackningen
aventyras.

Reservfond + avsattningar i procent av riskerna Vinstutdelning
i balans-rdkningen

Malvérde Stabil vinstfordelning

Malvdarde  Malet for avsattningarna en tillrackligt stark
12/2017 12/2018 12/2019

104,0 mneuro  143,0 mn euro  188,0 mn euro

balansomslutning i alla lagen

12/2017 12/2018 12/2019

5734 mn 5850 mn 6 066 mn

euro euro euro
Strategisk riktlinje

6. Finlands Bank hor till de effektivaste centralbankerna inom EU.

Summa arsverken for personalen (fasta, Avdelningarnas verksamhetskostnader totalt
tidsbundna och tillfdlliga anstéllningar)

Malvérde 2019: < 61 mn euro
Malvarde 2019: = 387,9

12/2017 12/2018 12/2019
12/2017 12/2018 12/2019 53 4mneuro 54,2mneuro 56,3 mneuro

379 370 372




lll Valfungerande interna processer

Strategisk riktlinje
7. Finlands Bank utvecklar Iopande kvaliteten i sina analytiska och
operativa processer.

Uppfyllelse av kriterierna enligt maloch
resultatkontrakten

Malvérde 293 %

12/2017 12/2018 12/2019
76 % 61% 69 %
Strategisk riktlinje

8. Finlands Banks informations- och kommunikationstekni k skapar
forutsattningar for expertarbete och inflytande pa spets-niva.

Betyg for IT-verktyg och tjanster ICT-tillganglighet for kommunikationstekni ska
tjdnster och innehallshanteringstja nster (24/7)

Malvérde 2 93 % av de svarande néjda
Malvarde 299 %
12/2017 12/2018 12/2019
94 % 93 % 92 % 12/2017 12/2018 12/2019
99,9 % 99,8 % 99,9 %
Antal allvarliga storningar IT-innovationer som enligt avdelningens

bedomning har 6kat produktiviteten, andel

avdelningar som har uppfyllt malet
Malvéarde [0} g PRI

12/2017 12/2018 12/2019
(o] (o] 0

Malvérde =100 %

12/2017 12/2018 12/2019
100 % 100 % 100 %




Strategisk riktlinje
9. Finlands Banks verksamhet ar ekologiskt hallbar.

Totala utslapp/verksamhetskostnader
(energiforbrukning)

Malvérde Fallande trend

12/2017 12/2018 12/2019

61,2 kg CO2 - 59,4 kg CO2- 50,6 kg CO2 -

utslapp/ utslapp/ utslapp/

energi- energi- energi-

forbrukning forbrukning forbrukning

IV Framtidsbyggande

Strategisk riktlinje

10. Finlands Bank utvecklar sin kompetens och professionella
konkurrenskraft.

Arlig uppfyllelse av personliga Utbildningsindex
utvecklingsplaner

Malvarde >6/1

Malvéarde God uppfyllelse for 6ver 80 % av planerna
12/2017 12/2018 12/2019

12/2017 12/2018 12/2019 6,2 6,3 6,3
85 % 88 % 80 %




Strategisk riktlinje
11. Finlands Bank sorjer for personalens valbefinnande pa lang sikt.

Ledarskapsindex ligger over resultatet for Arbetsklimatindex ligger 6ver resultatet for

jamforelsegruppen jamforelsegruppen

Malvdrde  2017: 2 3,8; 2018: = 3,7; 2019: = 71,4 *Ny Malvdrde  2017: 2 3,5; 2019: = 70,6 *Ny utférare och ny
utférare och ny bedémningsskala for bedémningsskala for
arbetsklimatundersékningen. arbetsklimatundersékningen.

12/2017 12/2018 12/2019 12/2017 12/2018 12/2019

3,9 3,8 70,8* 3,6 - 70,9*

Andel chefer bland dem som representerar Sjukfranvaro

minoritetskonet

Malvarde Under 3,5 %

Malvérde Stigande trend
12/2017 12/2018 12/2019

12/2017 12/2018 12/2019 2,6 % 3,3% 2,4 %
36 % 34 % 42 %
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Bokslut

31.12.2019

Finlands Banks reviderade resultat for rikenskapsaret 2019 dr 320 miljoner euro. Enligt lagen
om Finlands Bank ska halften av vinsten 6verforas till reservfonden och aterstoden reserveras
for statens behov. Enligt lagen kan det dock beslutas att vinsten ska anvindas pa ndgot annat
satt, om detta dr motiverat med hansyn till bankens ekonomiska stillning eller reservfondens

storlek.

Finlands Banks intakter utgors huvudsakligen av ranteintikter fran utelopande sedlar och
Eurosystemets penningpolitiska poster, intikter frin investeringen av valutareserven och
bankens 6vriga egna finansiella tillgingar samt den vinstandel som Europeiska centralbanken
intaktsfor till centralbankerna i euroomradet. Riantenettot for 2019 4r 755 miljoner euro
(2018: 697 mn euro). Av rintenettot hiarrorde 589 miljoner euro fran intikter fran
penningpolitiska poster, varav den storsta posten bestar av den negativa rianta som tagits ut pa
affarsbankernas inlaning. Merparten av 6kningen av rantenettot inflot emellertid av intdkter

fran valutareserven.

For de risker som hirror fran centralbanksverksamheten gjordes en generell avsittning pa 50
miljoner euro. Finlands Bank anvander intikterna for att ticka sina verksamhetskostnader och
avsittningar. Verksamhetskostnaderna 2019 exklusive kostnaderna for anskaffning av sedlar
och den extra avgiften till pensionsfonden uppgar till 99 miljoner euro (2018: 97 mn euro).

— Finlands Banks pressmeddelande den 20 mars 2020: 188 miljoner euro fran Finlands Bank till

staten

150
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https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/pressmeddelanden/2020/188-miljoner-euro-fran-finlands-bank-till-staten/
https://www.suomenpankki.fi/sv/medier-och-publkationer/pressmeddelanden/2020/188-miljoner-euro-fran-finlands-bank-till-staten/
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Balansrakning

31.12.2019
Mn euro 3112.2019 3112.2018
TILLGANGAR
Guld och guldfordringar 2135 1767
2 Fordringar i utléndsk valuta pa hemmahorande utanfér euroomradet 7932 7 116
Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 1961 1905
Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra externa
- 5971 5 211
3 Fordringar i utléandsk valuta pa hemmahorande i euroomradet 325 478
4 Fordringar i euro pa hemmahérande utanfor euroomradet 227 777
5 Utléning'i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska 4648 8648
transaktioner
6 Ovriga fordringar i euro pé kreditinstitut i euroomradet 1 4
Vardepapper i euro utgivna av hemmahoérande i euroomradet 47789 48182
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 45 946 45 496
Andra vardepapper 1843 2 687
8 Fordringar inom Eurosystemet 62 604 44 513
151 BOKSLUT



Mn euro 3112.2019 3112.2018

TILLGANGAR
Andel i ECB 159 144
Fordringar motsvarande overforing av valutareserver 736 728
Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet 4908 4 035
Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 56 800 39606

9 Ovriga tillgdngar 591 760
Euroomradets mynt 33 27
Materiella och immateriella anldggningstillgangar m 18
Ovriga omsattningstillgdngar 36 12
Diverse a1 503

Summa tillgangar

Pa grund av avrundning stémmer inte alltid totalsummorna.

126 250

112 246

Mn euro 3112.2019 3112.2018
SKULDER
Utelopande sedlar 21712 20 215
5 Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska 90 403 76 933
transaktioner
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 65127 61719
Inlaningsfacilitet 25 276 15 214
3 Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet 1 -
4 Skulder i euro till dvriga hemmahorande i euroomradet 158 600
5 Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet 1376 2989
152 BOKSLUT



Mn euro 3112.2019 3112.2018
SKULDER
6 Skulder i utlandsk valuta till hemmahdrande i euroomradet - -
7 Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfér euroomradet - -
8 Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF 1468 1446
9 Skulder inom Eurosystemet - -
10 Ovriga skulder 47 72
il Varderegleringskonton 3268 2470
12 Avsattningar 4757 4636
13 Kapital och reserver 274 2 654
Grundfond 841 841
Reservfond 1900 1813
14 Avrets vinst 320 230

Summa skulder

126 250

12 246
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Resultatrakning
31.12.2019
Mn euro 11-3112.2019 11-3112.2018
1 Ranteintakter 797 724
2 Réntekostnader -4 -27
3 RANTENETTO 755 697
4 Valutakursdifferenser 3 1
5 Prisdifferenser pa vardepapper 26 -90
6 Varderingsforluster pa valutor och vardepapper -3 -31
7 Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker -24 41
NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 757 628
8 Avgifts- och provisionsnetto -4 -4
9 Nettoresultat av sammanldaggning av monetara inkomster -293 -242
10 Avsattning for forluster av penningpolitiska transaktioner 1 -2
" Andel av ECB:s vinst 7 5
12 Intékter fran dvriga stamaktier och andelar 29 25
RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN 497 410
154 BOKSLUT



Mn euro

11-3112.2019

11-3112.2018

13 Ovriga intakter 42 35

Verksamhetskostnader -4 -109
14 Personalkostnader -54 -48
15 Avgift till pensionsfonden -10 -10
16 Administrationskostnader -35 -38
17 Avskrivningar av anlaggningstillgangar -9 -12
18 Kostnader for anskaffning av sedlar -6 -2
19 Ovriga kostnader -0 -0

VERKSAMHETSRESULTAT 425 335

Pensionsfondens resultat - -
20 Pensionsfondens intékter 30 30
21 Pensionsfondens kostnader -30 -30
22 Forandring av avsattningar -105 -105
23 ARETS RESULTAT 320 230
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Direktionens forslag till
vinstutdelning

25.2.2020

Direktionen foreslar bankfullmiktige att Finlands Banks vinst, 319 752 865,89 euro,
disponeras sd att 131 752 865,89 euro overfors till reservfonden enligt 21 § 2 mom. i lagen
om Finlands Bank och aterstoden, 188 000 000,00 euro, reserveras for statens behov.

Helsingfors den 25 februari 2020

FINLANDS BANKS DIREKTION
Marja Nykinen, vice ordférande
Tuomas Vilimiki
Kimmo Virolainen

.. Jutta Koivisto
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Redovisningsprinciper

31.12.2019

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-rddet, och
boksluten upprittas enligt dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands
Bank faststdller bankfullmiktige grunderna for bankens bokslut pé framstillning av
direktionen.

Finlands Banks resultatrakning innehdller ocksd intikterna och kostnaderna for Finlands
Banks pensionsfond och Finansinspektionen. ECBS riktlinje for harmoniserade

redovisningsprinciper giller inte pensionsfondens bokforing.

2. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder i

utlandsk valuta och guid

Tillgangarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet omriknas i bokslutet till euro enligt
kurserna pd balansdagen. Posterna virderas valuta for valuta. Virderingsdifferenser som beror
pa valutakurser redovisas separat fran differenser som beror pa prisforandringar pa
vardepapper. Orealiserade vinster redovisas i balansrakningen pé varderegleringskonton.
Orealiserade forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade
virderingsvinster som tidigare redovisats pa virderegleringskonton i balansrikningen.
Resultatforda, orealiserade forluster dterfors inte under foljande rikenskapsar. Differenser som
beror pa pris- och kursforandringar avseende guld redovisas i en post. Under rakenskapséret
realiserade valutakursvinster och -forluster redovisas till daglig nettogenomsnittskurs.
Kurserna framgar av tabellen nedan.
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Valuta

3112.2019

3112.2018

US-dollar

11234

11450

Japanska yen 121,9400

125,8500

Svenska kronor 10,4468

10,2548

Schweiziska franc 1,0854

11269

Brittiska pund 0,8508

0,8945

Kanadensiska dollar 1,4598

1,5605

Sdrskilda dragningsratter (SDR) 0,8104

0,8228

Guld

13541040

1120,9610

3. Varderings- och periodiseringsprinciper for

vardepapper

Intikterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen. Realiserade intikter och
kostnader resultatfors. Differensen mellan anskaffningskostnaden och det nominella vardet for
obligationer periodiseras under I6ptiden. Vinster och forluster pa grund av prisforandringar pa
obligationer har redovisats enligt genomsnittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pé virderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade varderingsvinster som tidigare
redovisats pa virderegleringskonton i balansrikningen. Resultatférda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rakenskapsar. Bade vardepapperen i utlindsk valuta och
vardepapperen i euro virderas efter vardepappersslag. Om orealiserade forluster i ett
viardepappersslag eller i en valuta resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for
virdepappersslaget eller nettogenomsnittskursen for valutan pad motsvarande sitt fore

ingdngen av foljande rikenskapsar.

Aterférsiljningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i
balansrikningen som utldning mot sikerhet pa tillgdngssidan. Aterképsavtal, dvs. repor,
redovisas i balansrikningen som inldning mot sikerhet p skuldsidan. Virdepapper som salts

genom repor kvarstdr i Finlands Banks balansrikning.
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Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Obligationer som innehas i penningpolitiska syften virderas till upplupen anskaffningskostnad
efter avdrag for eventuell nedskrivning.

Andra vardepapper

Omsittningsbara vardepapper och motsvarande tillgangar varderas vardepapper for
vardepapper med anviandning av antingen marknadens mittkurs eller avkastningskurvan pa
balansdagen. Vid virderingen 2019 anvindes marknadens mittkurs den 31 december 2019.

Europeiska centralbankens riktlinje om redovisning och finansiell rapportering preciserades

2019 i friga om omsittningsbara investeringsfonder. /. Omsittningsbara investeringsfonder
virderas till marknadspris netto (fond for fond) och inte pd basis av de underliggande
tillgdngarna, under forutsittning att de uppfyller vissa pa forhand faststillda kriterier som
narmast hanfor sig till Finlands Banks inflytande i fondens dagliga verksamhet, fondens
rattsliga stallning och bedomningen av investeringens utveckling. Ndgon nettning forekommer
inte mellan olika omsittningsbara investeringsfonder. Till foljd av preciseringen overfordes
Finlands Banks investeringar i fastighetsfonder fran balanspost 9 *Ovriga
omsattningstillgangar” till balanspost 7 ”Andra virdepapper”. Metoden for virdering av
fastighetsfonderna forandrades inte. De virderas enligt senaste tillgangliga kurs och kursen
kontrolleras ytterligare efter bokslutet i januari, da fonderna rapporterar kurserna pa
balansdagen.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och skulder
inom ECBS

Fordringar och skulder inom Eurosystemet uppkommer huvudsakligen genom
gransoverskridande betalningar i EU som avvecklas i centralbankspengar i euro.

Transaktionerna har for det mesta initierats av aktorer inom den privata sektorn.

Avvecklingen sker i TARGET2-systemet. 2. Betalningarna genererar bilaterala fordringar och
skulder pA TARGET2-konton som EU:s centralbanker héller for varandra. Dessa bilaterala
fordringar och skulder nettoredovisas dagligen sa att ECB dr motpart gentemot bada parterna
i transaktionen. Varje nationell centralbank har hirefter endast en nettoposition gentemot
ECB.




Finlands Banks fordringar och skulder gentemot ECB hirrorande frain TARGET2-konton och
ovriga fordringar och skulder i euro inom Eurosystemet (sdsom interimistisk vinstutdelning till
de nationella centralbankerna och nettoresultat av sammanliaggning av monetira inkomster)
nettoredovisas i Finlands Banks balansrakning som fordran eller skuld i posten ”Ovriga
fordringar inom Eurosystemet (netto)” eller ”Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”.
Fordringar och skulder inom ECBS gentemot nationella centralbanker i EU-linder utanfor
euroomradet, som inte harror frain TARGET2-konton, redovisas i posten ”Fordringar i euro
pd hemmahorande utanfér euroomradet™ eller ”Skulder i euro till hemmahorande utanfor
euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hanfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s kapital
redovisas i posten ”Andel i ECB”. I denna balanspost ingar i) de nationella centralbankernas
inbetalda andelar av ECB:s tecknade kapital, ii) de nettobelopp som de nationella bankerna

har betalat in till f5ljd av 6kningen av deras andel av virdet pa ECB:s eget kapital 2! pa grund
av alla tidigare justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital, och iii)
inbetalningar enligt artikel 48.2 i stadgan fér ECBS och ECB fran centralbankerna i sadana
medlemsstater vars undantag har upphavts.

I samband med 6vergangen till Eurosystemet 6verforde Finlands Bank valutareserver till ECB.
Fordringar inom Eurosystemet som harror fran 6verforingen redovisas i euro i posten

”Fordringar motsvarande 6verforing av valutareserver”.

Nettofordran som harror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas i en
tillgdngspost som Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom

Eurosystemet” (se ”Utelopande sedlar” under redovisningsprinciperna).

5. Varderingsprinciper for anlaggningstililgangar

Anliggningstillgdngarna har virderats till anskaffningskostnad efter avskrivningar. Linjdr
avskrivning tillimpas. De linjdra avskrivningarna gors under den forvintade ekonomiska

livslaingden for anldggningstillgdngarna i regel med borjan kalenderménaden efter forvirvet.

Motposten till byggnader och markomraden som i balansrikningen for 1999 aktiverats till
marknadsvirde dr virderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggnaderna har redovisats mot
virderegleringskontot utan resultatpdverkan.

De ekonomiska livslingderna ar foljande:

— datorer, tillhérande utrustning och program samt bilar: 4 ar
— maskiner och inventarier: 10 ar

— byggnader: 25 ér.

Anlidggningstillgdngar virda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningséret.




6. Utelopande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosystemet,
ger ut eurosedlar.# Det totala virdet av utelopande eurosedlar fordelas pa centralbankerna

den sista bankdagen i respektive méanad enligt férdelningsnyckeln fér sedlar.*> ECB har
tilldelats 8 % av det totala virdet av utelopande eurosedlar och resterande 92 % har fordelats
pé de nationella centralbankerna enligt fordelningsnyckeln for sedlar. Andelen redovisas i
balansrakningen i skuldposten "Utel6pande sedlar". Skillnaden mellan virdet av eurosedlar
som tilldelats den nationella centralbanken enligt sedelfordelningsnyckeln och vardet av
eurosedlar som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar en rantebiarande fordran eller skuld

inom Eurosystemet. Dessa rintebirande ®. fordringar eller skulder redovisas i delposten
”Fordringar/skulder inom Eurosystemet: Nettofordringar/nettoskulder relaterade till
tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”. I Finlands Bank redovisas en nettofordran.

Inkomsterna fran eurosedlar fordelas i forhallande till de nationella centralbankernas
inbetalda andelar av ECB:s kapital. Rinteintikterna och rintekostnaderna pa dessa poster
nettas 6ver ECB:s konton och redovisas i posten "Riéntenetto".

7. ECB:s interimistiska vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar, dvs. 8 % av det totala virdet av
utelopande eurosedlar som tilldelas ECB samt ECB:s nettoinkomster fran vardepapper som
forvirvats inom ramen for a) programmet for vardepappersmarknaderna (SMP), b) det tredje
kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3), ¢) programmet for kop av vardepapper
med bakomliggande tillgdngar (ABSPP) och d) programmet for kop av offentliga virdepapper
(PSPP) i sin helhet betalas till de nationella centralbankerna under det rakenskapsar da
inkomsterna uppkommit. Om inte ECB-radet beslutar annat ska ECB fordela inkomsterna i

form av interimistisk vinstutdelning i januari paféljande 4r.” Inkomsterna delas ut till fullo
om beloppet inte 6verstiger ECB:s nettovinst for aret eller ECB-rddet beslutar om att gora en
avsittning for finansiella risker.

ECB-radet kan ocksa besluta att kostnaderna for utgivning och hantering av eurosedlar dras
av fran de intikter frin utelopande eurosedlar som delas ut som interimistisk vinstutdelning i
januari. Det belopp som delats ut till de nationella centralbankerna redovisas i

resultatrakningen i posten “Intikter fran Gvriga stamaktier och andelar”.




Fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital fran

11.2019

ECBS, kapital-
fordelningsnyckel,
%

Eurosystemet,
kapital-
fordelningsnyckel, %

Nationale Bank van Belgi€/Banque Nationale de Belgique 2,5280 3,6313
Deutsche Bundesbank 18,3670 26,3827
Eesti Pank 0,1968 0,2827
Central Bank of Ireland 11754 1,6884
Bank of Greece 1,7292 2,4839
Banco de Espafia 8,3391 11,9784
Banque de France 14,2061 20,4059
Banca d'ltalia 11,8023 16,9530
Central Bank of Cyprus 0,503 0,2159
Latvijas Banka 0,2731 0,3923
Lietuvos bankas 0,4059 0,5830
Banque centrale du Luxembourg 0,2270 0,3261
Central Bank of Malta 0,0732 0,1051
De Nederlandsche Bank 4,0677 5,8429
Oesterreichische Nationalbank 2,0325 2,9195
Banco de Portugal 1,6367 2,3510
Banka Slovenije 0,3361 0,4828
Nérodnd banka Slovenska 0,8004 11497
Finlands Bank 1,2708 1,8254
Delsumma for Eurosystemet 69,6176 100,0000
Bulgarian National Bank 0,8511

Cecka narodni banka 1,6172

Danmarks nationalbank 1,4986
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Fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital fran ECBS, kapital- Eurosystemet,

11.2019 fordelningsnyckel, kapital-
% fordelningsnyckel, %

Hrvatska narodna banka 0,5673

Magyar Nemzeti Bank 1,3348

Narodowy Bank Polski 5,2068

Banca Nationala a Romaniei 2,4470

Sveriges Riksbank 2,5222

Bank of England 14,3374

Delsumma for nationella centralbanker utanfor
B 30,3824
euroomradet

Totalt 100,0000

8. Pensionsfond

Ar 2001 beslutades att Finlands Banks pensionsatagande skulle hanteras genom en
pensionsfond i bankens balansrikning. Syftet med arrangemanget, som tradde i kraft vid
borjan av 2002, ar att sorja for att tillgdngarna for tickning av bankens pensionsdtagande
placeras med hogsta mojliga avkastning. Sedan 2017 har pensionsfondens
investeringstillgdngar forvaltats som en del av Finlands Banks finansiella tillgangar och
fondens tillgdngar redovisas i bankens balansriakning. En separat drsredovisning upprittas for

pensionsfonden.

Pensionsfondens fastigheter upptas i balansrdkningen till virdet vid 6verforingstidpunkten
efter avskrivningar. Till den del byggnaderna skrivits upp i balansrikningen redovisas
motsvarande avskrivningar mot aterforda uppskrivningar utan resultatverkan.

9. Principer for redovisning av avsattningar

Avsittningar kan goras i bokslutet om detta ar nodvandigt for att trygga realvirdet av
bankens fonder eller for att utjamna saddana variationer i resultatet som orsakas av
forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa vardepapper. I bokslutet kan ocksd
goras de avsdttningar som dr nédvindiga for att ticka bankens pensionsdtagande.
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10. Ataganden utanfor balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfor balansrakningen behandlas pd samma sitt som vinster
och forluster av poster i balansrikningen. Valutaterminerna inridknas i

nettogenomsnittskostnaden for valutapositionen.

11. Forandringar i redovisningsprinciperna

Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2019.

1) ECB:s riktlinje (EU) 2019/2217 av den 28 november 2019 om dndring av riktlinje (EU)
2016/2249 om den rittsliga ramen for redovisning och finansiell rapportering inom
Europeiska centralbankssystemet (ECB/2019/34), EUT L 332, 23.12.2019, s. 184.

2) Ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i realtid
(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer).

3) Med virdet pa eget kapital avses ECB:s samlade reserver, varderegleringskonton och
avsdttningar som dr likvardiga med reserver minus eventuella forluster som overforts fran
tidigare rikenskapsperioder. Om fordelningsnyckeln justeras under rikenskapsperioden, ingér
i vardet pa det egna kapitalet ocksd ECB:s ackumulerade nettovinst eller nettoforlust fram till
justeringen.

4) Europeiska centralbankens beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar
(ECB/2010/29), EUT L 35, 9.2.2011, s. 26.

5) Fordelningsnyckeln for sedlar innebar den procentsats som blir resultatet efter hansyn tagen
till ECB:s andel av det totala utgivna antalet eurosedlar och vid tillimpning av
fordelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell centralbanks
andel av ECB:s totala kapital.

6) Europeiska centralbankens beslut (EU) 2016/2248 av den 3 november 2016 om fordelning
av de monetira inkomsterna for nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som
valuta (omarbetning) (ECB/2016/36).

7) ECB:s beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk fordelning av ECB:s
inkomster (omarbetning) (ECB/2014/57), EUT L 53, 25.2.2015, s. 24, sidan den lyder i
omarbetad form.
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Noter till balansrakningen

31.12.2019

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 487 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits
till marknadsvirde. Vid borjan av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet med de 6vriga
nationella centralbankerna i Eurosystemet, cirka 20 % av sitt guld till ECB.

Guld 3112.2019 3112.2018
Kvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 1354, 1121,0
Marknadsvarde (mn euro) 21347 17672
Forandring av marknadsvarde (mn euro) 3675 61,6

2. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahoérande utanfor
euroomradet

I posten ingdr till valutareserven hianforliga valutafordringar pd hemmahorande utanfor
euroomradet samt innehav av sarskilda dragningsritter (SDR) som tilldelats av Internationella
valutafonden (IMF).
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2.1 Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF)

Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 4945 400,7 417,9 343,8
Sarskilda dragningsratter 13875 1124,5 1363,4 1121,8
Ovriga fordringar pa IMF 79,0 64,3 124,0 102,0

1905,3

Kursen mellan euro och SDR 2018 och 2019 2019 2018

Vid utgangen av mars 0,8092 0,8474
Vid utgangen av juni 0,8186 0,8282
Vid utgangen av september 0,7996 0,8297
Vid utgangen av december 0,8104 0,8228

Finlands medlemsandel i valutafonden 4r 2 410,6 miljoner SDR. Reservpositionen dr den del
av Finlands Banks medlemsandel som har betalats till IMF i utlindsk valuta. Den andra delen
av medlemsandelen har betalats i mark. Denna del har valutafonden lanat tillbaka till Finlands
Bank. Den i mark betalda medlemsandelens nettoeffekt pd Finlands Banks balansrikning dr

noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma balanspost.

Finlands Banks innehav av sirskilda dragningsritter (Special Drawing Rights, SDR) uppgar till
1 387,5 miljoner euro. De utgor en valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat pa sina
medlemslidnder. Sarskilda dragningsritter anvands i valutahandeln pd samma sitt som
normala valutor. Postens virde forandras genom valutahandeln mellan medlemslinderna.
Postens storlek paverkas ocksa av erhallna och utbetalda riantor och vinstandelen i IMFE.

Finlands Banks fordringar pa Internationella valutafonden uppgér totalt till 1 961,0 miljoner

euro.
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2.2 Banktillgodohavanden och vardepapper, externa l1an och andra externa
tillgangar

Hir redovisas banktillgodohavanden, viardepapper och évriga fordringar i utlaindsk valuta pa

hemmahérande utanfor euroomradet.

Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfor 3142.2019 3112.2018 Féréndring

euroomradet

Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 101,5 108,3 -6,8
Rantebarande vardepapper 49544 4 408,0 546,4
Diskonteringsinstrument 2,9 - 2,9
Ovriga fordringar 911,8 694,4 2174

5210,8

Valutaférdelning av vardepapper i utldndsk valuta utgivha av hemmahdrande utanfér euroomradet

3112.2019 3112.2018
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 4901 9,9 463,4 10,5
US-dollar 4279,9 86,3 37730 85,6
Japanska yen 187,2 3,8 171,6 3,9
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Aterstaende 16ptid for vardepapper i utldndsk valuta utgivna av hemmahoérande utanfér euroomradet

3112.2019 3112.2018
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1ar 759,0 15,3 657,0 14,9
Over 1 &r 4198,3 84,7 37510 85,1

3. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahoérande i
euroomradet

Denna post bestdr av banktillgodohavanden, virdepapper och évriga fordringar i utlindsk
valuta pd hemmahorande i euroomradet.

Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahdrande i euroomradet 3112.2019 3112.2018 Foérandring

Mn euro Mn euro Mn euro
Réntebarande vardepapper 332,8 538,0 -205,2
Ovriga fordringar -81 -597 51,6
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Valutafordelning av vardepapper i utlandsk valuta utgivna av hemmahorande i euroomradet

3112.2019 3112.2018
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 185,8 55,8 146,5 272
US-dollar 147,0 44,2 3915 72,8

Aterstaende 16ptid fér vardepapper i utlindsk valuta utgivha av hemmahérande i euroomradet

3112.2019 3112.2018
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1&r 124,6 374 322,0 59,8
Over1ar 208,2 62,6 216,0 40,2

4. Fordringar i euro pa hemmahoérande utanfor
euroomradet

Hir ingdr banktillgodohavanden i euro utanfér euroomradet, virdepapper utgivna av

hemmahorande utanfor euroomradet och 6vriga fordringar i euro.
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Fordringar i euro pd hemmahérande utanfér euroomradet 3112.2019 3112.2018 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden - 19,1 -19/1
Rantebarande vardepapper 226,8 753,9 -5271
Ovriga fordringar - 4.4 -4.4

Aterstdende I16ptid fér virdepapper i euro utgivha av hemmahérande utanfér euroomradet

31.12.2019 3112.2018
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1ar 47,0 20,7 282,4 375
Over 14&r 179,8 79,3 47,4 62,5

5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad
till penningpolitiska transaktioner

Denna post bestar av penningpolitiska instrument som Finlands Bank anvinder for att
genomfora den monetira politiken som en del av Eurosystemet. Posten bestar av rantebdrande
utldning till finlindska kreditinstitut och dess storlek dr beroende av de finlindska
kreditinstitutens likviditetsbehov.

Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgar till

624 233 miljoner euro, varav 4 648,3 miljoner euro redovisas 6ver Finlands Banks
balansrakning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska riskerna relaterade till
penningpolitiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de nationella centralbankerna i
Eurosystemet till fullt belopp och i forhallande till centralbankernas andelar i
fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Forlust kan uppstd endast om en motpart gar i
konkurs och tillrdckliga medel inte erhalls nir de sikerheter som motparten stillt realiseras.
Risker till f6ljd av eventuella sdrskilda sikerheter som diskretiondrt kan godtas av de
nationella centralbankerna fordelas enligt beslut av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.
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5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ar likvidiserande reverserade transaktioner
med en l6ptid pa en vecka som genomfors i form av fastrinteanbud varje vecka. De
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll nir det giller att pdverka
rdntorna, kontrollera likviditetsldget pA marknaden och signalera den penningpolitiska
héllningen.

5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med lingre 16ptid. Ar 2019
genomfordes ldngfristiga refinansieringstransaktioner med l6ptider pa en uppfyllandeperiod

och 3-48 méanader. Transaktionerna genomfordes som fastranteanbud med full tilldelning.

ECB-radet fattade 2016 beslut om en andra serie av riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO II), som omfattade fyra transaktioner. Transaktionerna
har en 16ptid pa fyra ar och aterbetalning av den tilldelade finansieringen kunde inledas efter
tvd &r. Dessutom fattade ECB-radet 2019 beslut om en tredje serie av riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner (TLTRO III), som omfattar sju transaktioner som genomfors
kvartalsvis. Transaktionerna har en 16ptid pa tre ar och aterbetalning av den tilldelade
finansieringen kan inledas efter tva ar. Enligt ECB-rddets beslut kan den slutliga rantan i
refinansieringstransaktionerna i den tredje serien som ldgst vara den genomsnittliga
inldningsranta som beraknats for giltighetstiden for respektive transaktion. Eftersom den
slutliga rantan klarnar forst 2021 och négra tillforlitliga uppskattningar av den inte kan goras
fore det, har rdantan pa inlaningsfaciliteten anvints som ranta for 2019 i enlighet med

forsiktighetsprincipen.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner
Syftet med finjusterande reverserade transaktioner ar att kontrollera likviditetsldget pa

marknaden och paverka rdntorna. De sitts in vid behov for att hantera effekterna av oviantade
likviditetsfluktuationer pa rantorna.

5.4 Strukturella reverserade transaktioner
Strukturella reverserade transaktioner ar reverserade 6ppna marknadsoperationer som

Eurosystemet genomfor i form av standardiserade anbudsforfaranden for att justera sin
strukturella likviditetsposition i forhallande till finanssektorn.

5.5 Utlaningsfacilitet

Genom utlaningsfaciliteten tillhandahéller de nationella centralbankerna motparterna
likviditet 6ver natten till en pa forhand bestimd ranta mot godtagbara sikerheter.




5.6 Fordringar avseende marginalsakerheter

I posten ingdr kontantbetalningar till motparter i situationer dar marknadsvirdet av de
sakerheter som motparten limnat 6verskrider det faststallda gransvirdet, dvs. behovet till

foljd av utestdende penningpolitiska transaktioner.

Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till 3112.2019 3112.2018 Forandring
penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -

Langfristiga refinansieringstransaktioner 4 648,3 8 648,3 -4 000,0

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Strukturella reverserade transaktioner - — -

Utladningsfacilitet - - _

Fordringar avseende marginalsékerheter - - -

46483 86483 -4 000,0

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet

Hair ingar banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomradet.

Ovriga fordringar i euro pa kreditistitut i euroomradet 3112.2019 3112.2018 Forandring
Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rakningar 0,6 0,0 0,5

Omvanda repor - - -

Likviditetsstod i nodlagen - - -

Ovriga fordringar - 3,8 -38
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For att 6ka oppenheten beslutade ECB-radet den 17 maj 2017 att publicera avtalet om
likviditetsstod i nodlagen pd ECB:s webbplats. Avtalet ersitter forfarandet for likviditetsstod i
nodliagen, som publicerades i oktober 2013. Ett pressmeddelande om publiceringen av avtalet

finns pé adressen http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170619.en.html.

7. Vardepapper i euro utgivha av hemmahorande i
euroomradet

For att vardepapper som innehas i penningpolitiskt syfte ska kunna sarredovisas har posten
”Virdepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet” delats upp i ”Virdepapper

som innehas i penningpolitiska syften” och ”Andra virdepapper”.

71 Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

I posten ingick den 31 december 2019 vardepapper som Finlands Bank har forvarvat inom
ramen for de tre kopprogrammen for sikerstillda obligationer 2| programmet fér
viardepappersmarknaderna (SMP) 2/, programmet for kép av offentliga virdepapper (PSPP)3

och programmet for kép av foretagsobligationer (CSPP)#

Obligationskopen enligt det forsta kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP1)
slutfordes den 30 juni 2010 och det andra képprogrammet for sikerstillda obligationer
(CBPP2) avslutades den 31 oktober 2012. ECB-radet fattade beslut om att avsluta kopen inom
programmet for virdepappersmarknaderna (SMP) den 6 september 2012.

Eurosystemet dterupptog nettotillgdngskdpen inom programmet for tillgangskop den 1

november 2019. %) Képen gors i en manatlig takt om 20 miljarder euro i genomsnitt. Under
tio mdnader (frdn utgdngen av 2018) hade Eurosystemet endast aterinvesterat det aterbetalda
kapitalet vid forfall av tillgdngar. ECB-rddet raknar med att nettotillgdngskopen fortsitter sa
lange det dr nodviandig for att forstirka styrrantornas stimulerande effekt och upphor strax
innan hojningen av styrrantorna inleds. ECB-radet avser ocksd att fortsitta att dterinvestera
det aterbetalda kapitalet till fullt belopp under en ldngre tid efter att ECB-radet borjar hoja
ECB:s styrrantor och i vilket fall som helst sd lange som det behovs for att uppratthalla det
gynnsamma likviditetslaget och en mycket ackommoderande penningpolitik.

Virdepapper som forvirvats inom ramen for kopprogrammen varderas till upplupen
anskaffningskostnad efter avdrag for eventuell nedskrivning (se ”Varderings- och
periodiseringsprinciper for virdepapper” under redovisningsprinciperna).

Nedan ges den upplupna anskaffningskostnaden for virdepapper som innehas av Finlands

Bank och som jamforelse ocksa deras marknadsvirde, som inte redovisas i balansrakningen

eller resultatrikningen. ¢/



http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170619.en.html

Vardepapper som innehas

. . - 3112.2019 3112.2018 Foérandring
i penningpolitiska syften
Mn euro Mn euro Mn euro Mn euro Mn Mn euro
Balans- Marknads- Balans- Marknads- euro Marknads-
virde virde virde vdrde Balans- vdrde
vdarde
Forsta kdpprogrammet for
sakerstallda obligationer - - - - - -
(CBPP1)
Andra kopprogrammet for
sakerstdllda obligationer 15,0 16,2 97,0 99,0 -82,1 -82,8
(CBPP2)
Tredje kdpprogrammet for
sakerstéllda obligationer 7 409,2 7 563,2 6 6973 6 760,2 71,9 803,0
(CBPP3)
Programmet for
vardepappersmarknaderna 617,4 668,5 1079,9 1159,3 -462,5 -490,8
(SMP)
Programmet for kop av
offentliga vardepapper 28 6297 30 038,8 28 308,3 28 673,0 3214 1365,8

(PSPP stat)

Programmet for kop av
offentliga vardepapper 30170 3176,6 3175,9 3194/ -158,8 -17,5
(s.k. PSPP supra)

Programmet for kop av
foéretagsobligationer 6 2579 6 4915 61373 6 080,9 120,6 410,6
(CSPP)

45 946,2 47 954,8 45 495,6 45 966,5

ECB-rddet bedomer regelbundet de finansiella risker som dr knutna till de vardepapper som
forvirvats inom ramen for kopprogrammen. Arliga nedskrivningsprovningar genomférs pa
basis av uppgifterna vid arets slut och de godkanns av ECB-radet. I dessa
nedskrivningsprovningar bedoms nedskrivningsindikatorer separat for varje program.
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Eventuella forluster som harror fran virdepapper som forvirvats inom ramen for SMP-,
CBPP3- och CSPP-programmen samt for kopen fran multinationella institutioner (s.k. supra)
inom ramen for PSPP-programmet fordelas, om de realiseras, i enlighet med artikel 32.4 i
stadgan for ECBS och ECB i sin helhet pa de nationella centralbankerna i euroomréadet i
forhéllande till deras respektive inbetalda andelar av ECB:s kapital. P4 basis av
nedskrivningsprovningarna av CSPP-portfoljen ansig ECB-rddet det motiverat att fortfarande
hélla en buffert for eventuella exponeringar mot kreditrisker i de penningpolitiska
transaktionerna 2019 (se ”Avsdttningar” i noterna).

I samband med nedskrivningsprovningen vid slutet av 2019 av de vardepapper som forvdrvats
inom CBPP3-programmet konstaterade ECB-radet att nedskrivningsrisk forelag i och med att
de stora ekonomiska problemen hos ett kreditinstitut som fortsatte 2019 skulle ha kunnat leda
till en vardeminskning p4 institutets vardepapper. Eftersom ECB-radet dock ansdg att
nedskrivningsrisken inte paverkat forviantade framtida kassafloden, redovisade Finlands Bank
vid &rets slut inga nedskrivningsforluster pa ifrigavarande virdepapper som hade forvirvats
inom det tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer. Nedskrivningsforluster
redovisades inte heller pd 6vriga virdepapper som forvirvats inom ramen for programmet.

I foljande tabell redogors programvis for beloppet av forviarvade viardepapper som innehas av

de nationella centralbankerna inom Eurosystemet och andelen i Finlands Banks balansrikning.

Vardepapper som innehas i Innehas av de nationella | Finlands Banks
penningpolitiska syften centralbankerna inom Eurosystemet balansrakning
3112.2019 3112.2018 3112.2019 3112.2018
Mn euro Mn euro Mn euro Mn euro

Programmet for

. 44 215,8 67 654,0 617,4 1079,9
vardepappersmarknaderna (SMP)
Tredje kdpprogrammet for sakerstallda
o 241933,8 240 655,9 7 409,2 6 6973
obligationer (CBPP3)
Programmet for kdp av offentliga
. 225169,2 224 506,5 30170 3175,8
vardepapper (s.k. PSPP supra)
Programmet for kop av
184 505,4 178 050,3 6 2579 61373

foretagsobligationer (CBPP)

695 824,2 710 866,7 17 301,5 17 090,3

7.2 Andra vardepapper

Posten innehdller riantebirande virdepapper och diskonteringsinstrument utgivna i

euroomradet samt andelar i investeringsfonder.
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Andra vardepapper i euro utgivha av hemmahorande i 3112.2019 3112.2018 Féréndring

euroomradet

Mn euro Mn euro Mn euro
Rantebarande vardepapper 5287 1554, -1025,4
Diskonteringsinstrument 110,0 377 -267)
Andelar i investeringsfonder 1204,0 755,4 448,6

Aterstaende I6ptid fér andra virdepapper i euro utgivna av

. R . 3112.2019 3112.2018
hemmahorande i euroomradet
Loptid Mn % Mn %
euro euro
Upp till 1ar 233,2 36,5 1210,3 62,7
Over 14ar 405,4 63,5 720,9 373

638,7 100,0

Av 6kningen av andelarna i investeringsfonder hanfor sig 72,4 miljoner euro till 6verforing av

fastighetsfonder fran balanspost 9 ”Ovriga tillgdngar” (aktier och andelar).
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8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel i ECB
Fordelningsnyckeln fér teckning av ECB:s kapital Fram till 3112.2018, % Fr.o.m 11.2019, %
Nationale Bank van Belgi€/Banque Nationale de Belgique 2,4778 2,5280
Deutsche Bundesbank 17,9973 18,3670
Eesti Pank 0,1928 0,1968
Central Bank of Ireland 11607 11754
Bank of Greece 2,0332 1,7292
Banco de Espafia 8,8409 8,3391
Banque de France 14,1792 14,2061
Banca d'ltalia 12,3108 11,8023
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,503
Latvijas Banka 0,2821 0,2731
Lietuvos bankas 0,4132 0,4059
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,2270
Central Bank of Malta 0,0648 0,0732
De Nederlandsche Bank 4,0035 4,0677
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 2,0325
Banco de Portugal 1,7434 1,6367
Banka Slovenije 0,3455 0,3361
Néarodnd banka Slovenska 0,7725 0,8004
Finlands Bank 1,2564 1,2708
Delsumma for Eurosystemet 70,3915 69,6176
Bulgarian National Bank 0,8590 0,851
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Fordelningsnyckeln fér teckning av ECB:s kapital Fram till 3112.2018, % Fr.o.m 11.2019, %

Ceckd narodni banka 1,6075 1,6172
Danmarks nationalbank 1,4873 1,4986
Hrvatska narodna banka 0,6023 0,5673
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 1,3348
Narodowy Bank Polski 51230 5,2068
Banca Nationala a Romaniei 2,6024 2,4470
Sveriges Riksbank 2,2729 2,5222
Bank of England 13,6743 14,3374
Delsumma for nationella centralbanker utanfér euroomradet 29,6085 30,3824

100,0000 100,0000

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de
nationella centralbankerna i ECBS. Teckningsandelarna faststalls enligt artikel 29 i stadgan
och justeras vart femte ar eller vid forandringar i ECBS sammansattning.

I Finlands Banks balansrdkning ingér i denna post i) de nationella centralbankernas inbetalda
andelar av ECB:s tecknade kapital; ii) de nettobelopp som Finlands Bank har betalat in till
foljd av okningen av bankens andel av vardet pa ECB:s eget kapital pa grund av alla tidigare
justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital, och iii) inbetalningar enligt
artikel 48.2 i stadgan for ECBS och ECB.

I samband med femérsjusteringen den 1 januari 2019 6kade Finlands Banks procentuella
andel av ECB:s kapital fran 1,2564 % till 1,2708 % och balansposten 8.1 ”Andel i ECB”
okade fran 144,3 miljoner euro till 159,1 miljoner euro.

8.2 Fordringar motsvarande overfoéring av valutareserver

Posten ”Fordringar motsvarande dverforing av valutareserver” bestar av den del av
valutareserven som Finlands Bank har éverfort till ECB. Overforingen skedde i samband med
overgangen till Eurosystemet. Fordran dr i euro och virdet lika med dess virde vid tidpunkten
for overforingen. P4 fordran betalas en ridnta som baserar sig pa den senaste tillgdngliga
marginalrdntan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner och som riknas

ut dagligen, fransett den rantefria guldreserven.
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Uppdateringen av ECB:s kapitalfordelningsnyckel den 1 januari 2019 gav ocksa anledning att
justera beloppet av den valutareserv som Finlands Bank overfort till ECB. Eftersom Finlands
Banks andel av ECB:s tecknade kapital ckade, 6kade ocksd fordran i euro med 8,3 miljoner

euro till 736,4 miljoner euro den 1 januari 2019.

8.3 Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet

I posten ingédr den fordran som uppkommer nar beloppet av Finlands Banks utelopande sedlar
korrigeras i enlighet med kapitalfordelningsnyckeln och den skuld som hanfor sig till den
andel pa 8 % av sedlarna som tilldelats ECB. Motposterna till biagge posterna redovisas i

balansrikningen i skuldposten *Uteldpande sedlar”. %

Vid rikenskapsarets slut uppgick posten till 4 908,0 miljoner euro (2018: 4 034,6 mn euro).
Okningen berodde pa att Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 3,8 % medan den totala
volymen av utelopande eurosedlar 6kade med 7,4 % jamfort med 2018. P4 fordringarna
betalas en rianta som riknas ut dagligen frin den senaste tillgangliga marginalriantan for
Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

8.4 Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten 6vriga
skulder inom Eurosystemet (netto)

Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 3112.2019 3112.2018 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro

Skulder/fordringar gentemot ECB hé&rrérande fran
TARGET2-konton (inkl. saldon pa korrespondentbankskonton 57 0671 39 826,7 17 240,4
inom Eurosystemet)

Nettoresultat av sammanlaggning av monetdra inkomster -292,9 -242 -50,8

Fordringar pa ECB relaterade till ECB:s interimistiska
) . 261 21,3 4,9
vinstutdelning

Summa o6vriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 56 800,3 39 605,9 17 194,4
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Den 31 december 2019 uppgick posten till 56 800,3 miljoner euro och bestod av foljande tre
komponenter: 1) Finlands Banks fordringar pd& ECB hirrorande fran ECB:s och de nationella
centralbankernas betalningar som formedlats och mottagits via TARGET2 och saldon pa
korrespondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/skulder
gentemot ECB hirrorande fran monetira inkomster som ska liggas samman och aterfordelas
inom Eurosystemet och 3) Finlands Banks fordringar pd ECB hirrérande fran ECB:s
interimistiska vinstutdelning och eventuella andra fordringar eller belopp som ska betalas

tillbaka.

Vid slutet av aret uppgick nettofordran pa nettobetalningar formedlade via TARGET?2 till
57 067,1 miljoner euro. P posten betalas en rianta som beridknas dagligen pa den senaste
tillgdngliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Den 4rliga sammanlidggningen och dterfordelningen av monetira inkomster mellan de
nationella centralbankerna i Eurosystemet gav vid slutet av aret upphov till en skuld pa
-292,9 miljoner euro till ECB (se ”Nettoresultat av sammanldggning av monetira inkomster”

i noterna till resultatrakningen).

P4 ECB-radets beslut delade ECB ut 1 431 miljoner euro i interimistisk vinstutdelning for
2019 till de nationella centralbankerna i euroomradet (se "ECB:s interimistiska
vinstutdelning” under redovisningsprinciperna). Finlands Banks andel av det utdelade
beloppet var 26,1 miljoner euro den 31 december 2019 (se resultatposten ”Intikter fran
ovriga stamaktier och andelar”).

9. Ovriga tillgdngar

I posten ingdr euromynt, anldggningstillgdngar och investeringstillgdngar (aktier och andelar)
som innehas av Finlands Bank. Vidare ingdr poster som hanfor sig till virderingen av poster
utanfor balansrikningen, forutbetalda kostnader och upplupna intikter och 6vriga tillgingar
samt pensionsfondens tillgdngar, som bestar helt och hallet av fastigheter.

Materiella anlaggningstillgdngar 3112.2019 3112.2018 Forédndring
Bokforingsvarde Mn euro Mn euro Mn euro
Markomraden 8,5 8,5 -
Byggnader 83,9 89,8 -6,0
Maskiner och inventarier 11 1,2 -0,0
Konst och numismatisk samling 0,6 0,6 0,0
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Immateriella anlaggningstillgangar 3112.2019 3112.2018 Forandring

Bokféringsvarde Mn euro Mn euro Mn euro

It-system 7,0 7.6 -0,6

Ovriga tillgdngar 3112.2019 3112.2018 Forandring
Mn euro Mn euro Mn euro
Euroomradets mynt 334 26,6 6,8
Aktier och andelar 227 98,5 -75,8
Pensionsfondens fastigheter 12,8 14,0 -1,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 379,6 4323 -52,7
Poster som hérror fran vardering av poster utanfér
balansrékningen 28,9 67,9 -39,0
Ovriga tillgdnger 23 2,6 -0,3

Minskningen av aktier och andelar beror huvudsakligen pa 6verforingen av investeringar i

fastighetsfonder till balanspost 7.2 ”Andra virdepapper”.

Skulder

1. Utelopande sedlar

Posten bestdr av Finlands Banks andel av totalvirdet av utelopande eurosedlar tilldelad enligt

kapitalfordelningsnyckeln och justerad for ECB:s andel.
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Ar 2019 kade totalvirdet av utelépande eurosedlar med 7,4 %. Vid slutet av 2019 uppgick
vardet av Finlands Banks andel av utelépande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till

21 711,6 miljoner euro (vid slutet av 2018: 20 215,2 mn euro). Totalvirdet av Finlands Banks
utelopande eurosedlar 6kade 2019 med 3,8 % till 16 803,6 miljoner euro (2018: 16 180,7 mn
euro). Detta var mindre dn totalvardet enligt kapitalfordelningsnyckeln och differensen,

4 908,0 miljoner euro (2018: 4 034,6 mn euro), har redovisats pa tillgdngssidan i delposten
”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.

Utelopande sedlar 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn euro
5 euro 779 82,4
10 euro -941 -81,0
20 euro 3263,6 3196,8
50 euro 11661,3 10 868,3
100 euro -1117,2 -9971
200 euro 654,5 505,8
500 euro 23575 2605,5
Summa eurosedlar 16 803,6 16 180,7
ECB issue -18878 -1757,9
CSM 67959 57925

Utelopande sedlar enligt kapitalfordelningsnyckeln 2171,6

20 215,2
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2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade
till penningpolitiska transaktioner

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till 3112.2019 3112.2018 Forandring
penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro
Loépande rakningar (inkl. kassakrav) 65 126,6 61719,2 34074
Inlaningsfacilitet 25276 15 213,6 10 062,5

Inlaning med fast 16ptid - - -

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Inlaning relaterad till marginalsékerheter — - -

90 402,7 76 932,8 13 469,9

2.1 Lopande rdakningar (inkl. kassakrav)

Lopande riakningar innehaller fordringar hanforliga till kassakravsinldningen i
kassakravspliktiga kreditinstitut. Fran och med den 1 januari 1999 har pa
kassakravsinldningen betalats rdanta enligt gdllande marginalrinta for Eurosystemets
huvudsakliga refinansieringstransaktioner. Fran och med juni 2014 har pa bankernas
innestdende kassakravsmedel som Overstiger kassakravet betalats antingen nollranta eller

rantan for inldningsfaciliteten, beroende pa vilkendera som ar lagre.

Den 30 oktober 2019 inférde ECB-radet ett system med tudelad rinta for kassakravsmedlen
pa sd sitt att en del av kreditinstitutens overskottsreserver — dvs. de innestdende
kassakravsmedel som overstiger kassakravet — undantas fran den negativa ranta som tillimpas
pd inldningsfaciliteten. Den arliga rantan pa denna del dr 0 %. De kassakravsmedel som
overstiger kassakravet vid drets slut och som undantas fran negativ inldningsrianta — dvs. den
del som undantas — berdknades genom att bankens kassakrav multiplicerades med

multiplikatorn 6.5 P4 den del som inte undantas betalas fortfarande antingen nollrinta eller
ECB:s inlaningsrianta, beroende pa vilkendera som ar ligre.

2.2 Inlaningsfacilitet

Inlaningsfaciliteten dr en likviditetsindragande stdende facilitet i Eurosystemet som bankerna
kan anvinda for insdttningar 6ver natten till en pa forhand bestamd rinta.
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2.3 Inldning med fast 16ptid

Tidsbunden inldning dr ett sitt att genomfora likviditetsindragande finjusterande
transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner

Finjusterande reverserade transaktioner genomfors for att hantera stora
likviditetsfluktuationer.

2.5 Inlaning relaterad till marginalsakerheter

Posten avser motparters inldning i ett l[ige dir marknadsvardet av de sikerheter som
motparten stallt underskrider det faststillda gransvardet.

3. Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet

Finlands Banks skulder i euro till kreditinstitut i earoomradet uppgick till 1,5 miljoner euro.

4. Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet

I posten ingdr skulder i euro till den offentliga sektorn (150 mn euro) och andra dan
kassakravspliktiga kreditinstitut (8,3 mn euro).

5. Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet

Hir upptas saldona pd konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer

och banker utanfor euroomridet (1 376,0 mn euro).

6. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande i
euroomradet

Den 31 december 2019 hade Finlands Bank inga skulder i utlaindsk valuta till hemmahorande i
euroomradet.




7. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor
euroomradet

Den 31 december 2019 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmaho6rande

utanfor euroomradet.

8. Motpost till sdrskilda dragningsratter som tilldelats av
IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sirskilda dragningsratterna (jfr
motsvarande post under tillgangar). Till en borjan var de sarskilda dragningsratterna och
deras motpost lika stora. Till foljd av SDR-handel var fordringarna relaterade till sarskilda
dragningsritter vid slutet av 2019 mindre dn motposten pa skuldsidan. Motposten pa
skuldsidan uppgar till 1 189,5 miljoner SDR, som forblir oférandrad. I balansrikningen
redovisas posten i euro och virderad till kursen den 31 december 2019 (1 467,7 mn euro).

9. Skulder inom Eurosystemet

Skulder och fordringar inom Eurosystemet specificeras i noten till posten ”Fordringar inom
Eurosystemet" pd tillgdngssidan i balansrakningen.

10. Ovriga skulder

Posten bestdr av upplupna kostnader och forutbetalda intikter samt leverantorsskulder och
ovriga skulder. Till upplupna kostnader och forutbetalda intikter hanfors bland annat
resultatreglerande poster som ska redovisas i samband med bokslutet samt rianteskulder for
repor och langfristiga refinansieringstransaktioner. I 6vriga skulder ingér bland annat skulder
relaterade till mervirdesskatteredovisningar och forskottsinnehéllningar samt 16pande loner

och pensioner.




Ovriga skulder 3112.2019 3112.2018 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 47,6 73,2 -25,6
Leverantorsskulder 1,3 0,5 0,8
Ovriga skulder -1,8 -1,9 0,1

11. Varderegleringskonton

Hir redovisas orealiserade varderingsvinster pa grund av marknadsvardering av valutaposter
och virdepapper. I posten ingér ocksd uppskrivningar av markomraden och byggnader samt
varderingsdifferenser beroende pd dndrad redovisningspraxis 1999.

Varderegleringskonton 3112.2019 3112.2018 Foréndring
Mn euro Mn euro Mn euro
Guld 17457 1378,2 3675
Valuta:
usD 865,7 7837 82,0
GBP 59,9 223 377
JPY 123,6 102,3 21,4
SDR 12,4 75 4,8
Andra valutor 0,2 01 0,0
Vardepapper 81,1 15,0 66,1
Andelar i investeringsfonder 229,2 1,3 2279
Ovriga uppskrivningar 150,1 159,9 98
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12. Avsattningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsittningar goras i bokslutet, om detta ar
nodvindigt for att trygga realvirdet av bankens fonder eller for att utjdmna sddana
variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna
pa vardepapper. Avsittningarna uppgick vid slutet av 2019 till 4 756,7 miljoner euro.
Avsittningarna bestdr av generell avsittning, avsattning for realvarde, pensionsavsittning,
avsdttning for kurs- och prisdifferenser och avsittning for forluster av penningpolitiska

transaktioner.

Enligt ECB-radets beslut med stod av artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB fordelas
avsdttningen for exponeringar mot kreditrisker i de penningpolitiska transaktionerna mellan
de nationella centralbankerna i euroomradet i forhallande till deras respektive tecknade
andelar av ECB:s kapital for nedskrivningsaret. Med stod av den érliga
nedskrivningsprovningen av portfoljen for foretagsobligationer granskade ECB-radet
avsittningens dndamdlsenlighet i forhillande till de realiserade kreditriskerna 2018 och
beslutade minska avsittningen. Avsittningen minskade fran 161,1 miljoner euro vid slutet av
2018 till 89,4 miljoner euro den 31 december 2019. Finlands Banks andel av avsattningen
utgor 1,6 miljoner euro (2,9 mn euro 2018). Justeringen av avsittningen paverkar de
nationella centralbankernas resultatrikningar. Till f6ljd av justeringen okar Finlands Banks
resultat med 1,3 miljoner euro 2019 (se ”Nettoresultat av sammanlidggning av monetira

inkomster” i noterna till resultatrikningen).

Pensionsavsittningen har gjorts for tickning av pensionsdtagandet. Finlands Banks
pensionsdtagande uppgdr sammanlagt till 554,9 miljoner euro, varav 106,2 % eller

589,2 miljoner euro ar tiackt. Fordndringen av pensionsavsittningen under rikenskapséret
utgors av upplosning av uppskrivningsfonden, —-0,4 miljoner euro, och av pensionsfondens
forlust, -6,8 miljoner euro, som ticktes genom upplosning av pensionsavsittningen. Vid slutet
av 2019 hade fastigheter till ett viarde av 12,8 miljoner euro reserverats som tackning for
pensionsavsittningen (se ”Ovriga tillgangar” i noterna till balansrikningen). Inga tillgingar
har reserverats for tickning av aterstoden av pensionsavsittningen (576,3 mn euro), utan den

forvaltas som en del av bankens finansiella tillgdngar.




Avsattni Férandri Férandri
vsattningar (mn Summa orandring Summa orandring

euro) . av . av
avsattningar ey avsattningar ey
avsattningar avsattningar

Summa
avsattningar

3112.2017 2018 3112.2018 2019 3112.2019
Avsattningar for kurs-
o 850 -4 809 24 833
och prisrisker
Generell avsattning 1745 50 1795 50 1845
Avsattning for
. 1378 55 1433 55 1488
realvarde
Pensionsavsattning 604 -8 596 -7 589
Avsattning for forluster
av penningpolitiska 1 2 3 -1 2

transaktioner

13. Kapital och reserver

Hair ingar bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust ska denna
enligt 21 § i lagen om Finlands Bank tdckas med medel ur reservfonden. Till den del
reservfonden inte racker for andamaélet kan forlusten tills vidare limnas utan tiackning. De
foljande drens vinst ska i forsta hand anvindas till att ticka forluster som lamnats utan

tackning.
Kapital och reserver (mn euro) 3112.2019 3112.2018 Forandring
Grundfond 840,9 840,9 -
Reservfond 1900,0 18127 87,3

27410 2 653,6

14. Arets vinst

Vinsten for rakenskapsaret 2019 blev 319,8 miljoner euro.
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Arets resultat (mn euro) 3112.2019 3112.2018 Forandring

Utdelning till staten 188,0 143,0 45,0

873 44,5

Finlands Banks andel av vinsten (6verfors till reservfonden) 131,8

Handelser efter balansdagen

P4 grund av Storbritanniens uttrdde ur Europeiska unionen hor Bank of England inte lingre
till ECBS, vilket paverkade de nationella centralbankernas andelar av ECB:s kapital enligt
fordelningsnyckeln. Andringen tridde i kraft den 1 februari 2020 enligt foljande:
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Fordelningsnyckeln fér teckning av ECB:s kapital

Fram till 311.2020, %

Fr.o.m 1.2.2020, %

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 2,5280 2,9630
Deutsche Bundesbank 18,3670 21,4394
Eesti Pank 0,1968 0,2291
Central Bank of Ireland 11754 1,3772
Bank of Greece 1,7292 2,017
Banco de Espafia 8,3391 9,6981
Banque de France 14,2061 16,6108
Banca d'ltalia 11,8023 13,8165
Central Bank of Cyprus 0,503 01750
Latvijas Banka 0,2731 0,3169
Lietuvos bankas 0,4059 0,4707
Banque centrale du Luxembourg 0,2270 0,2679
Central Bank of Malta 0,0732 0,0853
De Nederlandsche Bank 4,0677 4,7662
Oesterreichische Nationalbank 2,0325 2,3804
Banco de Portugal 1,6367 1,9035
Banka Slovenije 0,3361 0,3916
Narodna banka Slovenska 0,8004 0,9314
Finlands Bank 1,2708 1,4939
Delsumma for Eurosystemet 69,6176 81,3286
Bulgarian National Bank 0,851 0,9832
Cecka nérodni banka 1,6172 1,8794
Danmarks nationalbank 1,4986 1,7591
Hrvatska narodna banka 0,5673 0,6595
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Fordelningsnyckeln fér teckning av ECB:s kapital Fram till 31.1.2020, % Fr.o.m 1.2.2020, %

Magyar Nemzeti Bank 1,3348 1,5488
Narodowy Bank Polski 5,2068 6,0335
Banca Nationala a Romaniei 2,4470 2,8289
Sveriges Riksbank 2,5222 2,9790
Bank of England 14,3374 -
Delsumma f6r nationella centralbanker utanfér euroomradet 30,3824 18,6714

100,0000 100,0000

Inverkan pa Finlands Banks andel av ECB:s kapital

ECB:s tecknade kapital dr oforandrat 10 825 miljoner euro efter Bank of Englands uttrade ur
Europeiska centralbankssystemet (ECBS). Bank of Englands andel av ECB:s tecknade kapital,
som var 14,3 %, fordelades mellan de nationella centralbankerna bade inom och utanfor
euroomrddet. Finlands Banks tecknade andel av ECB:s kapital okade fran 1,2708 % till
1,4939 %.

ECB:s inbetalda kapital (7 659 mn euro) forblir likasd oforandrat 2020 trots Storbritanniens
uttriade ur Europeiska unionen, d& de nationella centralbankerna betalade Bank of Englands
tidigare inbetalda kapital (58 mn euro). Finlands Banks andel av detta var 1,7 miljoner euro
och den betalades den 3 februari 2020. De nationella centralbankerna i euroomradet betalar
aterstoden av sina 6kade andelar av ECB:s kapital med tva delbetalningar. Finlands Banks
overforingar till ECB ar 11,2 miljoner euro dren 2021 och 2022.

Inverkan pa de nationella centralbankernas fordringar
motsvarande o6verforing av valutareserver till ECB

Enligt artikel 30.2 i stadgan for ECBS och ECB faststills de nationella centralbankernas bidrag
till ECB:s valutareserver i forhallande till deras andel av ECB:s tecknade kapital. Fordringarna
motsvarande overforingen av valutareserverna fordndrades nagot, nir a) euroomradets
nationella centralbankers (som har 6verfort valutareserver till ECB) andel av ECB:s tecknade
kapital 6kade pa grund av Bank of Englands uttride ur ECBS och b) ECB-radet beslutade att
minska overforingen fran de nationella centralbankerna i euroomradet i forhéllande till
kapitalandelen s3, att den totala 6verforingen av valutareserver dr oforiandrat. Finlands Banks
fordran okade sdledes nagot och skillnaden betalades till ECB den 3 februari 2020.
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Ataganden utanfér balansrikningen

Ataganden utanfér balansrikningen 3112.2019 3112.2018
Mn euro Mn euro
Futurkontrakt
Det nominella vardet av kopkontrakt 69,4 1692,0
Det nominella vardet av saljkontrakt - -211
Marknadsvarde av FX-swappar 3,8 -8,7
Placeringsataganden i fastighetsfonden 50,0 -
Véardepapperslan 37.0 7857

I enlighet med ECB-rddets beslut har Finlands Bank stillt vardepapper forvarvade inom det
tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3), programmet for kop av
offentliga virdepapper (PSPP) och programmet for kop av foretagsobligationer (CSPP) till
forfogande for utlining. Vardepapperslanetransaktioner utan kontant sikerhet redovisas vid

arets slut pa konton utanfér balansrikningen. 22 Den 31 december 2019 uppgick det

utestdende beloppet av virdepapperslanetransaktioner till 37 miljoner euro (786 mn euro

31.12.2018,).

192

BOKSLUT



1) Beslut ECB/2009/16 av den 2 februari 2009 om genomférandet av programmet for kop av
sakerstallda obligationer (EUT L 175, 4.7.2009, s. 18); beslut ECB/2011/17 av den 3
november 2011 om genomférandet av det andra programmet for kop av sikerstillda
obligationer (EUT L 297, 16.11.2011, s. 70) och beslut ECB/2014/40 av den 15 oktober 2014
om genomforandet av det tredje programmet for kop av sikerstillda obligationer (EUT L 335,
22.11.2014, s. 22).

2) Beslut ECB/2010/5 av den 14 maj 2010 om inrittandet av ett program for
vardepappersmarknaderna, (EUT L 124, 20.5.2010, s. 8).

3) Beslut ECB/2015/10 av den 4 mars 2015 om ett program for kop av den offentliga sektorns
tillgdngar pa andrahandsmarknaderna (EUT L 121, 14.5.20135, s. 20), i dess dndrade lydelse.

4) Beslut ECB/2016/16 av den 1 juni 2016 om genomforandet av programmet for kop av
vardepapper frén foretagssektorn (EUT L 157, 15.6.2016, s. 28).

5) Programmet for tillgangskop bestar av det tredje kopprogrammet for sikerstillda
obligationer (CBPP3), kopprogrammet for viardepapper med bakomliggande tillgdngar
(ABSPP), programmet for kop av offentliga vardepapper (PSPP) samt programmet for kop av
foretagsobligationer (CSPP). For kopprogrammen redogors mer ingdende pda ECB:s webbplats
(https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html).

6) Marknadsvirdena ar riktgivande och beriknas pd marknadspriser. Om ett marknadspris
inte finns att tillgd, beriknas marknadsvardet med hjilp av Eurosystemets interna modeller.

7) Enligt redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar i Eurosystemet fordelas 8 % av det
totala virdet av utelopande eurosedlar manatligen pd ECB. Den éterstiende andelen pa 92 %
fordelas pa de nationella centralbankerna ocksd ménatligen sé att respektive centralbank i sin
balansrakning upptar en andel av de utelopande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda
andel av ECB:s kapital. Differensen mellan virdet pa eurosedlar som fordelats enligt denna
praxis och virdet pd utelopande eurosedlar bokfors i posten ”Nettofordringar/nettoskulder
relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet™.

8) ECB-radet kan justera multiplikatorn i linje med utvecklingen i innehaven av
overskottsreserver.

9) Kontant sikerhet som stills vid viardepappersldnetransaktioner redovisas i balansrakningen
(se 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet” och 5 ”Skulder i euro till
hemmahorande utanfor euroomradet” i noterna till skulderna). Den 31 december 2019 fanns
inga sddana lan.




A~

i
|
|
ot f%?f/ﬁw £y

A 72 ol aszizaa

Noter till resultatrakningen

1. Ranteintakter

Rinteintikterna frin hemmahdorande utanfér och i euroomradet uppgick till totalt
796,7 miljoner euro. Av detta utgjorde 144,7 miljoner euro ranteintdkter i utlindsk valuta och
652,0 miljoner euro ranteintdkter i euro.

Rintan pa inldningsfaciliteten har hela dret varit negativ, dvs. rianta har tagits ut pd inldning i
centralbanken. Denna s.k. minusrinta inflét utdver pa inldning 6ver natten ocksa pa

innestdende kassakravsmedel till den del som de 6verstiger kassakravet.

Rintan pa ECBS-poster, dvs. fordran pd ECB motsvarande 6verforing av valutareserver,
skulden och fordran for ECB:s sedelandel, tilldelningen enligt kapitalfordelningsnyckeln och
den tfoljande justeringen samt TARGET2-saldona motsvarar rintan i de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna. Pa dessa inflot inga ranteintikter 2019, eftersom rantan i de
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna var 0 % under hela dret.
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Rénteintékter i utldndsk valuta fran hemmahorande utanfor 2019 2018 Forandring
euroomradet (mn euro)

Rénteintékter fran rantebdrande vardepapper 14,2 89,3 24,9
Intakter fran diskonteringsinstrument 0,2 0,7 -0,5
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 2,2 1,8 0,4
Ovriga ranteintakter 19,9 161 3,8

Réanteintdkter i euro fran hemmahodrande utanfér euroomradet (mn euro) 2019 2018 Foérandring
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 0,5 0,8 -0,3
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,0 0,5 -0,5
Ovriga ranteintakter 74 8,3 -0,9

Réanteintakter i utldndsk valuta fran hemmahorande i euroomradet (mn 2019 2018 Foérandring
euro)

Ranteintékter fran réantebarande vardepapper 78 9,6 -1,8
Rénteintékter fran banktillgodohavanden 0,3 01 0,2

195 BOKSLUT



Rénteintékter i euro frdn hemmahdrande i euroomradet (mn euro) 2019 2018 Forandring
Ranteintékter fran rantebarande vardepapper -1,9 -2,9 1,0
Intakter fran diskonteringsinstrument -0,4 -3,7 3,3
Ranteintdkter fran banktillgodohavanden 0,0 0,7 -0,6
Utdelningar fran investeringar i euro 21,8 15,2 6,6
Ranteintékter fran ECBS-poster - - -
Ranteintdkter fran penningpolitiska poster - - -
Ranteintakter fran penningpolitiska vardepapper 226/ 200,9 251
Ranteintékter harrérande fran negativa réntor pa kreditinstitutens inldning 3875 380,0 7.5
Ovriga ranteintakter 1,1 6,5 4,6

Summa ranteintdkter (Mn euro) 2019 2018 Foérandring
Rénteintékter i utldndsk valuta frdn hemmahdrande utanfor euroomradet 136,5 1079 28,7
Rénteintékter i euro fran hemmahorande utanfor euroomradet 79 9,5 -1,7
Rénteintékter i utldndsk valuta frdn hemmahdrande i euroomradet 81 9,7 -1,6
Rénteintakter i euro frdn hemmahorande i euroomradet 6441 596,6 476
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2. Rantekostnader

Rantekostnader i utldndsk valuta till hemmahdrande utanfor 2019 2018 Foérandring
euroomradet (mn euro)

Réntekostnader for inlaning -0,2 -0,0 -0,2

Ovriga réntekostnader -15,6 -13,4 -2,2

Réantekostnader i euro till hemmahdrande utanfér euroomradet (mn euro) 2019 2018 Férandring
Rantekostnader for inlaning -0,0 -0,4 0,4
Ovriga rantekostnader -0,0 -0,3 0,3

Réantekostnader i euro till hemmahdrande i euroomradet (mn euro) 2019 2018 Forandring
Réantekostnader for penningpolitiska poster -249 -11,6 -13,2
Ovriga rantekostnader -0,7 -1,3 0,6
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Summa rantekostnader (mn euro) 2019 2018 Forandring

Réntekostnader i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor euroomradet -15,8 13,4 -2,4
Rantekostnader i euro till hemmahdrande utanfor euroomradet -0,0 -0,7 0,7
Rantekostnader i euro till hemmahorande i euroomradet -25,6 -13,0 -12,6

3. Rantenetto

Rantenetto (mn euro) 3112.2019 3112.2018 Foérandring

Réanteintakter

Ranteintakter fran finansiella tillgangar 183,1 142,8 40,3

Ranteintdkter fran penningpolitiska poster 613,6 580,9 327

Ranteintakter fran fordringar pa ECBS - - -

Summa 796,7 7237 73,0
Rantekostnader

Rantekostnader for finansiella tillgangar -16,5 -15,4 -11
Réntekostnader for penningpolitiska poster -249 -1,6 -13,3

Rantekostnader for skulder till ECBS — — _

Summa -41,4 -27,0 -14,4

RANTENETTO
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4. Valutakursdifferenser

Posten innehdller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster fran forsiljning av
poster i utlindsk valuta. Ar 2019 redovisades sidana vinster till ett belopp av 2,6 miljoner

euro.

5. Prisdifferenser pa vardepapper

Hir ingér realiserade vinster och forluster fran forsiljning av virdepapper. Ar 2019
realiserades en vinst pa 26,2 miljoner euro for forsiljning av virdepapper, varav 1,9 miljoner
euro utgor intakter fran forsiljning av vardepapper i CSPP-portfoljen till foljd av
bolagsrattsliga dtgarder.

6. Varderingsforluster pa valutor och vardepapper

Posten innehdller viarderingsforluster pa valutor och viardepapper. Varje viardepappersslag och
valuta sirredovisas i bokforingen. Ar 2019 redovisades inga virderingsforluster pa valutor. T

virderingsforluster pa virdepapper redovisades 3,2 miljoner euro.

7. Forandring av avsattningar for valutakurs- och

prisrisker

Realiserade nettovinster till f6ljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, ssmmanlagt
23,8 miljoner euro, avsattes for valutakurs -och prisrisker i enlighet med
redovisningsprinciperna. Avsattningarna har specificerats i noterna till skulderna.

8. Avgifts- och provisionsnetto

I posten ingdr avgifter och provisioner som hanfor sig till investeringsverksamheten.




9. Nettoresultat av sammanlaggning av monetara

inkomster
Monetéra inkomster 3112.2019 3112.2018
Mn euro Mn euro

Finlands Banks inbetalda monetéra inkomster till poolen 513,4 450,9
Finlands Banks andel av monetéara inkomster enligt kapitalfordelningsnyckeln 206,3 2179
Nettoresultat av sammanldaggning av monetéra inkomster enligt -3071 -233,0
kapitalférdelningsnyckeln

Justeringar av monetéra inkomster tilldelade under tidigare ar 14,2 -9,0

De monetira inkomsterna for varje nationell centralbank i Eurosystemet beriknas pa de arliga

intidkterna av de reserverade tillgingar som centralbanken héller som motvirden till
skuldbasen. Skuldbasen bestdr huvudsakligen av foljande poster: utelopande sedlar, skulder i
euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner, skulder for
de nationella centralbankerna inom Eurosystemet relaterade till emission av ECB:s skuldebrev,
nettoskuld inom Eurosystemet pa grund av TARGET2-transaktioner, nettoskulder inom
Eurosystemet relaterade till tilldelningen av eurosedlar, upplupen rinta pd penningpolitiska
skulder med en [6ptid pd minst ett ar som varje nationell centralbank redovisat vid varje
kvartalsslut, skulder gentemot ECB som motsvarar fordringar relaterade till swappavtal som
medfor nettointikter for Eurosystemet. Ranta som ska betalats pa poster som ingér i
skuldbasen ska avriknas fran nettoandelen av de monetira inkomsterna.

De reserverade tillgdngarna bestdr huvudsakligen av foljande poster: utlining i euro till
kreditinstitut inom euroomradet relaterad till penningpolitiska transaktioner, vardepapper som
innehas for penningpolitiska syften, fordringar inom Eurosystemet motsvarande 6verforing av
valutareserver till ECB, nettofordran inom Eurosystemet pa grund av
TARGET2-transaktioner, nettofordringar inom Eurosystemet relaterade till tilldelningen av
eurosedlar inom Eurosystemet, fordringar pd motparter i euroomradet relaterade till
swappavtal mellan ECB och centralbanker utanfér Eurosystemet som medfor nettointikter for
Eurosystemet, upplupen rinta pa penningpolitiska tillgdngar med en [6ptid p4 minst ett ar
som varje nationell centralbank redovisat vid varje kvartalsslut, en begransad mangd av
respektive nationell centralbanks guldreserv som motsvarar dess andel enligt ECB:s
kapitalfordelningsnyckel.
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Varje nationell centralbanks monetira inkomster ska berdknas pa de faktiska inkomsterna av
dess bokforda reserverade tillgdngar, med undantag for guld som det inte berdknas ndgon
avkastning pd, och foljande poster som ska anses ge en avkastning som motsvarar den senaste
tillgangliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner: 1)
virdepapper som innehas i penningpolitiska syften och som har forvirvats med stod av ECB:s
beslut ECB/2009/16 av den 2 juli 2009 om genomfoérandet av programmet for kop av
sakerstillda obligationer, 2) viardepapper som innehas i penningpolitiska syften och som har
forvirvats med stod av ECB:s beslut ECB/2011/17 av den 3 november 2011 om
genomforandet av det andra programmet for kop av sakerstillda obligationer, och 3)
skuldebrev som emitterats av staten, regionala eller kommunala myndigheter och erkinda
organ eller ersittande rintebdrande instrument som emitterats av foretag i den offentliga
sektorn och som har forvirvats med stod av ECB:s beslut ECB/2015/10 av den 4 mars 2015
om ett program for kop av den offentliga sektorns tillgdngar pa andrahandsmarknaderna. Om
den nationella centralbankens reserverade tillgingar overstiger eller understiger vardet av
bankens skuldbas, kompenseras skillnaden med den senaste tillgingliga marginalrantan for

Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Eurosystemets sammanriknade monetira inkomster fordelas pa de nationella centralbankerna
enligt fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Finlands Banks faktiska nettoandel ar
lika med de monetira inkomster som banken betalat in till poolen (513,4 mn euro) minus

Finlands Banks andel av de monetira inkomsterna enligt fordelningsnyckeln (206,3 mn euro).

10. Avsattning for forluster av penningpolitiska
transaktioner
I denna post ingdr intikter pa 1,3 miljoner euro motsvarande Finlands Banks andelar 2019.

De hirror fran nettoresultatet av avsittningen for kreditrisker i Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner (se 12 ”Avséttningar” i noterna till balansrdkningen).

11. Andel av ECB:s vinst

ECB delade ut en vinst for rakenskapsdret 2018 pd 384 miljoner euro. Finlands Banks
redovisade andel 2019 uppgick till 6,9 miljoner euro.

12. Intakter fran ovriga stamaktier och andelar

Hair ingér avkastning pa vardepappersportfoljen enligt SMP-programmet och det utokade
programmet for tillgdngskop (EAPP) som ECB fordelat i form av interimistisk vinstutdelning
for rakenskapsédret 2019, sammanlagt 26,1 miljoner euro. Vidare ingér utdelningar fran BIS-

aktier for 3,2 miljoner euro.




13. Ovriga intdkter

I posten ingdr 33,3 miljoner euro i Finansinspektionens tillsyns- och dtgardsavgifter. Vidare
ingdr 5,6 miljoner euro i fastighetsintikter och 2,2 miljoner euro i 6verlatelsevinster pa

avyttring av ett fastighetsaktiebolag samt expeditionsavgifter och provisioner.

14. Personalkostnader

Personalkostnader 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn euro
Loner och arvoden 43,9 394
Arbetsgivarersattningar till pensionsfonden 8,5 76
Ovriga I6nebikostnader 1,5 1,0

Medelantal anstéllda 2019 2018

Anstéllda Anstiéllda
Finlands Bank 362 356
Finansinspektionen 226 194
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Direktionsmedlemmarnas grundldner (euro) 2019

Olli Rehn 271293
Marja Nykénen 244 527
Tuomas Valimaki 199 749

715 569
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Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 28 668 euro i naturaférmaner (lunchférman,
telefonforméan och bilférman).

Direktionsmedlemmarnas pensionsférmaner bestams enligt Finlands Banks pensionsstadga,
utan specialvillkor och enligt samma forutsittningar och villkor som for den 6vriga
personalen. Finlands Banks pensionsstadga foljer pensionslagen for den offentliga sektorn
(OffPL) i tillimpliga delar. En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod fa ersittning
for inkomstbortfall, om personen till foljd av karensbestaimmelsen inte kan ta emot annat
arbete eller pensionen fran Finlands Bank idr ldgre dn ersattningen for inkomstbortfall. Den
fulla ersittningen for inkomstbortfall 4r 60 % av l6nen och den betalas i ett ar, efter
samordning med pensionen fran Finlands Bank, sd att dessa tillsammans begrinsas till hogst
60 % av lonen.

15. Avgift till pensionsfonden

Under 2019 betalade Finlands Bank med bankfullmiktiges godkdnnande in en
pensionsfondsavgift pa 10 miljoner euro till pensionsfonden for att ticka rikenskapsperiodens
underskott.

16. Administrationskostnader

Administrationskostnader 2019 2018

Mn euro Mn euro
Materielkostnader 0,5 0,5
Kostnader fér maskiner och inventarier 7.1 6,8
Kostnader for fastigheter 8,9 9,5
Personalrelaterade kostnader 4,0 3,6
Kostnader for kopta tjanster 12,8 12,6
Ovriga administrationskostnader 21 4,6
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Hir redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjanster och
kontorsartiklar. Som administrationskostnader redovisas ocksa kostnaderna for utbildning,
tjansteresor och rekrytering.

17. Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Avskrivningar av anldggningstillgangar 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn euro
Byggnader 3,4 4.4
Maskiner och inventarier 27 3,0

Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar 3112.2019 3112.2018
Mn euro Mn euro
IT-system 3,2 43

18. Kostnader for anskaffning av sedlar

Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 5,7 miljoner euro.

19. Ovriga kostnader

Storsta delen av ovriga kostnader hanfor sig till drift och underhall av fastigheter.
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20. Pensionsfondens intakter

Hir redovisas Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar och arbetstagarnas
andel av premieinkomsten, sammanlagt 11,7 miljoner euro, samt avgiften till pensionsfonden
pa 10 miljoner euro. Posten innehéller ocksd pensionsfondens fastighetsintikter, 1,7 miljoner

euro.

21. Pensionsfondens kostnader

I posten ingdr utbetalda pensioner, 28,4 miljoner euro, forvaltningskostnader och
avskrivningar av pensionsfondens anliggningstillgdngar.

22. Forandring av avsattningar

I posten redovisas 55 miljoner euro i nya avsittningar for att trygga realvardet av eget kapital
och 50 miljoner euro i nya generella avsittningar. Avsittningarna har specificerats i noterna till

skulderna.

23. Arets resultat

Vinsten for rikenskapsaret 2019 blev 319,8 miljoner euro. Direktionen foreslar
bankfullmaktige att 188,0 miljoner euro av vinsten reserveras for statens behov.
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Bokslutsbilagor

31.12.2019

Mn euro 3112.2019 3112.2018
Aktier och andelar, nominellt varde
Banken for internationell betalningsutjamning (BIS)1 22.4 (1.96 %) 22,4 (1,96 %)
Bostadsaktier 0,2 2,5
Ovriga aktier och andelar 0,1 0,1
Summa 22,7 25,0
Kalkylmdassig andel av vardepapperscentralens fond 0,3 0,3
Pensionsataganden
Finlands Banks pensionsétaganden2 554,9 554,8
— darav tackt genom avsattningar 589,2 596,4
Finlands Banks intressekontor
Inlaning 0,2 21,4
Utlaning (oX| 3,0
1Inom parentes Finlands Banks relativa &garandel av utelopande BIS-aktier.
2 Siffran for 2019 inkl. indexhdjningen av pensioner och fribrev 1.1.2020.
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Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adress Byggnadsar Volym ca m3

Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52108
Fredsgatan 19 1954/1981 40 487
Snellmansgatan 61 1857/1892/2001 23600
Snellmansgatan 21 1901/2003 3225
Ramsouddsvagen 34 1920/1983/1998 4 800

Uledborg Kajaaninkatu 8 1973 17 230

Vanda Sakerhetsdalsvagen 1 1979 334 243

Enare Saariselantie 9 1968/1976/1998 6100

1 Overfort till Finlands Banks pensionsfond 11.2002.
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Noter om riskhanteringen

31.12.2019

Riskhantering och riskkontroll inom

tillgangsforvaltningen

Investeringsverksamheten exponeras for risker som banken soker identifiera, mita och
begransa genom riskhantering. Finlands Bank anvinder allmant tillimpliga
riskhanteringsmetoder, marknads- och kreditriskmodeller och kinslighetsanalyser.

For riskhanteringen av investeringsverksamheten vid Finlands Bank svarar administrativa
avdelningens byra for riskkontroll och extern redovisning i samarbete med avdelningen for
marknadsoperationer. Riskkontrollen av investeringsverksamheten och avkastnings- och
riskrapporteringen ar forlagda till administrativa avdelningens byra for riskkontroll och extern

redovisning.

Rapporter om riskerna i investeringsverksamheten limnas dagligen till den operativa
personalen inom investeringsverksamheten och méanatligen till direktionen.
Avkastningsrapporter limnas varje manad till den direktionsmedlem som svarar for
investeringsverksamheten. Marknadskommittén behandlar avkastningen fyra ganger om &ret
under ledning av den direktionsmedlem som svarar for investeringsverksamheten. Direktionen
diskuterar risker och avkastning tva ganger om aret. Forseelser mot risklimiter rapporteras
omedelbart. En utforlig rapport om samlade finansiella risker laggs fram for direktionen fyra

ganger om aret.




Beslutsstruktur i tillgangsforvaltning och

riskhantering och separata riskkommittéer

Beslut om tillgdngsforvaltning och riskhantering fattas av Finlands Banks direktion,

marknadskommittén och i operativa fradgor dven av investeringsgruppen och riskgruppen.

Finlands Banks direktion beslutar om malen for investeringsverksamheten och om
investeringspolicyn samt om principerna for riskhantering. Direktionen fattar beslut om bland
annat omfattningen av bankens finansiella tillgdngar och valutareserven, valutafordelningen av
reserven, den strategiska allokeringen av investeringsportfoljen enligt investeringskategori, de
tillatna variationsgranserna per investeringskategori i investeringsverksamheten och storleken
pa rdnte- och kreditriskerna. Direktionen faststiller ocksd maximigrianserna for
kreditrisklimiterna.

Marknadskommittén fattar de detaljerade besluten om tillgdngsforvaltningen och
riskhanteringen inom de ramar som faststallts av direktionen. Kommittén faststiller bland
annat kriterierna for motparter och emittenter och de exakta kreditrisklimiterna. Ordforande
och beslutsfattare i marknadskommittén ar den direktionsmedlem som svarar for Finlands
Banks egna investeringar.

Investeringsgruppens och riskgruppens arbete gar huvudsakligen ut pa att bereda drenden for
behandling i beslutsorganen. Investeringsgruppen fattar dessutom de interna besluten pa
avdelningen for marknadsoperationer och samordnar drenden som ar gemensamma for
investerings- och riskhanteringsorganisationerna. Avdelningschefen for marknadsoperationer
ar ordforande och beslutsfattare i investeringsgruppen. Ordforande och beslutsfattare i
riskgruppen dr chefen for administrativa avdelningens byré for riskkontroll och extern

redovisning.

Finlands Bank har en kommitté for ekonomiska risker som ar oberoende av
tillgangsforvaltningen och som har till uppgift att stodja direktionen genom att kontrollera
och analysera de ekonomiska riskerna i Finlands Banks balansrikning. Kommittén 4r inte ett
beslutsorgan utan ger rekommendationer och hinskjuter vid behov drenden till direktionen for
kidnnedom och beslut. Ordférande for kommittén dr den direktionsmedlem som svarar for
riskkontrollen.

Utover kommittén for ekonomiska risker har Finlands Bank ocksd en kommitté for operativa
risker och cyberrisker. Denna kommitté ska bedéma nivin pa riskhanteringen av bankens
operativa risker och cyberrisker och ge rdd och rekommendationer for utveckling av
riskhanteringen. Kommittén ar i likhet med kommittén for ekonomiska risker inte ett
beslutsorgan utan ger rekommendationer och hianskjuter vid behov drenden till direktionen for
kdannedom och beslut. Ordforande for kommittén for operativa risker och cyberrisker ar den
direktionsmedlem som svarar for riskkontrollen.




Risktal och fordelningar

Obligationer och inldning i Finlands Banks finansiella
tillgdngar efter kreditbetyg'

Kreditbetyg 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn euro
AAA 1956 2783
AA+ 2936 2 846
AA 454 942
AA— 95 169
A+ 1412 1265
A 204 224
A- 77 135
BBB+ 54 59
BBB - —
BBB- - -
Under BBB— - -

Utan kreditbetyg -

1 Sékerstéllda obligationer har klassificerats enligt vardepapperets kreditbetyg, inte emittentens kreditvardighet. Centralbanken i Japan

klassificeras enligt kreditbetyget for staten.

Pa grund av avrundning stémmer inte alltid totalsummorna.

Kaélla: Finlands Bank.
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Obligationer och inlaning i Finlands Banks finansiella
tillgangar efter emittentens/motpartens hemland (till

marknadsvarde)

Land eller omrade 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn euro
Euroomradet 918 2400
Tyskland 502 1026
Frankrike 215 617
Nederlanderna 101 357
Osterrike 74 214
Finland 27 134
Belgien - 52
Ovriga Europa 1050 1103
Sverige 467 454
Storbritannien 294 336
Norge 156 196
Danmark M 80
Schweiz 22 37
Amerika 3708 3497
USA 2926 2704
Kanada 782 793
Asien och Stillahavsomradet 1324 1199
Japan 1185 975
Australien 130 190
Sydkorea 9 -
Singapore - 33
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Land eller omrade 3112.2019 3112.2018

Mn euro Mn euro

Internationella institutioner 187 224

Pa grund av avrundning stammer inte alltid mellan- och slutsummorna.

Kalla: Finlands Bank

Finlands Banks finansiella tillgangars kanslighet for
marknadsforandringar

Mn euro 2019 2018
Vardeforandring i Finlands Banks finansiella tillgdngar vid en appreciering av euron 1150 1006
med 15 % mot valutorna och guldet i valutareserven per 31.12.

Vardeforandring i Finlands Banks finansiella tillgdngar vid en rantehojning pa 1 % fran . 151
stallningen per 31.12.

Vardeforandring i Finlands Banks aktiefonder vid en nedgang i aktiefondernas 270 183

varde med 25 %

Kélla: Finlands Bank
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Allokering av Finlands Banks portfolj av rantebarande
vardepapper vid slutet av 2019

Portfolj av rantebarande vardepapper Allokering vid arets slut (%)
Statsobligationer 61,5
Obligationer utgivna av statsbundna institutioner 20,9
Séakerstallda obligationer 9,2
Foretagsobligationer 7.8
Kontanter 0,6

Kaélla: Finlands Bank.
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Definitioner och begrepp

— Med marknadsrisk avses risken for att nettovérdet av tillgdngarna sjunker pa grund av
fordndringar i marknadspriser, som kan vara till exempel férandringar i réantor, valutakurser,
priset pa guld eller aktiekurser, da risken kallas ranterisk, valutakursrisk, guldprisrisk respektive
aktierisk.

— Med kreditrisk avses risken for ekonomisk forlust till f6ljd av att kreditbetyget for motparten i
en ekonomisk transaktion eller emittenten av vardepapper fordndras eller att motparten eller
emittenten blir insolvent.

—  Med likviditetrisk avses att tillgangar inte kan tas i bruk vid behov eller omsittas i likvida
medel utan extra kostnader.

— Med operativ risk avses risken for extra kostnader eller forluster till foljd av otillrackliga eller
misslyckade interna processer eller pa grund av medarbetare, system eller externa faktorer.

— Investeringsportféjen bestdr av en rantebarande portfolj i utldndsk valuta och en rantebdrande
portfolj i euro samt langsiktiga investeringar. Dess syfte &r att sdkerstélla de finansiella
tillgangarnas varde och Finlands Banks formaga att &ven i framtiden uppfylla sina skyldigheter.

— Valutareseren bestar av valutainvesteringar och andra fordringar i utlandsk valuta som inte
skyddas separat. I den ingar en rantebarande portfolj i utldndsk valuta och nettofordringar pa
Internationella valutafonden (IMF).

— Med kontanter avses kortfristiga banktillgodohavanden med eller utan sékerheter.

— Modifierad duration &r ett matt pa ranterisk som anger hur mycket vérdet pa en investering,
eller investeringar, i rantebdrande instrument fordndras nar rantorna forandras nagot. Nar den
modifierade durationen ér till exempel 2 och rantorna stiger med 1 %, sjunker vérdet pa
investeringar i rantebarande instrument med 2 %.

— Med ett VaR-virde vid en viss konfidensgrad avses en sadan forlust att en storre forlust efter
en given tid realiseras med en sannolikhet som motsvararar den aktuella konfidensgraden. Om
till exempel VaR-vérdet med en dags horisont och konfidensgraden 99 % é&r 3 miljoner euro,
betyder det att det i dag med 1 % sannolikhet realiseras ett resultat som ar samre &n en forlust
pé 3 miljoner euro (och med 99 % sannolikhet ett resultat som &r béttre).

— Ett ES-varde (Expected Shortfall) vid en viss konfidensgrad anger storleken av den vantade
forlusten da forlustnivan enligt VaR-vardet vid motsvarande konfidensgrad 6verskrids. Ett ES-
vérde pa till exempel 99 % medfor en genomsnittlig forlust pa 1 % om en risk realiseras.
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Revisionsberattelse

6.3.2020

I egenskap av revisorer utsedda av riksdagen har vi verkstillt granskning av Finlands Banks
bokforing, bokslut och forvaltning for rakenskapséret 2019 enligt god revisionssed.

Bankens internrevision har under rikenskapsaret granskat bankens bokforing och verksambhet.
Vi har tagit del av berittelserna fran den interna revisionen.
Vi har lidst bankens arsberittelse och av direktionen fatt redogorelser for bankens verksamhet.

Bokslutet dr upprittat i enlighet med gillande bestimmelser och de bokslutsprinciper som
faststillts av riksdagens bankfullmiktige. Bokslutet ger en rittvisande bild av bankens
ekonomiska stéllning och resultatbildning.

Vi foresldr att resultatrikningen och balansrakningen faststalls for det granskade
riakenskapsdret. Vi tillstyrker att rakenskapsdrets resultat disponeras enligt direktionens

forslag.
Helsingfors den 6 mars 2020
Mika Kari
Esko Kiviranta
Jukka Kopra
Lotta Kauppila CGR
Timo Tuokko CGR

Markku Koskela CGR
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Utlatande om revision

28.2.2020

Utlatande om revision i enlighet med artikel 27 i
stadgan for Europeiska centralbankssystemet och

Europeiska centralbanken

Till Finlands Bank

Revision av bokslutet

Uttalande

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av bankens ekonomiska stillning och

av resultatbildningen
i enlighet med de redovisningsprinciper och -metoder som godkints av ECB-rddet samt lagen
om Finlands Bank och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Revisionsobjekt

Vi har utfért en revision av bokslutet for Finlands Bank (FO-nummer 0202248-1) for
rakenskapsperioden 1.1-31.12.2019. Bokslutet omfattar balansriakning, resultatrikning och
noter till bokslutet.
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Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Véra skyldigheter enligt
god revisionssed beskrivs narmare i avsnittet Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
véra uttalanden.

Oberoende

Vi dr oberoende i forhallande till Finlands Bank enligt de etiska kraven i Finland som galler

den av oss utforda revisionen och vi har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Finlands Banks direktions ansvar for bokslutet

Finlands Banks direktion ansvarar for upprittandet av bokslutet och for att bokslutet ger en
rattvisande bild av bankens ekonomiska stillning och av resultatbildningen i enlighet med
bestimmelser om upprittande av bankens bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven.
Finlands Banks direktion ansvarar dven for den interna kontroll som den bedomer ar
nodvindig for att uppritta ett bokslut som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av bokslutet ansvarar Finlands Banks direktion for bedomningen av bankens
formaga att fortsitta verksamheten. Den upplyser, nir sd dr lampligt, om forhéllanden som
kan pdverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om man avser att likvidera banken,
upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora ndgot av
detta.

Revisorns skyldigheter vid revision av bokslutet

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller
ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att limna
en revisionsberattelse som innehaller vira uttalanden. Rimlig sakerhet dr en hog grad av
sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utforts enligt god revisionssed alltid
kommer att upptacka en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omdome och har en

professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:




— identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatgédrder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vésentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidoséttande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bankens interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgédrder som ar lampliga med hénsyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

— utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att Finlands Banks direktion anvander antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vésentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
héandelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bankens férmaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga
osédkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrack-liga, modifiera uttalandet om
bokslutet. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for vart
uttalande. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att banken inte
langre kan fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland
upplysningarna, och om bokslutet dterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett sdtt som ger en rattvisande bild..

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bankens styrning avseende, bland annat,
revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland betydande brister i den interna kontrollen som vi

identifierat under revisionen.

Helsingfors den 28 februari 2020
PricewaterhouseCoopers Oy
revisionssammanslutning

Jukka Paunonen
CGR
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Juha Niemela

Byran for penningpolitiska transaktioner
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Antti Vuorinen

Spraktjansten

Eija Puttonen

Byran for banktjanster
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Byran for motparter och sdkerheter
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Jenni Hellstrom
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Gemensamma IT-tjanster
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