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Foretal

Foretal

De ekonomiska problemen i Finland fort-
satte 2014 och den ekonomiska tillvixten
stagnerade. Vi ligger tydligt efter de flesta
euroldnderna och Finlands BNP idr alltjamt
ca 5 % lagre dn fore finanskrisens utbrott
2008. En nedrevidering av de langsiktiga
tillvixtprognoserna har ocksa blivit nod-
vandig.

D4 underskottet i de offentliga finan-
serna samtidigt har vuxit, ligger den lang-
siktiga hallbarheten for de offentliga finan-
serna i vagskalen. Ekonomisk-politiska
atgirder maste nu vidtas for att styra in
utvecklingen pd ett spar som ger bittre
utsikter for tillvaxt och sysselsdttning och
for de offentliga finanserna. Losningarna
ska dra nytta av den bista forskningen och
internationella erfarenheter. Finlands Bank
bidrar med sin egen expertis.

Ekonomin i euroomradet vixte men
langsammare dn vintat. En faktor som drog
ned tillvixten var den geopolitiska osdker-
heten. Handelserna i Ukraina och de ekono-
miska problemen i Ryssland har haft bety-
dande konsekvenser for ekonomin i Finland
och manga andra euroldnder. Mellanostern
befinner sig mitt i stora forandringar, vilket
ocksa bidrar till osdkerheten.

Europeiska centralbanken 6kade den
penningpolitiska stimulansen under 2014
da inflationen saktade in ytterligare. Nar
utrymmet for sinkning av styrrantorna
hade forbrukats redan under sommaren,
togs nya penningpolitiska instrument i
bruk, bland annat vardepapperskop. Med-
arbetarna pa Finlands Bank har i enlighet
med var vision varit aktiva och konstrukti-
va aktorer i Eurosystemet. ECB-ordféran-
den Mario Draghi besokte Finland och
Finlands Bank i november. Genom sina tal
och manga moten gav han ett viktigt bidrag
till den finlandska debatten om ECB:s
penningpolitik.

Uppbyggnaden av bankunionen gick in
i en viktig fas i slutet av 2014, dd ECB tog
over tillsynen av stora banker. For tillsynen
svarar tillsynsgrupper med representanter
fran bade ECB och Finansinspektionen.
Finansinspektionen spelar en viktig roll i

dessa grupper. Som ett led i forberedelserna
for dandringen genomfordes en samlad
bedomning av bankerna i euroomradet,
som bankerna i Finland klarade bra.

Samarbetet mellan Finlands Bank och
Finansinspektionen fordjupas ytterligare
under 2015, da det praktiska samarbetet i
makrotillsynen av finansmarknaden inleds.
Makrotillsynspolitiken, som nu kommer i
gang efter en lang forberedelsefas, ger myn-
digheterna nya vilbehovliga verktyg och
fler mojligheter att ingripa. Samtidigt stalls
allt hardare krav p4 stabilitetsanalysen.

Dialogen mellan Finlands Bank och det
finlindska samhallet starks genom betal-
ningsradet, som inledde sin verksamhet
2014. Betalningsradet ar ett nationellt sam-
arbetsorgan for betaltjanstanviandarna,
betaltjanstleverantorerna och myndigheter-
na, som alla fir komma till tals nir problem
i samband med betalningar hanteras och
framtida betalningslosningar dryftas.

En av prioriteringarna under 2014 har
varit att effektivisera den externa kommuni-
kationen. En aktiv dialog med medborgarna
och samhaillet lagger en god grund inte bara
for effektivare kommunikation utan ocksa
for reform av bankens egen verksamhet.
Hela personalens initiativformaga ar en vik-
tig resurs som banken allt battre forsoker
aktivera, tillvarata och visa uppskattning for.

Erkki Liikanen
direktionens ordforande
23 februari 2015
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Finlands Bank

Finlands Bank 4r Finlands nationella
centralbank. Banken grundades 1811 och
ar fjarde dldst i varlden av de i dag verk-
samma centralbankerna. Finlands Bank ar
en del av Eurosystemet, som bestdr av
Europeiska centralbanken (ECB) och de
nationella centralbankerna i de EU-linder
som har infért euron som gemensam
valuta.

Finlands Banks stillning har faststallts
i Finlands grundlag. Centralbanken i
Finland ar en sjalvstindig offentligrittslig
inrdttning, som star under riksdagens
garanti och vard. Banken 6vervakas av
bankfullmiktige, som bestdr av nio riks-
dagsvalda ledamoter.

Finlands Banks verksamhet regleras av
lagen om Finlands Bank och stadgan for
Europeiska centralbankssystemet (ECBS).
Banken handlar i 6verensstimmelse med
Europeiska centralbankens riktlinjer och
instruktioner nar den skoter ECBS upp-
gifter.

Till Finlands Banks kdarnuppgifter hor
deltagande i beredningen av euroomradets
gemensamma penningpolitik, operativa
centralbanksuppgifter, 6vervakning av den
finansiella stabiliteten och kontantférsorj-
ning.

Finlands Banks chefdirektor 4r medlem
av ECB-radet, som beslutar om euroomr3a-
dets penningpolitik. Bankens experter sto-
der chefdirektorens verksamhet som med-
lem av ECB-radet och deltar i beredningen
av den gemensamma politiken inom
ECBS-kommittéerna.

Penningpolitiken inom Eurosystemet
genomfors decentraliserat av de nationella
centralbankerna. Finlands Bank genomfor
Eurosystemets penningpolitiska transaktio-
ner med de banker som dr verksamma i
Finland. Banken tillhandahaller vidare
diverse centralbankstjanster for interbank-
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betalningar, insdttningar i centralbanken
och tillgdng till utldningsfaciliteten mot
sakerheter. En rantabel och siker forvalt-
ning av bankens egna finansiella tillgdngar,
till exempel valutareserven, hor likasa till
Finlands Banks uppgifter.

Under 2014 koncentrerades ansvaret
for banktillsynen i euroomradet till Euro-
peiska centralbanken. I praktiken utovas
tillsynen av euroomradets gemensamma till-
synsmekanism, som utéver ECB omfattar
de nationella finansiella tillsynsmyndig-
heterna — i Finland Finansinspektionen.
Finansinspektionen verkar i anslutning till
Finlands Bank som fristiende myndighet.

Den finansiella stabiliteten i Finland
overvakar Finlands Bank i samarbete med
Finansinspektionen och finansministeriet. I
detta arbete fokuserar Finlands Bank pa
makroekonomisk stabilitetsanalys och over-
vakning av betalnings- och avvecklingssys-
temen.

Till Finlands Banks kontantforsorj-
ningsuppgifter hor att ge ut sedlar och mynt
i Finland och sorja for kvaliteten och till-
gangen pa kontanter. For kontantforsorj-
ningen har Finlands Bank regionkontor i
Uledborg och Vanda.

Direktionen for Finlands Bank bestod
2014 av ordforanden Erkki Liikanen, vice
ordfoéranden Pentti Hakkarainen och direk-
tionsmedlemmen Seppo Honkapohja.
Finansinspektionen har en egen direktion.
Ordforande i direktionen var 2014 vice ord-
foranden i Finlands Banks direktion Pentti
Hakkarainen.

Vid slutet av 2014 hade Finlands Bank
totalt 387 anstillda pa huvudkontoret i
Helsingfors och i regionkontoren i Vanda
och Uleaborg. Finlands Bank och Finans-
inspektionen hade sammanlagt 576 anstall-
da. Finansinspektionen ger ut en egen verk-
samhetsberittelse.

Finlands Bank



Foto: Pekka Karbunen.

Finlands Banks direktion.

Hégst upp pad bilden direktionens
ordférande Erkki Litkanen, i mitten
direktionens vice ordforande

Pentti Hakkarainen och lingst

ned direktionsmedlemmen

Seppo Honkapobja.
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Verksamheten 2014

Penningpolitik

ECB:s penningpolitik och den penningpolitiska beredningen

Det primdra malet for Eurosystemets penningpolitik dr att uppratthdlla prisstabilitet i euro-
omrddet. Enligt ECB-rddets definition innebdr detta mal i praktiken att den drliga konsument-
prisokningen ska ligga under, men ndra, 2 % pd medellang sikt. Utan att dsidosdtta prisstabili-
tetsmadlet kan penningpolitiken ocksd stodja andra mdl for den ekonomiska politiken inom EU.

Som medlem av ECB-rdadet deltar chefdirektoren for Finlands Bank i de penningpoli-
tiska besluten. Experter fran banken medverkar i beredningen av de penningpolitiska beslu-
ten och i annat bakgrundsarbete. Finlands Banks experter deltar i beredningen infor
ECB-rddets sammantriden sdrskilt inom Eurosystemets penningpolitiska kommitté och
Kommittén for marknadsoperationer.

Under 2014 vidtogs mdnga dtgdrder for att starka transmissionen av penningpolitiken
samtidigt som styrrintorna sinktes till den ldgsta nivan ndgonsin i euroomrddets historia.
Styrrdantan nddde darmed nollgrinsen for de nominella rintorna och inlaningsrintan blev
negativ. Den penningpolitiska transmissionen stirktes genom riktade langfristiga refinansie-
ringstransaktioner, kop av vardepapper med bakomliggande tillgangar och en samlad bedom-
ning av bankerna. Fastdin nollgransen for de nominella rantorna ndddes i euroomrddet, blev
penningpolitiken ingalunda passiv. ECB-rddet kommunicerade sin enighet att tillgripa okon-
ventionella instrument for att uppnd prisstabilitetsmalet.

ECB-radet infoérde penningpolitiska
lattnader och 6kade penningpolitikens
genomslag pa realekonomin

Den ekonomiska utvecklingen i euroomra-
det 2014 praglades av avmattning i tillvax-
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1. e Rintan pd de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna
2. Rantan pa utlaningsfaciliteten

3. e Rantan pd inlaningsfaciliteten

Kdllor: Europeiska centralbanken och Macrobond.
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ten och fortsatt dimpad inflationsutveck-
ling under hela aret. Inflationen saktade in
ytterligare mot slutet av aret till f6ljd av den
kraftiga nedgangen i oljepriset. For att upp-
ratthdlla prisstabilitet och stodja den eko-
nomiska tillvixten fattade ECB-radet beslut
om en omfattande kombination av penning-
politiska dtgarder.

P4 sina sammantraden i juni och sep-
tember beslutade ECB-radet om ett atgards-
paket for att gora penningpolitiken dnnu mer
expansiv och effektivisera dess genomslag pa
realekonomin. De penningpolitiska lattnader-
na genomfordes genom att styrrantan sanktes
till 0,05 %, vilket uppgavs vara den nedre
griansen for rantan pa centralbankens refi-
nansieringstransaktioner. Samtidigt sinktes
inldningsrantan under noll (diagram 1). For
att 6ka penningpolitikens genomslag pa den
reala ekonomin infordes riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner och program for
kop av vardepapper med bakomliggande till-
gangar och av sikerstillda obligationer. Till
transmissionen av penningpolitiken bidrog

Finlands Banks drsberittelse ® 2014
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dessutom den samlade bedomningen av ban-
kerna, som slutfordes under andra halvaret.
Efter dessa atgarder meddelade ett enigt ECB-
rad om sin beredskap att tillgripa okonven-
tionella instrument inom ramen for sitt man-
dat for att sikerstilla en fortsatt forankring
av inflationsforvantningarna pa medellang
och lang sikt.

Under aret framholl ECB-radet genom-
gdende att dven andra delar av den ekono-
miska politiken méste stodja aterhamt-
ningen i euroomradet. Framfor allt finans-
politiken bor vara ackommoderande —
dock sd att bestimmelserna i stabilitets- och
tillvaxtpakten foljs. Skattepolitiken ska
gynna sddana skattelosningar som 4r minst
skadliga for den ekonomiska tillvaxten,
medan konkurrenskraften, produktions-
potentialen, sysselsattningen och flexibilite-
ten i ekonomierna i euroomradet kan for-
battras genom strukturreformer.

Lettland anslot sig till euroomradet vid
borjan av 2014 och euroldnderna blev dar-
med 18 till antalet. I juli fattades beslut om
att godkdnna Litauen som ny medlem fran
borjan av 2015. Darmed overstiger med-
lemsantalet i euroomradet 18 lander, vilket
betyder att ECB-radet infor roterande rost-
ritt i enlighet med ministerrddets beslut
fran 2003. I november meddelade
ECB-radet vilka medlemmar som till en
borjan kommer att sakna rostratt.

Penningpolitiken stoder aterhamtningen 1
euroomradet i ett lage med geopolitiska risker
I borjan av 2014 fortsatte den ekonomiska
utvecklingen i euroomradet i liknande spar
som i slutet av 2013. Euroomradet ater-
hamtade sig sakta fran lagkonjunkturen
2012-2013 och inflationen var fortsatt lag,
men inflationsférvantningarma var alltjamt
fast forankrade i linje med ECB:s prisstabi-
litetsmal. Geopolitiska kriser kastade dock
sin skugga over den ekonomiska utveck-
lingen 2014. Euroomradet exponerades sir-
skilt for effekterna av Ukrainakrisen. P4
grund av krisen inférde EU sanktioner mot
Ryssland, som svarade med att lagga
motsanktioner pa EU.

Finlands Banks arsberittelse ® 2014

Aterhimtningen i euroomréadet under-
stoddes av den expansiva penningpolitik som
ECB-radet utovade i linje med sina framtids-
indikationer, som det har l[imnat sedan 2013.
P4 sina fem forsta sammantraden fran janua-
ri till maj beslutade ECB-radet halla den pen-
ningpolitiska inriktningen oférandrad. Ran-
tan pa de huvudsakliga refinansieringstrans-
aktionerna lag kvar pa 0,25 %, rintan pa
utlaningsfaciliteten pa 0,75 % och inldnings-
rantan pa 0,00 %. Framtidsindikationerna
om styrrantorna starkte penningpolitiken
ytterligare: ECB-radet meddelade att det rak-
nade med att halla kvar rdntorna pa radande
eller lagre nivder under en langre tid (for an
extended period of time) till dess att tecken
pa en bestaende dterhamtning kan ses i euro-
omradet.

Fram till sommaren hade den ekono-
miska tillvixten i euroomradet visat sig
vara svagare an vantat samtidigt som infla-
tionen hade saktat in frdn 0,8 % i borjan av
aret till 0,5 % i maj (diagram 2). Inflationen
lag kvar pa en svag niva och BNP-tillvixten
var blygsam under hela sommaren. Kredit-
tillvixten var likasé fortsatt dimpad. Ocksa
framtidsprognoserna om den ekonomiska
utvecklingen reviderades nedat under som-
maren. Mot bakgrund av den svaga ekono-
miska utvecklingen och den dimpade infla-

Diagram 2.
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tionen fattade ECB-radet i juni och septem-
ber beslut om penningpolitiska lattnader
och effektivisering av den penningpolitiska
transmissionen. Besluten kan indelas i tva
delar: ytterligare sinkning av styrrantan
och dtgarder for en effektivare transmission
av penningpolitiken.

Styrrantan f6ll till nollgransen f6r den
nominella rantan och inlaningsrantan blev
negativ

ECB-radet sinkte styrriantorna till nollgran-
sen for de nominella rantorna i tva steg pa
sina sammantrdden i juni och september. I
juni sinktes rantan pa de huvudsakliga refi-
nansieringstransaktionerna (refirintan) med
0,10 procentenheter till 0,15 %, rintan pa
utldningsfaciliteten med 0,35 procenten-
heter till 0,40 % och inldningsrantan med
0,10 procentenheter till =0,10 %. I septem-
ber beslutade ECB-radet om ytterligare
sankning av styrrantorna: rantan pa de hu-
vudsakliga refinansieringstransaktionerna
sanktes till 0,05 %, rantan pa utlaningsfaci-
liteten till 0,30 % och inlaningsrantan till
-0,20 %. I och med besluten nadde styrran-
torna tva exceptionella nivier.

For det forsta blev inldningsrantan
negativ. Det betyder att alla Eurosystemets
motparter med sddan inldning i centralban-
ken som overstiger kassakravet maste beta-
la Eurosystemet for inldning utéver kassa-
kravet. Det ger banker med 6verskottslikvi-
ditet incitament att lina in sina pengar i en
affarsbank som behover likviditet, i stallet
for i centralbanken. I ett lige ddr rantan pa
de huvudsakliga refinansieringstransaktio-
nerna ligger nira noll, maste inldningsran-
tan sinkas under noll for att skapa ett till-
rackligt handlingsutrymme pa interbank-
marknaden. D4 ligger inte finansférmed-
lingen i onodigt stor utstrackning pa cent-
ralbankens ansvar.

For det andra sianktes rantan pa de
huvudsakliga refinansieringstransaktioner-
na till den nedre gransen for de nominella
rantorna, vilket ledde till att styrrantorna
foll till sin lagsta nivd nagonsin sedan euro-
omradet bildades. Pa grund av Eurosyste-

mets emissioner av rantefria skuldebrev —
kontanter — dr det svart att sinka rantan pa
de huvudsakliga refinansieringstransaktio-
nerna under noll. En negativ refirdnta skulle
innebéra att innehavet av kontanter blir
l6nsam affarsverksamhet for bankerna.
Genom sina beslut i juni och september
sankte ECB-radet i praktiken riantorna till
den tekniska nedre griansen. Under normala
forhallanden styr centralbanken genom sina
rantedndringar realrdntan i ekonomin, dvs.
skillnaden mellan den nominella rantan och
den forvintade inflationen, som paverkar
investerings- och konsumtionsbeslut. Nar
de nominella rantorna ligger vid den nedre
gransen, kan styrrdntan inte anviandas for
att gora penningpolitiken mer expansiv,
utan andra instrument maste tillgripas.

Den penningpolitiska transmissionen
effektiviserades

P4 sina sammantrdden mellan juni och sep-
tember beslutade ECB-radet ocksa om ett
antal extraordinidra atgarder for att effekti-
visera penningpolitikens genomslag pa den
reala ekonomin. Atgirderna bestod av tre

olika helheter:

1. riktade langfristiga refinansieringstrans-
aktioner (targeted longer-term refinanc-
ing operations, TLTRO)

2. ett program for kop av vardepapper
med bakomliggande tillgangar
(asset-backed securities purchase pro-
gramme, ABSPP) och ett program for
kop av sakerstillda obligationer (cov-
ered bond purchase programme, CBPP)

3. dtgidrder som tillfor penningmarknaden
likviditet, bland annat besluten om att
fortsdtta att tillimpa likviditetspolicyn
med full tilldelning dtminstone fram till
december 2016, avsluta neutraliseringen
av likviditetseffekterna av varde-
papperskopen inom ramen for
vardepappersmarknadsprogrammet
(Securities Markets Programme, SMP)
och genomfora langfristiga refinan-
sieringstransaktioner med en 16ptid pa 3
madnader.

Finlands Banks drsberittelse ® 2014 13
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Vid de riktade langfristiga refinansierings-
transaktionerna hade bankerna mojlighet att
fa finansiering med en 16ptid pa ca 4 ar till
den refiranta som radde vid tilldelningstid-
punkten plus en marginal pa 0,10 procent-
enheter. Utover de tva refinansieringstransak-
tioner som genomfoérdes 2014 har ECB-radet
aviserat att ytterligare sex riktade refinansie-
ringstransaktioner som loper ut i september
2018 kommer att genomforas under 2015—
2016. Tilldelningen fran de riktade refinan-
sieringstransaktionerna ska bankerna an-
vianda for utlaning (exkl. boldn) till hushall
och icke-finansiella foretag.

I euroomradet har de ldga rantorna
inte fatt genomslag pa bankernas utlanings-
rantor och bankernas utlaning till foretag
har varit dimpad. Genom de riktade refi-
nansieringstransaktionerna syftar
ECB-rédet till att sinka bankernas kostna-
der for langfristig upplaning, vilket ger
utrymme for en siankning av rantorna pa
bankernas foretagslian, som i sin tur vintas
stimulera den ekonomiska aktiviteten. De
riktade refinansieringstransaktionerna har
langa 16ptider och fast rianta. Dessa faktorer
stirker ECB-radets framtidsindikationer om
att styrrantorna kommer att ligga kvar pa
en ldg nivd under en lingre tid mot bak-
grund av de rddande inflationsutsikterna.

Programmen for kop av sakerstillda
obligationer och virdepapper med bakom-
liggande tillgangar inleddes i oktober och
november 2014. Inom ramen fér program-
men koper Eurosystemet enkla och trans-
parenta viardepapper med bakomliggande
tillgdngar samt sdkerstillda obligationer.
Syftet dr att forbattra den penningpolitiska
transmissionsmekanismen. Malet ar att
underlatta tillgangen till finansiering for
sma och medelstora foretag, da bankerna
kan omvandla icke-likvida krediter i sin
balansrakning till likvida vardepapper. Ett
annat mal for képprogrammen ar att pa
langre sikt 4stadkomma en djupare euro-
peisk kapitalmarknad genom diversifiering
av foretagens finansieringskallor.

De penningpolitiska transaktioner som
ECB-rddet fattade beslut om mellan juni
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och september kan sammanfattas i tre skil-
da dimensioner. For det forsta innebar rian-
tesdankningarna, de riktade langfristiga refi-
nansieringstransaktionerna och de 6vriga
likvidiserande atgarderna ytterligare pen-
ningpolitiska ldttnader och starkare fram-
tidsindikationer om penningpolitiken. Till
foljd av dtgirderna sjonk marknadsrantor-
na och eurons vixelkurs forsvagades, vilket
stimulerade ekonomin.

For det andra ville ECB-radet siker-
stilla att de ldttare finansiella férhallandena
far genomslag pa den reala ekonomin. De
riktade langfristiga refinansieringstransak-
tionerna minskar bankernas kostnader for
sadan langfristig finansiering som huvud-
sakligen riktar sig till den reala ekonomin.
Eftersom bankerna star for en betydlig del
av finansférmedlingen i euroomradet, dr det
viktigt att sorja for att penningpolitiken far
genomslag pa bankernas utlaningsrantor.

For det tredje betonade ECB-radet sitt
atagande att tillgripa okonventionella
instrument om ytterligare penningpolitiska
lattnader behovs. Att styrrantan har fallit
till sin nedre grians innebar ingalunda att
penningpolitiken blir passiv. De vidtagna
atgarderna starkte likasa uppfattningen att
euroomradets penningpolitik dr pa vig att
fjarmas ytterligare fran penningpolitiken i
andra viktiga ekonomier.

Genomlysning av bankernas
balansrikningar starker den
penningpolitiska transmissionen

Foretagen och hushéllen i euroomradet far
sin finansiering huvudsakligen av bankerna.
Med tanke pa transmissionen av penning-
politiken dr det av yttersta vikt att kredit-
kanalen for transmissionen fungerar. Cent-
ralbankens penningpolitiska dtgarder ska
med andra ord dterspeglas i andrade rantor
pa utldningen till foretag och hushall. Om
utldningsrantorna inte speglar forandring-
arna i den penningpolitiska inriktningen, far
forandringarna inte nédvandigtvis genom-
slag pa realekonomin. Den svaga kredittill-
vaxten i euroomradet — trots den expansiva
penningpolitiken — signalerade att penning-
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politiken inte fick basta mojliga genomslag
via kreditkanalen.

For att stirka kreditkanalens funktion
genomforde ECB en samlad bedomning av
bankerna. Bedomningen gav en stor mangd
information om bankernas balansrakningar,
som kan utnyttjas i banktillsynen. Resultaten
av bedomningen blev klara i oktober och i
november inledde ECB sin verksamhet som
banktillsynsmyndighet fér hela Europa. I
bedémningen konstaterades ett kapital-
underskott i 25 banker. Bankerna ska ticka
kapitalunderskottet inom 6-9 manader fran
utgivningen av resultaten. De flesta bankerna
fick godkant i den samlade bedomningen trots
att bedomningen kan betraktas som strang.

Den samlade bedomningen gav ban-
kerna en mojlighet att utnyttja resultaten av
bedomningen och vid behov 6ka sitt kapi-
tal. En vilkapitaliserad banksektor kan
garantera att eventuella hinder for tillgang-
en till finansiering inte beror pa en svag
banksektor. Ett sunt banksystem ar en nod-
vandig forutsittning for att effekterna av
ECB-radets dtgiarder ska gagna hushall och
foretag som ar i behov av finansiering.

ECB-radet redo att vidta ytterligare
atgarder for att uppratthalla prisstabilitet
Andra halvaret 2014 priglades av en kraf-
tig nedgéng i oljepriset. Priset pa olja halve-

Diagram 3.
Eurosystemets balansrakning
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35
2 / \\
20 J e ‘V/ \
15 |
10
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Killor: Europeiska centralbanken och Macrobond.
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rades under drets sex sista manader. Det var
en forklaring till att inflationsutvecklingen
vande nedét i december och inflationen lan-
dade pd —0,2 %. Det var forsta gdngen
sedan oktober 2009 som inflationen blev
negativ (diagram 2). Den ldga inflationen
till foljd av oljeprisfallet blir skadlig for
ekonomin om den for med sig prisfall pa
andra varor och eventuella l6nesiankningar,
eftersom det kan leda till en deflationsspiral
som 4r skadlig for ekonomin. Samtidigt
som inflationen saktade in reviderades
ocksa tillvixtprognoserna for 2014 och
2015 nedat. Enligt ECB:s makroekono-
miska framtidsbedomningar i december
vantades BNP-tillvixten 2015 ligga kring

1 % - en nedrevidering fran 1,6 % enligt
tillvaxtprognosen i september.

I november satte ECB-radet i gang for-
beredelser i Eurosystemets kommittéer och
pa ECB for att vid behov i ritt tid kunna
genomfora ytterligare atgarder. Ett enigt
ECB-rdd meddelade att det var berett att
vidta ytterligare atgarder om det visar sig
att de dtgarder som beslutades i juni—sep-
tember inte ar tillrackliga for att inflationen
ska stiga mot ECB:s mal. De redan vidtagna
atgarderna har en betydande inverkan pa
ECB:s balansriakning, som tack vare atgar-
derna vintades vixa mot den niva som
hade ratt under forsta halvaret 2012 (dia-
gram 3).

P4 sitt sammantrdde i december fattade
ECB-radet beslut om att prova behovet av
eventuella ytterligare atgarder i borjan av
2015, da inflationseffekterna av de redan
beslutade dtgarderna och oljeprisfallet kan
bedomas. Ett enigt ECB-rad aviserade sin
beredskap att tillgripa ytterligare okonven-
tionella instrument inom ramen for sitt
mandat. Alla penningpolitiska atgarder ar
inriktade pa forankring av inflationsfor-
vantningarna pa medelling och lang sikt
och atergdng av inflationen till ECB:s pris-
stabilitetsmdl: inflationen ska ligga under,
men nira, 2 % pa medellang sikt.

Finlands Banks drsberittelse ® 2014
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Ruta 1.

ECB beslutade om storre 6ppenhet och offentliga redogorelser

for diskussionerna under rantemotena*

Efter ett dr av grundliga forberedelser med-
delade ECB i december 2014 om sitt beslut
att harefter regelbundet lamna offentliga
redogorelser for de diskussioner som forts
under ECB-radets penningpolitiska moten.
Finlands Bank har framhallit vikten av
storre Oppenhet i beslutsfattandet.

En redogorelse dr inte detsamma som
ett protokoll. Protokollen upprattas separat
och blir offentliga férst om 30 ar. Redo-
gorelsen ges daremot ut redan fyra veckor
efter det penningpolitiska sammantradet.
Redogorelsen ger en allmdn 6versikt av den
finansiella, ekonomiska och realekonomiska
utvecklingen. Den innehaller ocksa ett sam-
mandrag av diskussionen om den ekono-
miska och monetira analysen och om den
penningpolitiska inriktningen. Syftet ar att
ge en s3 rattvis och balanserad bild av den
penningpolitiska diskussionen som mojligt
och lamna mer information om grunderna
for ECB-radets penningpolitiska beslut. Pa
sa sitt kan allmidnheten bilda sig en full-
standigare uppfattning om ECB-radets
bedomning av den radande och framtida
ekonomiska utvecklingen och battre forsta
de penningpolitiska besluten mot bakgrund
av omvirldsutvecklingen.

Redogorelsen innehaller alltid en pen-
ningpolitisk oversikt av ECB-ordféranden.
De allméanna oversikterna och samman-
dragen bygger pa direktionsmedlemmarnas
inledningsanforanden, som tjanar som dis-
kussions- och beslutsunderlag for ECB-
radet. Alla medlemmarna i ECB-radet far
fritt uttala sig om de allmdnna versikterna
och inledningsanférandena bade under dis-
kussionens gang och medan besluten fattas,
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oberoende av vilken beslutspunkt som
behandlas.

De policyalternativ som medlemmarna
i ECB:s direktion lagger fram kan gilla
bade den ordinira penningpolitiken, sisom
andringar av rantorna, och de extraordina-
ra penningpolitiska dtgirderna, sisom
vardepapperskop. Den penningpolitiska dis-
kussionen redovisas ingaende och utforligt.
Saval argument for som mot ett beslut tas
upp, liksom eventuella forbehall.

Redogorelsen innehaller vidare en for-
teckning 6ver radsmedlemmarna och deras
rostratt. I redogorelsen gors inga andra
skillnader mellan medlemmar som stér i tur
att rosta och andra radsmedlemmar.
Omrostningar sker pa anhdllan av
ECB-ordforanden eller ndgon annan
medlem. Besluten dr antingen enhilliga
beslut eller konsensusbeslut, eller fattas med
bred majoritet eller enkel majoritet. Vid
behov kan besluten om den ordinira och
den extraordinira penningpolitiken hallas i
sar.

Operationella fragor och fragor som
giller genomférandet av penningpolitiken
men som inte har samband med den pen-
ningpolitiska inriktningen redovisas inte i
redogorelserna. Den forsta offentliga redo-
gorelsen for den penningpolitiska diskussio-
nen giller ssmmantradet den 22 januari
2015. Sedan december 2014 halls penning-
politiska sammantrdden med sex veckors
mellanrum.

* Artikeln har publicerats pa finska i Finlands Banks blogg
den 19 februari 2015.
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Genomforandet av penningpolitiken i euroomradet och Finland

Eurosystemet verkstiller ECB-rddets penningpolitiska beslut med bjdlp av ett operativt styr-
system. I centrum for styrsystemet star marknadsoperationerna, de stdende faciliteterna och
kassakraven. Marknadsoperationerna genomfors huvudsakligen i form av refinansierings-
transaktioner mot sikerbeter. Aven sikerheterna har féljaktligen en stor betydelse. Till de
penningpolitiska instrumenten hor ocksd de direkta kopen av virdepapper, som Eurosyste-
met 2014 genomforde pd marknaden for sikerstillda obligationer och marknaden for virde-

papper med bakomliggande tillgangar.

Finlands Bank svarar for det nationella genomforandet av Eurosystemets gemensamma
penningpolitik. Kreditinstituten i Finland har centralbankskonton i Finlands Bank och deltar
i de penningpolitiska transaktionerna genom Finlands Banks formedling.

Ytterligare lattnader i penningpolitiken:
rantorna sanktes till nollgransen

Under 2014 genomforde ECB-radet ytterli-
gare lattnader i penningpolitiken genom att
sanka rdantorna tva ganger. Styrrantan sank-
tes i juni fran 0,25 % till 0,15 % och pa
nytt i september till 0,05 % (diagram 4).
ECB-rddet har kommunicerat att rantorna
har natt botten.

Genom ECB-rddets beslut i juni ater-
stilldes symmetrin i rantekorridoren, da
rantan pd inlaningsfaciliteten sinktes till
—-0,10 % och blev negativ for forsta gangen

Diagram 4.
Forandringar i Eurosystemets styrrantor och
i interbankrantorna

%
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1. mmm Rintekorridor mellan utlaningsfaciliteten och
inldningsfaciliteten

2. e FECB:s styrrinta

3. @ FEonia

4. 3 mdnaders Euribor

Kallor: European Banking Federation och Finlands Bank.
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i Eurosystemets historia, och riantan pa
utldningsfaciliteten sianktes till 0,40 %.

I september sinktes rantan pd inldningsfaci-
liteten ytterligare till =0,20 % och riantan pa
utldningsfaciliteten till 0,30 %. Till f6ljd av
den negativa inlaningsrantan betalar ban-
kerna Eurosystemet for inldning 6ver natten
och for checkkontoinlaning som &verstiger
kassakravet. Det ar inte heller ovanligt med
en negativ rdnta pa inldning fran sidana
kunder som star utanfor penningpolitiken.

Jamsides med en expansiv rantepolitik
har Eurosystemet under hela krisen drivit
en extraordinidr penningpolitik. Eurosyste-
met meddelade 2014 om en serie av riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner
(targeted longer-term refinancing opera-
tions, TLTRO) och om program for kop av
sakerstillda obligationer (covered bonds)
och virdepapper med bakomliggande till-
gangar (asset-backed securities, ABS). Enligt
ECB-rddet dr det meningen att balansrik-
ningen ska vixa mot den nivd som radde i
borjan av 2012, dvs. till ca 3 000 miljarder
euro.

Vid sidan av de extraordindra atgar-
derna fortsatte Eurosystemet att genomfora
de huvudsakliga refinansieringstransaktio-
nerna och de regelbundna langfristiga refi-
nansieringstransaktionerna med 3 manaders
loptid som fastranteanbud med full till-
delning. Forfarandet med fast ranta och full
tilldelning tillimpas enligt ECB-radets
beslut dtminstone fram till den uppfyllande-
period for kassakravet som loper ut i
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december 2016. ECB-radet beslutade i juni
upphora med refinansieringstransaktioner-
na med en l6ptid pa 1 kassakravsperiod
efter transaktionen den 10 juni. Samtidigt
fattade radet beslut om att tills vidare upp-
hora med de veckovisa finjusterande trans-
aktionerna for neutralisering av den likvidi-
serande effekten av vardepappersmarknads-
programmet (Securities Markets Pro-
gramme, SMP). De finjusterande transaktio-
nerna hade gett bankerna mojlighet till inla-
ning i centralbanken med en fast 16ptid pa 1
vecka. I juli meddelade ECB-radet om en
forlingning av intervallet mellan radets
sammantraden frdn och med borjan av
2015. Samtidigt forlangdes uppfyllande-
perioden for kassakravet fran tidigare ca 4
veckor till 6-7 veckor.

Under 2014 fortsatte bankerna alltjamt
sina frivilliga aterbetalningar av kredit fran
de langfristiga refinansieringstransaktioner
med 3 ars 16ptid som hade genomforts 2011
och 2012, vilket hade en likviditetsindra-
gande effekt pa banksystemet. Av de ater-
staende krediterna med 3 ars 1optid betala-
de bankerna tillbaka 330 miljarder euro
och den utestdende finansieringen med 3 ars
16ptid uppgick diarmed vid arets slut till ca
210 miljarder euro. Samtidigt minskade
overskottslikviditeten fran ca 150 miljarder
euro vid drets borjan och var som liagst ca
70 miljarder euro, men steg i december till-
baka till 6ver 200 miljarder euro efter de
riktade langfristiga refinansieringstrans-
aktionerna (diagram 5).

Tilldelningen vid de huvudsakliga refi-
nansieringstransaktionerna varierade mel-
lan ca 80 miljarder euro och 170 miljarder
euro i takt med bankernas reaktioner pa
fordndringar i laget pd penningmarknaden.
Den utestdende finansieringen fran transak-
tionerna med 3 manaders 6ptid varierade
mellan 25 miljarder euro och 50 miljarder
euro (diagram 6). ECB-radet beslutade upp-
hora med refinansieringstransaktionerna i
dollar med 3 ménaders l6ptid i april 2014,
men fortsatte transaktionerna med 1 veckas
loptid.
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Diagram 5.

Overskottslikviditet i banksystemet i euroomradet
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Kdlla: Finlands Bank.

Diagram 6.
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner
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7. W Riktade langfristiga refinansieringstransaktioner

Killa: Finlands Bank.
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Nir de likviditetsindragande finjuste-
rande transaktionerna pa vardepappers-
marknaden avslutades i juni 2014 blev laget
pa den strama penningmarknaden ldttare
och likviditeten i banksystemet ckade med
drygt 100 miljarder euro. Till foljd av ECB:s
rantesankningar och den rikliga likviditeten
foll de korta penningmarknadsrantorna
under 2014 till nya bottennoteringar;

3 ménaders Euribor sjonk till exempel
under 0,10 %.

Riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner till stod

for penningpolitiken

ECB-radet meddelade i juni 2014 om en
serie av dtta riktade langfristiga refinansie-
ringstransaktioner som ska forbéttra den
penningpolitiska transmissionsmekanismen
genom att stodja bankernas utlaning till real-
ekonomin. Transaktionerna genomfors kvar-
talsvis under tva ars tid. Eftersom alla trans-
aktionerna forfaller i september 2018 varie-
rar deras 1optid fran 4 ar till drygt 2 ar. Ran-
tan pa transaktionerna utgors av den huvud-
sakliga refinansieringsrantan vid tilldelnings-
tidpunkten plus 0,10 procentenheter.

Vid de tva forsta refinansieringstrans-
aktionerna i serien — som genomfordes i
september och december 2014 — gavs ban-
kerna mojlighet att lana upp till ett maxi-
malt belopp motsvarande en initial fast-
stilld lanekvot. Den initiala lanekvoten
hade satts till 7 % av varje banks utestaen-
de lan till den privata sektorn i euroomra-
det vid utgangen av april 2014, exklusive
bostadslan och utldning till finansinstitut.
Den samlade initiala lanekvoten for alla
banker i euroomradet var ca 400 miljarder
euro, av vilket bankerna slutligen utnyttjade
ca 53 %, dvs. drygt 210 miljarder euro. Av
detta tilldelades ca 80 miljarder euro vid
den riktade langfristiga refinansieringstrans-
aktionen i september och ca 130 miljarder
euro vid transaktionen i december. I den
riktade langfristiga refinansieringstrans-
aktionen i september deltog 255 banker
eller bankgrupper. I transaktionen i decem-
ber var deltagarna 306. Efter den forsta rik-

tade refinansieringstransaktionen betalade
bankerna i allt snabbare takt tillbaka de
3-driga krediterna, narapa 100 miljarder
euro under slutet av dret, och nettoeffekten
av de riktade langfristiga transaktionerna
pa likviditeten i banksystemet blev foljaktli-
gen mindre dn den egentliga tilldelningen
vid transaktionerna.

Fran och med mars 2015 bygger banker-
nas maximala TLTRO-uppldning pd en ytter-
ligare lanekvot, som berdknas pa utvecklingen
av bankens nettoutlaning. Ju storre motpar-
tens godtagbara utlianing mellan maj 2014
och april 2016 ir, desto storre kan tilldelning-
en bli. Limiten dr storre for en bank vars net-
toutldning var negativ mellan maj 2013 och
april 2014 an for en bank vars nettoutlaning
under samma period var positiv.

I takt med nedgangen i
centralbanksfinansieringen minskade
bankernas behov av siakerheter

For att erhalla centralbankskredit behover
motparterna tillrdckliga sakerheter som
uppfyller Eurosystemets urvalskriterier.
Beloppet av sakerheter som stalldes till
Eurosystemets forfogande minskade for
andra aret i foljd. Det samlade beloppet
uppgick vid slutet av 2014 till ca 1 850 mil-
jarder euro, medan det dnnu ett ar tidigare
hade varit ca 2 200 miljarder euro (diagram
7). Minskningen speglar framfor allt de for-
tida aterbetalningarna av kredit fran de
langfristiga refinansieringstransaktionerna,
vilket minskade bade motparternas pen-
ningpolitiska krediter och deras behov av
sakerheter.

Av alla sikerheter 6kade andelen av
den offentliga sektorns, dvs. statens och
regionforvaltningens, emissioner mest och
utgjorde 25 % vid slutet av 2014. Beloppet
av sikerheter bestdende av icke-omsittbara
tillgdngar sjonk, da tidsbunden inlaning via
likviditetsindragande finjusterande transak-
tioner efter juni inte lingre kunde anvindas
som sikerhet. Icke-omsattbara laneford-
ringar (motpartsbankernas utlaning till
foretagskunder och kunder i den offentliga
sektorn), sakerstdllda bankobligationer och
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vardepapper med bakomliggande tillgangar
stod var och en for en andel pa knappt
20 % av de uppstillda sikerheterna.
Eurosystemet preciserade under aret
detaljerna i urvalskriterierna for sikerheter
och i riskhanteringsmetoderna. (Detaljerad
information om sikerhetsbesluten 2014
framgar av bilagan pa s. 114.) Dessutom
beslutade ECB-radet i samband med de
riktade langfristiga refinansieringstrans-
aktionerna att lanefordringar och andra till-
gdngar som ar temporart godtagbara som
sakerheter behaller sin godtagbarhet
atminstone fram till september 2018.

Eurosystemet inledde program for kop av
sakerstillda obligationer och vardepapper
med bakomliggande tillgangar

I september 2014 meddelade ECB-radet om
tva nya kopprogram, som ar inriktade pa
sakerstillda bankobligationer respektive
enkla och transparenta virdepapper med
bakomliggande tillgdngar. Syftet med
kopprogrammen ar att komplettera andra
expansiva penningpolitiska dtgarder och
stodja transmissionen av penningpolitiken
framfor allt via kreditkanalen. Programmen
ar minst tvaariga och pa viardepapperen
som dr foremal for kopen tillimpas samma
urvalskriterier som pa sidkerheter som an-
vands i refinansieringstransaktionerna.
Eurosystemet har tillhandahallit tva tidigare
kopprogram for sakerstillda obligationer
under 2009-2012. Av direkta kop av varde-
papper med bakomliggande tillgdngar har
Eurosystemet ingen tidigare erfarenhet, men
ocksa denna typ av viardepapper anvinds
som sidkerheter i refinansieringstransaktio-
nerna.

Eurosystemet inledde kopen av siker-
stillda obligationer i oktober och képen av
virdepapper med bakomliggande tillgangar
i november. Fore utgdngen av 2014 hade
sakerstillda obligationer kopts for 25 mil-
jarder euro och vardepapper med bakomlig-
gande tillgangar for knappt 2 miljarder
euro. Av kopen av sikerstillda obligationer
genomfordes ca en fjardedel pa forstahands-
marknaden och resten pa andrahandsmark-
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Diagram 7.
Sakerheter som lamnats till Eurosystemet
Md euro
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naden. Trots de nya programmen var de
direkta kopprogrammens likvidiserande
effekt negativ under 2014, dd portfoljerna
fran de tidigare kopprogrammen minskade i
takt med forfall fran 235 till 185 miljarder
euro.

Kopen av sikerstallda obligationer
genomfors decentraliserat men internt inom
Eurosystemet, medan fyra externa kapital-
forvaltare har anlitats for kopprogrammet
for vardepapper med bakomliggande till-
gangar. [ bada programmen svarar Euro-
systemet anda sjalvstandigt for kopbesluten.
Finlands Bank deltar i kopen av sakerstall-
da obligationer emitterade av finlindska
banker. Emissioner av virdepapper med
bakomliggande tillgdngar férekommer inte i
Finland.

Diagram 9.
Sikerheter som lamnats till Finlands Bank
(genomsnitt for 2014)

W Sikerstdllda bankobligationer
Icke-sikerstillda bankobligationer

I Féretagsobligationer och andra omsittbara tillgangar
Virdepapper med bakomliggande tillgangar

BN [gnefordringar

0 Inldning med fast l6ptid

W Rantebirande virdepapper utgivna av staten och
regionala mynligheter

Kalla: Finlands Bank.

N R =
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Finlands Banks motparters behov
av centralbanksfinansiering litet

I likhet med tidigare ar var motpartsbanker-
nas behov av finansiering fran Finlands
Bank litet. Beloppet av utestdende krediter
minskade under dret fran 2,5 miljarder euro
till ca 700 miljoner euro, vilket till stor del
forklaras av de fortida aterbetalningarna av
kredit fran refinansieringstransaktionerna
med 3 ars 16ptid. Finansieringen genom rik-
tade transaktioner var obetydlig, ca 0,5 mil-
jarder euro.

Nir overskottslikviditeten i banksyste-
met krympte i hela euroomradet minskade
ocksa de finlindska motparternas inldning i
centralbanken. Bankernas samlade inldning
under 2014 uppgick i genomsnitt till 13,8
miljarder euro, dvs. beloppet halverades
jamfort med foregdende dr. Nar mottagan-
det av tidsbunden inldning upphorde bestod
bankernas inldning i centralbanken endast
av inlaning som oversteg kassakravet, pa
vilken negativ rdnta tillimpas. Inldningen i
Finlands Bank var alltjamt hog och Fin-
lands andel av inlaningen till hela Eurosys-
temet vaxte till ndra 10 % (diagram 8). Det
vittnar om rikliga likviditetsstrommar till de
vilrenommerade bankerna i Finland.

Det totala beloppet av siakerheter som
hade lamnats till Finlands Bank minskade
2014 med en dryg miljard till 24,9 miljar-
der euro men var trots det fortfarande
mycket stort. Av detta belopp var endast
3 % bundet till penningpolitiska krediter.
Nigot 6ver 60 % av sikerheterna utgjorde
tackning for intradagsflodeslimiten i
EU-centralbankernas betalsystem
TARGET?2, och resten bildade ett sikerhets-
overskott. Att den tidsbundna inlaningen
via finjusterande transaktioner inte lingre
kunde anvindas som sikerhet ledde till
vissa forandringar i fordelningen av de upp-
stillda sdkerheterna. De vanligaste sikerhe-
terna var liksom tidigare sikerstillda bank-
obligationer (47 %) (diagram 9).

Finlands Banks drsberittelse ® 2014
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Ruta 2.

Negativ inlaningsranta och utmaningar i penningpolitiken

till f6ljd av nollrantegransen

Det heter att centralbanken har stott pa den
penningpolitiska nollrdntegransen, om den
vill driva en mer expansiv penningpolitik
men inte langre kan sanka styrrantan efter-
som den redan dr mycket nira noll. Sa gick
det for Europeiska centralbanken (ECB)
under 2014. Inflationsforvantningarna i
euroomradet sjonk under prisstabilitets-
malet pa 2 %, vilket 6kade behovet av
monetdra lattnader trots att utrymmet att
sanka styrrantorna hade forbrukats i och
med rantebeslutet i september. Oberoende
av nollrantegransen har Eurosystemet kun-
nat latta pa penningpolitiken genom att in-
fora nya extraordinéra atgarder. Under
2014 har Eurosystemet sankt rantan pa
inlaningsfaciliteten under noll, genomfort
centralbankstransaktioner av en ny typ, in-
lett tva program for kop av privata varde-
papper och starkt sina framtidsindikationer.

Som den forsta av de stora central-
bankerna i virlden sinkte ECB den nedre
gransen for rantekorridoren under noll i
juni 2014. Syftet med den negativa
inlaningsrantan ar att skapa ett incitament
for euroomradets banker med 6verskotts-
likviditet att 6ka sin utldning till banker
med brist pa likviditet. I banksystemet i
euroomradet finns ett stort dverskott av
centralbankslikviditet, men det ir inte
jamnt fordelat mellan bankerna. Det miss-
troende mellan bankerna som uppstod
under finanskrisen pyr fortfarande: den
kortfristiga interbankmarknadens volym
har tydligt minskat jamfort med ldget fore
krisen. Banker med overskottslikviditet har
vid dagens slut satt in sina tillgingar i
centralbanken i stallet for att ldna ut dem
till andra banker via interbankmarknaden.
Den negativa inlaningsrantan gor dock inla-
ning i centralbanken mindre attraktiv, efter-
som bankerna maste betala rdnta till Euro-
systemet pa den inlaning i centralbanken
som overstiger bankernas kassakrav.
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Den diampade interbankmarknaden
forsamrar tillgdngen pa finansiering for
banker med likviditetsunderskott, eftersom
de maste ty sig till Eurosystemet for att
sakerstalla en tillracklig finansiering. Priset
pa den finansiering som en bank tillhanda-
héller allmanheten ar 4 sin sida beroende av
bankens egna upplaningskostnader. Stor-
ningar pa interbankmarknaden tvingar
dessutom alla banker att uppritta bered-
skapsplaner, vilket 6kar bankernas behov
av att ha overskottslikviditet i central-
banken.

Den negativa inlaningsrantan minskar
inte direkt Eurosystemets likviditetsover-
skott i centralbanken. Aven om en bank
skulle besluta att ldna ut pengar till den pri-
vata sektorn i stillet for att lana in dem i
centralbanken, 6verfors pengarna i elektro-
nisk form fran ett konto i en bank till ett
konto i en annan bank. Bankerna skulle
kunna undvika den negativa inlanings-
rdntan genom att ta ut insdttningarna i kon-
tanter, men forvaring av kontanter ar anda
betydligt dyrare dn kostnaderna for den
negativa rantan.

Pa de reala rantorna, som beriknas
som skillnaden mellan nominella rantor och
inflationsforvantningar, fanns ett uppat-
tryck under 2014 pa grund av avtagande
inflationsforvantningar. Dessutom fick de
synnerligen laga styrrantorna inte fullt ut
genomslag pa penningmarknadsrantorna
och rantorna pa hushallslan. Till exempel
under forsta kvartalet 2014 steg penning-
marknadsrintorna trots att ECB-radet holl
styrrantan oforandrad. Enligt ECB-radet
har kreditmarknaden i sjalva verket varit en
av de storsta flaskhalsarna for tillvaxten.
Eftersom bankerna formedlar storsta delen
av finansieringen for den privata sektorn i
euroomradet har kreditkanalen en stor
betydelse for penningpolitikens genomslag
pa realekonomin.
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For att stimulera kreditmarknaden
genomforde Eurosystemet en ny riktad
langfristig refinansieringstransaktion (tar-
geted longer-term refinancing operation,
TLTRO), som uttryckligen syftade till att
oka kreditutbudet. I transaktionen har stor-
leken av tilldelningen till en bank bundits
till dess utldning till den privata sektorn for
att ge banken ett incitament att 6ka sin
utlaning till den privata sektorn. Den
mycket ldga rantan och loptiden pé 4 ar for
den riktade langfristiga refinansieringstrans-
aktionen sanker dessutom bankernas egna
finansieringskostnader.

Eurosystemet borjade i oktober képa
sakerstallda obligationer (covered bonds)
och i november vardepapper med bakom-
liggande tillgangar (asset-backed securities,
ABS). Virdet pa bade sakerstillda obligatio-
ner och virdepapper med bakomliggande
tillgdngar bestams av de underliggande
lanen. Genom att viardepapperisera sina
kundlan minskar banken sina egna risker
for kreditforluster. Kopen av vardepapper
med bakomliggande tillgangar fristaller
ocksa kapital i bankens balansrakning, som
banken kan anvinda for att bevilja nya lan.
Mainga sikerstillda obligationer och varde-
papper med bakomliggande tillgangar ar
beldningsbara, sd bankerna kan stilla dem
som sikerheter for sina centralbankskredi-
ter — inklusive de riktade langfristiga refi-
nansieringstransaktionerna.

Eurosystemets langfristiga refinansie-
ringstransaktioner och kopprogram stoder
ECB-radets framtidsindikationer, dvs. radets
vagledning om den framtida penningpoliti-
ken. Syftet med framtidsindikationerna ar
att styra inflations- och ranteférvantningar-
na sd att de ligger i linje med prisstabilitets-
malet. Genom att stirka sina framtidsindi-
kationer har Eurosystemet dimpat markna-
dens forvantningar om en skirpt penning-
politik och motverkat en uppgang i den for-
vantade realrdntan.

Under 2014 har Eurosystemet drivit en
penningpolitik pa nollrdntegransen — och
till och med under den. Syftet med den
extraordindra penningpolitiken, som komp-
letterat Eurosystemets rantepolitik, har
framfor allt varit att lyfta de dampade infla-
tionsforvantningarna i euroomradet, som
under 2014 paverkats av den 6kade globala
osikerheten. Okade inflationsférvintningar
skulle stimulera efterfrigan pa lan genom
att sinka de forvantade realrdntorna.
Marknadens reaktioner pa den forda pen-
ningpolitiken har under 2014 huvudsakli-
gen varit positiva. Till exempel har bade de
korta och de langa marknadsrantorna fallit
och forvantningarna pa rantorna har sjun-
kit genomgaende.

Finlands Banks drsberittelse ® 2014
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Finlands Bank och den
ekonomiska politiken i Finland

Under dret tog Finlands Bank fram analyser
av bade den inhemska och den internatio-
nella ekonomiska utvecklingen och deltog
pa manga olika satt i den inhemska ekono-
misk-politiska debatten. Direktionsmedlem-
marna och bankens experter hordes flera
ganger av riksdagen och yttrade sig ocksa
pa andra nationella forum. Finlands Bank
gav under dret ut tvd makroekonomiska
prognoser for den finlindska ekonomin:
den forsta i juni och den andra i december.

Finlands Bank uttryckte vid olika till-
fallen sin bedomning att Finlands ekono-
miska svarigheter kunde 6vervinnas genom
strukturreformer som okar tillvaxtpotentia-
len och hallbarheten i de offentliga finanser-
na, atgarder som starker kostnadskonkur-
renskraften och insatser som bromsar upp
den offentliga skuldséttningen.

Finlands Bank framholl att ett lands
formdaga att vidta korrigerande atgarder
spelar en nyckelroll i svara ekonomiska
lagen. Fortroendet for en langsiktig ekono-
misk politik byggs langsamt upp men kan
snabbt ga forlorat.

Finlands bruttonationalprodukt for
2014 var 6ver 5 % ldagre dn 2008. Den
ddmpade utvecklingen under flera ars tid
speglar en svag internationell ekonomi,
strukturomvandlingen inom industrin,
vikande kostnadskonkurrenskraft och en
minskning av befolkningen i arbetsfor dlder
sedan 2010. Tillbakagangen var sarskilt
kdnnbar inom exporten och industripro-
duktionen. Strukturomvandlingen inom
industrin har medfért produktionsbortfall
framfor allt inom elektronikindustrin och
skogsindustrin. Ny produktion med hog
produktivitet har inte i motsvarande grad
uppstatt inom andra sektorer.

Den svagare kostnadskonkurrenskraf-
ten har varit en foljd av den hogre [6neok-
ningstakten i Finland jamfort med de flesta
av vara handelspartnerldnder. Det giller
framfor allt sedan 2007 utanfoér den 6ppna
sektorn i ekonomin; 6ppen sektor anviands
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hir i betydelsen exportproduktion och pro-
duktion som konkurrerar med importen.
Det har resulterat i en hogre inhemsk kost-
nadsniva, vilket for sin del har lett till simre
produktions- och sysselsittningsvillkor
inom den 6ppna sektorn och ett djupare
underskott i bytesbalansen.

Finlands Bank kom med ett forslag om
en permanent overgang till en 16nebildning
dar exportsektorns [onebetalningsformaga
bestimmer utrymmet for avtalslone-
okningar dven i andra sektorer. Kostnads-
konkurrenskraften kunde vidare stirkas
bland annat genom produktionshéjande
arbetstidsoverenskommelser och storre
spridning av sddana lokala foretagslosning-
ar pa arbetsmarknaden som uppfyller bade
arbetsgivarnas och arbetstagarnas mal.

Det aktuella hotet om en deflations-
spiral i euroomradet kan motverkas med
penningpolitiska instrument, inte genom
kostnads- och prishojningar i Finland. Pa
grund av den gemensamma penningpoliti-
ken giller hotet hela euroomradet. I Finland
forutsatter laget i den 6ppna sektorn i eko-
nomin en dimpad kostnadsutveckling i for-
héllande till genomsnittet for euroomréadet.
Om dédremot priser och kostnader fortsatter
att stiga i forhéllande till genomsnittet for
euroomradet, kommer vi senare att stillas
infor en dnnu svarare kostnadsanpassning
— oberoende av den genomsnittliga pris-
utvecklingen i euroomradet.

De offentliga finanserna har forsamrats
till foljd av den dimpade allmdnna ekono-
miska utvecklingen. Samtidigt tyngs de
langsiktiga utsikterna for de offentliga
finanserna av en dldrande befolkning. Da
faktorerna bakom den dimpade allmdnna
ekonomiska utvecklingen till stor del ar
langvariga och inte primért beror pa cyklis-
ka svagheter i den inhemska efterfragan, ar
finanspolitikens mojligheter att stodja den
ekonomiska utvecklingen begransade.

Under 2014 betonade Finlands Bank
att viktiga ekonomisk-politiska steg har
tagits, inte minst i och med forslaget om
pensionsreform, besluten om konsolidering
av de offentliga finanserna och en kollektiv-
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uppgorelse om lingsammare [6nedkningar.
For att 6vervinna Finlands ekonomiska pro-
blem krivs dock betydligt fler beslut som
framjar strukturreformer och bidrar till att
bromsa den offentliga skuldsittningen och
stirka konkurrenskraften. De ekonomiska
svarigheterna ansags vara sd stora att de
inte kan l6sas utan malmedvetna beslut
under flera &r framéver.

I sina uttalanden om besluten om de
inhemska ekonomisk-politiska fragorna
stodde sig Finlands Bank pd nationalekono-
misk forskning och internationella erfaren-
heter av effekterna av besluten. Samtidigt
framholl Finlands Bank att besluten innebar
ett antal val mellan virderingar, som det
faller pa riksdagens lott att ta ansvar for.

Den allminna ekonomiska utvecklingen
fortsatt svag

BNP-utvecklingen i Finland var alltjamt
dampad 2014, med kraftigt minskade ex-
portvolymer och vikande inhemsk efter-
fragan. Framfor allt de privata investering-
arna minskade.

Produktionen och antalet sysselsatta
fortsatte att minska inom industri och bygg-
verksamhet, medan tjdnstebranscherna inte
i genomsnitt visade nagra stora forand-
ringar i produktion och sysselsittning.

Sysselsattningsldget blev samre overlag
i takt med att arbetslosheten fortsatte att
oka. Antalet sysselsatta i ekonomin som hel-
het krympte, men sysselsdttningsgraden lag
kvar pad ungefar samma niva som foregden-
de &r, eftersom ocksa befolkningen i arbets-
for dlder minskade.

Inflationen saktade in 2014 i takt med
sjunkande priser pa energiprodukter och en
avtagande l6nedkningstakt. Inflationen lag
anda kvar pa en hogre niva dn genomsnittet
for euroomradet.

Trots konsolideringsdtgiarderna var net-
toutlaningen for den offentliga sektorn fort-
satt negativ, vilket forklaras av den dimpade
ekonomiska utvecklingen. Bruttoskulden for
den offentliga sektorn okade till ca 60 %.

Den ekonomiska utvecklingen 2014
blev svagare dn vad Finlands Bank hade for-
utspatt 2013. Sarskilt exporten och de priva-
ta investeringarna var liagre dan vantat.

Under éret reviderade Finlands Bank
ned sina prognoser for den ekonomiska till-
viaxten. Nedrevideringarna gillde bade
2014 och 2015. I sin langsiktiga bedémning
av tillvaxtutsikterna i december 2014 revi-
derade Finlands Bank likasa ned sin bedom-
ning av den ekonomiska tillvixten for de
foljande 15 dren jamfort med den foregaen-
de langsiktiga bedomningen fran 2012.

Finlands Banks drsberittelse ® 2014
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Finanssystemet

Finlands Bank bidrar till finansiell stabilitet genom att identifiera och bedoma systemrisker
som hotar stabiliteten och framja dtgdarder genom vilka sidana risker motverkas. Chefdirek-
toren for Finlands Bank deltar som beslutsfattare i Europeiska systemriskndmnden, som dr
ett EU-organ inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn. Namnden analyserar
riskerna i finanssystemet i EU och utfdrdar varningar och rekommendationer om stabilitets-
framjande dtgarder till de nationella myndigheterna. I och med den gemensamma tillsyns-
mekanismen (Single Supervisory Mechanism, SSM) blev ECB dven beslutsfattare inom den
nationella makrotillsynspolitiken. Fragor som giller den finansiella stabiliteten tas ocksd upp
i ECB-rddet. Finlands Banks experter deltar i beredningen av dessa sakomrdiden och i annat
bakgrundsarbete i kommittéer och arbetsgrupper utomlands och i Finland. Detta arbete
utfors i nira samarbete med Finansinspektionen.

Under 2014 lag fokus for utvecklingen av EU:s finansiella regelverk pa att slutfora for-
beredelserna for bankunionen. Finlands Bank deltog i forberedelserna for inforandet av den
gemensamma tillsynsmekanismen och i utvecklingen av den gemensamma resolutionsmeka-
nismen (Single Resolution Mechanism, SRM). Den gemensamma tillsynsmekanismen inledde
sin verksambhet i november 2014. Europaparlamentet antog en forordning om inrittande av
en gemensam resolutionsmekanism i april 2014 och forberedelserna av verksambeten inled-
des. I Finland stodde Finlands Bank aktivt genomforandet av EU:s finansiella regelverk, del-
tog i forberedelserna av en nationell makrotillsynspolitik mot systemrisker och utvecklade i
samarbete med Finansinspektionen analysverktyg och uppfoljning till stod for besluten om

anvindning av makrotillsynsverktyg.

Finansiell stabilitet

Den spirande ekonomiska aterhimtningen i
euroomrddet borjade avta mot slutet av
2014, vilket vid sidan av 6vriga faktorer,
sasom den geopolitiska osdkerheten, tidvis
skapade oro pd finansmarknaden. Pa rinte-
marknaden dterspeglades detta i hogre risk-
premier och storre volatilitet samt avmatt-
ning i den langvariga prisuppgangen pa
aktiemarknaden.

En av arets viktigaste hiandelser inom
banksektorn i euroomradet var Europeiska
centralbankens samlade bedomning av ban-
kerna (se ruta 3). I samband med den sam-
lade bedomningen genomforde Europeiska
centralbanken, de nationella myndigheter-
na, bankerna och Europeiska bankmyndig-
heten (European Banking Authority, EBA) i
samverkan stresstester av bankerna for att
bedoma bankernas formaga att klara av
exceptionella situationer. Basscenariot och
det negativa makroekonomiska scenariot
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for testet upprattades i samarbete mellan
Europeiska systemrisknimnden, Europeiska
bankmyndigheten och ECB.

Efter den samlade bedomningen och
stresstesterna av bankerna overfordes
tillsynen av de banker som varit foremal
for bedomning till Europeiska central-
bankens gemensamma tillsynsmekanism,
som inledde sin verksamhet i november
2014.

I banksektorn i euroomréadet fortsatte
anpassningen till de dndrade reglerna.
Minga banker har fortsatt att krympa sina
balansrdkningar genom att minska de mest
riskfyllda fordringarna. Bankernas utldning
till foretag och hushall i euroomradet mins-
kade ytterligare 2014, men mot slutet av
aret syntes tecken pa en aterhamtning i utla-
ningen. I euroomradet kvarstar uppdelning-
en av bankmarknaden och den ovriga
finansmarknaden i problemldander och lan-
der med hogre kreditvardighet. I vissa
problemldnder har liget emellertid forbatt-
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rats och bade bankernas och foretagens
kostnader for skuldfinansiering har minskat
under 2014.

Fragmenteringen av finansmarknaden
och regelreformerna har lyft fram nya, lat-
tare reglerade finansiella aktorer, som kon-
kurrerar med bankerna. En eventuell expan-
sion av dem kan skapa nya, tidigare okianda
risker pa finansmarknaden. I och med ban-
kernas forsiktighet och regleringen av bank-
sektorn sker foretagsfinansieringen i euro-
omradet via obligationsmarknaden i storre
omfattning an tidigare.

Banksektorn i Finland fortsatt
lonsam och solid
Trots den dimpade ekonomiska tillvaxten
och ldga rantenivdn har de finlindska ban-
kernas lonsamhet och kapitaltickning i ge-
nomsnitt varit fortsatt goda: vid slutet av
september var den genomsnittliga totala ka-
pitalrelationen 16,0 % och karnprimarkapi-
talrelationen (Common Equity Tier 1,
CET1) 14,3 %. Alla banker uppfyllde det
extra kapitalkrav pa 2,5 % som trader i
kraft 2015 och som hojer kdarnprimar-
kapitalkravet for banker till 7 % och det
totala kapitalkravet till 10,5 %.

Kapitaltackningstalen for de
finlindska banker som omfattades av
Europeiska centralbankens samlade
bedomning var fortsatt starka ocksa i ett
negativt makroekonomiskt scenario. Den
starka kapitaltickningen hos bankerna i
Finland ar en viktig bidragande orsak till
att de finlindska bankerna har haft
betydligt battre forutsattningar att ge
finansiering till hushéll och foretag dn
bankerna i euroomradet i genomsnitt.
Bankernas utlaning till den privata sektorn
okade under hela aret stabilt med drygt 5
procentenheter.

Omstruktureringen inom banksektorn
i Finland har fortsatt. S-Banken och Tapiola
Bank fusionerades och bildade en ny
S-Bank. Inom OP-Pohjola-gruppen har
antalet banker minskat, da de lokala
andelsbankerna har gatt samman till storre
helheter. Sammanslutningen av sparbanker

bildades vid slutet av 2014 och POP
Bank-gruppen har ocksd inlett forberedelser
for att bilda en egen sammanslutning.

Okningen av utlaningen till den privata
sektorn mattades av
Den svaga ekonomiska utvecklingen i
Finland har bromsat upp tillvaxten av sival
hushéllens som foretagens rantebarande
skuld. Foretagens (exkl. bostadsbolag) rante-
barande skuld i procent av BNP har varit
fortsatt stabil, ca 60 %. Arskningen i kre-
ditinstitutens utlaning till féretag var i no-
vember 2,2 %, mot 3,1 % ett ar tidigare.
Aven om tillgangen till finansiering for fin-
landska sma och medelstora foretag visade
tecken pa forsamring 2014, har tillgangen till
finansiering i Finland under de senaste aren
varit klart battre dn i euroomradet i genom-
snitt. Det allmdnna ekonomiska ldget och
den svaga efterfridgan pa produkter har varit
de viktigaste riskfaktorerna med tanke pa
bade foretagens lonsamhet och tillgangen till
finansiering. Hos de storsta foretagen har
finansieringsstrukturen fordandrats i och med
den rddande laga rantenivan och gynnar nu
upplaning pd marknaden i allt hogre grad.
Okningen i utliningen till hushall fort-
satte att mattas av 2014. Arsokningen var
2,0 % i november, jamfort med 2,3 % ett
ar tidigare. Avmattningen i utlaningsokning-
en speglade den avtagande tillvixttakten for
utestdende bostadslan. Den arliga uppgang-
en i bostadsldnen stannade i november pa
1,6 %. Hushallens fortroende for ekonomin
har forsamrats och installningen till nya
bostadsinvesteringar praglas av storre for-
siktighet. Hushéllens konsumtionskrediter
okade snabbare dn bostadslinen, vilket
pekar pa att hushéllens finansiella stallning
har férsvagats under 2014. Konsumtions-
krediterna vixte i allt snabbare takt under
aret och i november var arsokningen 4,4 %
da den dnnu ett ar tidigare var 2,2 %.
Hushadllens skuldsittning fortsatte att
oka under 2014 — om dn langsammare dn
tidigare — och deras skuldsattningsgrad ar
nu historiskt hog. Hushallens utestdende lan
i procent av den disponibla inkomsten utgor
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redan ca 120 %. Hushaéllens skulder i pro-
cent av de finansiella tillgangarna borjade
2014 visa tecken pd en svag uppgang.

Finanssystempolitik

Europeiska centralbanken tog over

ansvaret for banktillsynen

I Europeiska unionen genomfordes en histo-
risk reform av banktillsynen, ndr bankerna i
de linder som deltar i bankunionen den 4
november 2014 stalldes under Europeiska
centralbankens tillsyn som ett led i inrdttan-
det av bankunionen. Europeiska centralban-
ken tog over tillsynsansvaret genast efter att
resultaten av den s.k. samlade bedémningen
av kvaliteten pa balansrikningarna och
kapitaltackningen hos de stora bankerna i
Europa (ruta 3) hade offentliggjorts i okto-
ber 2014.

ECB kommer att utova direkt tillsyn
over 120 banker som bedémts vara system-
viktiga i de linder som deltar i bankunio-
nen. Av de banker och bankgrupper som ar
verksamma i Finland stdlldes Nordea Bank
Finland, OP-Pohjola-gruppen och Danske
Bank Abp under ECB:s direkta tillsyn.

For den direkta tillsynen av mindre
betydande banker i bankunionen svarar
aven i fortsiattningen de nationella banktill-
synsmyndigheterna (i Finland Finansinspek-
tionen). ECB sorjer emellertid for en enhet-
lig tillsynspraxis inom hela bankunionen.
ECB kan vid behov ocksd ta 6ver den direk-
ta tillsynen av vilken bank som helst i euro-
omrédet.

ECB utfor sina banktillsynsuppgifter
separat fran penningpolitiken. For plane-
ringen och genomférandet av den gemen-
samma tillsynen svarar en sarskild tillsyns-
namnd (Supervisory Board) som inrittats
vid ECB. Tillsynsndamnden bestar utover
ordforanden och vice ordféranden av sir-
skilt utsedda foretradare for de nationella
banktillsynsmyndigheterna och ECB. En av
ECB:s foretradare i tillsynsnamnden ar den
tidigare chefdirektoren for Finlands Bank,
Sirkka Hamalidinen. Till tillsynsnimnden
hor ocksa foretradare for centralbankerna
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i de linder (inkl. Finland) dar centralbanken
inte har ansvaret for banktillsynen.

Europaparlamentets och radets forord-
ning om bankunionens s.k. andra pelare,
den gemensamma resolutionsmekanismen
(Single Resolution Mechanism, SRM), trad-
de i kraft den 19 augusti 2014. Det primara
malet med resolutionsmekanismen ar att
mojliggora en kontrollerad, snabb och
effektiv rekonstruktion eller avveckling av
krisdrabbade internationella banker med
minsta mojliga kostnader for skattebetalar-
na och den reala ekonomin. Den gemen-
samma resolutionsmekanismen svarar i
framtiden for resolutionen av samtliga ban-
ker i de lander som hor till bankunionen.
Resolutionsverksamheten leds av EU:s
gemensamma resolutionsnamnd (Single
Resolution Board), i vars utvidgade sam-
mansittning varje medlemsland i bank-
unionen dr representerat.

Resolutionsmekanismen och direktivet
om dterhdmtning och resolution av kredit-
institut, som tradde i kraft 2013, stravar
efter att sikerstilla att kostnaderna for
resolution av banker framdeles i forsta hand
bars av bankens aktiedgare och borgenirer.
Om dgarnas och borgenirernas tillgdngar
inte racker till, ticks resolutionskostnader-
na ur en gemensam resolutionsfond (Single
Resolution Fund), som finansieras av bank-
sektorn. Den gemensamma resolutions-
mekanismen inleder sin verksamhet i full
omfattning vid borjan av 2016. Resolu-
tionsfonden byggs upp till malsatt niva
under en 6vergangsperiod pa atta ar fran
och med 2016.

Finlands Bank forberedde aktivt en
nationell makrotillsynspolitik

Den nya kreditinstitutslagen tradde i kraft i
augusti 2014. Med lagen genomfors EU:s
nya kapitalkravsdirektiv for kreditinstitut i
finsk lagstiftning. Lagen ger bland annat
Finansinspektionens direktion tillgdng till
nya diskretiondra verktyg — s.k. makrotill-
synsverktyg — for att minska sannolikheten
for finanskriser och de negativa konsekven-
serna av en kris.
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Ett viktigt nytt makrotillsynsverktyg
for att motverka cykliska systemrisker till
foljd av alltfor kraftig kredittillvaxt ar det
s.k. kontracykliska buffertkravet, som enligt
provning kan paforas banker. Fran borjan
av 2015 fattar Finansinspektionens direk-
tion kvartalsvis beslut om huruvida det
kontracykliska buffertkravet ska hojas, hal-
las oforandrat eller sinkas.

Till stod for besluten om kontracykliska
buffertkrav och 6vriga makrotillsynsverktyg
har Finlands Bank tillsammans med Finans-
inspektionen utvecklat metoder for att iden-
tifiera och bedoma storleken av systemrisker
och mita effekterna av anvandningen av
makrotillsynsverktyg. Dessutom deltog Fin-
lands Banks experter under 2014 i en myn-
dighetsarbetsgrupp, som under ledning av
finansministeriet beredde ministeriets férord-
ning om grunderna for inforande av kontra-
cykliska buffertkrav.

I och med bankunionen anfértroddes
ECB ocksa uppgifter inom makrotillsyns-
politiken. Hit hor ritten att inverka pa
nivan for det kontracykliska buffertkravet
och 6vriga makrotillsynsverktyg enligt EU:s
kapitalkravsforordning och -direktiv i res-
pektive deltagande land. ECB har ritt att i
stallet for Finansinspektionen skarpa det
kontracykliska buffertkravet i Finland.
Finlands Bank har tillsammans med Finans-
inspektionen forberett ECB-samarbetet pa
makrotillsynsomradet.

Finlands Bank deltog ocksd i det inter-
nationella samarbetet for utveckling av
makrotillsynsanalys och -verktyg, sarskilt i
de arbetsgrupper som sorterar under Euro-
peiska systemrisknimnden men ocksa inom
samarbetsforumet for centralbankerna och
banktillsynsmyndigheterna i de nordiska
och baltiska linderna.
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Ruta 3.

Europeiska centralbanken genomforde en ingaende bedomning av laget i

bankerna i euroomradet

Europeiska centralbanken offentliggjorde i
slutet av oktober 2014 resultaten av den
s.k. samlade bedomningen, dvs. ECB:s och
de nationella tillsynsmyndigheternas grund-
liga granskning av kvaliteten pa balans-
rakningstillgdngarna och forlusttoleransen
for de 130 storsta bankerna i euroomradet.
Bedomningen ger en samlad bild av laget i
bankerna i euroomradet. De deltagande
bankernas totala tillgdngar motsvarar nim-
ligen ca 82 % av balansridkningen for hela
banksektorn i euroomradet. I den ECB-
koordinerade bedomningen medverkade
over 6 000 experter, som huvudsakligen
foretradde de nationella tillsynsmyndig-
heterna och centralbankerna.

Den samlade bedomningen bestod av
en harmoniserad 6versyn av kvaliteten pa
bankernas tillgangar och ett stresstest som
speglar utvecklingen av bankernas kapital-
tackning i ett negativt makroekonomiskt
scenario. Syftet var att erhdlla en tillforlitlig
och jamforbar bild av laget i bankerna i
euroomradet innan ECB tar 6ver banktill-
synen, att identifiera underkapitaliserade
banker och stilla krav om starkare kapital-
tackning pa dem och att oka fortroendet for
banksektorn i euroomradet.

I samband med bedomningen konstate-
rades ett kapitalunderskott for 25 banker i
euroomradet. Sammanlagt uppgick kapi-
talunderskottet till 25 miljarder euro. Detta
ar ett mycket litet tal jimfort med de delta-
gande bankernas sammanlagda tillgangar
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pa totalt 22 000 miljarder euro. Médnga av
de deltagande bankerna hann stirka sin
kapitaltackning i proaktivt syfte fore den
samlade bedomningen. Kapitalunderskott
som konstaterats i det s.k. grundscenariot
av stresstestet ska tickas senast inom sex
manader, och kapitalunderskott som kons-
taterats i det negativa scenariot senast inom
nio manader, fran det att resultaten av den
samlade bedomningen har getts ut.

I stresstestet analyserades hur banker-
nas kapitaltickning skulle paverkas av tre
ar av mycket svag ekonomisk utveckling.
Stresscenariot var betydligt extremare dn de
scenarier som tidigare tillimpats i mot-
svarande stresstester for euroomradet. I det
negativare av de tva testade scenarierna
skulle bankernas totala primara kapital
minska med 216 miljarder euro och media-
nen for kdrnprimarkapitalrelationen for de
deltagande bankerna diarmed sjunka fran
12,4 % till 8,3 %, men anda klart 6verstiga
troskelvardet pa 5,5 % enligt testet.

Kapitaltackningen i de finlindska ban-
ker som omfattades av den samlade bedom-
ningen — Nordea Bank Finland-koncernen,
OP-Pohjola-gruppen och Danske Bank
Abp-koncernen — lag klart 6ver de troskel-
varden som faststallts i bedomningen. I det
negativa makroekonomiska scenariot lag de
finlindska bankernas karnprimarkapital-
relation kvar pd en niva dver genomsnittet
for de deltagande bankerna.
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Finansiell infrastruktur

Finlands Banks overvakning syftar till att
sakerstilla tillforlitligheten och effektivite-
ten hos de for finansmarknaden centrala
och samhillsviktiga betalnings- och avveck-
lingssystemen. Dessa finansiella infrastruk-
turer ligger till grund for den ekonomiska
verksamheten och det ar ytterst viktigt att
de fungerar problemfritt.

De finansiella infrastrukturerna i Fin-
land ar till stor del internationella system.
Finlands Bank ar en aktiv aktor i overvak-
ningssamarbetet kring dessa internationella
infrastrukturer och har deltagit i olika kom-
mittéers och arbetsgruppers arbete bade
inom och utanfor Eurosystemet.

Finlands vardepapperscentral Euro-
clear Finland byter som bast ut det tekniska
systemet bakom bland annat vardeandels-
och avvecklingssystemet mot ett nytt system
som till en borjan hanterar depd- och
avvecklingsfunktioner for skuldinstrument.
Omstillningen stoder Euroclear Finlands
och hela den finlindska vardepappersmark-
nadens beredskap for en omfattande sam-
ordning av hela den europeiska vardepap-
persmarknaden. Som en del av samord-
ningsprocessen ansluter sig Finland till den
sameuropeiska T2S-plattformen foér varde-
pappershandel i borjan av 2017.

Finlands Bank har genomfort en
bedomning av Euroclear Finlands nya sys-
tem redan innan det har tagits i bruk.
Bedomningen gjordes enligt gemensamt
overenskomna principer i Eurosystemet.
Finlands Banks direktion godkdnde i okto-
ber 2014 6vervakningsbedéomningen och
utgivningen av ett sammandrag om bedom-
ningen. Samtidigt bedémde Finlands Bank
ocksa att systemet uppfyller Eurosystemets
kriterier for system som kan anvindas for
penningpolitiska transaktioner.

Finland gick planenligt 6ver till det
gemensamma eurobetalningsomradet
(Single Euro Payments Area, SEPA) den 1
februari 2014. 1 flera linder genomfordes
overgangen enligt en forlangd overgdngs-
period fore den 1 augusti. Overgangen gick

inom hela euroomradet utan problem och
enligt uppgjord tidtabell. Det gemensamma
eurobetalningsomréddet bidrar till smidigare
och effektivare betalningar i Europa. Bade
konsumenter och foretag drar nytta av att
kunna genomféora sina betalningar i euro
fran samma konto inom hela omradet.

Som ett led i 6vergdngen till SEPA
avslutades anvindningen av bankernas
inhemska betalningssystem (PM]J). Numera
hanteras samtliga finlindska interbankgire-
ringar, inklusive 16ner och pensioner, i det
transeuropeiska betalningssystemet STEP2,
som uppratthalls av EBA Clearing. Finlands
Bank deltar i 6vervakningen av systemet
genom att analysera bland annat hur syste-
mets funktion och tillforlitlighet kan for-
battras.

Finlands Bank grundade ett betalnings-
rad for att stodja utvecklingen av effektiva
och tillforlitliga betalningslosningar for
samhallet ocksa efter overgangen till SEPA.
Betalningsradet fungerar som ett gemen-
samt diskussionsforum for betaltjanstleve-

rantorerna, anvandarna och myndigheterna.

Under 2014 gav betalningsradet ut tvd rap-
porter, av vilka den forsta behandlade nuli-
get och trender inom betalningar och den
andra betalningar i en allt mer digitaliserad
ekonomi.

I maj 2014 arrangerade Finlands Bank
det attonde betalningsforumet. Under eve-
nemanget diskuterade experter massbetal-
ningar efter dvergangen till SEPA, betal-
ningar i en allt mer digitaliserad ekonomi
och aktuella regelinitiativ om betalningar.
Det arligen dterkommande betalnings-
forumet fungerar harefter ocksad som kom-
munikationskanal for betalningsridet, efter-
som det ndr médnga olika intressegrupper
inom betalningsvisendet.

Finlands Bank uppratthéller och
utvecklar ocksa en betalnings- och avveck-
lingssystemsimulator och en T2-simulator
som utvecklats utgdende fran den. Betal-
nings- och avvecklingssystemsimulatorn har
vackt ett stort intresse runt om i varlden,
och Finlands Bank har inbjudits till central-
banker i olika lander for att presentera
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simulatorn. Finlands Banks tolfte simulator-
seminarium for experter som genomfor
kvantitativa analyser av betalningssystem
samlade i augusti 2014 deltagare fran 25
lainder och fem virldsdelar.

Betalsystemtjanster

Finlands Bank tillhandahéller betalsystem-
tjanster via TARGET2-delsystemet.
TARGET2 (Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer
system) ar ett betalningssystem for brutto-
avveckling i realtid. Systemet dgs och drivs
av Eurosystemet. Via TARGET2 genomfors
ocksad Eurosystemets penningpolitiska trans-
aktioner, och viktiga betalnings-, clearing-
och avvecklingssystem overfor sina euro-
betalningar via systemet.

TARGET2-systemets tillganglighet
uppfyllde under 2014 ater de uppstallda
malen. I systemet registrerades under aret i
genomsnitt ca 354 000 betalningar per dag
till ett sammanlagt varde av ca 1 900 mil-
jarder euro. Betalningarna minskade nagot i
antal fran aret innan, men vardet av dem
var i stort sett detsamma. I december 2014
hade TARGET2 ca 1 000 direkta deltagare,
som hade anslutit sig till systemet via 24
centralbankers delsystem.

Antalet betalningar som registrerades i
Finlands Banks delsystem och det samman-
lagda virdet av betalningarna forblev i
genomsnitt oforandrat. I delsystemet regist-
rerades i genomsnitt 1 600 betalningar per
dag. Det sammanlagda virdet av dessa
betalningar uppgick till ca 39 miljarder euro
(diagram 10). Vid slutet av 2014 hade
Finlands Banks TARGET2-delsystem 24
deltagare, varav tre var anslutna system.

Fas 1 av Finlands Banks nya sikerhets-
hanteringssystem, BoF-CMS-Cola, slutfor-
des nar systemet sattes i drift den 1 decem-
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Diagram 10.
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ber 2014. Detta foregicks av kundtest pa
senvaren och under borjan av hosten 2014
och av Finlands Banks interna godkannan-
detester. Niasta fas av systemet sitts i pro-
duktion samtidigt med Euroclear Finlands
nya Infinity-system den 2 februari 2015.

I Finlands Banks BoF-T2S-projekt, som
utgor en fortsdttning pa beredningen av den
allmaneuropeiska plattformen for clearing
och avveckling av vardepapperstransaktio-
ner (TARGET2-Securities, T2S), fortsatte de
operativa forberedelserna for anslutning till
systemet. Under aret foljde projektet inten-
sivt upp kundernas beredskap for over-
gangen till T2S-plattformen, upphandling
av webbtjdnsteleverantorer genomfordes
och funktionstestningen inleddes i oktober
2014.
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Tillgangsforvaltning

Finlands Bank forvaltar tillgangar till ett
virde av totalt ca 18 065 miljoner euro. De
forvaltade tillgangarna bestar av bankens
finansiella tillgdngar, en del av Europeiska
centralbankens (ECB) valutareserv och till-
gangarna i Finlands Banks pensionsfond.
Vid slutet av 2014 uppgick virdet av
Finlands Banks egna finansiella tillgangar
till 16 438 miljoner euro, andelen av ECB:s
valutareserv till 954 miljoner euro och
pensionsfondens tillgangar till 673 miljoner
euro.

Finlands Banks finansiella tillgangar
och tillgangsforvaltning

Finlands Banks finansiella tillgangar bestar
av rantebarande vardepapper i utlandsk
valuta och euro och av guld och aktier.
Valutareserven innehéller investeringstill-
gangar, likvida tillgangar och Internatio-
nella valutafondens (International
Monetary Fund, IMF) sarskilda dragnings-
ratter (Special Drawing Rights, SDR)
(tabell 1). Under 2014 utokades de finan-
siella tillgdingarna med 1,5 miljarder euro
genom att investeringstillgdngarna i euro

okades (tabell 2).

Mal och avkastning for
investeringsverksamheten

Finlands Bank investerar sina tillgingar pa
den internationella finansmarknaden. Malet
for investeringsverksamheten dr att uppfylla
de krav pa likvida, sikra och hogavkas-
tande tillgangar som stills pa centralban-
ken. Genom sin investeringsverksamhet sak-
rar Finlands Bank vardet pa sina finansiella
tillgdngar och sin formaga att vid behov
stodja likviditeten i banksystemet och i eko-
nomin.

Centralbankens tillgangar ska forvaltas
med hinsyn till saval avkastning som risker.
I likhet med méanga andra centralbanker har
Finlands Bank beslutat borja investera
ocksa i aktier. Investeringarna i aktier inled-
des i slutet av 2014 inom ramen for central-
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Tabell 1.

Finlands Banks finansiella tillgangar

31.12.2014 31.12.2013

Mn euro Mn euro

Guld 1557 1373
Valutareserv 5 644 5226
SDR 524 625
Likviditetsportfolj 1316 1151
Investeringsportfol] i utlindsk valuta 3 804 3450
Finansiella tillgangar i euro 9227 7 550
Aktietillgangar 10 -
Summa 16 438 14 149

Effekten av SDR-sdkringstransaktioner har beaktats genom att SDR-
komponentvalutorna i investeringsportfoljen i utlindsk valuta har
minskats och de finansiella tillgingarna i euro dkats.

Kdlla: Finlands Bank.

Tabell 2.
Valutafordelningen av Finlands Banks finansiella tillgangar
Valuta 31.12.2014 31.12.2013
% %
Euro (EUR) 56,2 53,4
Amerikanska dollar (USD) 24,0 24,3
Brittiska pund (GBP) 4,8 5,5
Japanska yen (JPY) 2,3 2,7
Guld (XAU) 9,5 9,7
SDR 3,2 4,4
Summa finansiella tillgangar 100 100

Effekten av SDR-sikringstransaktioner har beaktats genom att SDR-kom-
ponentvalutorna (USD, GBP, JPY) har minskats och tillgingarna i euro
Okats. Aktietillgangarna ingdr i europosten.

Killa: Finlands Bank.

Tabell 3.

Avkastning* pa Finlands Banks egna finansiella tillgangar 2013
och 2014

2014 2014 2013 2013

% Mn euro % Mn euro
Réinteavkastning 1,39 183,9 0,26 31,3
Valutakurseffekt 3,82 523,4 -2,06 -255.4
Aktieavkastning 0,00 0,1 = =
Total avkastning 5,26 707,2 -1,81 -224,1

* Exkl. guld och sirskilda dragningsritter.
Killa: Finlands Bank.
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bankens mandat och med iakttagande av
forsiktighet. Investeringarna riktades till
aktiemarknaderna i de utvecklade linderna.
Aktierna okar den forviantade avkastningen
pa de finansiella tillgdngarna och sprider
riskerna. Det belopp som investeras i aktier
ar begrdnsat och investeringarna genomfors
successivt under flera ars tid.

De finansiella tillgdngarnas likviditet
garanteras genom en sarskild likviditets-
portfolj, som ska sikerstilla bankens for-
madga att tillhandahalla likviditet for akuta
penningpolitiska behov under alla forhal-
landen. Mélet i forvaltningen av tillgdngar-
na utanfor likviditetsportfoljen ar att sidker-
stilla virdet av de finansiella tillgdngarna
och Finlands Banks forméga att svara for
framtida skyldigheter som centralbank. Det
uppstillda strategiska allokeringsmalet for
investeringarna och strikta kreditrisklimiter
garanterar att de finansiella tillgangarna har
investerats pa ett sakert sitt.

Finlands Banks finansiella tillgdngar
exklusive guld och sirskilda dragningsratter
gav under 2014 en total avkastning pa
5,26 %, dvs. ca 707,2 miljoner euro. Den
totala avkastningen fordelar sig pa rante-

Tabell 4.

Finlands Banks likviditetslportfiilj och portfolj av rintebarande

vardepapper, strategisk al

okering och allokering vid arets slut

Likviditetsportfolj Strategisk allokering Allokering vid
%) arets slut (%)
Statsobligationer 100 100
Portfolj av rinte- Strategisk allokering Allokering vid
barande virdepapper (%) arets slut (%)
Statsobligationer 68 57
Obligationer utgivna av 21 25
statsbundna institutioner
Sakerstdillda obligationer 5
Foretagsobligationer 7 10
Kassatillgangar 2
Summa 100 100

Killa: Finlands Bank.
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avkastning, valutakurseffekt och aktie-
avkastning (tabell 3). Under 2014 var
valutakurseffekten positiv, da euron for-
svagades betydligt mot den amerikanska
dollarn och det brittiska pundet. De laga
centralbanksriantorna och centralbankernas
extraordindra penningpolitiska dtgarder
fick rdntorna att sjunka sirskilt inom euro-
omradet. De sjunkande riantorna hade en
positiv inverkan pa rinteinstrumentens pris-
nivd och bankens ranteavkastning blev folj-
aktligen ritt god.

Ett strategiskt allokeringsmal har
stallts upp for investeringen av de finansiel-
la tillgangarna (tabell 4) och kring det malet
upprittas risklimitbaserade investerings-
portfoljer. Avkastningen pa investerings-
portfoljerna jamfors mot offentliga index
som skraddarsytts for centralbanksbehov.
Till grund for bedomningen ligger ett pro-
portionellt avkastningsmal, som berdknas
som ett glidande medelvirde for avkast-
ningen under de 3 senaste aren. Under 2014
gav investeringarna ett positivt resultat pa
ca 11,7 miljoner euro 6ver jamforelse-
indexen (0,09 %). Det 3-driga glidande
medelvirdet for meravkastningen var
0,20 %.

Investeringsobjekt

Finlands Banks tillgdngar har investerats i
statsobligationer, obligationer utgivna av
statsbundna institutioner, sikerstillda obli-
gationer, foretagsobligationer och aktier (ta-
bell 4). Beloppet av aktieinvesteringar speci-
ficeras i tabell 1. En liten del av statsobliga-
tionerna i eurotillgdngarna ar lan till kris-
drabbade euroldnder.

Likviditetsportfoljen har investerats
endast i amerikanska statsobligationer for
att sikerstilla Finlands Banks forméga att
vid behov tillhandahalla nodkrediter i
utlindsk valuta under alla forhéallanden.
Den strategiska durationen for de finansiel-
la tillgangarna dr 2 4r med undantag av
investeringarna i japanska yen, dir den stra-
tegiska durationen forkortades fran 1,5 ar
till 1 ar under 2014.
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Andel av ECB:s valutareserv

Europeiska centralbankens valutareserv for-
valtas av de nationella centralbankerna i
Eurosystemet i proportion till deras andelar
enligt den s.k. kapitalfordelningsnyckeln.
Reserverna som forvaltas for ECB:s rikning
bestar av fordringar i amerikanska dollar
och japanska yen, guld och IMF:s sirskilda
dragningsritter. I forvaltningen av ECB:s
valutareserv accentueras sikerhets- och lik-
viditetsaspekter, eftersom det primara syftet
med reserven dr att garantera Eurosystemet
tillrdckliga resurser for eventuella valuta-
interventioner.

Finlands Bank forvaltar en andel av
ECB:s valutareserv i samarbete med
Estlands centralbank. Virdet pa den andel
av valutareserven i amerikanska dollar som
bestar av Finlands och Estlands samman-
slagna andelar uppgick vid slutet av 2014
till ca 954 miljoner euro. Mer information
om forvaltningen av ECB:s valutareserv
finns i ECB:s arsrapport.

Finlands Banks pensionsfond

Malet for Finlands Banks pensionsfond dr
att utveckla forvaltningen av tillgangarna
for tickning av pensionsdtagandet enligt
allmédnna principer for forvaltning av pen-
sionsmedel. Dessa principer kan skilja sig
fran principerna for forvaltning av central-
bankens finansiella tillgdngar. Virdet av
pensionsfondens tillgingar uppgick den 31
december 2014 till 673 miljoner euro och
pensionsavsattningen till 581 miljoner euro.
Tillgdngarna gav 2014 en total avkastning
pa 12,3 %. Mer information om pensions-
fondens investeringsverksamhet finns i pen-
sionsfondens egen drsredovisning.

Risker och riskhantering i
investeringsverksamheten

Finlands Banks investeringsatgiarder och
investeringsbeslut paverkar ocksa riskerna
och riskhanteringen i investeringsverksam-
heten. Mest paverkades riskerna av ok-
ningen av de finansiella tillgangarna och av
programmet for kop av sikerstillda obliga-
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Diagram 11.
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tioner. De nya, hittills smd indirekta aktie-
investeringarna under andra halvaret 2014
ar ocksa betydelsefulla.

Under forsta halvaret 2014 utokades de
finansiella tillgingarna vid tre tillfallen med
500 miljoner euro per gang. Detta 6kade
dock inte Finlands Banks exponering for
valutakursrisk, eftersom valutareservens
storlek inte forandrades utan dndringen
genomfordes genom att rantetillgdngarna i
euro utokades. Malstorleken och valuta-
fordelningen av valutareserven ses over i
Finlands Bank vart tredje ar, och 2014 gjor-
des inga dndringar i de beslut som hade fat-
tats pa basis av bedomningen 2013. Aven om
Finlands Bank i regel inte skyddar sina inves-
teringar och fordringar i utlindsk valuta mot
valutakursrisk, garderade sig banken dock
mot valutakursrisken i de sarskilda drag-
ningsratterna genom att silja andra
SDR-komponentvalutor (amerikanska dollar,
brittiska pund och japanska yen) mot euro.
Valutakursrisken hor till de viktigaste risker-
na i Finlands Banks investeringsverksamhet.

Europeiska centralbanken offentlig-
gjorde under andra halvaret det tredje pro-
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grammet for kop av sakerstillda obligatio-
ner (CBPP3). Sikerstallda obligationer har
varit en av investeringskategorierna i Fin-
lands Banks egen investeringsverksamhet
vid sidan av statsobligationer, obligationer
utgivna av statsbundna institutioner, fore-
tagsobligationer och kontanter. Nar det
tredje programmet for kop av sidkerstillda
obligationer hade inletts beslutade Finlands
Bank att avsta frdn att gora egna investe-
ringar pd de marknader for siakerstillda
obligationer som kopprogrammet géller.
I detta sammanhang gjordes ocksd dndring-
ar i de andelar av investeringskategorier
som hade faststillts for investeringsportfol-
jen i borjan av aret och i de tilldtna varia-
tionsintervallen for andelarna genom att
bland annat sanka vikten av sikerstillda
obligationer i allokeringsmalet. Samtidigt
antogs ny lagstiftning om sikerstillda obli-
gationer utanfor euroomradet och nya
marknader for bankens egen investerings-
verksambhet.

Finlands Bank har framst investerat
sina finansiella tillgangar i ranteinstrument,
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Diagram 12.
VaR-virden for marknadsrisk i Finlands Banks finansiella
tillgangar 2014*
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som dr exponerade for ranterisk. Ranteris-
ken i Finlands Banks finansiella tillgdngar
hanteras genom spridning av investeringar-
na pa flera obligationer med olika I6ptid. 1
hanteringen av ranterisk anvander sig Fin-
lands Bank framst av s.k. modifierad dura-
tion (se “Noter om riskhanteringen”,

s. 107). Den modifierade durationen for
Finlands Banks ranteinvesteringar var vid
slutet av aret ca 2.

Forutom i rantebdrande vardepapper i
utlindsk valuta och euro har Finlands
Banks finansiella tillgdngar investerats i
guld och fran slutet av 2014 ocksa i aktier.
Investeringarna pa aktiemarknaden genom-
fors som indirekta investeringar via aktie-
fonder. Investeringarna i guld och aktier
exponerar Finlands Bank for volatilitets-
risken i guldpriset och aktiekurserna,
men medfor ocksd eventuella spridnings-
fordelar.

Den aggregerade marknadsrisken,
valutakursrisken, ranterisken och aktieris-
ken mats dagligen med hjalp av VaR-virdet
(se “Noter om riskhanteringen”, s. 107)
(diagram 12). Pa basis av VaR-vardet
begrinsas dessutom rinterisken i portféljen
av riantebarande vardepapper i relation till
ett jamforelseindex.

De motparter som Finlands Bank
anlitar och de emittenter vars vardepapper
ar foremal for investeringar ska ha tillrack-
ligt goda kreditbetyg och uppfylla de krite-
rier som i forvag har stallts upp for dem.

I kreditvarderingen utnyttjas bland annat
offentliga kreditbetyg frdn kreditvarderings-
instituten. Emittenter och motparter Gver-
vakas ocksd med hjalp av marknadsbasera-
de indikatorer. Kreditrisken i investeringar-
na hanteras dessutom genom spridning av
investeringarna pa flera emittenter och mot-
parter enligt faststdllda limiter. Den aggre-
gerade kreditrisken i investeringarna méts
och overvakas med hjilp av en separat
VaR-modell for kreditrisk.

En del av Finlands Banks finansiella
tillgangar utgors av rantebarande vardepap-
per, som kan siljas med kort varsel och till
laga kostnader. Detta giller sarskilt de
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vardepapper som ingdr i likviditetsportfol-
jen. Finlands Banks direktion faststaller
separat storleken pa denna portfol;j. Fin-
lands Bank har dessutom begransat ban-
kens andel av enskilda emissioner eller av
en emittents totala skulder och l6ptiderna
for instrument som dr godtagbara investe-
ringsobjekt for Finlands Bank. Begriansning-
ar har ocksa faststillts for virdepapperslan
och blankning. Dessa dtgarder har att gora
med hanteringen av likviditetsrisker.

Hanteringen av operativa risker inne-
bar bland annat 6vervakning av person-
risker och IT-risker. Dessa risker hanteras
till exempel med hjalp av regelbundet testa-
de och tillrackliga reservsystem och till-
forlitliga och vidldokumenterade arbets-
processer och arbetsinstruktioner.

Mer information om hanteringen av
risker i investeringarna av de finansiella till-
gangarna och om fordelningar och riskmatt
for Finlands Banks investeringar finns i
noterna till bokslutet (s. 107).

Finlands Banks arsberittelse ® 2014
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Den nya 10-eurosedeln

har samma dkthetsdetaljer
som S-eurosedeln, som var
den forsta sedeln i den nya

sedelserie som inférdes

Finlands Bank sdtter i egenskap av medlem av Eurosystemet eurosedlar och euromynt i om-
lopp i Finland. Det dr ocksd Finlands Banks uppgift att dra in uttjanta sedlar som inte kan
atercirkuleras, makulera dem och ersditta makulerade sedlar med nya. Finlands Bank deltar
ocksd i sdkerbetskontrollen av eurosedlarna och infor som bdst dter en ny sedelserie for att
bekdampa forfalskningar. Det dr likasd Finlands Banks uppgift att bidra till ett effektivt in-
hemskt kontantforsorjningssystem genom att ge ut anvisningar och foreskrifter om kontant-
forsorjningen och i Finland genomfora kontantforsorjningsforeskrifterna for euroomrddet.

2013.
Sedlar och mynt
Elektroniska betalningar tranger undan
anvandningen av kontanter
I takt med utvecklingen av elektroniska be-
talningar har kortbetalningar redan blivit
ett vanligare betalningssatt an kontanter i
detaljhandeln i flera euroldnder. I Syd- och
Centraleuropa ar kontanter daremot fort-
farande det huvudsakliga betalningssattet i
detaljhandeln. I friga om dterkommande
betalningar har natbanker och direktdebite-
ring Okat sin andel av konsumenternas be-
talningar under det senaste decenniet, vilket
har avspeglats i en kraftig expansion av nit-
handeln.
Diagram 13.
Sedelutgivning i Finland och euroomradet
Md euro (Finland) Md euro (euroomrddet)
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2. e Sedelutgivning i euroomrddet
Killa: Finlands Bank.
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I vissa betalningssituationer har kon-
tanter alltjamt sina fordelar till exempel om
man ser till snabbheten i betalningarna. I
euroomradet dr anviandningen av kontanter
alltjamt det enda officiella betalningssattet i
den bemairkelsen att kontanter méste accep-
teras for avveckling av skuld eller betalning
mellan tva parter, om inte parterna tillsam-
mans enas om ett annat forfarande. Euro-
peiska kommissionens juridiska arbetsgrupp
har nyligen uppdaterat sin rekommendation
fran 2010 om att kontantbetalningar ar
grundlaggande betalningar som inte bor
avvisas eller paforas extra kostnader. For att
bekdmpa gra ekonomi har flera EU-lander
visserligen ocksd infort restriktioner for
stora kontantbetalningar. Nya innovativa
16sningar for kort- och mobilbetalningar
kommer sannolikt ytterligare att minska
anvindningen av kontanter som betalnings-
medel under dren framover.

I Finland borjade 20-eurosedeln

stabiliseras som betalningsmedel

Den utelépande stocken av sedlar utgivna
av Finlands Bank har fortsatt att oka i
ndgot snabbare takt dn den utelopande
sedelvolymen i hela euroomradet (dia-
gram 13). Utvecklingen av antalet sedlar
som bestillts hos Finlands Bank visar dock
att kontantanviandningen har fortsatt att
minska i takt med att kortbetalningarna har
okat. Bestidllningarna av 20-eurosedlar, som
ar det vanligaste betalningsmedlet, har suc-
cessivt minskat redan under flera ars tid,
men under 2014 avstannade efterfradgan pa
20-eurosedlar, vilket kan ha samband med
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den svagare privata konsumtionsékningen
(diagram 14). Recession leder i regel till
storre kontantanvindning inte bara till foljd
av olika likviditetsbegransningar och ckade
betalningsanmarkningar utan ocksa pa
grund av att konsumenterna 6vergér till
kontantbetalning for att fa battre budget-
hantering. En jamforelse med recessionsaret
2009 visar att anvandningen av kontanter
ocksé dé var oférandrad trots att virdet av
hushallens konsumtion sjonk med ca 2 %.

Sedelsorteringen pa Finlands Bank
minskade 2014 till nastan 250 miljoner sed-
lar efter nedldggningen av regionkontoren i
Kuopio och Tammerfors vid slutet av 2012
(diagram 135). Sedelsorteringen paverkades
av att utgivningen av S-eurosedlar i den
gamla sedelserien upphorde sommaren
2014. Gamla 5-eurosedlar makuleras nar de
aterlimnas till Finlands Bank.

Tillgangen pa kontanter oférandrad
I november 2012 patalade Finlands Bank i
ett pressmeddelande vikten av att bankerna
axlar sitt samhaillsansvar och sikerstiller en
tillfredsstdllande tillgdng till kontanter och
kontanta banktjanster. Finlands Bank beto-
nade samtidigt att banker ska kunna redo-
gora for och motivera begransningar av till-
gangen pa kontanter och andra banktjans-
ter och informera kunderna om dem i god
tid. Europaparlamentet antog den 23 juli
2014 ett direktiv (2014/92/EU) om att alla
medlemslander ska garantera tillgdngen till
ett basurval av centrala betalningstjanster.
Tillgangen till kontanter har varit for-
hallandevis god i Finland, ocksd i fraga om
geografisk spridning, trots att allt farre
bankkontor erbjuder kontanttjanster.
Bankernas bankomatnitverk har glesnat
nagot, vilket speglar den allmidnna ned-
gangen i kontantanvandningen. Bankernas
uttagsautomatbolag Automatia Pankkiauto-
maatit deklarerade 2014 pa nytt sin policy
att inte dra in uttagsautomater i glesbygden
nar det ar over 20 kilometer till foljande
uttagsautomat. [ Automatias bankomat-
natverk drogs endast tre uttagsautomater in
2014, och det fanns totalt 1 591 Otto-ut-
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Diagram 14.
Eurosedlar bestillda av Finlands Bank per ar och valor
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tagsautomater och kontantinsattningsauto-
mater vid drets slut. Eurocash Finlands
Nosto-uttagsautomater minskade under
2014 fran 58 till 46.

Drygt 90 % av kontantférsorjningen
till allmanheten hanteras i Finland via
uttagsautomater, och 2014 stod den for
totalt 14,4 miljarder euro. Sedelbestillning-
arna hos bankkontor gallde framst stora
sedlar eller foretags s.k. vaxelsedlar och
bestillningarna minskade till endast 1,7
miljarder euro 2014.

Moijligheterna att ta ut kontanter i
dagligvarubutiker och betala rakningar i
kiosker har okat kraftigt under de senaste
aren, men dagligvarubutikerna och kiosker-
na har dnnu inte fatt ndgon storre betydelse
som distributionskanal for kontanter.
S-gruppens butikskedja har drygt 1 000
betalningsstillen diar S-Bankens kunder kan
lyfta kontanter. K-gruppen har ca 700 mot-
svarande butiker och dessutom kan kontan-
ter tas ut till exempel i R-kioskerna. Kon-
tantuttagen i butiker uppgick 2014 till drygt
50 miljoner euro.

300
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Diagram 16.
Forfalskade sedlar patraffade i Finland per valor, 2002-2014
St./man
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Kalla: Centralkriminalpolisen i Finland.
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Ny 10-eurosedel

Den andra sedeln i den nya Europaserien,
10-eurosedeln, lanserades den 23 september
2014. Den nya 10-eurosedeln har samma
nya dkthetsdetaljer som den nya 5-euro-
sedeln, som var den forsta sedeln i den nya
sedelserie som infordes 2013. En skimrande
gron, fargskiftande sedelvalér, en vatten-
stampel i form av ett portritt och ett brett
hologramband med svarforfalskade figurer
bildar pa framsidan av 10-eurosedeln en
visuell helhet som gor akthetskontrollen av
sedeln snabbare och enklare.

Sedelforfalskningarna i euroomradet
har dter okat, da nya upplagor av vissa all-
manna forfalskningar har trycks upp. Fram-
for allt forfalskade 20-eurosedlar fick i
augusti—oktober betydligt storre spridning
an vanligt. Antalet forfalskade sedlar som
patriffats i omlopp i Finland bérjade ocksa
oka mot slutet av 2014 efter att ha varit sta-
bilt under forsta halvaret (diagram 16).
Under 2014 patraffades totalt 502 for-
falskade eurosedlar. Aven om forfalsknings-
laget totalt inte ger anledning till oro, har
sakerhetsdetaljerna i den nya eurosedel-
serien inforts for att anvdndarna snabbt ska
kunna kontrollera eurosedlarnas dkthet
genom att titta och kdnna pa sedlarna.

Sedan 2012 har euroldnderna fatt sdtta
tva olika serier av tva euros specialmynt i
omlopp arligen. Ar 2014 satte Finland i
omlopp tva euros specialmynt till Tove
Janssons och Ilmari Tapiovaaras dra. Anta-
let forfalskade euromynt minskade ytter-
ligare i Finland och 1 539 forfalskade mynt
patraffades under aret.

Finlands Banks drsberittelse ® 2014
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Ruta 4.

Kontanthanteringsforetagens viaxande roll inom kontantforsorjningen

Privata kontanthanteringsforetag har redan
lainge skott kontanthanteringsfunktioner for
inlaningsbanker och detaljhandeln i euro-
omrdadet. Bankerna i Finland koncentrerade
kontanthanteringen till vardetransportfore-
tag redan fore 6vergangen till den gemen-
samma valutan 2001. I Finland hanterar
dessa varde- eller kontanttransportforetag
inte bara kontanttransporter utan ocksa
vissa delar av kontanthanteringen, sisom
bestillningar och dterlimningar av kontan-
ter, upprakning och sortering av sedlar och
forpackning av sedlar, i sina egna upprak-
ningscentraler. Vid slutet av 2014 fanns det
16 upprakningscentraler.

En arbetsgrupp tillsatt av ECBS sedel-
kommitté genomforde en enkdt om kon-
tanthanteringsforetagens ckade medverkan
i euroldndernas nationella kontantforsorj-
ning. I manga lander svarar dessa foretag
for den storsta delen av den operativa kon-
tanthanteringen. I samband med enkiten
intervjuades 6ver 170 kontanthanterings-
foretag i eurolanderna. I intervjun i Finland
sommaren 2014 deltog de tre storsta kon-
tanthanterarna (G4S, Loomis och Rekla)
och Automatia Pankkiautomaatit, som
administrerar bankernas kontantforsorj-
ning.

Kontantforsorjningen i euroomradet ar
centraliserad: fyra stora internationella
bolag (G4S, Loomis, Prosecur och Brinks)
ar de dominerande aktorerna i de flesta
euroldnderna. Vanligen ar hogst tva av
dessa stora foretag verksamma i ett och
samma land. Endast i Frankrike dr de inter-
nationella kontanthanterarna tre. Tyskland
och Italien har ett exceptionellt uppligg
med 6ver 50 lokala kontanthanteringsfore-
tag, men praktiskt taget inga riksomfattan-
de aktorer.

I flera lander har virdetransportforeta-
gens mal varit att utvidga sin verksamhet
fran transporter till sortering av kontanter.
De har ocksa sokt koppla ihop sina tjanster

Finlands Banks arsberittelse ® 2014

sa att de omfattar allt frdn mottagning till
betstillning av kontanter, inklusive kvali-
tets- och dkthetssortering. Inom kontant-
hanteringen finns ekonomiska skalfordelar
att hamta genom koncentration, vilket dar-
for ar branschens mal. Konkurrensen mel-
lan aktorerna har i regel inte lett till mono-
pol utan snarare till duopol. Den harda
priskonkurrensen mellan kontanthante-
ringsforetagen har ocksa aterspeglats i inno-
vationssatsningar, som de internationella
bolagen — i likhet med uttagsautomat-
bolagen — har gitt in for. Olika kontant-
insdttningsautomater for lokal cirkulation
av kontanter har likasa fatt allt storre sprid-
ning i euroomradet under de senaste aren.
Samtidigt har kontanthanterarnas service-
utbud blivit mangsidigare. Den lokala cir-
kulationen av kontanter har 6kat och lett
till en effektivare kontanthantering i de fles-
ta euroldnderna samtidigt som anvandning-
en av kontanter for betalningar har mins-
kat.

I Finland tillhandahaller kontanthante-
ringsforetagen G4S och Loomis kontant-
tjanster till banker och detaljhandeln utan
urskiljning, medan Reklas tjanster ar avsed-
da endast for S-gruppens butiker och S-Ban-
ken. Kontanthantering ar en arbetsintensiv
processverksamhet ddr snabba sorterings-
maskiner utfor upprakning och sortering av
kontanter. Kontanthanteringsforetagen i
Finland hade ca 1 000 anstéllda 2013.
Arbetskraftskostnaderna har sttt for ca
60 % av foretagens utgifter. Vidare medfor
den fysiska hanteringen av kontanter ansen-
liga fastighets- och apparatkostnader. Den
minskade kontantanvandningen skapar
ocksa framover ett storre tryck pa kontant-
hanteringsforetagens verksamhet, da enhets-
arbetskostnaderna stiger och kontanthante-
ring inte dr nagon vixande bransch.
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Ovrig verksamhet

Forskning

Den ekonomiska forskningen stoder
Finlands Banks penningpolitiska beredning,
utvecklingen av bankens egen verksamhet
och bankens externa inflytande. Mélet dr
att uppnd internationell toppniva inom
vissa for centralbanken viktiga forsknings-
omrdden. P4 sa sitt kan Finlands Bank ak-
tivt bidra till debatten om den monetira
politiken och den finansiella utvecklingen
bédde i Finland och internationellt. Finlands
Banks forskningsenhet gav ett betydande
bidrag till policyarbetet under 2014 i likhet
med foregiende ér. Policyarbetet, inklusive
arbetet i Eurosystemets arbetsgrupper,
stodde stravandena att 6ka ekonomforskar-
nas synlighet som offentliga experter.

Monetir forskning
Viktiga teman inom den ekonomiska forsk-
ningen och fragor som sysselsatte det inter-
nationella forskarsamfundet under 2014
var den ekonomiska tillvaxten efter finans-
kriserna, den lingsamma aterhamtningen
efter den internationella ekonomiska krisen,
avmattningen i ekonomin pa lang sikt, osi-
kerhetschocker och deras ekonomiska ef-
fekter liksom dven de extraordinira pen-
ningpolitiska atgarderna, indikationerna om
den framtida penningpolitiska inriktningen
och makrotillsynen av finansmarknaden
och relaterade makroekonomiska effekter.
Ett tema hojde sig dock klart 6ver alla
andra och vickte diskussion inte bara inom
forskarsamfundet utan ocksa mer allmant
bland beslutsfattare och den stora allman-
heten. Temat var ojamlikhet, nirmare
bestamt inkomst- och formogenhetsskillna-
derna, som har okat tydligt under de senas-
te drygt 30 aren. Att den ekonomiska ojam-
likheten blev ett hett diskussionsamne var
till stor del den franske nationalekonomen
Thomas Pikettys fortjanst. Hans bok
Capital in the Twenty-First Century inte

bara avpolitiserade diskussionen om den
ekonomiska ojamlikheten, utan tack vare
boken har hela tematiken efter ett langt
uppehall atertagit sin plats i centrum av den
ekonomiska forskningen. En diskussion om
Pikettys bok arrangerades pa Finlands
Banks myntmuseum.

Vetenskapliga sammankomster

Finlands Bank var 2014 medarrangor i in-
ternationella vetenskapliga sammankomster
kring teman som ror dess egen forsknings-
verksambhet. I augusti stod Finlands Bank
vird for en konferens i Helsingfors under
temat Expectations in dynamic macroecon-
omic models. Utover inbjudna talare holl
chefdirektor James Bullard (Federal Reserve
Bank of St. Louis) ett tal vid festmiddagen
om hur inkomst- och formogenhetsskillna-
der kan forklaras med hjilp av livscykelmo-
dellen.

Vidare deltog banken i augusti ocksa i
det arliga internationella seminariet Risk,
Financial Stability and Banking, som
arrangerades for fjarde gdngen i Sio Paulo
av Banco Central do Brasil. De framsta
bidragen vid seminariet publiceras i en spe-
cialutgdva av Journal of Financial Stability.
I oktober arrangerade Finlands Bank och
Centre of Policy Research (CEPR) sin
gemensamma darliga konferens. Temat var
denna gang Entrepreneurial finance, inno-
vation and growth. Till konferensen skicka-
des i forvig ett rekordantal bidrag, bland
vilka programkommittén valde ut de 12
basta for presentation pa konferensen.
Huvudtalare vid konferensen var professo-
rerna Bronwyn Hall (University of Califor-
nia, Berkeley) och Per Stromberg (Handels-
hogskolan i Stockholm). Hall tog i sitt tal
upp finansieringen av och innovationer
inom forsknings- och produktutveckling,
medan Stromberg talade om privatkapital,
skuldsattning och incitament.
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Ruta S.

Forskningsprojekt pa Finlands Bank

I Finlands Banks serie av diskussions-
rapporter gavs under 2014 ut 33 rapporter.
Bland annat undersoktes effekterna av fore-
tagens skatteplanering pa kostnaderna for
banklan, sma bankers betydelse for den lo-
kala ekonomin och betydelsen av bankernas
agarstruktur for finansieringen av sma- och
medelskalig foretagsverksamhet och for den
lokala kreditmarknaden. Resultaten visar att
aktiv skatteplanering okar foretagens kost-
nader for banklan. Sma lokala banker fram-
jar utvecklingen av den lokala ekonomin ef-
fektivare an stora riksomfattande banker.
Enligt resultaten beviljar lokala andelsbanker
dessutom mer kredit till sma- och medelska-
lig foretagsverksamhet dn stora inhemska
banker eller utlandsidgda banker.

I projekt som koncentrerade sig pa
makroekonomiska analyser granskades
bland annat finansmarknadens betydelse
for den stora recessionen i Finland, forand-
ringen i volatilitet mellan ekonomiska till-
vaxtcykler och den optimala nationella
finanspolitiken for medlemslianderna i den
monetdra unionen. Nedgangen pa den over-
hettade finansmarknaden 1989 var den
centrala utlésande faktorn bakom den eko-
nomiska krisen i Finland pa 1990-talet.
Externa storningar, sarskilt raset i handeln
med Sovjetunionen, forklarar pa sin hojd
halften av konjunkturnedgangen. Storning-
arna intrdffade dessutom i en situation da
den finlandska ekonomin redan befann sig i
fritt fall. Utplaningen av den ekonomiska
tillvaxten under det s.k. stora lugnet i USA
(the Great Moderation) var enligt en studie
som genomfordes i amnet uttryckligen en
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foljd av utplaning av tillvixten under korta
tillvaxtcykler. Studien lyfter dven fram okad
inflationsbekdmpning som en forklarande
faktor. Om medlemsldanderna i den mone-
tara unionen inte koordinerar sin finans-
politik, bor enskilda medlemslander utéva
en kontracyklisk finanspolitik. Den gemen-
samma penningpolitiken fokuserar ddremot
pa de makroekonomiska fluktuationerna i
den monetira unionen.

Andra forskningsprojekt behandlade
bland annat indikatorer pa systemiska
bankkriser, dtgarder for att dimpa over-
skuldsdttningen, europeiska kreditforlust-
faktorer och mojligheten att forutse priset
pa bankernas kreditderivat med hjalp av
dagslanerantor. Enligt resultaten hor en
okning av kvoten mellan ut- och inléning
och stigande bostadspriser till de ledande
indikatorerna pa forestdende bankkriser.
Indikatorer som visar forandringar i lane-
stocken forutser bast bankkriser pa tre ars
sikt. Relationen mellan skuld och kassa-
flode avspeglar 4 sin sida tilltagande risker
och okad sarbarhet. En minskning av
bruttonationalprodukten leder till 6kade
kreditforluster; ju storre overskuldsattning-
en har varit, desto kraftigare blir 6kningen.
Den laga realrdantan efter finanskrisernas
utbrott har emellertid tydligt motverkat
uppkomsten av kreditforluster. Den genom-
snittliga dagslanerdantan forutspar priset pa
bankers kreditderivat pd minst en dags sikt.
Prognosformagan ar bast da marknaden ar
stressad och en bank huvudsakligen upptar
dagslan i banker med vilka den har lang-
variga kreditrelationer.
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Forskningsinstitutet for
transitionsekonomier

Finlands Banks forskningsinstitut for transi-
tionsekonomier (BOFIT) fokuserar framst
pa tillimpad forskning med tonvikt pa mo-
netira och valutapolitiska fragor och fi-
nanssystemens funktion. Primadra mallander
ar Ryssland och Kina, dven om det i manga
fall ar naturligt att anvinda ett storre jam-
forande material. Samverkan mellan forsk-
ning, analys och prognosarbete bildar grun-
den for institutets expertis.

Ar 2014 fortsatte institutet att ge ut
sin populdra veckooversikt pa finska och
engelska. Veckooversikten har omkring
2 000 prenumeranter virlden over. Vidare
ordnades informationsinslag om aktuella
teman i Rysslands och Kinas ekonomier.
Dessa gavs ocksa ut i rapportform. Forsk-
ningsresultaten publiceras initialt i institu-
tets egen Discussion Paper-serie. I serien
utkom 24 diskussionsunderlag 2014. Dess-
utom publicerades 16 kortare rapporter i
serien BOFIT Policy Brief.

Forskningsinstitutets arbete under
2014 priglades i hog grad av Ukrainakrisen
och de 6kade geopolitiska spanningarna,
som kraftigt Okat efterfrdgan pd institutets
analyser. BOFIT har levererat olika rappor-
ter och utredningar for tjansteman och
beslutsfattare bade i Finland och utom-
lands. Ett klart storre intresse for bland
annat situationen i Ryssland har ocksa lett
till betydligt fler forfragningar om olika
framtradanden och intervjuer.

I samband med Finlands Banks prognos
for den internationella ekonomin i mars och
september publicerade forskningsinstitutet
sarskilda prognoser for de ekonomiska utsik-
terna i Ryssland och Kina under de narmaste
aren. Utover artiklar av institutets egna fors-
kare publiceras ocksa diskussionsunderlag i
form av artiklar av institutets gastforskare
och undersokningar som redovisats vid insti-
tutets seminarier och workshopar. Under
2014 tog Finlands Banks forskningsinstitut
for transitionsekonomier emot sammanlagt
27 gastforskare frin elva olika lander.

I september arrangerade forsknings-
institutet en konferens om avreglering av
finanssystemet i Kina. Medarrangor av kon-
ferensen var City University of Hong Kong.
Avregleringen av den kinesiska finansmark-
naden framskrider dven om takten inte ar
densamma inom alla delomrdden av finans-
systemet. Aktorerna pa marknaden har inte
varit sena med att utnyttja otakten i utveck-
lingen, och olika inofficiella former av
finansformedling har tydligt 6kat. Huvud-
talarna pd konferensen var Franklin Allen
(Imperial College London) och Joshua
Aizenman (University of Southern Califor-
nia).

I november arrangerades i Moskva
workshopen Banking in Emerging Markets:
Challenges and Opportunities. Medarran-
gor var Higher School of Economics. Vid
sammankomsten behandlades sarskilt utma-
ningarna for banksystemet i Ryssland.

Statistik

Finlands Bank svarade 2014 f6r samman-
stallningen av Finlands bidrag till finanssta-
tistiken 6ver euroomradet enligt ECB:s fore-
skrifter. Den lagstadgade ECBS-statistiken
togs fram i behovlig omfattning och enligt
faststéllda tidtabeller.

Ansvaret for betalningsbalansstatistiken
overfordes under borjan av aret fran
Finlands Bank till Statistikcentralen. Statis-
tikcentralen anvinder under en trearig 6ver-
gangsperiod Finlands Banks produktionssys-
tem och utvecklar under denna tid ett nytt
system for sammanstallning av betalnings-
balansstatistik, som integreras med national-
rakenskaperna. Statistikcentralen har sedan
borjan av juli pa sin egen webbplats gett ut
uppgifter i enlighet med nya internationella
standarder. Overforingen av statistikhall-
ningen till Statistikcentralen lyckades vl i
alla viktiga avseenden. Den personal som
flyttade fran Finlands Bank till Statistik-
centralen fick ett mycket gott mottagande
och samarbetet enligt den nya arbetsfordel-
ningen flyter smidigt. Trots 6verforingen av
det nationella statistikansvaret svarar
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Finlands Bank dven i framtiden gentemot
ECB for rapporteringen av uppgifterna och
kvaliteten av betalningsbalansstatistiken.

ECB-rddet beslutade i februari 2014
att lagga upp en kreditdatabas for Eurosys-
temet. Databasen ska innehélla uppgifter
om alla [an som beviljats av de monetira
finansinstituten i euroomradet, inklusive
uppgifter om alla lantagare, och den ska tas
fram stegvis under 2016-2019. Efter finans-
krisen har informationsbehovet allt mer
gillt detaljerade kredituppgifter. Mikroupp-
gifter behovs saval for beredningen av pen-
ningpolitiska beslut, uppféljningen av utfal-
let av penningpolitiken och 6vervakningen
av den finansiella stabiliteten som till stod
for banktillsynen. Finlands Bank inledde pa
varen forberedelserna for databasen, och
som ett led i forberedelserna utreds bland
annat mojligheterna att uppritta databasen
tillsammans med de andra centralbankerna
1 Eurosystemet.

Sammanstillning av statistik enligt
ECB:s forordning om statistik om virde-
pappersinnehav inleddes vid borjan av aret.
Den regelbundna statistiken om virdepap-
per inom ECBS omfattar nu bade emissions-
statistik och sektorindelad statistik ver
innehav, vilka bada bygger pa basuppgifter
om vardepapper.

I och med den gemensamma banktillsy-
nen kompletterades kommitté- och arbets-
grupperna inom ECBS statistikfunktion med
nya enheter for att stodja datautbytet mellan
statistikfunktionen och banktillsynen. Statis-
tikfunktionen deltog ocksd aktivt i plane-
ringen och insamlingen av data som behovs
for deltagande i ECB:s riktade langfristiga
refinansieringstransaktioner. Under aret
utfardades dessutom ECB:s forordning om
daglig penningmarknadsstatistik fran de
storsta bankerna. Med den nya statistiken
stods planeringen av centralbankens pen-
ningpolitiska transaktioner och uppfolj-
ningen av deras effekter. I december antog
ECB-radet en forordning om kvartalsvisa
statistikrapporteringskrav for forsakrings-
bolag. Produktionen av statistik enligt for-
ordningen inleds vid borjan av 2016.
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Internationell verksamhet

Finlands Bank deltar aktivt i Europeiska
centralbankssystemets (ECBS) verksamhet
och beslutsfattande, svarar enligt lag for
Finlands kontakter med Internationella
valutafonden (International Monetary
Fund, IMF) och dr aktiedgare i Internatio-
nella regleringsbanken (Bank for Internatio-
nal Settlements, BIS). Dessutom verkar
Finlands Bank mangsidigt pd manga nor-
diska, europeiska och andra internationella
forum.

Europeiska centralbankssystemet

ECB-radet ar Eurosystemets hogsta beslu-
tande organ, och det bestdr av Europeiska
centralbankens (ECB) direktionsmedlemmar
och euroldndernas centralbankschefer.
Finlands Banks chefdirektor Erkki Liikanen
ar medlem av ECB-rddet. Direktionens vice
ordforande Pentti Hakkarainen dr hans per-
sonliga suppleant. Chefdirektor Liikanen ar
ocksd medlem av ECB:s allminna rad, som
bestdr av ECB:s ordforande och vice ord-
forande samt centralbankscheferna i alla
EU-lander. Lettland inforde euron vid bor-
jan av 2014 och blev dirmed det 18 med-
lemslandet i euroomradet.

ECB-radet sammantrader i Frankfurt
ca tva ganger i manaden. Vid det forsta
sammantradet i manaden analyserar radet
ingdende den monetira och realekonomiska
utvecklingen och fattar penningpolitiska
beslut. Vid det andra sammantradet
behandlas ECB:s och Eurosystemets andra
uppdrag och ansvarsomraden. Under 2014
samlades radet i Bryssel i maj och i Neapel i
oktober. ECB-radet har ocksa hallit telekon-
ferenser och fattat beslut genom skriftligt
forfarande. ECB:s ordférande Mario Draghi
besokte Finland i november pa inbjudan av
chefdirektor Liikanen.

Finlands Banks ledning och experter
medverkade i arbetet i Europeiska central-
bankssystemet pa alla beredningsstadier.
Finlands Bank hade minst en medlem i alla
kommittéer och i de flesta arbetsgrupper
som sorterar under kommittéerna. Dess-
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utom ar chefdirektor Liikanen ordforande
for ECB:s revisionskommitté (Audit
Committee), vars uppgift ar att forbattra
styrningen och kontrollen av ECB och
Eurosystemet. Under 2014 hade 19 av ban-
kens medarbetare tillfalliga expertbefatt-
ningar av olika lingd vid ECB.

ECB tog 6ver banktillsynen i euroom-
radet i november 2014, da den gemensam-
ma tillsynsmekanismen (Single Supervisory
Mechanism, SSM) inledde sin verksamhet.
Finlands Bank deltog tillsammans med
Finansinspektionen intensivt i forberedelser-
na av tillsynsmekanismen och i verksam-
heten pd méanga plan. Direktionens vice
ordforande Pentti Hakkarainen foretradde
Finlands Bank i SSM:s tillsynsnamnd
(Supervisory Board), till vars uppgifter hor
att for ECB-radet bereda forslag till tillsyns-
beslut angdende bankerna i euroomradet.

Pentti Hakkarainen var ocksa medlem i den
mindre styrkommittén for den samlade
bedomningen (Comprehensive Assessment
Steering Committee). ECB-radet och till-
synsnamnden holl i november sitt forsta
gemensamma mote, dar makrotillsynsfragor
diskuterades. Flera ECBS-kommittéer
samlas ocksd i en s.k. SSM-sammansittning
for att i samarbete med de nationella till-
synsmyndigheterna behandla banktillsyns-
fragor.

Internationella valutafonden

Finlands representant i Internationella valu-
tafondens styrelse, som ar valutafondens
hogsta beslutande organ, var Finlands
Banks chefdirektor Erkki Liikanen med di-
rektionens vice ordférande Pentti Hakkarai-
nen som suppleant. Styrelsen holl sitt ars-
mote i Washington i oktober.

Finlands Banks arsberittelse ® 2014
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Valutafondens rddgivande internatio-
nella monetira och finansiella kommitté
(International Monetary and Financial
Committee, IMFC) sammantriddde tva
ganger, i april och i oktober. Erkki Liikanen
deltog i motet i april. For valutafondens
verksamhet svarar en direktion, som bestdr
av 24 ledamoter, och verkstillande direkto-
ren, som ar ordforande i direktionen.

I valutafondens direktion hor Finland
till den nordisk-baltiska valkretsen. Valkret-
sen leddes 2014 av Norge, under vars led-
ning Finlands Bank tillsammans med finans-
ministeriet deltog i samordningen av dsik-
terna inom valkretsen. Genom samord-
ningen skapas en samsyn inom valkretsen i
fragor som ska tas upp i valutafondens
direktion. Chefdirektor Erkki Liikanen holl
valkretsens drsmotesanférande vid valuta-
fondens drsmote i oktober. Finland var
under 2014 valkretsens representant i den
monetira och finansiella kommittén
(IMFC).

Den nordisk-baltiska monetira och
finansiella kommittén (Nordic-Baltic
Monetary and Financial Committee,
NBMEFC) holl sammantraden for att bereda
valkretsens policyfragor infor IMFC-kom-
mitténs var- och hostmoten. Finlands Bank
foretriddes i NBMFC-kommittén av direk-
tionens vice ordférande Pentti Hakkarai-
nen.

P4 grund av den stora utlaningen till
medlemsldnderna var valutafonden tvungen
att Oka sitt insatskapital bestdende av med-
lemsandelar genom ett sa kallat NAB-lane-
arrangemang (New Arrangements to
Borrow). Finland deltar i arrangemanget,
som utnyttjades under hela 2014.

Internationella regleringsbanken

Finlands Banks chefdirektor deltog i Inter-
nationella regleringsbankens regelbundna
centralbankschefsmoten. P4 motena disku-
terades aktuella fragor inom varldsekonomi
och finansmarknad. Sarskild uppmarksam-
het dgnades utmaningarna fran den laga
inflationen och rantenivan och fran den
svaga tillvixten och dldrandet. Finlands
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Bank var ocksa representerad vid Interna-
tionella regleringsbankens officiella bolags-
stimma i slutet av juni.

Nordiskt samarbete

Samarbetet mellan de nordiska centralban-
kerna dr intensivt genom hela organisatio-
nen. Under 2014 triffades centralbanksche-
ferna med experter i Sverige och diskute-
rade strukturforandringar och finansiell sta-
bilitet. De nordiska och baltiska central-
bankerna och tillsynsmyndigheterna samlas
ocksa halvarsvis till ett samarbetsforum
(Nordic-Baltic Macroprudential Forum) for
behandling av finansmarknadsfragor.
Finlands Banks experter traffar i regel arli-
gen experter fran de 6vriga nordiska
centralbankerna.

Samarbete i Europeiska unionen

Europeiska systemrisknimnden (European
Systemic Risk Board, ESRB) ingar i det
europeiska systemet for finansiell tillsyn och
fokuserar pa makrotillsyn av finansmarkna-
den. Beslutande organ i systemrisknimnden
ar styrelsen, som i regel samlas fyra gdnger
om dret. Chefdirektor Liikanen ar rost-
berittigad medlem i styrelsen. Finlands
Bank har en representant ocksd i den rad-
givande tekniska kommittén, som sorterar
under systemrisknamnden.

EU:s ekonomiska och finansiella kom-
mitté (Economic and Financial Committee,
EFC) har till uppgift att forbereda samman-
tridena i Ekofinradet, som bestar av
EU-landernas ekonomi- och finansministrar.
Under 2014 foretraddes Finlands Bank i
denna kommitté av direktionens vice ordfo-
rande Pentti Hakkarainen, som deltog i
kommitténs moten bade i dess s.k. fullstian-
diga sammansittning och i den s.k. runda-
bordssammansittningen (Financial Stability
Table).

Finlands Bank deltar ocksa i samarbetet
i EU:s kommitté for ekonomisk politik
(Economic Policy Committee), som forbere-
der principer for EU:s ekonomiska politik
och strukturpolitiska drenden. Statistikfragor
behandlas i Kommittén for valuta-, finans-
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Ruta 6.

Finlands Bank i ECB- och EU-organ och i andra internationella organisationer 2014

Finlands Bank i ECB-radet

Erkki Liikanen, medlem
Pentti Hakkarainen, suppleant

Jarmo Kontulainen, bisittare
(t.o.m. 1.12.2014)

Tuomas Valimaki, bisittare
(fr.o.m. 1.12.2014)
Mika Poso, bisittare

personalchefsmotet

Budgetkommittén
Pirkko Pohjoisaho-Aarti

Eurosystemets styrkommitté for
IT-fragor
Seppo Honkapohja

IT-kommittén
Petteri Vuolasto

Kommittén for betalnings- och
avvecklingssystem

Kirsi Ripatti

Piivi Heikkinen (t.0.m. 1.6.2014)
Heli Snellman (fr.o.m. 1.8.2014)

Kommittén for finansiell kontroll
Pentti Hakkarainen, ordforande
Tuula Colliander

Marko Ala-Pontio

Kommittén for finansiell stabilitet
Kimmo Virolainen
Jouni Timonen

Kommittén for internationella
forbindelser

Olli-Pekka Lehmussaari

Kristiina Karjanlahti (t.0o.m. 24.2.2014)
Mervi Toivanen (fr.o.m 24.2.2014)

Kommittén for internrevision

Pertti Ukkonen

Jarno Talvitie (t.0.m. 1.7.2014)
Helena Rantanen (fr.o.m. 1.7.2014)

Kommittén for marknadsoperationer
Harri Lahdenpera
Marjaana Hohti

Kommittén for organisationsutveckling
Mika Poso

Kristina Rantalainen (t.o.m. 1.4.2014)
Jarno Talvitie (fr.o.m. 1.4.2014)

Kommunikationskommittén

Jenni Hellstrom

Richard Brander (t.0.m. 14.4.2014)
Iina Lario (fr.o.m. 14.4.2014)

Finlands Bank i ECBS-kommittéer, budgetkommittén, Eurosystemets styrkommitté for IT-fragor och

Penningpolitiska kommittén
Tuomas Vilimaki

Jarmo Kontulainen

Samu Kurri

Personalchefsmotet
Antti Vuorinen

Redovisningskommittén
Tuula Colliander

Riskhanteringskommittén
Antti Nurminen
Kaarina Huumo

Rattskommittén
Maritta Nieminen
Eija Brusila

Sedelkommittén

Kari Takala

Mauri Lehtinen (t.o.m. 1.6.2014)
Piivi Heikkinen (fr.o.m. 1.6.2014)

Statistikkommittén
Laura Vajanne
Harri Kuussaari

for den samlade bedomningen

Europeiska systemrisknamndens
styrelse
Erkki Liikanen

Ekonomiska och finansiella kommittén
Pentti Hakkarainen
Olli-Pekka Lehmussaari, suppleant

Kommittén for ekonomisk politik
Lauri Kajanoja

Europeiska bankmyndighetens
tillsynsstyrelse
Kimmo Virolainen

Kommittén for valuta-, finans- och
betalningsbalansstatistik
Laura Vajanne

Finlands Bank i EU-kommittéer, tillsynsnimnden for den gemensamma tillsynsmekanismen och styrkommittén

Tillsynsnamnden for den gemensamma
tillsynsmekanismen (SSM)
Pentti Hakkarainen

Styrkommittén for den samlade
bedomningen (CASC)
Pentti Hakkarainen

Finlands Bank i BIS, IMF och OECD

BIS centralbankschefsmoten
Erkki Liikanen

Internationella valutafondens styrelse
Erkki Liikanen
Pentti Hakkarainen, suppleant

OECD:s kommitté for ekonomisk politik
Tuomas Valimaiki
Samu Kurri

OECD:s finansmarknadskommitté
Jyrki Haajanen
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och betalningsbalansstatistik (Committee on
Monetary, Financial and Balance of
Payments Statistics) och pd det europeiska
statistikforumet (European Statistical
Forum), som inledde sin verksamhet 2013.
Dessutom medverkar Finlands Bank i Orga-
nisationen for ekonomiskt samarbete och
utveckling (Organisation for Economic
Co-operation and Development, OECD) och
i Europeiska bankmyndighetens (European
Banking Authority, EBA) tillsynsstyrelse.

Opvrigt internationellt samarbete

I september var Finlands Bank medarrangor
av seminariet Risk Based Supervision —
Concepts, Assessment Processes and Early
Intervention tillsammans med Finansinspek-
tionen och Toronto Center. Finlands Banks
chefdirektor Erkki Liikanen holl inlednings-
anforandet vid seminariet, dar han framholl
finansieringens betydelse for den ekono-
miska tillvixten samtidigt som han varnade
for de risker som en 6verdimensionerad
banksektor i forhallande till ekonomins
storlek kan medfora for den ekonomiska
tillvaxten pd lang sikt. P4 grund av den in-
ternationella finanskrisen fokuserade semi-
nariet pa att starka den riskbaserade finan-
siella regleringen och tillsynen.

Finlands Banks utbildningssamarbete
med den ryska centralbanken fortsatte
under 2014 pa expertniva i form av tva kur-
ser pd Finlands Bank och tva i den ryska
centralbanken. Som foreldsare pa dessa kur-
ser medverkade ocksd experter fran Finans-
inspektionen.

Kommunikation

Finlands Banks mal ar att oka finlandarnas
kunskaper om Finlands Banks verksamhet
som nationell monetar myndighet och med-
lem av Eurosystemet genom effektiv och
riktad kommunikation, som formedlar in-
formation om penningpolitik, finansiell sta-
bilitet och betalningsmedel. Under dret be-
handlade direktionsmedlemmarna, cheferna
och experterna dessa teman i ett flertal tal,
artiklar och intervjuer.
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P4 sin webbplats tillhandahaller
Finlands Bank aktuell information om eko-
nomin och finansmarknaden och om
Finlands Banks och Eurosystemets verksam-
het. I Finlands Banks blogg publicerar ban-
kens experter aktuella inligg om central-
banksverksamheten.

Under 2014 o6kade Finlands Bank sin
nédrvaro i sociala medier. Bloggen pa ban-
kens webbplats 6ppnades for kommentarer
fran allmanheten. Fototjansten Flickr togs i
bruk for delning av bilder. Sdsom tidigare
betjanade Finlands Bank allmanheten ocksa
per telefon och e-post.

Finlands Banks viktigaste publikation
Euro & talous utkom 2014 for sista gingen
i tryckt format. Tva av tidskriftens fem
nummer behandlade konjunkturutsikterna
for Finland och presenterade prognosen for
Finlands ekonomi, tvd nummer fokuserade
pa penningpolitiken och den internationella
ekonomin och ett nummer analyserade den
finansiella stabiliteten. I samband med
utgivningen av varje nummer av Euro &
talous holls en presskonferens.

I webbpublikationsserien BoF Online
publicerades 13 artiklar under 2013. Publi-
kationerna finns pa Finlands Banks webb-
plats. De viktigaste publikationerna 2014
listas i en bilaga pa sida 122.

Det renoverade Myntmuseet blev
Finlands Banks besokscentrum
Myntmuseet pa Snellmansgatan i Helsingfors
ar Finlands Banks besokscentrum. Museet
var stangt under slutet av 2013 for reno-
vering och 6ppnade igen for allmanheten i
januari 2014. Utover den permanenta utstall-
ningen visade museet under 2014 tre till-
filliga utstallningar: Ekonomibécker som
forandrade virlden, Pengar som konst —
skisser till marksedlar och IMF 70 dr.
Myntmuseets publikevenemang utgor
en central del av Finlands Banks externa
kommunikation. Tack vare ombyggnaden
dr museet nu dnnu bdttre lampat fér publik-
evenemang. P4 museet ordnades forutom
Studia monetaria-forelasningar och Ekono-
mibok Nu-seminarier ocksd en diskussions-
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kvall om ECB:s mandat. Finlands Banks
senaste ekonomiska prognos presenterades
for allmanheten — dven detta pd Mynt-
museet. Ekonomi i klartext-seminarierna,
som riktar sig framfor allt till larare i eko-
nomi, gick av stapeln pa museet i september.

Myntmuseets multimedier fick en
ansiktslyftning i samband med renovering-
en. De erbjuder bland annat skolgrupper ett
inspirerande satt att fa inblick i penning-
politiken. Finlands Bank stod som arrangor
for Generation €uro-lagtivlingen for alla
studerande pa andra stadiet och Ekonomi-
gurutdvlingen for gymnasieelever och fram-
jade ocksa darigenom de ungas ekonomiska
kunnande. Segern i Generation €uro-tav-
lingen 2014 gick till laget fran Helsingin
Suomalainen Yhteiskoulu (Helsingfors
Finska Samskola) och segrare i arets Ekono-
migurutdvling var Heidi Hayrynen fran
Etelda-Tapiolan lukio (Gymnasiet i S6dra
Hagalund).

Konstutstallningen samlade en stor publik

Arets storsta publikevenemang var konst-
utstillningen i Finlands Banks huvudbygg-
nad och myntmuseum i maj. Utstdllningen,
som pagick i fyra dagar, samlade en publik
pa totalt 4 600 personer, som fick beskada
bankens konst och huvudbyggnad och
lyssna pa korta informationsinslag om eko-
nomin och centralbankens verksamhet.

I juli ordnade Finlands Bank en panel-
diskussion kring temat boende i samband
med Finlandsarenan i Bjérneborg. Bankens
experter var dessutom under tre dagar
antraffbara pd salutorget i Bjorneborg. Da
hade allmanheten ocksd mojlighet att ta en
forhandstitt pa den nya 10-eurosedeln, som
sattes i omlopp i september.

I november besokte Europeiska cen-
tralbankens ordférande Mario Draghi Hel-
singfors pd inbjudan av Finland Bank. I
samband med besoket inbjod Finlands Bank
allmédnheten till en 6ppen foreldsning pa
Helsingfors universitet.

Finlands Banks drsberittelse ® 2014
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Ruta 7.

Den monetira unionens utveckling dryftades under ECB-ordférandens besok

Europeiska centralbankens ordforande
Mario Draghi besokte i november 2014
Finland for forsta gangen under sin mandat-
period. Besoket, som var ett led i det aktiva
och reguljara samarbetet mellan Europeiska
centralbanken och Finlands Bank, inleddes
med en visit pa Finlands Bank. Darefter
forde ordforande Draghi diskussioner med
Finlands statsminister och finansminister
och holl ett anforande i riksdagen for re-
presentanter for bankfullmaktige, ekonomi-
utskottet och stora utskottet. Besoket av-
rundades med ett seminarium pa Helsing-
fors universitet.

Ar 2014 priglades av en aktiv pen-
ningpolitik, dd ECB inledde nya penning-
politiska atgarder for att stodja en stabil
prisutveckling. ECB-ordforandens besok
gav finlandska beslutsfattare och allman-
heten ett tillfalle att hora om ECB:s analy-
ser av det ekonomiska laget och den forda
penningpolitiken. I sina anféranden redo-
gjorde ordforande Draghi for de nationella
centralbankernas roll i ECB:s beslutsfattan-
de och tog upp alternativa utvecklingsbanor
for att vidareutveckla och stirka samarbetet
i euroomradet.

Under besoket pa Finlands Bank lyfte
ordforande Draghi fram de nationella
centralbankernas bidrag som en visentlig
del av den penningpolitiska beredningen.
Nagot som han enligt egen utsago sarskilt
uppskattar hos oss finlindare ar den prag-
matiska hallningen. Han framholl att
Finlands Banks forskning och Finlands
erfarenheter fran tiden fore 6vergdngen till
euro bidrog till att ECB snabbt kunde rea-
gera pa finanskrisen 2008 genom att 6verga
till en policy med full tilldelning och fast
ranta. Denna policy har kommit att bli
kannetecknande for ECB. Under arens lopp
har ECB inte bara dragit nytta av Finlands
Banks penningpolitiska expertis utan ocksa
av bankens forskning om Ryssland och
Kina.
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Ordforande Draghi namnde att
Finland under aret varit ett aktuellt land i
Frankfurt pa grund av bokmaéssan, dar
Bundesbank och Finlands Bank lanserade
den tyska utgavan av boken Ensimmidiset
eurot, som ar skriven av den tidigare direk-
toren for ECB:s sedelavdelning, Antti
Heinonen. ECB ger ut boken pa engelska
under varen 2015.

I riksdagen redogjorde ordforande
Draghi sarskilt for de extraordinira
penningpolitiska atgirder som inletts hos-
ten 2014. Han framholl att ECB genom de
nya atgarderna skapar ytterligare lattnader i
den penningpolitiska inriktningen, bidrar
till transmissionen av penningpolitiken och
stoder utldningen till den reala ekonomin.
Draghi berittade om ECB:s planer att 6ka
oppenheten om sina beslut och sin verksam-
het genom att borja limna offentliga redo-
gorelser for diskussionerna under rante-
motena. Han understrok att ECB handlar
sjalvstandigt for att sakerstilla prisstabilitet,
vilket bland annat framgar av institutionens
beslutsfattande. Radet fungerar till exempel
som ett kollegium, dir varje nationell
centralbankschef stiller hela sitt eget kun-
nande och sin centralbanks analys och
forskning till forfogande. ECB dr redovis-
ningsskyldig infor Europaparlamentet pa
samma sitt som Finlands Bank ar redovis-
ningsskyldig infor Finlands riksdag.

I Finlands Banks seminarium pa
Helsingfors universitet deltog omkring 500
ekonomiintresserade dhorare. I sitt tal
behandlade Draghi den ekonomiska och
monetira unionens framtid. Han redo-
gjorde sarskilt for de villkor som bor upp-
fyllas for att den ekonomiska och monetira
unionen ska kunna fullbordas och ge stabi-
litet och vilstand till alla sina medlemmar.
Draghi framholl att den monetdra unionen
under de senaste aren visat sig vara hall-
barare dn vad manga trott. Skeptikerna har
underskattat euroomradets underliggande
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Chefdirektor Erkki
Liikanen och ECB-
ordféranden Mario
Draghi talade i november
ocksd infor Finlands
Banks personal i
personalmatsalen.

Foto: Peter Mickelsson.
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politiska styrka och medlemsliandernas
insatser och engagemang for att [6sa gemen-
samma problem. Det nara samarbetet har
mojliggjort unionens existens.

Draghi paminde om att den monetara
unionen dnnu inte dr klar. Hans malbild ar
en union dar alla medlemmar drar nytta av
medlemskapet. “Den monetira unionens
framgang pa ett stille beror pa dess fram-
gang overallt”, kontaterade Draghi.

Unionen starks inte genom ensidiga
transfereringar. Det vasentliga ar att alla
euroldnderna kunde klara sig pa egen hand
och ha tillrackligt flexibla ekonomier. Lan-
derna bor ocksa kunna dra storre nytta av
andra mekanismer for fordelning av kostna-
derna for storningar. Viktigt i detta sam-
manhang ar att engagera den privata sek-
torn och krava att hindren i vagen for inte-
gration av kapitalmarknaderna slopas.

EUROJARJESTEL
EUROSYSTEME

Ordforande Draghi betonade att efter-
som euron genuint dr en gemensam valuta,
ar ocksd den ekonomiska utvecklingen i
enskilda eurolidnder allas gemensamma sak.
Den ekonomiska anpassningsformagan och
tillvaxten i ett land paverkar ocksa de
ovriga landerna. Han ansdg att det finns fog
for att oka det gemensamma beslutsfattan-
det inom vissa omraden av den ekonomiska
politiken — sdsom i fraga om strukturrefor-
mer och kontracyklisk finanspolitik. “Pa
lang sikt skulle det vara naturligt att reflek-
tera 6ver om euroomradet har gjort tillrack-
ligt for att sorja for att en kontracyklisk
finanspolitik ska kunna drivas i alla lagen.
Det forutsitter dock en bredare diskussion
om det gemensamma finanspolitiska
beslutsfattandet och redovisningsskyldig-
heten”, avslutade Draghi.

Finlands Banks drsberittelse ® 2014
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Ledning och personal

Strategin

I Finlands Banks verksamhetsidé, virde-
ringar, vision och strategiska riktlinjer gjor-
des inga dndringar 2014 (ruta 8). Enligt
strategin bygger Finlands Banks inflytande
pa kompetens, integritet och forsknings-
information.

En av de viktigaste aktuella omvarlds-
forandringarna under aret var uppbyggna-
den av en gemensam stabilitetspolitik och
banktillsyn i euroomradet. Den ECB-ledda
gemensamma banktillsynen inleddes den 4
november 2014. Finland forberedde sig for
den kommande reformen av makrotillsynen
2015 och undersokte process- och arbets-
fordelningsfragor i samband med den. Aret
praglades ocksa av diskussioner om central-
bankens roller och de medel som central-
bankerna i euroomradet har till sitt for-
fogande for att stodja prisstabilitet, balanse-
rad ekonomisk tillvaxt och finansiell stabili-
tet.

Ledningens strategiseminarium i maj
resulterade bland annat i ett beslut att lyfta
fram betydelsen av proaktiv och interaktiv
kommunikation och utvecklingen av sam-
arbetet mellan Finlands Bank och Finans-
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inspektionen. Av de strategiska riskerna dis-
kuterades kompetensinriktningen i Finlands
Bank mot bakgrund av en snabbt forander-
lig omvarld, effekterna av den ldga ekono-
miska tillvixten i Finland, verktyg och
fokus for kommunikationen och utmaning-
ar inom omradet cybersidkerhet.

Fokus for utvecklingen av Finlands
Banks expertis ligger pa en kombination av
det makroekonomiska perspektivet med det
finansiella. Finlands Banks mal ar att ytter-
ligare befésta sin stillning som ett innova-
tivt kompetenscentrum bade i den inhemska
ekonomisk-politiska debatten och inom
Eurosystemet. Under dret lyfte Finlands
Bank fram bland annat foljande fragor for
diskussion i Finland: bankens bedomning
av den langsiktiga produktivitetsutveckling-
en i Finland och den offentliga sektorns
héllbarhet samt bankens ekonomiska analy-
ser av effekterna av Krim- och Ukraina-
kriserna. Banken bidrog till Eurosystemets
penningpolitiska beslut genom att fokusera
pa utformning av modeller for kvantitativa
lattnader och metoder for att starka pen-
ningpolitikens genomslagskraft via fram-
tidsindikationer om penningpolitiken.

Ledning och personal
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Ruta 8.

Finlands Banks verksamhetsidé, vision, strategi och varderingar

Verksamhetsidé

Finlands Bank bygger ekonomisk stabilitet. En stabil prisniva, sakra betalningssystem och ett
palitligt finanssystem bidrar till hallbar ekonomisk tillvaxt, sysselsattning och valfard for
finlandarna.

Vision
Finlands Bank ar kdnd som en framsynt och effektiv centralbank och en konstruktiv och
inflytelserik medlem av Eurosystemet.

Visionen lyfter fram Finlands Banks mal att vara en framsynt myndighet vars verksam-
het och uttalanden skapar stabilitet och langsiktig hallbarhet i den finlindska ekonomin.
Banken sjilv lever som den lar.

En konstruktiv roll i Eurosystemet forutsatter att Finlands Bank aktivt medverkar till att
ta fram losningar pa gemensamma problem. Inflytandet stiller hogtstiende krav pa de
anstalldas kompetens och kommunikationsférmaga.

Strategin i korthet
— Finlands Banks inflytande vilar pa kompetens, integritet och forskning.

— Vi sorjer for tillgangen till konkurrenskraftiga centralbankstjanster i Finland.
— Vi bidrar for var del till servicenivdn pa finansmarknaden och i infrastrukturen.

— Vi uppritthéller en tillfredsstallande kapitaltdackning och likviditet med hansyn till vara
uppgifter och fullgor var ekonomiska redovisningsskyldighet mot det finlindska samhallet.

— Vidra arbetsprocesser ar hogklassiga, tekniskt avancerade och miljohéllbara.

— Vi bygger upp var kompetens och professionella konkurrenskraft for morgondagens varld
samtidigt som vi sorjer for personalens valbefinnande pa lang sikt.

Virderingar

Kunnig — lybord — ansvarsfull

Virderingarna speglar medarbetarnas instillning till sitt arbete, sina kolleger och samhallet.
Den gemensamma vardegrunden styr den dagliga verksamheten och stiarker den gemen-
samma verksamhetskulturen. Alla anstdllda har bidragit till utformningen av virderingarna.

Kunnig
Vart arbete bygger pa hog yrkeskunskap och yrkesetik. Vi tar hela tiden till oss nya fardighe-
ter och handlingssatt.

Lyhord
Vi visar varandra respekt och arbetar tillsammans mot gemensamma mal. Vi uppmuntrar till

oppen diskussion och kommer med frascha idéer.

Ansvarsfull
Vart handlande praglas av ansvar och integritet. Vi ar en palitlig samarbetspartner.

Finlands Banks drsberittelse ® 2014

57



58

Ledningssystem

Verksamhetsidén, varderingarna, visionen
och strategin anger riktningen for Finlands
Banks verksamhet. En viktig del av led-
ningssystemet ar ocksd arbetsfordelningen
mellan direktionsmedlemmarna och defini-
tionerna av avdelningarnas och karnproces-
sernas uppgifter. Andra centrala verktyg for
verksamhetsstyrningen dr mal- och resultat-
styrning, verksamhetsplanering, personal-
och budgetramar och samlad riskbedom-
ning. Maluppfyllelsen for Finlands Bank
och bankens avdelningar och karnprocesser
utvirderas halvarsvis. Utvecklingssamtalen
med de anstillda ar en visentlig del av ban-
kens ledningssystem.

Direktionsmedlemmarnas arbetsfordelning
En ny arbetsférdelning for direktionsmed-
lemmarna tradde i kraft den 1 december
2014. De viktigaste tjansteuppgifterna och
sarskilt chefsbefattningarna pa Finlands
Bank ér tidsbundna i syfte att sikerstilla att
ett brett kunnande byggs upp och att verk-
samheten och arbetsrutinerna fornyas. Di-
rektionen vill genom sitt beslut stodja
maluppfyllelsen. Enligt den nya arbetsfordel-
ningen svarar direktionens ordférande Erkki
Liikanen for beredningen av penningpoliti-
ken, den ekonomiska politiken i Finland,
finansmarknadsfragorna och den externa
kommunikationen. Han dr medlem av
ECB-radet, ECB:s allminna rad och Euro-
peiska systemrisknimnden.

Direktionens vice ordforande Pentti
Hakkarainen svarar for genomforandet av
penningpolitiken, investeringsverksamheten,
administrationen, de juridiska och interna-
tionella fragorna och makrotillsynen. Han
ar ocksd ordforande for Finansinspektio-
nens direktion.

Direktionsmedlemmen Seppo Honka-
pohja svarar for Finlands Banks vetenskapliga
forskning, kontantférsorjningen, marknadso-
perationerna och betalningsrorelsen, personal-
fragorna och 6vervakningen av riskerna i
investeringsverksamheten och penningpoliti-
ken.
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Avdelningar och karnprocesser

Finlands Banks verksamhet ar organiserad i
sex avdelningar och en oberoende intern re-
visionsenhet. Avdelningscheferna rapporterar
till den ansvarige direktionsmedlemmen.

Organisationsstrukturen kompletteras
av en processledningsmodell. Processledning
dr ett satt att forankra strategin i verksam-
heten. Processledningen syftar till att slopa
hinder for samarbete mellan organisations-
enheterna och betona en samarbetsinriktad
verksamhetskultur. Processledning fraimjar
en verksamhet som priglas av kundoriente-
ring, inflytande och effektivitet och uppratt-
haller en motiverande arbetsmiljo.

Finlands Banks karnprocesser dr 1) pen-
ningpolitisk beredning, 2) penningpolitiska
operationer, 3) inhemsk ekonomisk-politisk
paverkan och 4) stabilitetspolitik.

Mal- och resultatstyrning

Mal- och resultatstyrningssystemet ar ett
styrverktyg som anvands for att omsitta de
strategiska riktlinjerna i konkret verksam-
het. Systemet anvands likasa for att kom-
municera méalen och mitetalen i Finlands
Banks verksamhet till bankens intressegrup-
per. Utover den gemensamma uppsattningen
av mitetal for hela banken har styrmatt ta-
gits fram for varje avdelning och karnpro-
cess. Mitetalen for avdelningarna har
skraddarsytts efter avdelningens strategien-
liga uppgifter (mdl- och resultatstyrnings-
systemet for 2014-2016 se s. 60).

Verksamhetsplanering

Planeringshorisonten for avdelningarna och
karnprocesserna ar tre ar. Malen for verk-
samheten bearbetas och sammanstills i mal-
och resultatkontrakt, som arligen under-
tecknas av avdelningscheferna. Kontrakten
tar upp mal och matetal inklusive malvar-
den och beskriver avdelningens viktigaste
projekt. Som ett led i verksamhetsplane-
ringen upprittas Finlands Banks budget, en
personal- och utbildningsplan och en be-
domning av hanteringen av operativa risker.

Ledning och personal
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Personal- och budgetramar

Avdelningarnas resursanvindning styrs av
personal- och budgetramar, som uppdateras
arligen i samband med verksamhetsplane-
ringen. Tack vare systemet kan avdelning-
arna hantera resursplaneringen pa medel-
lang sikt. Ramarna bidrar till att uppna
Finlands Banks strategiska mal att hora till
de effektivaste centralbankerna i EU-ldn-
derna.

Direktionens vice ordférande Pentti Hakkarainen angav takten pd avslutnings-
tillstillningen for deltagarna i chefscoachningsprogrammet i september.

Ledning och personal

Riskhantering

Riskhanteringen utgor en del av Finlands
Banks interna styrsystem och ar en integre-
rad del av verksamhetsplaneringen och av-
delningarnas mal- och resultatrapportering.
Finlands Banks risker delas in i strategiska,
finansiella och operativa risker. Direktionen
har det 6vergripande ansvaret for att orga-
nisera och leda riskhanteringen och fast-
stilla risknivdn, men varje medarbetare ska
sorja for riskhanteringen inom ramen for
sin befattning och sina uppgifter.

Finlands Banks drsberittelse ® 2014
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Ruta 9.

Finlands Banks mal- och resultatstyrning 2014-2016

I Inflytande och servicekompetens

Strategisk riktlinje Matetal Malvarde Situation
12/2012 12/2013 12/2014

1. Finlands Banks inflytan- Kuvalitetsviktat publika- >32 Nyt 52 26
de vilar pa konkurrenskraf- tionsindex for forskningen matetal
tig kompetens och forsk-
ning som kombinerar det
makroekonomiska per-
spektivet med det finan-
siella.
2. Finlands Bank sorjer for Centralbankstjansternas > 95 % av de Nyt 95 % 98 %
sin del for servicenivan pd  kvalitet ur anviandarnas svarande néjda matetal
finansmarknaden och i perspektiv
marknadsig‘mstmkturen
och tillbandabdller sina Kundenkdt om kontanttill- > 4 4,1 4,3 4,1
kunder konkurrenskraftiga gdngen och kontanternas
centralbankstjinster. valitet
3. Allménbetens fortroende Resultat av VIP-enkit som  Ouvre kvartilen for 4:e av 33 7:e av 32 3:e av 32
for Finlands Bank och genomfors av Taloustutki-  jamforelsegruppen
kunskapen om bankens mus
och Eurosystemets verk- ' . .

Resultat av Omnibus- Ovre kvartilen for 3:eav 12 3:eav 12 3:eav 12

sambet dkas Jgenom effek-

tiv och riktad information.

enkdt som genomfors av
Taloustutkimus

Natbesék (klickar) é)a"
Finlands Banks webbplats

jamforelsegruppen

Stigande trend

1,7 miljoner

1,7 miljoner

1,8 miljoner

II Effektiv resursanvandning och kapitaltiackning

4. Finlands Banks finan- Andel mycket sikra och Hog Hog Hog Hog
siella tillgangar forvaltas  likvida finansiella till-
sdkert och rantabelt i enlig- gangar
het med internationella . ) .
dtaganden och krishante- Rénteavkastning pa finan- > 0; 5 drs glidande 2,58 % 1,73 % 1,5 %
ringsbebov. siella tillgangar som over-  medelvirde
stiger centralbanksriantan
for placeringsvalutorna
(S ars medelvirde)
5. Malet dr en stabil Reservfond + avsdtiningar  Malet for avsitining- 3 120 mn 4 924 mn 5208 mn
vinstutdelning till staten i procent av riskerna i arna en tillriackligt euro euro* euro
utan att kapitaltickningen  balansrikningen stark balansomslut-
dventyras. ning i alla ldgen
Vinstutdelning Stabil vinstfordelning 227 mn 180 mn 137,5 mn
euro euro enro
6. Finlands Bank hor till de  Summa drsverken (fasta +  2013: 410 drsverken 413 394 384
effektivaste centralbanker-  tidsbundna anstillningar) — 2014: 402 drsverken
na inom EU. 20135: 383 drsverken
Avdelningarnas verksam-  Budget 52,8 mn 52,3 mn 52,8 mn
hetskostnader totalt 2013: 55 mn euro euro euro euro

2014: 53 mn euro

*

b

eviderat mdtetal; inkl. reservfonden fran 2013.
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Strategisk riktlinje Miaitetal Malvirde Situation

12/2012  12/2013 12/2014
7. Finlands Bank utvecklar Medelvirde for uppfyllelse 93 % ndjda Nytt 93 % 75 %
lopande kvaliteten i sina av kriterierna enligt mal- mdtetal
analytiska och operativa och resultatkontrakten
processer.

w 8 Finlands Banks informa- Betyg for IT-verktyg och 93 % nojda Nyzt 91 % 88 %

9  tions- och kommunika- tjanster mdtetal
&8 tionsteknik skapar forut- ) )

S sattningar for expertarbete Antal allvarliga stérningar ~ Malvérde 0 Nytt 0 1

g ogh inﬁytande pa spets- maditetal

2 . IT-innovationer som enligt > 3 3,7 3,7 3,2

8 avdelningens bedomning
= har 6kat produktiviteten,

o resultat av enkdt
=]

S 9. Finlands Banks verk- Totala utslécij?p/uerksam— Fallande trend 82,80 kg 77,5 kg 71,5 kg

8 sambet ir ekologiskt hdll-  hetskostnader (energi- i CO,- CO,-

& bar forbrukning) utslapp/ utslapp/ utslapp/
2 energifor-  energifor- energifor-
§ brukning brukning brukning
= Avfallmingd kglverksam-  Fallande trend Avfalls- Avfalls- Avfalls-

hetskostnader mangd mangd mangd

2,06 ke/ 2,00 kg/ 2,03 ke/
1000 euro 1000 euro 1 000 euro
i verksam- i verksam- i verksam-
hetskostna-  hetskostna-  hetskostna-
der der der

10. Finlands Bank utveck-  Arlig uppfyllelse av person- God uppfyllelse for ~ Nytt 86 % 89 %

lar sin kompetens och pro-  liga utvecklingsplaner over 80 % av madtetal

fessionella konkurrens- planerna

kraft. S

3 Utbildningsindex > 5,8 5,9 6,0 6,0

=1

& 11. Finlands Bank sorjer  Andel chefer bland dem Stigande trend 30 % 31 % 33 %

80 for personalens vilbefin-  som representerar minori-

2 nande pa ling sikt. tetskonet
o

g Sjukfranvaro under 3,5 % 3,0 2,6 % 2,9 %
E Arbetsklimatindex ligger > 3,5 - 3,6 -

over resultatet for jamfo-

2 relsegruppen

Ledarskapsindex ligger >3,7 3,9 3,9 3,8

over resultatet for jamfo-
relsegruppen
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Personal

Finlands Bank ar en stabil arbetsgivare som
erbjuder samhillsviktiga arbetsuppgifter.
Banken stoder aktivt medarbetarnas arbets-
hilsa och driver en jamstilld personalpoli-
tik. Finlands Banks viarderingar — kunnig,
lyhord och ansvarsfull — ger uttryck for
medarbetarnas instillning till sitt eget ar-
bete, till sina kolleger och till det 6vriga
samhallet.

Finlands Bank satsar pa lopande
utveckling av chefsarbetet. Ledningens kva-
litet foljs arligen upp med ledarskapsindex.
Bankens ledarskapsindex for 2014 var 3,8
pa skalan 1-5. De anstillda har goda moj-
ligheter att bygga pa sitt mangsidiga kun-
nande till exempel via intern jobbrotation
eller genom medverkan i ECBS kommittéer
och arbetsgrupper. I manga medarbetares
arbete spelar ndtverkande pa savil nationell
som internationell niva en viktig roll. Ca 80
anstéllda deltar regelbundet i arbetet inom
ECBS kommittéer och arbetsgrupper

Medarbetarna uppmuntras till att visa
initiativ, vara innovativa och aktivt utveckla
sina arbetsmetoder. Arbetsmetoderna
utvecklades bland annat genom Smart
Working och LEAN-programmen for att

Finlands Banks arsberittelse ® 2014

frimja fortlopande processutveckling,
moderna arbetsverktyg och nya intelligenta
arbetsrutiner.

Finlands Banks mal ar att hora till de
effektivaste centralbankerna inom EU.
Centralbanken har ca 390 anstillda och
75 % av personalen har expertbefattningar.
Under aret minskade personalen med 4
anstillda. Sedan Finlands EMU-intrade har
bankens personal minskat med totalt 48 %.

Tjanstekollektivavtalsforhandlingarna
varen 2014 utmynnade i en l6neuppgorelse
som var i linje med det allmdnna sysselsatt-
nings- och tillvixtavtalet. Bankens arbets-
l6shetsskydd reviderades i linje med det all-
manna utkomstskyddet for arbetslosa och
samarbetsavtalet uppdaterades i linje med
samarbetslagen.

Finlands Bank hor till de attraktivaste
arbetsgivarna inom den offentliga sektorn
och har klarat sig bra i imageundersok-
ningar. Banken deltog 2014 i den riksom-
fattande kampanjen Vastuullinen kesaduuni
(Ansvarsfullt sommarjobb), som utmanar
arbetsgivarna att erbjuda ungdomarna mer
kravande sommarjobb. Finlands Bank
erbjuder arligen ca 50 studerande sommar-

jobb.
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Tabell 5.

Viktigaste nyckeltal for personalledningen’

2013 2014
Antal anstillda
Ndrvarande personal 31.12. 391 387
Arsverken 422 410
Personalomsittning riknad i avgangar 10 % 10 %
Personalomsdtining riknad i rekryteringar 7 % 7 %
Intern rorlighet 9 % 13 %
Antal nypensionerade 20 16
Genomsnittlig pensioneringsdlder 59,4 dr 61,6 dr
Personalstruktur
Medeldlder 46,1 dr 42,2 dr
Experter och chefer 73 % 75 %
Kvinnor 47 % 47 %
Loner och ersatiningar
Finlands Banks l6ner i forballande till marknadsloner® 100 % 100 %
Avtalshdjningar 1,9 % 20 e
Bonus i procent av lonesumman 0,25 % -
Medellonen for kvinnorimedellonen for man 100 % 99 %
Kompetens
Utbildningskostnader/lonesumma 3,3 % 3,4 %
Utbildningsdagar/arsverke 4,6 4,8
Utbildningsindex® 6,0 6,0
Arbetshilsa
Sjukfranvaroprocent 2,6 2,9
Arbetsklimatindex 3,6 =

U Nyckeltalen hinfor sig till Finlands Bank, om inget annat anges. Nyckeltalen for Finansinspektionen publiceras i Fl:s egen verk-
sambetsberittelse.

2 Referensgrupp i Hay-jamforelsen ir organisationer inom bank- och finanssektorn, den offentliga sektorn och industri- och
servicesektorn. Medianen for samtliga organisationer i Hay-jamforelsen dr malnivin for Finlands Banks lonepolitik (grundlon +
formdner). I jamforelsen ingdr ocksd Finansinspektionens loner.

3 Utbildningsindex beriknas pd grundutbildningsnivin for de anstillda. Indexintervallet dr 1-8.
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Budget och
verksamhetskostnader

Kostnadseffektiviteten i Finlands Banks
verksamhet framjas med hjalp av en utveck-
lad budgeteringsprocess och malinriktad
personalstyrka, andamaélsenlig upphandling
av tjanster och varor och vilfungerande
uppfoljningssystem. Finlands Banks bud-
getar for 2015-2017 upprittades hosten
2014, da direktionen ocksa faststillde bud-
geten for 2015. Budgetarna for 2016-2017
faststalls senare.

Bankens verksamhetskostnader och de
kostnadsmal for verksamheten som ingdr i
budgetarna hills under kontroll genom
konkurrensutsattning av upphandlingen i
kombination med ramavtal. Cheferna foljer
upp utfallet av sina budgetar i realtid via
rapporteringssystemet. Direktionen foljer
upp budgetutfallet kvartalsvis. Finlands
Banks direktion faststiller ocksd Finans-
inspektionens budget.

Finlands Banks budget

Ar 2014 uppgick Finlands Banks verksam-
hetskostnader till 82,1 miljoner euro (75,2
miljoner euro 2013). Intdktsutfallet blev
13,5 miljoner euro. Kostnadsbudgetens slut-
summa uppgick till 68,6 miljoner euro netto
(tabell 6).

Till investeringar anvandes 2014 sam-
manlagt 8,7 miljoner euro. I IT-system och
-infrastruktur investerades 6,3 miljoner
euro. Ombyggnadsinvesteringar gjordes for
1,8 miljoner euro. Ovriga anlidggningskost-
nader uppgick till 0,6 miljoner euro.

I verksamhetskostnader for 2015 har
84,2 miljoner euro budgeterats. Personal-
kostnaderna vintas ligga kvar pa samma
nivd som aret innan. Storre poster under
ovriga kostnader ar kostnaderna for kopta
tjanster, [T-system och fastigheter. Andra
storre kostnadsposter under budgetperioden
ar sedelproduktionskostnaderna. Investe-
ringar berdknas 2015 genomforas for 16,2
miljoner euro. Av detta allokeras 7,1 miljo-

Finlands Banks arsberittelse ® 2014

Tabell 6.
Finlands Banks budget
Utfall Budget
2014 2015
Mn euro Mn euro
1. Verksambetskostnader och verksambetsintikter
KOSTNADER
Personalkostnader 33,6 34,8
Personalrelaterade kostnader 2,9 4,0
Ouvriga kostnader 22,8 24,5
AVSKRIVNINGAR 7,6 8,6
Summa 66,9 71,8
Sedelproduktionskostnader 11,3 7,8
Bankserviceavgifter 3,9 4,5
Summa verksambetskostnader 82,1 84,2
INTAKTER
Bankserviceintikter 3,0 3,1
Fastighetsintikter 5.4 5,4
Ouvriga intikter 0,9 0,0
Tjénster till Finansinspektionen 4,2 4,6
Vinster pa avyttring av
anliggningstillgangar 0,1
Summa intdakter 13,5 13,2
Netto 68,6 71,0
2. Investeringar
Fastighetsinvesteringar 1,8 6,2
Huvudkontorsfastigheter 0,5 1,3
Fastigheten i Vanda 1,0 4,6
Ouvriga fastigheter 0,3 0,3
IT-utrustning och -program 6,3 7,1
Sedel- och mynthanteringsmaskiner 0,0 1,6
S{ikerhetsutmstning 0,4 1,1
Ouriga 0,2 0,1
Summa investeringar 8,7 16,2

Pd grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.
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ner euro till utveckling av I'T-system och
-infrastruktur och 6,2 miljoner euro till
fastigheter.

Pensionsfondens budget

For pensionsfondens verksamhetskostnader
2014 blev utfallet 28,3 miljoner euro. De
utbetalda pensionerna (26,2 miljoner euro)
var den storsta kostnadsposten. Pensions-
fondens intdktsutfall blev 12,0 miljoner
euro (tabell 7).

Pensionsfondens kostnader beriknas
oka ndgot under de tre foljande dren, vilket
huvudsakligen beror pa att beloppet av
utbetalda pensioner 6kar. Pensionsfonden
ger ut en egen arsberittelse.

Finlands Banks arsberittelse ® 2014




Finansinspektionens budget

Finansinspektionens verksamhetskostnader
2014 utgjorde 26,2 miljoner euro (26,3 mil-
joner euro 2013). Intidkterna uppgick till
sammanlagt 28,7 miljoner euro. Tillsyns-
och atgirdsavgifterna stod for 26,1 miljo-
ner euro och Finlands Banks finansierings-
andel var 1,3 miljoner euro. Arets verskott
blev 1,3 miljoner euro. Overskottet beaktas
nar tillsyns- och dtgirdsavgifterna faststills
for foljande rikenskapsperiod (tabell 8).
Investeringarna i [T-system uppgick till 0,8
miljoner euro.

I verksamhetskostnader for 2015 har
27,8 miljoner euro budgeterats. Intikterna
beriknas uppga till 27,8 miljoner euro,
varav Finlands Banks finansieringsandel ar
1,4 miljoner euro. Investeringar har plane-
rats for 1,5 miljoner euro. Finansinspektio-
nen ger ut en egen verksamhetsberittelse.

Finlands Banks arsberittelse ® 2014




Milj

Finlands Bank tog 2014 sitt miljoansvar
genom att utveckla energi- och material-
effektiviteten. Fran och med hosten 2014
har avfallet fran huvudkontoret forts till
huvudstadsregionens avfallsférbrannings-
anldggning i stillet for till soptippen. De
europeiska centralbankerna utbytte infor-
mation om miljovanliga handlingssatt
genom att jamfora miljotal och rutiner.

Miljopaverkan foljs upp med tvd mate-
tal som ar relaterade till verksamhetskost-
naderna. For varje tusen euro i verksam-
hetskostnader bildades 2,03 kg avfall och
71,5 kg koldioxid under 2014. Ar 2013 var
motsvarande siffror 2,00 kg avfall och 77,5
kg koldioxid.

Under 2014 lag sedelsorteringen pa
Finlands Bank kvar oforandrat pa ca 250
miljoner sedlar per ar. Vid sorteringen
makulerades 54 miljoner uttjanta sedlar,
vilket ger en genomsnittlig makuleringspro-
cent pa ca 22 %. Samtidigt med lanseringen
av 5-eurosedeln i den nya Europa-sedel-
serien i maj 2013 inleddes makuleringen av
aterlimnade gamla S-eurosedlar. Sedan
utbytet av eurosedelserien borjade har
makuleringsprocenten for sedlar redan stigit

Finlands Banks miljopaverkan

ndgot pa grund av det logistiskt betingade
malet att genomfora sedelutbytet inom en
rimlig tid (diagram 17).

De aterlimnade sedlarna i den gamla
serien strimlas och utnyttjas som energi-
avfall. Under makuleringsprocessen strimlas
akthetskontrollerade gamla 5-eurosedlar av
rivarna i slutindan av sorteringsmaskinerna
direkt i avfallssickar, som levereras vidare
till forbranning. Forbranning vid tillrackligt
hog temperatur ar det effektivaste sittet att
eliminera de farliga gaserna i bomullspap-
per, som ocksd innehdller smd mangder
metaller fran hologrambanden i sedlarna.

Finlands Banks eget lager av 5-euro-
sedlar i den gamla serien tog slut i juni
2014. Darefter har utbytet av gamla 5-euro-
sedlar mot nya tagit fart. Samtidigt har
inledningsvis kontrollerats om de mindre
sedelvalorerna i Europaserien halls i
omlopp ldangre dn de gamla sedlarna tack
vare den nya ytbeldggningen som gor sed-
larna mer smuts- och skrynklingshardiga.
Under de forsta 20 médnaderna fran lanse-
ringen av sedelserierna var den genomsnitt-
liga makuleringsprocenten for sedlar sorte-
rade av Finlands Bank 9,5 % for den gamla
serien och 8,5 % for den nya (diagram 18).
Det forefaller som om Europaseriens nya

Miingd

2012 2013 2014
Elenergiforbrukningen i fastigheterna (MWh) 10 875 9471 8784
Virmeenergiforbrukningen i fastigheterna (MWh) 11 864 10 482 9150
Avfallsmangd (tn) 169 162 164
Forbrukning av skriv- och tryckpapper (in) 45 53 41
Koldioxidutslipp fran tjansteresor (tn) 1925 1930 1889
Koldioxidutslappsbalans (tn) 6780 6289 5793

Kalla: Finlands Bank.
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ytbeldggning skulle ge sedlarna nagot storre
hallbarhet och livslangd.

I slutet av september 2014 inleddes
utgivningen av den andra sedeln i Europase-
rien, 10-eurosedeln. Nya sedlar i den gamla
serien sdtts i omlopp minst en gang innan
de makuleras. Lagren av sedlar i den gamla
serien uttdms saledes och sedlar i den nya
serien ges ut uppblandade med sedlar i den
gamla serien till dess att de gamla lagren
har tomts pa ett ekonomiskt sitt.

Finlands Banks arsberittelse ® 2014
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Diagram 17.
Eurosedlar som sorterats och makulerats av Finlands Bank
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1. e Makulerade sedlar
2. === Sorterade eurosedlar, exkl. bankforpackningar
Kdlla: Finlands Bank.
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Diagram 18.

Makuleringsprocent for 5-eurosedlar i den gamla och nya
serien fran borjan av utgivningen (de 20 forsta manaderna)
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1. === Makuleringsprocent for S-eurosedlar i den gamla serien
sorterade av Finlands Bank (sedan januari 2002)

2. e Makuleringsprocent for S-eurosedlar i den nya serien
(sedan maj 2013)

Kdlla: Finlands Bank.
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Totala risker

Investeringen av de finansiella tillgangarna, de penningpolitiska transaktionerna och den ope-
rativa verksamheten medfor risker for Finlands Bank. Banken hanterar riskerna och skapar
riskberedskap genom att bygga ut riskbuffertarna sa att fullgérandet av centralbanksupp-
gifterna inte dventyras under nagra omstandigheter. De operativa riskerna identifieras i sam-
band med verksambetsplaneringen och hanteras decentraliserat som en del av den dagliga

verksambheten.

Finansiella tillgangar

Finlands Banks finansiella tillgangar uppgar
till ca 16 miljarder euro. De bestér av guld-
reserven, ranteinvesteringar i euro och
andra valutor samt fran och med 2014
ocksd av en mindre andel aktieinvesteringar.
De finansiella tillgdngarna dr exponerade
for valuta-, rante-, kredit- och aktierisker.

Valutarisken ar den storsta risken i de
finansiella tillgdngarna. Finlands Bank spri-
der valutarisken genom att investera inte
bara i amerikanska dollar utan ocksa i brit-
tiska pund och japanska yen. Guldrisken
varderas separat, eftersom det varderegle-
ringskonto som utgor en buffert mot for-
andringar i guldpriset ar mycket stort.
noterna om riskhanteringen (s. 107) har de
guldrelaterade riskerna beaktats i analysen
av den aggregerade risken.

De finansiella tillgangarna bestar till
storsta delen av obligationer med fast rinta,
vars genomsnittliga rantekanslighet ar ratt
liten. I de finansiella tillgingarna 6kade
andelen riantebdrande virdepapper under
2014 med ca 1,5 miljarder euro. Kredit-
risken i de finansiella tillgdingarna hanteras
med kreditbetygskrav och limiter. Investe-
ringarna pa den internationella aktiemark-
naden gors i syfte att sprida riskerna i de
finansiella tillgangarna.

Penningpolitiska transaktioner

Eurosystemets penningpolitiska transaktio-
ner genomfors decentraliserat. Riskerna i
och intdkterna av de penningpolitiska trans-
aktionerna fordelas huvudsakligen gemen-
samt och varje lands andel av riskerna och

intakterna faststalls utgdende fran dess
kapitalfordelningsnyckel. For att fa en upp-
fattning om de penningpolitiska transak-
tionernas inverkan pa Finlands Banks ba-
lansrakning maste darfor Eurosystemets
transaktioner betraktas som helhet.
Refinansieringstransaktionerna genom-
fors med solida motparter mot tillrackliga
sakerheter. Riskerna i refinansieringstrans-
aktionerna hanteras med hjalp av virde-
ringsavdrag som ska tillimpas pd siker-
heterna och med daglig viardering. Under
2014 har bankerna betalat tillbaka upp-
laning som de gjort via ldngfristiga refinan-
sieringstransaktioner och den sammanlagda
tilldelningen till bankerna fran transaktio-
nerna har minskat fran 752 miljarder euro
till 630 miljarder euro. De riktade langfristi-
ga refinansieringstransaktioner (targeted
longer-term refinancing operations, TLTRO)
som inleddes hosten 2014 motsvarar till sin
kreditrisk 6vriga refinansieringstransaktio-
ner, men de 16per med fast rinta.
Eurosystemet har kopt grekiska,
irlindska, italienska, portugisiska och span-
ska statsobligationer inom ramen for varde-
pappersmarknadsprogrammet (Securities
Markets Programme, SMP). Képprogram-
met avslutades hosten 2012 och program-
met har minskat i storlek i takt med att
avtalen har forfallit. Vid slutet av 2014 var
bokféringsvirdena av Finlands Banks ande-
lar av programmet enligt kapitalfordel-
ningsnyckeln foljande: Spanien 473 miljo-
ner euro, Irland 154 miljoner euro, Italien
1 221 miljoner euro, Grekland 299 miljoner
euro och Portugal 237 miljoner euro. (Euro-
systemets penningpolitiska transaktioner
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Tabell 10.

Penningpolitiska transaktioner vid slutet av 2014

snittliga 16ptiden for de redan avslutade

Mn euro Penningpolitiska Kopprogram for Virdepappers- Kopprogram for
transaktioner sikerstallda obli-  marknadsprogram  virdepapper med
gationer bakomliggande
tillgangar
Eurosystemet 630 341 71235 144 263 1744
Finlands Banks beriknade andel (1,6-1,8 %) 11 317 1177 2383 29
Kdlla: Finlands Bank.
och Finlands Banks andel av dem, se tabell
10.) o ) Diagram 19.
Eurosystemet initierade 2014 det tredje Utveckling av posterna i Eurosystemets balansriakning
kopprogrammet for sakerstillda obligatio- Md euro
ner (covered bond purchase programme, 3500
CBPP3) och ett program for kop av varde- 3000 —
papper med bakomliggande tillgangar 2500
(asset-backed securities purchase program- 5000 L
me, ABSPP). Virdepapperen ska uppfylla de L 500
urvalskriterier som offentliggjorts i sam- 11
band med kopprogrammen. Den genom- 1.000 2
3
4

kopprogrammen av sikerstillda obligatio-
ner (CBPP1 och CBPP2) ir kort.

Den totala volymen av de penningpoli-
tiska transaktionerna i Eurosystemet mins-
kade under 2014, eftersom bankerna beta-
lade tillbaka finansiering som de tilldelats
genom de langfristiga refinansieringstrans-
aktionerna och virdepapper enligt de tidi-
gare kopprogrammen forfoll. Denna minsk-
ning stannade upp ndr de nya penningpoli-
tiska transaktionerna inleddes i slutet av
aret. Volymerna for de penningpolitiska
transaktionerna sjonk allt som allt med
14 % under dret (diagram 19).

Totala risker i balansrakningen

Finlands Banks totala risker bedoms med
vedertagna metoder. Marknads- och kredit-
riskerna i balansrakningen mits med Value-

Finlands Banks arsberittelse ® 2014

1.

2011

Balansrikningsposter exkl. penningpolitiska poster

2012

2013

2. m= Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften
3. == Ouvriga penningpolitiska transaktioner
4. wm [ dngfristiga refinansieringstransaktioner
Kalla: Europeiska centralbanken.

2014
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Diagram 20.

Samlade finansiella risker och eget kapital inkl. avsittningar
och varderegleringskonton exkl. guldrisk och
virderegleringskonton for guld i Finlands Banks

balansrakning 2014
Md euro
1
Genomsnittlig forlust, Eget kapital inkl.
om det sdmsta procenttalet avsdttningar och
enligt modellen realiseras virderegleringskonton
1. Marknads- och kreditrisk
2. wm  Tillgingliga avsittningar
3. w= Tillgingliga virderegleringskonton
4. == Kapital exkl. avsattningar och virderegleringskonton

Killa: Finlands Bank.
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Diagram 21.

Risker och riskbuffertar exkl. guld och virderegleringskontot
for guld, utveckling fran borjan av 2011
Mn euro

2012/1 20131 20141

1. == Avsdttningar och tillgingliga virderegleringskonton

2. mm Genomsnittlig forlust om det samsta procenttalet enligt
modellen realiseras

Killa: Finlands Bank.
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at-Risk-baserade modeller och fokus laggs
pa den samsta procenten i utfallet av mo-
delleringen. Eftersom statistiska risktal inte
ger en fullstindig bild av riskerna, komplet-
teras riskbedomningen med scenarioberak-
ningar och stresstester, som anvands for att
bedoma forlusterna till f6ljd av osannolika
men tinkbara scenarier.

Riskerna i de finansiella tillgdngarna
och de penningpolitiska transaktionerna
berdaknades pa drsniva uppga till totalt 2,0
miljarder euro vid slutet av 2014 (exkl.
guldrisken, diagram 20). Jamfort med aret
innan minskade riskerna i Finlands Banks
balansrakning, vilket framfor allt speglade
minskade penningpolitiska risker. Eftersom
varderegleringskontot for guld tackte over
hélften av guldvirdet, berdknas guldrisken
separat. Guldrisken var 0,7 miljarder euro
och virderegleringskontot for guld balanse-
rade pa 1,2 miljarder euro.

Vid slutet av 2014 var hela beloppet av
eget kapital i Finlands Bank totalt 8,4 mil-
jarder euro. Av detta uppgick grund- och
reservfonden till 2,5 miljarder euro, avsatt-
ningarna (exkl. pensionsavsattningen) till
3,5 miljarder euro och virderegleringskon-
tona till 2,3 miljarder euro.

Genomforande av penningpolitiken
och tryggande av stabiliteten och funktio-
nen i det finansiella systemet hor till cen-
tralbankens kidrnuppgifter och kan ge upp-
hov till forluster. Banken uppratthaller risk-
beredskapen genom att sorja for en stark
balansrakning, dvs. genom att 6ka avsatt-
ningar och kapital och vid behov minska
riskerna i de finansiella tillgangarna. Risk-
buffertarna i Finlands Banks balansrakning
tacker bankens egen investeringsverksamhet
och de identifierade riskerna i de penning-
politiska dtgarderna. Finlands Bank har
okat sitt eget kapital och sina avsittningar.
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Balansrikning

Mn euro 31.12.2014 31.12.2013
TILLGANGAR
1  Guld och guldfordringar 1557 1373
2 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmabérande utanfor
euroomrddet 7 020 6585
Fordringar pa IMF 1913 1955
Banktillgodohavanden, virdepapper, lin och
andra tillgangar 5106 4630
3 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande i enroomridet 360 297
4 Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor euroomrdidet 1044 1347
S Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomrddet
relaterad till penningpolitiska transaktioner 722 2475
Huvudsakliga refinansieringstransaktioner 15 -
Langfristiga refinansieringstransaktioner 707 2475
6 Owriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomridet 36 0
7 Viardepapper i euro uigivna av hemmahbdérande i euroomradet 11 316 10 063
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 3568 3717
Owriga virdepapper 7748 6 346
8 Fordringar inom Eurosystemet 24 584 26 539
Andel av ECB:s kapital 144 141
Fordringar motsvarande dverforda valutareserver 728 722
Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom
Eurosystemet 3962 3522
Owriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 19 749 22154
9  Owriga tillgangar 1082 1052
Euroomradets mynt 29 23
Materiella och immateriella anliggningstillgangar 143 149
Owvriga omsdittningstillgdngar 698 641
Diverse 213 238
Summa tillgangar 47 722 49 731
Pé grund av avrundning stimmer inte alltid totalsummorna.
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Mn euro 31.12.2014 31.12.2013

SKULDER
1 Utelopande sedlar 16 793 15 753
2 Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till
penningpolitiska transaktioner 20 308 23 803
Kassakravsinldning 20233 14 303
Inldningsfacilitet 75 _
Inldning med fast loptid
(likviditetsindragande finjusterande transaktioner) - 9500
3 Skulder i euro till ovriga hemmahérande i euroomridet 2 55
4 Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomridet 2 527
S5 Skulder i utlindsk valuta till hemmaborande i euroomradet - 0
6 Skulder i utlindsk valuta till hemmahérande utanfor euroomridet 58 66
7 Motpost till sarskilda dragningsritter som tilldelats av IMF 1418 1330

8 Skulder inom Eurosystemet - -

9  Owvriga skulder 22 21
10 Varderegleringskonton 2 304 1556
11 Avsditiningar 4163 3939
12 Eget kapital 2 501 2442

Grundfond 841 841
Reservfond 1660 1601

13 Arets vinst 150 239
Summa skulder 47 722 49 731
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Resultatrikning

Mn euro 1.1-31.12.2014 1.1-31.12.2013
1 Ranteintikter 319 565
2 Rintekostnader -2 -23
3 RANTENETTO 317 542
4 Valutakursdifferenser 16 -6
S Prisdifferenser pa vardepapper 38 56

Virderingsforluster pa valutor och virdepapper — -19

6 Forandring av avsdttningar for valutakurs- och prisrisker -50 -31
NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 317 542

7 Avgifts- och provisionsnetto -0 -1
8 Nettoandel av monetdra inkomster 1 -111
9 Andel av ECB:s vinst 1 8
10  Avsdtining for motpartsrisker i penningpolitiska transaktioner - 6
11 Owriga intikter fran centralbanksverksambeten 18 28
RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN 337 472

12 Ovriga intikter 31 33
Verksambetskostnader 43 -94

13 Personalkostnader =50 =52
14 Avgift till pensionsfonden 57 -
15 Administrationskostnader -30 -29
16  Avskrivningar av anliggningstillgangar -8 -8
17  Sedelproduktionskostnader -11 -5
18  Owriga kostnader -0 -0
VERKSAMHETSRESULTAT 325 411
Pensionsfondens resultat 0 34

19  Pensionsfondens intikter 87 64
20  Pensionsfondens kostnader -87 -29
21 Forindring av avsdttningar -175 -206
22 ARETS RESULTAT 150 239
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Direktionens forslag till vinstutdelning

Direktionen foreslar for bankfullmiktige att Finlands Banks vinst,
150 163 972,17 euro, disponeras sa att 12 663 972,17 euro
overfors till reservfonden enligt 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank
och dterstoden, 137 500 000,00 euro, reserveras for statens behov.

Helsingfors den 25 februari 2015
FINLANDS BANKS DIREKTION
Erkki Liikanen, ordforande

Pentti Hakkarainen Seppo Honkapohja

/. Mika Poso
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Redovisningsprinciper

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-radet, och
boksluten upprittas enligt dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands Bank
faststaller bankfullmaktige grunderna for bankens bokslut pa framstillning av direktionen.

Finlands Banks resultatrakning innehaller ocksa intikterna och kostnaderna for Finlands
Banks pensionsfond och Finansinspektionen. Pensionsfondens placeringsportfolj varderas
manatligen till marknadsvirdet pA manadens sista dag.

2. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder i utlandsk valuta och guld

Tillgdngarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet omriknas i bokslutet till euro enligt
kurserna pa balansdagen. Posterna varderas valuta for valuta. Varderingsdifferenser som beror
pa valutakurser redovisas separat fran differenser som beror pa prisforandringar pa vardepap-
per. Orealiserade vinster redovisas i balansrdkningen pd virderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de Overstiger motsvarande orealiserade varderingsvinster som tidigare
redovisats pd varderegleringskonton i balansrikningen. Resultatforda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rakenskapsar. Differenser som beror pa pris- och kursférandringar
avseende guld redovisas i en post. Under rikenskapsaret realiserade valutakursvinster och -for-
luster redovisas till daglig nettogenomsnittskurs. Kurserna framgar av tabellen nedan.

Valuta 2014 2013
US-dollar 1,2141 1,3791
Japanska yen 145,2300 144,7200
Australiska dollar 1,4829 1,5423
Norska kronor 9,0420 8,3630
Danska kronor 7,4453 7,4593
Svenska kronor 9,3930 8,8591
Schweiziska franc 1,2024 1,2276
Brittiska pund 0,7789 0,8337
Kanadensiska dollar 1,4063 1,4671
Sdrskilda dragningsritter (SDR) 0,8386 0,8942
Guld 987,7690 871,2200

3. Varderings- och periodiseringsprinciper for vardepapper

Intikterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen, dvs. under den period da de
erhallits eller uppstar. Realiserade intikter och kostnader resultatfors. Differensen mellan an-
skaffningsvardet och det nominella vardet for vardepapperet periodiseras under loptiden.
Vinster och forluster pa grund av forandringar i virdepapperspriserna har redovisats enligt
genomsnittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrakningen pa varderegleringskonton. Orealiserade
forluster resultatfors om de overstiger motsvarande orealiserade varderingsvinster som tidigare
redovisats pa varderegleringskonton i balansrakningen. Resultatforda, orealiserade forluster
aterfors inte under foljande rikenskapsar. Bide vardepapperen i utlindsk valuta och vardepap-
peren i euro varderas efter vairdepappersslag. Om orealiserade forluster i ett vardepappersslag
eller i en valuta resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for vardepappersslaget eller
nettogenomsnittskursen for valutan pa motsvarande sitt fore ingdngen av foljande rakenskapsar.

Aterforsiljningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i balans-
rikningen som utldning mot sikerhet pa tillgdngssidan. Aterkopsavtal, dvs. repor, redovisas i
balansrikningen som inldning mot siakerhet pa skuldsidan. Virdepapper som slts genom
repor kvarstdr i Finlands Banks balansridkning.
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Pensionsfondens placeringsportfoljer virderas manatligen till marknadsvardet pd méana-
dens sista dag.

Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften

ECB-radet beslutade 2014 att vardepapper som innehas i penningpolitiska syften ska varderas
till upplupet anskaffningsvirde efter avdrag for eventuell nedskrivning oavsett syftet med inne-
havet. Inga dndringar har gjorts i siffrorna for jamforelsearet 2013, eftersom vardepapper som
innehas i penningpolitiska syften redan tidigare har virderats enligt samma princip.

Owvriga virdepapper
Omsittbara viardepapper som inte innehas till forfallodagen och motsvarande tillgangar vir-
deras vardepapper for vardepapper med anviandning av antingen marknadens mittkurs eller
avkastningskurvan pa balansdagen. Vid varderingen 2014 anvindes marknadens mittkurs den
31 december 2014

Omsittbara vardepapper som har klassificerats som vardepapper som innehas till forfal-
lodagen, icke omsattbara viardepapper och icke-likvida stamaktier virderas till upplupet
anskaffningsvirde efter avdrag for eventuell nedskrivning.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och skulder inom ECBS

Fordringar och skulder inom Eurosystemet uppkommer huvudsakligen genom gransoéverskri-
dande betalningar i EU som avvecklas i centralbankspengar i euro. Transaktionerna har for
det mesta initierats av aktorer inom den privata sektorn. Avvecklingen sker i TARGET2-syste-
met, som ar ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i
realtid (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer). Betalningarna
genererar bilaterala fordringar och skulder pA TARGET2-konton som EU:s centralbanker haller
for varandra. Dessa bilaterala fordringar och skulder nettoredovisas dagligen sa att ECB ar
motpart gentemot bada parterna i transaktionen. Varje nationell centralbank har harefter en-
dast en nettoposition gentemot ECB. Finlands Banks fordringar och skulder gentemot ECB
hirrorande frain TARGET2-konton och 6vriga fordringar och skulder inom Eurosystemet
(sasom interimistisk vinstutdelning till de nationella centralbankerna och nettoandelen av mo-
netdra inkomster) nettoredovisas i Finlands Banks balansrikning som fordran eller skuld i
posten ”Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto)”. Fordringar och skulder inom ECBS
gentemot nationella centralbanker i EU-linder utanfor euroomradet, som inte harror fran
TARGET2-konton, redovisas i posten ”Fordringar i euro pA hemmahorande utanfor euro-
omradet” eller ”Skulder i euro till hemmahé6rande utanfér euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hanfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s kapital
redovisas i posten ”Andel av ECB:s kapital”.

Nettofordran som harror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas i
en tillgdngspost som ”Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet” (se ”Ute-
lopande sedlar” under redovisningsprinciperna).

Fordringar inom Eurosystemet som harror fran 6verforda valutareserver fran centralban-
ker inom Eurosystemet till ECB redovisas i euro i posten ”Fordringar motsvarande ¢verforda
valutareserver”.

5. Redovisningsprinciper for anlaggningstillgangar

Fran och med riakenskapséaret 1999 har anlidggningstillgdngarna varderats till anskaffnings-
kostnad efter avskrivningar. Linjar avskrivning tillimpas. De linjira avskrivningarna gors
under den forvintade ekonomiska livslingden for anldggningstillgangarna i regel med borjan
kalendermanaden efter forvirvet.
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Motposten till byggnader och markomraden som i balansrikningen for 1999 aktiverats
till marknadsvarde ar varderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggnaderna har redovisats
mot varderegleringskontot sd att de inte paverkar resultatet.

De ekonomiska livslangderna ar foljande:
— datautrustning och program, bilar: 4 ar
— maskiner och inventarier: 10 ar

— byggnader: 25 ar.

Anlaggningstillgdngar varda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningséret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de aderton nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Euro-
systemet, ger ut eurosedlar.! Det totala virdet av utelépande eurosedlar fordelas pa central-
bankerna den sista bankdagen i respektive manad enligt férdelningsnyckeln for sedlar.2 ECB
har tilldelats 8 % av det totala vardet av utelopande eurosedlar och resterande 92 % har for-
delats pa de nationella centralbankerna enligt fordelningsnyckeln for sedlar. Andelen redovisas
i balansrdkningen i skuldposten ”Utelopande sedlar”. Skillnaden mellan virdet av eurosedlar
som tilldelats den nationella centralbanken enligt sedelfordelningsnyckeln och vardet av euro-
sedlar som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar en riantebarande fordran eller skuld
inom Eurosystemet. Dessa rintebirande3 fordringar eller skulder redovisas i delposten ”Ford-
ringar/skulder inom Eurosystemet: nettofordran/nettoskuld for tilldelade eurosedlar inom Eu-
rosystemet”. I Finlands Bank redovisas en nettofordran.

Inkomsterna fran eurosedlar fordelas i forhallande till de nationella centralbankernas
inbetalda andelar av ECB:s kapital. Ranteintakterna och riantekostnaderna pa dessa poster
nettas 6ver ECB:s konton och redovisas i posten ”Rantenetto”. Fordelningsnyckeln for ECB:s
kapital justeras med fem drs mellanrum och niar nya medlemsstater ansluter sig till EU.

De inkomster som ECB intjdnar fran sin andel pa 8 % av det totala virdet av utelopande
eurosedlar fordelas i regel pa de nationella centralbankerna.*

7. Forandringar i redovisningsprinciperna
Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2014.

8. Monetara inkomster

Inkomsterna for de nationella centralbankerna da de fullgor monetara uppgifter for Euro-
peiska centralbankssystemet ska berdknas och fordelas i enlighet med stadgan och de beslut
som fattas av Europeiska centralbankens rad.

Interimistisk vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar, dvs. 8 % av det totala virdet av utelo-
pande eurosedlar, som tilldelas ECB, och ECB:s nettoinkomster fran vardepapper som forvirvats
inom ramen for programmet for vardepappersmarknaderna (Securities Markets Programme), pro-

I Europeiska centralbankens beslut av den 13 december 2001 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2010/29), EUT L 35,
9.2.2011,s. 26.

2 Férdelningsnyckeln fér sedlar innebir den procentsats som blir resultatet efter hinsyn tagen till ECB:s andel av det totala
utgivna antalet eurosedlar och vid tillimpning av férdelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell
centralbanks andel av ECB:s totala kapital.

3 Europeiska centralbankens beslut om férdelning av de monetira inkomsterna fér nationella centralbanker i medlemsstater
som har euron som valuta (ECB/2010/23).

4 ECB:s beslut (ECB/2005/11).
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grammet for direkta monetara transaktioner (Outright Monetary Transactions), programmet for
kop av vardepapper med bakomliggande tillgdngar (Asset-Backed Securities Purchase Programme)
och det tredje kopprogrammet for sakerstallda obligationer (Covered Bond Purchase Programme) i
sin helhet fordelas till de nationella centralbankerna under det rakenskapsar da inkomsterna upp-
kommit. Om inte ECB-radet beslutar annat ska ECB fordela inkomsterna i form av interimistisk
vinstutdelning i januari pafoljande ar.> Enligt beslut av ECB-radet fir det belopp som harror fran
ECB:s inkomster fran utelopande eurosedlar reduceras med ECB:s utgifter for utgivning och hante-
ring av eurosedlar. ECB-radet ska fore utgangen av aret besluta huruvida ECB:s inkomster fran
vardepapper som forvarvats inom ovan nimnda program och, vid behov, ECB:s inkomster fran
utelopande eurosedlar helt eller delvis bor hallas inne i sidan utstrackning som dr nédvandig for
att sakerstalla att utdelningen inte 6verstiger ECB:s nettovinst for aret.

ECB-radet kan ocksa besluta att ECB:s inkomster fran virdepapper som forvirvats inom
ramen for programmet for vardepappersmarknaderna och genom direkta monetira transaktioner
och, vid behov, ECB:s inkomster fran utelopande eurosedlar helt eller delvis dverfors till en avsatt-
ning for valutakursrisker, ranterisker, kreditrisker och risker till foljd av férandringar i guldvardet.

Fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital 1.1.2014

ECBS, kapital- Eurosystemet, kapital-

fordelningsnyckel, % fordelningsnyckel, %
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,4778 3,5408
Deutsche Bundesbank 17,9974 25,7184
Eesti Pank 0,1928 0,2755
Central Bank of Ireland 1,1607 1,6587
Bank of Greece 2,0332 2,9055
Banco de Espana 8,8409 12,6338
Bangque de France 14,1792 20,2623
Banca d’Italia 12,3108 17,5923
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,2162
Latvijas Banka 0,2821 0,4031
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,2901
Central Bank of Malta 0,0648 0,0926
De Nederlandsche Bank 4,0035 5,7211
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 2,8053
Banco de Portugal 1,7434 2,4913
Banka Slovenije 0,3455 0,4937
Ndrodna banka Slovenska 0,7725 1,1039
Finlands Bank 1,2564 1,7954
Delsumma for Eurosystemet 69,9783 100,0000
vAApCKaA HAPOOHA DaAHKA
(Bulgarian National Bank) 0,8590
Ceckd ndrodni banka 1,6075
Danmarks nationalbank 1,4873
Hrvatska narodna banka 0,6023
Lietuvos bankas 0,4132
Magyar Nemzeti Bank 1,3798
Narodowy Bank Polski 5,1230
Banca Nationald a Romaniei 2,6024
Sveriges riksbank 2,2729
Bank of England 13,6743
Delsumma for nationella
centralbanker utanfor euroomridet 30,0216
Totalt 100,0000

5 ECB:s beslut av den 25 november 2010 om interimistisk fordelning av ECB:s inkomster fran eurosedlar i omlopp och inkomster
fran virdepapper som forvirvats inom ramen for programmet for virdepappersmarknaderna (ECB/2010/24), EUT L 6,
11.1.2011, s. 35.
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9. Pensionsfond

Ar 2001 beslutades att Finlands Banks pensionsatagande skulle hanteras genom en pensions-
fond i bankens balansrakning. Syftet med arrangemanget, som tradde i kraft vid borjan av
2002, ar att sorja for att tillgdngarna for tickning av bankens pensionsdtagande placeras med
hogsta mojliga avkastning. En separat drsredovisning upprattas for pensionsfonden. Fondens
tillgdngar redovisas under 6vriga tillgangar i bankens balansrakning.

ECBS harmoniserade redovisningsprinciper géller inte pensionsfondens bokforing. Pen-
sionsfondens placeringar virderas till marknadsvirde och virdeforandringar resultatfors. Bok-
slutet upprattas enligt marknadsvardet pa arets sista dag. Fastigheterna upptas i balansrak-
ningen till virdet vid 6verforingstidpunkten efter avskrivningar. Till den del byggnaderna skri-
vits upp i balansrikningen redovisas motsvarande avskrivningar mot aterforda uppskrivningar
utan resultatverkan.

10. Principer for redovisning av avsattningar
Avsittningar kan goras i bokslutet om detta ar nodvandigt for att trygga realvardet av ban-
kens fonder eller for att utjdmna sddana variationer i resultatet som orsakas av forandringar i
valutakurserna eller marknadspriserna pa vardepapper.

I bokslutet kan goras de avsittningar som dr nodvandiga for att ticka bankens pensions-
atagande.

11. Ataganden utanfér balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfor balansrakningen behandlas pd samma sitt som vinster
och forluster av poster i balansrakningen. Valutaterminerna inrdknas i nettogenomsnittskost-
naden for valutapositionen.
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Noter till balansrakningen

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 487 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits
till marknadsvirde. Vid borjan av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet med de 6vriga natio-
nella centralbankerna i Eurosystemet, ca 20 % av sitt guld till ECB.

Guld

31.12.2014 31.12.2013
Kuvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 987,8 871,2
Marknadsvérde (mn euro) 15572 1373,5
Forindring av marknadsvirde (mn euro) 183,7 -614,8

2. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfor euroomradet

I posten ingar till valutareserven hianforliga valutafordringar pd hemmahorande utanfor euro-
omradet samt innehav av sarskilda dragningsratter (SDR) som tilldelats av Internationella va-
lutafonden (IMF).

2.1 Fordringar i utlindsk valuta pa IMF

Fordringar i utlindsk valuta pa IMF

31.12.2014 31.12.2013
Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 274,0 229,8 365,0 326,4
Sarskilda dragningsratter 1342,8 1126,1 1258,8 1125,7
Owriga fordringar pd IMF 296,6 248,7 331,3 296,3
Summa 1913,4 1604,7 1955,1 17483
Kursen mellan euro och SDR 2013 och 2014
2014 2013
Vid utgdngen av mars 0,89 0,85
Vid utgangen av juni 0,88 0,87
Vid utgangen av september 0,85 0,88
Vid utgangen av december 0,84 0,89

Finlands medlemsandel i valutafonden ar 1 263,8 miljoner SDR. Reservpositionen dr den del
av Finlands medlemsandel som har betalats till IMF i utlindsk valuta. Den andra delen av
medlemsandelen har betalats i mark. Denna del har valutafonden lanat tillbaka till Finlands
Bank. Den i mark betalda medlemsandelens nettoeffekt pa Finlands Banks balansrakning ar
noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma balanspost.

Finlands Banks innehav av sarskilda dragningsritter (Special Drawing Rights, SDR) upp-
gar till 1 342,8 miljoner euro. De utgor en valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat pa
sina medlemslander. Sarskilda dragningsratter anvinds i valutahandeln pa samma sitt som
normala valutor. Postens virde forandras genom valutahandeln mellan medlemslinderna. Pos-
tens storlek paverkas ocksa av erhallna och utbetalda rantor och vinstandelen i IME
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Finlands Banks fordringar pa Internationella valutafonden uppgar totalt till 1 913,4 mil-
joner euro.

ECBS redovisningskommitté beslutade sommaren 2010 om redovisning av SDR-sikrings-
transaktioner avvikande frdn den allmdnna varderingsprincipen valuta for valuta. Forsiljning
av SDR-komponentvalutor i syfte att gardera sig mot SDR-valutakursrisken medriknas som
reducerande poster vid berdkning av bokforings- och marknadsvirdet pa SDR. Forsiljningen
minskar sdledes inte heller komponentvalutornas volym och paverkar inte marknadsviardering-
en av valutorna.

2.2 Owriga fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande utanfor euroomradet

Har redovisas banktillgodohavanden, vardepapper och 6vriga fordringar i utlaindsk valuta pa
hemmahorande utanfor euroomradet.

Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande utanfor euroomradet

31.12.2014 31.12.2013 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Banktillgodohavanden 287,5 251,6 35,9
Réntebirande virdepapper 4 682,8 4189,4 493,4
Diskonteringsinstrument 111,7 183,9 -72,2
Owriga fordringar 24,5 4,8 19,7
Summa 5106,5 4 629,7 476,8

Valutafordelning av virdepapper i utlandsk valuta utgivna av hemmahdorande utanfor euroomradet

31.12.2014 31.12.2013
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 607,7 12,7 713,5 16,3
US-dollar 3772,1 78,7 3247,2 74,3
Japanska yen 414,7 8,6 412,7 9,4
Summa 4 794,5 100,0 4 373,4 100,0

Aterstiende loptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmabérande utanfor euroomridet

31.12.2014 31.12.2013
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 ar 1089,6 22,7 1088,4 24,9
Over 1 dr 3704,9 77,3 3285,0 75,1
Summa 4794,5 100,0 4373,4 100,0

3. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande i euroomradet
Denna post bestar av banktillgodohavanden, vardepapper och 6vriga fordringar i utlindsk
valuta pd hemmahorande i euroomradet.
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Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahérande i euroomradet

31.12.2014 31.12.2013 Forandring
Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden - - -
Riintebarande virdepapper 383,85 301,2 82,3
Diskonteringsinstrument - - -
Owriga fordringar -23,4 -3,8 -19,6
Summa 360,1 297,4 62,7
Valutafordelning av vardepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahaorande i enroomradet
31.12.2014 31.12.2013
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 108,0 28,2 51,6 17,1
US-dollar 275,5 71,8 249,6 82,9
Japanska yen - - - -
Summa 383,5 100,0 301,2 100,0
Aterstiende loptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivna av hemmahérande i enroomridet
31.12.2014 31.12.2013
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 dr 106,7 27,8 28,2 9,4
Over 1 dr 276,8 72,2 273,0 90,6
Summa 383,5 100,0 301,2 100,0

4. Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor euroomradet

Har ingar banktillgodohavanden i euro utanfor euroomrédet, rantebarande vardepapper och
diskonteringsinstrument utgivna av hemmahorande utanfér euroomradet och fordringar i euro

pa Internationella regleringsbanken (BIS).

Fordringar i euro pa hemmahérande utanfor enroomradet

31.12.2014 31.12.2013 Forandring

Mn euro Mn euro Mn euro

Banktillgodohavanden 40,8 644,6 -603,8

Réntebdrande virdepapper 1 003,4 677,4 326,0

Diskonteringsinstrument - 25,0 -25,0

Owriga fordringar 0,0 0,3 -0,2

Summa 1044,2 1347,3 -303,0
Aterstiende loptid for virdepapper i euro utgivna av hemmabérande utanfor enroomridet

31.12.2014 31.12.2013

Loptid Mpn euro % Mn euro %

Upp till 1 dr 119.3 11,9 290,8 41,4

Owver 1 dr 884,1 88,1 411,6 58,6

Summa 1 003,4 100,0 702,4 100,0
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5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska transaktioner

Denna post bestar av penningpolitiska instrument som Finlands Bank anvinder for att genom-
fora den monetira politiken som en del av Eurosystemet. Posten bestar av rantebarande utla-
ning till finlindska kreditinstitut och dess storlek dr beroende av de finlindska kreditinstitu-
tens likviditetsbehov.

Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgar till
630 340,8 miljoner euro, varav 722,0 miljoner euro redovisas 6ver Finlands Banks balansrik-
ning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska riskerna relaterade till penningpoli-
tiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de nationella centralbankerna i Eurosystemet
till fullt belopp och i forhéllande till centralbankernas andelar i fordelningsnyckeln fér ECB:s
tecknade kapital. Forlust kan uppstd endast om en motpart gar i konkurs och tillrackliga
medel inte erhdlls nidr de sikerheter som motparten stillt realiseras. Risker till f6ljd av eventu-
ella sarskilda sakerheter som diskretionart kan godtas av de nationella centralbankerna forde-
las enligt beslut av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.

5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna dr likvidiserande reverserade transaktioner
med en 16ptid pa en vecka som genomfors varje vecka. Normalt genomfors transaktionerna
som standardiserade anbudsforfaranden, men sedan oktober 2008 har de genomforts som
fastranteanbud. De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll nar det
galler att paverka rdantorna, kontrollera likviditetslaget pd marknaden och signalera den penning-
politiska inriktningen.

5.2 Ldngfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med lingre 16ptid. Ar 2014 genom-
fordes langfristiga refinansieringstransaktioner med l6ptider pa en uppfyllandeperiod samt tre,
sex, tolv, 36 och 48 manader. Transaktionerna genomfordes som fastranteanbud med full till-
delning.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner

Syftet med finjusterande reverserade transaktioner ar att kontrollera likviditetslaget pa mark-
naden och paverka rantorna. De sitts in vid behov for att hantera effekterna av ovantade lik-
viditetsfluktuationer pa rantorna.

S.4 Strukturella reverserade transaktioner
Eurosystemet genomfor strukturella reverserade transaktioner som standardiserade anbudsfor-
faranden nar det vill justera sin likviditetsposition i forhallande till finanssektorn.

3.5 Utlaningsfacilitet
Genom utlaningsfaciliteten tillhandahéller de nationella centralbankerna motparterna likvidi-
tet Over natten mot godtagbara sikerheter.

5.6 Utlaning avseende marginalsikerbeter

I posten ingar kontantbetalningar till motparter i situationer dar marknadsvardet av de saker-
heter som motparten limnat 6verskrider det faststallda gransvardet, dvs. behovet till foljd av
utestdende penningpolitiska transaktioner.
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Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska transaktioner

31.12.2014 31.12.2013 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner 15,0 - 15,0
Langfristiga refinansieringstransaktioner 707,0 2475,0 -1768,0
Finjusterande reverserade transaktioner - - -
Strukturella reverserade transaktioner - - -
Utlaningsfacilitet - - -
Utlaning avseende marginalsikerheter - - -
Summa 722,0 2475,0 -1753,0

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet
Har ingar banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i enroomradet. Posten
uppgick 2014 till 36,7 miljoner euro. Ar 2013 var motsvarande belopp 0,1 miljoner euro.

7.Vardepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet

For att virdepapper som innehas i penningpolitiskt syfte ska kunna sirredovisas har posten
”Virdepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomradet” delats upp i ”Vardepapper
som innehas i penningpolitiska syften” och ”Ovriga virdepapper”.

7.1 Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften
I posten ingar vardepapper som Finlands Bank har férvarvat inom ramen for de tre koppro-
grammen for siakerstallda obligationer och programmet for virdepappersmarknaderna samt
vardepapper som forvarvats direkt pa sekundarmarknaden for statsskuldebrev (genom s.k. di-
rekta monetira transaktioner).

Marknadsvirdet av dessa vardepapper upptas varken i balansrikningen eller i resultat-
rakningen, men redovisas nedan som jamforelse.

Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften

31.12.2014 31.12.2013 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro
Bokforings- Marknads- Bokforings- Marknads- Bokforings- Marknads-

virde virde virde virde virde virde
Forsta kopprogrammet for siker-
stallda obligationer 253,9 259,0 623,7 637,9 -369,7 -378,9
Andra kopprogrammet for siker-
stallda obligationer 264,1 278,1 285.3 294,7 21,1 -16,6
Tredje kopprogrammet for siker-
staillda obligationer 685,0 692,2 - - 685,0 692,2
Programmet for virde-
pappersmarknaderna 2 365,4 2 621,5 2 808,1 2977.,8 —442.7 -356,3
Direkta monetdira transaktioner - - - - - -
Programmet for kop av virdepapper
med bakomliggande tillgiangar - - - - - -
Summa 3568,5 3 850,8 3717,0 3910,4 -148,5 -59,5

Forsta kopprogrammet for sikerstillda obligationer

Enligt programmet kopte de nationella centralbankerna och ECB sikerstillda obligationer i euro
utgivna av hemmahérande i euroomradet. Virdepappersképen enligt programmet slutfordes fore
slutet av juni 2010.

Bokslut Finlands Banks drsberittelse ® 2014 87



88

Andra kopprogrammet for sikerstillda obligationer

Enligt programmet kopte de nationella centralbankerna och ECB sikerstillda obligationer i
euro utgivna av hemmahorande i euroomradet i syfte att underlatta tillgangen till finansiering
for finansinstitut och foretag och oka incitamenten for kreditinstituten for utldning. Program-
met avslutades den 31 oktober 2012.

Tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer

ECB-rédet tillkdnnagav den 2 oktober 2014 de tekniska detaljerna for det tredje kopprogram-
met for sikerstillda obligationer. Enligt programmet koper de nationella centralbankerna och
ECB sikerstillda obligationer i euro utgivna av hemmahérande i euroomradet i syfte att under-
litta tillgdngen till finansiering for kreditinstitut. Programmet l6per i minst tvd &r.

Enligt programmet for virdepappersmarknaderna som lanserades i maj 2010 kopte de natio-
nella centralbankerna och ECB rintebarande vardepapper utgivna av den offentliga och pri-
vata sektorn i euroomradet. Syftet var att aterstdlla handlingsformagan inom vissa sektorer av
vardepappersmarknaden i euroomradet och ateruppratta funktionen i den penningpolitiska
transmissionsmekanismen. Radet beslutade att avsluta kopprogrammet i september 2012.

Inom programmet for kop av viardepapper med bakomliggande tillgingar som lanserades
i oktober 2014 kan Eurosystemet bade pa primar- och sekundarmarknaderna kopa seniora
och garanterade mezzanintrancher av vardepapper med bakomliggande tillgdngar som sdker-
het. ECB har redan inlett kopen. Programmet 16per under atminstone tva ars tid.

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella risker som hanfor sig till de vardepapper
som forvdrvats inom ramen for programmet for vardepappersmarknaderna och kopprogram-
men for sikerstillda obligationer.

Eurosystemets nationella centralbankers innehav av viardepapper som foérvarvats inom
ramen for programmet for vardepappersmarknaderna uppgar till totalt 134 162,4 miljoner euro.
Av beloppet redovisas 2 365,4 miljoner euro 6ver Finlands Banks balansriakning.

Eurosystemets nationella centralbankers innehav av vardepapper som forvarvats inom
ramen for det tredje kopprogrammet for siakerstillda obligationer uppgar till totalt 27 333,2
miljoner euro. Av beloppet redovisas 685,0 miljoner euro 6ver Finlands Banks balansrakning.
Inom dessa tvd program fordelas enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB de risker som
harror fran vardepapper i innehavet, om de realiseras, pa de nationella centralbankerna i Euro-
systemet till fullt belopp och i forhallande till centralbankernas andel av fordelningsnyckeln for
ECB:s kapital.

Utifrdn nedskrivningsprovningen av viardepapper som innehas i penningpolitiska syften
(enligt stallningen 31.12.2014) beslutade ECB-radet att vardepapperen torde generera alla for-
vantade framtida kassafloden.

7.2 Ovriga virdepapper
Posten innehéller rantebarande vardepapper och diskonteringsinstrument i euroomradet.

Ovriga virdepapper i euro utgivna av hemmahérande i euroomridet

31.12.2014 31.12.2013 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Réntebirande virdepapper 7 505,7 6177,3 1328,4
Diskonteringsinstrument 231,9 168,4 63,5
Aktiefonder 10,1 = 10,1
Summa 7 747,7 6 345,7 1402,0
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Aterstiende loptid for ovriga virdepapper i euro utgivna av hemmabérande i enroomridet

31.12.2014 31.12.2013
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 ar 2 050,6 26,5 1149,1 18,1
Over 1 dr 5 686,9 73,5 5196,6 81,9
Summa 7 737,85 100,0 6 345,7 100,0

8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel av ECB:s kapital

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de natio-
nella centralbankerna i ECBS. Teckningsandelarna faststalls enligt artikel 29.3 i stadgan och
justeras vart femte ar.

Varje nationell centralbank i Eurosystemet har en andel av ECB:s kapital som fordelas
enligt en s.k. fordelningsnyckel. Kapitalfordelningsnyckeln baseras pa antalet invanare och
bruttonationalprodukten i respektive land. Fordelningsnyckeln justeras med fem ars mellan-
rum och nir nya medlemmar ansluter sig till EU. Finlands procentuella andel av ECB:s kapital
har sedan den 1 januari 2014 varit 1,2564 %.

8.2 Fordringar motsvarande dverforda valutareserver

Posten ”Fordringar motsvarande 6verforda valutareserver” bestar av den del av valutareserven
som Finlands Bank har 6verfort till ECB, 728,1 miljoner euro (2013: 721,8 mn euro). Overfo-
ringen skedde i samband med 6vergangen till Eurosystemet. Fordran ar i euro och virdet lika
med dess virde vid tidpunkten for 6verforingen. P4 fordran betalas en rianta som baserar sig
pé den senaste tillgangliga marginalrdntan pa Eurosystemets huvudsakliga refinansierings-
transaktioner, fransett guld, pa vilket ingen rinta betalas.

8.3 Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet
Nettofordringarna for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet bestar av en CSM-post (Capital
Share Mechanism) enligt fordelningsnyckeln for kapital minskat med posten ECB issue”. Med
CSM-talet korrigeras beloppet utelopande sedlar i centralbankens balansrikning i enlighet med
fordelningsnyckeln. ”ECB issue” uttrycker ECB:s andel (8 %) av de utelépande sedlarna. Mot-
posterna for bigge posterna redovisas i balansrikningen i skuldposten ”Uteldpande sedlar”.
Under riakenskapsaret uppgick posten till 3 962,3 miljoner euro (2013: 3 521,9 mn euro).
Okningen berodde p4 att Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 4,9 % och den totala
volymen av utelopande eurosedlar 6kade med 6,6 % jamfort med 2013. Pa fordran betalas en
rdanta som baserar sig pa den senaste tillgingliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsak-
liga refinansieringstransaktioner.

6 Enligt redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar i Eurosystemet fordelas 8 % av det totala virdet av utelopande eurosed-
lar médnatligen pa ECB. Den aterstdende andelen pa 92 % fordelas pa de nationella centralbankerna ocksd ménatligen sa att
respektive centralbank i sin balansrikning upptar en andel av de utelopande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda andel
av ECB:s kapital. Differensen mellan virdet pd eurosedlar som fordelats enligt denna praxis och virdet pd utelépande eurosed-
lar bokfors i posten “Interna fordringar/skulder for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet”.
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De nationella centralbankernas andelar av ECB:s tecknade och inbetalda kapital

Tecknat kapital
fro.m. 1.1.2014

Inbetalt kapital
fro.m. 1.1.2014

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espana

Banque de France

Banca d’ltalia

Central Bank of Cyprus
Latvijas Banka

Banque centrale du Luxembourg
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodnd banka Slovenska
Finlands Bank

De nationella centralbankerna
i euroomradet totalt™

vAapcKa HApooHa DarKa

268 222 025
1948 208 997
20 870 614
125 645 857
220 094 044
957 028 050
1534 899 402
1332644 970
16 378 236
30 537 345
21974 764

7 014 605
433379158
212 505 714
188 723 173
37400 399
83623 180
136 005 389

7575155 922

268 222 025
1948 208 997
20 870 614
125 645 857
220 094 044
957 028 050
1534 899 402
1332 644 970
16 378 236
30537 345
21974 764

7 014 605
433379158
212 505 714
188723 173
37 400 399
83623 180
136 005 389

7575155 922

(Bulgarian National Bank) 92 986 811 3 487 005
Ceckd ndrodni banka 174 011 989 6525450
Danmarks nationalbank 161 000 330 6037 512
Hruvatska narodna banka 65199 018 2 444 963
Lietuvos bankas 44 728 929 1677335
Magyar Nemzeti Bank 149 363 448 5601 129
Narodowy Bank Polski 554565112 20796 192
Banca Nationald a Romaniei 281 709 984 10 564 124
Sveriges riksbank 246 041 586 9226 559
Bank of England 1480 243 942 55509 148
De nationella centralbankerna i
EU-landerna utanfor enroomradet
totalt* 3 249 851 147 121 869 418
Totalt* 10 825 007 070 7 697 025 340
*Pd grund av avrundning stimmer inte alltid mellan- och slutsummorna.
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8.4 Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten 6vriga skulder inom
Eurosystemet (netto)

Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto)

31.12.2014 31.12.2013 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro
Skulder/fordringar gentemot ECB hdrrérande fran TARGET2-
konton (inkl. saldon pa korrespondentbankskonton inom
Eurosystemet) 19 732,5 22 240,2 -2 507,7
Nettoandel av monetdra inkomster 1,3 -110,5 111,9
Fordringar pa ECB relaterade till interimistisk vinstutdelning 15,1 24,5 -9,4
Owriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) - - -
Summa ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 19 748,9 22 154,2 -2 405,3

Den 31 december 2014 uppgick posten till 19 748, 9 miljoner euro och bestod av foljande tre
komponenter: 1) Finlands Banks fordringar pd ECB harrorande fran ECB:s och de nationella
centralbankernas betalningar som férmedlats och mottagits via TARGET2 och saldon pa kor-
respondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/skulder gentemot
ECB hiarrorande frdn monetdra inkomster som ska laggas samman och aterfordelas inom Eu-
rosystemet och 3) Finlands Banks fordringar pa ECB harrorande fran intdkter for utelopande
eurosedlar enligt andelen i ECB och fran vardepapper som ECB forvarvat inom ramen for pro-
grammet for virdepappersmarknaderna och eventuella andra fordringar eller belopp som ska
aterbetalas.

Vid utgdngen av aret uppgick nettofordran pa nettobetalningar formedlade via TARGET2
till 19 732,5 miljoner euro. P4 posten betalas en ranta som berdknas dagligen pa den senaste
tillgdngliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Den arliga sammanlidggningen och aterférdelningen av monetira inkomster mellan de
nationella centralbankerna i Eurosystemet gav vid utgangen av aret upphov till en fordran pa
1,3 miljoner euro pd ECB (se "Nettoandel av monetira inkomster” i noterna till resultatrak-
ningen).

ECB-radet beslutade att 2014 dela ut 841 miljoner euro av intikterna pa utelopande sed-
lar harrérande fran ECB:s andel, intdkterna av vardepapper som ECB forvarvat inom ramen
for programmet for virdepappersmarknaderna, intakterna av programmet for kop av virde-
papper med bakomliggande tillgangar och intdkterna av det tredje kopprogrammet for siker-
stillda obligationer (se ”Interimistisk vinstutdelning” under redovisningsprinciperna). Finlands
Banks andel av det utdelade beloppet var 15,1 miljoner euro.

9. Ovriga tillgangar

I posten ingar euromynt, anldggningstillgangar (byggnader, maskiner och inventarier) och in-
vesteringstillgdngar (aktier och andelar). Vidare ingédr pensionsfondens tillgdngar och place-
ringar, poster som hanfor sig till varderingen av poster utanfér balansrakningen samt férutbe-
talda kostnader och upplupna intikter och 6vriga tillgdngar.
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Materiella anliggningstillgangar

31.12.2014 31.12.2013 Forindring
Bokforingsvirde Mn euro Mn euro Mn euro
Markomriden 8,5 8,5 0,0
Byggnader 112,9 121,2 -8,3
Maskiner och inventarier 8,0 8,2 -0,2
Konst och numismatisk samling 0,5 0,4 0,0
Summa 129,9 138,3 -8,4
Immateriella anliaggningstillgangar
31.12.2014 31.12.2013 Forindring
Bokféringsvirde Mn euro Mn euro Mn euro
Datasystem 13,2 10,8 2,4
Summa 13,2 10,8 2,4
Ovriga tillgingar
31.12.2014 31.12.2013 Forindring
Mn euro Mn euro Mn euro
Euroomrddets mynt 28,8 23,5 5,3
Aktier och andelar 24,9 24,9 =
Pensionsfondens placeringar 673,0 616,2 56,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 205,4 231,6 -26,2
Owriga tillgingar 7,1 6,8 0,3
Summa 939,2 903,0 36,2
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Skulder

1. Utelopande sedlar
Posten bestar av Finlands Banks andel av totalvirdet av utelopande eurosedlar tilldelad enligt
kapitalfordelningsnyckeln och justerad for ECB:s andel.

Ar 2014 6kade totalvirdet av utelépande eurosedlar med 6,6 %. Vid utgéngen av 2014
uppgick virdet av Finlands Banks andel av utelopande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till
16 793,2 miljoner euro (vid utgdngen av 2013: 15 753,1 mn euro). Ar 2014 6kade totalvirdet
av Finlands Banks utelopande eurosedlar med 4,9 % till 12 830,9 miljoner euro (2013:

12 231,3 mn euro). Detta var nadgot mindre an totalvardet enligt kapitalfordelningsnyckeln
och differensen, 3 962,3 miljoner euro (2013: 3 521,9 mn euro) har redovisats pa tillgdngssidan
i delposten ”Nettofordringar for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet”.

31.12.2014 31.12.2013

Utelopande sedlar Mn euro Mn euro

5 euro 93,1 101,4
10 euro -26,8 -5,8
20 euro 2 665,1 2 556,0
50 euro 7 641,3 6 904,1
100 euro -605,2 —477,9
200 euro 407,5 398,1
500 euro 2655,9 27554
Summa eurosedlar 12 830,9 12 231,3
ECB issue -1 460,1 -1369,8
CSM 54223 4 891,7
Utelopande sedlar enligt

kapitalfordelningsnyckeln 16 793,2 15 753,1

2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner
Posten bestar av rantebarande forpliktelser mot kreditinstituten, saldona pa kreditinstitutens
kassakravskonton och kreditinstitutens inldning 6ver natten och inldning med fast 16ptid.
Denna post uppstar till f6ljd av den monetara politik som Finlands Bank genomfor som en del
av Eurosystemet. Syftet med kassakravssystemet ar att jimna ut penningmarknadsriantorna
och oka behovet av strukturell centralbanksfinansiering. De dagliga saldona pa kreditinstitu-
tens kassakravskonton under uppfyllandeperioden ska i genomsnitt vara minst lika stora som
deras kassakrav.

2.1 Lopande rakningar (inkl. kassakravsinlaning)

Lopande rakningar innehéller fordringar hanforliga till kassakravsinlaningen i kassakravsplik-
tiga kreditinstitut. Fran och med den 1 januari 1999 har pa kassakravsinldningen betalats
ranta enligt gdllande marginalranta for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktio-
ner. Fran och med juni 2014 har pa bankernas innestdende kassakravsmedel som 6verstiger
kassakravet betalats antingen nollrdnta eller rdintan pa inlaningsfaciliteten, beroende pa vilken-
dera som dr lagre.

2.2 Inlaningsfacilitet

Inlaningsfaciliteten ar en likviditetsindragande staende facilitet i Eurosystemet som bankerna
kan anvanda for insattningar over natten till en pa forhand bestamd rinta.
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2.3 Inlaning med fast loptid
Tidsbunden inldning i form av likviditetsindragande finjusterande transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner
Finjusterande reverserade transaktioner genomfors for att hantera ovintade likviditetsfluktua-
tioner.

2.5 Inlaning avseende marginalsikerheter

Posten avser motparters inlaning i ett lige dar marknadsvirdet av de sikerheter som motpar-
ten stéllt underskrider det faststallda gransvardet.

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner

31.12.2014 31.12.2013 Forindring

Mn euro Mn euro Mn euro

Lopande rikningar (inkl. kassakravsinlaning) 20 232,6 14 302,7 5929,9
Inldningsfacilitet 75,0 - 75,0
Inlaning med fast l6ptid - 9500,0 -9 500,0
Finjusterande reverserade transaktioner - - -
Inldning avseende marginalsikerbeter - - -
Summa 20 307,6 23 802,7 -3 495,1

3. Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet
I posten ingér skulder i euro till den offentliga sektorn och andra dn kassakravspliktiga kredit-
institut.

4. Skulder i euro till hemmaho6rande utanfor euroomradet
Har upptas saldona pd konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer
och banker utanfor euroomradet och repor med motparter utanfor euroomradet.

5. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande i euroomradet
Den 31 december 2014 hade Finlands Bank inga skulder i utlandsk valuta till hemmahorande
i euroomréadet.

I posten ingick 2013 Statskontorets insattningar i valuta for egna betalningar.

6. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfér euroomradet
Repor for forvaltning av valutareserven redovisas har.

7. Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sarskilda dragningsratterna (jfr
motsvarande post under tillgangar). Till en borjan var de sdrskilda dragningsritterna och deras
motpost lika stora. Till f6ljd av SDR-handel var fordringarna relaterade till Finlands Banks
sarskilda dragningsritter vid utgdngen av 2014 mindre 4n motposten pa skuldsidan. Motpos-
ten pa skuldsidan uppgar till 1 189,5 miljoner SDR. I balansrakningen redovisas posten i euro
och virderad till kursen pa arets sista dag (1 418,4 miljoner euro).
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8. Skulder inom Eurosystemet

Har ingdr nettosaldona pd andra centralbankskonton och ECB-kontot i TARGET2-systemet om
Finlands Bank pa balansdagen har en skuld till Eurosystemet. Skulder och fordringar inom Euro-
systemet specificeras i noten till posten ”Fordringar inom Eurosystemet” pa tillgdngssidan i ba-
lansrakningen. Vid slutet av 2014 redovisade Finlands Bank inga skulder inom Eurosystemet.

9. Ovriga skulder

i 31.12.2014 31.12.2013 Fériindring
Ovriga skulder Mn euro Mn euro Mn euro
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 14,7 14,5 0,2
Leverantérsskulder 0,2 0,5 -0,3
Owriga skulder 7,0 5.8 1,2
Summa 22,0 20,8 1,1

10. Varderegleringskonton

Har redovisas orealiserade varderingsvinster pa grund av marknadsvardering av valutaposter
och virdepapper. I posten ingdr ocksd uppskrivningar av markomraden och byggnader samt
varderingsdifferenser beroende pa dndrad redovisningspraxis 1999.

31.12.2014 31.12.2013 Forindring
Virderegleringskonton Mn euro Mn euro Mn euro
Guld 1168,2 984,5 183,7
Valuta:
USD 622,3 130,6 491,7
GBP 137,0 87,4 49,5
JPY 38,2 39,7 -1,5
SDR 2,8 — 2,8
Andra valutor 0,2 0,2 -0,0
Virdepapper 145,0 115,7 29,2
Owvriga uppskrivningar 190,2 197,8 -7,6
Summa 2303,9 1556,1 747,9

11. Avsittningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsittningar goras i bokslutet, om detta dr nodvan-
digt for att trygga realvirdet av bankens fonder eller for att utjamna sddana variationer i re-
sultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa vardepapper.
Avsittningarna uppgick vid utgidngen av 2014 till 4 163,5 miljoner euro. Avsittningarna be-
star av generell avsdttning, avsittning for realvarde, pensionsavsattning och avsittning for
kurs- och prisdifferenser.

Pensionsavsattningen har gjorts for tickning av pensionsitagandet. Finlands Banks pen-
sionsdtagande uppgar sammanlagt till 581,2 miljoner euro, varav 105,9 % eller 615,7 miljo-
ner euro ar tackt. Forandringen av pensionsavsattningen under rakenskapséret utgors av upp-
16sning av uppskrivningsfonden, -0,4 miljoner euro.

Enligt ECB-radets beslut med stod av artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB fordelades
avsittningen for motpartsrisker relaterade till penningmarknadstransaktioner, som upprittats
2008, pa de nationella centralbankerna i euroomradet i forhallande till deras andel i fordel-
ningsnyckeln for ECB:s kapital det ar da forlusten uppstatt. Avsattningen justerades arligen.
ECB-réddet beslutade att helt upplosa avsittningen vid utgangen av 2013.
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Avsdtiningar Foridndring Summa Fordndring Summa
Avsdttningar 1.1.2013 av avsdttningar  avsdtiningar av avsdtiningar — avsdiliningar
(mn euro) 2013 31.12.2013 2014 31.12.2014
Avsdttning for kurs- och
prisdifferenser 647 31 678 50 728
Generell avsattning 1495 50 1545 50 1595
Avsdttning for realvirde 978 122 1100 125 1225
Pensionsavsdtining 582 34 616 0 616
Avsiittning for motpartsrisker
i penningpolitiska transaktioner 6 -6 - - =
Summa 3 708 231 3939 224 4163

12. Eget kapital

Har ingér bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust, ska
denna enligt 21 § i lagen om Finlands Bank tickas med medel ur reservfonden. Till den del re-
servfonden inte racker for andamalet kan forlusten tills vidare lamnas utan tackning. De fol-
jande arens vinst ska i forsta hand anvindas till att tacka forluster som lamnats utan tickning.

Eget kapital (mn euro) 31.12.2014  31.12.2013
Grundfond 840,9 840,9
Reservfond 1 660,3 1601,5
Summa eget kapital 2501,2 2442,4

13. Arets vinst

Vinsten for rakenskapsaret 2014 var 150,2 miljoner euro.

Avets resultat (mn euro) 2014 2013
Utdelning till staten 137,85 180,0
Finlands Banks andel av vinsten (6verfors

till reservfonden) 12,7 58,8
Summa 150,2 238,8
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Noter till resultatrakningen

1. Ranteintakter

Rinteintdkterna fran hemmahorande utanfor euroomradet och hemmahorande i euroomradet
uppgick till totalt 319,1 miljoner euro, och av dem utgjorde 59,5 miljoner euro ranteintikter i
utlandsk valuta och 259,6 miljoner euro ranteintakter i euro.

Rinteintdkterna fran ECBS-poster, 34,6 miljoner euro, bestod av foljande poster: 1,0 mil-
joner euro utgjorde ranteintikter fran fordringar pA ECB motsvarande overforda valutareser-
ver. Rantan pa skulden och fordran for ECB:s sedelandel, tilldelningen enligt kapitalfordel-
ningsnyckeln och den atfoljande justeringen nettoredovisades till ett belopp av 5,9 miljoner
euro. Ranteintikterna pA TARGET2-saldon uppgick till 27,8 miljoner euro.

2014 2013
Ranteintakter fran hemmahorande Euro  Utldndsk Summa Euro  Utlandsk Summa
utanfor euroomradet valuta valuta
(mn euro)
Riénteintikter fran gulddepositioner — 0,4 0,4 — 0,4 0,4
Riinteintikter fran rintebdrande
viirdepapper 13,4 43,4 56,7 18,7 34,7 53,5
Riinteintikter frin diskonterings-
instrument 0,0 0,1 0,1 0,0 0,2 0,2
Riinteintikter fran banktillgodo-
havanden 0,3 0,6 0,9 -0,4 1,1 0,7
Owriga rinteintikter = 1,4 1,4 = 1,2 1,2
Summa 13,6 45,9 59,5 18,4 37,6 56,0
2014 2013
Ranteintakter fran hemmahborande Euro  Utldndsk Summa Euro  Utlandsk Summa
i euroomradet valuta valuta
(mn euro)
Riinteintikter fran rintebdrande
virdepapper 59,4 5,0 64,4 86,9 6,2 93,1
Riinteintikter frin diskonterings-
instrument 1,4 - 1,4 1,2 0,0 1,2
Ranteintikter fran banktillgodo-
havanden 0,0 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0
Riénteintikter fran ECBS-poster 34,6 = 34,6 198,85 = 198,5
Riéinteintdkter fran penning-
politiska poster 158,9 = 158,9 216,4 = 216,4
Owriga rinteintikter 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Summa 254,4 5,2 259,6 503,0 6,3 509,2
2014 2013
Summa ranteintikter Euro  Utldndsk Summa Euro Utlindsk Summa
(mn euro) valuta valuta
Riinteintikter fran hemmahérande
utanfor euroomrddet 13,6 45,9 59,5 18,4 37,6 56,0
Rinteintikter fran hemmahdrande
i euroomrddet 254,4 5,2 259,6 503,0 6,3 509,2
Summa 268,0 51,1 319,1 521,4 43,9 565,3

Bokslut Finlands Banks drsberittelse ® 2014 97



98

2. Rantekostnader

2014 2013
Rdantekostnader till hemma- Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
horande utanfor euroomradet valuta valuta
(mn euro)
Réntekostnader for inlaning fran
hemmahérande utanfor euroomrdadet -0,1 -0,2 -0,3 0,3 -0,6 -0,3
Ovriga rintor till hemmahorande
utan%r euroomrddet - -1,2 -1,2 - -1,1 -1,1
Summa -0,1 -1,3 -1,4 0,3 -1,7 -1,4
2014 2013
Rdantekostnader till hemma- Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
horande i euroomridet valuta valuta
(mn euro)
Réntekostnader for ECBS-poster 0,0 - 0,0 - - -
Réntekostnader for penning-
politiska poster -0,3 = -0,3 -21,7 = 21,7
Owriga rintor till hemmahérande
i euroomrddet 0,1 -0,2 -0,2 -0,1 -0,2 -0,3
Summa -0,2 -0,2 -0,5 -21,8 -0,2 -22,0
2014 2013
Summa rantekostnader Euro  Utlandsk Summa Euro  Utlandsk Summa
(mn euro) valuta valuta
Réntekostnader till hemmahérande
utanfor euroomradet -0,1 =153 -1,4 0,3 —1,7 -1,4
Rantekostnader till hemmahdérande
i euroomrddet -0,2 -0,2 -0,5 -21,8 -0,2 -22,0
Summa rintekostnader -0,3 -1,6 -1,9 -21,5 -1,9 -23,4

Rintorna till hemmahorande utanfor euroomradet och hemmahorande i euroomradet uppgick
totalt till 1,9 miljoner euro. Av dem utgjorde —6 miljoner euro rdantor pa innestdende kassa-
kravsmedel och inldning som Overstiger kassakravet och 6,2 miljoner euro rantor pa inldning
med fast 16ptid. Pa inlaning 6ver natten betalades ingen ranta.

3. Rantenetto

31.12.2014 31.12.2013
Rantenetto (Mn euro) (Mn euro)
Rénteintakter
Riinteintikter fran finansiella tillgangar 125,6 150,4
Rinteintikter fran penningpolitiska poster 158,9 216,4
Riinteintikter fran fordringar pd ECBS 34,6 198,5
Summa 319,1 565,3
Rantekostnader
Réntekostnader for finansiella tillgangar -1,6 -1,7
Réntekostnader for penningpolitiska poster -0,3 21,7
Réntekostnader for skulder till ECBS 0,0 -
Summa -1,9 -23,4
RANTENETTO 317,2 541,9
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4. Valutakursdifferenser

Posten innehdller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster samt varderingsforlus-
ter fran forsdljning av poster i utlindsk valuta. Ar 2014 uppstod vinster fran valutakursdiffe-
renser for 15,8 miljoner euro.

5. Prisdifferenser pa vardepapper

Har ingar realiserade vinster och forluster samt varderingsforluster fran forsaljning av varde-
papper. Varje vardepappersslag varderas separat i bokforingen. Till f6ljd av prisdifferenserna
pa vardepapper realiserades 2014 en vinst pa 34,2 miljoner euro.

6. Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker

Realiserade nettovinster till foljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, sammanlagt 50,0
miljoner euro, avsattes enligt redovisningsprinciperna. Avsittningarna har specificerats i no-
terna till skulderna.

7. Avgifts- och provisionsnetto
I posten ingar avgifter och provisioner som hanfor sig till investeringsverksamheten.

8. Nettoandel av monetira inkomster

31.12.2014 31.12.2013

Monetira inkomster Mn euro Mn euro
Finlands Banks inbetalda monetdira inkomster

till poolen 189,3 409,6
Finlands Banks andel av monetdra inkomster

enligt kapitalfordelningsnyckeln 178,6 298,8
Nettoandel av monetira inkomster enligt kapi-

talfordelningsnyckeln -10,7 -110,9
Justeringar av monetdira inkomster tilldelade

under tidigare dr 12,1 0,3

De monetdra inkomsterna for varje nationell centralbank har berdknats pa centralbankens
faktiska avkastning fran reserverade tillgingar som den haller som motviarden till skuldbasen.
Skuldbasen bestar huvudsakligen av foljande poster: utelopande sedlar, skulder i euro till kre-
ditinstitut relaterade till penningpolitiska transaktioner, skulder for de nationella centralban-
kerna inom Eurosystemet relaterade till emittering av ECB:s skuldebrev, nettoskuld inom Eu-
rosystemet pa grund av TARGET2-transaktioner och nettoskuld inom Eurosystemet for tillde-
lade eurosedlar. Rinta som utbetalats pa skulder som ingér i skuldbasen avraknas fran de mo-
netdra inkomsterna fore sammanrikning med motsvarande inkomster for de 6vriga nationella
centralbankerna.

De reserverade tillgdngarna bestar huvudsakligen av foljande poster: fordringar i euro pa
kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska transaktioner, virdepapper som
innehas i penningpolitiska syften, fordringar pA ECB motsvarande 6verforda valutareserver,
nettofordran pa grund av TARGET2-transaktioner, nettofordringar for tilldelade eurosedlar
inom Eurosystemet och en med kapitalfordelningsnyckeln beriknad andel av den nationella
centralbankens guld.

Ingen avkastning beriknas pa guldet. Enligt ECB:s beslut av den 2 juli 2009 om genom-
forandet av programmet for kop av sikerstillda obligationer (ECB/2009/16) och ECB:s beslut
av den 3 november 2011 om genomforandet av det andra programmet for kop av sidkerstillda
obligationer (ECB/2011/17) beriknas avkastningen pa viardepapper som innehas i penningpo-
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litiska syften pa den senaste tillgangliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refi-
nansieringstransaktioner. Om den nationella centralbankens reserverade tillgdngar dverstiger
eller understiger vardet av bankens skuldbas, kompenseras skillnaden med den senaste till-
gangliga marginalriantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.
Eurosystemets sammanriaknade monetira inkomster fordelas pa de nationella centralban-
kerna enligt kapitalfordelningsnyckeln. Finlands Banks faktiska nettoandel ar lika med de
monetira inkomster som banken betalat in till poolen (189 miljoner euro) minus Finlands
Banks andel av de monetéira inkomsterna enligt fordelningsnyckeln (179 miljoner euro).

9. Andel av ECB:s vinst
ECB delade ut en vinst for rakenskapsaret 2013 pa 61 miljoner euro. Finlands Banks redovi-
sade andel 2014 uppgick till 1,1 miljoner euro.

10. Avsittning for motpartsrisker i penningpolitiska transaktioner

Enligt ECB-radets beslut med stod av artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB fordelades av-
sattningen for motpartsrisker relaterade till penningmarknadstransaktioner, som upprittats
2008, pa de nationella centralbankerna i euroomradet i forhallande till deras andel i fordel-
ningsnyckeln for ECB:s kapital det ar da forlusten uppstatt. ECB-radet beslutade att helt upp-
16sa avsattningen vid utgangen av 2013.

11. Ovriga intikter fran centralbanksverksamheten

Har ingar monetira inkomster som ECB fordelat i form av interimistisk vinstutdelning for ra-
kenskapsaret 2014 och avkastning pa vardepappersportfoljen enligt programmet for varde-
pappersmarknaderna (SMP-portfoljen), det tredje kopprogrammet for sikerstallda obligatio-
ner (CBPP3) och programmet for kop av vardepapper med bakomliggande tillgangar (ABSPP),
sammanlagt 15,1 miljoner euro. Vidare ingar utdelningar fér 2,6 miljoner euro, som huvud-
sakligen bestar av aktier i BIS.

12. Ovriga intikter
I posten ingar 26,1 miljoner euro i Finansinspektionens tillsyns- och atgardsavgifter och 5,3
miljoner euro i fastighetsintiakter samt expeditionsavgifter och provisioner.

13. Personalkostnader

31.12.2014 31.12.2013

Personalkostnader Mn euro Mn euro
Léner och arvoden 40,0 40,8
Arbetsgivarersittningar till pensionsfonden 7,7 7,9
Owriga l6nebikostnader 2,7 2,9
Summa 50,4 51,7

2014 2013
Medeltal anstallda Anstallda Anstallda
Finlands Bank 389 398
Finansinspektionen 193 208
Summa 582 606
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2014

Direktionsmedlemmarnas grundloner Euro
Erkki Litkanen 259 996
Pentti Hakkarainen 234 664
Seppo Honkapohja 191 320
Summa 685 980

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 41 343 euro i naturaformaner (lunchforman,
telefonforman och bilforman).

Alltsedan 2005 bestams direktionsmedlemmarnas pensionsformaner enligt Finlands
Banks pensionsstadga, utan specialvillkor och enligt samma forutsattningar och villkor som
for den ovriga personalen. Finlands Banks pensionsstadga foljer lagen om statens pensioner
(StaPL) i tillimpliga delar. En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod fa ersattning
for inkomstbortfall, om personen till f6ljd av karensbestimmelsen inte kan ta emot annat
arbete eller pensionen fran Finlands Bank ar lagre dn ersdttningen for inkomstbortfall. Den
fulla ersittningen for inkomstbortfall &r 60 % av l6nen och den betalas i ett ar, efter samord-
ning med pensionen fran Finlands Bank, sd att dessa tillsammans begrinsas till hogst 60 % av
16nen.

14. Aterbiring av pensionsfondsavgift
Under 2014 betalade Finlands Banks pensionsfond tillbaka 57,2 miljoner euro i pensions-

fondsavgifter till Finlands Bank.

15. Administrationskostnader

2014 2013
Administrationskostnader Mn euro Mn euro
Materielkostnader 0,6 0,6
Kostnader for maskiner och inventarier 2,9 3,5
Kostnader for fastigheter 9,3 10,5
Personalrelaterade kostnader 3,8 3,7
Kostnader for kopta tjianster 11,8 9,2
Owriga administrationskostnader 2,1 1,9
Summa 30,5 29,4

Har redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjanster och kontors-
artiklar. Som administrationskostnader redovisas ocksd kostnaderna for utbildning, tjanstere-
sor och rekrytering.

16. Avskrivningar av anlaggningstillgangar

31.12.2014 31.12.2013

Avskrivningar av anlaggningstillgangar Mn euro Mn euro
Markomriden - -
Byggnader 2,5 2,4
Maskiner och inventarier 2,5 2,6

Konst och numismatisk samling - -
Summa 5,0 5,0
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Avskrivningar av immateriella 31.12.2014 31.12.2013

anldggningstillgangar Mn euro Mn euro
Datasystem 2,9 2,7
Summa 2,9 2,7

I avskrivningarna ingar inte avskrivningar av uppskrivningar pa markomraden och byggnader.

17. Sedelproduktionskostnader
Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 11,3 miljoner euro.

18. Ovriga kostnader
Storsta delen av 6vriga kostnader hanfor sig till drift och underhdll av fastigheter.

19. Pensionsfondens intakter

I posten ingér 75,1 miljoner euro i intdkter fran Finlands Banks pensionsfonds placeringsverk-
samhet. Posten innehdller ocksa Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar
och arbetstagarnas andel av premieinkomsten, 10,4 miljoner euro.

20. Pensionsfondens kostnader
I posten ingar 0,1 miljoner euro i kostnader fér Finlands Banks pensionsfonds placeringsverk-
samhet, 26,6 miljoner euro i utbetalda pensioner, forvaltningskostnader och avskrivningar av
fondens anliaggningstillgdngar.

21. Forandring av avsattningar

I posten redovisas 125 miljoner euro i nya avsittningar for att trygga realvirdet av eget kapi-
tal och 50 miljoner euro i nya generella avsittningar. Avsdttningarna har specificerats i noterna
till skulderna.

22. Arets resultat
Vinsten for rikenskapsaret 2014 blev 150,2 miljoner euro. Direktionen foreslar for bankfull-
maktige att 137,5 miljoner euro av vinsten reserveras for statens behov.

Ataganden utanfor balansrikningen
I denna post ingar Finlands Banks derivatinstrument. De utgor huvudsakligen sikring mot va-
lutakursrisker.

31.12.2014 31.12.2013
Derivatinstrument Mn euro Mn euro

Det nominella virdet av futurkontrakt
i utlindsk valuta

Kopekontrakt - -
Saljkontrakt - -
Marknadsvirde av FX-swappar 7,9 3,7
Marknadsvirde av GIRS-kontrakt - 0,0

Marknadsvirde av IRS-kontrakt - -
Marknadsvirde av FX-forward-kontrakt - -
Summa 7,9 3,7
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Bokslutsbilagor

Mn euro

31.12.2014

31.12.2013

Aktier och andelar, nominellt virde

Internationella regleringsbanken (BIS)?
Bostadsaktier

Owriga aktier och andelar

Summa

Kalkylmadssig andel av virdepapperscentralens fond

Pensionsdtaganden
Finlands Banks pensionsdtaganden?

— ddrav tickt genom avsdttningar

Finlands Banks intressekontor
Inlaning
Utldning

22,4 (1,96 %)

2,5
0,0
24,9

0,3

581,2
615,7

24,9
3,8

22,4 (1,96 %)
2.5
0,0
24,9

0,3

581,5
616,1

25,4
3,7

I Inom parentes Finlands Banks relativa dgarandel av utelépande BIS-aktier.

2 Siffran for 2014 inkl. indexhdjningen av pensioner och fribrev som trider i kraft 1.1.2015.

Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adpress Byggnadsar Volym ca m3
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52100
Fredsgatan 19 1954/1981 40 500
Snellmansgatan 6! 1857/1892/2001 24 600
Snellmansgatan 21 1901/2003 3400
Ramsouddsvigen 34 1920/1983/1998 4 800
Uledborg Kajaaninkatu 8 1973 17 200
Vanda Sdkerbetsdalsvigen 1 1979 324 500
Enare Saariselintie 9 1968/1976/1998 6100

I Overfort till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.
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Fem ars oversikt

Tabellen nedan visar Finlands Banks balansrikning och resultatrikning under de fem senaste rikenskapsdren.

BALANSRAKNING (mn euro) 2014 2013 2012 2011 2010

Tillgangar

Guld och guldfordringar 1557 1373 1988 1918 1664

Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahérande

utanfor euroomrddet 7 020 6585 6171 5 886 5223
Fordringar pa IMF 1913 195§ 2097 1967  181S
Banktillgodohavanden, virdepapper,
ldn och andra tillgangar 5106 4630 4074 3919 3408

Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande

i euroomradet 360 297 404 628 712

Fordringar i euro pa hemmahérande utanfor

euroomrdidet 1044 1347 1970 1946 1662

Utlaning i euro till kreditinstitut i enroomradet

relaterad till penningpolitiska transaktioner 722 2475 3681 2 311 50
Huvudsakliga refinansieringstransaktioner 15 _ _ 10 0
Langfristiga refinansieringstransaktioner 707 2475 3681 2301 50

Owriga fordringar i euro pd kreditinstitut

i euroomradet 37 0 0 40 1

Virdepapper i euro utgivna av hemmahéorande

i euroomradet 11 316 10 063 11 471 13 889 11 668
Virdepapper som innehas i penningpolitiska syften 3568 3717 4555 4637 2203
Ovriga viirdepapper 7748 6346 6915 9253 9466

Fordringar inom Eurosystemet 24584 26539 74382 70 271 23 888
Andel av ECB:s kapital 144 141 141 120 99
Fordringar motsvarande 6verférda valutareserver 728 722 722 722 722
Nettofordringar for tilldelade eurosedlar
inom Eurosystemet 3962 3522 3248 3485 3414
Owriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 19749 22154 70 270 65 944 19 653

Ovriga tillgingar 1082 1052 1115 1171 1090
Euroomraddets mynt 29 23 27 25 29
Materiella och immateriella anliggningstillgangar 143 149 155 165 171
Ovriga omsdttningstillgingar 698 641 607 569 551
Diverse 213 238 326 413 346

Summa tillgangar 47722 49731 101182 98061 45957
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BALANSRAKNING (mn euro) 2014 2013 2012 2011 2010
Skulder
Utelopande sedlar 16 793 15753 15 044 14 649 13 880
Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet
relaterade till penningpolitiska transaktioner 20308 23803 73799 71697 21696
Kassakravsinlaning 20233 14 303 31698 1657 9383
Inlaningsfacilitet 75 - 37101 52540 9113
Inldning med fast loptid (likviditetsindragande
finjusterande transaktioner) - 9500 5000 17500 3200
Skulder i euro till 6vriga hemmahbérande i euroomridet 2 55 801 836 262
Skulder i euro till hemmahbéorande utanfor enroomrdidet 2 527 1004 782 1021
Skulder i utlandsk valuta till hemmahérande
i euroomradet - 0 0 0 0
Skulder i utlandsk valuta till hemmahéorande
utanfor euroomrddet 58 66 139 153 23
Motpost till sirskilda dragningsritter som
tilldelats av IMF 1418 1330 1387 1412 1377
Skulder inom Eurosystemet - - - - -
Ovriga skulder 22 21 24 178 151
Varderegleringskonton 2304 1556 2 609 2 806 2274
Avsdtiningar 4163 3 939 3708 3032 2 814
Eget kapital 2501 2442 2332 2262 2175
Grundfond 841 841 841 841 841
Reservfond 1660 1601 1491 1421 1334
Arets vinst 150 239 337 254 283
Summa skulder 47722 49731 101182 98 061 45 957
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RESULTATRAKNING (mn euro) 2014 2013 2012 2011 2010

Riéinteintikter 319 565 1110 763 597
Rantekostnader -2 -23 -113 -170 71
Rdntenetto 317 542 998 592 526
Valutakursdifferenser 16 -6 14 5 221
Prisdifferenser pa virdepapper 34 37 218 4 69
Fordandring av avsdttningar for
valutakurs- och prisrisker -50 -31 -232 -9 -290
Nettoresultat av finansiella transaktioner 317 542 998 592 526
Nettoandel av monetdira inkomster 1 -111 -343 -75 -33
Andel av ECB:s vinst 1 8 1 3 26
Avsdttning for motpartsrisker i penning-
politiska transaktioner - 6 11 22 32
Ovriga intikter fran centralbanksverksamheten 18 27 133 15 9
Resultat av centralbanksverksambeten 337 472 800 557 560
Owriga intikter 31 33 47 35 34
Verksambetskostnader -43 -94 -92 -125 -102
Personalkostnader -50 =52 -52 =51 =51
Avgift till pensionsfonden 57 - - -32 -10
Administrationskostnader -30 -29 =29 =29 -28
Avskrivningar av anliggningstillgangar -8 -8 -8 -8 -7
Sedelproduktionskostnader -11 -5 -3 -4 -6
Owriga kostnader -0 -0 -2 -1 0
Verksambetsresultat 325 411 754 467 491
Pensionsfondens resultat 0 34 47 19 24
Forandring av avsdtiningar -175 -206 —464 -232 -232
Arets resultat 150 239 337 254 283

Pi grund av avrundning stdmmer inte alltid totalsummorna.
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Noter om riskhanteringen

Riskhantering och riskkontroll inom tillgangsforvaltningen

Investeringsverksamheten exponeras for risker som banken soker identifiera, mita och be-
gransa genom riskhantering. Finlands Bank anviander allmént tillimpliga riskhanteringsmeto-
der, marknads- och kreditriskmodeller och kanslighetsanalyser.

For riskhanteringen av investeringsverksamheten vid Finlands Bank svarar administrativa
avdelningens riskkontrollbyra (som den 1 januari 2015 bytte namn till byran for riskkontroll
och extern redovisning) i samarbete med bankavdelningen. Riskkontrollen av investerings-
verksamheten ar forlagd till administrativa avdelningens riskkontrollbyra.

Utover kontroll av riskerna i investeringsverksamheten omfattar riskkontrollbyrans
ansvarsomrdde ocksd bevakning av riskexponeringar, prissittning av instrument, risk- och
avkastningsrapportering samt bevakning och rapportering av riskerna i Finlands Banks
balansrakning. Riskkontrollbyran uppratthaller ocksa ett ramverk for hantering av riskerna i
investeringsverksamheten och jamforelseindex for investeringsverksamheten och utvecklar
riskhanteringsmetoder.

Rapporter om riskerna i investeringsverksamheten lamnas dagligen till den operativa per-
sonalen inom investeringsverksamheten och manatligen till direktionen. Avkastningsrapporter
tas fram varje manad. Avkastningen behandlas fyra ganger om aret i marknadskommittén
under ledning av den direktionsmedlem som svarar for investeringsverksamheten. Direktionen
diskuterar risker och avkastning mer ingdende tvd ganger om aret. Forseelser mot risklimiter
rapporteras omedelbart. En utforlig rapport om samlade finansiella risker laggs fram for
direktionen fyra ganger om éret.

Finlands Bank har ocksa en riskkommitté med uppgift att som oberoende organ analyse-
ra och kontrollera riskerna i investeringsverksamheten och riskhanteringen. Riskkommittén
fattar inga beslut om investeringsverksamheten och riskhanteringen, men den kan vid behov
héanskjuta drenden till direktionen for kinnedom eller beslut. Ordférande for riskkommittén
ar den direktionsmedlem som svarar for riskkontrollen. Riskkommittén sammantrader i tva
olika sammansittningar. Den ena behandlar finansieringsrisker och den andra operativa risker.

Beslutsstruktur i tillgangsforvaltning och riskhantering
Beslut om tillgdngsforvaltning och riskhantering fattas av Finlands Banks direktion, mark-
nadskommittén och i operativa fragor dven av investeringsgruppen och riskgruppen.

Finlands Banks direktion beslutar om malen for investeringsverksamheten och om inves-
teringspolicyn samt om principerna for riskhantering. Direktionen fattar beslut om bland
annat omfattningen av bankens finansiella tillgiangar, valutareserven och valutaférdelningen av
reserven, omfattningen och sammansattningen av likviditetsportfoljen, den strategiska alloke-
ringen av investeringsportfoljen enligt investeringskategori, de tillitna variationsgranserna per
investeringskategori i investeringsverksamheten och storleken pa rante- och kreditriskerna.
Direktionen faststiller ocksa maximigranserna for kreditrisklimiterna.

Marknadskommittén fattar de detaljerade besluten om tillgangsforvaltningen och risk-
hanteringen inom de ramar som faststillts av direktionen. Kommittén faststiller bland annat
kriterierna for motparter och emittenter och de exakta kreditrisklimiterna. Ordférande och
beslutsfattare i marknadskommittén ar den direktionsmedlem som svarar for Finlands Banks
egna investeringar.

Investeringsgruppens och riskgruppens arbete gar huvudsakligen ut pa att bereda drenden
for behandling i hogre beslutsorgan. Investeringsgruppen fattar dessutom de interna besluten
pa bankavdelningen och samordnar drenden som ar gemensamma for investerings- och risk-
hanteringsorganisationerna. Ordforande och beslutsfattare i investeringsgruppen ar avdel-
ningschefen for bankavdelningen. Ordférande och beslutsfattare i riskgruppen ar chefen for
administrativa avdelningens riskkontrollbyra.
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Finlands Banks beraknade samlade risker inklusive guldet
For Finlands Banks samlade risker redogors i avsnittet Totala risker (s. 69-71), dar guldet inte

tas upp pa grund av dess stora virderegleringskonto. Finlands Banks samlade risker —
inklusive guldet — berdknas uppga till ca 2,4 miljarder euro pd arsbasis.

Riskmatt och fordelningar

Tabell 1.

Skuldebrev och inlaning i Finlands Banks finansiella tillgangar och
skuldebrev i kopprogrammen for sakerstallda obligationer (CBPP1,
CBPP2) efter kreditbetyg!

31.12.2014, 31.12.2013,

Kreditbetyg % %
AAA 35,2 43,4
AA+ 32,4 29,4
AA 19,4 13,8
AA- 4,3 5,3
A+ 2,7 1,9
A 2,2 1,5
A- 1,0 1,6
BBB+ 0,6 0,3
BBB 1,3 1,1
BBB- 0,2 0,8
Under BBB— 0,1 0,2
Utan kreditbetyg 0,7 0,6

I Sékerstillda obligationer har Rlassificerats enligt skuldebrevens kreditbetyg, inte emittentens
kreditvirdighet. Centralbankerna i Japan och USA klassificeras enligt kreditbetyget for staten.

Kalla: Finlands Bank.
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Tabell 2.

Skuldebrev i Finlands Banks finansiella tillgangar och i kopprogrammen
for sakerstallda obligationer (CBPP1, CBPP2) efter emittentens hemland
(efter skuldebrevets marknadsvarde)

Land eller omrade 31.12.2014, 31.12.2013,

% %
Euroomradet 55,3 55,2
Frankrike 16,3 13,8
Tyskland 14,6 22,2
Nederlinderna 9,6 7,9
Finland 7,0 6,8
Osterrike 3,2 1,5
Belgien 3,4 0,7
Spanien 0,6 0,9
Irland 0,3 0,3
Italien 0,2 0,6
Portugal 0,1 0,4
Luxemburg! 0,0 0,0
Ovriga Europa 11,7 11,2
Storbritannien 4,2 4,7
Sverige 4,2 4,5
Norge 2,0 1,3
Danmark 1,3 0,7
Schweiz! 0,0 0,0
Amerika 21,0 21,2
USA 19,2 20,4
Kanada 1,8 0,8
Asien och Stillabavsomridet 4,7 41
Japan 3,3 3,5
Australien 1,0 0,2
Singapore 0,4 0,2
Nya Zeeland! - 0,1
Internationella institutioner 7,2 8,4

ISiffran 0,0 avser mindre in 0,05, beteckningen — avser noll.

Kdlla: Finlands Bank.
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Tabell 3.

Finlands Banks finansiella tillgangars kanslighet for valutakurs- och ranteforandringar

Mn euro 2014 2013

Virdeforandring i Finlands Banks finansiella tillgingar vid en appreciering av euron
med 15 % mot valutorna och guldet i valutareserven per 31.12 -941 -863

Virdeforindring i Finlands Banks finansiella tillgingar vid en rintehojning pd
1 % med belopp, sammansdtining och modifierad duration oférandrade enligt
stallningen per 31.12 =279 235

Kalla: Finlands Bank.

Tabell 4.

VaR-virden for Finlands Banks finansiella tillgangar

VaR-virden for marknadsrisk (med en dags horisont och en konfidensgrad pa 99 %)

2014
Mn euro Genomsnitt Hogsta Lagsta 31.12
Ranterisk 9 12 6 9
Valutakursrisk 37 67 23 56
Aggregerad marknadsrisk exkl. guld 38 63 25 52
Aggregerad marknadsrisk inkl. guld 53 88 33 80
Aktierisk! 0 0 0 0
2013
Mn euro Genomsnitt Hogsta Lagsta 31.12
Ranterisk 11 19 6 9
Valutakursrisk 45 68 31 37
Aggregerad marknadsrisk exkl. guld 47 75 30 39
Aggregerad marknadsrisk inkl. guld 73 118 49 55
(\Ilglgti‘g{déel'rslzhf(i)jﬁslf)rrfg i)tglslén konfidensgrad pa 95 %, 99 % och 99,9 %)
2014
Konfidensgrad (%) 95 99 99,9
Kreditrisk (mn euro) 7 28 98
2013

Konfidensgrad (%) 95 99 99,9
Kreditrisk (mn euro) 4 17 69

I Investering i aktier inleddes i november 2014.
2 Exklusive statsobligationer emitterade i nationell valuta.

Killa: Finlands Bank.
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Definitioner och begrepp

Med marknadsrisk avses risken for att nettovardet av tillgangarna sjunker pa grund av
forandringar i marknadspriser, som kan vara till exempel forandringar i rdntor, valuta-
kurser, priset pa guld eller aktiekurser, da risken kallas ranterisk, valutakursrisk, guld-
prisrisk respektive aktierisk.

Med kreditrisk avses risken for ekonomisk forlust till f6ljd av att kreditbetyget for mot-
parten i en ekonomisk transaktion eller emittenten av virdepapper forandras eller att mot-
parten eller emittenten blir insolvent.

Med likviditetsrisk avses att tillgdngar inte kan tas i bruk vid behov eller omsittas i likvida
medel utan extra kostnader.

Med operativ risk avses risken for extra kostnader eller forluster till f6ljd av otillrackliga
eller misslyckade interna processer eller pa grund av medarbetare, system eller externa
faktorer.

Likviditetsportfoljen dr den del av Finlands Banks tillgangar vars syfte ar att sikerstélla
bankens forméga att tillhandahalla likviditet for akuta penningpolitiska behov under alla
forhallanden. Likviditetsportfoljen dr i utlandsk valuta.

Investeringsportfoljen dr den del av Finlands Banks tillgdngar vars syfte ar att sakerstélla
de finansiella tillgdngarnas varde och bankens formaga att dven i framtiden uppfylla sina
skyldigheter som centralbank. I Finlands Banks investeringsportfolj ingar bade utlandsk
valuta och euro.

Valutareserven bestar av valutainvesteringar och andra fordringar i utlindsk valuta som
inte skyddas separat. I den ingar en likviditetsportfolj, en investeringsportfolj i utlandsk
valuta och nettofordringar pa Internationella valutafonden (IMF).

Med kontanter avses kortfristiga banktillgodohavanden med eller utan sikerheter.
Modifierad duration ar ett matt pa ranterisk som anger hur mycket virdet pa en investering
eller investeringar i rantebdrande instrument fordndras nir rantorna férandras nagot. Nar
den modifierade durationen dr till exempel 2 och riantorna stiger med 1 %, sjunker vardet
pa investeringar i rantebdarande instrument med 2 %.

Med ett VaR-varde vid en viss konfidensgrad (t.ex. 99 %) avses en sddan forlust att en
storre forlust efter en given tid realiseras med en sannolikhet (t.ex. 100 % — 99 % =1 %)
som motsvararar den aktuella konfidensgraden (t.ex. 99 %). Om till exempel VaR-virdet
med en dags horisont och konfidensgraden 99 % ar 3 mn euro, betyder det att det i dag
med 1 % sannolikhet realiseras ett resultat som dr samre dn en forlust pa 3 mn euro (och
med 99 % sannolikhet ett resultat som ar battre).
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Revisionsberattelse

I egenskap av revisorer utsedda av riksdagen har vi verkstallt granskning av Finlands Banks bokforing, bok-
slut och forvaltning for rikenskapsaret 2014 enligt god revisionssed.

Bankens internrevision har under rikenskapsaret granskat bankens bokforing och verksamhet. Vi har
tagit del av berittelserna fran den interna revisionen.

Vi har last bankens arsberattelse och av direktionen fatt redogorelser for bankens verksambhet.

Bokslutet dr upprittat i enlighet med gillande bestimmelser och de bokslutsprinciper som faststallts av
riksdagens bankfullmaktige. Bokslutet ger riktiga och tillrackliga uppgifter om bankens ekonomiska stillning
och resultatbildning.

Vi foreslar att resultatrakningen och balansrakningen faststills for det granskade rakenskapsaret. Vi till-
styrker att rakenskapsdrets resultat disponeras enligt direktionens forslag.

Helsingfors den 13 mars 2015

Esko Kiviranta
Jukka Kopra Kauko Tuupainen

Osmo Immonen CGR Eero Prepula CGR, OFR

/. Markku Koskela CGR
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Utlatande om revision i enlighet med artikel 27 i stadgan for
Europeiska centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken

Vi har granskat Finlands Banks bokforing och bokslut for rakenskapsperioden 1.1.2014-31.12.2014 i enlig-

het med artikel 27.1 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken. Bokslutet

har upprittats enligt de redovisningsprinciper och -metoder som godkints av ECB-radet samt enligt lagen om
Finlands Bank. Bokslutet omfattar balansrikning, resultatrakning och noter till bokslutet.

Direktionens ansvar

Direktionen ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att det ger riktiga och tillrackliga uppgifter i
enlighet med stadganden och bestimmelser gallande upprattande av bokslut.

Revisorns skyldigheter

Revisorn ska utfora revisionen enligt de internationella ISA-revisionsstandarder och etiska direktiv som
upprattats av IFAC (International Federation of Accountants), god revisionssed i Finland och i tillimpliga
delar i enlighet med revisionslagen och utgdende fran detta ge ett utlitande om bokslutet. God revisionssed
forutsatter att revisionen planeras och utfors sd att man uppnar en rimlig sakerhet om att bokslutet inte
innehéller visentliga felaktigheter.

Med revisionsatgarderna vill man forsikra sig om att de belopp och den 6vriga information som ingar i
bokslutet ar riktiga. Valet av dtgarder grundar sig pa revisorns omdome och bedomning av risken for att bok-
slutet innehdller en visentlig felaktighet pa grund av oegentligheter eller fel. Vid planeringen av nodvandiga
granskningsatgarder beaktas dven den interna kontrollen som inverkar pa upprattandet och presentationen av
bokslutet.

Enligt var mening har vi utfort tillrackligt med for andamalet tillimpliga granskningsatgarder for vart
utldtande.

Utlatande

Enligt var mening ger bokslutet riktiga och tillrackliga uppgifter om resultatet av Finlands Banks verksamhet och
dess ekonomiska stillning i enlighet med de redovisningsprinciper och -metoder som godkants av ECB-radet.

Helsingfors den 26 februari 2015
PricewaterhouseCoopers Oy Ab
CGR-sammanslutning

Juha Tuomala
CGR
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Bilagor

Penningpolitiska atgarder inom Eurosystemet 2014

Januari-december I enlighet med ECB-radets beslut fortsatte Eurosystemet att genomfora de huvudsakliga

Januari

Mars

Juni

refinansieringstransaktionerna och de langfristiga regelbundna och extraordinira refinan-
sieringstransaktionerna som fastrantebud med full tilldelning. Rantan pa de langfristiga
refinansieringstransaktionerna var lika med den genomsnittliga anbudsrantan pa de huvud-
sakliga refinansieringstransaktionerna 6ver transaktionens hela l6ptid.

Den 24 januari meddelade ECB om sitt beslut att frdn och med april 2014 upphora med
refinansieringstransaktionerna i amerikanska dollar med en 16ptid pd 3 manader. Samtidigt
beslutade rddet att refinansieringstransaktionerna i amerikanska dollar med en 16ptid pa

1 vecka skulle fortsitta dtminstone fram till slutet av juli 2014.

ECB-radet gav ut tva riktlinjer och ett beslut genom vilka flera tidigare beslut om urvals-
kriterier och avvecklingsprocesser for sikerheter som godtas vid penningpolitiska trans-
aktioner genomfordes. Besluten gillde bland annat krav pa rapportering pa lanenivd om
vardepapper med kreditkortsfordringar som bakomliggande sikerhet, kreditbetygskrav for
vardepapper med bakomliggande tillgdngar och kartlaggning av externa kreditvarderings-
instituts kreditbetyg enligt kreditkvalitetsstegen i den harmoniserade riskklasskalan i Euro-
systemets ramverk for kreditbedomning. Betraffande mobiliseringen av sikerheter slopades
repatrieringskravet sd att vardepapper inte langre behover overforas till emittentens varde-
papperscentral for att kunna anvandas som sikerhet. Dessutom fattades beslut om att sa-
kerhetshanteringstjanster som tillhandahdlls av tredje parter ocksd kan anlitas vid grans-
overskridande operationer.

Den § juni fattade ECB-radet flera penningpolitiska beslut:

Réntan pd de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna sinktes till 0,15 %, rantan pa
inlaningsfaciliteten till historiskt laga —0,10 % och rantan pa utlaningsfaciliteten till 0,40 %
fran och med den 11 juni. Negativ inldningsranta tillimpas ocksa pa sddan inldning pa
motparternas checkkonton som overstiger kassakravet.

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna och refinansieringstransaktionerna med
en loptid pd 3 manader kommer att genomforas som fastranteanbud med full tilldelning
atminstone fram till utgdngen av den uppfyllandeperiod for kassakravet som loper ut i
december 2016.

Radet beslutade upphora med refinansieringstransaktionerna med en loptid pa 1 uppfyl-
landeperiod efter transaktionen den 10 juni. Aven de finjusterande transaktioner som
genomforts varje vecka for att neutralisera likviditetseffekten av vardepappersmarknads-
programmet (Securities Markets Programme, dvs. SMP-programmet) avslutades tills
vidare.

For att stirka den penningpolitiska transmissionsmekanismen fattades beslut om riktade
langfristiga refinansieringstransaktioner (targeted longer-term refinancing operations,
TLTRO), som kommer att genomforas kvartalsvis under tva ars tid fran och med septem-
ber 2014. Syftet ar att fraimja bankernas utldning till den privata icke-finansiella sektorn i
euroomradet. Den tilldelade centralbanksfinansieringen dr beroende av bankens utlaning.
Rintan dr fast (rantan pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna vid tilldelnings-
tidpunkten + 0,10 procentenheter). Vidare beslutades om intensifierade forberedelser for
direkta kop av vardepapper med bakomliggande tillgdngar (asset-backed securities, ABS).
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Juli

Augusti

September

Oktober

November

December

Bilagor

For att garantera tillgangen pa sakerheter forlangdes godtagbarheten av temporart god-
tagna lanefordringar och andra tillgdngar dtminstone fram till september 2018.

Den 17 juni meddelade ECB-radet att refinansieringstransaktionerna i amerikanska dollar
kommer att fortsitta tills vidare och att behovet av dem framover kommer att bedomas
regelbundet.

Den 3 juli meddelade ECB-rddet att det skulle borja hélla sina penningpolitiska samman-
traden med sex veckors mellanrum. Till f6ljd av det nya motesschemat forlangs kassakravs-
perioderna till sex veckor. Vidare meddelades att redogorelser for de penningpolitiska dis-
kussionerna kommer att publiceras frdn och med januari 2015. Samtidigt limnade radet
ytterligare information om genomforandet av riktade langfristiga refinansieringstransak-
tioner (TLTRO).

Den 9 juli godkdande ECB-radet att sidana kortfristiga skuldinstrument emitterade av icke-
finansiella foretag som uppfyller siarskilda urvalskriterier tillfalligt kan inforas i ramverket
for ytterligare lanefordringar.

Den 7 augusti beslutade ECB-rddet att i Eurosystemets refinansieringstransaktioner genom-
fora de restriktioner mot Ryssland som EU-radet antagit.

Den 4 september beslutade ECB-radet sinka rantan pa de huvudsakliga refinansierings-
transaktionerna till 0,05 %, rantan pa utlaningsfaciliteten till 0,30 % och riantan pa inldnings-
faciliteten till 0,20 % fran och med den 10 september.

Vidare meddelades att Eurosystemet inleder direkta kop av vardepapper med bakomlig-
gande tillgangar (ABS Purchase Programme, ABSPP) och av sikerstillda obligationer
(Covered Bond Purchase Programme, CBPP3).

Den 4 september meddelades ocksd om dndringar i rapporteringen pa lanenivd om varde-
papper med siakerhet i billdn, leasingfordringar, konsumentkrediter och kreditkortsford-
ringar (ABS).

Den 2 oktober limnade ECB ytterligare operativa detaljer om kopprogrammen for virde-
papper med bakomliggande tillgangar och sikerstillda obligationer.

Programmet for kop av siakerstdllda bankobligationer inleddes den 20 oktober.

Den 7 november meddelade ECB-radet om sitt beslut att under slutet av dret temporart
avbryta mojligheten till dterbetalning av kredit som tilldelats vid refinansieringstrans-
aktionerna med en loptid pa 3 ar.

Den 19 november fattade ECB-radet beslut om att realisera programmet for kop av varde-
papper med bakomliggande tillgangar. Vardepapperskopen inom ramen fér programmet
inleddes den 21 november.

Den 19 november andrade ECB-radet varderingsavdragen for sidana omsittbara skuld-
instrument emitterade eller garanterade av grekiska staten som anvands som sikerheter.

Beslutet av den 1 september om andring av den regel om ratingprioritet vid faststdllande av
godtagbarheten for omsittbara tillgdngar och tillimpliga varderingsavdrag som galler
emittenter i den offentliga sektorn tradde i kraft den 15 december.
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Viktigaste finansmarknadsatgarder 2014

Atgirder av Europeiska centralbankssystemet

anuari Den 3 januari 2014 godkinde ECB-radet det uppdaterade ramverket for bedomning av
pp
virdepappersavvecklingssystem och lankar for att bestimma om de dr godtagbara for
anvandning i Eurosystemets kreditoperationer.

Den 7 januari 2014 antog ECB-radet pa begiran av Europeiska unionens rad och Europa-
parlamentet ett yttrande om ett forslag till forordning om index som anvinds som referens-
varden for finansiella instrument och finansiella avtal.

Den 22 januari 2014 antog ECB-radet ett beslut om dndring av arbetsordningen for Euro-
peiska centralbanken sd att den bland annat i detalj faststiller forhallandet mellan ECB-
radet och tillsynsnamnden for den gemensamma tillsynsmekanismen.

Den 23 januari 2014 antog ECB-rddet en rekommendation om krav pa statistikrapportering
inom omrddet extern statistik. Rekommendationen riktar sig bland annat till statistikmyndig-
heterna i Finland.

Den 30 januari 2014 godkinde ECB-radet bedomningshandledningen for siakerhet vid
internetbetalningar.

Februari Den 5 februari 2014 antog ECB-rddet pa begdran av EU-rddet ett yttrande om ett forslag
till Europaparlamentets och rddets direktiv om betaltjanster pd den inre marknaden och
ett yttrande om ett forslag till Europaparlamentets och radets forordning om formedlings-
avgifter for kortbaserade betalningstransaktioner.

Den 13 februari 2014 godkiande ECB-radet en rapport om bedomningen av alla avvecklings-
system for vardepapper och lankar som anvands for hantering av sikerheter i Eurosystemets
refinansieringstransaktioner.

Den 24 februari 2014 antog ECB-radet ett beslut och en rekommendation om forbere-
dande atgarder for Europeiska centralbankssystemets insamling av detaljerad data om
krediter.

Mars Den 21 mars 2014 antog ECB-radet en rekommendation till Europeiska unionens rdd om
behovet att anvianda statistikinformation i ECB:s tillsynsfunktion.

Den 27 mars 2014 antog ECB-radet en rekommendation som tillgodoser det 6kade behovet
av utbyte av sekretesskyddad statistik inom Europeiska centralbankssystemet.

April Den 16 april 2014 antog ECB-radet bade en rekommendation och en férordning om dndring
av Europeiska centralbankens befogenhet att forelagga sanktioner. Skilet till andringarna ar
att anpassa ECB:s ramverk om sanktioner med hansyn till upprittandet av den gemensamma
tillsynsmekanismen. Med ramverket infors ocksé vissa begransningar for ECB att forelagga
sanktioner i samband med sina tillsynsuppgifter, eftersom bestimmelser om dessa sanktioner
ingdr i ramforordningen om den gemensamma tillsynsmekanismen (den s.k. SSM-forordningen).

Den 16 april 2014 antog ECB-radet en forordning om samarbete inom den gemensamma
tillsynsmekanismen mellan Europeiska centralbanken och nationella behoriga myndigheter
samt med nationella utsedda myndigheter. I forordningen anges hur samarbetet inom SSM
ska organiseras i praktiken.
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Den 2 maj 2014 godkinde ECB-radet rekommendationerna i rapporten om atgarder som
vidtagits for att siakerstilla konfidentialitet for statistik.

Den 2 maj 2014 antog ECB-rddet pa begdran av finska finansministeriet ett yttrande om
krishanteringen i bankerna i Finland.

Den 21 maj 2014 antog ECB-rddet pa begdran av EU-radet ett yttrande om ett forslag till
Europaparlamentets och rddets forordning om penningmarknadsfonder.

Den 2 juni 2014 antog ECB-radet en forordning om inrittandet av en medlingspanel och
panelens arbetsordning. Avsikten ar att medlingspanelen ska garantera att penningpolitiken
och tillsynsuppgifterna halls atskilda.

Den 2 juli 2014 antog ECB-radet ett beslut om hur uppgifter som enheter som stir under
tillsyn rapporterar till de nationella behoriga myndigheterna ska tillhandahallas Europeiska
centralbanken.

Den 21 augusti 2014 publicerade ECB en lista 6ver de betalningssystem som bedomts vara
systemviktiga. Dessa fyra betalningssystem ar TARGET2, EURO1, STEP2-T och CORE(FR).
ECB-radet antog forordningen den 3 juli 2014 och den tradde i kraft den 12 augusti 2014.

Den 17 september 2014 antog ECB-rddet ett beslut om hur Europeiska centralbankens
penningpolitiska arbete och tillsynsarbete ska skiljas at.

Den 26 oktober 2014 gav ECB ut resultaten av den samlade bedomningen av motstands-
kraften och kapitaltackningen hos de 130 storsta bankerna i euroomradet. Bedomningen,
som hade tagit ett ar i ansprak, speglar stillningen vid slutet av 2013.

Den 30 oktober 2014 godkinde ECB-radet att Euroclear Finlands Infinity-system far anvan-
das som nytt virdepappersavvecklingssystem i Eurosystemets refinansieringstransaktioner.
Infinity-systemet sitts i drift den 2 februari 2015.

Den 4 november 2014 tog Europeiska centralbanken efter en drsling forberedelsefas over
ansvaret for tillsynen av banker i euroomradet. ECB kommer att utova direke tillsyn over
120 betydande bankgrupper, medan de 6vriga 3 500 bankerna stdr under ECB:s indirekta
tillsyn.

Den 6 november 2014 antog ECB-radet en riktlinje om dndringar avseende sammanstall-
ning av statistik over utgivning av vardepapper och rapporteringskrav for betalningstrans-
aktioner som omfattar icke-monetara finansinstitut.

Den 13 november 2014 godkinde ECB-radet handledningar for bedomning av Europeiska
betalningsradets (EPC) system for SEPA kreditoverforingar och direktbetalningar mot de
relevanta 6vervakningsstandarderna.

Den 19 november 2014 antog ECB-radet pa begiaran av Europaparlamentet ett yttrande
om Europaparlamentets och ridets forslag till forordning om strukturella atgarder for att
forbattra motstandskraften hos kreditinstituten i EU.

Den 26 november 2014 antog ECB-rddet en forordning om penningmarknadsstatistik. For-
ordningen trader i kraft den 1 januari 2015.
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Ny EU-lagstiftning och dess genomférande i Finland

Januari

Augusti

Oktober

November

December

Europeiska kommissionen lamnade ett forslag till rattsregler for att begransa hogriskhandel
for egen rakning (proprietary trading) i de storsta bankerna. Enligt lagforslaget far tillsyns-
myndigheterna ocksa ritt att krava att dessa banker skiljer at 6vrig hogriskhandel och in-
laningsverksamhet och organiserar dem i separata enheter. I forslaget har kommissionen tagit
hansyn till rapporten fran hognivagruppen under ledning av chefdirektoren for Finlands
Bank, Erkki Liikanen.

Europeiska unionens s.k. resolutionsdirektiv tradde i kraft. Direktivet ger de nationella
myndigheterna kraftigare verktyg for hantering av kriser i kreditinstitut och vardepappers-
foretag som drabbats av allvarliga svarigheter, sd att kostnaderna for krishanteringen i forsta
hand bars av foretagens aktiedgare och borgenarer i stallet for av skattebetalarna.

Kreditinstitutslagen tradde i kraft. Genom lagen verkstills Europeiska unionens s.k. kapital-
kravsdirektiv, som baserar sig pd de nya globala kapitaltickningsreglerna for banker (Basel
III). Kreditinstitutslagen och Europeiska unionens s.k. kapitalkravsforordning, som tratt i
kraft tidigare, kraver att bankerna ska ha en storre kapitalbas av hogre kvalitet med tanke pa
tackandet av bankernas forluster. Genom lagen fick ocksd den myndighet som ansvarar for
makrotillsynen i Finland, Finansinspektionen, nya diskretionira verktyg (makrotillsyns-
verktyg) for att motverka systemrisker som hotar den finansiella stabiliteten.

Europaparlamentets och rddets forordning om bankunionens gemensamma resolutionsmeka-
nism tradde i kraft. Forordningen innehaller bland annat bestimmelser om inrdttandet av en
gemensam europeisk resolutionsmyndighet och en gemensam resolutionsfond samt om de
bidrag som samlas in frin bankerna for att finansiera resolutionsfonden.

Europeiska kommissionen offentliggjorde preciserande lagstiftning om likviditetskravet for
banker (liquidity coverage ratio) enligt Europeiska unionens kapitalkravsférordning. Enligt
forslaget far bland annat sikerstallda obligationer riknas med i bankernas likviditetsbuffert

i storre omfattning dn vad som tidigare foreslagits.

Europeiska centralbanken tog over ansvaret for tillsynen av bankerna i de lander som deltar i
bankunionen. ECB utovar direkt tillsyn over 120 systemviktiga banker. Av de finlindska ban-
kerna stalldes Nordea Bank Finland-koncernen, OP Gruppen och Danske Bank-koncernen
under Europeiska centralbankens direkta tillsyn. For tillsynen av 6vriga banker svarar fort-
sattningsvis de nationella tillsynsmyndigheterna.

Lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag stadfastes. Med lagen genom-
fors Europeiska unionens s.k. resolutionsdirektiv. Lagen innehéller bland annat bestimmelser
om inrdttandet av en ny myndighet for finansiell stabilitet i Finland, Verket for finansiell sta-
bilitet, som har befogenheter att besluta om att kreditinstitut och vardepappersforetag ska
stallas under resolutionsforvaltning och att anvianda resolutionsverktyg och -befogenheter.
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Baselkommittén for banktillsyn offentliggjorde sitt slutliga forslag om berakningsmetoden
for bruttosoliditetsgraden (leverage) for bankerna enligt de s.k. Basel Ill-reglerna. Brutto-
soliditetsgraden anger en hur stor kapitalbas av hogsta kvalitet bankerna ska ha i forhal-
lande till balansomslutningen och vissa exponeringar utanfor balansrakningen. Brutto-
soliditetsgraden ska trada i kraft vid borjan av 2018.

Europeiska systemrisknamnden utfirdade en rekommendation om de nyckeltal som ska
anvindas vid faststillandet av det nya harmoniserade makrotillsynsverktyget, det kontra-
cykliska buffertkravet. Rekommendationen riktar sig till de makrotillsynsmyndigheter som
svarar for den nationella finansiella stabiliteten.

Avvecklingscykeln vid vardepappershandel 6vergick till den s.k. T+2-modellen frén den
tidigare T+3-modellen. Den nya modellen innebar att vardepapper avvecklas inom tva
bankdagar efter genomford transaktion. P4 marknaderna i flera europeiska lander
skedde 6vergdngen samtidigt och i god tid fore den 1 januari 2015, da 6vergangen enligt
lagstiftningen skulle vara genomford.

Baselkommittén for banktillsyn offentliggjorde sitt slutliga forslag till stabil nettofinansie-
ringskvot (net stable funding ratio) for bankerna. Genom kravet utokas den langfristiga
finansieringens andel av bankernas upplaning.
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Finlands Banks viktigaste remissyttranden 2014

Remissyttranden avseende lagstiftningen om och utvecklingen av finansmarknaden

Yttrande till Amne Datum
Riksdagens Avtal om en gemensam rekonstruktionsfond (U 58/2013 rd) 11.2
ekonomiutskott
Statsradets s.k. U-skrivelse till riksdagen om kommissionens forslag till 5.5
Europaparlamentets och rddets forordning om rapportering och 6ppenhet
om och insyn i transaktioner for vardepappersfinansiering
Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lag om resolution av 9.10
kreditinstitut och vardepappersforetag och vissa lagar i samband med den
samt om godkinnande av avtalet om 6verforing av och 6msesidighet for
bidrag till den gemensamma resolutionsfonden samt till lag om genom-
forande av de bestimmelser i avtalet som hor till omradet for lagstiftningen
(RP 175/2014 rd)
Finansinspektionen Andringar i Finansinspektionens samling foreskrifter och anvisningar till 25.4
foljd av regleringen om AIF-forvaltare
Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar om hantering av operativa 4.7
risker i foretag under tillsyn inom finanssektorn
Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar om utliggning i foretag 7.8
under tillsyn inom finanssektorn
Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar om organisationen av 30.10
vardepappersverksamhet
Justitieministeriet Forslag till andring av lagen om betalningsvillkor i kommersiella avtal 15.9
(30/2013), lagmotion LM 64/2013
Polisstyrelsen Elektroniska pengar som bytesmedel 3.3
Social- och hadlsovards- Regeringens proposition till riksdagen med forslag till lagar om dndring av 27.6
ministeriet forsakringsbolagslagen och vissa lagar i samband med den
Utkast till forordning om forsakringsbolag 24.10
Arbets- och narings- Regeringens proposition med forslag till andring av lagen om tillsyn over 23.4

ministeriet

utlanningars foretagskop

Finlands Banks arsberittelse ® 2014

Bilagor



Yttrande till Amne Datum
Finansministeriet Arbetsgruppens promemoria: effektiv kontroll 6ver finansmarknadskriser 2.5
Bedomning av genomférandet av utvidgningen av modellerna for forvaring 13.8
av vardepapper och de harmoniserade marknadsstrukturerna samt bered-
ning av implementeringen av férordningen om vardepapperscentraler —
arbetsgruppspromemoria
Regeringens proposition om godkdnnande av avtalet for att genomfora 22.8
FATCA-lagstiftningen och om dndring av lagen om beskattningsforfarande
Utvirdering om behovet av sarskild lagstiftning som galler representanter 22.8
for innehavare av masslan
Ansokan om faststillelse av garantiavgifterna till Ersittningsfonden for 19.9
investerare
Andring av reglerna fér Virdepapperscentralen och clearingorganisationen 26.9
till foljd av inforandet av Infinity-systemet, 6vergangen till T+2-avveckling
och vissa andra omstandigheter
Regler for det avvecklingssystem som uppratthalls av Sparbankernas 3.10
Centralbank Finland
Finansministeriets utkast till forordning om kontracykliska buffertkrav for 3.11
kreditinstitut och viardepappersforetag
Utkast till en regeringsproposition till riksdagen med forslag till lag om 2711
vardeandelssystem och clearingverksamhet samt vissa lagar som har
samband med den
Finansministeriets forordningar om genomforandet av lagstiftningen om 3.12

Bilagor

resolution av kreditinstitut och viardepappersforetag
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Finlands Banks publikationer 2014

Tidskrifter
Euro & talous

Bank of Finland Bulletin
Forskningsmeddelande
Arsberittelse

Forskningspublikationer

Discussion Papers

Blandade rapporter

Statistikmeddelanden

Utkom fem génger.

Utkom fem ganger.

Som webbpublikation tvd ganger pa finska och engelska.

P4 finska, svenska och engelska.

33 webbrapporter om makroekonomi och finansmarknad pa engelska.

13 webbrapporter i serien BoF Online.

Monetdra finansinstitut som arsstatistik pa webben i februari pa finska och
engelska + sammandrag pa svenska.

Investeringsfonder som arsstatistik pd webben i februari pa finska och
engelska + sammandrag pa svenska.

Valutaposition och likviditetsposition i utlindsk valuta som manadsstatistik
pd engelska.

Publikationer fran Forskningsinstitutet for transitionsekonomier

Forskningspublikationer

Analyser

BOFIT Discussion Papers: 24 forskningsrapporter som webbpublikationer pé engelska.

BOFIT Policy Brief: 16 webbpublikationer pé finska eller engelska.

BOFIT Viikkokatsaus som webbpublikation en gang i veckan p4 finska.
BOFIT Weekly som webbpublikation en gang i veckan pa engelska.
BOFIT Vendjd-ennuste som webbpublikation tva ganger pa finska.
BOFIT Forecast for Russia som webbpublikation tvd gdnger pa engelska.
BOFIT Kiina-ennuste som webbpublikation tva ganger pa finska.

BOFIT Forecast for China som webbpublikation tvd ganger pa engelska.
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Prenumeration/
bestallningar

Bilagor

En fullstindig forteckning 6ver Finlands Banks publikationer finns pd bankens
webbplats www.finlandsbank.fi > Publikationer.

P4 bankens webbplats finns en gratis tjanst for prenumeration pa dessa
publikationer.

Nir ett nytt nummer har lagts ut pd webben skickas ett e-meddelande till
prenumeranten.

Prenumerationen kan tecknas pa sidan www.finlandsbank.fi > Publikationer
> Prenumeration pé elektroniska publikationer.

Finlands Banks arsredovisning ges ut i tryckt form. Den kan bestéllas pa sidan
www.finlandsbank.fi > Publikationer > Prenumeration/bestillning av tryckta
publikationer.

Aldre tryckta publikationer kan bestillas frin samma adress.
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Pa grund av avrundning stimmer inte alltid totalsummorna.
0 mindre 4dn halften av den anvianda enheten

. uppgift kan ej forekomma

.. uppgift inte tillganglig

— inget finns att redovisa
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Tabell 1.

Finlands Banks balansrikning manadsvis, miljoner euro

TILLGANGAR I i il
1 Guld och guldfordringar 1373 1373 1373
2 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfor enroomradet 63552 6 496 63593
2.1 Fordringar pa IMF 1940 1945 1929
2.2 Banktillgodohavanden, virdepapper, lan och andra tillgangar 4612 4551 4663
3 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande i euroomradet 319 423 324
4 Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor enroomridet 1364 1142 1276
4.1 Banktillgodohavanden, virdepapper och lin 1364 1142 1276

4.2 Fordringar som uppkommit inom kreditfaciliteten inom ERM2 - - -

5 Utldaning i euro till kreditinstitut i enroomradet relaterad till

penningpolitiska transaktioner 1 600 525 495
5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -
5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner 1600 525 495
5.3 Finjusterande reverserade transaktioner - - -
5.4 Strukturella reverserade transaktioner - - -

5.5 Utlaningsfacilitet - - _

5.6 Utlaning avseende marginalsikerheter - - -
6 Ovriga fordringar i euro pd kreditinstitut i euroomridet 87 68 0
7 Vardepapper i euro uigivna av hemmahorande i euroomridet 9950 10 002 10 026
7.1 Viardepapper som innehas i penningpolitiska syften 3607 3585 3559
7.2 Owriga virdepapper 6343 6417 6 467
8 Fordringar i euro pa den offentliga sektorn - - -
9 Fordringar inom Eurosystemet 23415 19 336 24 068
9.1 Andel av ECB:s kapital 142 144 144
9.2 Fordringar motsvarande overforda valutareserver 728 728 728
9.3 Fordringar avseende emission av ECB:s skuldcertifikat - - -
9.4 Fordringar avseende TARGET och korrespondentbankskonton (netto) 19 131 15 048 19 780
9.5 Owriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 3414 3415 3415
10 Ovriga tillgingar 1032 1009 1010
Summa tillgangar 45 694 40 374 45 165

Pé grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.
Kalla: Finlands Bank.
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v \% VI VIl VI X X XI XII
1481 1481 1481 1516 1516 1516 1516 1516 1557
6505 6517 6473 6 544 6 604 6414 6767 6708 7020
1949 1949 1937 1942 1927 1930 1969 1952 1913
4556 4568 4535 4602 4677 4484 4798 4756 5106

420 355 345 495 454 652 621 606 360
1168 1075 1146 921 900 859 896 1071 1044
1168 1075 1146 921 900 859 896 1071 1044

495 480 484 531 486 549 553 947 722

- - - - - - 10 510 15

495 480 484 484 486 549 543 437 707

_ - - 47 - - - - —

7 0 0 62 25 59 16 141 37

10 468 10 758 11294 11213 11072 11 039 11 059 11 110 11316
3539 3444 3313 3193 3015 3015 3066 3412 3568
6929 7314 7982 8020 8057 8024 7993 7698 7748
19 783 22077 18 438 20 152 17 710 17 426 14 667 13 226 24 584
144 144 144 144 144 144 144 144 144
728 728 728 728 728 728 728 728 728
15470 17736 14 096 15 807 13 207 12 923 10188 8716 19 732
3440 3469 3469 3473 3630 3630 3606 3637 3979
1020 1026 1029 1028 1016 1031 1018 1023 1082
41347 43769 40 691 42 462 39 783 39 544 37112 36 347 47722

Tabellbilagor
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Tabell 1.

(fortsdtter)
SKULDER 1 I I
1 Utelopande sedlar 15 401 15 424 15478
2 Skulder i euro till kreditinstitut i enroomrddet relaterade till

penningpolitiska transaktioner 19 990 14 782 19 369
2.1 Kassakravsinldning 11 365 10419 12 194

2.2 Inlaningsfacilitet — - _

2.3 Inlaning med fast loptid 8625 4363 7175
2.4 Finjusterande reverserade transaktioner - - -
2.5 Inldning avseende marginalsikerbeter - - -
3 Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomridet - - -

Skulder i euro till ovriga hemmahorande i enroomradet 80 75 73

4.1 Offentlig sektor - - _

4.2 Owriga skulder 80 75 73
S Skulder i euro till hemmahorande utanfor enroomrdidet 603 418 538
6 Skulder i utlindsk valuta till hemmahérande i euroomridet 0 37 0
7 Skulder i utlandsk valuta till hemmaborande utanfor euroomradet 66 66 106
7.1 Inldning och ovriga skulder 66 66 106

7.2 Skulder som uppkommit inom kreditfaciliteten inom ERM2 - - -

8 Motpost till sarskilda dragningsritter som tilldelats av IMF 1330 1330 1330

9 Skulder inom Eurosystemet = - -

9.1 Skulder avseende emission av ECB:s skuldcertifikat - = =

9.2 Skulder avseende TARGET och korrespondentbankskonton (netto) - - -

9.3 Owriga skulder inom Eurosystemet (netto) - - -
10 Ovriga skulder 524 540 570
11 Virderegleringskonton 1556 1556 1556
12 Awsdttningar och eget kapital 6 144 6 144 6 144
12.1  Grundfond 841 841 841
12.2  Reservfond 1601 1601 1601
12.3  Pensionsavsdtiningar 582 582 582
12.4  Ouvriga avsittningar 3120 3120 3120
Summa skulder 45 694 40 374 45 165

Pd grund av avrundning stimmer inte alltid totalsummorna.
Kalla: Finlands Bank.
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v \4 \%4 vl viiI IX X X1 X1

15 599 15755 15 833 15903 16 044 16 078 16 110 16 205 16 793
15 466 18 171 14 835 16 374 13 541 13 289 10 482 9668 20 308
7656 13 896 14 835 16 374 13 521 13 289 10 482 9668 20233
- 5 - - 20 - - - 75
7810 4270 - - - - - - -
— _ _ _ — — 16 — —

73 67 18 31 25 17 18 17 2

73 67 18 31 25 17 18 17 2
377 151 346 182 154 100 32 46 2
41 0 0 129 101 114 75 2 -

39 26 26 41 93 67 63 67 58

39 26 26 41 93 67 63 67 58
1333 1333 1333 1347 1347 1347 1401 1401 1418
295 141 175 210 230 286 311 336 172
1684 1684 1684 1807 1807 1807 2165 2165 2304
6 440 6 440 6 440 6 440 6 440 6 440 6 440 6 440 6665
841 841 841 841 841 841 841 841 841
1660 1660 1660 1660 1660 1660 1660 1660 1660
616 616 616 616 616 616 616 616 616
3323 3323 3323 3323 3323 3323 3323 3323 3548
41347 43769 40 691 42 462 39 783 39 544 37112 36 347 47722
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Tabell 2.

Eurosystemets viktigaste styrrantor

Anbudsforfarande med fast ranta Anbudsforfarande med rorlig vinta
Ranta pa huvudsakliga refinansieringstransaktioner Ldgsta anbudsrinta
Beslut Gdller fr.o.m. % Beslut Gdller fr.o.m. %
22.12.1998 1.1.1999 3,00 8.6.2000 28.6.2000 4,25
8.4.1999 14.4.1999 2,50 31.8.2000 6.9.2000 4,50
4.11.1999 10.11.1999 3,00 5.10.2000 11.10.2000 4,75
3.2.2000 9.2.2000 3,28 10.5.2001 15.5.2001 4,50
16.3.2000 22.3.2000 3,50 30.8.2001 5.9.2001 4,25
27.4.2000 4.5.2000 3,75 17.9.2001 19.9.2001 3,75
8.6.2000 15.6.2000 4,25 8.11.2001 14.11.2001 3,25
5.12.2002 11.12.2002 2,75
8.10.2008 15.10.2008 3,75 6.3.2003 7.3.2003 2,50
6.11.2008 12.11.2008 3,25 5.6.2003 6.6.2003 2,00
4.12.2008 10.12.2008 2,50 1.12.2005 6.12.2005 2,25
15.1.2009 21.1.2009 2,00 2.3.2006 8.3.2006 2,50
5.3.2009 11.3.2009 1,50 8.6.2006 15.6.2006 2,75
2.4.2009 8.4.2009 1,25 3.8.2006 9.8.2006 3,00
7.5.2009 13.5.2009 1,00 5.10.2006 11.10.2006 3,25
7.4.2011 13.4.2011 1,25 7.12.2006 13.12.2006 3,50
7.7.2011 13.7.2011 1,50 8.3.2007 14.3.2007 3,75
3.11.2011 9.11.2011 1,25 7.6.2007 13.6.2007 4,00
8.12.2011 14.12.2011 1,00 3.7.2008 9.7.2008 4,25
5.7.2012 11.7.2012 0,75
2.5.2013 8.5.2013 0,50
7.11.2013 13.11.2013 0,25
5.6.2014 11.6.2014 0,15
4.9.2014 10.9.2014 0,05

Staende faciliteter

Ranta pa inlaningsfaciliteten Rinta pa utlanings-
faciliteten

Beslut Galler fr.o.m. % %
22.12.1998 1.1.1999 2,00 4,50
22.12.1998 4.1.1999 2,75 3,25
21.1.1999 22.1.1999 2,00 4,50
8.4.1999 9.4.1999 1,50 3,50
4.11.1999 5.11.1999 2,00 4,00
3.2.2000 4.2.2000 2,25 4,25
16.3.2000 17.3.2000 2,50 4,50
27.4.2000 28.4.2000 2,75 4,75
8.6.2000 9.6.2000 3,25 5,25
31.8.2000 1.9.2000 3,50 5,50
5.10.2000 6.10.2000 3,75 5,75
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Staende faciliteter

Ranta pa inlaningsfaciliteten Ranta pa utlanings-
faciliteten
Beslut Gdller fr.o.m. % %
10.5.2001 11.5.2001 3,50 5,50
30.8.2001 31.8.2001 3,25 5,25
17.9.2001 18.9.2001 2,75 4,75
8.11.2001 9.11.2001 2,25 4,25
5.12.2002 6.12.2002 1,75 3,75
6.3.2003 7.3.2003 1,50 3,50
5.6.2003 6.6.2003 1,00 3,00
1.12.2005 6.12.2005 1,25 3,25
2.3.2006 8.3.2006 1,50 3,50
8.6.2006 15.6.2006 1,75 3,75
3.8.2006 9.8.2006 2,00 4,00
5.10.2006 11.10.2006 2,25 4,25
7.12.2006 13.12.2006 2,50 4,50
8.3.2007 14.3.2007 2,75 4,75
7.6.2007 13.6.2007 3,00 5,00
3.7.2008 9.7.2008 3,25 5,25
8.10.2008 8.10.2008 2,75 4,75
8.10.2008 9.10.2008 3,25 4,25
6.11.2008 12.11.2008 2,78 3,75
4.12.2008 10.12.2008 2,00 3,00
15.1.2009 21.1.2009 1,00 3,00
5.3.2009 11.3.2009 0,50 2,50
2.4.2009 8.4.2009 0,25 2,25
7.5.2009 13.5.2009 0,25 1,75
7.4.2011 13.4.2011 0,50 2,00
7.7.2011 13.7.2011 0,75 2,25
3.11.2011 9.11.2011 0,50 2,00
8.12.2011 14.12.2011 0,25 1,75
5.7.2012 11.7.2012 0,00 1,50
2.5.2013 8.5.2013 0,00 1,00
7.11.2013 13.11.2013 0,00 0,75
5.6.2014 11.6.2014 -0,10 0,40
4.9.2014 10.9.2014 -0,20 0,30

* Negativ inldningsrinta har ocksd tillimpats pd inldning utéver kassakravet och i bred utstrickning pa dvrig inldning.

Kélla: Europeiska centralbanken.
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Tabell 3.

Kassakravsbas i kassakravspliktiga kreditinstitut i euroomradet, miljarder euro

Kassakravsbas Totalt Skulder med 1 % kassakrav Skulder med 0 % kassakrav
Inlaning Rantebdrende Inlaning Repor Rantebdrende
(dagslan, avtalad vdrdepapper (avtalad vdrdepapper
loptid och med loptid loptid och med loptid
uppsagningstid upp tll | upp #ll 2 ar uppsagningstid over 2 dr
2 ar) over 2 ar)
1 2 3 4 5 6

2013
December 17 847,1 9811,6 518,8 2447,1 1152,6 3917,1
2014
Januari 18 010,5 9 834,5 569,0 2 436,0 1233,4 3937,5
Februari 17 994,9 9 825,2 572,2 2409,7 1281,0 3 906,9
Mars 17 978,0 9 885,5 553,4 2395,7 1232,6 3910,7
April 18 035,7 9948,1 541,3 2 364,4 1257,2 3924,7
Maj 18 077,2 10 002,9 543,9 2356,2 1270,3 3903,9
Juni 17 990,3 10 022,5 546,3 2342,3 1208,3 3 870,9
Juli 18 038,7 10 030,9 550,1 2 326,6 1295,5 3 835,6
Augusti 17 417,3 10 055,1 561,8 1654,3 1303,8 3 842,3
September 18 101,0 10 135,7 555,6 2 306,0 1250,4 3 853,2
Oktober 18 100,2 10 138,8 538,85 2294,0 1324,5 3 804,3
November 18 218,9 10 267,7 532,8 2278,2 1346,8 3793,4

Killa: Europeiska centralbanken.

Kassakravsbas i kassakravspliktiga kreditinstitut i Finland, miljoner euro

Kassakravsbas Totalt Skulder med 1 % kassakrav Skulder med 0 % kassakrav
Inlaning Rantebdrende Inlaning Repor Rantebdrende
(dagslan, avtalad vardepapper (avtalad vdrdepapper
loptid och med loptid loptid och med loptid
uppsagningstid upp tll | upp #ll 2 ar uppsagningstid over 2 dr
2 ar) over 2 ar)
1 2 3 4 S 6

2013

December 349 122 208 733 16 362 14 634 43 992 65 401
2014

Januari 351 521 203 801 18 007 15053 47 071 67 590
Februari 342 508 196 788 17 081 14 910 45 980 67 749
Mars 354 370 205 322 17 165 15051 46 302 70 530
April 356 678 202 107 17 432 15 090 50 241 71 807
Maj 361 483 206 265 17 247 15780 49 986 72 205
Juni 358 575 208 087 16 323 16 281 46 187 71 696
Juli 355 079 206 286 16 222 16 188 44 454 71930
Augusti 355 883 204 593 14 816 16178 47 864 72 431
September 363 119 207 185 14 987 16 219 50 986 73 742
Oktober 360 729 200 156 15 830 16 233 55 000 73 509
November 361 310 202 782 16 027 16 415 52 396 73 690

Killa: Finlands Bank.
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Tabell 4.

Kassakravsmedel i kassakravspliktiga kreditinstitut i euroomradet, miljarder euro

Uppfyllandeperiod Kassakrav Faktisk Kassaoverskott Kassaunderskott Ranta pa
som slutar behallning kassakravs-
medel, %
1 2 3 4 S5
2013
December 103,3 220,2 116,9 0,0 0,25
2014
Januari 103,4 248,1 144,8 0,0 0,25
Februari 103,6 216,0 112,4 0,0 0,25
Mars 102,8 201,1 98,3 0,0 0,25
April 103,6 195,2 91,6 0,0 0,25
Maj 103,5 191,2 87,7 0,0 0,25
Juni 103,9 192,3 88,3 0,0 0,25
Juli 104,4 214,3 109,8 0,0 0,15
Augusti 105,0 210,2 105,2 0,0 0,15
Septembgr 105,2 210,1 104,9 0,0 0,15
Oktober 105,3 192,6 87,3 0,0 0,05
November 105,7 188,3 82,8 0,0 0,05
December 106,5 185,4 79,0 0,0 0,05
2URT 106,3 236,3 130,1 0,0 0,05
Januari
Killa: Europeiska centralbanken.
Kassakravsmedel i kassakravspliktiga kreditinstitut i Finland, miljoner euro
Uppfyllande- Kassakrav Faktisk Kassaoverskott Kassaunderskott Ranta pa
period behallning kassakravs-
som slutar medel, %
1 2 3 4 S
2013
December 21376 14 210,0 12 072,4 0,0 0,25
2014
s 21993 12 430,7 10231,4 0,0 0,25
Februari 22231 11 084,8 8 861,7 0,0 0,25
Mars 2190,6 13 141,7 10 951,1 0,0 0,25
April 2111,4 10 888,6 8777,2 0,0 0,25
Maj 2197,7 13 477,6 11 279,9 0,0 0,25
Juni 2168,2 14 616,9 12 448,7 0,0 0,15
Juli 2 208,0 15 254,2 13 046,2 0,0 0,15
s 2217,0 13 873,2 11 656,2 0,0 0,15
Tricid: 2197,9 13 080,6 10 882,7 0,0 0,05
Oktober 2166,9 12 573,5 10 406,6 0,0 0,05
November 21946 11 010,4 8 815,9 0,0 0,05
December 2132,7 17 461,9 153293 0,0 0,05
2015
s 2160,9 12 805,1 10 644,2 0,0 0,05

Kalla: Finlands Bank.
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Tabell 5.

Euroomradets penningmingdsmatt M3 och Finlands bidrag till M3!

Euroomrddets penningmdangd M3 Finlands bidrag till euroomridets M3*
Utestdende be- 12 man. 3 man. Utestdende be- 12 man. 3 man.
lopp?, forandring’* | glidande medel- lopp, forindring’, glidande medel-
md euro % varde av 12 man. md euro % varde av 12 man.
forandring>4, % forandring, %

1 2 3 4 5 6

2010 9292,0 1,1 1,3 137,3 52 4,3

2011 9498,3 1,6 1,7 143,6 6,0 6,5

2012 9 780,9 3,5 3,6 140,3 0,5 1,1

2013 9 830,0 1,0 1,2 145,2 4,1 3,8

2014 10 330,2 3,8 3,6 148,2 1,3 0,9
2014

Januari 9877,7 1,2 1,2 145,8 4.5 4,3

Februari 9 904,6 1,3 1,2 145,4 4,4 4,9

Mars 9 886,2 1,0 1,1 149,1 5,9 5.1

April 9 888,2 0,8 1,0 145,0 5,0 5,2

Maj 9931,6 1,1 1,2 146,2 4,7 3.4

Juni 9963,6 1,6 1,5 145,2 0,5 2,1

Juli 10 014,4 1,8 1,8 145,6 1,2 1,1

Augusti 10 055,6 2,0 2,1 14S5,7 1,6 15

September 10 087,8 2,5 2,3 145,6 1,6 1,6

Oktober 10131,4 2,5 2,7 144,7 1,5 1,5

November 10 206,7 3,1 3,1 145,0 1,5 1,4

December 10 330,2 3,8 3,6 148,2 1,3 0,9

1
2
3

Exkl. omsiittbara instrument som innehas av staten och hemmahdrande utanfér euroomrddet.

Exkl. allmanhetens innehav av sedlar och mynt.

Beriknat utifrin manatliga stockforandringar justerade for omklassificeringar, omvirderingar, vixelkursférindringar och andra forindringar
som inte orsakats av transaktioner.

Sdsongrensat och kalenderkorrigerat.

Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

4

Tabell 6.

Viktiga marknadsrantor

Eonia Euribor (faktiska dagar/360) Finska stats-
obligations-
rantor

1 man. 2 man. 3 man. 6 man. 9 man. 12 man. S ar 10 ar

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2010 0,44 0,570 0,663 0,813 1,083 1,223 1,352 1,781 3,003
2011 0,87 1,178 1,260 1,393 1,638 1,826 2,009 2,083 2,997
2012 0,23 0,325 0,431 0,571 0,824 0,973 1,108 0,875 1,886
2013 0,09 0,130 0,177 0,221 0,337 0,441 0,536 0,815 1,863
2014 0,10 0,131 0,170 0,209 0,308 0,391 0,475 0,506 1,436

2014

Januari 0,21 0,224 0,258 0,292 0,396 0,486 0,562 0,962 1,993
Februari 0,16 0,224 0,252 0,288 0,387 0,469 0,549 0,764 1,921
Mars 0,19 0,232 0,268 0,305 0,407 0,493 0,577 0,733 1,905
April 0,25 0,253 0,291 0,330 0,430 0,513 0,604 0,694 1,840
Maj 0,25 0,259 0,291 0,325 0,417 0,503 0,592 0,622 1,690
Juni 0,08 0,153 0,198 0,241 0,333 0,421 0,513 0,575 1,569
Juli 0,04 0,096 0,155 0,205 0,305 0,395 0,488 0,458 1,356
Augusti 0,02 0,085 0,142 0,192 0,292 0,380 0,469 0,368 1,183
September 0,01 0,018 0,058 0,097 0,200 0,275 0,362 0,287 1,129
Oktober 0,00 0,008 0,045 0,083 0,184 0,256 0,338 0,243 1,014
November -0,01 0,010 0,044 0,081 0,182 0,257 0,335 0,175 0,899
December -0,03 0,023 0,047 0,081 0,176 0,253 0,329 0,273 0,888

Kallor: Europeiska centralbanken, Reuters och Bloomberg.
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Tabell 7.

Finlands nominella konkurrenskraftsindikatorer och eurons effektiva vixelkurs beriknad av ECB

Sndv indikator! Sniv indikator Bred indikator! Effektiv vixelkurs
inklusive for euron,
eurolinderna sndv lindergrupp’
Tammi-maaliskuu 1999 = 100
1 2 3 4

2010 107,5 103,0 106,0 111,5
2011 105,8 102,3 105,9 110,8
2012 100,3 99,9 103,0 104,9
2013 104,1 101,6 105,4 110,6
2014 105,9 102,4 107,8 109,7
2014

Januari 106,5 102,6 107,6 112,3
Februari 106,5 102,6 108,0 112,1
Mars 107,1 102,8 108,7 112,9
April 107,2 102,9 108,6 112,2
Maj 106,5 102,6 108,0 111,0
Juni 106,1 102,4 107,6 109,9
Juli 106,3 102,5 107,6 109,4
Augusti 105,6 102,2 107,3 108,7
September 104,6 101,8 106,7 107,3
Oktober 104,2 101,6 106,7 106,5
November 104,9 101,9 107,4 106,9
December 105,6 102,2 109,0 106,9

L' En starkare euro ger ett hogre poingtal. I den sniva indikatorn ingdr 12 linder fr.o.m. 1999, i den sniva inklusive eurolinderna 23 linder
och i den breda 37 lander.
Kdllor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

Tabell 8.

Harmoniserat konsumentprisindex for euroomradet och Finland, arlig procentuell férandring

Euroomradet Finland
1 2

2010 1,6 1,7
2011 2,7 3,3
2012 2,5 3,2
2013 1,4 2,2
2014 0,4 1,2
2014

Januari 0,8 1,9
Februari 0,7 1,6
Mars 0,5 1,3
April 0,7 1,3
Maj 0,5 1,0
Juni 0,5 1,1
Juli 0,4 1,0
Augusti 0,4 1,2
September 0,3 1,5
Oktober 0,4 1,2
November 0,3 1,1
December -0,2 0,6

Kdllor: Eurostat och Statistikcentralen.
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Tabell 9.

Viktiga eurokurser

1

US-dollar Japanska yen
Lagst Genomsnitt Hogst Lagst Genomsnitt Hogst
1 2 3 4 8 6
2010 1,1942 1,3257 1,4563 106,19 116,24 134,23
2011 1,2889 1,3920 1,4882 100,20 110,96 122,80
2012 1,2089 1,2848 1,3454 94,63 102,49 113,87
2013 1,2768 1,3281 1,3814 113,93 129,66 145,02
2014 1,2141 1,3285 1,3953 134,95 140,31 149,03
2014
Januari 1,3516 1,3610 1,3687 138,13 141,47 143,82
Februari 1,3495 1,3659 1,3813 136,78 139,35 140,77
Mars 1,3732 1,3823 1,3942 139,51 141,48 143,39
April 1,3700 1,3813 1,3872 140,62 141,62 143,12
Maj 1,3607 1,3732 1,3953 138,18 139,74 142,06
Juni 1,3528 1,3592 1,3658 137,81 138,72 139,78
Juli 1,3379 1,3539 1,3688 136,51 137,72 139,06
Augusti 1,3177 1,3316 1,3422 136,45 137,11 137,92
September 1,2583 1,2901 1,3151 136,27 138,39 140,11
Oktober 1,2524 1,2673 1,2823 134,95 136,85 140,18
November 1,2393 1,2472 1,2539 141,96 145,03 148,25
December 1,2141 1,2331 1,2537 145,23 147,06 149,03
Brittiska pund Svenska kronor
Lagst Genomsnitt Hogst Lagst Genomsnitt Hogst
7 8 9 10 11 12

2010 0,81040 0,85784 0,9114 8,9630 9,5373 10,2723
2011 0,83155 0,86788 0,9050 8,7090 9,0298 9,3127
2012 0,77835 0,81087 0,8482 8,2077 8,7041 9,1356
2013 0,81075 0,84926 0,8789 8,2931 8,6515 9,0604
2014 0,77730 0,80612 0,8383 8,7661 9,0985 9,6234
2014
Januari 0,81900 0,82674 0,83215 8,7661 8,8339 8,9260
Februari 0,81885 0,82510 0,83220 8,7718 8,8721 8,9953
Mars 0,82170 0,83170 0,83830 8,8226 8,8666 8,9483
April 0,82050 0,82520 0,82970 8,9002 9,0329 9,1091
Maj 0,80935 0,81535 0,82330 8,9740 9,0298 9,0844
Juni 0,79740 0,80409 0,81470 9,0005 9,0914 9,1962
Juli 0,79030 0,79310 0,79810 9,1523 9,2326 9,3286
Augusti 0,79285 0,79730 0,80265 9,1489 9,1878 9,2563
September 0,77730 0,79113 0,80235 9,1465 9,1929 9,2634
Oktober 0,77820 0,78861 0,79700 9,0668 9,1797 9,3630
November 0,78085 0,79054 0,79965 9,1908 9,2384 9,2790
Decmber 0,77890 0,78830 0,79650 9,2562 9,4043 9,6234

I Virdet av en euro i respektive valuta.
Kalla: Europeiska centralbanken.
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Tabell 10.

Andra eurokurser, genomsnitt

Tjeckiska Danska Ungerska Litauiska Lettiska Polska
kronor kronor forint litas lats zloty
1 2 3 4 5 6

2010 25,284 7,447 275,480 3,453 0,709 3,995
2011 24,590 7,451 279,373 3,453 0,706 4,121
2012 25,149 7,444 289,249 3,453 0,697 4,185
2013 25,980 7,458 296,873 3,453 0,701 4,197
2014 27,536 7,455 308,706 3,453 4,184
2014
Januari 27,485 7,461 302,475 3,453 4,180
Februari 27,444 7,462 310,195 3,453 4,174
Mars 27,395 7,464 311,493 3,453 4,199
April 27,450 7,466 307,369 3,453 4,185
Maj 27,437 7,464 304,576 3,453 4,180
Juni 27,450 7,459 305,867 3,453 4,135
Juli 27,458 7,456 309,808 3,453 4,144
Augusti 27,816 7,455 313,907 3,453 4,192
September 27,599 7,445 313,197 3,453 4,190
Oktober 27,588 7,445 307,846 3,453 4,207
November 27,667 7,442 306,888 3,453 4,212
December 27,640 7,440 310,833 3,453 4,215

Schweiziska Norska Bulgariska Kroatiska Rumdiinska Ryska

franc kronor lev kuna leu rubel
7 8 9 10 11 12

2010 1,380 8,004 1,956 7,289 4,212 40,263
2011 1,233 7,793 1,956 7,439 4,239 40,885
2012 1,205 7,475 1,956 7,522 4,459 39,926
2013 1,231 7,807 1,956 7,579 4,419 42,337
2014 1,215 8,354 1,956 7,634 4,444 50,952
2014
Januari 1,232 8,393 1,956 7,635 4,520 46,030
Februari 1,221 8,356 1,956 7,657 4,492 48,255
Mars 1,218 8,291 1,956 7,658 4,493 49,948
April 1,219 8,251 1,956 7,627 4,462 49,298
Maj 1,220 8,151 1,956 7,595 4,424 47,840
Juni 1,218 8,215 1,956 7,577 4,393 46,751
Juli 1,215 8,388 1,956 7,615 4,410 46,998
Augusti 1,212 8,252 1,956 7,633 4,425 48,178
September 1,208 8,180 1,956 7,624 4,410 49,052
Oktober 1,208 8,314 1,956 7,657 4,415 51,938
November 1,203 8,491 1,956 7,670 4,429 57,519
December 1,203 8,980 1,956 7,668 4,458 70,327
Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
Tabellbilagor Finlands Banks arsberittelse ® 2014 137



138

Tabell 10.

(fortsdtter)
Turkiska Australiska | Kanadensiska Kinesiska Hongkong- Indonesiska | Sydkoreanska
lire dollar dollar yuan dollar rupiah won
renminbi
13 14 15 16 17 18 19
2010 1,997 1,442 1,365 8,971 10,299 12041,705 1531,821
2011 2,338 1,348 1,376 8,996 10,836 12206,510 1541,234
2012 2,314 1,241 1,284 8,105 9,966 12045,733 1447,691
2013 2,534 1,378 1,368 8,165 10,302 13856,597 1453,903
2014 2,906 1,472 1,466 8,186 10,302 15748,918 1398,142
2014
Januari 3,030 1,538 1,488 8,237 10,559 16471,940 1453,935
Februari 3,018 1,522 1,509 8,306 10,601 16270,183 1462,511
Mars 3,063 1,522 1,535 8,533 10,728 15785,890 1479,990
April 2,939 1,483 1,518 8,598 10,711 15801,665 1441,277
Maj 2,874 1,476 1,495 8,566 10,646 15830,115 1407,129
Juni 2,881 1,452 1,473 8,470 10,537 16167,871 1385,448
Juli 2,870 1,442 1,452 8,394 10,493 15789,655 1382,290
Augusti 2,878 1,431 1,455 8,197 10,321 15603,097 1364,171
September 2,854 1,425 1,420 7,921 10,002 15362,845 1336,017
Oktober 2,858 1,444 1,421 7,763 9,831 15389,795 1345,249
November 2,788 1,443 1,414 7,641 9,672 15177,152 1370,365
December 2,830 1,493 1,422 7,633 9,563 15351,192 1359,974
Malaysiska Nyzee- Filippinska Singa- Thailindska Syd- Sarskilda
ringgit landska peso porianska baht afrikanska | dragningsritter
dollar dollar rand i IMF
20 21 22 23 24 25 26
2010 4,267 1,838 59,739 1,806 42,014 9,698 0,869
2011 4,256 1,760 60,260 1,749 42,429 10,097 0,882
2012 3,967 1,587 54,246 1,605 39,928 10,551 0,839
2013 4,186 1,621 56,427 1,662 40,830 12,833 0,874
2014 4,345 1,600 58,979 1,682 43,147 14,404 0,874
2014
Januari 4,501 1,645 61,263 1,733 44,822 14,824 0,887
Februari 4,519 1,647 61,238 1,730 44,568 14,982 0,887
Mars 4,536 1,620 61,901 1,751 44,765 14,861 0,893
April 4,499 1,605 61,646 1,735 44,657 14,582 0,892
Maj 4,434 1,596 60,258 1,719 44,686 14,300 0,888
Juni 4,376 1,577 59,543 1,701 44,195 14,509 0,882
Juli 4,310 1,558 58,844 1,682 43,470 14,437 0,878
Augusti 4,231 1,578 58,320 1,662 42,644 14,205 0,872
September 4,152 1,584 57,033 1,630 41,536 14,158 0,860
Oktober 4,144 1,609 56,807 1,615 41,139 14,027 0,853
November 4,175 1,593 56,101 1,617 40,908 13,836 0,850
December 4,290 1,587 55,092 1,621 40,564 14,158 0,846

Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
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Tabell 11.

Oaterkalleliga omrikningskurser mot euron fran 1.1.1999

Land Valuta Vardet av Euron Land Valuta Vardet av Euron
1 euroi inford 1euroi inford
respektive respektive
valutaenbet valutaenhet
Osterrike schilling 13,7603 1.1.1999 Nederlinderna | gulden 2,20371 1.1.1999
Belgien franc 40,3399 1.1.1999 Portugal escudo 200,482 1.1.1999
Tyskland mark 1,95583 1.1.1999 Grekland drakma 340,750 1.1.2001
Spanien peseta 166,386 1.1.1999 Slovenien tolar 239,640 1.1.2007
Finland mark 5,94573 1.1.1999 Cypern pund 0,585274 1.1.2008
Frankrike franc 6,55957 1.1.1999 Malta lira 0,429300 1.1.2008
Irland pund 0,787564 1.1.1999 Slovakien krona 30,1260 1.1.2009
Italien lire 1936,27 1.1.1999 Estland krona 15,6466 1.1.2011
Luxemburg franc 40,3399 1.1.1999 Lettisk lats 0,702804 1.1.2014

Kalla: Europeiska unionen.

Tabell 12.

Vixelkursmekanismen ERM2

Valuta Centralkurs Fluktuationsband, Ovre kurs* Nedre kurs* Galler fran
1 euro = %

Dansk krona 7,46038 +2,25 7,62824 7,29252 4.1.1999

Litauisk litas 3,45280 +15 3,97072 2,93488 28.6.2004

Lettisk lats 0,702804 +15 0,808225 0,597383 2.5.2005

* Interventionerna vid bandgrinserna dr i princip automatiska och obegrinsade.
Killa: Europeiska centralbanken.

Tabell 13.

Sedelsorteringen i Finlands Bank, miljoner st.

Eurosedlar 2009 2010 2011 2012 2013 2014
500 euro 2.1 1,9 1,8 1,8 1,4 1,2
200 euro 1,3 1,2 1,1 1,0 0,8 0,7
100 euro 6,5 6,8 6,9 6,9 5.6 57
50 euro 84,5 84,3 86,9 79,4 60,3 65,4
20 euro 177,5 176,3 168,2 149,0 114,6 112,1
10 euro 42,4 40,9 39,6 37,9 32,3 30,4
S euro 52,8 48,3 47,1 46,3 37,5 33,9
Summa 366,9 359,6 351,6 322,3 252,5 249,4

Kalla: Finlands Bank.
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Finlands Banks organisation

1.1.2015

BANKFULLMAKTIGE

Ben Zyskowicz, ordférande, Pirkko Ruohonen-Lerner, vice ordforande,
Jouni Backman, Timo Kalli, Marjo Matikainen-Kallstrom,

Lea Makipaa, Arto Satonen, Juha Sipila, Jutta Urpilainen

Bankfullmaktiges sekreterare Anton Mdkeli

DIREKTIONEN
Erkki Liikanen Pentti Hakkarainen Seppo Honkapohja
direktionens ordforande direktionens vice ordférande direktionsmedlem
Direktionens sekreterare Mika Posé
AVDELNINGAR
Avdelningen for penning- | | Avdelningen for finansiell | | Bankavdelningen Kontantforsorjnings-
politik och forskning stabilitet och statistik Harri Lahdenperi avdelningen

Tuomas Vilimdki

Kimmo Virolainen

Piivi Heikkinen

Internationella och
monetira byran
Samu Kurri

Prognosbyran
Juba Kilponen

Forskningsenheten
Jouko Vilmunen

Forskningsinstitutet for
transitionsekonomier
(BOFIT)

Iikka Korbonen

Byran for makro-
finansiell analys
Katja Taipalus

Byrén for makrotillsyn
Jouni Timonen

Byrén for finansiell
infrastruktur
Heli Snellman

Statistikenheten
Laura Vajanne

e Byrdn for finansiell
statistik
Elisabeth Hintikka

e Byran for statistisk
analys och
informationsservice
Harri Kuussaari

Byréan for betalning och
avveckling
Jussi Terho

Betalningsmedelsbyrin
Miika Syrjinen

Fastighetsbyran
Byrédn for marknads- Paavo Perttu tf.
operationer
Elisa Newby Sakerhetsbyran
Erkko Badermann
Investeringsbyran

Jarno Ilves

Ledningssekretariatet
Mika Pos6

Administrativa avdelningen
Veli-Matti Lumiala

Internationella enheten
Olli-Pekka Lebmussaari

Juridiska enheten
Maritta Nieminen

Kommunikationsenheten
Jenni Hellstrom

Informationsservicebyran
Ilkka Lyytikdiinen

Strategi- och
organisationsgruppen

Sekreterartjanster for
direktionen

Byran for riskkontroll och
extern redovisning
Antti Nurminen

IT-enheten
Petteri Vuolasto

Internservicebyran e Byran for IT-

Hannu Vesalainen servicehantering
Sami Kirjonen

Personal- och

ekonomistyrningsbyran e IT-infrabyran

Antti Vuorinen Kari Sipild

Sprékservicebyran e IT-systembyran
Taina Seitovirta Petri Salminen

Intern revision
Pertti Ukkonen

I anslutning till Finlands Bank verkar Finansinspektionen. Direktor for Finansinspektionen dr Anneli Tuominen.
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