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Finlands Bank —
byggare av stabilitet

Finlands Bank 4r den monetira myndigheten i Finland och en
aktiv och konstruktiv medlem i Europeiska centralbankssyste-
met. Bankens verksamhet regleras av stadgan for Europeiska
centralbankssystemet och lagen om Finlands Bank.

Prisstabilitet, en effektiv och funktionssiker finansmarknad
och vilfungerande och funktionssikra betalningssystem skapar
forutsattningar for hillbar ekonomisk tillvixt och sysselsittning.
Banken frimjar dessa mal med sin verksamhet.

I malbilden, som uppdaterades 2003, slas fast att banken
skall bygga sitt inflytande pa hogklassig och vilinriktad monetar
forskning, effektiva internationella och inhemska samarbetsnit
och 6ppen kommunikation.

Till karnuppgifterna hor inte bara beredningen av penning-
politiken utan ocksa 6vervakningen av den finansiella stabilite-
ten, operativa centralbanksuppgifter inom penningpolitik och
betalningsvisende, kontantforsorjningen och 6vriga myndighets-
uppgifter. Banken behover en stark balansrakning for att kunna
skota sina centralbanksuppgifter och att stodja sig pa i kris- och
storningssituationer. Banken forvaltar valutareserven aktivt och
enligt strikta riskhanteringsprinciper.

Direktionen for Finlands Bank bestdr av ordféranden
Matti Vanhala, vice ordféranden Matti Louekoski och de tva
ovriga medlemmarna Sinikka Salo och Pentti Hakkarainen.

Nio bankfullmiktigeledaméter utsedda av riksdagen 6vervakar
verksamheten i banken. Banken har totalt ca 630 anstillda
utspridda pa 11 avdelningar och 8 specialenheter vid huvud-
kontoret samt 5 regionkontor.

Finlands Banks arsberittelse 2003



Finlands Bank som en del av

Europeiska centralbankssystemet

ECB-radet ar hogsta beslutande organ for Europeiska central-
banken och Eurosystemet. Ordféranden for Finlands Banks
direktion Matti Vanhala ar medlem av ECB-radet. Tillsammans
med cheferna for de 6vriga nationella centralbankerna i euro-
omradet och ECB:s direktionsledamoter deltar han i besluten
om alla viktiga fragor som giller ECB och Eurosystemet. Vice
ordféranden for Finlands Banks direktion Matti Louekoski dr
suppleant och bisittare for Matti Vanhala i ECB-radet. Direk-
tionsordférande Matti Vanhala deltar ocksa i ECB:s allmdnna
rad tillsammans med cheferna for EU-landernas nationella
centralbanker och ECB:s ordférande och vice ordférande.

ECB-radet sammantrider i regel tva ganger i manaden. Det
forsta motet i varje manad fokuseras pa den ekonomiska och
monetira utvecklingen och rantebeslut. Vid det andra manads-
motet koncentrerar sig ECB-rddet pa andra fragor som hor till
dess ansvarsomraden. Allmédnna rdadet behandlar fragor som hor
till dess ansvarsomraden enligt stadgan for Europeiska central-
bankssystemet (ECBS).

Finlands Banks ledning och experter medverkar vidare i
ECBS beredningsarbete i alla kommittéer och i de flesta arbets-
grupper (representanterna for Finlands Bank i de olika ECBS-
organen framgar av bilagan). Kommittéerna och arbetsgrupper-
na sammantrader efter behov i regel flera ganger per ar.

Finlands Banks arsberittelse 2003
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Finlands Banks direktion.

Fran vanster Matti Louekoski, Matti Vanhala,
Sinikka Salo och Pentti Hakkarainen. | fonden
vaggmalningen "Kouros” (1987) av Carolus Enckell.
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Chefdirektorens

oversikt

Ar 2004 bérjade globalt sett i positiva-
re tecken dn dret innan. I mitten av
2003 vande konjunkturerna dntligen
uppét och mot slutet av aret fick kon-
junkturuppgangen genomslag ocksa i
euroomradet, om an i dimpad form.

I Finland ligger forvantningarna om en
konjunkturell dterhamtning pa en sta-
bilare grund nir det galler exportutsik-
terna.

Den ekonomiska tillviaxten 2003
praglades ocksd av den snabbt appre-
cierande euron. Det var inte euroom-
radets egen ekonomi som i forsta hand
bidrog till att stirka euron — snarare
tvartom. Apprecieringen speglar mark-
nadens reaktioner pa de stora under-
skotten i Forenta staternas bytesbalans
och offentliga finanser.

Positivt dr att euron inte lingre ar
undervirderad. Det bidrar till att ddm-
pa inflationstrycket i euroomradet,
medger en ldg rantenivd och framjar
den inhemska efterfragan. Men under
de senaste manaderna har den allt star-
kare euron upplevts som problematisk.
Kraftigt fluktuerande vixelkurser ska-
par osidkerhet, som kan komma att
himma tillvaxten.

Konjunkturerna har borjat stiga
under ovanliga forhdllanden. Samtidigt
som Forenta staterna fungerar som till-
vaxtmotor vaxer marknadernas miss-
tro mot landets finanser, vilket forsva-
gar dollarn ytterligare. Det blir darmed
allt svérare att forutse den ekonomiska
utvecklingen under de nirmaste dren.

En optimistisk prognos ar att de
stigande konjunkturerna till foljd av en

stark produktivitetsutveckling succes-
sivt korrigerar obalanserna i Forenta
staterna, och att virldsekonomin till
den delen ater inriktas pa en mer
balanserad tillvixt. En mindre optimis-
tisk prognos dr att obalanserna i den
amerikanska ekonomin korrigeras
genom en kris med en ny global kon-
junkturnedgdng som foljd.

Euroomradet kunde bidra till
savil den egna som den globala
utvecklingen genom att [6sa upp struk-
turella stelheter som himmar tillvaxt-
kraften i euroomradets ekonomi.

Spelreglerna for det finanspolitis-
ka samarbetet inom EU sattes 2003 pa
prov. En situation uppstod dar djup
oenighet radde om tillimpningen av
fordrag och pakter. Det intriffade fore-
faller inte direkt ha forsvagat medlems-
landernas stravan mot en ansvarsfull
finanspolitik, men for EMU-verksam-
heten pa langre sikt ar situationen oro-
ande. Konjunkturuppgingen erbjuder
inte bara tillfille till korrigering av
finanspolitiska misstag utan forhopp-
ningsvis dven ett forbattrat politiskt
klimat for precisering av de finanspoli-
tiska spelreglerna.

Nya internationella ekonomiska
strukturer och 6kad konkurrens inom
stindigt nya branscher skapar ett tryck
pa euroomrddet. De storsta problemen
i den europeiska ekonomin ir en ofor-
mdga och ovilja att identifiera och
erkinna forandringstrycket frin den
globala ekonomin. Fornekas behovet
av forandringar leder det till en allt
djupare ekonomisk utslagning. Endast

Finlands Banks arsberittelse 2003
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en dynamisk och flexibel ekonomi som
anpassar sig och finner ny styrka i stdl-
let for det som gétt forlorat kan klara
sig i dagens ekonomiska omvirld.
Detta giller i allra hogsta grad
ocksé Finland. Den ovan beskrivna
globala konjunkturuppgéangen ger i
dagslaget inte anledning till ndgon
upprevidering av tillvaxt- och syssel-
sattningsprognoserna for Finland.
Manga observationer tyder tvirtemot
pa en dampad utveckling och ett
forbehallsamt klimat for foretags-
sektorn. En viktig fraga har blivit den
finlindska ekonomins forméga att
utnyttja mojligheterna med globalise-
ringen samtidigt som resurserna for
bibehallen omfattning och niva pa

vilfardstjansterna begransas alltmer.

Under 2003 forbattrades den finansiel-
la stabiliteten i Finland tack vare den
fortsatt goda resultatutvecklingen i de
finansiella foretagen. Som helhet sett ar
laget pa finansmarknaden i Finland for
narvarande stabilt, kreditrisken lag och
betalningssystemen funktionssakra.
Finlands Bank har dock varnat saval
banker som allmidnheten for riskerna
med kraftigt okade bostadsldnevoly-
mer och den rddande bostadsprisut-
vecklingen.

Aterhdamtningsproblemen i virlds-
ekonomin och minga osikerhetsfakto-
rer och obalanser satte 2003 de globala

Finlands Banks arsberittelse 2003

finansmarknadernas risktolerans pa
prov. De finansiella strukturerna kan
stirkas om den globala tillvixten
blir snabbare 2004 4n vad den var
2003.

Under ndgra senare ar har de
nordiska landerna gétt i braschen for
den finansiella strukturomvandlingen.
I Kontinentaleuropa genomfordes 2003
inga storre bankfusioner. Den finansiel-
la infrastrukturen diaremot utvecklades
och integrerades i rask takt. Systemen
for formedling av stora betalningar,
massbetalningar och globala valuta-
transaktioner representerar en ny gene-
ration av betalningssystem. Malet ar
allt effektivare betalningssystem som
tacker hela Europa och som ir till for
savil banker, foretag som hushall.

Fortsatt finansiell omstrukture-
ring, okad integration och storre sam-
verkan mellan linderna 6verhuvud-
taget staller hoga krav pd reglering och
tillsyn. Finlands Banks dtgarder for att
frimja stabila och effektiva finans-
marknader ir sjalvfallet bundna till
den nordiska och den alleuropeiska
omvirlden och ECBS. EU:s regelverk
ar inte helt uppdaterat vad galler den
finansiella utvecklingen. For borser och
avvecklingssystem saknas EU-lagstift-
ning och samordnad tillsyn. De nordis-
ka centralbankerna har under den
senaste tiden forbattrat sin krishante-
ringsberedskap i samarbete med
finansmarknaderna.

Under 2003 forsokte Finlands
Bank bidra till den finansiella debatten
med flera rapporter, bl.a. med en ny



publikation om den finansiella stabili-
teten. Det positiva mottagande som
publikationerna fick visar att studiet av
finansiella fenomen kan tjana ekono-

min.

Finlands Banks finanser och oberoende
stillning debatterades flitigt 2003.
Upprinnelsen var den rapport som en
arbetsgrupp tillsatt av finansministeriet
lade fram om planerade dndringar i la-
gen om Finlands Bank. I sitt oeniga
betinkande foreslar arbetsgruppen att
Finlands Banks eget kapital skall ned-
sdttas, bankens ratt att gora avsatt-
ningar begransas och bankens vinst
overforas till staten i sin helhet.

Finlands Bank uttryckte sin allvar-
liga oro infor dessa planer. Andringar-
na skulle visentligt ha forsvagat ban-
kens mojligheter att effektivt skota
uppgifterna som nationell monetar
myndighet och béra de risker som upp-
gifterna medfor. De vixande finans-
marknaderna och den internationella
integrationen har okat de finansiella
riskerna och risken for att de skall
spridas fran ett land till ett annat.

De foreslagna dndringarna stred dess-
utom mot EG-fordragets bestimmelser
om finansiellt oberoende central-
banker.

I sina yttranden ansdg dven Euro-
peiska centralbanken, bankfullmiktige
och de riksdagsvalda revisorerna for
Finlands Bank att det 1ag en fara i att

forsvaga bankens kapitalstyrka och
riskhanteringsformaga.

Regeringen beslutade slutligen i
februari 2004 att dra tillbaka sin pro-
position.

Finlands Bank redovisade for
2003 ett resultat likt dret innan, men
valutakursforlusterna till foljd av
eurons appreciering mot US-dollarn
maste tickas med upplosta avsitt-
ningar. Valutakursforandringar, t.ex.
dollarkursforandringar, paverkar dven
i fortsattningen virdet av Finlands
Banks valutareserv i euro, och
ddrigenom dven resultatet, om avsitt-

ningar inte tillats.

Det regionala penningforsorjningssy-
stemet i Finland omorganiserades i
grunden 2003. Samtidigt effektiverades
verksamheten i regionkontoren. De
nya penningforsorjningssystemet infors
under 2004. Omlaggningen syftar till
att precisera ansvarsfordelningen inom
kontantforsorjningen, forbattra logisti-
ken i sedelcirkulationen och effektivera
kapacitetsutnyttjandet.

Finlands Bank koncentrerar sig
alltmer pé grossistfunktionen i kon-
tantforsorjningen och darfor lades
kundkassorna i kontoren ned, utom
kundkassan vid huvudkontoret i Hel-
singfors.

Den storsta omstéllningen i kon-
tanthanteringen ar de nya regionala

Finlands Banks arsberittelse 2003
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depéderna. De minskar kontantforsorj-
ningskundernas behov av virdetrans-
porter. Kontantdepder har upprattats
pa ndgra orter dar avstinden ar langa

eller transporterna pa grund av glesbe-

Finlands Banks arsberittelse 2003

byggelse annars besvirliga. I alla
regionkontor utokades dessutom mot-
tagningen av kontanter, vilket mojlig-
gor en effektivare regional inlimning

av sedlar och mynt.



Monetar och
ekonomisk politik

Finlands Bank i utformningen
av penningpolitiken

Finlands Bank péverkar utformningen av
ECB:s penningpolitik som fullvirdig
medlem av Eurosystemet. Forutom att
chefdirektoren for Finlands Bank som
medlem av ECB-radet deltar direkt i de
penningpolitiska besluten medverkar
ocksa experter fran banken i den pen-
ningpolitiska beredningen pa alla nivaer.
Experter fran Finlands Bank deltar i pen-
ningpolitiska kommittén och dess arbets-
grupper, som bland annat svarar for den
makroekonomiska prognosen som ut-
arbetas av Eurosystemets experter tva
ganger per ar. Samtidigt med framtids-
bedomningarna for hela euroomradet
upprittas ocksd en prognos for varje
medlemsland utgdende frén en rad
gemensamma antaganden.

I samarbete med Eurosystemets
andra experter utfor Finlands Bank djup-
giende ekonomiska analyser som under-
lag for de penningpolitiska besluten.
Analysen omfattar bland annat ett hel-
tackande system for analys och rapporte-
ring av euroomrddets offentliga finanser.
Strukturella frdgor analyseras i den drliga
strukturrapporten. Under 2003 fokusera-
de rapporten pd EU-ekonomiernas speci-
alisering pa olika naringar sarskilt ur ett
makroekonomiskt och penningpolitiskt
perspektiv.

ECB:s penningpolitiska strategi
klargjordes

Enligt sin stadga har Eurosystemet som
sitt primara mal att uppratthdlla prissta-
bilitet. Med detta mal i sikte baseras de

penningpolitiska besluten pa en stabili-

tetsinriktad strategi. Strategin har bestatt
av tre delar: 1) en definition av prisstabi-
litet, 2) en framtradande roll for pen-
ningmingden i bedomningen av hoten
mot prisstabiliteten och 3) en bred be-
domning av utsikterna for prisutveck-
lingen. Vid sitt mote den 8 maj 2003 ut-
virderade ECB-rddet sina erfarenheter av
ECB-strategin under eurotiden. Strategin
reviderades inte till sina grundprinciper,
men viktningen och tolkningen av de oli-
ka delarna omprovades delvis.

ECB-rddet bekriftade att prisstabili-
tet aven i fortsattningen definieras som
en arlig okning under 2 % i det harmoni-
serade konsumentprisindexet (HIKP) for
euroomradet och att prisstabilitet skall
uppratthéllas pd medellang sikt. I sin
inriktning pa prisstabilitet skall ECB-
radet forsoka hélla inflationen under
men dndd nira 2 % pa medellang sikt.
Klargorandet understrok ECB:s stravan
att uppratthalla en tillracklig sakerhets-
marginal mot deflationshot och bemotte
aven frdgan om mojliga matfel i HIKP
och effekterna av inflationsskillnader
inom euroomradet.

De penningpolitiska besluten base-
ras dven fortsittningsvis pd en omfattan-
de analys av hoten mot prisstabilitet.

I den ekonomiska analysen identifieras
hoten mot prisstabiliteten pa kort och
medellang sikt, vilket omfattar en analys
av chocker mot euroomradets ekonomi
och framtidsbedomningar av centrala
makroekonomiska variabler. I den mone-
tiara analysen granskas inflationstrender
pa medelldng till 1ng sikt. Analysen tar
hdnsyn till utvecklingen inom en mangd

monetira indikatorer, daribland M3:s

Finlands Banks arsberittelse 2003
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komponenter och motposter, sarskilt
utlaningsutvecklingen. For att understry-
ka att referensvardet for penningmangds-
tillvaxt skall ses som ett riktviarde pa
lang sikt beslutade ECB-radet att inte
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lingre se over referensvardet varje &r. For
att fa en helhetsbild av hoten mot pris-
stabiliteten stimmer ECB-rddet aven

framdeles av analyserna mot varandra.

ECB:s penningpolitik 2003

Prisstabiliteten i enroomradet 2003 ut-
vecklades i stort sett enligt det mal som
stallts for penningpolitiken. Inflationen
lag kring 2 % (figur 1). Under dret steg
priserna med 2,0 %, medan drsgenom-
snittet var 2,1 %. Den svaga ekonomiska
utvecklingen under forsta halvaret 2003
och de ddarmed aterhallsammare infla-
tionsutsikterna mojliggjorde en littare
penningpolitik (figur 2). Mot slutet av
aret blev utsikterna allt gynnsammare till
foljd av den globala utvecklingen. Heldrs-
tillvaxten i euroomradet blev 0,4 %.

Tillvaxten och inflationen i euroom-
radet dimpades till en del av eurons
kraftiga appreciering — en utveckling som
hade borjat under forsta halvaret 2002
och fortsatte fram till forsommaren 2003
(figur 3). Darefter fluktuerade eurokur-
sen utan nagon tydlig trend for att ater
stiga i november—december. Mot de vikti-
gaste valutorna stirktes euron genom-
snittligt med ca 10-20 % under aret.
Priskonkurrenskraften for euroomradets
exportorer narmade sig 4nda bara
genomsnittet pa lang sikt.

Vid sitt sammantrade i december
2002 hade ECB-radet siankt styrrantan
(s.k. lagsta anbudsriantan) med 0,50 pro-
centenheter till 2,75 %. Beslutet basera-
des pa prognosen att inflationen 2003
skulle sjunka under 2 % i takt med den
diampade konjunkturutvecklingen.

I januari—februari forandrades pris- och



konjunkturutsikterna inte nimnvirt och
ECB-rddet bedomde rantenivan som vil
avpassad for att uppriatthdlla prisstabili-
tet pa medelldng sikt.

Inflationsbedémningen pa medel-
lang sikt grumlades av att tillvaxttakten
for M3 okade kraftigt till drygt 8 %
under drets forsta manader. Penning-
mangden hade okat snabbt, med 7-8 %,
redan i1 % dr och det fanns dirmed gott
om likviditet i euroomradet. Under
radande forhallanden med ldngsam eko-
nomisk tillvixt och utbredd osdkerhet
bedomde ECB-radet inte likviditeten som
ndgot storre hot mot prisstabiliteten. Ett
ytterligare tecken pa att den finansiella
utvecklingen var stabil var att de mone-
tara finansinstitutens utlaningstillvaxt
hade avtagit till knappa 5 %.

I mars sankte ECB-radet forsiktigt
styrrantan, med 0,25 procentenheter.
Beslutet baserades pa forbattrade utsikter
for prisstabiliteten och svagare konjunk-
turer an beraknat. Biagge faktorer paver-
kades for sin del av den apprecierande
eurokursen, som ledde till ligre export-
och importpriser i euroomradet och
minskad priskonkurrenskraft for expor-
ten. Den ekonomiska tillvixten 2003 sag
ut att bli mycket svag, dven om kvartals-
tillvixten beraknades ta fart redan mot
slutet av éret.

Vintan pa Irakkriget okade under
véren osidkerheten om den globala eko-
nomin och ekonomin i euroomréadet.
Efter krigsslutet avtog sa smaningom
denna osikerhet som bromsat upp den
ekonomiska utvecklingen, dven om ater-
uppbyggnadsriskerna och -kostnaderna
okade oron 6ver USA:s svillande budget-
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och bytesbalansunderskott. Under resten
av véaren holl ECB-rddet styrrantan ofor-
andrad.

Tillviaxten i euroomradet visade sig
vara mycket lag under forsta kvartalet,
och risken okade for att utvecklingen
skulle bli svagare dan beraknat. I borjan
av juni sankte ECB-rddet styrrantan med
0,5 procentenheter till 2,0 %. Den pen-
ningpolitiska rantan kom da ned pa en
nivd som nominellt var den lagsta i
eurolinderna pd decennier. Rantesank-
ningen blev mojlig for att inflationsutsik-
terna forvantades klart mattas av under
2004. P4 marknaden uppstod rentav dis-
kussion om deflationsrisk i euroomradet.

Vid tiden for riantebeslutet i juni var
dven marknadsrintorna bade i euro-
omradet och i USA exceptionellt laga
(figur 4). I USA foll rantan pa 10-4riga
statsobligationer till 3,1 % och i euro-

omradet sjonk den motsvarande tyska
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rantan under 3,5 %. Forvantningarna
avspeglades i de kortfristiga rantorna
som en fortsatt nedgdng, och forvant-
ningarna starktes framfor allt av uttalan-
dena fran den amerikanska centralban-
ken. I slutet av juni sdnktes den ameri-
kanska styrrantan till historiskt laga
1 %. Men ranteforvantningarna forand-
rades snabbt, och redan pa sommaren
steg de langfristiga marknadsrantorna
med en procentenhet.
Konjunkturutsikterna forbattrades
generellt under sommaren och under
hosten starktes utsikterna for global till-
vaxt. Tillvaxttakten i USA okade klart.
Tillvixten i Asien, framfor allt i Kina,
var fortsatt stark och den ryska ekono-
min aterhimtade sig ytterligare. De
dubbla underskotten i den amerikanska
ekonomin okade for sin del osikerheten.

Men finansieringen av underskotten val-
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lade fortfarande inga problem, till stor
del tack vare extremt stora dollarinter-
ventioner frdn de asiatiska landerna.
Aterhdmtningen i euroomradet bromsa-
des dock upp av den fortsatt lingsamma
tillvaxten framfor allt i den tyska och
den franska ekonomin dven under resten
av aret.

Inflationen och inflationsutsikterna
lag under hela andra halvaret kring 2 %.
Men marknaden borjade vanta pa en
rantehojning. ECB-rddet bedomde rante-
nivdn som vil avpassad hela héosten, och
inte heller senare under dret justerades
den penningpolitiska rantan.

Ar 2003 priglades av finanspolitis-
ka problem i flera eurolidnder. Frankrike
och Tyskland vidtog inte tillrackliga
atgarder for att korrigera sina alltfor sto-
ra underskott, trots att EU:s rdd i dess
sammansattning med ekonomi- och
finansministrar (Ekofinradet) si hade
rekommenderat. Situationen tillspetsades
i november nir Ekofinrddet inte vidtog
de dtgarder enligt fordraget och stabili-
tets- och tillvaxtpakten som rekommen-
derats av kommissionen for korrigering
av de alltfor stora underskotten i Frank-
rike och Tyskland. Upprepade génger
under dret pitalade ECB-rddet de trovar-
dighetsproblem situationen orsakade for
euroomradets ekonomiska politik och
understrok vikten av att respektera for-
drag och pakter.

ECB-rddet betonade ocksd vid flera
tillfallen behovet av strukturella reformer
som Okar tillvixtpotentialen och bidrar
till hillbarare offentliga finanser i euroom-
radet. I flera linder inleddes under aret

skatte-, utgifts- och pensionsreformer.



Finlands Bank och den ekonomiska
politiken i Finland

Inom Eurosystemet har Finlands Bank
den bista sakkunskapen om den finlind-
ska ekonomin. Darfor foljer banken nira
den ekonomiska utvecklingen i Finland
och upprittar en makroekonomisk prog-
nos fyra ganger per ar. Tva av prognoser-
na publiceras arligen i tidskriften Euro &
talous. Vidare gor banken undersokning-
ar och utredningar om den finlindska
ekonomin framst ur monetira och finan-
siella perspektiv. Syftet dr att utreda och i
tid lokalisera hot som kan dventyra en
stabil ekonomisk utveckling pa kort eller
lang sikt. Utifran detta arbete tar banken
tidvis stallning dven till aktuella ekono-
misk-politiska fragor.

I marsprognosen riknade Finlands
Bank med att tillviaxten i Finland 2003
skulle 6ka nagot fran dret innan, dven om
den globala tillviaxten till foljd av ekono-
miska och politiska osikerhetsfaktorer
antogs vara ansprakslos dtminstone dannu
under borjan av dret. Den svaga globala
tillvixten tryckte ned exporten och inve-
steringarna forefoll minska mer 4n vian-
tat. I septemberprognosen tvingades ban-
ken darfor revidera sin tillvaxtprognos
for 2003 nedat och utgick ifrdn att till-
vixten skulle bli klart lgre dn 4ret innan.
Enligt preliminira uppgifter vixte ekono-
min under 2003 med 1,9 %. I sina prog-
noser antog banken att konsumentprisin-
flationen i Finland skulle fortsitta att
sjunka under 2003 och bli klart ldgre dn i
euroomradet. S4 blev ocksd fallet. Den
genomsnittliga okningstakten i konsument-
priserna blev 0,9 %. Okningen berodde

till storsta delen pa stigande tjanstepriser.

Under 2003 faste Finlands Bank vid
olika tillfillen uppmarksamhet vid de
okade utmaningarna till foljd av befolk-
ningens aldrande, den allt hardare inter-
nationella konkurrensen och strukturella
stelheter. I sina stallningstaganden och
rapporter betonade banken behovet av
tidig beredskap infor 6kade kostnader
for den dldrande befolkningen. I det sam-
manhanget understrok banken sirskilt
behovet av att vasentligt hoja sysselsatt-
ningsgraden och 6ka produktiviteten i
den offentliga tjansteproduktionen.
Behovet att genom skattepolitik bemota
den hdrdnande internationella konkur-
rensen for foretagen hade ocksa aktuali-
serats alltmer. Dessa utmaningar ar cen-
trala framtidsfragor for flera sektorer av

det ekonomiska beslutsfattandet i Fin-

land.

Finlands Bank och den globala
ekonomiska politiken

Internationella ekonomisk-politiska rikt-
linjer dryftades inte bara vid Internatio-
nella valutafonden (IMF) utan ocksa i
andra samarbetsorgan som Finlands
Bank deltar i, sisom EU:s Ekonomiska
och finansiella kommitté, Internationella
regleringsbanken (BIS) och OECD. Inom
ECBS behandlades internationella fragor
i kommittén for internationella forbin-
delser (International Relations Commit-
tee, IRC). Finlands Banks forsta repre-
sentant i kommittén var bankdirektor
Sinikka Salo och andra representant Olli-
Pekka Lehmussaari, radgivare till direk-
tionen.

I stravandena att uppritthdlla stabi-

liteten 1 virldsekonomin fistes sirskild
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EU-kommittéer

EU:s Ekonomiska och finansiella kommitté (Economic and Financial Commit-
tee, EFC) forbereder bland annat EMU-arenden for Europeiska unionens rad i
dess sammansittning av ekonomi- och finansministrar (Ekofinrddet). Den for-
bereder ocksé de informella Ekofinmétena som hélls tvd ginger per &r med
cheferna for de nationella centralbankerna. Kommittén bestdr av representanter
for EU-landernas finansministerier och nationella centralbanker, Europeiska
kommissionen och ECB. Fran och med september 2003 har kommittén sam-
mantritt i olika sammansattningar. Foretradarna for de nationella centralban-
kerna deltar enbart i sammantridden i dess fullstindiga sammansattning nar
fragor som giller det ekonomiska liget, den finansiella stabiliteten och IMF-
drenden behandlas. I sin fullstindiga sammansittning har kommittén for avsikt
att sammantriada sex ganger per ar. Finlands Bank foretraddes av bankdirektor
Sinikka Salo med ridgivare Paavo Peisa som suppleant. Aven stillningen for
den arbetsgrupp som forbereder IMF-drenden 4t kommittén dndrades 2003 s
att den blev en stindig underkommitté.

EU:s Kommitté for ekonomisk politik (Economic Policy Committee, EPC)
medverkade i friga om strukturpolitiken i utformningen av de allmidnna riktlin-
jerna for den ekonomiska politiken samt i den 6vriga samordningen av EU-
lindernas ekonomiska politik. Medlemslindernas finansministerier och central-
banker samt Europeiska kommissionen och ECB var foretridda i kommittén.
Som ordinarie ledamot fran Finlands Bank deltog radgivare Tapio Peura fram
till juni 2003 d4 kommitténs sammansittning dndrades. Antalet ordinarie leda-
moter minskades, och Tapio Peura fortsatte som suppleant i den finlindska
delegationen.

Europeiska kommissionens radgivande bankkommitté (Banking Advisory
Committee, BAC) behandlar fragor som galler reglering och tillsyn av banksek-
torn. Fran Finlands Bank deltog bankdirektor Pentti Hakkarainen. I kommitté-
arbetet deltog fran Finland ocksa representanter for finansministeriet och

Finansinspektionen.

EU:s Ekonomiska och finansiella
kommitté beredde 2003 i sedvanlig ord-

vikt vid faktorer som hotar jamvikten pa
de globala finansmarknaderna. Att oba-

lanserna i de stora ekonomiska omrade- ning bland annat de allminna riktlinjer-

nas bytesbalanser maste dtgiardas i tid s&
att marknadens eventuella korrigerings-
rorelser inte far negativa foljder for
makroekonomierna globalt ansdgs vara
viktigt.

Finlands Banks arsberittelse 2003

na for den ekonomiska politiken samt
behandlingen av medlemsstaternas
offentliga underskott och stabilitets- eller
konvergensprogrammen i ministerradet.
Under 2003 beredde kommittén den tidi-



Internationella regleringsbanken och Organisationen for
ekonomiskt samarbete och utveckling

Chefdirektoren for Finlands Bank deltog regelbundet i Internationella reglerings-

bankens (Bank for International Settlements, BIS) moten, som halls sex ganger

per dr. P4 dessa sammantriden diskuterades bland annat internationella finans-

marknadsfragor.

I kommittéarbetet inom Organisationen for ekonomiskt samarbete och

utveckling (Organisation for Economic Co-operation and Development, OECD)

medverkade representanter for Finlands Bank sdsom tidigare. Finlands Bank har

ocksd en representant i OECD:s tre kommittéer.

ga varningen till Frankrike om risken for
alltfor stora underskott och senare beslu-
ten om Frankrikes alltfor stora under-
skott och Tysklands fortsatta alltfor sto-
ra underskott. Kommittén arbetade ock-
sa med forberedelserna for EU:s utvidg-
ning och fragor som gillde samordning-
en av den ekonomiska politiken i med-
lemsstaterna. Den finansiella stabiliteten
diskuterades pa tva sirskilda moten.
Utover kommittémedlemmarna deltog i
dessa moten dven ordforandena for de
viktigaste EU-kommittéerna for finansiell
stabilitet.

Internationella valutafonden

Finlands Bank foretrader Finland i Inter-
nationella valutafonden. Finlands Banks
stillningstaganden till frigor som be-
handlades i valutafondens direktion
framfordes via direktionsledamoten for
den nordisk-baltiska valkretsen. Repre-
sentanten for valkretsen konstaterade att
USA:s politik stodde tillvaxten men
uttryckte samtidigt sin oro for USA:s
viaxande budgetunderskott och stora by-

tesbalansunderskott med atfoljande glo-
bala obalanser.

I diskussionen om riktlinjerna for
den ekonomiska politiken i Europa ansdg
valkretsen att den penningpolitik som
forts varit lyckad. I fraga om finanspoli-
tiken uttryckte representanten for val-
kretsen sitt missnoje med att perioden
med snabb tillvaxt inte i alla lander i till-
racklig grad utnyttjats for att forbattra
de offentliga finanserna. Han betonade
ocksd vikten av att respektera stabilitets-
och tillvixtpaktens bestimmelser. De
nordiska och de baltiska landerna
paminde ocksd om att det for den ekono-
miska tillvixten och sysselsittningen i
Europa ar viktigt att forcera de struktu-
rella reformerna.

Valkretsen fann ldget i Japan fort-
satt prekirt och det finansiella systemet
alltjamt svagt och konstaterade att refor-
merna av bank- och foretagssektorn varit
langsamma. Forutom snabbare struktu-
rella reformer efterlyste valkretsen ett
beslutsammare grepp av de japanska

myndigheterna i budgetsaneringen.
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Internationella valutafonden

Finlands Bank skoter i Finland uppgifter och kontakter som har att gora med
Internationella valutafonden (IMF). Det hogsta beslutande organet i valutafon-
den ar styrelsen. I styrelsen foretraddes Finland av Finlands Banks direktions-
ordforande Matti Vanhala. Hans suppleant var direktionens vice ordférande
Matti Louekoski. Direktionen med sina 24 ledamoter och verkstillande direkto-
ren som ordférande ansvarar for valutafondens verksamhet. Finlands Banks
stillningstaganden till frigor som behandlas i valutafondens direktion framfors
via den gemensamma representanten for den nordisk-baltiska valkretsen. Fram
till den 15 januari 2003 foretriddes valkretsen av Olafur Isleifsson fran Island
och fran och med den 16 januari av Vilhjdlmur Egilsson, ocksd han fran Island.
Den islindska representantens mandat i direktionen upphorde den 9 januari
2004 och samtidigt ocksa den islindska centralbankens ansvar for samordning-
en av den nordisk-baltiska valkretsens stillningstaganden.

I sin roll som myndighet med ansvar for uppgifter som giller IMF-medlem-
skapet samarbetar Finlands Bank med andra inhemska myndigheter. Banken
deltog sédledes tillsammans med finans- och utrikesministerierna i bade lednings-
och expertgrupper dir gemensamma fragor som gillde valutafonden och
Virldsbanken behandlades.

Valutafondens rddgivande internationella monetira och finansiella kom-
mitté (International Monetary and Financial Committee, IMFC) sammantridde
tva ganger under dret. Den nordisk-baltiska monetdra och finansiella kommit-
tén (Nordic-Baltic Monetary and Financial Committee, NBMFC) holl ocksa tva
moten. NBMFC bereder valkretsens policyfragor infor sammantriadena i IMFC
och valutafondens direktion.  NBMFC foretraddes Finlands Bank av direktio-
nens vice ordforande Matti Louekoski. Arbetet i denna kommitté forbereddes
av en stillforetradarkommitté. Ordforande i stallforetradarkommittén fram till
slutet av 2003 var Kjell Peter Soderlund fran Finlands Bank och sekretariats-
uppgifterna skottes av Finlands Banks internationella sekretariat. Under den
nordisk-baltiska kommittén verkade 2003 en arbetsgrupp som utredde vilka
fordndringar EU medfor i valkretsarbetet. Arbetet forandras genom att EU har
okat sin interna samordning av IMF-fragor och de flesta valkretslinder efter
utvidgningen den 1 maj 2004 blir EU-medlemmar. Ordforande dven for denna
arbetsgrupp var Kjell Peter Soderlund fran Finlands Bank.

Direktionsmedlemmen Pentti Hakkarainen fran Finlands Bank invaldes for
mandatperioden 2004-2006 i IMF:s revisionskommitté som en av tre externa

ledamoterna.



I juni utviarderade Internationella
valutafonden enligt avtalsartikel IV Fin-
lands ekonomi och den ekonomiska poli-
tik som forts i landet. I sin analys lovor-
dar valutafonden Finland f6r en impone-
rande budgetsanering och genomforda
strukturreformer som hjilpte Finland ur
den djupa recessionen pa 1990-talet.
Fonden uppmanar Finland att fortsitta
pa den inslagna vigen med kloka politik-
val daven under tider med lagre tillvaxt.
Bedomningen ar att arbetsloshet och
befolkningens dldrande dven framdeles
kommer att vara de storsta utmaningar-
na for den finska ekonomin. Med en
snabbt dldrande befolkning blir det allt
viktigare med tillvaxtfrimjande dtgarder
for ekonomin och sysselsattningen utan
att de dventyrar hallbarheten i de offent-
liga finanserna pd lang sikt.

Valutafonden uttryckte sin oro for
den forsamrade utgiftsdisciplinen i Fin-
land och foreslog som mal for Finland ett
budgetoverskott i de offentliga finanser-
na pa medelldng sikt. Fonden rekommen-
derade utgiftsminskningar som mojliggor
skattesankningar utan att dventyra de
offentliga finanserna. Fonden rekommen-
derade ocksd att Finland fortsdtter med
arbetsmarknadsreformerna och fullfoljer
pensionsreformerna. Valutafondens
bedomning var att det finansiella syste-
met i Finland &r stabilt.

Betydelsen av Internationella valuta-
fondens landeranalyser och multilaterala
overvakning (surveillance) nar det galler
att forebygga finansiella kriser har under
den senaste tiden accentuerats alltmer. I
diskussionen om hur 6vervakningen skall

effektiveras sdg Finlands Bank en okad

utgivning av landrapporter som en viktig
utvecklingsmojlighet. Den nordisk-baltis-
ka valkretsen har i sina stallningstagan-
den och genom eget foredome sokt fram-
ja en bred publicering av IMF:s rappor-
ter. Finlands Bank tillstyrkte som ny
oppenhetsframjande utgivningspolicy att
landrapporterna i princip skall offentlig-
goras.

Valutafonden fortsatte sitt arbete
med att forbattra sina krishanteringsme-
toder. Arbete lades ned pa att skapa ett
internationellt konkursforfarande for
omstrukturering av skulder i den offentli-
ga sektorn (Sovereign Debt Restructuring
Mechanism, SDRM). I brist pa tillrdack-
ligt stod avbrots arbetet dock under
véren. Utredningsarbetet fokuserades i
stillet pa tva delomraden: standardklau-
suler i obligationskontrakt (Collective
Action Clauses, CAC) och uppforande-
regler (Code of Conduct). Finlands Bank
stodde alla dessa projekt som syftar till
att underldtta omstruktureringen av
skulder och som ocksd EU bedémt som
viktiga.

Utbudet av olika former av finansie-
ring fran valutafonden minskade under
aret genom att CCL-finansieringen (Con-
tingent Credit Line) lades ned vid slutet
av november. Inte ett enda land hade
utnyttjat denna finansiering, som syftade
till att hindra finansiella kriser fran att
spridas till linder med en sund ekono-
misk politik. Finlands Bank stodde ned-
laggningen av denna finansieringsform.

Den tolfte stadgeenliga oversynen av
Internationella valutafondens medlems-
kvoter slutfordes i slutet av januari 2003

utan nagon kvothojning. Finlands Bank
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tillstyrkte inte ndgon hojning av kvoterna
utan ansdg att finansieringen var tillrack-
lig. Kvothojningar forordades framfor
allt av utvecklingslanderna, eftersom
rostratten i fonden bestdms av de inbetal-
da kapitalandelarna (kvoterna). I stillet
for kvothojningar starktes utvecklings-
landernas och transitionsekonomiernas
inflytande genom 6kade resurser for dem
att delta i beredningen och dirigenom
dven i diskussionerna i direktionen. Fin-
lands Bank stodde detta synsitt.

Medlemskvoterna ar ocksa utslags-
givande for hur mycket enskilda linder
kan ldna av IMF. For beslut i valutafon-
den om stora lan som 6verstiger den nor-
mala ldnegrinsen infordes en ny rutin
enligt vilken direktionen i allt storre
utstrackning skall informeras om lane-
villkoren och forhandlingsgangen. Fin-
lands Bank stodde eftertryckligt dessa
nya spelregler som gor verksamheten
Oppnare. De nya rutinerna sattes forsta
gdngen pa prov i samband med ett [4n
till Argentina i september. Den nordisk-
baltiska valkretsen lade ned sin rost.
Orsaken var att kraven pa Argentina inte
var tillrdckligt hogt satta och att landet
inte var berett att vidta de anpassningsat-
garder som behovs for att skapa en hall-
bar grund for ekonomin och f& skulderna
under kontroll pa lang sikt.

Tillsammans med FN och regionala
institutioner for utvecklingsfinansiering
deltog valutafonden i det internationella
samarbetet for att bygga upp fattiga lan-
ders ekonomi. Finlands Bank stodde syn-
sdttet att valutafonden i de fattiga lan-
derna har en viktig men begransad roll.

Fonden sdg det som angelidget att ater-
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uppta de globala frihandelsférhandling-
arna efter WTO:s ministermote i
Cancun. Fonden uppgav sig vara beredd
att Overvaga tillfillig finansiering till
medlemslinder om avregleringen av
handeln medfor anpassningskostnader.
Finlands Bank stodde detta initiativ och
atgarder som gor det ldttare for utveck-
lingslanderna att f& ut sina produkter pa

den internationella marknaden.

Penningpolitiska operationer i
euroomradet och Finland

Penningpolitiska operationer inom

Eurosystemet

De penningpolitiska transaktionerna i
euroomradet genomfors decentraliserat.
I Finland utfors de av Finlands Bank med
egna motparter. Det penningpolitiska
styrsystemet, som bestir av marknads-
operationer, stdende faciliteter och kassa-
krav, andrades inte under 2003.

Ett forslag till andring av styrsyste-
met, som skickats pa remiss till motpar-
terna for penningpolitiska operationer,
kom sa langt i januari 2003 att ECB-
radet antog tva av de tre foreslagna and-
ringarna. Andringsforslagen gillde nya
tidsramar for uppfyllandeperioden, kor-
tare loptider for huvudsakliga refinansie-
ringstransaktioner och indragning av
langfristiga refinansieringstransaktioner.
De tva forsta dndringarna antogs i fore-
slagen form, medan langfristiga transak-
tioner tillimpas som férut. Andringarna
trader i kraft under forsta kvartalet
2004.

De 6ppna marknadsoperationerna

dimensioneras efter det beriknade likvi-



ditetsbehovet i euroomradets banksy-
stem. Eurosystemet lyckades sammanta-
get ratt val i sina berdkningar for 2003.
Att operationerna var effektiva visar ock-
sa det att Europeiska centralbanken med
sina huvudsakliga refinansieringstransak-
tioner kunde styra de korta rantorna sa
att skillnaden mellan den lagsta anbuds-
riantan (som faststills av ECB-rddet) och
de korta marknadsrdantorna blev mycket
liten (figur 5). Under 2003 rakade Euro-
systemet tre ganger ut for underbud, som
ledde till att de korta marknadsriantorna
fluktuerade ndgot mer dn normalt.
Underbuden var en f6ljd av att kredit-
instituten i euroomréadet hade hoga for-
vantningar om rantesankningar, vilket
paverkade deras budgivning. For att ratt-
ta till den stora ranteskillnaden mellan
tva pa varandra foljande refinansierings-
transaktioner till f6ljd av underbuden
genomforde ECB tva extra transaktioner
med en 16ptid pa en vecka parallellt med
de normala transaktionerna pa tva veck-
or. Under den femte uppfyllandeperioden
okade likviditeten alltfor mycket pa
grund av flitigt utnyttjad utldningsfacili-
tet, och ECB genomforde en finjusterande
transaktion for att dra in likviditet.
Under 2003 siankte ECB-radet den
lagsta anbudsrantan for huvudsakliga
refinansieringstransaktioner tva ganger.
I mars sinktes anbudsrintan med 0,25
procentenheter till 2,50 % och i juni med
0,50 procentenheter till 2,00 %. Sam-
tidigt sankte ECB-radet ocksa rantan pa
utldningsfaciliteten och riantan pa
inladningsfaciliteten med motsvarande

procentenheter.

Figur 5.
Eurosystemets rantor och dagslanerianta
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3. Ldgsta anbudsrinta pd huvudsakliga refinansieringstransaktioner
4. Inlaningsrinta

Kalla: Europeiska centralbanken.

Finlandska kreditinstituts deltagande
i Eurosystemets penningpolitiska
operationer

De finlandska kreditinstituten hade gott
om likviditet hela aret. Trots det deltog
kreditinstituten i Eurosystemets penning-
politiska operationer ndgot aktivare an
aret innan. Deras andel av den tilldelade
likviditeten i euroomradet okade fran ge-
nomsnittliga 0,6 miljarder euro 2002 till
0,8 miljarder euro 2003 (figur 6). Pro-
centuellt lag deras andel pa oférandrade
0,9 %, eftersom den likviditet som till-
delades genom Eurosystemets huvudsak-
liga refinansieringsoperationer 2003 i ge-
nomsnitt okade till 96,1 miljarder euro,
mot att ha varit 66,4 miljarder euro
2002. I likhet med aret innan deltog
endast fyra av Finlands Banks elva pen-

ningmarknadsmotparter i de huvudsakli-
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Figur 6.

Finlandska kreditinstituts andelar av
Eurosystemets huvudsakliga refinansierings-
transaktioner och staende faciliteter

% %

2002 2003

Uppfyllandeperioden bérjar den 24 kalenderdagen i mdanaden och
slutar den 23 kalenderdagen pdféljande mdnad.

1. Utlaningsfacilitet (vanster skala)

2. Inlaningsfacilitet (vinster skala)

3. Huvudsakliga refinansieringstransaktioner (hoger skala)

Kalla: Finlands Bank.

ga refinansieringstransaktionerna. Aktiva
deltagare ar sdledes fortfarande endast en
del av kreditinstituten.

Utnyttjade utlanings- och inlaningsfa-
ciliteter gjorde att kreditinstituten i Finland
hade gott om likviditet under 2003. Inom
ramen for utlaningsfaciliteten lanade de i
genomsnitt 2,1 miljoner euro, vilket mot-
svarade 0,7 % av dagsldnen i hela euroom-
radet. Detta var 0,3 procentenheter mer 4n
2002. Av den totala inldningen 6ver natten
i euroomradet stod de finlindska kredit-
instituten for 2,3 %, vilket var 0,3 procent-
enheter mindre 4n dret innan.

De finlindska kreditinstitutens
andel av euroomrédets samlade kassa-
krav 2003 var i genomsnitt 1,6 %, dvs.

samma som foregdende ar.
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En gemensam lista for belaningsbara
tillgangar planeras

Utldningen i euroomradet skall baseras
pa tillfredsstallande sikerheter. Tillgdng-
ar som av Eurosystemet godtas som si-
kerhet indelas i tvd grupper. Urvalskrite-
rierna for grupp ett ar lika i hela euro-
omradet, medan nationella urvalskriteri-
er giller for grupp tva. Grupp ett bestar
av omsdttbara rantebarande virdepap-
per. Grupp tvd innehdller instrument sa-
som bankutldning och aktier och sddana
rantebarande viardepapper utgivna av
kreditinstitut som inte har den rating
som kravs for grupp ett eller som inte ar
borsnoterade. Finlands Banks grupp tva-
lista innehaller bankcertifikat utgivna av
finlandska banker.

Europeiska centralbanken har till-
sammans med centralbankerna i euroom-
radet diskuterat mojligheten att sla ihop
grupp ett och grupp tva till en lista, efter-
som det nuvarande systemet inte nodvan-
digtvis garanterar lika behandling eller
oppenhet for alla banker i omradet. For
att fa in synpunkter dven fran marknads-
aktorerna skickade ECB ut fragan pa
remiss for offentligt samrad. En samman-
fattning av remissyttrandena lades ut pa
ECB:s webbplats. De flesta remissvar var
positiva till ett system med en gemensam
lista. Som ytterligare onskemal stilldes
att centralbankerna skulle godta ett sa
brett urval av sikerheter som mojligt.
Marknadsaktorernas synpunkter beaktas
vid beslut om forbattringar i ramverket
for godtagbara sikerheter.

Som sikerhet for intradagskredit
godtas inte langre s.k. outs-vardepapper

(danska, svenska och engelska skuldfor-



bindelser som tidigare har godkints av
Finland och nagra andra eurolinder)
eftersom de anvints i mycket liten
utstriackning. Beldningsbara i Euro-
systemet ar hadanefter endast tillgdngar
1 euro.

Virdet av de sikerheter som fin-
landska kreditinstitut stillde Finlands
Bank for penningpolitiska transaktioner
och intradagskrediter under 2003 upp-
gick i genomsnitt till 8,9 miljarder euro.
Av dessa sakerheter bestod ca 11 % av
inhemska grupp ett-vardepapper, 38 %
av grupp ett-virdepapper utgivna i andra
EU-linder och 51 % av inhemska grupp
tva-vardepapper. Virdet var i genomsnitt
0,4 miljarder euro hogre dn dret innan.

Under 2003 forvarade Finlands
Bank sikerheter for euroomradets andra
centralbankers riakning till ett genom-
snittligt varde av 2,3 miljarder euro.
Euroomradets centralbanker, inklusive
Finlands Bank, fungerar som depdhallare
for varandra och ECB (korrespondenter),
dvs. de forvarar for varandras rikning
vardepapper som accepterats i de natio-
nella forvarings- och avvecklings-

systemen.

Sakerhetshanteringen fungerade
2003 utan ndgra storningar och drojs-
mal. P4 grund av komplicerade system-
miljoer och manuella rutiner kan Fin-
lands Bank for niarvarande inte prestera
sddana omloppstider som Eurosystemet
stallt som mal for hanteringen av utland-
ska sdkerheter fran och med 2004. Forst
2005 riaknar Finlands Bank med att upp-
fylla malet.
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Finansmarknaden

Finlands Bank arbetar for att uppratthal-
la och utveckla ett stabilt, funktions-
sakert och effektivt finans- och betalnings-
system i Finland. Med dessa mal i sikte
utovar banken inflytande saval i Finland
som internationellt och framfor allt inom
Norden och EU.

For att nd mélen okade Finlands
Bank sin paverkan genom publikationer
och stillningstaganden och utvecklade
sina stabilitetsanalyser och analyser av
potentiella hotbilder. Finlands Bank
bedrev ocksd allmian 6vervakning och
inriktade resurser pa utveckling av regle-
ring, tillsyn och krishanteringsmetoder.
Finlands Bank har intensifierat kommu-
nikationen mellan foretagen pa finans-
marknaden och myndigheterna. Det
direkta samarbetet har okat sarskilt med
myndigheterna i de andra nordiska och
de baltiska landerna pa grund av de
strukturella forandringarna pd finans-
marknaderna och utvidgningen av EU.
Banken medverkade ocksa i manga inter-
nationella samarbetsorgan som sysslar
med finansmarknadsfragor. I ECBS dr
Finlands Bank medlem i flera kommittéer
och arbetsgrupper dir finans- och betal-
ningssystemens stabilitet, funktionssiker-
het och effektivitet behandlas. Andra vik-
tiga samarbetsorgan ar bland annat EU-
kommittéerna, Internationella valutafon-
den (IMF), OECD och Internationella
regleringsbanken (BIS).

Stabilitetsanalys och allmin
overvakning av finansmarknaden

Finlands Bank analyserar verksamheten,
laget och utvecklingen pa finansmarkna-

den i Finland fortlopande med avseende
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pa makrostabiliteten. Sarskilda fradgor
som analyserades 2003 var makroekono-
miska faktorers inverkan pa finansmark-
naden, konsekvenserna av de nya kapi-
taltickningsreglerna for banksektorn och
risker i och uppbyggnaden av betalnings-
systemen och virdepappersinfrastrukturen.

I oktober 2003 publicerades det for-
sta specialnumret i tidskriften Euro &
talous med temat finansiell stabilitet (den
s.k. stabilitetsrapporten). Rapporten
kommer att ges ut en gang per ar pa hos-
ten. Publikationen med sin ingdende och
madngsidiga analys av finansmarknadens
stabilitet viackte reaktioner och en livlig
debatt i massmedierna. I Euro & talous
publicerades under dret dessutom tva
artiklar om den finansiella stabiliteten.
Samma stabilitetsanalyser publicerades
ocksd pa engelska i tidskriften Bank of
Finland Bulletin i dess motsvarande spe-
cialnummer och artiklar. Vidare publice-
rades 2003 en allmin 6versikt av den fin-
lindska finansmarknaden och omfattan-
de seriepublikationer om reglering och
hantering av betalningssystemsrisker och
vardepapperisering.

I publikationerna konstaterades att
finansmarknadens risktalighet under
2003 har satts pa prov till f6ljd av en
virldsekonomi som dterhamtade sig sa
langsamt och pa grund av internationell
osikerhet och 6kad obalans. Stigande
bostads- och fastighetspriser i flera lan-
der som en foljd av kreditexpansionen
har pd senare tid vackt oro. Till detta
bidrar den ytterst ldga rantenivan (figu-
rerna 7 och 8). Penning- och kapital-
marknaderna har dock visat sig fungera

vil under de svara forhallandena och



konjunkturuppgangen under senare half-
ten av dret hjilpte upp laget. Aktiekur-
serna vande uppdt, kursfluktuationerna
avtog och riskpremierna pa masskulde-
brev minskade.

I den artikel om den finansiella sta-
biliteten som publicerades i juninumret
av tidskriften Euro & talous konstatera-
des att liget inom den finansiella sektorn
i Finland i ljuset av den prognostiserade
ekonomiska utvecklingen blir stabilt. De
storsta riskerna ansags som forut hanfora
sig till den globala ekonomiska utveck-
lingen och eventuella storningar fran
utlandet.

I den stabilitetsrapport som kom ut
i oktober konstaterades att det finansiella
systemet i Finland kommer att vara fort-
satt stabilt om den ekonomiska utveck-
lingen blir som prognostiserats. Enligt
bankens bedomning klarar det finlind-
ska banksystemets forlustbuffertar av ett
par ar av ekonomisk nolltillvixt och
klart sjunkande tillgdngspriser. En mer
utdragen konjunkturnedgang i Finland i
forening med en mer omfattande euro-
peisk recession skulle daremot sannolikt
innebira 6kade problem for banksektorn
bl.a. genom okade kreditforluster. I stabi-
litetsartikeln i decembernumret av Euro
& talous konstaterades att stabilitets-
hoten pa grund av de forbittrade kon-
junkturutsikterna hade minskat en aning
efter analysen i oktober.

Den nordiska integrationen inom
den finansiella tjanstesektorn okade
snabbt under 2003. Finlands till mark-
nadsandelen storsta bank Nordea med-
delade att koncernen inleder en forand-

ringsprocess i syfte att bilda ett europa-
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bolag. Nordea planerar att koncentrera
verksamheten i Norden till ett enda bolag
och driva verksamheten i Finland (och
aven i Danmark och Norge) via filialer.
Vid Nordeas extra bolagsstimma i
oktober 2003 beslutades om dndringar i
bolagsordningen for att mojliggora de
forandringar som kravs for ombildning
till europabolag; detta innebar bl.a. att
holdingbolaget har ombildats till bank,
Nordea Bank AB (publ). Enligt planerna
kommer Nordea Bank Sverige AB (publ)
att fusioneras med Nordea Bank AB
under forsta kvartalet 2004. De 6vriga
bankerna i koncernen kommer att fusio-
neras med den svenska banken sa snart

det ar juridiskt mojligt att bilda europa-

bolaget, dvs. i oktober 2004. Malet ar att
forandringsprocessen for den legala
strukturen skall vara slutford 2005.

Den planerade omstruktureringen
skulle enligt Nordea krava vissa dndring-
ar i skattelagarna och insittarskyddet.
Enligt principen om hemlandstillsyn som
antagits av EU kommer tillsynsansvaret
for Nordea efter omstruktureringen att
vila pa den svenska tillsynsmyndigheten.
Tillsynsmyndigheterna i de nordiska lan-
derna diskuterar for narvarande vad till-
synsmyndigheterna i virdlandet (t.ex.
Finland) vantar sig av tillsynsmyndig-
heten i hemlandet (Sverige).

En betydande forandring pa de
nordiska och de baltiska vardepappers-

Tabell 1.
Depositionsbanksgruppernas resultatsiffror
Finansnetto, miljoner euro Rorelsevinst, miljoner euro Kostnader, Kapitaltickning
i procent av 31.12.2003
intikterna Primdr- Kapital-
kapital- ticknings-
Forindring, Fordndring, relation,  grad,
2003 2002 % 2003 2002 % 2003 2002 % %
Nordeakoncernen 3366 3451 -2,5 1812 1547 17,1 7,3 9,3
* Nordeakoncernens
bankrérelse 3658 3754 -2,6 1587 1721 -7,8 63 64
Sampokoncernen 464 542 -14,4 13,5 12,4
* Sampokoncernens
kreditinstituts- och
virdepappersrorelse 404 448 -9,8 233 252 -7,5 64 64 10,9 13,5
OP-gruppen 798 857 -6,9 515 459 12,2 62 61 14,0 15,4
* OKO-koncernen 161 161 0,0 174 96 81,3 45 56 7,0 11,0
Sparbankerna (exkl. Aktia)
totalt 114 128 -10,8 41 59 =30,0 72 63 17,2 18,9
Aktia Sparbank -koncernen 74 75 -1,7 30 20 53,3 73 81 9,7 13,9
Lokalandelsbankerna 76 83 -8,2 30 33 -8,0 70 68 21,0
AAB-koncernen 30 32 -6,0 15 14 7,0 70 69 9,3 11,4
eQ Online-koncernen 2 1 51,4 0 -2 100 112 35,0 35,0
Summa exkl. Nordea 1498 1624 -7,8 865 834 3,7

Killa: Bankernas boksluts- och resultatkommunikéer i februari 2004. Anm.
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marknaderna var fusionen i september
mellan OM som adger Stockholmsborsen
och HEX som uppratthdller marknads-
platser i Finland och Baltikum. Finlands
Bank lade i sin stabilitetsrapport i okto-
ber fram sin kritiska bedomning av fusio-
nens framgdngsmojligheter och de utma-
ningar den innebar for detaljtillsynen. 1
bedomningen betonades sarskilt behovet
att effektivera och utveckla virdeandels-
registret och funktionerna i avvecklings-
systemen. Finlands Bank godkinde fusio-
nen mellan OM och HEX till OMHEX
och salde sitt innehav i HEX nir fusio-
nen fullfoljdes genom aktieutbyte och
borsnotering.

Omstruktureringarna av Nordea
och OMHEX innebir att stabilitetsana-
lysen, den allmidnna 6vervakningen och
krishanteringsberedskapen maste utveck-
las och samarbetet mellan de nordiska
och de baltiska lindernas centralbanker
fordjupas.

Inom ramen for sitt ansvar for den
allmidnna overvakningen av betalnings-
systemen Overvakade Finlands Bank
betalningssystemen i Finland, bl.a. ban-
kernas betalningssystem (PM]), banker-
nas onlinesystem for expressbetalningar
och checkar (POPS) och Finlands Banks
TARGET-komponent (BoF-RTGS). Som
medlem av Eurosystemet 6vervakade
Finlands Bank ocksa andra betalnings-
system i EU. I sin egenskap av dgare och
anvindare fokuserade Finlands Bank
2003 alltmer pa funktionssidkerheten och

utvecklingen av HEX-koncernens och

I BoF-RTGS (Bank of Finland Real-Time Gross Sett-
lement System) dr ett system for bruttoavveckling av
betalningar i realtid, vilket innebdr att betalningarna
avvecklas betalning for betalning.

sdrskilt den dithorande virdepapperscen-
tralens (APK) system. I projektstadiet
fore idrifttagningen av APK:s nya clear-
ingsystem (HEXClear) faste Finlands
Bank pa forhand uppmirksamhet vid de
risker som det nya systemet medfor. Av
APK forutsatte banken noggrann plane-
ring och testning i samarbete med clear-
ingmedlemmarna och inbyggda incita-
ment for en fortsatt funktionssiker verk-
sambhet. Driftsdttningen av det nya syste-
met gick utan problem.

Myndighetssamarbete i Finland

Finlands Bank deltog aktivt i samarbetet
med andra myndigheter for att hoja be-
redskapen att hantera eventuella kriser
som kan hota det finansiella systemet.

I praktiken gér arbetet ut pa att skissera
upp olika hotbilder och frimja sam-
arbetet mellan myndigheterna.

Finlands Bank deltog ocksa i arbetet
med att utveckla regleringen och tillsynen
av finansmarknaden. Banken var fore-
tradd i direktionen for Finansinspektionen
och i direktionen for Forsiakringsinspek-
tionen. Vidare deltog banken i finans-
ministeriets lagberedningsgrupper och gav
totalt 22 yttranden om finansmarknads-
lagstiftning. De viktigaste lagberedningar
som banken deltog i genom arbetsgrupper
eller remissyttranden var foljande:

- Kreditinstitutslagen och vissa lagar
som har samband med den dndrades
2003. I lagarna faststalls bl.a. andra fore-
tags 4an kreditinstituts ritt att ta emot
aterbetalbara medel fran allmanheten.
Bankerna behaller dock sin ensamritt att
om sddana medel anvinda ordet ”insatt-

ning” och ensamritt till insdttningsga-
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rantin. Ett syfte med lagandringen var att
i Finland genomfora direktivet om ratten
att starta och driva affirsverksamhet i
institut for elektroniska pengar samt om
tillsyn av sidan verksamhet. Vidare blev
generell betalningsformedling utanfor
nuvarande kreditinstitutsverksamhet och
utgivning av elektroniska pengar till-
standspliktig verksamhet. For andamalet
infordes en ny typ av kreditinstitut,
betalningsformedlingsforetag, med regle-
ring som avviker fran bestimmelserna
for andra kreditinstitut.

— Andringen av beredskapslagen
tradde i kraft den 1 augusti 2003. Den
innehaller viktiga bestimmelser om
beredskap infor allvarliga kriser och i
den nya lagen finns nu en sirskild para-
graf om mojligheten att bevilja myndig-
heter regleringsbefogenheter. I samband
med beredningen av lagandringen ansag
Finlands Bank att banken har de bista
forutsattningarna att sorja for betal-
ningssystemens och det 6vriga finansiella
systemets funktionsformdga ocksd under
sddana undantagsforhdllanden som avses
i beredskapslagen. Under undantagsfor-
hallanden 4r det dessutom nodvandigt
med ett extra nira samarbete mellan
Europeiska kommissionen, ECB och de
enskilda medlemsstaterna.

— Statsrddet tillsatte i maj 2002 en
arbetsgrupp med uppgift att bedoma
behovet av lagstiftning som garanterar
lika konkurrensvillkor mellan sparpro-
dukter som tillhandahdlls i Finland. Den-
na s.k. Siva-arbetsgrupp limnade sin
mellanrapport i februari 2003 och sin
slutrapport i december 2003. Arbets-

gruppen foresldr att livforsiakringar, pla-

Finlands Banks arsberittelse 2003

ceringsfondsandelar, bankinldning och
direkta portfoljinvesteringar skall betrak-
tas som sinsemellan konkurrerande pro-
dukter. Enligt arbetsgruppen borde regle-
ringen av dylika sparprodukter harmoni-
seras for att 0ka konkurrensen mellan
olika branscher, sarskilt i friga om
beskattningen. Vidare borde bestimmel-
serna om marknadsforingen och avtals-
villkoren for produkterna harmoniseras s&
mycket som mojligt. Ordforande for
arbetsgruppen var vice ordféranden i Fin-
lands Banks direktion Matti Louekoski.

— Den arbetsgrupp som tillsatts av
finansministeriet for att se over lagen om
Finlands Bank 6verlimnade sin prome-
moria i maj 2003. Arbetsgruppen fore-
slog dndringar i bestimmelserna om Fin-
lands Banks eget kapital, avsittningar
och vinstutdelning. Enligt forslaget skulle
1 085 miljoner euro av Finlands Banks
fonder som ett engdngsbelopp intikts-
foras till staten och dessutom skulle ban-
kens vinst i sin helhet i regel intiktsforas
till staten. I arbetsgruppens forslag ingar
ocksé en bestimmelse om ritt for Fin-
lands Bank att meddela sddana foreskrif-
ter om operativa detaljer i forvaltningen
och den interna kontrollen av betalnings-
och avvecklingssystemen och riskhante-
ringen i dem som behovs for att verkstal-
la Europeiska centralbankens riktlinjer
eller instruktioner. I promemorian har
Finlands Banks representanter reserverat
sig mot bestimmelserna om eget kapital
och vinstutdelning.

Finlands Banks direktion, bankfull-
maktige och revisorerna var dverens om
att det med hiansyn till en allt osdkrare

omvirld och eventuella storningar och



krissituationer inte ar motiverat med en
bestaende kapitalnedsittning. Vidare
ansdg bankens direktion och bankfull-
maktige att forslaget om dndring av Fin-
lands Banks normgivningsritt ar utomor-
dentligt viktig och nodvindig.

— Enligt regeringens proposition till
riksdagen i november skall Finlands
Banks kapital inte intdaktsforas till staten,
men vinsten overfors i sin helhet till sta-
ten om inte bankfullmaktige beslutar
ndgot annat. Ocksd bankens mojligheter
att gora avsittningar skulle begransas.
Regeringen drog tillbaka propositionen i
februari 2004.

Internationellt myndighetssamarbete

Kannetecknande for det internationella
myndighetssamarbetet dr att kontakterna
mellan myndigheterna i de nordiska och
de baltiska linderna intensifierats. Detta
beror pa den snabba integrationen pa
finansmarknaderna i dessa linder (ex.
Nordea och OMHEX).

Fragor som giller den finansiella
stabiliteten analyseras och samordnas av
banktillsynskommittén (Banking Super-
vision Committee) inom Europeiska cen-
tralbankssystemet. I kommittén deltar
EU:s alla centralbanker och banktillsyns-
myndigheter. Dess arbetsgrupper utarbe-
tade 2003 bland annat tva rapporter om
stabiliteten i EU-omradets banksystem
och en rapport om banksektorns struk-
turutveckling och behandlade de struktu-
rella verkningarna av den s.k. Basel II-
reformen (se nedan).

Den fortsatta och fordjupade finans-
marknadsintegrationen inom EU tog
ytterligare fart bl.a. genom EU-utvidg-

ningsprocessen. Finansmarknadsintegra-
tionen kraver effektivare tillsynssamarbe-
te och reglering inom EU. EU:s Ekono-
miska och finansiella kommitté har for
sin del drivit pd denna utveckling. Fin-
lands mdl for utvecklingen av de interna-
tionella finansmarknaderna har varit att
fordjupa finanstillsynssamarbetet bade
internationellt och inom EU. I den finan-
siella regleringen inom EU bérjade man
2003 pa initiativ av Ekonomiska och
finansiella kommittén utvidga den s.k.
Lamfalussyprocessen fran vardepappers-
marknaden till andra sektorer av finans-
marknaden. Under aret inledde ocksa
Kommittén for finansiella tjinster
(Financial Services Committee) sin verk-
samhet. Kommittén hade inrittats pa ini-
tiativ av Ekonomiska och finansiella
kommittén. For att fraimja samarbetet
mellan finansmarknadsovervakarna ord-
nade Ekonomiska och finansiella kom-
mittén tvd stabilitetsdiskussioner. I dis-
kussionerna deltog utéver kommittéleda-
moterna dven ordforandena for de vikti-
gaste tillsynskommittéerna. Utom i Eko-
nomiska och finansiella kommittén med-
verkade Finlands Bank i Europeiska
kommissionens radgivande bankkommit-
té (Banking Advisory Committee, BAC).
Ett viktigt projekt for utvecklingen av de
europeiska betalningssystemen ar den
rattsliga ram for ett gemensamt betal-
ningsomrade som bereds av Europeiska
kommissionen. Forslaget syftar till att
skapa ett gemensamt betalningsomrade,
samordna konkurrensvillkoren och for-
battra den finansiella stabiliteten.

Fragor som gillde betalnings- och

avvecklingssystemen behandlades av

Finlands Banks arsberittelse 2003

31



ECBS kommitté for betalnings- och
avvecklingssystem (Payment and Settle-
ment Systems Committee). Kommitténs
viktigaste uppgifter 2003 var planeringen
av den nya TARGET-generationen —
TARGET2 - samt utvecklingen av nya
overvakningsstandarder. Sidana ir bl.a.
standarderna for 6vervakning av system
for massbetalningar i euro och sakerhets-
mélen for system for e-pengar. Systemen
kommer att utvdarderas mot dessa stan-
darder fram till slutet av 2004. Eurosy-
stemet utvecklade ocksa i samarbete med
bankerna i EU ett gemensamt betalnings-
omrdde i euro. Under 2003 holl ECB och
Eurosystemet offentligt samrdd bl.a. om
atgarder for att forbattra Eurosystemets
ramverk for godtagbara sakerheter och
om Europeiska centralbankssystemets
och Europeiska virdepapperstillsyns-
kommitténs gemensamma arbete avseende
clearing- och avvecklingsstandarderna.
ECBS kontrollerar ocksa regelbun-
det att de vardepappersavvecklingssystem,
inklusive forbindelserna mellan dem,
som anviands for Eurosystemets penning-
politiska transaktioner uppfyller anviand-
ningsstandarderna. Enligt Finlands Banks
bedomning uppfyller Vardepapperscen-
tralens clearing- och avvecklingssystem
for skuldforbindelser de gemensamt
antagna principerna. I den gemensamma
arbetsgruppen for ECBS och Europeiska
vardepapperstillsynskommittén CESR
deltog Finlands Bank i diskussioner om
policyforandringar avseende avvecklings-
systemen och utformningen av gemen-
samma standarder for processerna och
funktionerna i systemen for avveckling

av vardepapperstransaktioner.
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Ett viktigt projekt med tanke pa reg-
leringen av det internationella finanssy-
stemet ar de nya kapitaltickningsreglerna,
som samordnas av Baselkommittén for
banktillsyn (det s.k. Basel II-avtalet) och
som planeras trada i kraft fore utgangen
av 2006. Inom EU forbereddes inforan-
det av nya kapitaltickningsregler i den
radgivande bankkommittén (Banking
Advisory Committee) och dess arbets-
grupper. De nya EU-reglerna giller inte
bara kreditinstitut utan ocksa vardepap-
persforetag.

Krishanteringsproblemen i samband
med det finansiella systemet har lyfts
fram i den internationella debatten mer
an tidigare. Planeringsarbetet for att kun-
na hantera likviditetsstorningar och lik-
nande situationer genom medverkan av
centralbankerna och internationellt sam-
arbete mellan myndigheterna har i Euro-
pa redan i praktiken tagit form. Ocksa
Finlands Bank undertecknade 6verens-
kommelsen, Memorandum of Understan-
ding (MoU), mellan banktillsynsmyndig-
heterna och centralbankerna i EU om
principerna for samarbete pd hog niva i
krishanteringssituationer. Overenskom-
melsen tradde i kraft i mars 2003. I juni
2003 undertecknade de nordiska central-
bankerna en 6verenskommelse om hante-
ring av finansiella kriser, fraimst avseende
informationsutbyte. Den nordiska 6ver-
enskommelsen tillimpas i hindelse av en
finansiell kris i en nordisk bank som har
sate i ett nordiskt land och som aven ar

etablerad i andra nordiska lander.



Betalningssystem

Finlands Bank tillhandahaller monetira
finansinstitut betalningstjanster baserade
pa centralbankspengar framfor allt for
formedling av stora betalningar mellan
inhemska och utlindska monetira finans-
institut. Betalningarna kan skotas smidigt
genom att kontohavarna kan f3 intra-
dagskredit mot sikerhet med hjalp av ett
flexibelt limitsystem.

Kunder och kontohavare i Finlands
Banks betalningssystem i realtid (BoF-
RTGS) ar de finlandska bankerna, en del
av de utlindska bankernas finlindska
filialer, Finlands Vardepapperscentral,
Helsingforsborsen, Statskontoret och
Automatia. Sparbankerna, andelsbanker-
na och lokalandelsbankerna har tillgdng
till systemet genom sina centrala finan-
siella institut. Kontohavarna 6kade
under dret med en och ar nu 18.

Finlands Bank for regelbundet dia-
log med de monetira finansinstituten om
betalningssystemarenden, som kan galla
bade principiella och aktuella operativa
fragor, for att sikerstilla att Eurosyste-
met beaktar anviandarnas behov pa beho-
rigt sdtt och svarar rationellt pd dem. Ett
TARGET-anvindarrad for operativa fra-
gor sammantriadde fem ganger under
aret.

Finlands Banks RTGS-system ar en
del av euroomradets TARGET-system i
euro (Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer
System) i vilket betalningarna avvecklas i
realtid med centralbankspengar. TARGET
syftar i forsta hand till att effektivera
genomforandet av den gemensamma
penningpolitiken men ocksa att effektive-

ra formedlingen av griansoverskridande

betalningar i euro och att erbjuda ett
sakert system for stora inhemska och
utlandska betalningar. Dessutom avveck-
las de viktigaste inhemska betalnings-
systemens betalningar i BoF-RTGS.

Betalningarna i TARGET i hela
euroomradet lig pd samma nivd som
2002 (figur 9). TARGET formedlade
2003 i genomsnitt 60 000 gransoverskri-
dande betalningar per dag, och i de
nationella centralbankernas RTGS-
system formedlades i genomsnitt narma-
re 200 000 inhemska betalningar per dag
(figur 10). Totalt sett uppgick vardet av
de dagliga betalningarna i TARGET i
genomsnitt till 1 650 miljarder euro. Av
de gransoverskridande TARGET-betal-
ningarna var 95 % av vardet och 51 %
av antalet interbankbetalningar och res-
ten kundbetalningar. De finlindska kon-
tohavarna overfor relativt sett fler inter-
bankbetalningar i TARGET 4n andra
landers banker. Finlands andel av antalet
gransoverskridande TARGET-betalning-
ar var ca 0,9 % och av virdet ca 1,1 %.

TARGET:s tillgianglighetsgrad upp-
gick 2003 till 99,79 %. Finlands Banks
RTGS-system och dess TARGET-grins-
snitt ar fortfarande mycket driftssakra
med en tillgianglighetsgrad pa 99,92 %,
dven om det av olika orsaker forekom
fler tekniska storningar dn vanligt.

I Finlands Banks RTGS-system
avvecklas transaktioner i viktiga system,
sasom avvecklingssystemen for CLS
Bank', Euro 1 och Finlands Virdepap-

perscentral. En del av dessa betalningar

! Continuous Linked Settlement, dvs. kontinuerlig lin-
kad avveckling, dr en avvecklingstjanst som CLS Bank
erbjuder for de viktigaste valutorna.
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2002

2003

tenderar att koncentreras till formidda-
gen, vilket stiller stora krav pa kontinui-
tets- och reservsystemen. Trots att kapa-
citeten att hantera betalningarna manu-
ellt vid storningar ar mycket begransad
har Finlands Bank lyckats formedla alla
kritiska TARGET-betalningar.

Transaktionsavgiften i TARGET ar
lika for alla RTGS-system som deltar i
TARGET. Avgiften beror pd transak-
tionsvolymen och varierar mellan 0,80
och 1,75 euro per transaktion. Motsva-
rande inhemska RTGS-avgift ar 0,35-
0,80 euro. Dessutom debiteras manatliga
underhéllsavgifter och en anslutningsav-
gift tas ut av nya kunder. Finlands Bank
tar ut serviceavgifter for ca 300 000 euro
per ar.

TARGET:s nya kompensationsord-
ning tradde i kraft den 1 juli 2003. Den
tillimpas pa inhemska och griansover-
skridande betalningar som pa grund av
storningar i TARGET inte har kunnat
avvecklas, utom nar storningarna beror
pa omstandigheter utanfor ECBS kon-
troll.

Finlands Banks TARGET- och
RTGS-reservsystem ar huvudsakligen
tekniska. Reservsystemen for utrustning
och dataforbindelser fungerar vid
maskinfel s att kontohavarnas forbin-
delser niastan omedelbart kan aterupptas.
I enlighet med de stranga kontinuitets-
kraven for TARGET betjdnas systemet
av dubbel maskinvara. Reservsystemen
testas regelbundet. En tackande riskana-
lys utfordes i slutet av 2003 och i den
anvindes TARGET:s nya ramverk for
riskhantering, som banken har varit med

om att utveckla.



ECB-rddet fattade den 24 oktober
2002 ett strategiskt beslut om nasta
generation av TARGET. TARGET2-sys-
temet ar ett viktigt utvecklingsprojekt
bédde for centralbankerna och markna-
derna. Systemet syftar till att annu battre
an forut svara pa kundernas behov
genom att erbjuda samordnade tjanster,
garantera kostnadseffektivitet och snabbt
anpassa sig till den kommande utveck-
lingen och ocksa till utvidgningen av EU
och Eurosystemet. TARGET2-systemet
tas sannolikt i drift under andra halften
av detta decennium. Det forsta samrads-
dokumentet om principerna for systemet
och systemstrukturen lades fram i decem-
ber 2002. Metoderna for berdkning av
TARGETS:s perimetri (granser), bas-
tjanster och kostnader har faststillts. De
viktigaste fragorna just nu dr precisering
av forvaltningsmodellen och fordelning

av kostnaderna.

I oktober presenterade Tysklands,
Frankrikes och Italiens centralbanker
sina omfattande anbud om en s.k. delad
IT-plattform (single shared platform,
SSP) for TARGET2 och om tjdnster till
centralbanker som gar med. Nar de 6pp-
na frdgorna tillrackligt klarlagts medde-
lar de nationella centralbankerna preli-
minart om de kommer att borja anvianda
den delade IT-plattformen, vilket samti-
digt innebar att de lagger ned sina egna
RTGS-system. De nationella centralban-
kerna kommer dven framdeles att vara

ansvariga for bl.a. konto- och affarsrela-

tionerna med banksektorn 1 sitt hemland.
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Kontantforsorjning

En av Finlands Banks viktigaste myndig-
hetsuppgifter dr att svara for betalnings-
medelsforsorjningen, dvs. utgivningen av
kontanter, och eurosedlarnas kvalitet och
akthet i Finland. En gemensam uppgift
for de nationella centralbankerna i euro-
omradet ar att tillsammans med banker-
na och virdetransportforetagen siker-
stilla en effektiv kontantforsorjning. I sin
strategi har Finlands Bank som mal att
penningforsorjningssystemet i Finland
skall vara sikert, effektivt och geogra-
fiskt heltackande.

Under 2003 inleddes en omstruktu-
rering av logistiken och den regionala
kontantforsorjningen. Det nya penning-
forsorjningssystemet infordes pa prov vid
borjan av 2004. Systemet omfattar bl.a.
forlangda mottagningstider i Finlands
Banks regionkontor och som nytt inslag
regionala depder. Forandringarna inne-
bar att Finlands Bank alltmer koncentre-
rar sig pa grossistfunktionen i kontant-

forsorjningen.

Forandringar i kundkretsen

Kontantforsorjningen i Finland hor till
de effektivaste i euroomradet och sam-
tidigt ocksd i hela varlden, om kriteriet
ar mingden kontanter i relation till BNP,
omloppshastigheten med vilken sedlarna
inlimnas till centralbanken, eller t.ex.
sedelautomaternas andel av sedeldistri-
butionen. Den effektiva finlindska kon-
tantforsorjningen bygger pa centraliserad
logistik och ett omfattande nit av bank-
automater.

Finlands Banks storsta motpart i
kontantforsorjningen dr Automatia Pank-

kiautomaatit, som dgs av de tre storsta

Finlands Banks arsberittelse 2003

depositionsbankerna och som enligt
beslut av Konkurrensverket har dispens
att skota bankernas kontantforsorjning
till slutet av 20035. For denna verksamhet
har Automatia ratt till checkkonto utan
kredit i Finlands Bank. Bankkontor och
andra kunder bestiller och lamnar in
kontanter centraliserat via Automatias
system for bestillning och leverans av
euro.

For transporten av kontanter anlitar
Automatia virdetransportforetagen
Falck och Securitas. I praktiken skoter
vardetransportforetagens uppraknings-
centraler transporten, sorteringen och
vidaredistributionen av kontanter for
bankerna och de 6vriga kunderna inom
kontantforsorjningen. Det totala antalet
upprakningscentraler i Finland 2003 var
21. Automatia bestaller den mangd kon-
tanter som behovs fran Finlands Banks
narmaste regionkontor. Totalt finns det
fem regionkontor pa olika hall i Finland,
dvs. i Vanda, Abo, Tammerfors, Ulea-
borg och Kuopio.

Utover Automatia fick uppraknings-
centralerna 2003 en ny kund i Rekla,
som skoter kontantforsorjningen for
S-gruppens affirskedja i egna upprak-
ningscentraler tills vidare bara i huvud-
stadsregionen och Kuopio, men som hal-
ler pa att utvidga sin verksamhet ocksd
till andra delar av Finland.

Omstrukturering av kontant-
forsorjningen inleddes
i borjan av 2004

Enligt planer fran 2003 driftsattes i bor-
jan av 2004 pa prov en ny modell for

kontanthanteringen i syfte att forbittra



den regionala kontantférsorjningen med
hjalp av depder. De regionala depderna
finns i Norra Finland (Rovaniemi), Sodra
Osterbotten (Seindjoki och Vasa), Sydost-
ra Finland (Villmanstrand och Kouvola)
och Mellersta Finland (Jyvaskyla) i var-
detransportforetagens nuvarande upp-
rakningscentraler. Banker och andra fo-
retag som medverkar i kontantforsorj-
ningen kan under bankdagar lamna in
sedlar till depaerna dnda fram till kl. 24,
dvs. betydligt senare dn forut. Depderna
gor det mojligt for banker och andra
kundféretag att undvika rantekostnader
och minska transportkostnaderna.
Finlands Bank vidtog ockséd andra
atgarder for att centralisera kontantfor-
sorjningen fran och med 2004. Kontan-
ter tas i regionkontoren emot av personal
anda fram till kI. 18, vilket effektiverar
den regionala inlamningen av pengar.
Upprikningen och sorteringen av sedlar
kundvis upphér i regionkontoren under
forsta halften av 2004 och kontantfor-
sorjningsuppgifter overfors da till upp-
rakningscentralerna. I fyra av bankens
regionkontor lades kundkassorna ned;
endast kassan vid huvudkontoret i Hel-
singfors loser i fortsdttningen in sedlar

och mynt i mark fran allmanheten.

Efterfragan pa eurokontanter
har okat med en femtedel
fran foregaende ar

Efter 6vergdngen till euro var beloppet
eurosedlar klart lagre an beloppet ute-
l6pande marksedlar. Detta berodde inte
bara pa att marksedlar lamnats in redan
under 2001 utan ocksa pa att eurosedlar

sattes i omlopp forst efter arsskiftet

Figur 11.

Mark- och eurosedlar utgivna i Finland
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Kalla: Finlands Bank.

2001/02. I slutet av 2001 uppgick belop-
pet marksedlar till 2,4 miljarder euro
medan beloppet eurosedlar mot slutet av
2002 tillfalligt steg till over 3 miljarder
euro. Det ar uppenbart att olika upplag
av kontanter har fyllts pd dtminstone un-
der de tva forsta dren. Under 2003 steg
beloppet eurosedlar utgivna i Finland till
over 3,6 miljarder euro, dvs. med cirka
en femtedel. Okningen var jimn under
hela aret med undantag av den normala
toppen vid julhandeln och utbetalningar-
na av skattedterbiring i slutet av aret
(figur 11). Uppgangen var mer dn dub-
belt sd stor som vdardeokningen i den pri-
vata konsumtionen, vilket tyder pa pa-
fyllnad av olika sedelkassor och migra-
tion av sedlar till andra eurolander via
turister och andra resenirer.

Mest har efterfragan okat pa 500-
eurosedlar och den storsta automat-

sedeln, dvs. 50-eurosedeln. Trots att en
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Figur 12.
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Figur 13.
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tredjedel av virdeokningen i utelopande
sedlar beror pd efterfrdgan pa 500-
eurosedlar giller storsta delen av 6kning-
en normala brukssedlar (figur 12). Auto-
matuttagen har i genomsnitt blivit storre,
medan antalet uttag okat lingsammare.
Efterfragan pd sedlar av ligre valorer for
vixel har diremot varit fortsatt jamn.
Over 80 % av eurosedlarna sitts i
omlopp via bankautomater och siledes
kommer fordandringar i automatanvand-
ningen ocksd framover att ha en
avgorande betydelse for kontantanvind-
ningen.

Efterfrdgan pa euromynt har ocksd
varit kraftig och tillvixttakten har inte
avtagit namnvart under de tva ar som
gitt sedan valutautbytet. I likhet med
foregdende ar okade efterfrigan mest pa
mynt av de hogsta valorerna (figurerna
13 och 14). En del av den 6kade efterfra-
gan pa mynt beror sannolikt pa samlar-
intresset runt om i Europa.

Redan 2002 hade 94 % av mark-
sedlarna inlimnats och ingen avsevird
okning av inlimningarna kunde markas
2003 trots informationskampanjen i slu-
tet av aret. I slutet av 2003 uppgick
inlamningsprocenten for marksedlar till
96 och for mynt till 73.

Antalet forfalskningar har 6kat

Under 2002 var forfalskningarna av euro-
sedlar f& pd grund av att sedlarna var
nya och svéra att forfalska. Euroforfalsk-
ningar patriffades i Finland 2002 och
2003 mindre 4n i 6vriga euroldnder. Un-
der 2002 patriaffades mindre dn 160 euro-
forfalskningar i Finland, men 2003 redan

over tusen.



Ocksé i euroomradet har antalet

sedelforfalskningar 6kat betydligt. Anta-

let euroforfalskningar upptackta under

2003 steg till drygt en halv miljon. Men 200
detta motsvarar bara nagra tusendels 180
procent av det totala antalet utelopande 160
sedlar. 140

P4 grund av ett stort antal olika 120
typer av akthetsdetaljer som baserar sig i
pd olika material och tryckmetoder ar 0
perfekta forfalskningar av eurosedlarna i 60
praktiken ndstan omojliga, men risken 0
for hogklassiga efterbildningar har okat i ZZ

takt med att tryckkvaliteten pa sedelfor-
falskningarna blivit allt battre. Kapplop-
ningen mellan utformningen av eurosed-
larnas dkthetsdetaljer och efterbildningen
av dessa staller krav pa en fortsatt
utveckling av sedlarna. Dirfor har Euro-
peiska centralbanken redan inlett
utformningen av en andra serie euro-
sedlar och allt battre dkthetsdetaljer.

Figur 14.
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Valutareserv

Enligt de strategiska riktlinjerna forvaltar
Finlands Bank valutareserven langsiktigt,
professionellt och aktivt enligt rigorosa
riskhanteringsprinciper. Banken forvaltar
tva valutareserver: sin egen och en del av
Europeiska centralbankens valutareserv.
Vid utgdngen av 2003 uppgick Finlands
Banks valutareserv till ca 9 210 miljoner
euro och den del av valutareserven som
Finlands Bank forvaltar for ECB:s rak-
ning till ca 722 miljoner euro.

Finlands Banks valutareserv

Reserven halls for eventuella ytterligare
overforingar till ECB och for Internatio-
nella valutafondens (IMF) finansierings-
behov samt som beredskap for undan-
tagsforhdllanden, sisom allvarliga funk-
tionsstorningar pa finansmarknaden.
Finlands Banks valutareserv har
varit stabil under EMU-tiden. Viktiga
mal vid placeringen av valutareserven ar
sakerhet, likviditet och avkastning.
Sakerhet innebar att reservens marknads-
virde inte far variera for mycket pa
grund av olika risker. Dessutom skall en
del av reserven vara tillrackligt likvid,

dvs. den skall vid behov kunna realiseras

Tabell 2.
Valutafordelningen i
Finlands Banks valutareserv

31.12.2003

%
US-dollar 30
Brittiska pund 25
Japanska yen 5
Danska kronor 22,5
Svenska kronor 12,5
Schweiziska franc 5

Killa: Finlands Bank.
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tillrackligt snabbt och till laga kostnader.
Inom ramen for dessa villkor dr mélet
basta mojliga avkastning.

De risker som framfor allt ar for-
knippade med valutareserven dr valuta-,
rante-, kredit- och likviditetsrisker. Med
placeringspolicyn har en sidan kombina-
tion av olika risker och avkastningsfor-
vantningar efterstravats som bast mot-
svarar bankens langsiktiga mal. I place-
ringspolicyn ar en effektiv spridning av
placeringarna av central betydelse.

Valutarisken minimeras genom att
reserven sprids pa olika valutor (tabell 2).
P4 detta sitt hindras att kraftiga varde-
fluktuationer i enskilda valutor visentligt
paverkar reservens varde. Valutafordel-
ningen omprovas i regel med ett par tre
ars mellanrum. Mellan omproévningarna
bibehélls fordelningen sd nara den vid
foregdende omprovning faststillda for-
delningen som mdjligt. Finlands Bank
forsoker séledes inte i placeringshidnseen-
de utnyttja fluktuationer mellan olika
valutor. Under 2003 dndrades valutafor-
delningen inte.

Durationen anvinds till att méta
och hantera ranterisken i valutareserven.
Durationen beskriver forandringen i pla-
ceringarnas virde nar marknadsridntorna
fordndras. Valutareservens mal- eller s.k.
normduration ir for alla reservvalutor
2,5 ar, och den dndrades inte under
2003. Méldurationen har faststallts med
value-at-risk-modellen (VaR-modellen).
Modellen analyserar den sannolika for-
delningen av reservens virde vid variatio-
ner i valutor, rantor och rianteskillnader.
Sarskild vikt laggs vid sannolikheten for

stora forluster. Dessutom minimeras rin-



terisken genom att placeringarna sprids
pa skuldforbindelser med olika 16ptid i
alla reservvalutor.

Likviditetsrisken har minimerats sa
att storsta delen av reserven har placerats
i statspapper och i kortfristiga instrument
for vilka statspapper utgor sikerhet.

Omkring en fjardedel av valutare-
serven har placerats i vardepapper emit-
terade av sammanslutningar, bl.a. fore-
tag, med hog kreditvirdighet. Dessa pla-
ceringsobjekt avkastar pa lang sikt battre
an motsvarande statspapper eftersom de
innehaller en kreditrisk och deras likvidi-
tet 4r samre 4n statspapperens. Kreditris-
ken i denna s.k. kreditportfolj analyseras
ocksd med VaR-modellen. Kreditrisken
minimeras genom en effektiv spridning
av portfoljen. Spridning uppnds genom
maximilimiter och minimirating for emit-
tenterna och motpartsbankerna och
maximilimiter for VaR-virdena for kre-
ditrisken i kreditportfoljen.

Den placeringsportfolj som for Fin-

lands Bank bedoms vara optimal pa lang

Tabell 3.
Avkastning pa valutareserven
2003

Réinteavkastning Procent per ar
US-dollar 2,49
Brittiska pund 3,38
Japanska yen -0,14
Danska kronor 3,78
Svenska kronor 4,71
Schweiziska franc 0,45
Rénteavkastning, totalt 3,48
Valutakursforindringar -8,10
Summa avkastning —4,62

Killa: Finlands Bank.

sikt uttrycks som en valutaférdelning och
som valutavisa jamforelseportfoljer eller
normportfoljer. Valutafordelningen och
normportfoljernas struktur bestaimmer i
hog grad avkastningen pa valutareserven.
Genom en aktiv placeringsverksamhet
efterstrdvas en avkastning pé reserven
som 4r storre dn avkastningen pa norm-
portfoljen.

For hanteringen av riskerna i valuta-
reserven, sammanstéllningen av norm-
portfoljerna, limitkontrollen och berak-
ningen av avkastningen svarar en separat
riskhanteringsenhet. Enheten rapporterar
om riskhanteringen till en direktionsmed-
lem som inte har ansvaret for placerings-
verksamheten.

Avkastningen pa valutareserven
framgér av tabell 3.

I likhet med mdnga andra central-
banker har ocksd Finlands Bank guld i
sin valutareserv. Finlands Banks guld-
reserv uppgar till 50 ton, varav 25 ton
har lanats ut. Detta motsvarar Finlands
Banks gulddepositioner i september
1999, nar banken som en av 15 europeis-
ka centralbanker undertecknade ett avtal
om begransning av guldforsiljningar och
guldlan. Storsta delen av Finlands Banks
guldplaceringar ar kortfristiga depositio-
ner med en 16ptid pd 1-12 méanader, som
bildar den aktiva placeringsportfoljen.
Ocksa de aktiva guldplaceringarna
avvigs mot en norm. For placeringar pa
over ett ar har Finlands Bank utnyttjat
langfristiga rdanteswappar i kombination
med kortfristiga gulddepositioner. P4 det-
ta sitt har banken avsevirt minskat kre-
ditrisken i sedvanliga ldngfristiga deposi-

tioner. Ranteavkastningen pa Finlands

Figur 15.

Finlands Banks laneportfolj
enligt kreditvardighet
31.12.2003

4
1. AAA 46 % 5. A+8 %
2. AA+8 % 6. A6 %
3. AA14 % 7. BBB1 %
4. AA-17 %

Kalla: Finlands Bank.

Figur 16.
Finlands Banks valutareserv
exkl. guld 31.12.2003

N

1. Statspapper riktade till inhemska
placerare 64 %

2. Statspapper riktade till utlandet och éver-
statliga organisationers skuldebrev 14 %

3. Penningmarknadsinstrument 9 %

4. Foretags skuldebrev 7 %

5. Finansinstituts skuldebrev 6 %

Killa: Finlands Bank.
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Banks guldplaceringar uppgick 2003 till
0,91 %, mot 1,48 % foregaende ar.

Europeiska centralbankens
valutareserv

Finlands Bank har i likhet med de 6vriga
nationella centralbankerna i Eurosyste-
met overfort en del av sin valutareserv
till ECB. Reserverna bestér av fordringar
i US-dollar och japanska yen och av
guld. Eurosystemets eventuella valuta-
interventioner gors med ECB:s reserv, vil-
ket innebar att sikerhets- och likviditets-
malen betonas i forvaltningen av reser-
ven.

ECB:s valutareserv forvaltas av de
nationella centralbankerna inom de grin-
ser som har 6verenskommits i ECB. Prin-
ciperna motsvarar i hog grad de kriterier
som Finlands Bank tillimpar vid forvalt-
ningen av sin egen reserv. Placeringsvalu-
tornas andelar, den s.k. valutaférdelning-
en, halls fast. ECB har for reserven fast-
stallt normportfoljer for de olika valutor-
na. Avkastningen pa valutareserven och
riskerna i den f6ljs upp kontinuerligt.

Europeiska centralbankens valuta-
reserv uppgick vid utgangen av 2003 till
ca 43,0 miljarder euro. Forvaltningen av
reserven beskrivs narmare i ECB:s ars-

rapport.
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Ovrig verksamhet

Statistik

Finlands Bank sammanstiller den Fin-
landsstatistik som enligt ECBS statistik-
krav behovs for statistiken 6ver monetira
finansinstitut (MFI), annan finansverk-
samhet och betalningsbalansen i euro-
omradet, samt motsvarande nationell sta-
tistik. Sammanstallningen av statistik for
ECBS och EU:s behov dr en myndighets-
uppgift som tilldelats Finlands Bank i ge-
menskapslagstiftningen. Utover l6pande
statistikproduktion ingdr ocksa en hel del
statistiksamordning som koordineras av
ECB och Europeiska gemenskapernas sta-
tistikkontor Eurostat.

Sammanstillning och publicering
av statistik

Statistikavdelningens huvuduppgift ar att
ta fram ECBS-statistik, som utgors av
manads- och kvartalsstatistik med snava
tidtabeller. EMU-statistiken har harmoni-
serats till sina begrepp och klassifikatio-
ner, vilket ar en forutsattning for sam-
manstillning av statistik 6ver hela euro-
omrddet och for jimforelser mellan med-
lemslinderna. Utover kvalitetskraven styr
effektivitetsmdl insamlingen av killdata
och sammanstillningen av statistik vid
Finlands Bank. Det strukturella sardraget
i den finlindska finans- och foretagssek-
torn, dvs. den stora andelen storforetag,
underlattar statistikforingen men staller
ocksé hogre krav pa verifieringen av enskil-
da rapportorers svar. Ett brett utnyttjande
av statistiska metoder och informations-
teknik hojer effektiviteten och funktions-
sdkerheten i statistikproduktionen.
Datainsamlingen for den gemensam-

ma rintestatistiken for monetira finans-

institut inleddes vid borjan av 2003.
Manatlig Finlandsstatistik baserad pa de
nya begreppen gavs for forsta gangen ut i
september och sammanstillningen av
motsvarande ldngre tidsserier for tidigare
ar pagar som bast. Eftersom den nya sta-
tistiken till sina grunder klart skiljer sig
fran den tidigare och tidsserierna i prak-
tiken har brutits, har kontakterna med
anvindare och rapportorer varit tita.
For att tillmotesgd ECB:s krav pd nog-
grannare statistik over vardepappers-
marknaden haller en omfattande databas
over finlandska vardepapper pa att far-
digstillas. Det tekniska systemet for pro-
duktion av betalningsbalansstatistiken
blev i sin tur klart for provdrift precis i
slutet av dret.

Statistik som ECB tar fram over
euroomradet publiceras som separata
pressmeddelanden och i statistikbilagan
till ECB:s manadsrapport och pa ECB:s
webbplats. Finlands Bank ger ut en
omfattande statistisk oversikt av finans-
marknaden och separata statistikmedde-
landen, som alla laggs ut pa bankens
webbplats. Innehéllet i finansmarknads-
oversikten omarbetades betydligt 2003
till foljd av den nya rintestatistiken 6ver
monetara finansinstitut. Statistik levere-
ras ocksa till Eurostat, Internationella
valutafonden, Internationella reglerings-
banken och OECD samt till finlindska
parter for vidare distribution. Upplys-
ningar om statistiken ger bankens statis-
tiktjanst.

ECBS- och EU-samarbete

Innehéllskraven och framstallningsprinci-
perna for ECBS- och EU-statistik skrivs i
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allt storre omfattning in i gemenskapens
regelverk eftersom detta har visat sig vara
den effektivaste harmoniseringsmetoden.
De detaljerade specifikationerna faststills
i praktiken av ECB:s och Eurostats kom-
mittéer och arbetsgrupper dir beredning-
en av bl.a. ECB:s forordningar och rikt-
linjer sker parallellt med utvecklingen av
de statistiska begreppen och metoderna.
Genom en aktiv medverkan i detta arbete
kan medlemslinderna garantera att deras
olika statistikligen beaktas i ECB:s regel-
verk. Tidsfristerna for eventuella undan-
tag till olika statistiska data bestimmer
tidtabellerna for det praktiska arbetet i
medlemslianderna pa lang sikt.

ECBS statistikkommitté och dess
arbetsgrupper overvakade under dret
noga att dndringarna i balansstatistiken
for monetira finansinstitut och den nya
rantestatistiken genomfordes i medlems-
landerna. De statistiska begreppen skall
vara harmoniserade i alla medlemsldander
alltifrdn basuppgifterna. Till kommitténs
uppgifter horde ocksd att dvervaka upp-
rattandet av ett centralt virdepappersre-
gister som skall bidra till statistiksamord-
ningen. Kommittén lamnar regelbundna
lagesrapporter till ECB-radet om statis-
tikprojekten och maluppfyllelsen i friga
om statistikkvaliteten.

Betraffande betalningsbalansstatisti-
ken godkinde statistikkommittén detalje-
rade praktiska anvisningar for rapporte-
ringen till ECB fran och med 2004 av
statistik med linderfordelning efter mot-
part. ECB:s mal ar att infora vardepap-
persregister for vardepappersstatistiken
inom hela EU-omrédet inom den nar-

maste framtiden, och forberedelsearbetet
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fortsatte i de olika arbetsgrupperna. Till-
falliga underarbetsgrupper hade tillsatts
for att hitta gemensamma losningar bl.a.
till svara praktiska problem med statisti-
ken over direktinvesteringar. Vid Interna-
tionella valutafonden inleddes forbere-
delserna for en ny betalningsbalanshand-
bok och beslut fattades att eurolinderna
deltar kollektivt.

Ovrigt internationellt och inhemskt
statistiksamarbete

Det 6vriga statistiksamarbetet med Inter-
nationella valutafonden, Internationella
regleringsbanken och de nordiska lander-
na fortsatte som forut. Sokandet efter
kostnadseffektiva metoder for insamling
och framstillning av statistik har lett till
ett Okat bilateralt samarbete mellan Fin-
land och andra EU-linder. Under 2003
utbyttes information och erfarenheter
med bland annat Sverige, Danmark,
Osterrike och Irland inom flera statistik-
omraden. Bland de nya medlemslanderna
bedrevs nira samarbete med Estland.

Samarbetet mellan Finlands Bank
och Finansinspektionen i friga om
finansmarknadsstatistiken fordjupades
ytterligare. Den finansiella statistiken
kommer att paverkas av de nya interna-
tionella redovisningsstandarderna som
snart ar klara. P4 detta omrade bedrevs
ett nara samarbete med Finansinspektio-
nen. Den framtida revideringen av statis-
tiken 6ver vardepappersmarknaden kom-
mer likasa att ske i samarbete med
Finansinspektionen.

Samarbetet mellan Finlands Bank
och Statistikcentralen syftar till att pa ett
kostnadseffektivt siatt uppfylla ECB:s och



Eurostats statistikkrav. Ledningarna for
Finlands Bank och Statistikcentralen
behandlade i sedvanlig ordning samarbe-
tet kring ekonomisk och finansiell statis-
tik. Fokus sattes pd en dndamalsenlig
lagstiftning som garanterar forutsattning-
arna for effektivt samarbete. Dessutom
inleddes forberedelserna for ett ramavtal
om det praktiska samarbetet. Finlands
Bank fortsatter att delta i Statistikcentra-
lens arbete med att utveckla insamlingen
och sammanstillningen av statistik over
utrikeshandeln med tjanster genom att
bidra med bade sakkunskap och finansie-

ring.

Forskning

Enligt de strategiska riktlinjerna for Fin-
lands Bank ar malet for bankens forsk-
ning att uppna internationell toppniva
inom vissa prioriterade omraden. P4 s
satt kan banken bidra till den ekonomis-
ka och finansiella debatten bade i Fin-
land och i internationella organisationer.
Inom forskningen prioriteras pen-
ningpolitiska modeller, framtidsanalysen
av den finansiella tjinstesektorn och ana-
lysen av transitionsekonomierna, framfor
allt Ryssland. Mycket arbete lades ned
pa att utveckla bankens prognosverktyg.
For forskningen vid Finlands Bank svarar
huvudsakligen forskningsavdelningen
och forskningsinstitutet for transitions-

ekonomier.

Monetir forskning

Programmet for utveckling av penning-
politiska modeller fokuserade under aret
pa att utveckla bankens prognos- och
analysverktyg. Bdde den nya modellen
over Finlands ekonomi och kombina-
tionsmodellen 6ver ekonomierna i euro-
omrddet och Forenta staterna kunde far-
digstillas. Mojligheterna att utnyttja
marknadsinformation i realtid for att
mata tillvaxt- och inflationsforvantning-
ar utforskades ocksa. Vidare undersoktes
hur finanspolitiken, arbetsmarknaden
och forvantningsfaktorerna samverkar
med inflationen och penningpolitiken.
Inom ramen for programmet deltog ban-
ken ocksd i Eurosystemets gemensamma
forskningsnatverk kring inflationens per-
sistens.

Programmet for framtidsanalys av

den finansiella tjanstesektorn studerar
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effekterna av elektroniseringen och nat-
konkurrensen pd betalningssystemen
samt konkurrenseffekterna av samman-
lankade virdepapperscentraler. Bankens
betalningssystemssimulator vidareutveck-
lades och testades ytterligare. Projektet
for undersokning av effekterna av betal-
ningssystemskonkurrensen pa penning-
politiken fortsatte. Nystartade projekt
gallde stresstest for banksektorn och sta-
biliteten och regleringen av finanskonglo-
merat.

Forskningsresultaten publiceras i
forsta hand i Finlands Banks serie for
diskussionsunderlag som utkommer bade
i tryckt version och i nitversion. Resulta-
ten redovisas i ett nyhetsbrev riktat till
allmanheten. Det ges ut pa finska tva
ganger per ar. Forskarna rapporterar
ocksa regelbundet om sitt arbete i inter-
nationella vetenskapliga serier. I bankens
forskningsserie publicerades tva doktors-
och tva licentiatavhandlingar.

I januari 2003 fattades beslut om att
arbetet med Finlands Banks 200-4rshisto-
rik skall inledas 2004. Ordforande i
redaktionsradet for historikprojektet ar
bankdirektor Sinikka Salo och historiken
skall skrivas av docenten, politices dok-
tor Antti Kuustera och chefen for Fin-

lands Banks forskningsavdelning, politi-

ces doktor Juha Tarkka.

Forskning kring transitionsekonomierna

Forskningsinstitutet for transitionseko-
nomier bedriver i huvudsak politikinrik-
tad makroekonomisk forskning med fo-
kus pa monetdra och finanspolitiska fra-
gor. Den geografiska tyngdpunkten ligger

pa Ryssland. Institutet ger ut en egen se-
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rie diskussionsunderlag dar de flesta un-
dersokningarna forst publiceras. I sin
slutliga form ges undersokningarna gar-
na ut dven i externa tidskrifter och andra
publikationsserier. Under 2003 gav insti-
tutet ocksa ut tva bocker, en pd engelska
och en pa engelska och ryska.

Under aret publicerades de prelimi-
nara resultaten av en enkidtundersokning
om ryska foretag som genomfordes i
samarbete med Helsingfors handelshog-
skola och forskningsinstitut CEFIR i
Moskva. Utvidgningen av EU och hin-
delserna i Ryssland 6kade ytterligare
efterfragan pa institutets sakkunskap i
synnerhet inom Eurosystemet.

Institutets publikationsverksamhet
fortsatte som forut med foljande publika-
tioner: elektroniska BOFIT Online, Idan-
talouksien viikko — The Week in Review,
Russian Economy — The Month in
Review och Baltic Economies — Bimonth-
ly Review. Publikationerna kan ocksa fas
i elektronisk form, vilket utgivningen
alltmer inriktas pa. Enligt anvindarsta-
tistiken uppgdr antalet besok pa institu-
tets webbplats till ca 50 000 per ménad.
Vid borjan av 2004 upphor analysen av
de baltiska linderna dd dessa gir med i
EU den 1 maj 2004. Kinaanalysen forbe-
reddes bl.a. med en ny publikation.

Vetenskapliga sammankomster

Banken var arrangor och vird for ovan-
ligt manga vetenskapliga sammankoms-
ter under 2003. I mars stod banken till-
sammans med ECB och Frankfurtuniver-
sitetets centrum for finansiell forskning
(CFS) vard for ”Second Workshop of the
ECB-CFS Research Network on Capital



Markets and Financial Integration in
Europe”. I maj arrangerades bade en in-
ternationell konferens om simulerings-
analyser for betalningssystem och en
internationell workshop med temat
”Bank of Finland - JIMF Workshop on
Bank Competition, Risk, Regulation and
Markets”. Det traditionella sammantra-
det med det Londonbaserade CEPR-nit-
verket ordnades i oktober under temat
”Heterogeneous Information and Model-
ling of Monetary Policy”.

Forskningsinstitutet for transitions-
ekonomierna deltog pd manga sitt i att
utveckla samarbetet inom Rysslands-
forskningen. Institutet ordnade den for-
sta workshopen for europeiska central-
banker om forskningen kring tillvaxteko-
nomier. Institutets varseminarium atnju-
ter & sin sida status som det kanske vikti-
gaste europeiska evenemanget inom
forskningen i transitionsekonomier.
Populira var ocksa seminarierna om Bal-
tikum och Ryssland for allmianheten i
Finland.

Information och publikationer

Finlands Banks kommunikation syftar till
att vara professionell, aktiv och 6ppen. Un-
der 2003 informerade banken 6ppet om sin
egen verksamhet och deltog dessutom i den
vaxande kommunikationsverksamheten i
Europeiska centralbankssystemet och Euro-
peiska centralbanken. Genom myntmuseet
som oppnades i slutet av sommaren niarma-
de sig banken framfor allt den stora allman-
heten. Medlemmarna i bankens direktion
medverkade i olika framtradanden och in-
tervjuer och deltog i den ekonomisk-politis-
ka debatten i Finland och utomlands. Ban-
kens tjanstemin fortsatte under aret att fli-
tigt halla foredrag for studerande och andra
medborgargrupper om bankens nuvarande
stallning och uppgifter.

Chefdirektorens presskonferenser i
samband med utgivningen av kvartalstid-
skriften Euro & talous utgjorde alltjamt en
viktig del av bankens informationsverksam-
het. Tva nummer per ar inneholl Finlands
Banks makroekonomiska prognos, som
bidrog till att formedla bankens synpunkter
pa den ekonomisk-politiska debatten i Fin-
land.

Presskonferenser holls ocksd med
anledning av utgivningen av andra nya
publikationer, av vilka den viktigaste var
den nya stabilitetsrapporten som utkom i
oktober. I detta specialnummer av tidskrif-
ten Euro & talous presenterar Finlands
Bank en gidng om aret en mer djupgdende
analys av laget och utsikterna for det
finansiella systemet. I likhet med tidigare
ar publicerar banken dessutom en analys
av den finansiella stabiliteten tvd ganger
per dr i de ordinarie numren av Euro &
talous och Bank of Finland Bulletin.
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Tabell 4.
Upplagesiffror for Finlands Banks
publikationer 2003 *
St
Arsberittelsen
— finska 2900
- svenska 600
— engelska 1700
Euro & talous 6 800
Bank of Finland Bulletin 5 000
Publikationer i A-serien 2 000-2 500
Publikationer i E-serien 1 800-2 000
Diskussionsunderlag
— finska 600
— engelska 1400
Nybhetsbrevet Tutkimustiedote 6 400
Forskningsinstitutet for transitionsekonomier™*
— BOFIT Discussion Papers 1100
— Idantalouksien viikko
— finska 900
— engelska (endast pd Internet) 900
— Russian Economy —
The Month in Review 1100
— Baltic Economies —

Bimonthly Review 900
Statistikoversikten Finansmarknaden 800
Finlands betalningsbalans — mdnadsstatistik 500
Finlands betalningsbalans — drsstatistik 500
Direktinvesteringar i
Finlands betalningsbalans 500
Finlands masskuldebrevslin 350

*I publikationerna fran forskningsinstitutet for transi-
tionsekonomier ingdr ocksd direktdistributionen via
elektroniska sindlistor.

Pa bankens webbplats installerades i
november en sokmotor for att underlitta
informationssokningen.

I augusti 6ppnade Finlands Bank ett
myntmuseum som for den stora allman-
heten skall berdtta om penningpolitiken
och centralbanksverksamheten och ge en
historisk overblick 6ver pengar, moneta-
ra system och finska betalningsmedel.
Museet har planerats av arkitekterna
Juhani Pallasmaa och Teemu Taskinen
fran arkitektbyrdn Juhani Pallasmaa Ky.

For museet har en ledningsgrupp tillsatts
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for att utforma principerna for museets
verksamhet. Ledningsgruppen har ocksa
en utomstidende medlem och ordférande
ar bankdirektor Sinikka Salo.

Museet togs vil emot av allmdnheten
och besokarantalen overtriffade alla for-
vantningar. Fram till slutet av december
2003 hade museet haft cirka 8 900
besokare, inklusive 190 grupper.

Finlands Bank gav kvartalsvis ut tid-
skrifterna Euro & talous och Bank of Fin-
land Bulletin. Stabilitetsrapporten publicera-
des i ett specialnummer av bagge tidskrifter-
na. Arsberittelsen omarbetades till innehal-
let och gavs ut pd finska, svenska och engel-
ska. Bankfullmaktige gav pd varen ut sin
sedvanliga verksamhetsberittelse pd finska
och svenska. I forskningsserie A utkom fyra
och i serie E likasé fyra publikationer.
Boken Suomen rahat omarbetades och
utkom pa finska och engelska varen 2003.!

Finlands Bank 6versatte ECB:s vikti-
gaste publikationer till finska, sdsom &rs-
rapporten och de tolv mdnadsrapporterna.
Banken svarade ocksa for produktionen
och utgivningen av manadsrapporterna pa
finska. Aven den s.k. GD-rapporten om
styrsystemet for den gemensamma pen-
ningpolitiken i euroomradet och manga
ECB-pressmeddelanden oversattes till fin-
ska vid Finlands Bank. ECB-dokument
oversattes ocksa till finska for offentliga
samrdd (public consultation). Manga over-
sattnings- och sprakgranskningsuppdrag
kom ocksd fran myntmuseet dar textning

finns pa finska, svenska och engelska.

1 En forteckning 6ver bankens publikationer 2003 ingar
som bilaga. Publikationer som utgivits av Finlands
Bank och forskningsinstitutet for transitionsekonomier
och ménga av ECB:s publikationer finns ocksd pa ban-
kens webbplats (www.bof.fi).



Verksamhetsstyrning

och resurser

Budget och operativa kostnader

Finlands Banks direktion faststillde i
borjan av 2003 reviderade strategiska
riktlinjer utgdende fran det arbete som
hade inletts foregdende host. Strategin
bygger pa Finlands Banks stabilitetsfram-
jande roll. Bankens inflytande baserar sig
pa hogklassig forskning och analys, nit-
verksbildning i Finland och i utlandet
och 6ppen och aktiv kommunikation.
Med sin verksamhet framjar banken pris-
stabilitet och stabila, funktionssikra och
effektiva finansmarknader och betal-
ningssystem.

Bankens mal i penningpolitiken ar
enligt de nya riktlinjerna att stodja en
stabil ekonomisk utveckling pd medel-
lang sikt mot en balanserad tillvixt och
garanterad sysselsdttning under fortsatt
prisstabilitet. De nya riktlinjerna sitter
okat fokus pa ekonomisk-politiska fra-
gor och analysverksamhet. I framtiden
kommer banken dnnu aktivare att delta i
den inhemska ekonomisk-politiska dis-
kussionen. Betoningen ligger pa flexibla
ekonomiska strukturer.

I finansmarknadsfriagor koncentre-
rar sig banken pa stabilitetsanalys med
sarskild tonvikt pa finansmarknaden i de
nordiska och de baltiska linderna. I sin
utvirdering av betalningssystemens funk-
tion och funktionssdkerhet faster banken
sarskild vikt vid riskerna med den nya
tekniken.

Beslut fattades om att minimera
vidareutvecklingen av bankens nuvaran-
de betalningssystem (TARGET- och
RTGS-systemen) och koncentrera resur-
serna pd uppldggningen och driftsatt-
ningen av nya TARGET2.

Vidare beslutades att penningfor-
sorjningssystemet skall effektiveras
genom anpassning av kontorsnatet till
bankens myndighetsuppgifter. De riktlin-
jer som antagits innebar att antalet
anstillda pd betalningsmedelsavdelning-
en halveras under 2004. Banken fortsat-
ter att utveckla kontantforsorjningslogis-
tiken i samarbete med de Ovriga parter-
na.

Bankens interna verksamhet effekti-
verades dessutom genom inrittandet av
en ny byré for dataadministration, till
vilken dataadministrationen fran tre
avdelningar koncentrerades. Direktionen
beslutade ocksa att informationsenheten
och avdelningen for publikations- och
spraktjanster skulle slds ihop fran och
med 2004. For att oka lokaleffektiviteten
utarbetades en plan med malet att mini-
mera inhyrningen av externa lokaler och
inrymma huvudkontorets personal i ban-

kens egna fastigheter i Kronohagen.

Figur 17.
Finlands Banks nettokostnader 1999-2003 och
budget 2004
Mmn euro (i nominella tal)
120
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Kdlla: Finlands Bank.
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Tabell 5.
Finlands Banks verksamhetskostnader och -intakter, milj. euro

1. Verksambetskostnader och -intikter Budget Utfall Utfall Utfall
2004 2003 2002 2001
KOSTNADER
Léner och arvoden 28,8 30,1 30,7 29,5
Sociala kostnader 3,8 3,8 3,8 3,8
Pensioner 16,4 14,4 13,5 13,6
Utbildning 1,8 1,2 1,2 1,4
Resor 2,1 1,7 1,8 1,8
ADB-tjinster 4,2 3,6 3,9 4,0
Ouwriga kopta tjanster 6,1 6,1 7.4 6,4
Fastighetskostnader 7,0 6,1 6,5 5,6
Ouwriga kostnader 5,6 5,2 4,5 4,2
Summa 75,8 72,3 73,4 70,1
AVSKRIVNINGAR
ADB-utrustning 2,0 0,7 0,4 2,1
Sedel- och mynthanteringsmaskiner 0,9 0,8 0,8 0,5
vaggnader 10,3 10,1 9,9 8,7
Ovriga anliggningstillgdngar 1,2 1,1 1,3 1,2
Summa 14,4 12,8 12,5 12,5
Summa 90,3 85,1 85,8 82,6
Anskaffning av sedlar 0,7 1,2 2,0 25,7
Summa verksambetskostnader 91,0 86,3 87,8 108,3
Intakter
Kontantforsorining 0,0 0,0 -0,5 -1,7
Tjénster till Finansinspektionen -2,4 -2,2 -1,9 -1,7
Fastighetsintikter -8,1 -7,9 -7,8 -6,8
Ouwriga intdkter -2,0 -2,3 -2,2 -2,4
Summa intdkter -12,6 -12,4 -12,5 -12,6
Verksambetskostnader och -intikter, netto 78,4 74,0 75,3 95,6

2. Anskaffningar

ADB-utrustning och datorprogram 5,2 3,2 4,3 3,8
Sedel- och mynthanteringsmaskiner 0,0 0,0 0,1 2,3
Ouwriga inventarier och maskiner 1,6 1,8 1,6 2,6
Summa anskaffningar 6,8 5,1 6,0 8,8

3. Fastighetsprojekt

Huvudkontorsfastigheterna 6,4 1,7 4,6 9,7
Fastigheten i Vanda 1,2 2,3 2,0 0,8
Ouwriga fastigheter 0,4 0,1 0,4 0,0
Summa fastighetsprojekt 7,9 4,1 7,0 10,5

Kiilla: Finlands Bank.
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Antalet anstillda fortsatte att mins-
ka. Till detta bidrog inte bara ett sjun-
kande antal visstidsanstallda utan ocksa
projekt for effektering av olika funktio-
ner. Lonesumman minskade niagot jaim-
fort med 2002 och uppgick till 30,1 mil-
joner euro. I Finlands Banks kostnads-
budget ingar ocksd utbetalda pensioner.
Under 2003 utbetalades pensioner for
14,4 miljoner euro, vilket utgor en
okning pa 6,5 %.

Utvecklingen av IT-systemen fokuse-
rades dven 2003 pa uppdateringen av de
centrala banksystemen. Hermes-projektet
som giller ett system for placering av
valutareserven testades under hosten
2003, och det nya systemet tas successivt
i drift under 2004.

Bankens myntmuseum blev fardigt
och oppnades for allmdnheten den 26
augusti 2003. Anlaggningskostnaderna,
inklusive saneringen av byggnaden, upp-
gick totalt till ca 2,5 miljoner euro.

Investeringarna i fastigheter var lag-
re 4n planerat. Renoveringen av huvud-
kontorets fastigheter gav upphov till en
totalkostnad pa 1,7 miljoner euro, varav
storsta delen orsakades av renoveringen
av museifastigheten. I huvudkontorets
fastigheter paborjades dessutom tva
omfattande projekt som skall 6ka lokal-
effektiviteten. Storsta delen av kostnader-
na for projekten redovisas under de kom-
mande dren. Kostnaderna for renovering-
en av Vandafastighetens fasad uppgick

till ca 2,0 miljoner euro.

Informationsteknik

Informationstekniken for banksystemen
fokuserades pa att uppratthalla en god
servicenivd i TARGET- och RTGS-
systemen efter de stora omstillningarna
2002 och anskaffa ett nytt system for
forvaltning av valutareserven. Centrala
system for den ekonomiska analysen ut-
vecklades, sarskilt system for statistik-
produktionen. Satsningar pa virusbe-
kdampningen var nodvindiga och visade
sig krdva mer resurser dn vintat. Virus-
angreppen var manga men de stannade
vid forsok och skador kunde undvikas.

RTGS-systemet med sina meddelan-
deférmedlings- och 6vervakningskompo-
nenter ur TARGET-systemet fungerade
vil pd den plattform som togs i bruk
2002, dven om storningar forekom nagot
mer 4n tidigare. For Swift-meddelanden
overgick banken till att anvianda
SwiftNet. For statistikforingen av data ur
betalningssystemen upprattades en sepa-
rat databas med egna anvandargrans-
snitt. Overféringen av betalningsuppgif-
ter till tidsseriedatabasen automatisera-
des. Banken deltog i forarbetet till det
nya TARGET2-systemet.

Driftsdttningen av programvaran
Finance KIT for forvaltning av valutare-
serven inleddes i borjan av aret som ett
samarbete mellan fyra avdelningar och
programleverantoren. Detta s.k. Hermes-
projekt omfattar ett skraddarsytt pro-
grampaket, extra egenskaper for bankens
behov, en ny modul for ECBS-redovisning
och granssnitt till andra datasystem.
Driftsittningen har indelats i tva faser.
Testningen av den forsta fasen paborja-
des i november 2003 och siktet ar stillt
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pa produktionsstart varen 2004. Plane-
ringen av den andra, mindre fasen inled-
des under senhosten. Ocksa den kommer
att tas i drift under 2004. Projektet
omfattade ocksa utveckling och automa-
tisering av arbetsprocesserna enligt
Straight Through Processing.

Nya datasystem anskaffades for
betalningsmedelsstatistiken och upp-
dateringen av observationerna i tidsserie-
databasen automatiserades. Ett system
infordes for forhandsredovisning av
penninginlimningarna.

I utvecklingen av tidsseriesystemen
konstruerades gemensamma komponen-
ter enligt systemarkitekturen for bankens
analysprogram. Beslut fattades om att
ersitta PATU-programmet for analys av
tidsseriedata med ett nytt program. Arbe-
tet med programdefinitionen inleddes
hosten 2003. Det nya programmet
omfattar bdde nya funktioner och nya
tekniska losningar.

Ett nytt system for betalningsbalans-
statistiken blev klart for provdrift som
planerat i december 2003. Det byggdes
pa Microsofts systemprogramsplattform.
For rapportering och bearbetning av data
valdes dessutom ett verktyg for fler-
dimensionell dataanalys, som ocks3 ar
lampat for andra tillimpningsomraden.
En databas for vardepapper byggdes upp
och data fran Virdepapperscentralens
databaser borjade regelbundet 6verforas
till bankens databas.

En sokfunktion lades in pa bankens
webbplats. Den Internetbaserade rappor-
teringen till myndigheterna fungerade till
allas beldtenhet dven om de ifyllda for-

muliren dnnu maéste skickas in som
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krypterade e-postbilagor. Myntmuseets
[T-I6sningar och -tjanster upphandlades
som externa tjanster.

Uppdateringen av Microsoft-arki-
tekturen genomfordes under 2002-2003
men finslipningen sker delvis under
2004. Servermiljoerna inklusive databa-
ser uppdaterades och e-postsystemet i
arbetsstationerna och servrarna byttes ut.
Den 6vriga uppdateringen av arbetssta-
tionerna och standardiseringen av arbets-
stationsmiljon for olika anvandargrupper
genomfordes i etapper under senhosten
2003. Samtidigt med standardiseringen
infordes nya losningar, sdsom sakerhets-
kopiering av anvandarnas data, smart-
kortsinloggning, sikerhetskopiering och
arkivering av e-post och effektivering av
licenshanteringen.

Underhallet av IT-sidkerheten kravde
okade resurser under rikenskapséaret.
Bade eget arbete och kopta tjanster satsa-
des pa sikerhetsovervakning, forebyg-
gande av problem, sokande, testning och
inforande av nya losningar och kontinu-
erlig fortbildning.

Ett insatsomrdde i ECBS gillde bl.a.
hojningen av kapaciteten i datakommu-
nikationsnitet genom ny nitteknik och
uppdaterade kommunikationssystem.
Forberedelsearbetet och planeringen blev
klar 2003, men driftsattningen sker
2004. Banken deltog ocksa i tillimpning-
en av en ny riskanalysmodell for
TARGET och utvecklingen av
kontinuitetsplaneringen for ECB.



Personal

Direktionen godkande pa varen utveck-
lingsmalen for Finlands Banks personal-
ledarskap for 2003-2006. Som priorite-
rade omréden linjerades upp en personal-
styrka dimensionerad efter bankens stra-
tegiska mal, internationell toppniva inom
de viktigaste spetskompetensomridena,
en kostnadseffektiv och kundorienterad
organisation och professionellt chefs-

arbete.

Resursallokering, personalstruktur och
personalrorlighet

Vid slutet av 2003 hade banken 626 an-
stillda, av vilka 515 tjanstgjorde pa hu-
vudkontoret och 111 inom kontanthan-
teringen. Expertbefattningar hade 40 %
av personalen. Vid Europeiska central-
banken tjanstgjorde 9 personer med lang
tjanstledighet fran Finlands Bank. Viss-
tidsanstillning hade 5 % av personalen.
Den nirvarande personalstyrkan minska-
de med 6,9 % fran aret forut.

Finansinspektionen hade 138
anstallda vid slutet av 2003. Stodtjanster
anlitar Finansinspektionen fran Finlands
Bank.

I syfte att hoja effektiviteten i den
regionala betalningsmedelsforsorjningen
minskades antalet anstillda inom kon-
tanthanteringen. Det skedde genom
anpassningsatgirder som gillde anstallda
ndra pensionséldern, totalt 41 personer.
Genomslag far anpassningsatgarderna i
huvudsak forst 2004.

For att stimulera den interna perso-
nalrorligheten preciserades bankens
arbetsrotationspolicy. De anstillda upp-
muntras att byta arbetsuppgifter och

darigenom bredda eller fordjupa sitt kun-
nande.

Utvecklingsprojekt

Viéren 2003 slogs ESA- och P-lonesyste-
men ihop till ett HAY-16nesystem som ar
lattare att administrera, tjanar som ett
overskddligare verktyg i chefsarbetet och
omfattar samtliga personalgrupper.

Mojligheterna att effektivera och
lagga ut lonerakningsprocesserna utred-
des under 2003. Med ledning av resulta-
ten fattas under 2004 beslut om den
framtida organisationen av loneredovis-
ningen.

Under 2003 utreddes mojligheterna
att med hjalp av datateknik effektivera
personaladministrationen (eHR). Projek-
tet syftar till att oka tillgdngen pa infor-
mation for chefer och anstillda, elektro-
nisera personaladministrationen, elimine-
ra 6verlappande administrativa rutiner,
minska blankettfloran och ta fram elek-
troniska godkannandeprocesser. Funk-
tion, innehall och krav for eHR-modellen
definierades under forarbetet under
varen och hosten. Efter anbudsforfaran-
den fortsitter projektet 2004.

Personalunders6kningar

Till stod for ledningen och cheferna upp-
rattades ett personalekonomiskt bokslut
och en jamstilldhetsundersokning. Fin-
lands Bank deltog ocksd i jamforande
personaladministrativa undersokningar
inom ECBS.

Arbetsgivarpolitik

I borjan av 2003 ingicks ett tjanste-
kollektivavtal (VES) om anstillnings-
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villkoren for timavlonade och deltidsan-
stillda tjansteman. VES-forhandlingarna
inleddes pa hosten och ett tvadrigt tjans-
tekollektivavtal slots i februari 2004.
Banken forde samarbetsforhandling-
ar med personalforeningen om anpass-
ningen av kontantforsorjningen och kon-
kurrensutsittningen av tryckeri- och
kopieringstjansterna.

Bankens pensionsforvaltning

Finlands Bank ir en sjilvstindig pen-
sionsanstalt som svarar for finansiering-
en av de anstilldas pensioner, administre-
rar pensionsformanerna enligt statens
pensionssystem och handlagger pensions-
besluten och pensionsutbetalningarna.
Banken forvaltar sina pensionsidtaganden
med hjilp av en pensionsfond 6ver ba-
lansrakningen (se narmare sidan 66).
Pensionsanstaltens volym ckade d& anta-
let pensionerade fordubblades fran fore-
gdende dr. Summan utbetalda pensioner
okade med ca 6,6 % fran foregdende 4r.

Finlands Bank betalade den 31
december 2003 ut pension till 838 perso-
ner. Under 2003 gick 53 personer i pen-
sion direkt frdn banken eller Finans-
inspektionen. Alderspension betalades ut
till 605 personer for totalt 12 187 903
euro och invalidpension till 69 personer
for totalt 514 233 euro. Familjepension
utbetalades till 107 personer for totalt
1225 065 euro.

Kompetensutveckling

Utbildningskostnaderna uppgick till 1,26
miljoner euro (3,8 % av lonesumman).
Kostnaderna fordelades pa fackutbild-
ning (47 %), ledarskapsutbildning
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(11 %), kommunikations-, informations-
och sprakkurser (20 %) och datautbild-
ning (22 %).

Hosten 2003 brots kompetenssam-
talen ut till en egen separat del av utveck-
lingssamtalen. Till stod for kompetens-
samtalen utarbetades en ny elektronisk
blankett och ordnades kurser i kompe-
tensstyrning.

Arbetsledningsutbildningen for che-
fer fortsatte. For grupp- och teamledare
ordnades dessutom egna utbildningspro-
gram med sammanlagt 50 deltagare fran
Finlands Bank och Finansinspektionen.
Hosten 2003 inleddes ett chefsutveck-
lingsprogram for sakkunniga med syftet
att bland annat utveckla deltagarnas far-
digheter i projektledning. De viktigaste
kompetenskraven och utmaningarna i
avdelningssekreterararbetet utvirdera-
des.

Finlands Bank har aktivt bidragit till
att utveckla ECBS gemensamma utbild-
ningsprogram. Under 2003 ordnades
bl.a. ledarskapsutbildning och ett intro-
duktionsseminarium samt kurser i inter-
nationell kommunikation i flera nationel-
la centralbankers regi. I utbildningspro-
grammen deltog 34 foretradare for Fin-
lands Bank och Finansinspektionen. Nar-
mare en tredjedel av de anstillda vid Fin-
lands Bank och Finansinspektionen del-
tog i bankens interna sprak- och kommu-
nikationsutbildning.

[T-utbildningen fokuserade pa
grundutbildning i XP-versionerna av
Outlook-, Office- och Windowsprogram-
men. Inom ramen for datakorkortsut-
bildningen skraddarsyddes vissa grund-

examina for banken. Andra utbildnings-



teman var projektarbete, testning och
verktyg for systemarbete.

Den interna ekonomiska och juridis-
ka utbildningen gallde 2003 framfor allt
anvindningen och utvecklingen av mak-
romodeller, betalnings- och avvecklings-
systemen, foretagsstyrning (corporate
governance) och ekonomisk geografi.
Bankens 17 kurser motsvarade 714 elev-
dagar, varav en tredjedel gallde foretra-
dare for andra centralbanker som deltog
i en 10 dagars utbildning i makromodel-
ler. Nio ekonomer fran banken deltog
ocksd i ekonomikurser ordnade av central-
banksfinansierade institutioner i utlandet.

Det tekniska utbildningsstodet till
centralbankerna i transitionsekonomier-
na fortsatte redan for tionde dret i rad.
Utbildningssamarbete forekom dven
2003 mest med den ryska centralbanken
varifrdn banken mottog tre studiebesok
motsvarande 72 elevdagar. Under aret
anslot sig Finlands Bank tillsammans med
vissa andra nationella centralbanker
inom ECBS till ett utbildningsprojekt som
syftar till att vidareutveckla den ryska
centralbankens kompetens pd banktill-
synsomradet. Projektet samordnas av
ECB och finansieras av Tacisprogrammet.
Projektet kommer i gdng pa allvar 2004.

En del av bankens forskningsprojekt
genomfordes i form av akademiska lar-
domsprov som ett led i de anstilldas
fortbildning. For dessa licentiat- och
doktorsavhandlingar anviandes under
aret ca 3 drsverken fordelat pa fem olika
projekt.

Finlands Bank drog upp riktlinjerna
for sin stodpolitik for flerariga examens-

inriktade utbildningsprogram.

Arbetshilsa

Resultaten av en attitydundersokning
som ordnats i slutet av 2002 foreldg i ja-
nuari 2003 och presenterades for chefer-
na och de anstillda. Resultaten tjanar
som underlag for avdelningarnas utveck-
lingsplaner.

For sakkunniga ordnades s.k. Aslak-
rehabilitering vid Finska Rygginstitutet
och for avdelningscheferna en kondi-
tionshojande kurs pa Sjunded Rehab
Center.

Foretagshilsovarden fokuserade pa
forebyggande verksamhet. Arbetshilsan
fraimjades genom systematiska insatser
inom omridena fritidsrekreation,
instruktorsledd motion och hilsoinfor-

mation.
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Fastigheter och 6vriga innehav

Finlands Bank dger endast sidana fastig-
heter och aktier som behovs for bankens
egen verksamhet.

Bankens verksamhet bedrivs till
storsta delen i egna fastigheter, i vilka
centralbankens stringa sikerhets- och
beredskapskrav har beaktats. Finlands
Bank och Finansinspektionen forfogar
over fastigheter med en sammanlagd yta
pa 47 500 m2, varav banken hyr 1 500 m?
av utomstdende. Av bankens lokaler har
40 600 m2 hyrts ut till utomstaende,
framst kontanthanteringsforetag som har
ndra samarbete med Finlands Bank och
stranga sakerhetskrav for sin verksam-
het. Ett undantag utgor kontorsfastig-
heten i Tammerfors, dir banken har van-
liga affarer och kontor som hyresgaster.

Den del av Vandafastighetens mark-
omrdde som inte behovs for bankens
verksamhet har planerats for kontorshus
med hog siakerhetsniva. Finlands Bank
har tillsammans med en utomstiende
samarbetspartner bildat aktiebolaget
Sakerhetsdalen Fastigheter, som svarar
for marknadsforingen av omradet och
planeringen av sikerhetstjdnsterna.

Malet for bankens fastighetsforvalt-
ning 2003 var kostnadseffektivitet, battre
lokalutnyttjande och 6kad lokaleffektivi-
tet. Dessutom gjordes nodvandiga
ombyggnadsinvesteringar. Fastighets-
investeringarna uppgick under aret till

sammanlagt 4,1 miljoner euro.
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OMHEX

I samarbete med staten och de storsta
affarsbankerna bildade Finlands Bank
1989 Helsingfors Penningmarknads-
central och tecknade 52 % av dess aktie-
kapital. Bolagets verksamhet gillde clear-
ing och avveckling av handel med varde-
papper pa penningmarknaden i ett varde-
andelssystem. Affirsrorelsen saldes 1996
till Finlands Vardepapperscentral och
Finlands Bank blev samtidigt aktiedgare i
Virdepapperscentralen. Helsingfors
Penningmarknadscentral forsattes i frivil-
lig likvidation under namnet Rahakontti.
Likvidationsforfarandet avslutades forst i
slutet av 2003 efter dterbaring av mer-
vardesskatt.

Genom en riktad emission blev Fin-
lands Vardepapperscentral 1998 dotter-
bolag till HEX. Med sitt sdkerhetssystem
har Virdepapperscentralen tillhandahal-
lit viktiga tjanster for Finlands Banks
motparter i Eurosystemets penning-
politiska transaktioner.

Varen 2003 limnade svenska OM
aktiedgarna i HEX ett erbjudande om
aktieutbyte. Erbjudandet antogs och
borsbolaget OM HEX AB (publ) bilda-
des den 4 september 2003.

Finlands Bank sig det inte lingre
som meningsfullt att kvarstd som aktie-
agare i det borsnoterade OM HEX. Ban-
kens aktieinnehav, som utgjorde drygt
2 % av aktiekapitalet, avyttrades under
hostens lopp via borsen.



Setec

I slutet av 2003 sélde Finlands Bank sitt
40-procentiga innehav i Setec till fonder
forvaltade av investeringsbolaget
CapMan. Forberedelserna for forsalj-
ningen paborjades i slutet av 2002 och
flera inhemska och utlindska potentiella
kopare deltog i konkurrensforfarandet.

Setec bildades for drygt 10 ar sedan
av det som d4 var Finlands Banks sedel-
tryckeri. Banken silde 60 % av bolagets
aktiestock till utomstaende investerare
1998. Huvudigare vid sidan av Finlands
Bank blev Jubileumsfonden for Finlands
sjalvstandighet Sitra, Finlands Industri-
investering, Varma-Sampo och Sampo Liv.
Sedeltryckeriet hade inlett sin verksamhet
vid Finlands Bank redan 1885.

Setec utvecklar och tillverkar hog-
sakerhetsprodukter sisom smartkort och
produkter for visuell identifiering. For-
saljningen var en naturlig foljd av Fin-
lands Banks beslut att successivt dra sig
ur bolaget. Innehavet i bolaget var inte
lingre nodvindigt for skotseln av cen-
tralbanksuppgifterna. Den traditionella
sedelproduktionen har under den senaste
tiden krympt till ndgra procent av fore-
tagets omsittning. Setec ar fortfarande
inrymt i lokalerna i Sakerhetsdalen nira
Helsingfors-Vanda flygplats.

Finlands Banks arsberittelse 2003

57



58

Bokslut

Balansrakning, miljoner euro

31.12.2003 31.12.2002
Tillgdangar
Guld och guldfordringar (1) 521 515
Fordringar i utlindsk valuta pa hemmabérande
utanfor enroomradet (2) 8131 8 694
Fordringar pad Internationella valutafonden (IMF) 776 816
Banktillgodohavanden, virdepapper,
lan och andra tillgdngar 7355 7 878
Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahérande
i euroomradet (3) 790 721
Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor euroomrddet (4) 0 0
Banktillgodohavanden, virdepapper och lin 0 0
Fordringar i euro pad kreditinstitut i euroomrddet
relaterade till penningpolitiska transaktioner (5) 2 850 2970
Huvudsakliga refinansieringstransaktioner 2 850 2970
Langfristiga refinansieringstransaktioner - -
Owriga fordringar i euro pd kreditinstitut i euroomrdidet (6) 1 1
Fordringar inom Eurosystemet (7) 4071 3 605
Andel i ECB 70 70
Fordran for overford valutareserv 699 699
Nettofordran for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet 3303 2 836
Owriga tillgingar (8) 767 808
Euroomrddets mynt 30 66
Materiella och immateriella anliggningstillgangar 211 212
Owvriga omsittningstillgdngar 386 23
Diverse 141 507
Summa tillgangar 17 132 17 315

Pa grund av avrundning stimmer inte alltid totalsummorna.
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31.12.2003

31.12.2002

Skulder

Utelopande sedlar (1)

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade
till penningpolitiska transaktioner (2)

RTGS-konton (inklusive kassakrav)

Inldningsfacilitet

Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomrddet (3)

Skulder i euro till hemmahorande

utanfor euroomrddet (4)
Skulder i utlindsk valuta till hemmahorande
utanfor euroomrddet (5)

Inlaning och évriga skulder

Motpost till sdrskilda dragningsratter
som tilldelats av IMF (6)

Skulder inom Eurosystemet (7)
Ovriga skulder (8)
Virderegleringskonto (9)
Avsdtiningar (10)

Eget kapital (11)

Grundfond

Reservfond

Arets vinst (12)

Summa skulder

6923

2146
2146

248

248

168

2777

166

530

2610

1386

841

545

177

17 132

5853

3759
3759

185

2159

77

689

3120

1304

841

463

163

17 315
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Resultatriakning, miljoner euro

1.1-31.12.2003  1.1-31.12.2002

RANTEINTAKTER (1) 366 442
RANTEKOSTNADER (2) -119 -209
RANTENETTO (3) 247 233

REALISERADE VINSTER OCH FORLUSTER
AV VALUTAKURSDIFFERENSER (4) -662 =215

REALISERADE PRISDIFFERENSER
PA VARDEPAPPER (5) 72 94

FORANDRING AV AVSATTNINGAR FOR

VALUTA- OCH KURSRISKER (6) 590 121
NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 247 233
NETTOANDEL AV DE MONETARA INKOMSTERNA (7) 6 14
ANDEL AV ECB:S VINST (8) 11 25

OVRIGA INTAKTER FRAN

CENTRALBANKSVERKSAMHETEN (9) 6 15
RESULTATET AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN 269 287
OVRIGA INTAKTER (10) 78 41
VERKSAMHETSKOSTNADER

Personalkostnader (11) =55 -53
Administrationskostnader (12) -19 =20
Avskrivningar av anldggningstillgingar (13) -4 -3
Sedelproduktionskostnader (14) -1 =
Owriga kostnader (15) -10 -10
FORANDRING AV AVSATTNINGAR (16) -81 -77
ARETS RESULTAT (17) 177 163
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Bokslutsbilagor

31.12.2003 31.12.2002
Futurkontrakt i utlindsk valuta, mn euro
Képekontrakt! 642,0 =
Saljkontrakt! - -
Aktier och andelar, nominellt virde, mn euro
(Finlands Banks innehav inom parentes)
Setec 0 (0 %) 2,7 (40 %)
Rabakontti 0 (0 %) 0 (52%)
HEX, Helsingfors Virdepapper- och derivativbors,
clearingbolag 0 (0 %) 1,9 (7 %)
Bank for International Settlements 11,5 (1,67 %) 11,5 (1,67 %)
Bostadsaktier 6,2 6,3
Fastighetsaktier - -
Owriga aktier och andelar 0,1 0,1
Summa 17,8 22,5
Kalkylmdssig andel av
Virdepapperscentralens fond, mn euro 0,3 0,2
Pensionsdtaganden, mn euro
Finlands Banks pensionsdtaganden 425,58 412,6
— ddrav tickt genom avsittningar 367,2 351,7
Finlands Banks intressekontor, mn euro
— inldning 19,6 20,4
— utldning 6,0 7,8

1

Till genomsnittskursen for respektive valuta pd drets sista bankdag.
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Finlands Banks fastigheter

Fastighet  Adpress Byggnadsadr Volym ca m?
Helsinfors ~ Fredsgatan 16 1883/1961 49 500
Unionsgatan 33/Fredsgatan 19 1848/1954 50500
Snellmansgatan 6! 1857/1892/2001 26 930
Snellmansgatan 2! 1901 3200
Ramséuddsvigen 34 1920/1983/1998 4600
Kuopio Puutarbakatu 4 1993 11 900
Tammerfors Hdmeenkatu 13! 1942 36 000
Ulediborg  Kajaaninkatu 8 1973 17 700
Abo Slottsgatan 20 1914 10 500
Vanda Mosskogsvigen 1 1979 311 500
Enare Saariselkd 1968/1976/1998 6100

' Overfort till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.

Direktionen foresldr for bankfullmiktige att Finlands Banks vinst,
176 869 728,87 euro, disponeras si att halften,
88 434 864,43 euro, overfors till reservfonden enligt
21 § lagen om Finlands Bank och aterstoden,
88 434 864,44 euro, reserveras for statens behov.

Helsingfors den 25 februari 2004

FINLANDS BANKS DIREKTION

Matti Vanhala, ordférande

Matti Louekoski Sinikka Salo Pentti Hakkarainen



Kommentarer till bokslutet
Redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisnings-
principer och -metoder som antagits av
ECB-radet, och boksluten upprittas en-
ligt dessa harmoniserade principer. Enligt
11 § lagen om Finlands Bank faststaller
bankfullmiktige grunderna for bankens
bokslut pa framstillning av direktionen.
Uppstillningsformen for resultat-
riakningen dndrades 2002 enligt den upp-
stallningsform som rekommenderas av
ECBS. Efter posterna ”Realiserade
vinster/forluster av valutakursdifferen-
ser” och ”Realiserade prisdifferenser pa
virdepapper” redovisas forandringen av
avsittningar for valuta- och kursrisker
avseende dessa resultatposter. Enligt
redovisningsprinciperna okas eller mins-
kas avsittningarna med nettot av de
ovannamnda posterna. Valutakurs- och
prisdifferenserna paverkar saledes inte
resultatet. Samtidigt dndrades posten
»Ovriga intikter fran centralbanksverk-
samheten” till innehéllet, och tva nya
poster, ”Andel av ECB:s vinst” och
”Qvriga intikter”, lades till som ytterli-

gare information.

Guld och poster i utlindsk valuta

Posterna i utlaindsk valuta och guldet har
i bokslutet omriknats till euro enligt kur-
serna pa balansdagen. Posterna i ut-
lindsk valuta har virderats valuta for va-
luta. Virdepapperen har virderats enligt
virdepappersslag. Virderingsdifferenser
som beror pd valutakurser redovisas se-

parat fran differenser som beror pd pris-

forandringar pa vardepapper. Differenser
som beror pa pris- och kursférandringar
avseende guld redovisas i en post.

Aterforsaljnings- och aterkops-
forbindelser avseende viardepapper
Aterforsiljningsférbindelser avseende
viardepapper, dvs. omvinda repor, upptas
i balansrakningen som utldning mot si-
kerhet p4 tillgdngssidan. Aterképsavtal,
dvs. repor, redovisas i balansrikningen
som inldning mot sikerhet pa skuldsi-
dan. Virdepapper som salts genom repor

kvarstdr i Finlands Banks balansrdkning.

Fordringar och skulder mellan
EU-landernas nationella centralbanker

Transaktioner mellan EU-landernas na-
tionella centralbanker hanteras i forsta
hand i TARGET-systemet, som ar ett
transeuropeiskt automatiserat system for
bruttoavveckling av betalningar i realtid.
Transaktionerna genererar bilaterala
fordringar och skulder pd konton som
EU:s centralbanker héller fér varandra.
Dessa fordringar och skulder nettoredo-
visas sa att ECB ar motpart gentemot
bdda parterna. Varje nationell central-
bank har saledes endast en nettoposition
gentemot ECB.

Anliggningstillgangar

Fran och med rakenskapsaret 1999 har
anldggningstillgdngarna virderats till an-
skaffningskostnaden minus avskrivning-
ar. Linjar avskrivning tillimpas. De linja-
ra avskrivningarna gors under den for-
vantade ekonomiska livslingden for an-
laggningstillgdngarna med borjan den

andra kalendermanaden efter forvirvet.
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Motposten till byggnader och
markomraden som i balansrakningen for
1999 aktiverats till marknadsvarde ar
varderegleringskontot. Avskrivningarna
pa byggnaderna har redovisats mot var-
deregleringskontot sd att de inte paver-

kar resultatet.

De ekonomiska livslangderna ar foljande:

—  datorer, kringutrustning och program,
bilar: 4 ar

—  maskiner, inventarier: 10 ar

- byggnader: 25 ar.

Anliggningstillgdngar varda under 10
000 euro avskrivs under anskaffnings-

aret.

Eurosedlar och monetira inkomster

ECB och de tolv centralbankerna i euro-
omradet, som tillsammans bildar Euro-
systemet, har sedan den 1 januari 2002
gett ut eurosedlar.! Det totala vardet av
utelopande eurosedlar fordelas pa cen-
tralbankerna den sista bankdagen i res-
pektive manad enligt fordelningsnyckeln
for sedlar.? ECB har tilldelats 8 % av det
totala vardet av utelopande eurosedlar
och resterande 92 % har fordelats pa de
nationella centralbankerna enligt fordel-
ningsnyckeln for ECB:s kapital. Andelen
redovisas i balansrakningen i skuldpos-
ten ”Utelopande sedlar”. Skillnaden mel-
lan vardet av eurosedlar som tilldelats
den nationella centralbanken enligt sedel-

fordelningsnyckeln och virdet av euro-

! Europeiska centralbankens beslut av den 6 december
2001 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2001/15).

2 Fordelningsnyckeln for sedlar har hirletts ur de pro-
centandelar som erhdlls genom att ECB:s andel avrik-
nas frin det totala virdet av utgivna eurosedlar och
det resterande beloppet, som utgér de nationella
centralbankernas andel, delas enligt fordelningsnyckeln
for ECB:s kapital.
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sedlar som centralbanken faktiskt satt i
omlopp bildar en rantebarande fordran
eller skuld inom Eurosystemet. Dessa
rintebiarande’ fordringar eller skulder re-
dovisas i delposten ”Poster inom Euro-
systemet: nettofordran/nettoskuld for till-
delade eurosedlar inom Eurosystemet”.
Finlands Bank redovisar en nettofordran.
Fordringar och skulder for eurosed-
lar inom Eurosystemet justeras 2002—
2007 med ett utjamningsbelopp for att
den relativa inkomstfordelningen mellan
de nationella centralbankerna inte skall
fordndras visentligt fran dren innan. Jus-
teringarna gors for skillnaden mellan det
genomsnittliga virdet av utelopande sed-
lar for varje nationell centralbank under
perioden juli 1999—juni 2001 och det
genomsnittliga virdet av sedlar som cen-
tralbanken under denna period hade bli-
vit tilldelad enligt kapitalfordelnings-
nyckeln. Utjamningsbeloppen minskas
stegvis varje dr fram till den 31 december
2007. Darefter kommer de monetira
inkomsterna att fordelas fullt ut i forhal-
lande till de nationella centralbankernas
inbetalda andelar av ECB:s kapital. Ran-
teintakterna och -kostnaderna pa dessa
poster nettas over ECB:s konton och
redovisas i posten "Rantenetto”.
ECB-radet har beslutat att ECB:s
intjdnade inkomster fran sin andel pa
8 % av det totala virdet av utelopande
eurosedlar skall fordelas pd de nationella
centralbankerna i form av en preliminar
vinstutdelning*. Dessa monetira inkom-

ster fordelas i sin helhet enligt ovan, for-

3 Europeiska centralbankens beslut av den 6 december
2001 om fordelning av de monetira inkomsterna for de
deltagande medlemsstaternas nationella centralbanker
fran och med rikenskapsdret 2002 (ECB/2001/16).

4 ECB:S beslut (ECB/2002/9).



utsatt att ECB:s vinst for rakenskapsaret
inte understiger ECB:s intjanade inkoms-
ter fran utelopande eurosedlar. ECB:s
intjinade monetira inkomster for 2003
fordelades enligt beslut av ECB-rddet inte
pa de nationella centralbankerna. De
omkostnader ECB haft for utgivningen
och hanteringen av eurosedlar kan
genom beslut av ECB-rddet avriknas

fran de monetira inkomsterna.

Hindelser efter bokslutet

Andring av ECB:s fordelningsnyckel

Enligt artikel 29.3 i stadgan for ECBS
skall de nationella centralbankernas vik-
ter i fordelningsnyckeln for teckning av
ECB:s kapital justeras vart femte ar°.
Den forsta justeringen tradde i kraft den
1 januari 2004. En ytterligare justering
blir nédvandig nar tio nya medlemsstater
ansluter sig till EU den 1 maj 2004. Jus-
teringen av fordelningsnyckeln den 1 ja-
nuari 2004 foljde radets beslut av den 15
juli 2003 om det statistiska underlag som
skall anvandas vid andring av fordel-
ningsnyckeln for tecknande av Europeis-
ka centralbankens kapital. Ocks3 juste-
ringen den 1 maj 2004 vantas basera sig
pa radets beslut.

Andel 1 ECB

Finlands Banks andel av ECB:s kapital
okade med 2,3 % till 1,4298 %. Detta

S T artikel 29.3 i stadgan for Europeiska centralbanks-
systemet (ECBS) konstateras att de vikter som tilldelats
de nationella centralbankerna skall dndras vart femte ar
efter uppréttandet av ECBS. Eftersom ECB-radet fasts-
tillde vikterna 1998, justeras fordelningsnyckeln forsta
gangen vid utgingen av 2003 och de nya vikterna giller
1.1.2004-31.12.2008.

innebdr att tillgdngsposten ”Andel i
ECB” okade fran 70 miljoner euro till 71
miljoner euro pa grund av den extra ka-
pitalandel som inbetalats till ECB.

De nationella centralbankernas
fordringar pa ECB for 6verford

valutareserv

P4 grund av de justerade vikterna i och
andringen av fordelningsnyckeln for
teckning av ECB:s kapital ar det nodvan-
digt att ocksa se 6ver de nationella cen-
tralbankernas fordringar pd ECB. Ford-
ringarna grundar sig pa respektive natio-
nell centralbanks andel av de reservtill-
gangar som overforts till ECB. Bankens
fordran for 6verford valutareserv okade
frén 699 miljoner euro till 715 miljoner

euro den 1 januari 2004.

Andringar som trider i kraft
den 1 maj 2004

Nir en eller flera nya stater gar med i EU
och deras nationella centralbanker anslu-
ter sig till ECBS medfor det att det teck-
nade kapitalet i ECB och de reservtill-
gingar som maximalt overfors till ECB

automatiskt okar.

Redovisningsprinciper for
resultatrakningen

Intdkterna och kostnaderna redovisas pa
upplupen basis.

Realiserade intikter och kostnader
resultatfors. Realiserade valutakursvins-
ter och -forluster redovisas till daglig net-
togenomsnittskurs. Vinster och forluster

pd grund av forandringar i virdepappers-
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priserna har redovisats enligt genom-
snittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i
balansrikningen pa virderegleringskontot.

Orealiserade forluster resultatfors
nar de dr storre 4n motsvarande orealise-
rade virderingsvinster som tidigare tagits
upp pa varderegleringskontot i balans-
rakningen. Resultatforda, orealiserade
forluster aterfors inte under foljande
rakenskapsperioder. Om orealiserade for-
luster i ett vardepappersslag eller i en
valuta resultatfors i bokslutet justeras
nettogenomsnittskostnaden for virde-
pappersslaget eller nettogenomsnittskur-
sen for valutan pa motsvarande sitt fore
ingdngen av foljande rikenskapsperiod.

Orealiserade forluster och vinster
(netto) sarredovisas per viardepappersslag
och valuta och for guldinnehavet.

Differensen mellan anskaffnings-
kostnaden och det nominella virdet for
vardepapperet resultatfors under 16p-
tiden.

Finlands Banks resultatrikning
innehéller intdkterna och kostnaderna
for Finlands Banks pensionsfond och

Finansinspektionen.

Pensionsfond

Ar 2001 beslutades att Finlands Banks
pensionsatagande skulle hanteras genom
en pensionsfond i bankens balansrak-
ning. Syftet med arrangemanget, som
tradde i kraft vid borjan av 2002, ar att
sorja for att tillgdngarna for tickning av
bankens pensionsatagande placeras med
hogsta mojliga avkastning. En separat
arsredovisning upprittas for pensions-

fonden.
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Poster utanfor balansriakningen

Valutaterminerna inrdknas i nettogenom-
snittskostnaden for valutapositionen.
Vinster och forluster av poster utanfor
balansrikningen behandlas pad samma
satt som vinster och forluster av poster i

balansrakningen.

Kommentarer till
balansrakningen

Tillgangar
1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 577 345 troyuns
guld som i bokslutet upptagits till mark-
nadsvirde. Vid borjan av 1999 6verforde
Finlands Bank, i likhet med de 6vriga na-

tionella centralbankerna i Eurosystemet,
cirka 20 % av sitt guld till ECB.

31.12.2003 31.12.2002
Guld
Kvantitet: troyuns 1577 345 1577 069
Pris: euro/troyuns guld 330,36 326,83
Marknadsvirde
(euro) 521 098 433 515 433 389
Andring av

marknadsvirdet (euro) 5 665 044 18 562 651

Férdandringen i guldkvantiteten beror pd vikt-
skillnadstransaktioner.

2. Fordringar i utlindsk valuta pa
hemmahorande utanfor euroomradet

I posten ingér till valutareserven hanfor-
liga valutafordringar pd hemmahorande
utanfér euroomrddet samt fordringar i
SDR pa Internationella valutafonden
(IMF).



Fodringarna pd Internationella valu-

tafonden (IMF) bestar av féljande poster

(miljoner):
31.12.2003 31.12.2002
EUR SDR EUR SDR
Reservposition
i IMF 615,0 522,1 618,1 476,8
Sarskilda dragnings-
ritter 154,3 131,0 190,6 147,0
Owriga fordringar
pd IMF 6,8 5.8 7,5 5.8
776,1  658,9 816,2 629,6

Finlands medlemsandel i valutafonden ar
1 263,8 miljoner SDR. Reservtranchen ar
den del av Finlands medlemsandel som
har betalts till IMF i utlandsk valuta.
Den andra delen av medlemsandelen har
betalts i mark. Denna del har valutafon-
den ldnat tillbaka till Finlands Bank. Den
i mark betalda medlemsandelens netto-
effekt pa Finlands Banks balansrikning
ar noll, eftersom fordran och skulden
redovisas i samma balanspost.

Finlands Banks sarskilda dragnings-
ritter (Special Drawing Rights, SDR)
uppgar till 154,3 miljoner euro. De utgor
en valutareserv som IMF har lagt upp
och fordelat pa sina medlemslander. Sar-
skilda dragningsritter anvinds i valuta-
handeln pd samma sitt som normala
valutor. Postens varde forandras genom
valutahandeln mellan medlemslanderna.
Postens storlek paverkas ocksd av utbe-
talda och erhdllna riantor och vinstande-
len i IME.

Finlands Banks fordringar pa Inter-
nationella valutafonden uppgar totalt till
776,1 miljoner euro. Kursen mellan SDR
och euro var 1,178 den 31 december 2003.

Utover IMF-posterna redovisas hir
banktillgodohavanden, viardepapper och

andra fordringar i utlandsk valuta pa
hemmahoérande utanfor euroomradet.

Finlands Bank 6verforde vid borjan
av 1999 en del av sina fordringar i dollar
och yen till ECB.

3. Fordringar i utlandsk valuta pa
hemmahorande i euroomradet

I posten ingér banktillgodohavanden och
viardepapper.

4.Fordringar i euro pa hemmahorande

utanfor euroomradet

Hir ingar fordringar i euro pd Interna-
tionella regleringsbanken (BIS).

5. Fordringar i euro pa kreditinstitut
i euroomradet relaterade till
penningpolitiska transaktioner

Posten omfattar balansvirdet for sidana
instrument som anvinds i penningpolitiken.

De huvudsakliga refinansierings-
transaktionerna ar likvidiserande opera-
tioner som genomfors som standardisera-
de anbudsforfaranden varje vecka och
har en 16ptid pa tva veckor. De huvud-
sakliga refinansieringstransaktionerna
spelar en nyckelroll nar det giller att
uppfylla syftet med Eurosystemets mark-
nadsoperationer och de tillfér merparten
av likviditeten i den finansiella sektorn.
Fordringarna relaterade till huvudsakliga
refinansieringstransaktioner uppgick till
2 850 miljoner euro.

Under 2003 genomfordes ocksa
langfristiga refinansieringstransaktioner
och finjusterande transaktioner, men de
gav inte upphov till fordringar vid arets
slut. De langfristiga refinansieringstrans-

aktionerna genomfors varje manad som
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standardiserade anbudsforfaranden for
tillforsel av likviditet. Reverserade finjus-
terande transaktioner genomfors efter
behov for att utjaimna rianteeffekterna av

ovantade likviditetssvingningar.

6. Ovriga fordringar i euro pa
kreditinstitut i euroomradet

Hair ingar konton i kreditinstitut i euro-

omradet.

7. Fordringar inom Eurosystemet

I posten redovisas fordringar inom Euro-
systemet. Varje nationell centralbank i
Eurosystemet har en andel av ECB:s ka-
pital som fordelas enligt en s.k. fordel-
ningsnyckel. Fordelningsnyckeln baseras
pa antalet invdnare och bruttonational-
produkten i respektive land. Den justeras
med fem drs mellanrum. Foljande juste-
ring sker i borjan av 2004. Finlands
Banks andel av ECB:s kapital dr 70 mil-
joner euro, dvs. 1,3970 %. Finlands
Banks fordran pad ECB for 6verford valu-
ta- och guldreserv dr 699 miljoner euro.
Hair ingar ocksa nettofordran for tilldela-

de eurosedlar inom Eurosystemet.

8. Opvriga tillgangar

I posten ingdr mynt i euroomradet, var-
depapper upptagna som investeringstill-
gangar och anldggningstillgangar (bygg-
nader, maskiner och inventarier). Vidare
ingér pensionsfondens tillgdngar och pla-
ceringar, poster som hanfor sig till varde-
ringen av poster utanfor balansrakningen
samt resultatregleringar och 6vriga till-

gangar.
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Skulder

1. Utelopande sedlar

Posten innehéller Finlands Banks andel,
6 923 miljoner euro, av totalvirdet av
utelopande eurosedlar.

2. Skulder i euro till kreditinstitut
i euroomradet relaterade till
penningpolitiska transaktioner

I posten ingér saldona pa kreditinstitut-
ens RTGS-konton. Kreditinstituten upp-
fyller sitt kassakrav sd att medelvirdet av
de dagliga saldona pa deras RTGS-konto
under uppfoljningsperioden skall vara
minst lika stort som deras kassakrav. Syf-
tet med kassakravssystemet dr primart
att jamna ut penningmarknadsrintorna
och 6ka behovet av strukturell central-
banksfinansiering.

Hair redovisas ocksd kreditinstitut-

ens insdttningar Over natten.

3. Skulder i euro till 6vriga

hemmahorande 1 euroomradet

I posten ingér skulder i euro till andra
kreditinstitut 4n sidana som omfattas av

kassakravet.

4. Skulder i euro till hemmaho6rande
utanfor euroomradet

Har upptas saldona pa konton i Finlands

Bank som innehas av internationella or-

ganisationer och banker utanfor euro-

omradet.

5. Skulder 1 utlindsk valuta till
hemmahorande utanfor euroomradet

Repor for forvaltning av valutareserven

redovisas har.



6. Motpost till sarskilda
dragningsratter som tilldelats
av IMF

Under denna post redovisas Finlands
Banks skuld motsvarande de sirskilda
dragningsratterna (jfr motsvarande post
under tillgangar). Till en borjan var de
sarskilda dragningsratterna och deras
motpost lika stora. Till f6ljd av handel ar
fordringarna relaterade till sarskilda
dragningsritter numera storre dn mot-
posten. Motposten uppgar till 143 miljo-
ner SDR och har varit oférandrad under

manga ar.

7. Skulder inom Eurosystemet

Posten innehaller Finlands Banks skuld i
anslutning till TARGET-betalningar.
Motpart ar ECB, eftersom fordringarna
och skulderna relaterade till TARGET-
betalningar mellan de nationella central-
bankerna har nettats gentemot ECB. Hir
ingdr ocksa saldona pa konton i Finlands
Bank som innehas av andra nationella

centralbanker.

8. Ovriga skulder

Hir ingar resultatregleringar och 6vriga

skulder.

9. Virderegleringskonto

Har redovisas uppskrivningar av mark-
omraden och byggnader samt varderings-
differenser beroende pa dndrad redovis-
ningspraxis. [ posten ingar ocksa oreali-
serade varderingsvinster pa grund av
marknadsvirdering av valutaposter och

vardepapper.

10. Avsittningar

Enligt 20 § lagen om Finlands Bank kan
avsdttningar goras i bokslutet, om detta
ar nodvandigt for att trygga realvirdet
av bankens fonder eller for att utjamna
sddana variationer i resultatet som orsa-
kas av forandringar i valutakurserna eller
marknadspriserna pa vardepapper. Av-
sattningarna uppgar till 2 243 miljoner
euro.

I bokslutet har dessutom gjorts en
avsattning for tickning av pensionsdta-
gandet. Finlands Banks pensionsatagande
uppgar sammanlagt till 426 miljoner
euro, varav 86 % eller 367 miljoner euro

ar tacke.

11. Eget kapital

Hir ingér bankens grundfond och reserv-
fond. Om bankens bokslut uppvisar for-
lust skall denna enligt 21 § lagen om Fin-
lands Bank tackas med medel ur reserv-
fonden. Till den del reservfonden inte
racker for andamalet kan forlusten tills
vidare lamnas utan tickning. De foljande
arens vinst skall i forsta hand anvindas
till att tacka forluster som limnats utan

tackning.

12. Arets vinst

Vinsten for rakenskapsaret 2003 blev

177 miljoner euro.
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Kommentarer till
resultatrikningen

1. Ranteintakter

Rinteintikterna uppgick till sammanlagt
366 miljoner euro. Storsta delen av dem,
305 miljoner euro, bestdr av ranteintak-
ter fran valutareserven och resten, 62
miljoner euro, av rinteintikter frin ford-
ringar i euro. Av dessa var 48 miljoner
euro ranteintakter fran fordringar relate-
rade till penningpolitiska transaktioner
och 14 miljoner euro ranteintakter fran en

fordran pa ECB for overford valutareserv.

2. Rantekostnader

Rintekostnaderna uppgick till samman-
lagt 119 miljoner euro. Av dem utgor 46
miljoner euro rintor pd innestdende
kassakravsmedel. Rantekostnaderna for
skulderna inom Eurosystemet och for
TARGET-saldon som innehas av central-
banker i EU-linder utanfor Eurosystemet
uppgick till 66 miljoner euro. Rintan pa
skulden och fordran fér ECB:s sedel-
andel, tilldelningen enligt kapitalfordel-
ningsnyckeln och den atfoljande juste-
ringen har nettoredovisats till ett belopp

av 3 miljoner euro.

3. Rantenetto

Rintenettot, som utgjorde 247 miljoner
euro, riknas som skillnaden mellan rian-

teintikter och rantekostnader.

4. Realiserade vinster/forluster av
valutakursdifferenser

Posten innehaller realiserade vinster och

forluster vid forsaljning av poster i ut-
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lindsk valuta. Ar 2003 realiserades for-
luster fran valutakursdifferenser for 662

miljoner euro.

5. Realiserade prisdifferenser pa
vardepapper

Hair ingér realiserade vinster och forlus-
ter vid forsaljning av vardepapper. Varje
vardepappersslag virderas separat i bok-
foringen. Till foljd av prisdifferenserna
pa vardepapper realiserades 2003 en

vinst pd 72 miljoner euro.

6. Forandring av avsattningar for
valuta- och kursrisker

Avsittningar upplostes for 590 miljoner

euro enligt redovisningsprinciperna.

7. Nettoandel av de monetira
inkomsterna

Hir upptas nettosumman av de monetira
inkomster som betalats in till Eurosyste-
met respektive aterfordelats fran Eurosys-
temet. De monetira inkomsterna for varje
nationell centralbank har 2003 beriknats
pé centralbankens faktiska avkastning
fran reserverade tillgdngar som den héller
som motvirden till skuldbasen. Skuld-
basen bestar av foljande poster: utelopande
sedlar, skulder till kreditinstitut inom euro-
omradet relaterade till penningpolitiska
transaktioner, nettoskulder inom Eurosys-
temet pa grund av TARGET-transaktioner
och nettoskulder inom Eurosystemet for
tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet.
Rinta som erlagts pd skulder som ingar i
skuldbasen avriknas frén de monetira in-
komsterna fore sammanrakning med mot-
svarande inkomster for de 6vriga natio-

nella centralbankerna. De reserverade till-



gangarna bestér av foljande poster: ford-
ringar pd kreditinstitut inom euroomradet
relaterade till penningpolitiska transaktio-
ner, fordringar inom Eurosystemet for
overford valutareserv, nettofordringar in-
om Eurosystemet pa grund av TARGET-
transaktioner, nettofordringar inom Euro-
systemet for tilldelade eurosedlar och, en
med fordelningsnyckeln beriknad begrin-
sad andel av den nationella centralban-
kens guld. Ingen avkastning berdknas pa
guldet. Om de reserverade tillgingarna
overstiger eller understiger vardet av
skuldbasen, beriknas avkastningen pa
skillnaden med den procentuella genom-
snittliga avkastningen pa alla nationella
centralbankers sammanlagda reserverade
tillgdngar. Eurosystemets sammanriknade
monetdra inkomster fordelas pd de natio-
nella centralbankerna enligt kapitalfordel-
ningsnyckeln.

8. Andel av ECB:s vinst

Posten innehdller 11 miljoner euro i
vinstutdelning fran ECB for 2002.

9. Ovriga intikter fran
centralbanksverksamheten
I posten ingér dividender, expeditions-

avgifter, provisioner och 6vriga intakter.

10. Ovriga intikter

I posten ingdr 15 miljoner euro i Finans-
inspektionens tillsynsavgifter, 24 miljoner
euro i intdkter fran Finlands Banks pen-
sionsfond och diverse ovriga intikter.

11. Personalkostnader

Lonekostnaderna uppgick till 37 miljo-

ner euro. De sociala kostnaderna upp-

gick till 17 miljoner euro. I beloppet in-
gar utbetalda pensioner for 15 miljoner

euro.

12. Administrationskostnader

Hir redovisas hyror, moteskostnader,
kostnader for intressegrupper, kostnader
for kopta tjanster och kontorsartiklar.
Som administrationskostnader redovisas
ocksa kostnaderna for utbildning, tjans-

teresor och rekrytering.

13. Avskrivningar av
anlaggningstillgangar
P4 anlaggningstillgdngarna gjordes av-

skrivningar for 4 miljoner euro.

14. Sedelproduktionskostnader

Sedelproduktionskostnaderna uppgick
till 1 miljon euro.

15. Ovriga kostnader

Storsta delen av 6vriga kostnader hanfor
sig till anvindning och underhdll av
fastigheter.

16. Forandring av avsittningar

Utover en pensionsavsittning gjordes
andra avsittningar enligt 20 § lagen om
Finlands Bank for 65 miljoner euro. Pen-

sionsavsdttningen var 16 miljoner euro.

17. Arets resultat

Vinsten for rakenskapséaret 2003 blev 177
miljoner euro. Direktionen foreslar for
bankfullmaktige att 88,4 miljoner euro

av vinsten reserveras for statens behov.
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Revisionsberattelse

Finlands Banks arsberittelse 2003

I egenskap av revisorer utsedda av riksdagen har vi verkstallt granskning
av Finlands Banks bokforing, bokslut och forvaltning for rakenskapsaret
2003 enligt god revisionssed.

Bankens revisionsenhet har under rikenskapsaret granskat bankens
bokforing och verksamhet. Vi har tagit del av berittelserna fran den inter-
na revisionen.

Vi har last bankens arsberittelse och av direktionen fatt redogorelser
for bankens verksamhet.

CGR-samfundet Ernst & Young Oy har granskat bankens rakens-
kaper och bokslut i enlighet med artikel 27 i stadgan for Europeiska
centralbankssystemet och Europeiska centralbanken. Vi har tagit del av
den rapport av den 27 februari 2004 som upprittats over granskningen.

Bokslutet dr uppgjort i enlighet med gillande bestimmelser och de
bokslutsprinciper som faststillts av riksdagens bankfullmiktige. Bokslutet
ger riktiga och tillrackliga uppgifter om bankens ekonomiska stillning och
resultatbildning.

Vi foreslar att resultatrakningen och balansrakningen faststalls for det
granskade rikenskapséret. Vi tillstyrker att rikenskapsdrets resultat

disponeras enligt direktionens forslag.
Helsingfors den 11 mars 2004
Johannes Leppianen
Reino Majala CGR Matti Saarinen
Timo Seppald Veli Vanhanen

./ . Kalervo Virtanen CGR



Utlatande

enligt definitionen i artikel 27 i stadgan for
Europeiska centralbankssystemet

I egenskap av oavhingiga externa revisorer enligt definitionen i artikel 27
i stadgan for Europeiska centralbankssystemet, rekommenderade av ECB-
radet och utnamnda av Europeiska unionens rdd har vi granskat Finlands
Banks bokforing och bokslut for rikenskapsperioden 1.1.-31.12.2003.
Bokslutet, som avgetts av direktionen, omfattar resultatrakningen, balans-
rakningen och bilageuppgifterna.

Bokslutet dvensom bokslutspresentationen har granskats
i tillracklig omfattning for att fa bekraftat att bokslutet inte innehéller
vasentliga fel eller brister.

Enligt var mening ar bokslutet uppgjort enligt de redovisningsprinci-
per och -metoder som 5.2.2002 godkants av ECB-radet. Bokslutet ger
riktiga och tillrdckliga uppgifter om Finlands Banks verksamhetsresultat
och dess ekonomiska stallning.

Helsingfors den 27 februari 2004

Ernst & Young Oy
CGR-samfund

Eija Niemi-Nikkola
CGR
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Bilagor

Januari

Den 23 januari 2003 beslutade
ECB-radet att genomfora tva atgar-
der for att gora det penningpolitis-
ka styrsystemet effektivare. Atgir-
derna trdder i kraft under forsta
kvartalet 2004.

Tidsplanen for uppfyllande-
perioden for kassakravssystemet
andras sd att en ny uppfyllande-
period alltid startar pd avvecklings-
dagen for den huvudsakliga re-
finansieringstransaktion som foljer
efter det sammantrade i ECB-radet
dar den manatliga bedomningen av
den penningpolitiska inriktningen
skall goras. Dessutom skall forand-
ringar i rdntorna pa de staende faci-
liteterna borja galla nar en ny upp-
fyllandeperiod startar.

Loptiden for de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna for-
kortas fran tva veckor till en vecka.

Den 23 januari 2003 beslutade
ECB-radet ocksa att tilldelnings-
beloppet fortsittningsvis skall vara
15 miljarder euro vid varje langfris-
tig refinansieringstransaktion som
utfors under 2003. Beslutet basera-
des pa det berdknade likviditets-
behovet for banksystemet i euro-
omradet under 2003 och Eurosyste-
mets fortsatta avsikt att ticka mer-
parten av likviditetsbehovet genom
de huvudsakliga refinansierings-
transaktionerna.

Mars

ECB-radet beslutade den 6 mars
2003 att sanka den lagsta anbuds-
rdntan pa de huvudsakliga refinan-
sieringstransaktionerna med 0,25
procentenheter till 2,50 % fran och
med den foljande huvudsakliga refi-
nansieringstransaktionen. Dess-
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utom sanktes rantan pa utldnings-
faciliteten med 0,25 procentenheter
till 3,50 % och rantan pd inldnings-
faciliteten med 0,25 procentenheter
till 1,50 % med verkan fran den 7
mars 2003.

Maj

ECB-radet redogjorde den 8 maj
2003 for resultaten av utvirderingen
av ECB:s penningpolitiska strategi
och bekriftade att den definition av
prisstabilitet som offentliggjordes

i oktober 1998 ligger fast: ”Prissta-
bilitet definieras som en érlig 6kning
under 2 % i det harmoniserade
konsumentprisindexet (HIKP) for
euroomradet. Prisstabilitet skall
uppratthdllas pd medelling sikt.”

I sin inriktning p4 prisstabilitet for-
soker ECB-radet hélla inflationen
nidra 2 % pa medellang sikt.

ECB-radet bekriftade att de
penningpolitiska besluten dven i
fortsdttningen kommer att baseras
pd omfattande analys av hoten mot
prisstabilitet. Samtidigt beslutade
ECB att i sin kommunikation tyd-
liggora vikten av den ekonomiska
analysen och den monetédra analy-
sen i den process som utmynnar i
ECB-radets slutliga bedomning av
hoten mot prisstabilitet.

For att understryka att refe-
rensvirdet for penningmangdstill-
vaxt skall ses som ett riktvarde pa
lang sikt i utvirderingen av den
monetara utvecklingen beslutade
ECB-radet ocksad att inte langre
gora en arlig revidering av referens-
vardet. Daremot kommer under-
liggande forhallanden och antagan-
den att utvirderas regelbundet dven
framover.

Penningpolitiska atgarder inom Eurosystemet 2003

Juni

ECB-radet beslutade den 5 juni
2003 att sdnka den ldgsta anbuds-
rantan pa de huvudsakliga refinan-
sieringstransaktionerna med 0,50
procentenheter till 2,00 % fran och
med den foljande huvudsakliga re-
finansieringstransaktionen. Dess-
utom sanktes rantan pa utldnings-
faciliteten med 0,50 procentenheter
till 3,00 % och rantan pd inldnings-
faciliteten med 0,50 procentenheter
till 1,00 % med verkan fran den 6
juni 2003.



Viktigaste finansmarknadsatgarder 2003

Atgirder av Europeiska
centralbankssystemet

Februari och november
Europeiska centralbanken (ECB)
publicerade béde i februari och i no-
vember en rapport om stabiliteten i
EU:s banksektor. Rapporterna ana-
lyserar stabiliteten i banksektorn
och potentiella hot mot den. Dess-
utom gav ECB i november ut en
strukturrapport om den europeiska
banksektorn. Rapporten redogor
for strukturforandringarna i bank-
sektorn och orsakerna till dem.

Mars

Banktillsynsmyndigheterna och
centralbankerna i EU slot en
overenskommelse (Memorandum
of Understanding) om principerna
for krishanteringssamarbetet. Over-
enskommelsen giller vid krissitua-
tioner som kan ha gransoverskri-
dande effekter pa kreditinstitut och
bankgrupper eller vid stérningar pa
penning- eller finansmarknaderna
eller i marknadernas infrastrukturer
(inklusive betalningssystemen).
Overenskommelsen tridde i kraft
den 1 mars 2003.

ECB slot en 6verenskommelse
(Memorandum of Understanding)
om kreditregister med centralban-
kerna i Belgien, Frankrike, Italien,
Portugal, Spanien, Tyskland och
Osterrike. I 6verenskommelsen fast-
stills principerna for utbyte av
information mellan centralkredit-
registren dven om krediter utanfor
de nationella granserna.

Maj

ECB publicerade en rapport om
sakerhetsmalen for system for
e-pengar.

Juni

ECB gav ut ett samradsdokument
om atgarder for att forbéttra Euro-
systemets ramverk for godtagbara
sakerheter. Syftet med dokumentet
var att hora om marknadsaktorerna
ansdg det vara fordelaktigt att 6ver-
ga fran det gdllande systemet med
tva kategorier till en gemensam lista
over beldningsbara tillgdngar. Dess-
utom fragade ECB hur médnga och
vilka slag av tillgangar en gemen-
sam lista borde innehélla.

ECB-radet antog standarder
som syftar till att sikerstilla en har-
moniserad och systematisk 6ver-
vakning av massbetalningssystemen
i euroomradet.

ECB publicerade framstegs-
rapporten ”Mot ett gemensamt
betalningsomrdde i euro”, som
utvdrderar den senaste utvecklingen
av betalningssystemen och redogor
for marknadens dtgarder for att
harmonisera massbetalningssyste-
men inom EU.

Juli

ECB gav ut en sammanfattning av
marknadsaktorernas synpunkter pa
den langsiktiga utvecklingsstrategin
for TARGET (TARGET?2). Samti-
digt redovisades ocksa for enskilda
TARGET-anvindares behov av an-
vandargranssnitt och kommunika-
tionsstandarder for TARGET2 och
onskemal om systemets funktioner
och tjanster.

Augusti

ECB och Europeiska viardepappers-
tillsynskommittén (CESR) publice-
rade ett samradsdokument for att
fa veta vad olika marknadsparter
anser om de gemensamt utarbetade
standarderna for clearing- och

avvecklingssystem for vardepapper
i EU-omrédet och deras tillimpning.

Oktober

ECB avgav den 15 oktober 2003 ett
yttrande 6ver den finldndska reger-
ingens utkast till en proposition om
andring av lagen om Finlands Bank.
Enligt yttrandet strider lagforslaget
i fridga om vinstutdelning och av-
sattningsratt mot fordraget om
upprittandet av Europeiska gemen-
skapen och dess intentioner, efter-
som forslaget bryter mot principen
om att de nationella centralbanker-
na skall vara finansiellt oberoende.
ECB anser ocksé att den foreslagna
lagdndringen skulle ha en negativ
effekt pa Eurosystemets trovardig-
het och finansiella stallning. T sitt
yttrande understédde ECB ocksa
forslaget om okad normgivningsratt
for Finlands Bank.

Ny EU-lagstiftning och dess
genomforande i Finland

Februari

Europaparlamentets och radets di-
rektiv om extra tillsyn 6ver kredit-
institut, forsakringsforetag och var-
depappersforetag i ett finansiellt
konglomerat tradde i kraft den 11
februari 2003. Bestimmelserna i di-
rektivet syftar till att sakerstalla att
tillsynsmyndigheterna i sin tillsyn
forsikrar sig om att kapitalbasen i
finans- och forsiakringskonglomerat
alltid motsvarar kapitalticknings-
kraven. I Finland inleddes bered-
ningen av genomforandet av direk-
tivet under finansministeriets led-
ning. Lagrum som paverkas av
direktivet gdller bland annat lagens
utvidgade rackvidd, tillsynsmyndig-
heternas relationer till internatio-
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nella tillsynsmyndigheter och kapi-
taltdckningsberdkningen. I lagen tas
ocksa in bestimmelser om den fin-
landska lagstiftningens tillimpning
pa multinationella konglomerat.

Mars

Europeiska kommissionen lade
fram sitt slutliga forslag till direktiv
om harmonisering av insynskraven
med avseende pd upplysningar om
emittenter vars virdepapper tas upp
till handel pé en reglerad marknad.

April

En expertgrupp (Giovanninigrup-
pen) som fungerar som radgivare
till EU-kommissionen i fragor som
giller utvecklingen av system for
clearing och avveckling av virde-
papper inom EU publicerade sin
andra rapport. Rapporten innehal-
ler forslag till dtgarder for att un-
danroja hinder som pavisats i 2001
ars rapport.

Juni

Europeiska kommissionen overlam-
nade till radet och Europaparla-
mentet den dttonde lagesrapporten
om handlingsplanen for finansiella
tjdnster.

Europeiska kommissionen gav
ut det tredje samradsdokumentet
om nya kapitaltickningsregler for
banker och vardepappersforetag.
Dessutom publicerade kommissio-
nen den tredje rapporten med en
analys av de nya kapitaltacknings-
reglernas effekt pa kapitalkraven i
EU:s banksektor.

Juli

Europaparlamentets och radets for-
ordning om gransoverskridande be-
talningar i euro tradde i kraft av-
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seende kontooverforingar. Detta
innebdr i praktiken att avgiften for
en gransoverskridande betalning i
euro inte far overstiga den avgift
som tas ut for en inhemsk betal-
ning, om betalningsuppdraget
innehaller det internationella
kontonumret (IBAN) och den inter-
nationella bankkoden (BIC).

September och oktober
Europaparlamentet antog i septem-
ber huvudprinciperna i det forslag
till direktiv om investeringstjanster
och reglerade marknader som EU-
kommissionen lagt fram i december
2002. EU-radet nddde politisk enig-
het om direktivforslaget i oktober.
Regeringen i Finland foreslog i
oktober att lagen om placeringsfon-
der dndras sa att bestimmelserna
motsvarar dndringarna i direktiven.
Enligt forslaget kunde placerings-
verksamheten i placeringsfonderna
utvidgas till derivat, andra fond-
andelar, insattningar och penning-
marknadsinstrument och inrattan-
det av indexfonder underlittas.
Dessutom avses handlaggningen av
ansokningar som giller fondbolag,
forvaringsinstitut, placeringsfonder
och specialplaceringsfonder att
overforas fran finansministeriet till
Finansinspektionen.

November

Europeiska kommissionen overlam-
nade till radet och Europaparla-
mentet den femte och sista lages-
rapporten om handlingsplanen for
riskkapital.

Europeiska kommissionen
lade fram sitt slutliga forslag om
andring av sammanlagt dtta direk-
tiv. Forslaget giller andring av
direktiv som giller banksektorn,

forsikringar och arbetspensioner,
vardepapperssektorn och finans-
konglomerat till foljd av det nya
kommittésystemet for finansiella
tjanster. [ enlighet med Lamfalussy-
processen inrdttas Europeiska
banktillsynskommittén (CEBS) och
Euopeiska tillsynskommittén for
forsakring och tjanstepensioner
(CEIOPS). Kommittén inledde sin
verksamhet vid borjan av 2004.
Regeringens proposition till
riksdagen med forslag till lag om
finansiella sdkerheter och vissa
lagar som har samband med den
antogs i december. Forslaget syftade
till att genomfora direktivet om
stillande av finansiell sikerhet. Den
tidigare Haagkonventionen om till-
lamplig lag for vissa rattigheter i
fraga om finansiella instrument som
ar registrerade pd en forvaltare kan
medfora att direktivet om finansiell
sakerhet och direktivet om slutlig
avveckling méste preciseras.

December

Europeiska kommissionen gav ut ett
meddelande om en ny rittslig ram
for betalningar pa den inre markna-
den. I meddelandet presenteras de
principer som skall ligga till grund
for den nya rittsliga ramen och i
manga fall utkast till ny lagtext. Syf-
tet med den nya lagstiftningen ar att
skapa ett gemensamt betalnings-
omrade, harmonisera konkurrens-
villkoren och framja stabiliteten.

Andra viktiga
lagstiftningsprojekt och
myndighetsatgarder

Januari
G30-gruppen (The Group of Thir-
ty), som bestar av foretradare for



finanssektorn och centralbankerna,
publicerade en rapport som betona-
de viardepappersavvecklingssyste-
mens stora betydelse for frimjandet
av fortroendet for finansmarkna-
den. Rapporten omfattar 20 rekom-
mendationer om system for clearing
och avveckling av viardepapper.

Februari, juli och augusti

I Finland tradde lagar om dndring
av kreditinstitutslagen och vissa la-
gar som har samband med den i
kraft i februari, juli och augusti.
Lagarna kompletterades bland an-
nat med bestimmelser om ritten
for andra foretag dn kreditinstitut
att ta emot aterbetalbara insatt-
ningar fran allminheten. Dessutom
blev generell betalningsformedling
utanfor nuvarande kreditinstituts-
verksamhet och utgivning av elek-
troniska pengar tillstindspliktiga.

Juni

De nordiska centralbankscheferna
slot en overenskommelse (Memo-
randum of Understanding, MoU)
om hantering av finansiella kriser.
Overenskommelsen giller i en situ-
ation da svara problem uppstar i en
bank vars site ligger i ett nordiskt
land och som dven ar etablerad i
andra nordiska lander.

Juli

Lagen om Finansinpektionen tradde
i kraft den 1 juli 2003. Bestimmel-
ser om Finansinspektionens syfte
och uppgift togs in i den nya lagen.
Den allmdnna dndamalsenligheten
och effektiviteten i Finansinspektio-
nens verksamhet 6vervakas av
bankfullmiktige. Viktiga forand-
ringar i den praktiska tillsynen gal-
ler Finansinspektionens nya till-

synsbefogenheter, framfor allt ratt-
ten att utdoma administrativa pa-
foljder. Enligt den nya lagen har
Finansinspektionen ritt att bland
annat tilldela offentliga anmark-
ningar och varningar och att av-
stanga olampliga personer fran kre-
ditinstitutens eller vardepappers-
foretagens styrande organ. Dessutom
fick Finansinpektionen befogenhe-
ter att bevilja och dterkalla verk-
samhetstillstand for kreditinstitut
och viardepappersforetag.

Augusti

I Finland tradde lagen om andring
av beredskapslagen i kraft. Genom
lagéndringen fick statsradets befo-
genheter att reglera finansmarkna-
den och forsikringsbranschen un-
der sidana undantagsforhdllanden
som avses i lagen. Lagdndringarna
svarar mot de krav som foljer av att
Finland hor till euroomradet. Till
foljd av dndringen av beredskaps-
lagen dlades kreditinstituten, vissa
finansinstitut, fondbolagen, Varde-
papperscentralen, forsakringsfore-
tagen, pensionsanstalterna och Pen-
sionsskyddscentralen genom special-
lagar skyldighet att under undan-
tagsforhallanden forbereda sig pa
att uppratthélla de mest nodvandi-
ga funktionerna pé finansmarkna-
den och inom forsikringsbran-
schen.

Oktober

I en proposition om dndring av
lagen om vardepappersforetag fore-
slog regeringen en revidering av
kapitalbeloppet och kapitaltack-
ningen for Ersittningsfonden for
investerare. Reformen syftar till att
minska den ekonomiska bordan for
de foretag som hor till ersdttnings-

fonden sa att fondens kapital i stal-
let eller utover forsiakring tacks ge-
nom kreditloften fran kreditinstitut
som inte hor till fonden. Lagen
tradde i kraft den 1 januari 2004.

November

Regeringen overlimnade den 14
november 2003 en proposition till
riksdagen med forslag till andring
av lagen om Finlands Bank. I pro-
positionen foreslas att Finlands
Banks vinst i sin helhet intaktsfors
till staten, om inte bankfullmaktige
av sirskilda skal beslutar att vins-
ten skall anvindas pa nagot annat
sdtt. I bokslutet skall kunna goras
avsattningar for att utjamna varia-
tioner i bankens resultat. Banken
foreslds ocksa fa ratt att meddela
sammanslutningar som uppratthal-
ler eller deltar i avvecklingssystem
sadana foreskrifter om operativa
detaljer i forvaltningen eller den
interna kontrollen av systemen eller
riskhanteringen i dem som behovs
for att verkstalla de riktlinjer,
instruktioner eller forordningar
som Europeiska centralbanken
meddelat. Enligt propositionen
skall bankfullmiktige utndmna alla
andra direktionsmedlemmar utom
direktionsordforanden, som skall
utndamnas av republikens president.
Den proposition regeringen forela-
de riksdagen skilde sig fran det
utkast ECB avgav sitt yttrande om.
Dirfor sinde ekonomiutskottet
regeringens slutliga forslag till and-
ring av lagen om Finlands Bank den
22 december 2003 pé ny remiss till
ECB. Propositionen fortsatte att
behandlas under 2004.
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Finlands Banks viktigaste

Remissyttranden
avseende lagstiftningen
om och utvecklingen av
finansmarknaden

Yttrande

— till finansministeriet om garanti-
avgifterna for 2003 till Ersatt-
ningsfonden for investerare
30.4

— till finansministeriet om faststal-
lande av dndringar i stadgarna
for Ersattningsfonden for inves-
terare 30.4

- till justitieministeriet om alter-
nativa sitt att utveckla kredit-
upplysningslagstiftningen 30.4

— till finansministeriet om dndring
av lagen om placeringsfonder
och vissa lagar som har sam-
band den 23.5

— till handels- och industriministe-
riet om myndighetstillsynen av
efterlevnaden av de internatio-
nella redovisningsstandarderna
(TAS) i Finland och upplagg-
ningen av tillsynen 13.6

— till HEX om dndringar i regler-
na for Finlands Vardepappers-
central (driftsdttning av HEX-
Clear-systemet) 13.6

- till justitieministeriet om en
konvention som antagits av
Haagkonferensen for internatio-
nell privatratt 15.8

— till finansministeriet om faststal-
lande av dndringar i reglerna
for Finlands Vardepapperscen-
tral 21.8

Finlands Banks arsberittelse 2003

remissyttranden 2003

— till finansministeriet om be-
gransning av anvandningen av
indexvillkor 23.9

— till Konkurrensverket om Auto-
matias sedelautomatnit 30.9

— till finansministeriet om dndring
av lagen om vardepappersfore-
tag 9.10

— till HEX om andringar i beslut
utfirdade av verkstillande di-
rektoren for Finlands Virde-
papperscentral i samband med
driftsdttningen av HEXClear-
systemet 15.10

— till Europeiska kommissionen
om det tredje samradsdokumen-
tet om nya kapitaltickningsreg-
ler for bankidgda vardepappers-
foretag (gemensamt med finans-
ministeriet och Finansinspektio-
nen) 22.10

— till finansministeriet om ett ut-
kast till en regeringsproposition
om dndring av lagstiftningen
om sanerings-, likvidations- och
konkursforfaranden i kredit-
institut 6.11

— till statsradet om utbyte av pro-
prieborgen stilld av Egendom-
forvaltningsbolaget Arsenal och
Egendomforvaltningsbolaget
Arsenal-SSP 10.12

Andra remissyttranden

Yttrande

— till finansministeriet om skatte-
arbetsgruppens promemoria om
konkurrenskraftig beskattning
171

— till finansministeriet om PCA
Corporate Finance Oy:s anso-
kan om inrittande av en filial i
Estland 28.2

— till justitieministeriet om dnd-
ring av kapitlen 33, 36 och 37 i
strafflagen 7.3

— till finansministeriet om dndring
av statistiklagen 1.4

— till finansministeriet om dndring
av lagen om Finlands Bank 17.6

— till undervisningsministeriet om
andring av lagen om studiestod
10.9

— till undervisningsministeriet om
faststillande av hogsta rantan
och forvaltningsersattningen for
studieldn 5.12



Tabellbilagor

Pa grund av avrundning stimmer inte alltid totalsummorna.

0

mindre dn halften av den anvinda enheten
uppgift kan ej forekomma

uppgift inte tillginglig

inget finns att redovisa

seriens innehdll dndrat
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Tabell 1.

Finlands Banks balansrikning manadsvis, miljoner euro

Tillgdngar I II I
1 Guld och guldfordringar 515 515 515
2 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahdorande utanfor euroomrddet 8 965 8 810 8 905
2.1 Fordringar pd Internationella valutafonden 813 816 815
2.2 Banktillgodohavanden, virdepapper, lan och

andra tillgangar 8151 7 994 8 090
3 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahbérande i enroomradet 627 683 778
4 Fordringar i euro pa hemmahdorande utanfor euroomrddet 0 0 0
4.1 Banktillgodohavanden, virdepapper och lin 0 0 0
4.2 Fordringar som uppkommit inom kreditfaciliteten inom ERM2 - - -
S5 Fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet relaterade

till penningpolitiska transaktioner 1817 1772 2434
5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner 1756 1344 2 006
5.2 Ldngfristiga refinansieringstransaktioner 62 428 428
5.3 Finjusterande repotransaktioner - - -
5.4 Strukturella repotransaktioner - - -
5.5 Utldningsfacilitet - - -
5.6  Fordringar avseende tilliggssikerheter - - -
6 Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomridet 1 2 1
7 Viardepapper i euro utgivna av hemmahborande i euroomradet - - -
8  Fordringar i euro pd den offentliga sektorn - - -
9 Fordringar inom Eurosystemet 3 486 3553 3553
9.1 Andeli ECB 70 70 70
9.2 Fordran for overford valutareserv 699 699 699
9.3  Fordringar avseende emission av ECB:s skuldcertifikat - - -
9.4  Fordringar avseende TARGET och

korrespondentbankskonton (netto) - - -
9.5 Owriga fordringar inom Eurosystemet 2718 2784 2784
10  Owriga tillgingar 792 787 771
Summa tillgangar 16 205 16 122 16 957

Pd grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.
Kalla: Finlands Bank.
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v \% VI VII VIII IX X X1 X1

485 485 486 476 476 476 520 520 521
8468 8398 8440 8385 8 404 8273 8240 8163 8131
832 835 801 778 854 854 809 811 776

7 636 7 564 7 639 7 607 7550 7419 7 431 7352 7355
743 708 721 680 671 797 740 806 790

0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 0
2670 920 2527 2430 2233 2564 891 1627 2850
2242 913 2519 2423 1795 2126 803 1627 2850
428 7 7 7 438 438 89 = =

1 1 4 4 4 4 4 1 1
3630 3616 3616 3687 3764 3764 3753 3764 4071
70 70 70 70 70 70 70 70 70
699 699 699 699 699 699 699 699 699
2862 2847 2847 2918 2996 2996 2985 2996 3303
1001 999 1008 1205 1199 1190 1259 1233 767
17 000 15 128 16 802 16 867 16 753 17070 15 408 16 115 17 132
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Tabell 1.

(fortsatter)

Skulder I II I
1 Utelopande sedlar 5388 5482 53539
2 Skulder i euro till kreditinstitut i euroomrdadet relaterade till

penningpolitiska transaktioner 1679 5642 1179
2.1 RTGS-konton (inklusive kassakrav) 1679 5642 1179
2.2 Inldningsfacilitet - - -
2.3 Inldning med fast l6ptid - - -
2.4 Finjusterande repotransaktioner - - -
2.5  Skulder avseende tilliggssikerheter - - -
3 Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i enroomradet - - -
4 Skulder i euro till 6vriga hemmahbéorande i enroomradet 2 2 2
4.1  Offentlig sektor - - -
4.2 Owriga skulder 2 2 2
S Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomrddet 2 1 1
6 Skulder i utlindsk valuta till hemmahorande i euroomradet 0 0 0
7 Skulder i utlindsk valuta till hemmahorande utanfor euroomradet 154 11 148
7.1 Inldning och évriga skulder 154 11 148
7.2 Skulder som uppkommit inom kreditfaciliteten inom ERM2 - - -
8  Motpost till sdrskilda dragningsritter som tilldelats av IMF 185 185 185
9 Skulder inom Eurosystemet 3329 -692 4 368
9.1 Skulder avseende emission av ECB:s skuldcertifikat - - -
9.2 Skulder avseende TARGET och korrespondentbankskonton (netto) 3329 -692 4368
9.3 Owriga skulder inom Eurosystemet - - -
10  Owriga skulder 189 215 258
11  Virderegleringskonto 689 689 689
12 Avsdttningar och eget kapital 4587 4587 4587
12.1 Grundfond 841 841 841
12.2 Reservfond 463 463 463
12.3 Pensionsavsittningar 352 352 352
12.4 Ouvriga avsiittningar 2931 2931 2931
Summa skulder 16 205 16 122 16 957

Pad grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.
Kalla: Finlands Bank.
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v \% VI VII VIII IX X X1 XII

5717 5888 5953 6098 6 196 6 246 6322 6 431 6923
2294 5035 2338 2115 2670 3204 2612 2 401 2146
2294 5035 2338 2115 2670 3203 2611 2 401 2146
- - 0 0 0 1 1 0 0

10 10 4 2 13 2 1 1 1

10 10 4 2 13 2 1 1 1

1 1 1 0 1 1 1 1 0

2 2 2 2 2 0 - - -

65 26 73 120 17 0 16 54 248

65 26 73 120 17 0 16 54 248
180 180 180 175 175 175 175 175 168
3292 ~1 404 2821 2 868 2171 1920 722 1463 2777
3292 _1 404 2821 2 868 2171 1920 722 1463 2767
- - - - - - - - 9
276 310 349 341 363 372 403 433 166
580 580 580 643 643 643 651 651 530
4587 4506 4506 4506 4506 4506 4506 4506 4173
841 841 841 841 841 841 841 841 841
463 545 545 545 545 545 545 545 545
352 352 352 352 352 352 352 352 367
2931 2768 2768 2768 2768 2768 2768 2768 2420
17 000 15 128 16 802 16 867 16 753 17070 15 408 16 115 17132
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Tabell 2.
Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner

Avvecklings- Bud, Tilldelning, Varav Antal Anbud till rorlig ranta Trans-
dag mn euro mn euro finldndska deltagande aktionens
kredit- kreditinstitut Ldgsta Marginal- Vagd loptid,
instituts inom anbudsranta, rinta, genomsnittlig dagar
andel, euroomrddet % % ranta pa
mn euro tilldel{r;ingen,
1 2 3 4 5 6 7 8
2003
8.1 133 781 82 000 494 302 2,75 2,83 2,84 14
15.1 120 349 79 000 1400 270 2,75 2,80 2,81 14
22.1 123 705 91 000 677 313 2,75 2,80 2,81 14
29.1 114 931 83 000 1079 272 2,75 2,79 2,81 14
5.2 115 836 86 000 1032 279 2,75 2,78 2,79 14
12.2 100 544 75 000 1133 269 2,75 2,76 2,78 14
19.2 125 104 95 000 461 283 2,75 2,77 2,78 13
26.2 110 698 83 000 883 261 2,75 2,75 2,76 14
4.3 54 090 54 090 400 159 2,75 2,75 2,75 15
12.3 126 251 106 000 1 000 293 2,50 2,57 2,63 13
12.3 75 870 65 000 1174 151 2,50 2,55 2,64 7
19.3 129 827 83 000 376 269 2,50 2,58 2,59 14
24.3 115 518 104 000 1629 220 2,50 2,53 2,55 15
2.4 112 031 71 000 250 247 2,50 2,53 2,54 14
9.4 133 547 101 000 1160 267 2,50 2,53 2,53 14
16.4 126 889 77 000 614 281 2,50 2,53 2,54 14
23.4 156 979 12 500 1629 279 2,50 2,54 2,55 14
30.4 106 071 38 000 69 270 2,50 2,55 2,55 14
7.5 120 843 76 000 431 255 2,50 2,53 2,54 14
7.5 67 356 53 000 124 440 2,50 2,53 2,54 7
14.5 145 595 97 000 1287 264 2,50 2,53 2,54 14
21.5 157 067 96 000 84 274 2,50 2,57 2,58 14
28.5 184 856 106 000 829 286 2,50 2,59 2,61 12
4.6 72 372 72 372 1 000 154 2,50 2,50 2,50 14
9.6 145 751 129 000 939 238 2,00 2,09 2,11 16
18.6 111215 62 000 279 263 2,00 2,12 2,12 14
25.6 166 404 150 000 2240 297 2,00 2,10 2,12 14

Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
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Avvecklings- Bud, Tilldelning, Varav Antal Anbud till rorlig ranta Trans-
dag mn euro mn euro finlindska deltagande aktionens
kredit- kreditinstitut Lagsta Marginal- Viagd loptid,
instituts inom anbudsranta, rinta, genomsnittlig dagar
andel, euroomrddet % % ranta pd
mn euro tilldel:;ingen,
1 2 3 4 S5 6 7 8
2.7 111 698 56 000 168 227 2,00 2,10 2,11 14
9.7 130 689 101 000 1005 287 2,00 2,08 2,10 14
9.7 67 965 43 000 764 122 2,00 2,09 2,10 7
16.7 147 621 98 000 973 262 2,00 2,08 2,09 14
23.7 141 573 134 000 1450 292 2,00 2,06 2,08 14
30.7 114 569 73 000 280 257 2,00 2,06 2,07 14
6.8 174 505 144 000 1777 279 2,00 2,05 2,06 14
13.8 118 015 61 000 0 268 2,00 2,05 2,06 14
20.8 192 891 144 000 963 321 2,00 2,06 2,06 14
27.8 121 927 75 000 831 297 2,00 2,08 2,08 14
3.9 185 556 140 000 1018 316 2,00 2,07 2,08 14
10.9 125756 68 000 694 288 2,00 2,07 2,08 14
17.9 177 865 150 000 1266 331 2,00 2,07 2,08 14
24.9 109 738 81 000 860 304 2,00 2,06 2,07 14
1.10 164 023 123 000 650 292 2,00 2,05 2,06 14
8.10 135 884 82 000 667 304 2,00 2,05 2,06 14
15.10 153 304 113 000 371 321 2,00 2,05 2,05 12
22.10 119 327 90 000 364 310 2,00 2,04 2,05 14
27.10 135 867 117 000 439 255 2,00 2,04 2,05 15
5.11 125 765 84 000 621 290 2,00 2,04 2,05 14
11.11 126 830 118 000 1050 243 2,00 2,03 2,04 15
19.11 113 354 99 000 477 281 2,00 2,00 2,02 14
26.11 126 291 126 291 1150 280 2,00 2,00 2,02 14
3.12 137 154 121 000 565 260 2,00 2,00 2,03 14
10.12 129 319 116 000 1369 246 2,00 2,00 2,01 13
17.12 128 410 123 000 757 279 2,00 2,00 2,02 13
23.12 154 381 108 000 1250 324 2,00 2,05 2,08 14
30.12 166 862 145 000 1600 297 2,00 2,02 2,09 15
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Tabell 3.

Eurosystemets langfristiga refinansieringstransaktioner

Avvecklingsdag Bud, Tilldelning, Varav Antal Marginal- Vigd Trans-
mn euro mn euro finlindska deltagare rinta, genomsnittlig aktionens
kreditinstituts % ranta, loptid,
andel, % dagar
mn euro
1 2 3 4 5 6 7
2003
30.1 31716 15 000 62 156 2,78 2,80 90
27.2 24 863 15 000 366 118 2,48 2,51 91
27.3 33 367 15 000 0 133 2,49 2,51 91
30.4 35 096 15 000 7 164 2,50 2,51 92
29.5 30218 15 000 0 120 2,25 2,27 91
26.6 28 694 15 000 0 124 2,11 2,12 91
31.7 25416 15 000 350 134 2,08 2,10 91
28.8 35939 15 000 89 143 2,12 2,13 91
25.9 28 436 15 000 0 106 2,10 2,12 84
30.10 32384 15 000 0 150 2,13 2,14 91
27.11 25402 15 000 0 128 2,12 2,13 91
18.12 24 988 15 000 0 114 2,12 2,14 105
Kalla: Europeiska centralbanken.
Tabell 4.
Andra anbudstransaktioner
Avvecklingsdag Transaktions- Bud, Tilldelning, Fastrinte- Anbud till rorlig ranta
slag mn euro mn euro anbud
Marginal- Vigd genom- | Transaktionens
Fast rinta, rdnta, snittlig rinta, loptid,
% % % dagar
1 2 3 4 5 6 7
2003
23.5 Finjusterande 3850 3850 2,5 - - 3
likviditets-

indragande repo-
transaktion i form
av inldning

till fast rinta

Kiilla: Europeiska centralbanken.
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Tabell 5.
Eurosystemets viktigaste styrrantor

Fastranteanbud Anbud till rorlig ranta

Ranta pa buvudsakliga refinansieringstransaktioner

Légsta anbudsranta

Beslut Galler % Beslut Galler %
fro.m. fro.m.
22.12.1998 1.1.1999 3,00 8.6.2000 28.6.2000 4,25
8.4.1999 14.4.1999 2,50 31.8.2000 6.9.2000 4,50
4.11.1999 10.11.1999 3,00 5.10.2000 11.10.2000 4,75
3.2.2000 9.2.2000 3,25 10.5.2001 15.5.2001 4,50
16.3.2000 22.3.2000 3,50 30.8.2001 5.9.2001 4,25
27.4.2000 4.5.2000 3,75 17.9.2001 19.9.2001 3,78
8.6.2000 15.6.2000 4,25 8.11.2001 14.11.2001 3,25
5.12.2002 11.12.2002 2,78
6.3.2003 7.3.2003 2,50
5.6.2003 6.6.2003 2,00
Stdende faciliteter
Ranta pa inlaningsfaciliteten Ranta pa utlaningsfaciliteten
Beslut Galler % Beslut Galler %
fro.m. fro.m.
22.12.1998 1.1.1999 2,00 22.12.1998 1.1.1999 4,50
22.12.1998 4.1.1999 2,75 22.12.1998 4.1.1999 3,25
21.1.1999 22.1.1999 2,00 21.1.1999 22.1.1999 4,50
8.4.1999 9.4.1999 1,50 8.4.1999 9.4.1999 3,50
4.11.1999 5.11.1999 2,00 4.11.1999 5.11.1999 4,00
3.2.2000 4.2.2000 2,25 3.2.2000 4.2.2000 4,25
16.3.2000 17.3.2000 2,50 16.3.2000 17.3.2000 4,50
27.4.2000 28.4.2000 2,75 27.4.2000 28.4.2000 4,75
8.6.2000 9.6.2000 3,25 8.6.2000 9.6.2000 5,25
31.8.2000 1.9.2000 3,50 31.8.2000 1.9.2000 5,50
5.10.2000 6.10.2000 3,75 5.10.2000 6.10.2000 5,75
10.5.2001 11.5.2001 3,50 10.5.2001 11.5.2001 5,50
30.8.2001 31.8.2001 3,25 30.8.2001 31.8.2001 5,25
17.9.2001 18.9.2001 2,75 17.9.2001 18.9.2001 4,75
8.11.2001 9.11.2001 2,25 8.11.2001 9.11.2001 4,25
5.12.2002 6.12.2002 1,75 5.12.2002 6.12.2002 3,75
6.3.2003 7.3.2003 1,50 6.3.2003 7.3.2003 3,50
5.6.2003 6.6.2003 1,00 5.6.2003 6.6.2003 3,00

Killa: Europeiska centralbanken.
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Tabell 6.

Likviditetsstallning for banksystemet i euroomradet, periodgenomsnitt av dagliga balanser,
miljarder euro

Uppfyllande- Tillforsel av likviditet Indragning av likviditet Kredit- | Monetir
ftfrr;t(;‘;u - Eurosystemets penningpolitiska transaktioner ”ll;ZZg:l:s e
Euro- Huvud- | Ldng- |Utlanings-| Owriga |Inlinings-| Ovriga Ute- Statliga | Owvriga | konton

systemets | sakliga- | fristiga | facilitet |likviditets-| facilitet |likviditets-| lopande | konton | faktorer,

nettotill- | refinan- | refinan- till- in- sedlar i Euro- netto

gangari | sierings- | sierings- forande dragande systemet

guld och | trans- trans- trans- trans-

utlindsk | aktioner | aktioner aktioner aktioner

valuta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2002
December 371,50 168,10 = 45,00 1,10 2,00 0,20 0,00 350,70 51,70 55,50 129,50 480,50
2003
Januari 360,90 176,30 @ 45,00 0,50 0,00 0,30 0,00 353,90 43,70 53,30 131,60 485,80
Februari 356,40 168,60 45,00 0,30 0,00 0,30 0,00 340,70 50,20 48,00 131,10 472,20
Mars 352,50 179,50 @ 45,00 0,20 0,00 0,10 0,00 347,80 59,10 40,60 129,60 477,50
April 337,40 179,40 @ 45,00 0,10 0,00 0,20 0,00 358,50 52,10 20,50 130,60 489,30
Maj 333,10 177,10 = 45,00 0,40 0,00 0,20 0,10 366,20 42,60 15,50 130,90 497,30
Juni 331,30 194,70 @ 45,00 0,40 0,00 0,30 0,20 373,20 52,60 13,20 131,90 505,30
Juli 320,40 204,70 @ 45,00 0,40 0,00 0,30 0,00 382,70 52,40 2,90 132,20 515,20
Augusti 315,80 213,40 45,00 0,20 0,00 0,10 0,00 391,60 51,50 -1,6 132,80 524,60
September 315,00 214,00 45,00 0,10 0,00 0,60 0,00 391,70 54,40 4,4 132,00 524,20
Oktober 321,30 208,40 @ 45,00 0,10 0,00 0,20 0,00 395,50 48,30 -1,1 131,90 527,50
November = 321,80 205,80 45,00 0,10 0,00 0,30 0,00 399,40 43,40 -2,2 131,80 531,40
December 320,10 235,50 45,00 0,60 0,00 0,10 0,00 416,10 57,00 4,5 132,60 548,70
2004
Januari 309,20 232,60 45,00 0,30 0,00 0,10 0,00 427,60 37,00 -11,2 133,60 561,40

I Uppfyllandeperioden birjar den 24 kalenderdagen i mdanaden och slutar den 23 kalenderdagen pdfiljande mdnad.
Killa: Europeiska centralbanken.
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Tabell 6.

Likviditetsstallning for banksystemet i Finland, periodgenomsnitt av dagliga balanser,
miljoner euro

Uppfyllande- Tillforsel av likviditet Indragning av likviditet Kredit- | Monetir
5 5:105” - Eurosystemets penningpo"litiska transaktioner ) ) ’7;22’:5:5 =
Euro- | Huvud- | Lang- |Utlanings-| Owvriga |Inldnings-| Owvriga Ute- Statliga | Owriga | konton

systemets | sakliga- | fristiga | facilitet |likviditets-| facilitet |likviditets- lopande | konton | faktorer, | 1+2+3| 6+8

nettotill- | refinan- | refinan- tillforande in- sedlar i Euro- netto? +4+5 +11

gangari | sierings- | sierings- trans- dragande systemet -6-7

guld och | trans- trans- aktioner trans- -8-9

utlindsk | aktioner | aktioner aktioner -10

valuta?

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2002
December 9 961,7 1502,7 94,9 0,9 0,0 4,3 0,0  5496,9 0,0 3969,5 20894 75907
2003
Januari 9833,8 20523 0,0 0,0 0,0 6,4 0,0  5570,5 0,0 4391,6 | 1917,5 | 7 494,4
Februari 9784,3 19543 49,7 1,1 0,0 3.4 0,0  5395,0 0,0 4392,8 1998,1 73965
Mars 98283 1657,6 3885 5,6 0,0 3,9 0,0  5476,7 0,0 4364,7 2034,7 75153
April 9607,7  1777,4  427,7 0,0 0,0 1,9 0,0 56291 0,0 4202,1 1979,8 7610,8
Maj 9372,5 1602,1 384,2 0,0 0,0 5,0 0,0 5776,1 0,0 3606,7 1971,1 77522
Juni 9385,9 1476,7 66,3 15,2 0,0 13,7 0,0 58979 0,0 3064,4 1968,3 78798
Juli 9272,3 2184,6 7,3 0,0 0,0 3,1 0,0 6028,2 0,0 3443,0 1989,9 8021,2
Augusti 9306,7 1849, 2724 0,0 0,0 2,5 0,0 6156,3 0,0 3138,2 2131,5 82903
September 9 362,7 1745,3 426,9 0,0 0,0 12,1 0,0 6202,6 0,0 3365,8 19544 8169,0
Oktober 9333,7 1447,0 4384 0,0 0,0 5,7 0,0 6269,2 0,0 3010,5 1933,7 8208,6
November = 9274,2 1187,0 156,3 0,0 0,0 5.8 0,0 6 330,9 0,0 2350,0 1930,9 8267,6
December 9 285,2 1825,0 8,9 2,4 0,0 3.4 0,0 6 538,1 0,0 2612,0 1968,2 8509,6
2004
Januari 9101,0 2617,9 0,0 0,0 0,0 3,6 0,0 6 924,8 0,0 2886,3 1907,8 8836,2

I Uppfyllandeperioden birjar den 24 kalenderdagen i mdanaden och slutar den 23 kalenderdagen péfiljande mdnad.
2 Statistiken over likviditetsstillningen for banksystemet i Finland har harmoniserats med motsvarande tabell for euroomrdidet.
Killa: Finlands Bank.
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Tabell 7.

Kassakravsbas i kassakravspliktiga kreditinstitut i euroomradet, miljarder euro

Kassakravsbas Totalt Skulder med Skulder med
2 % kassakrav 0 % kassakrav
Inldning Skuldfor- Inldning Repor Skuldfor-
(dagslan, avtalad bindelser (avtalad bindelser
loptid och upp till 2 ar loptid och over 2 ar
uppsdgningstid uppsdgningstid
upp till 2 ar) over 2 dr)
1 2 3 4 S 6
2002
December 11116,8 6 139,9 409,2 1381,9 725,85 2 460,3
2003
Januari 11 100,8 6 048,5 426,0 1385,7 773,9 2 466,7
Februari 11214,2 6 092,6 434,0 1396,4 808,2 2 483,0
Mars 11 229,9 6117,2 427,4 1404,1 782,7 2498,5
April 11 312,6 6 154,9 431,4 1406,9 815,2 2 504,2
Maj 11 340,5 6182,9 423,1 1401,2 815,9 2517,3
Juni 11 381,7 6217,9 415,4 1421,4 781,0 2 545,9
Juli 11 394,7 6176,0 417,8 1430,0 800,8 2 570,1
Augusti 11 408,0 6 184,3 404,3 1442,5 787,6 25893
September 11 396,7 6173,3 405,1 1433,2 791,7 2 593,3
Oktober 11 497,0 6 194,8 420,2 1445,3 814,0 2622,7
November 11 559,6 6241,2 423,0 1451,5 813,2 2 630,7
December 11 537,7 6 284,9 412,8 1458,3 759,0 2622,8

Killa: Europeiska centralbanken.

Tabell 8.

Kassakravsmedel i kassakravspliktiga kreditinstitut i euroomradet, miljarder euro

Uppfyllandeperiod Kassakrav Faktisk Kassa- Kassa- Rénta pa kassa-
som slutar' behallning overskott underskott kravsmedel, %
1 2 3 4 5

2002

December 128,8 129,5 0,8 0,0 3,06
2003

Januari 130,9 131,6 0,7 0,0 2,87
Februari 130,4 131,1 0,7 0,0 2,78
Mars 128,9 129,6 0,7 0,0 2,67
April 130,0 130,6 0,6 0,0 2,53
Maj 130,3 130,9 0,6 0,0 2,54
Juni 131,2 131,9 0,6 0,0 2,34
Juli 131,6 132,2 0,6 0,0 2,09
Augusti 132,1 132,8 0,7 0,0 2,06
September 131,3 132,0 0,6 0,0 2,07
Oktober 131,2 131,9 0,6 0,0 2,05
November 131,0 131,8 0,7 0,0 2,03
December 131,8 132,6 0,8 0,0 2,00
2004

Januari 132,8 133,6 0,9 0,0 2,02

U Uppfyllandeperioden bérjar den 24 kalenderdagen i mdnaden och slutar den 23 kalenderdagen pdfoljande manad.
Kiilla: Europeiska centralbanken.
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Kassakravsbas i kassakravspliktiga kreditinstitut i Finland, miljoner euro

Kassakravsbas Totalt Skulder med Skulder med
2 % kassakrav 0 % kassakrav
Inlining Skuldfor- Inldning Repor Skuldfor-
(dagslan, avtalad bindelser (avtalad bindelser
loptid och upp till 2 ar loptid och over 2 ar
uppsdgningstid uppsdgningstid
upp till 2 ar) over 2 ar)
1 2 3 4 S5 6
2002
December 117 131 88 760 12 719 5597 7 10 049
2003
Januari 119 174 89 765 13 001 5263 17 11127
Februari 116 950 88 604 12 063 5297 52 10933
Mars 116 247 88 161 12 031 4986 1 11 069
April 116 818 88217 11 815 5234 37 11515
Maj 117 754 89 041 12 102 5219 11 11382
Juni 125 385 96 422 11792 5367 0 11 804
Juli 115 585 87 459 11936 5308 15 10 867
Augusti 114 987 86410 11 968 5382 116 11111
September 114 125 84 131 13 927 5361 138 10 567
Oktober 116 390 84 795 15131 5674 46 10 743
November 122 088 89 808 15814 5696 15 10755
December 117 958 86 992 14 667 5712 0 10 587

Killa: Finlands Bank.

Kassakravsmedel i kassakravspliktiga kreditinstitut i Finland, miljoner euro

Uppfyllandeperiod Kassakrav Faktisk Kassa- Kassa- Rénta pa kassa-
som slutar' behallning overskott underskott kravsmedel, %
1 2 3 4 5

2002

December 2085 2 089 3,8 0,0 3,06
2003

Januari 2023 2 024 0,3 0,0 2,87
Februari 1994 1998 4,1 0,0 2,78
Mars 2020 2023 2,5 0,0 2,67
April 1978 1979 0,7 0,0 2,53
Maj 1969 1971 2,1 0,0 2,54
Juni 1966 1968 2,5 0,0 2,34
Juli 1988 1990 1,9 0,0 2,09
Augusti 2129 2132 2,1 0,0 2,06
September 1953 1954 1,2 0,0 2,07
Oktober 1933 1934 1,2 0,0 2,08
November 1926 1931 4,7 0,0 2,03
December 1964 1965 1,4 0,0 2,00
2004

Januari 2078 2079 1,5 0,0 2,02

U Uppfyllandeperioden bérjar den 24 kalenderdagen i mdnaden och slutar den 23 kalenderdagen pdféliande manad.
Killa: Finlands Bank.
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Tabell 9.

Euroomradets penningmangdsmatt M3 och motsvarande poster for finlindska monetira
finansinstitut (MFI)!

Euroomrddets penninmdingd M3 Varav MFI-inlaning
i Finland?
Stock, 12 man. 3 man. Stock, 12 man. 3 man.

md euro forandring®*, % | glidande medel- md euro forandring’, glidande medel-
vdrde av 12 man. % vdrde av 12 man.
fordndring® 4, % fordandring®, %

1 2 3 4 S5 6
1999 4710,6 5,7 5,5 68,1 6,7 5,8
2000 4913,4 4,1 4,0 65,6 -3,8 -3,4
2001 5447,8 8,0 7,9 67,1 6,7 7,7
2002 5 806,1 6,9 7,1 72,5 5.4 4,9
2003 6173,4 7,0 7,0 78,9 8,6 8,0
2003
Januari 5800,3 7,3 7,4 74,5 6,4 6,7
Februari 5 840,4 8,1 7,8 73,7 8,2 5,9
Mars 5877,2 8,0 8,3 71,7 B 5,4
April 5967,4 8,7 8,5 72,4 4,9 3,7
Maj 6015,7 8,6 8,6 71,9 2,9 3,8
Juni 6012,2 8,5 8,6 72,4 3,6 3,5
Juli 6 019,7 8,7 8,5 72,5 4,1 4,1
Augusti 6018,3 8,3 8,2 73,3 4,7 5,1
September 6015,7 7,6 8,0 74,0 6,5 6,1
Oktober 6 065,1 8,1 7,7 76,0 7,1 7,1
November 6117,2 7.4 7,5 77,0 7,7 7,8
December 6173,4 7,0 7,0 78,9 8,6 8,0

1
2
3

som inte orsakats av transaktioner.

4

Sisongrensat och korrigerat for kalendereffekter.

Killor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

Tabell 10.

Viktiga marknadsrantor

Exkl. omsdttningsbara instrument som innehas av staten och hemmahérande utanfér euroomrddet.
Exkl. allminhetens innehav av sedlar och mynt.
Berdiknat utifrin manatliga stockforiandringar justerade for omklassificeringar, omvirderingar, vixelkursforandringar och andra forindringar

EONIA Euribor (faktiska dagar/360) Finska stats-
obligationsrantor
1 man. 2 man. 3 man. 6 man. 9 man. 12 man. S ar 10 ar
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999 2,74 2,862 2,913 2,961 3,054 3,114 3,183 4,07 4,74
2000 4,12 4,244 4,325 4,400 4,556 4,682 4,789 5,27 5,49
2001 4,39 4,335 4,297 4,267 4,159 4,101 4,086 4,54 5,04
2002 3,29 3,306 3,313 3,320 3,353 3,412 3,493 4,41 4,98
2003 2,32 2,346 2,338 2,330 2,304 2,310 2,334 3,28 4,13
2003
Januari 2,82 2,855 2,846 2,832 2,758 2,723 2,705 3,35 4,26
Februari 2,76 2,775 2,723 2,687 2,578 2,530 2,504 3,08 4,06
Mars 2,75 2,601 2,560 2,530 2,451 2,422 2,411 3,12 4,09
April 2,57 2,576 2,556 2,533 2,469 2,448 2,447 3,23 4,23
Maj 2,56 2,520 2,439 2,401 2,308 2,272 2,252 2,96 3,91
Juni 2,21 2,177 2,164 2,152 2,084 2,038 2,014 2,84 3,70
Juli 2,08 2,131 2,132 2,130 2,093 2,074 2,076 3,16 4,01
Augusti 2,10 2,122 2,132 2,140 2,172 2,214 2,279 3,48 4,18
September 2,02 2,126 2,138 2,147 2,178 2,205 2,258 3,44 4,20
Oktober 2,01 2,100 2,117 2,144 2,173 2,232 2,303 3,50 4,26
November 1,97 2,087 2,156 2,159 2,224 2,314 2,410 3,64 4,39
December 2,06 2,131 2,139 2,146 2,199 2,278 2,381 3,56 4,33

Killor: Europeiska centralbanken, Reuters och Bloomberg.
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Tabell 11.

Finlands nominella konkurrenskraftsindikator och
eurons effektiva vaxelkurs beraknad av ECB

Tabell 12.

Harmoniserat konsumentprisindex
for euroomradet och Finland,
arlig procentuell forandring

Snav Snav Bred Effektiv
indikator! indikator indikator’ vaxelkurs
inklusive for euron,
euro- sndv
landerna’ ldndergrupp’ ) )
Januari-mars 1999 = 100 Euroomradet Finland
1 2 3 4 1 2

1999 96,0 97,8 97,8 95,7 1999 1,1 1,3
2000 87,0 92,8 92,8 85,7 2000 2,1 3,0
2001 89,4 94,4 94,1 87,3 2001 2,3 2,7
2002 91,5 95,5 95,9 90,0 2002 2,3 2,0
2003 100,1 100,1 101,0 100,2 2003 2,1 1,3
2003 2003
Januari 96,3 98,1 99,0 95,8 Januari 2,1 1,4
Februari 97,5 98,7 99,6 97,1 Februari 2,4 2,1
Mars 98,3 99,2 100,1 97,9 Mars 2,4 1,9
April 98,8 99,4 100,2 98,6 April 2,1 1,3
Maj 102,1 101,0 102,0 102,5 Maj 1,8 1,1
Juni 102,3 101,2 102,1 102,7 Juni 1,9 1,2
Juli 101,3 100,7 101,5 101,4 Juli 1,9 1,0
Augusti 100,4 100,2 101,0 100,3 Augusti 2,1 1,2
September 99,8 99,8 100,7 99,9 September 2,2 1,2
Oktober 100,9 100,4 101,4 101,3 Oktober 2,0 0,9
November 100,7 100,3 101,3 101,2 November 2,2 1,2
December 103,1 101,6 102,7 104,0 December 2,0 1,2

1

12 lander fran borjan av 2001, i den sniva inklusive eurolinderna
23 ldnder och i den breda 32 linder.
Killor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

En starkare euro ger ett hogre podngtal. I den sniva indikatorn ingdr

Kallor: Eurostat och Statistikcentralen.

Tabell 13. Tabell 14.

Offentliga sektorns finansiella stallning och skuld Oaterkalleliga omrakningskurser

1 procent av BNP mot euron fr.o.m. 1.1.1999
Land Overskott (+) / Skuld Land Valuta Virdet av  Virdet av

underskott (-) vid 1 euro 1 valuta-
arets slut i respektive enbet
2002 2003 2002 2003 valuta-—imark
enhet
1 2 3 4

Belgien 0,1 0,2 106,1 103,5 Osterrike schilling 13,7603 0,432093
Tyskland =35 4,2 60,8 63,8 Belgien franc 40,3399  0,147391
Grekland -1,2 -1,7 104,7 100,6 Tyskland mark 1,95583 3,04000
Spanien 0,1 0,0 53,8 51,3 Spanien peseta 166,386 0,0357346
Frankrike -3,1 4,2 59,0 62,6 Finland mark 5,94573
Irland -0,2 -0,9 32,4 33,5 Frankrike franc 6,55957  0,906421
Italien -2,3 -2,6 106,7 106,4 Irland pund 0,787564 7,54952
Luxemburg 2,4 -0,6 5,7 4,9 Italien lira 1936,27 0,00307071
Nederlinderna ~ -1,6 -2,6 52,4 54,6 Luxemburg  franc 40,3399 0,147391
Osterrike -0,2 -1,0 66,7 66,4 Nederlinderna  gulden 2,20371 2,69805
Portugal -2,7 -2,9 58,1 57,7 Portugal escudo 200,482  0,0296572
Finland 4,3 2,3 42,6 45,3 Grekland drakma 340,750 0,0174490
Euroomrddet -2,2 -2,8 69,0 70,4

Kallor: Finlandsstatistik: Statitistikcentralen, Svrig statistik: Europeiska
kommissionens prognos fran hésten 2003.

Kiilla: Europeiska unionen.
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Tabell 15.

Viktiga eurokurser!

US-dollar Japanska yen
Ligst Genomsnitt Hogst Ligst Genomsnitt Hogst
1 2 3 4 S 6

1999 1,0015 1,0658 1,1790 102,48 121,32 134,40
2000 0,8252 0,9236 1,0388 89,30 99,47 111,88
2001 0,8384 0,8956 0,9545 100,62 108,68 115,90
2002 0,8578 0,9456 1,0487 112,40 118,06 125,18
2003 1,0377 1,1312 1,2630 124,40 130,97 140,31
2003
Januari 1,0377 1,0622 1,0870 124,40 126,12 129,17
Februari 1,0706 1,0773 1,0910 126,21 128,60 130,38
Mars 1,0570 1,0807 1,1080 126,06 128,16 129,34
April 1,0582 1,0848 1,1131 127,82 130,12 132,98
Maj 1,1218 1,1582 1,1901 132,78 135,83 140,31
Juni 1,1413 1,1663 1,1854 135,68 138,05 139,45
Juli 1,1138 1,1372 1,1543 131,93 134,99 138,20
Augusti 1,0816 1,1139 1,1392 127,06 132,38 136,95
September 1,0783 1,1222 1,1652 125,40 128,94 132,54
Oktober 1,1579 1,1692 1,1788 126,21 128,12 129,92
November 1,1424 1,1702 1,1994 124,80 127,84 131,24
December 1,1975 1,2286 1,2630 130,67 132,43 135,05

1

Virdet av en euro i respektive valuta.

Kiilla: Europeiska centralbanken.
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Brittiska pund

Svenska kronor

Ligst Genomsnitt Hogst Lagst Genomsnitt Hogst
1 2 3 4 5 6

1999 0,62150 0,65874 0,71220 8,5500 8,8075 9,4696
2000 0,57110 0,60948 0,64020 8,0550 8,4452 8,8600
2001 0,59730 0,62187 0,64080 8,8395 9,2551 9,9631
2002 0,60920 0,62883 0,65050 9,0015 9,1611 9,5451
2003 0,64950 0,69199 0,72350 8,8848 9,1242 9,3148
2003
Januari 0,64950 0,65711 0,66470 9,0670 9,1733 9,253
Februari 0,65530 0,66977 0,68420 9,0996 9,1455 9,2489
Mars 0,67570 0,68255 0,69080 9,1640 9,2265 9,3133
April 0,68270 0,68902 0,69700 9,1095 9,1541 9,2468
Maj 0,69960 0,71322 0,72350 9,0833 9,1559 9,1984
Juni 0,68700 0,70224 0,71750 9,0675 9,1182 9,2488
Juli 0,68675 0,70045 0,71160 9,1255 9,1856 9,2763
Augusti 0,69035 0,69919 0,70650 9,1997 9,2378 9,3148
September 0,68870 0,69693 0,70480 8,8848 9,0682 9,1810
Oktober 0,68580 0,69763 0,70870 8,9420 9,0105 9,0850
November 0,68300 0,69278 0,70210 8,9525 8,9939 9,0730
December 0,69585 0,70196 0,70620 8,9327 9,0228 9,1085
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Tabell 16.
Andra eurokurser, genomsnitt

Grekiska Danska Schweiziska Isldndska Norska Bulgariska Cypriotiska
drakmer kronor franc kronor kronor lev pund
1 2 3 4 5 6 7
1999 325,7625 7,4355 1,6003 77,177 8,3104 - 0,57884
2000 336,63 7,4538 1,5579 72,585 8,1129 . 0,57392
2001 . 7,4521 1,5105 87,42 8,0484 1,9482 0,57589
2002 & 7,4305 1,4670 86,18 7,5086 1,9492 0,57530
2003 . 7,4307 1,5212 86,65 8,0033 1,9490 0,58409
2003
Januari . 7,4324 1,4621 84,45 7,3328 1,9555 0,57691
Februari . 7,4317 1,4674 83,70 7,5439 1,9540 0,58038
Mars . 7,4274 1,4695 84,31 7,8450 1,9510 0,58292
April . 7,4255 1,4964 83,38 7,8317 1,9473 0,58657
Maj . 7,4246 1,5155 84,44 7,8715 1,9464 0,58694
Juni . 7,4250 1,5411 86,25 8,1619 1,9463 0,58607
Juli . 7,4332 1,5476 87,66 8,2893 1,9465 0,58730
Augusti . 7,4322 1,5400 88,79 8,2558 1,9463 0,58616
September . 7,4273 1,5474 88,81 8,1952 1,9469 0,58370
Oktober . 7,4301 1,5485 89,17 8,2274 1,9473 0,58418
November . 7,4370 1,5590 88,60 8,1969 1,9476 0,5833
December & 7,4419 1,5543 89,68 8,2421 1,9533 0,58459
Polska Rumanska Slovenska Slovakiska Turkiska Australiska Kanadensiska
zloty leu tolar koruny lire dollar dollar
14 15 16 17 18 19 20

1999 4,2274 . 194,4737 . . 1,6523 1,5840
2000 4,0082 . 206,6127 . . 1,5889 1,3706
2001 3,6721 26004 217,9797 43,300 1102425 1,7319 1,3864
2002 3,8574 31270 225,9772 42,694 1439680 1,7376 1,4838
2003 4,3996 37551 233,8493 41,489 1694851 1,7379 1,5817
2003
Januari 4,0704 35539 230,7055 41,638 1767136 1,8218 1,6364
Februari 4,1656 35403 231,3664 41,987 1762350 1,8112 1,6299
Mars 4,3363 35831 231,8070 41,749 1804143 1,7950 1,5943
April 4,2971 36569 232,3136 41,038 1767550 1,7813 1,5851
Maj 4,3343 37632 232,9908 41,125 1720476 1,7866 1,6016
Juni 4,4339 38059 233,6600 41,507 1664000 1,7552 1,5798
Juli 4,4368 37148 234,4369 41,804 1596957 1,7184 1,5694
Augusti 4,3699 37166 234,9962 41,955 1564214 1,7114 1,5570
September 4,4635 37918 235,2211 41,489 1546627 1,6967 1,5330
Oktober 4,5952 38803 235,6663 41,304 1679067 1,6867 1,5489
November 4,6174 39927 236,1345 41,102 1726781 1,6337 1,5361
December 4,6595 40573 236,6662 41,132 1761551 1,6626 1,6131

Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
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Tjeckiska Estniska Ungerska Litauiska Lettiska Maltesiska

koruny kronor forint litas lats lire
8 9 10 11 12 13
1999 36,8862 15,6466 252,7672
2000 35,599 15,6466 260,04 . . .
2001 34,068 15,6466 256,59 3,5823 0,5601 0,4030
2002 30,804 15,6466 242,96 3,4594 0,5810 0,4089
2003 31,846 15,6466 253,62 3,4527 0,6407 0,4261
2003
Januari 31,489 15,6466 240,39 3,4529 0,6195 0,4194
Februari 31,641 15,6466 245,12 3,4524 0,6231 0,4217
Mars 31,751 15,6466 245,60 3,4528 0,6253 0,4234
April 31,618 15,6466 245,59 3,4530 0,6286 0,4240
Maj 31,387 15,6466 245,78 3,4528 0,6513 0,4295
Juni 31,412 15,6466 261,21 3,4527 0,6549 0,4285
Juli 31,880 15,6466 263,73 3,4528 0,6473 0,4274
Augusti 32,287 15,6466 259,56 3,4527 0,6397 0,4264
September 32,355 15,6466 255,46 3,4530 0,6383 0,4265
Oktober 31,989 15,6466 255,77 3,4525 0,6483 0,4281
November 31,9743 15,6466 259,31 3,4528 0,6471 0,4275
December 32,329 15,6466 264,74 3,4525 0,6631 0,4304
Hongkong- Nyzeelindska Singaporianska Syd-koreanska Sydafrikanska Sarskilda
dollar dollar dollar won rand dragnings-
ratter
i IMF
21 22 223 24 25 26
1999 . 2,0145 . 1267,24 . 0,779666
2000 . 2,0288 . 1043,41 . 0,699799
2001 6,9855 2,1300 1,6039 1154,83 7,6873 0,703237
2002 7,3750 2,0366 1,6912 1175,50 9,9072 0,729237
2003 8,8079 1,9438 1,9703 1346,90 8,5317 0,807084
2003
Januari 8,2841 1,9648 1,8433 1250,06 9,2343 0,777905
Februari 8,4022 1,9457 1,8803 1282,82 8,9347 0,786083
Mars 8,4279 1,9497 1,8954 1335,44 8,6966 0,788704
April 8,460 1,9700 1,9282 1337,38 8,3192 0,792287
Maj 9,0321 2,0083 2,0074 1390,03 8,9060 0,822616
Juni 9,0955 2,0069 2,0233 1392,33 9,2160 0,824306
Juli 8,8689 1,9386 1,9956 1342,27 8,5842 0,813229
Augusti 8,6873 1,9137 1,9531 1312,67 8,2375 0,804200
September 8,7377 1,9227 1,9591 1306,88 8,2141 0,803543
Oktober 9,0530 1,9446 2,0282 1364,70 8,1540 0,816478
November 9,0836 1,8608 2,0233 1388,09 7,8806 0,816454
December 9,5386 1,8982 2,1016 1463,90 7,9934 0,838020
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Tabell 17.

Nya sedlar och mynt i euro utgivna i Finland, miljoner euro

2003 2003
1 I iis v

Sedlar utgivna av

Finlands Bank
500 euro 262,5 308,7 322,9 345,2 1236,3
200 88,6 99,1 101,5 113,7 402,9

100 147,8 172,4 181,7 196,4 698,3
50 1153,1 13877 1359,7 1320,2 5220,6
20 1642,0 1978,1 1945,3 1861,2 7 426,6
10 > 96,7 113,8 120,7 124,9 456,2

s 54,7 68,9 71,9 74,0 269,5

Summa,

mmn St. 128,2 154,7 153,9 149,9 586,6

Sedelmakulering, mn st. 4,42 7,02 7,44 8,42 27,30

Mynt utgivna av

Finlands Bank

Bruksmynt

2 euro 9,6 16,3 13,8 17,9 57,6

1 5,6 8,2 6,9 8,5 29,2
0,50 ~ 2,8 3,9 3,9 4,5 15,1
0,20 ~ 2,1 3,2 3,0 3,3 11,5
0,10 ~ 0,8 1,2 1,2 1,2 4,4
0,05 ” 0,4 0,6 0,6 0,7 2,2
0,02 ~ 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3
0,01 ~ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1

Jubileumsmynt

100 euro 0,3 0,3
50~ 0,53 0,5
10 0,6 0,04 0,2 0,14 1,0

5 0,8 0,8

Summa 22,3 34,4 29,5 36,8 123,0

Myntmakulering, mn st.

Bruksmynt - - - - -

Jubileumsmynt - - - - -

Killa: Finlands Bank.

Tabell 18.
Sedelsorteringen i Finlands Bank, miljoner st.

Eurosedlar 2002 2003 Marksedlar 2000 2001
500 euro 1,2 1,8 1000 mk 5,1 7,3
200 1,7 1,8 500 ” 10,5 14,9
100 ~ 5.2 6,7 100 7 531,6 548,4

50 73,3 84,4 50 52,7 51,3

20 311,0 290,5 20 59,1 80,7
0 ~ 30,8 30,3 0 " - -

S 7 32,6 31,0
Summa 455,8 446,5 Summa 659,0 702,6

Killa: Finlands Bank.
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Tabell 19.

Transaktionerna i Finlands Banks checkkontosystem

Konto- Transaktioner
havare, | Inhemska | Virde, | Utgdende | Virde, Inkom- Virde, |TARGET- | TARGET-| Trans- Trans-
antal betal- md TARGET- md mande md betal- betal- aktioner | aktioner
ningar, euro betal- euro | TARGET- euro ningar ningar totalt totalt
antal ningar, betal- totalt, totalt, i check- i check-
1 000 st. antal, ningar, antal, vdrde, konto- konto-
1 000 st. antal. 1000 st. | md euro | systemet, | systemet,
1 000 st. antal, virde,
1000 st. | md euro
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999 14 223,4 1308,7 87,3 1502,9 | 105,8 1.504,0 193,0 3 006,9 416,4 4315,6
2000 14 215,6 1552,4 93,2 1561,5 | 105,3 1559,6 198,4 3121,2 414,1 4 673,6
2001 15 186,6 1289,2 104,4 1270,3 | 109,1 1269,6 213,5 2 540,0 400,1 3 829,2
2002 17 138,8 1239,4 116,9 1250,5 | 134,9 1250,5 251,8 2 501,0 390,6 3 740,4
2003 18 152,2 1461,5 132,0 1503,2 | 141,9 1502,5 273,9 3 005,7 426,2 4 467,2
2003
Januari 17 13,2 132,0 9,8 120,8 11,5 119,6 21,3 240,4 34,4 372,4
Februari 17 12,4 141,8 8,9 101,4 10,8 105,4 19,7 206,8 32,1 348,6
Mars 17 14,1 129,8 10,3 125,9 11,9 123,7 22,2 249,7 36,4 379,4
April 17 12,9 126,0 10,5 97,7 11,4 98,2 21,9 195,9 34,8 321,9
Maj 18 11,9 126,2 10,7 110,2 11,7 112,7 22,4 222,9 34,2 349,1
Juni 18 12,0 106,9 10,9 131,8 11,9 132,3 22,8 264,1 34,8 371,0
Juli 18 12,7 106,4 11,4 135,8 12,1 131,3 23,4 267,1 36,2 373,5
Augusti 18 11,3 97,7 10,3 128,1 10,8 128,6 21,1 256,8 32,5 354,5
September 18 12,4 114,0 11,6 133,8 12,1 133,5 23,7 267,2 36,1 381,2
Oktober 18 13,7 115,9 12,6 129,7 12,7 131,4 25,4 261,1 39,0 377,0
November 18 12,5 119,6 12,0 134,2 12,0 133,4 24,0 267,6 36,5 387,2
December 18 13,2 145,2 13,0 153,8 13,0 152,4 26,0 306,2 39,2 451,4

Killa: Finlands Bank.
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Tabell 20.

Bankernas checkkontolimiter under dagen

Vid periodens Limiter totalt, Maximal Utnyttjandegrad Checkkontosaldon vid
slut mn euro utnyttjandegrad', % i genomsnitt?, % dagens slut’, mn euro
1 2 3 4

1999 6500 52 4 1588
2000 4700 39 0 1614
2001 3385 40 0 1811
2002 3927 34 0 2011
2003 4 540 32 2 1951
2003

Januari 3837 18 0 1830
Februari 3835 19 0 2255
Mars 4084 26 1 1690
April 4438 23 0 2116
Maj 4691 34 1 2031
Juni 4490 30 1 1915
Juli 4789 41 2 1885
Augusti 4736 40 3 2024
September 4679 42 1 2 009
Oktober 5364 47 3 1810
November 4 866 41 2 2013
December 4666 38 3 1838

1
2

3
Killa: Finlands Bank.

Tabell 21.

Betalningsclearing i Finland

Den maximala utnyttiandegraden dr lika med forhdllandet mellan det storsta sammanriknade debetsaldot pd bankernas checkkonton
och de totala limiterna under perioden, %.
Den genomsnittliga utnyttjandegraden dr lika med forhdllandet mellan det genomsnittliga debetsaldot pa bankernas checkkonton
och de totala limiterna under perioden, %.
Genomsnitt for perioden.

Debiteringar Krediteringar Transaktioner totalt
Antal, Virde, Antal, Virde, Antal, Virde,
mn st. md euro mmn st. md euro mn st. md euro
1 2 3 4 5 6

1999 164,9 8,1 167,8 124,5 332,0 132,6
2000 181,3 8,8 174,2 138,5 355,1 147,3
2001 210,6 9,6 188,9 159,9 399,4 169,5
2002 249,2 10,4 194,4 169,7 443,6 180,1
2003 272,7 11,1 201,3 162,6 474,0 173,7
2003
Januari 15,9 0,5 16,0 12,4 31,9 12,9
Februari 15,4 0,7 16,1 12,6 31,4 13,3
Mars 22,4 0,9 16,3 12,8 38,7 13,7
April 22,4 0,9 17,2 13,7 39,6 14,6
Maj 23,2 1,0 16,0 13,1 39,2 14,0
Juni 25,1 1,0 17,4 14,4 42,5 15,4
Juli 25,5 1,0 15,9 13,4 41,4 14,4
Augusti 22,9 0,9 14,9 12,1 37,8 13,0
September 24,4 1,0 17,3 14,2 41,7 15,2
Oktober 24,2 1,0 18,4 14,9 42,6 15,8
November 22,0 0,9 16,4 13,2 38,4 14,1
December 29,4 1,3 19,3 15,9 48,7 17,2

Killa: Finlands Bank.
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Finlands Banks publikationer 2003

Euro & talous
Bank of Finland Bulletin
Arsberittelse

Forskningspublikationer

Serie A,
populirvetenskapliga
publikationer

Serie E,
doktorsavhandlingar
och analytiska
undersokningar

Diskussionsunderlag

Statistikmeddelanden

Publikationer utgivna av
Forskningsinstitutet for
transitionsekonomier

Bestallningar

Kvartalstidskrift.
Kvartalstidskrift.

Separat pa finska, svenska och engelska.

A:103  Timo livarinen — Harry Leinonen — Matti Lukka — Veikko Saarinen,
Maksujarjestelmiriskien sidntely ja hallinta — suomalainen nikokulma.

A:104 Katja Taipalus — Kari Korhonen — Pertti Pylkkonen, Arvopaperistaminen.
A:105  Heikki Koskenkyla (toim.), Finnish financial markets 2002.

A:106  Timo livarinen — Harry Leinonen — Matti Lukka — Veikko Saarinen,
Regulation and control of payment risks — a Finnish perspective.

E:24 Jukka Topi, Effects of moral hazard and monitoring on monetary policy
transmission.

E:25 Hanna Freystitter, Price setting behavior in an open economy and
the determination of Finnish foreign trade prices.

E:26 Tuomas Vilimiki, Central bank tenders: three essays on money market
liquidity auctions. Doktorsavhandling.

E:27 Heikki Hella, On robust ESACF identification of mixed ARIMA models.
Doktorsavhandling.

I serien publicerades 35 undersokningar och utredningar som gjorts vid olika
avdelningar i banken.

Finansmarknaden, utkommer en gdng i manaden (pd finska, svenska och engelska).
Finlands betalningsbalans, utkommer en ging i manaden

(pa finska, svenska och engelska).

Finlands betalningsbalans, arsstatistik (pa finska, svenska och engelska).
Direktinvesteringar i Finlands betalningsbalans, utkommer en gang per ar

(pa finska, svenska och engelska).

Finlindska masskuldebrevslan, utkommer en ging per ar
(pa finska, svenska och engelska).

I serien BOFIT Discussion Papers utkom 17 undersokningar (pa engelska).
I serien BOFIT Online utkom 11 publikationer (pé finska eller engelska).

Idantalouksien viikko (Russian and Baltic Economies — The Week in Review).
Veckorapport.

Russian Economy — The Month in Review. Mdnadsrapport.
Baltic Economies — Bimonthly Review. Sex nummer per &r.

Finlands Banks drsberittelse och forskningspublikationer finns i bokhandlarna.

For officiellt bruk och for forskningsdndamal kan publikationer bestillas direkt

fran Finlands Bank:

Finlands Bank, adressregistret, PB 160, 00101 Helsingfors,

telefon 09-1831, fax 09-174 872, e-post: publications@bof.fi.

Bulletinen, tidskriften Euro & talous, diskussionsunderlagen, statistikpublikationerna
(de sistndamnda i huvudsak avgiftsbelagda), publikationerna fran Forskningsinstitutet
for transitionsekonomier och en forteckning 6ver Finlands Banks publikationer kan
bestillas frdn samma adress.
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Finlands Banks representation i ECB- och EU-organ 2003

Finlands Bank i ECB-radet

Matti Vanhala, ledamot

Matti Louekoski, suppleant och bisittare

Finlands Bank i ECBS-kommittéerna

Kommittén for internationella
forbindelser

Sinikka Salo

Olli-Pekka Lehmussaari

Budgetkommittén
Antti Vuorinen

Redovisningskommittén
Esa Ojanen
Tuula Colliander

Rittskommittén
Maritta Nieminen
Eija Brusila

Kommittén for betalnings- och
avvecklingssystem

Marianne Palva

(t.o.m. 31.10.2003)

Harry Leinonen

(fro.m. 1.11.2003)

Mauri Lehtinen

Finlands Bank i EU-kommittéer

Ekonomiska och finansiella
kommittén

Sinikka Salo

Paavo Peisa, suppleant

Finlands Banks arsberittelse 2003

Kommittén for marknads-
operationer

Pentti Pikkarainen

Anneli Isopuro

Banktillsynskommittén
Pentti Hakkarainen

Penningpolitiska kommittén
Antti Suvanto
Tuomas Saarenheimo

Sedelkommittén
Urpo Levo

Paavo Perttu
(t.o.m. 31.5.2003)
Kari Takala
(fr.o.m. 1.6.2003)

Kommittén for ekonomisk
politik

Tapio Peura, ledamot
(t.o.m. 12.6.2003)

Tapio Peura, suppleant
(fr.o.m. 13.6.2003)

Kommittén for internrevision
Taina Kivela
Erkki Kurikka

IT-kommittén
Armi Westin
Raimo Parviainen

Statistikkommittén
Martti Lehtonen
Laura Vajanne

Kommittén for
extern information
Antti Juusela
Antero Arimo

Radgivande bankkommittén
Pentti Hakkarainen



Finlands Banks organisation

31.12.2003

Riksdagens bankfullmaktige

Olavi Ala-Nissild (ordf.), Eero Heiniluoma (vice ordf.),
Ilkka Kanerva, Arja Alho, Janina Andersson, Sirkka-Liisa Anttila,
Mari Kiviniemi, Martti Korhonen, Ben Zyskowicz

Bankfullmaktiges sekreterare

Anton Mikela
Finansinspektionen
Kaarlo Janniri
direktor
Direktion

Chefdirektor Bankdirektor Bankdirektor Bankdirektor
Matti Vanhala Matti Louekoski Sinikka Salo Pentti Hakkarainen

ordforande vice ordférande i direktionsmedlem direktionsmedlem
i direktionen direktionen

Direktionens sekreterare
Heikki T. Himaildinen

Overgripande Finansmarknaden Monetir forskning Marknadsoperationer

ECBS-ansvar
Kontantforsorjning Statistik Betalningsrorelsen
Samhillsekonomi
Personal Utveckling och IT
Information* budget
Juridiska drenden Administration

Internationella Publikations- och

sekretariatet Ledningssekretariatet spraktjanster* Sikerhet
Intern revision Forskningsinstitutet

for transitions-
ekonomier

* Informationsenheten och avdelningen for publikations- och spraktjinster slogs ihop till en kommunikationsavdelning

1.1.2004.
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Avdelningar, byraer, regionkontor

Administrativa avdelningen
Esa Ojanen

Avdelningen for
betalningsrorelser
Mauri Lehtinen

Avdelningen for
marknadsoperationer
Pentti Pikkarainen

Betalningsmedelsavdelningen
Urpo Levo

Regionkontor?

Ekonomiska avdelningen
Antti Suvanto

Finansmarknadsavdelningen
Heikki Koskenkyla
Harry Leinonen™

Forskningsavdelningen
Juha Tarkka
David Mayes*

IT-avdelningen
Armi Westin

Personalavdelningen
Aura Laento
Anton Mikeld*

Publikations- och
spraktjanster*
Antero Arimo

Statistikavdelningen?
Martti Lehtonen

Specialenheter

Information*
Antti Juusela

Revisionsenheten
Taina Kivela

Bokforingsbyran
Tuula Colliander

Back office
Meeri Saloheimo

Investeringsbyran
Heli Huhtala

Huvudvalv
Kyosti Norhomaa

Helsingfors—Vanda
Kenneth Sainio

Uleaborg?
Renne Kurth

Byran for dataadminstration?
Ilkka Lyytikdinen

Prognosbyran
Jarmo Kontulainen

Byran for betalningssystem
Kari Korhonen stf.

Bibliotek
Merja Juntunen

Banksystem
Jarmo Rty

PC- och tele-
kommunikationstjanster
Petteri Vuolasto stf.

Byrén for personaldrenden

Sirpa Ahrenberg

Publikationsbyran
Antero Arimo**

Betalningsbalansbyran
Harri Kuussaari

Byrén for administrativa
tjdnster
Merja Rikkonen

TARGET-byran
Anna-Maija Tikkanen

Operationsbyran’
Marjaana Hohti stf.

Penningforsorjningssystem
Iris Kolehmainen

Kuopio?
Pekka Konttinen

Abo?

Pekka Konttinen**
Byran for ekonomisk
politik

Tuomas Saarenheimo

Strukturbyran
Esa Jokivuolle stf.

Datacenter
Arto Perttild

Statistik- och analyssystem
Matti Ahrenberg

Spraktjanster
Taina Seitovirta

Byran for data-
administration?
Jorma Hilpinen

Internationella sekretariatet*** Juridiska drenden

Kjell Peter Soderlund
Olli-Pekka Lehmussaari*

Sakerhet
Veli-Matti Lumiala

Forskningsinstitutet for transitionsekonomier

Pekka Sutela

* Rédgivare till direktionen.
*% Vid sidan av egen tjinst.

Arno Lindgren

Utvecklingsenheten®
Antti Vuorinen**

*%% Paavo Peisa vid internationella sekretariatet ir fr.o.m. 1.2.2004 radgivare till direktionen.

w o

Fastighetsbyran
Harri Brandt

Riskhanteringsbyran!
Anneli Isopuro

Penninghanteringsteknik
Paavo Perttu

Tammerfors?
Pekka Konttinen**

Byran for ekonomisk
utveckling
Veli-Matti Mattila

Kontorssystem
Raimo Parviainen

Byran for finansiell
statistik
Laura Vajanne

Ledningssekretariatet
Heikki T. Himaildinen

Harri Lahdenpera ar fr.o.m. 1.1.2004 chef for operationsbyran och Marjaana Hohti chef for riskhanteringsbyran.

Regionchef med ansvar for regionkontoren i Kuopio, Tammerfors, Uledborg och Abo ir fr.o.m. 1.1.2004 Pekka Konttinen.
Dataadministrationen centraliserades 1.1.2004 till statistikavdelningen. Chef for den nya byran for dataadministration ar

Ilkka Lyytikdinen. Chef for statistikavdelningen ar Helka Jokinen.

Avdelningen for publikations- och spraktjanster slogs 1.1.2004 ihop med informationsenheten till en kommunikationsavdelning med

Antti Juusela som chef. Avdelningen dr uppdelad pé tva byréer: informationsbyran som leds av Heli-Kirsti Airisniemi och byran for
spraktjanster som leds av Taina Seitovirta.

©w
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Chef for utvecklingsenheten ir fr.o.m. 1.1.2004 Terhi Kivilahti.
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