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Allman
oversikt

lobalt var 2000 ett ar av

gynnsam ekonomisk

utveckling. I euroomra-
det var konjunkturerna och utsik-
terna béttre och den ekonomiska
tillvaxten hogre dn ndgonsin under
1990-talet. Tillvéxten i Finland var
fortsatt snabb redan sjunde aret i
rad. Till foljd av den starka tillvax-
ten i den globala ekonomin fortsat-
te rdoljepriset att stiga, vilket ledde
till en allmén inflationsdkning i
industrildnderna.

I takt med en allt snabbare till-
véxt och framfor allt ett kat infla-
tionstryck stéilldes euroomréadets
penningpolitik infor allt stérre ut-
maningar. Vid flera tillfillen maste

penningpolitiken stramas at for att

I borjan av aret accelererade
inflationen i euroomradet snabbare
an den hogsta tillatna 6kningstakt
for konsumentpriserna som fast-
stéllts som prisstabilitetsmal. Till
detta bidrog i huvudsak den fort-
satta oljeprisstegringen och eurons
depreciering. Vidare lag den arliga
penningméngdstillvixten standigt
over det faststéllda referensvérdet
och dkningstakten i utlaningen till
den privata sektorn var fortsatt
hog. Riskerna for en allmént till-
tagande inflation hade 6kat, vilket
utgjorde ett hot mot prisstabiliteten
pa medellang sikt. I detta ldge var

det viktigt att parera hoten mot

prisstabiliteten inte skulle dventyras.

prisstabiliteten i tid. Det &r ocksa
for penningpolitiken det bista sit-
tet att frimja en héllbar tillvdxt och
sysselséttning. Mot denna bak-
grund héjde ECB-radet styrréntor-
na i februari, mars och april med
Y4 procentenhet at gangen.

Hoten mot prisstabiliteten
beddmdes alltjimt 6ka da penning-
méngden och krediterna fortsatte
att vixa snabbt under varen, till-
vixtutsikterna for euroomradet var
mycket gynnsamma, inflationen
steg ytterligare och euron fortsatte
att forsvagas. Darfor hojdes ECB-
rdntorna i juni med 50 réntepunkter
till 4,25 %.

I takt med att euron forsvaga-
des tvingades ECB-radet bli allt-
mer observant pa den risk vixel-
kursutvecklingen utgér for prissta-
biliteten. Importprisékningen till
foljd av stigande energikostnader
och den deprecierande euron av-
speglades under sommaren klart i
inflationsutvecklingen, och infla-
tionstakten i euroomradet accelere-
rade till 2 % %. Aven om den av
oljeprisuppgéangen orsakade
inflationsdkningen inte pé kort sikt
kan motverkas genom penningpoli-
tiska atgédrder ansdg ECB dock att
prisstabiliteten pa medellang sikt
bor sdkerstéllas den vigen. Fram-
for allt i ett ldge dédr den ekonomis-
ka tillvéxten dr snabb och kapaci-

tetsutnyttjandet hogt skall penning-



politiken anvéndas till att minska
risken for att inflationsforvantning-
arna vixer och okar trycket pa
inhemska kostnader och priser.

I slutet av augusti och i borjan
av oktober beslutade ECB-radet
hdja styrrintan ytterligare, och i
oktober hojdes den till 4,75 %.
Sedan november 1999 hade styr-
rantan sdledes hojts med samman-
lagt 225 rintepunkter.

Oljepriset steg till rekordhoga
nivaer i mitten av september och
var fortsatt hogt fram till borjan av
december. Energiprisutvecklingen i
forening med andra prisdkningar
skapade darfor under arets sista
manader ett ytterligare tryck pa
euroomradets konsumentprisinfla-
tion, som mot slutet av aret ocksa
helt foljdriktigt steg till ndirmare
3 %. Efter oktoberh6jningen 14t
ECB-radet dock rdntorna ligga
oforandrade.

I december offentliggjorde
ECB for forsta gdngen den prognos
om de ndrmaste drens ekonomiska
utveckling som utarbetas av exper-
ter fran ECB och euroomradets
nationella centralbanker. I den
bedoms tillvaxten vara fortsatt
gynnsam &ver hela prognosperio-
den fram till 2002. Till en bdrjan
ligger inflationen dock dver 2 % pa
grund av den tidigare energipris-
okningen och den forsvagade
euron. Inflationen berdknas avta
mot slutet av 2001 till en niva i
linje med prisstabilitetsmalet, for-
utsatt att oljepriset sjunker och
euron nagot forstiarks sdsom anta-
gits 1 prognosen. For att prisstabili-
tet skall kunna uppratthallas pa
medelléng sikt dr det inom ekono-
min viktigt att inse att trycket upp-
at pa priserna ér en tillfallig fore-

teelse framkallad av externa faktorer.

For finanspolitiken erbjod
hoégkonjunkturen goda mdjligheter
att konsolidera de offentliga finan-
serna i en allt snabbare takt och
frimja en fortsatt gynnsam ekono-
misk utveckling. Balansen i de
offentliga finanserna forbattrades i
néstan alla euroldnder, men det
berodde framst pa konjunkturellt
okade skatteinkomster och propor-
tionellt minskade ranteutgifter. De
flesta eurolénder forsokte inte sa-
nera de offentliga finanserna ge-
nom en aktiv finanspolitik.

Att doma av stabilitetsprogram-
men forbéttras de offentliga finan-
serna rétt obetydligt under 2000 och
2001, och konjunkturrensat for hela
euroomradet forbattras budgetlaget
inte alls. I takt med de stigande
konjunkturerna har finanspolitiken
lattats, till en stor del till foljd av
beslutade skattesédnkningar och
okade diskretionéra utgifter.

Skattereformer vilkomnas i
euroomradet, da de bidrar till att
minska snedvridningen i ekonomin
och oka utbudet och efterfragan pa
arbetskraft. Som motvikt till skatte-
lattnaderna bor utgiftsokningarna
dock begrinsas sa att ytterligare
konjunkturbetingade finanspolitis-
ka lattnader kan undvikas och sa-
neringen av de offentliga finanser-
na kan fortsitta.

Det rddande ekonomiska léget
medger en konsolidering av den
offentliga sektorns finansiella still-
ning, som i manga euroldnder dnnu
inte star pa en hallbar grund. Vida-
re dr den offentliga skulden i flera
euroldnder oroviackande stor, fram-
for allt i ljuset av de utmaningar
som pé langre sikt belastar finan-
serna, t.ex. en aldrande befolkning.

Tillvixten i Finland var fortsatt

stark 2000 och lag klart 6ver nivan

i euroomradet. Tillvixten berodde
till en stor del pa okad exportefter-
fragan, men dven den inhemska
efterfrdgan var fortsatt god. Mest
okade exporten av IT- och telekom-
munikationsprodukter. Sysselsatt-
ningen forbéttrades ocksa 2000
men langsammare &n aret innan,
och arbetslosheten minskade nagot.
Ett svart problem var fortfarande
den strukturella arbetslosheten.

De stigande rdantorna minskade
risken for Gverhettning av ekono-
min. Laget pd bostadsmarknaden
lugnade sig. I forhallande till fore-
tagens goda finansiella stdllning
och den ekonomiska tillvixten
okade de privata investeringarna
endast mattligt. Pa grund av acce-
lererande inflation lag hushallens
reala disponibla inkomster pa nés-
tan ofordndrade nivaer, men 0k-
ningstakten i den privata konsum-
tionen sjonk endast marginellt da
sparkvoten minskade klart.

Inflationen 6kade i Finland
2000 framst pa grund av stigande
oljepriser, men dven priserna pa
inhemska tjanster gick upp snab-
bare 4n forut. Pris- och 16ne-
okningarna var snabbare i Finland
an i euroomréadet i genomsnitt.
Inkomstavtalet i slutet av aret inne-
bar en arbetskostnadsdkning som i
manga branscher klart 6verskrider
den berdknade produktivitetsut-
vecklingen, vilket dr problematiskt
frén sysselsattningssynpunkt.

De offentliga finanserna balan-
serades ytterligare 2000 till foljd av
den snabba ekonomiska tillvaxten,
en jamforelsevis hard beskattning
och forhallandevis strama utgiftsra-
mar i statsbudgeten. Statsfinanser-
na bdrjade visa dverskott och bud-
getdverskottet for hela den offentli-

ga sektorn fortsatte att ka. Intak-
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terna fran inkomst- och formogen-
hetsskatten steg markant. Ocksa
skatteuttaget fran foretagen 6kade
till f61jd av den goda resultatut-
vecklingen och forséljnings-
vinsterna fran strukturafférer. Den
offentliga sektorn minskade sin
skuldsattning klart. Statsskulden
var dock fortfarande stor.

De gynnsammare utsikterna
for de offentliga finanserna och
framfor allt statsekonomin mojlig-
gor betydligt storre skattesdnkning-
ar 2001 och 2002 an tidigare. In-
komstbeskattningen i Finland har
internationellt sett varit hard, vilket
i sin tur gjort det svart att atgérda
den strukturella arbetslosheten.

I férening med socialbidragssyste-
met har den hérda l6neinkomst-
beskattningen skapat incitaments-
problem, som bor atgérdas dven i
fortsdttningen for att sysselsétt-
ningen skall kunna foérbattras och
dérigenom ocksa finansieringen av
den offentliga sektorn for att ticka
kostnaderna for den aldrande be-
folkningen.

Den forbattrade statsbudgeten
har ocksé skapat ett utgiftstryck.
Kraftigt 6kade utgifter hotar dock
den finansiella balansen nir kon-
junkturerna vander.

Forutom huvudmalet att upp-
ratthalla prisstabilitet hor det till
centralbankens uppgifter att frimja
det finansiella systemets stabilitet
och effektivitet. Globaliseringen av
finansmarknaderna och struktur-
forandringarna i den finansiella
tjdnstesektorn, t.ex. fusioner och
branschglidning, 6kar utmaning-

arna for finanstillsynen och accen-
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tuerar vikten av samarbete mellan
myndigheterna.

Overgangen till etapp tre av
EMU har aterspeglats i manga
sektorer pa finansmarknaderna i
euroomradet. Penningmarknaderna
dr ratt langt integrerade, och ocksa
integrationen av kapitalmarknader-
na har kommit i gang. Den privata
sektorns uppléning pa de omfattan-
de obligationsmarknaderna i euro
har okat snabbt, och dven aktie-
marknaderna har vuxit och diversi-
fierats under de senaste tva aren.
Inom borsintegrationen har viktiga
steg tagits. Den finansiella struktu-
ren i Europa genomgér standiga
forandringar. De flesta bankfusio-
ner har hittills primért varit natio-
nella, men ocksa fusioner mellan
banker i olika ldnder har forekom-
mit eller planeras. Aven fusioner
mellan banker och forsdkrings-
bolag blir allt vanligare. Den allt
snabbare strukturomvandlingen
inom den finansiella sektorn inne-
bar dérfor stora utmaningar for
regleringen och tillsynen av finans-
marknaderna bade nationellt och
internationellt.

Banksektorn i Finland har tagit
steget in i det nya millenniet i ex-
ceptionellt gott skick. Bankernas
hogre 16nsamhet kan tillskrivas
snabbt stigande finansnetton och
andra intdkter. Till foljd av stigande
marknadsrantor 6kade ocksa skill-
naden mellan utlanings- och inlé-
ningsrintorna 2000, vilket forbatt-
rade bankernas finansnetton.
Provisionsintikterna steg kraftigt,

framfor allt inom betalningsfor-

medlingen och férmdgenhetsfor-

valtningen. Ocksa provisionsin-
takterna fran vardepappershandeln
var fortsatt hdga, &ven om de mins-
kade mot slutet av dret. Provisions-
intdkterna fran forsiljningen av
forsékringar 6kade i betydelse som
inkomstkélla for de stora bankkon-
cernerna.

Den finldndska vardepappers-
marknaden har redan under ett par
ars tid kdnnetecknats av en kraftigt
vixande aktiehandel. De allt storre
volymerna har skapat ett avsevirt
tryck pé clearingen och avveck-
lingen av aktiehandeln, och darfor
har Helsingforsborsen arbetat for
att effektivera sin aktieclearing. De
olika virdeandelsregistren 6ver
aktier slogs i oktober ihop till ett
centralt register. Centraliseringen
var nddviandig for att den finland-
ska vardepappersmarknaden skall
kunna bibehélla sin konkurrens-
kraft, da ett centralt virdeandels-
register gor det mdjligt att vidare-
utveckla forvarings- och avveck-
lingssystemen och effektivera hela
vardeandelssystemet.

TARGET-systemet, som upp-
ritthalls av EU-ldndernas central-
banker, var 2000 det ledande syste-
met for gransoverskridande betal-
ningar i Europa miitt i totalvérdet
av overforda betalningar. Genom
TARGET har férmedlingen av
stora betalningar i euroomradet
effektiverats, med minskade risker
som foljd. Overvakningen av betal-
ningssystemen &r en viktig uppgift
for centralbankerna for att sdker-
stdlla att systemen &r funktions-

sdkra.



Penningpolitik,

ekonomisk utveckling och
penningpolitiska
operationer i euroomrdadet

Okningstakten i
konsumenfpriserna
accelererade 2000

Snabb ekonomisk fillvaxt
under forsta halvaret

Vid borjan av 2000 lag inflationen
i euroomréadet ndgot under 2 %
matt som en arlig forandring i det
harmoniserade konsumentpris-
indexet (figur 1). Det stigande
varldsmarknadspriset pa rdolja
hade 1999 drivit upp priserna pa
energiprodukterna i en allt snab-
bare takt. Ocksa den deprecierande
euron hade dkat inflationstrycket.

Tillviaxten i euroomradet hade

1999 tagit fart da exportefterfragan
pa euroomradets produkter 6kade i
takt med den globala dterhdmtning-
en och den inhemska efterfragan
fortsatte att vixa stadigt.

I borjan av 2000 var den eko-
nomiska tillvdxten virlden 6ver
mycket snabb. Hogkonjunkturen
i Forenta staterna holl i sig, och
Japan sdg sd smaningom ut att
borja aterhdamta sig efter den ut-
dragna recessionen. Aven i Syd-
amerika var tillvaxten i allminhet
snabb, liksom ocksa i de Ostasiatis-
ka lander som 1997 hade drabbats
av en ekonomisk kris.

I euroomradet var tillvixten

ocksa fortsatt stark under forsta

Figur 1.

Harmoniserat konsumentprisindex for euroomrddet

4 Arlig procentuell féréindring
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halvaret 2000 (figur 2). Tillvaxten
var jamn i de olika efterfrdgekom-
ponenterna i BNP. Exporten till
lander utanfor euroomradet fortsat-
te att oka till foljd av den snabba
globala ekonomiska tillvéxten och
den forsvagade euron, som ledde till
konkurrenskraftigare priser pa pro-
duktionen i euroomradet. Pa grund
av gynnsamma ekonomiska tillvéixt-
utsikter, relativt laga rantor och
hoga aktiekurser steg de fasta inves-
teringarna. Ocksa hushallen 6kade
sin konsumtion i snabb takt. Till
konsumenternas framtidstro bidrog
for sin del den minskade arbetslos-
heten: den relativa arbetslosheten
i euroomradet sjonk 2000 liksom
under de tre tidigare aren (figur 3).
Den ekonomiska tillvdxten var
stark i de flesta euroldnder under
varen. Den tyska och den italienska
ekonomin hade 1999 vuxit klart
langsammare &n genomsnittet i
euroomradet. Under forsta halvaret
2000 ndrmade sig tillvéxttakten i
Tyskland — och i viss man i Italien
— genomsnittet for euroomradet, da
framfor allt exportindustrin véxte
allt snabbare i de biagge ldnderna.
Okningstakten i konsument-
priserna accelererade under forsta
halvaret 2000. Vérldsmarknadspri-
set pa rdolja fortsatte att stiga, vil-
ket drev upp priserna pa energipro-
dukterna i euroomradet (figur 4).
Ocksé den deprecierande euron
bidrog till att h6ja importvarupri-
serna uttryckta i euro. Den kraftiga
ekonomiska tillvixten dkade risken
for att oljeprisdkningen och den
forsvagade euron skulle leda till
allmént stigande konsumentpriser i
euroomradet. Forutom energipriset
gick ocksa priserna pa tjénster och
livsmedel upp ndgot snabbare. Den

arliga 6kningstakten i det harmoni-
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Figur 2.
Bruttonationalprodukten i euroomrddet
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Figur 3.

Arbetslosheten i euroomrddet
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Figur 5.

Penningmiingds- och kreditutveckling i euroomrdadet
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serade konsumentprisindexet acce-
lererade fran knappt 2 % vid bdrjan
av aret till narmare 2 %2 % under
sommaren.

Penningméngds- och kredit-
aggregaten for euroomradet dkade
kraftigt under forsta halvaret 2000
(figur 5). Tillvaxttakten i den breda
penningméngden (M3) steg under
varen till drygt 6 % och lag darmed
klart 6ver det av ECB-radet fast-
stdllda referensvirdet pa 4 2 %.

Aven kreditgivningen till den pri-

vata sektorn fortsatte att 6ka
snabbt. Till penningméngds- och
kreditexpansionen bidrog bland
annat den hoga ekonomiska till-
véxten och de relativt laga réntor-
na.

Styrrdntan hojdes
i flera omgdngar

ECB-radet stramade at penningpo-

litiken genom att under 2000 hoja

Eurosystemets styrrianta sex ganger
(figur 6). Sammantaget hdjdes
styrrantan med 1,75 procentenhe-
ter. Syftet med rédntehdjningarna
var att uppratthalla prisstabilitet i
euroomradet pa medelldng sikt.
Enligt ECB-radets definition avses
med prisstabilitet en arlig 6kning
av det harmoniserade indexet for
konsumentpriser pd mindre &n 2 %.
Genom styrriantehdjningarna rea-
gerade ECB-radet pa de okade
inflationsriskerna. Eurons depre-
ciering underléttade for sin del det
monetdra ldget i euroomradet, och
detta avspeglades i en snabb pen-
ningmingds- och kredittillvaxt.

ECB-radet hade i november
1999 hojt rdntan pa Eurosystemets
huvudsakliga refinansieringstrans-
aktioner till 3 %. Under 2000 hgj-
des styrrantan successivt till
4,75 %: beslut om hojningar med
0,25 procentenheter fattades den 3
februari, den 16 mars och den 27
april. Den 8 juni beslutade ECB-
radet att hdja rantan pa de huvud-
sakliga refinansieringstransaktio-
nerna med 0,5 procentenheter.
Samtidigt meddelade rédet att an-
budsforfaranden med rorlig ranta
skulle tillimpas fran och med den
28 juni. For ranteanbuden faststélls
en undre grins, som anger inrikt-
ningen pa penningpolitiken pa
samma sitt som rintan pa fast-
ranteanbuden tidigare. Denna
undre grins, som kallas lagsta
anbudsrinta, hojdes med 0,25
procentenheter bdde den 31 augusti
och den 5 oktober.

I december 2000 meddelade
ECB-radet att referensvirdet for
den arliga tillvéxten i den breda
penningméngden (M3) hoélls ofor-
dndrad. Beslutet utgick fran att det

fortfarande fanns stod for de anta-
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ganden som lag till grund for det
forsta referensvardet i december
1998, bekriftat ett ar senare till

4 2 %. Antagandena géllde den
trendmissiga potentiella BNP-
tillvaxten och utvecklingen av
omloppshastigheten for pengarna i
euroomradet pa medelldng sikt.
ECB-radet sade sig noga bevaka
alla tecken pa en 6kning av pro-
duktivitetstillvaxten i euroomradet.
Rédet anség dock inte att sddana
tecken skulle krdva justeringar av
antagandena om den trendméssiga

potentiella BNP-tillvédxten.

Tillvéxten avtog
under andra halvdret

Den ekonomiska tillvdxten i euro-
omradet avtog under andra halvaret
2000. Detta berodde pé att export-
efterfrigan 6kade ldngsammare till
foljd av den globala avmattningen,
medan den inhemska efterfragan
pa grund av stigande rdntor inte
heller vixte i samma takt som for-
ut. Vidare innebar den dyrare oljan
en inkomstoverforing frén euroom-
radet till oljeproducerande lander
utanfor omradet. Hushallen i euro-
omradet fick behélla en allt mindre
del av sina inkomster for inkdp av
varor producerade inom euroom-
radet, medan exporten till de olje-
producerande linderna inte 6kade
i motsvarande grad. Mot slutet av
aret forsvagades ocksa den nidrmas-
te tidens tillvaxtutsikter for euro-
omradet och virldsekonomin, da
den langvariga snabba tillvixten i
Forenta staterna sdg ut att borja
avta.

Den breda penningméngden
(M3) vixte nagot langsammare

frén och med sommaren, fraimst pa
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Figur 7.

Inflationsskillnader i euroomrddet

Harmoniserat konsumentprisindex, Grlig procentuell fordndring
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grund av ranteuppgéngen. Den
arliga tillvaxttakten i M3 var som
hogst 1 april, dvs. 6,6 %, men mins-
kade dérefter ritt snabbt. Under
sista kvartalet vixte M3 med 5,1 %
fran aret innan, vilket dock fortfa-
rande lag over det referensvirde
som faststéllts av ECB-radet.
Aven om den ekonomiska
tillvaxten och tillvaxtutsikterna
forsvagades var trycket uppat pa
konsumentpriserna i euroomradet
fortsatt hogt under andra halvaret,
da oljan blev dyrare och euron allt
svagare. Priset pa rdolja (Nordsjo
Brent) steg under hosten till 30-35
US-dollar per fat mot att under
forsta halvaret ha legat pad 20-30
dollar. Eurons externa vérde var
under andra halvéret i genomsnitt
4 % lagre an under forsta halvaret,
matt med det handelsvigda valuta-
indexet. Den arliga tillvaxttakten i
det harmoniserade konsumentpris-
indexet steg mot slutet av aret till
niarmare 3 %. Inflationstakten oka-

de dven for andra industrivaror dn

energiprodukter, liksom ocksa for
livsmedel och tjanster. Inflations-
utsikterna forandrades dock i slutet
av 2000 dé de pekade pa en lang-
sammare inflation nér euron for-
stirktes och oljepriset sjonk.
Inflationsskillnaderna mellan
euroldnderna véxte nagot 2000.
Skillnaden mellan den snabbaste
och den langsammaste inflations-
takten var vid slutet av aret ca 3
procentenheter (figur 7). Att skill-
naden dkade sa mycket i slutet av
1999 och minskade ett &r senare
berodde delvis pa accisfordndring-
arna i landet med den snabbaste

inflationstakten, dvs. Irland.

Skillnaden mellan korta och
Idnga rantor minskade

Efter att ha borjat stiga i mitten av
1999 fortsatte penningmarknads-

rdntorna i euroomradet att ga upp
under 2000. Tre manaders euribor

steg fran ca 3 "2 % 1 januari till



niarmare 5 % framst pa grund av
véntade styrrantehojningar (figur 8).
Under érets tva sista manader
borjade 3—12-manadersriantorna
dock sjunka ndr férvintningarna
om atstramningar av penningpoliti-
ken minskade i takt med de fordnd-
rade inflationsforvintningarna.

Justeringarna av Eurosystemets
styrrdnta 2000 motsvarade i huvud-
sak marknadens forvantningar, och
darfor reagerade penningmark-
nadsrintorna heller inte nimnvart
pa styrrantehdjningarna. Ett undan-
tag harvidlag var dock den 1 juni
aviserade rantehdjningen med 2
procentenhet, som var storre 4n
marknaden rdknat med. Penning-
marknadsrdntorna steg ndgot ome-
delbart dérefter. Samtidigt medde-
lade ECB-radet att Eurosystemet
overgar till rorlig rénta pa sina
huvudsakliga refinansieringstrans-
aktioner men att det inte skulle ses
som en ytterligare forandring i

Eurosystemets penningpolitiska

De lénga rdntorna i euroomra-
det var fortsatt ritt laga 2000, vil-
ket speglade fortroendet for bibe-
hallen prisstabilitet i euroomradet
och de fortsatta strdvandena att
stabilisera euroomradets offentliga
finanser (figur 9). Den tyska
10-ariga statsldneréntan sjonk fran
ca5 % % iDborjan av aret till ca
5 % mot slutet av dret. Rantened-
gangen aterspeglade till en del
utvecklingen pé de internationella
obligationsmarknaderna; under aret
sjonk dven de ldnga statslanerin-
torna i Forenta staterna. Langrante-
differensen mellan Forenta staterna
och euroomradet minskade under
aret. I januari 2000 var den tyska
10-ariga statslanerdntan dnnu drygt
1 procentenhet ldgre dn motsvaran-
de amerikanska, men vid slutet av
aret krympte skillnaden till knappt
% procentenhet. Detta berodde
delvis pa de fordndrade tillvaxt-
och inflationsutsikterna for Forenta
staterna och euroomradet. Till ned-

bade i Tyskland och i Forenta sta-
terna bidrog ocksa forvéntningarna
om en framtida minskning av dessa
lanevolymer.

Skillnaden mellan korta och
langa réntor i euroomradet minska-
de klart under 2000. Den stora
rantedifferensen vid borjan av aret
avspeglade forvantningarna om
atstramningar av penningpolitiken.
Skillnaden minskade under aret nér
styrrédntan hdjdes som véntat.

I december planade rantedifferen-
sen i stort sett ut i takt med de
sjunkande forvintningarna om
stigande inflation och en stramare

penningpolitik.

Euron forsvagades ytterligare

Eurons externa virde var vid
slutet av 2000 nagot lagre dn vid
borjan av aret, mitt med det han-
delsvigda valutaindexet (figur 10).

Euron deprecierade ndgot mot

inriktning. gangen i de langa statslanerdntorna US-dollarn och den schweiziska
Figur 8. ) Figur 9.
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francen (figur 11). Mot den japan-
ska yenen, det brittiska pundet och
den svenska kronan hade eurokur-
sen diremot fordndrats foga fran
arets borjan.

Fram till slutet av oktober var
trenden sjunkande i eurons externa
viarde matt med det handelsvddga
indexet med undantag for den till-
falliga apprecieringen i maj—juni.
Euron forsvagades under forsta
halvéret trots att den ekonomiska
tillvdxten i euroomradet da klart
accelererade. Samtidigt var tillvax-
ten dock snabb dven utanfor euro-
omradet, sarskilt 1 Forenta staterna.
Eurons depreciering framfor allt
mot US-dollarn berodde eventuellt
till en del pa att Forenta staterna
var attraktivare dn euroomradet
som investeringsobjekt, da tecken
pa en avmattning i Forenta staterna
borjade skonjas forst mot slutet av
aret.

Under arets tva sista manader
forstarktes euron klart bade métt
med det handelsviagda indexet och
mot de flesta huvudvalutor. Appre-
cieringen kan till stor del tillskrivas
de samtidigt snabbt forsdmrade
tillvaxtutsikterna for Forenta stater-
na.

Under andra halvéret inter-
venerade Eurosystemet pa valuta-
marknaden for att stodja euron
externt. P4 initiativ av ECB
genomfordes i september en sam-
ordnad intervention, i1 vilken ocksa
centralbankerna i Forenta staterna,
Japan, Storbritannien och Kanada
deltog. I november intervenerade
Eurosystemet ater pa valutamark-
naden. Orsaken till intervention-
erna var oron for de eventuella
konsekvenserna av den svaga euron
for varldsekonomin och trycket upp-

at pa importpriserna i euroomradet
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Figur 10.

Eurons externa virde och Finlands konkurrenskraftsindikator
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Figur 11.
Eurons kurs mot dollarn och yenen
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till foljd av den deprecierade
euron.

Den danska kronan och den
grekiska drakman, som béda ingick
i vaxelkursmekanismen ERM 11,
var under 2000 mycket stabila
i férhallande till euron, och den
danska kronan lag hela tiden inom

fluktuationsbandet néira sin central-

kurs. Den grekiska drakman reval-
verades med 3 2 % i januari 2000.
I slutet av aret nirmade sig drak-
man sin nya centralkurs mot euron,
som genom beslut i juni 2000 hade
faststillts till oaterkallelig omrak-
ningskurs mellan drakman och

euron fran borjan av 2001.




Det offentliga underskoftet
minskade pd grund av
konjunkturforbdttringen

Enligt Europeiska kommissionens
prognos uppgick det genomsnittli-
ga offentliga budgetunderskottet

i euroomradet, exklusive engangs-
intdkterna fran forsiljningen av
licenser for tredje generationens
mobiltelefoner (UMTYS), till 0,8 %
av BNP 2000. Siffran &r 2 procent-
enhet ldgre dn 1999 (figur 12).
Omkring hélften av minskningen
berodde pa att rinteutgifterna i
procent av BNP sjonk och hélften
pa att det priméra Sverskottet
okade, en 6kning som i sig alltsd
var ritt obetydlig. Inklusive intik-
terna fran forsédljningen av UMTS-
licenser visade det genomsnittliga
offentliga budgetsaldot ett Gver-
skott pa 0,3 % av BNP.

Den makroekonomiska utveck-
lingen med snabb BNP-tillvdxt och
gynnsam efterfragestruktur bidrog
till att 6ka de offentliga inkomster-
na. Intdkterna fran direkta och

indirekta skatter och socialfor-
sakringsavgifter vixte genom
kraftigt stigande privat konsumtion
och 16neinkomster. Den momenta-
na prisuppgangen pa bostdder och
aktier kring arsskiftet 1999/2000
resulterade i 6kade kapitalskatte-
intdkter och den dyra oljan i 6kade
momsintdkter. De offentliga in-
komsterna i procent av BNP lag
darfor pa samma niva som éret
innan. Samtidigt steg dven de
offentliga utgifterna, och som an-
del av BNP minskade de endast
marginellt trots att den ekonomiska
tillvéixten drog ned arbetslosheten
och dithdrande utgifter. Handlings-
utrymmet till f61jd av det goda
ekonomiska laget utnyttjades séle-
des inte fullt ut till att minska
underskotten utan anvindes till
en stor del till att finansiera ny-
tillkomna utgifter. I flera lander
infordes stramare budgetregler for
att stdvja utgiftsokningen.

Enligt prognosen visade de
offentliga finanserna i likhet med
foregéende ar overskott i Irland,

Luxemburg, Nederldnderna och
Finland och ndrmade sig balans i
Belgien och Spanien (tabell 1).
Ocksé i 0vriga eurolidnder gick
utvecklingen mot balans, men un-
derskottskvoten (budgetunderskot-
tet i procent av BNP) lag fortfaran-
de over 1 %. I Tyskland, Frankrike
och Italien var den ekonomiska
tillvaxten langsammare &n genom-
snittet, och darfor forbéttrades de
offentliga finanserna i dessa ldnder
inte heller i samma takt som ge-
nomsnittet. I dessa tre lander mins-
kade underskottskvoten 2000 en-
dast med knappt 2 procentenhet.
Enligt Europeiska kommissio-
nens berdkningar forsimrades det
konjunkturrensade priméira under-
skottet i de offentliga finanserna i
euroomradet nagot 2000. Budget-
underskottet minskade séledes
enbart till f6ljd av konjunkturerna
och sjunkande ranteutgifter. Det
pekar ocksa pa att de skatteléttna-
der och sidnkningar av socialforsik-
ringsavgifterna som genomfordes i

flera eurolidnder till stor del finan-

Figur 12.
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Tabell 1.
Offentliga sekforns budgetsaldo
och skuld

Offentliga sekforns dverskott (+) /
underskoft (—) i procent av BNP

1999 2000' 20002
Belgien -0,7 0,0 0,0
Tyskland -1,4 -1,1 1,4
Spanien -1,1 -0,3 -0,3
Frankrike -1,8 -1,4 -1,4
Irland 1,9 4,2 4,2
[talien -1,9 -1,3 -0,1
Luxemburg 4,4 4,9 4,9
Nederldnderna 1,0 1,1 1,8
Osterrike 2,1 -1,7 -1,3
Portugal -2,0 -1,9 -1,5
Finland 1,9 4,2 4,2
Euroomrddet 1,3 -0,8 0,3

" Exkl. intdkter fran forséljning av UMTS-
licenser.
2 Inkl. intékter frén forsiljning av UMTS-
licenser.

Kalla: Europeiska kommissionen.

Offentliga sektorns skuld
vid drets slut i procent av BNP

1999 2000
Belgien 115,9 11,1
Tyskland 61,1 60,0
Spanien 63,3 61,0
Frankrike 58,9 58,3
Irland 50,1 41,6
[talien 115,1 110,7
Luxemburg 6,0 56
Nederldnderna 62,9 56,9
Osterrike 64,6 64,4
Portugal 55,4 56,1
Finland 46,6 42,5
Euroomrddet 72,1 69,8

Kalla: Europeiska kommissionen.

sierades med konjunkturella och
tillfalliga skatteintakter.

Under 2000 valde flera euro-
lander framfor allt en lagre be-
skattning av arbete som det vikti-
gaste malet for sin ekonomiska
politik for de kommande &ren.
Skattelédttnader kan bidra till en
okad tillvaxtpotential och effekti-
vare strukturer. For att den snabba
utvecklingen mot balans i de of-

fentliga finanserna dock inte skall

Arsberdttelse 2000

dventyras bor den reella tillvéixten i
de priméra utgifterna vara sa lag
som mgjligt.

Enligt prognosen sjonk euro-
omrédets offentliga skuld i forhal-
lande till BNP med drygt 2 procent-
enheter fran 1999, dvs. till knappt
70 % av BNP (figur 12). Extra
snabbt minskade skuldkvoten i
Irland. I ett flertal lander berodde
minskningen i huvudsak pa intdk-
terna fran forsidljningen av UMTS-
licenser, som uppgick till ca 1,1 %
av euroomradets BNP och som
néstan helt anvédndes till amorte-

ring av statsskulden.

Eurosystemefs
penningpolitiska
operationer

Penningpolitiska instrument
och forfaranden

ECB:s penningpolitik genomfors
med hjalp av Eurosystemets pen-
ningpolitiska styrsystem, som be-
star av tre element: marknads-
operationer, stdende faciliteter och
kassakrav. Det viktigaste penning-
politiska instrumentet av alla mark-
nadsoperationer dr de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna,
som utfors en gang i veckan. Det dr
namligen genom dem som banker-
na inom Eurosystemet fyller sitt
huvudsakliga behov av central-
banksfinansiering. Sedan juni 2000
har de huvudsakliga refinansie-
ringstransaktionerna genomforts
som anbudsforfaranden med rorlig
ranta. Réntan pa de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna (och
lagsta anbudsrintan vid auktioner
med rorlig rdnta) fungerar samti-

digt som den viktigaste rdntesigna-

len i ECB:s penningpolitik. Euro-
systemet genomforde under 2000
for forsta gangen tva finjusterande
transaktioner for att normalisera
likviditetslaget.

Det sammanrdknade kassakra-
vet for kreditinstituten inom Euro-
systemet uppgick 2000 i genom-
snitt till 112 miljarder euro och var
diarmed 10 miljarder euro storre dn
aret innan. Kreditinstitutens likvi-
ditet var anstrangd ocksa till f6ljd
av deras strukturella underskott!
som 6kade med ca 25 % (21 mil-
jarder euro) fran foregiaende ar,
vilket bland annat aterspeglade en
avsevird okning av utelopande
sedlar i Eurosystemet. Genom de
huvudsakliga refinansieringstrans-
aktionerna tillférdes likviditet till
ett belopp av 158 miljarder euro i
genomsnitt per dag, vilket var 21
miljarder euro mer dn aret innan.
Genom de langfristiga refinansie-
ringstransaktionerna en gang i
manaden tillférdes 58 miljarder
euro i genomsnitt per dag, dvs. 10
miljarder euro mer dn 1999.

I motsats till 1999 hade de
stdende faciliteterna 2000 en svagt
likviditetsdrdnerande nettoeffekt.
Inléningen 6ver natten oversteg
med 0,5 miljarder euro i genom-
snitt per dag den likviditet som
tillférdes genom utlédningsfacilite-
ten (0,3 miljarder euro). Insdttning-
ar over natten gor kreditinstituten
normalt de sista dagarna i uppfyl-
landeperioden nidr kassakravet har
uppfyllts. Likviditetsbehovet vid

tusenarsskiftet var storre dn nor-

! Strukturella underskott innebar att kredit-
instituten i euroomradet har en skuld till
euroomrédets centralbanker. Det strukturel-
la 6verskottet/underskottet i banksystemet
péaverkas ocksa visentligt bland annat av
centralbankernas nettovalutareserv och
utelopande sedlar.



malt, vilket klart avspeglades i
utnyttjad utlaningsfacilitet
(figur 13).

P& penningmarknaderna i
euroomréadet passerades millennie-
skiftet utan problem, och dagslane-
rantan lade sig ater snabbt pa den
tidigare nivéan efter att ha stigit
tillfalligt den 31 december 1999.
ECB hade ocksa forberett sig for
tusenarsskiftet genom att i den sista
huvudsakliga refinansieringstrans-
aktionen 1999 tilldela banksyste-
met mer likviditet &n normalt. For
att utjamna likviditetsldget genom-
forde Eurosystemet den 5 januari
2000 sin forsta finjusterande trans-
aktion. Transaktionen utfordes
i form av inldning med en fast
loptid pa en vecka for att dra in
likviditet fran bankerna.

Trenden i de korta rdntorna i
euroomradet var 2000 overlag
stigande pa grund av ECB:s réinte-

héjningar och marknadens riante-

forvantningar (figur 14). Mark-
nadsoron speglades till exempel i
dagslanerdntan, som fluktuerade
mer dn dret innan. Mest varierar
dagslaneréntan i regel under de
sista dagarna i uppfyllandeperio-
den for kassakravet da kreditinsti-
tutens likviditetsbehov kan leda till
ratt stora fluktuationer i dagslane-
rantan. | juni drevs dagslanerdntan
upp av en exceptionellt stor in-
laning &ver natten. Eurosystemet
reagerade pa ranteuppgangen och
tilldelade bankerna likviditet for
en natt genom en finjusterande
transaktion i form av anbud med
rorlig rinta.

Vid slutet av 2000 avtog volati-
liteten i penningmarknadsriantorna
och réntorna slutade stiga. Detta
berodde framfor allt pa att forvint-
ningarna om rintehdjningar borja-
de avta i euroomradet. Ocksa kre-
ditinstitutens fortsatt goda likvidi-
tetsldge bidrog till denna mer ba-

lanserade utveckling i de korta

penningmarknadsréintorna.

Overgdng fill rérlig rénta
pd huvudsakliga
refinansieringstransaktioner

Anbudsbeloppen vid de huvudsak-
liga refinansieringstransaktionerna
med fast rinta 6kade markant un-
der forsta halvaret 2000 (figur 15).
Forvantningar om en hojning av
ECB-rintorna fick ndmligen kre-
ditinstituten att uppfylla sina kassa-
krav i fortid och spekulera i vixan-
de differenser mellan penning-
marknadsriantorna och den huvud-
sakliga refinansieringsréntan.
Problemet med 6verbud kulmi-
nerade ndr anbuden vid transaktio-
nen i borjan av juni steg s& hogt
som till ca 8 500 miljarder euro,
vilket var 35 % hogre dn det sam-

manrdknade vérdet pa inlimnade

Figur 13.

Utnyttjade stdende faciliteter i euroomrddet
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sakerheter i euroomradet vid samma
tidpunkt och mer 4n hundra ganger
storre dn det tilldelade beloppet.

ECB-radet beslutade i borjan
av juni att anbudsforfaranden med
rorlig ranta skulle tillimpas i de
huvudsakliga refinansieringstrans-
aktionerna fran och med den 28
juni. Den undre griansen for anbu-
den dr den lagsta anbudsrinta som
vid var tid géller for ECB:s huvud-
sakliga refinansieringstransaktio-
ner. Denna ldgsta anbudsrinta an-
ger inriktningen pd ECB:s rantepoli-
tik pa samma sitt som réntan pa de
huvudsakliga refinansieringstrans-
aktionerna tidigare. | anbudsforfa-
randen med rorlig rinta sker tilldel-
ning enligt multipel rinta i en s.k.
amerikansk auktion, dir varje mot-
part som ldmnat godkdnda anbud
far en tilldelning till den rdnta som
erbjudits av motparten.

Erfarenheterna fran anbuds-
forfarandena med rorlig rdnta har
varit positiva: buden fran bankerna
har blivit rimligare och de kortaste
penningmarknadsrdntorna ligger
ater nira den lagsta anbudsrintan
pa huvudsakliga refinansierings-
transaktioner precis som ECB hade
tankt sig. Medan buden vid fast-
ranteanbud 2000 i genomsnitt upp-
gick till ca 3 600 miljarder euro,
var motsvarande summa vid auk-
tioner med rorlig rénta endast ca
160 miljarder euro. I transaktioner-
na med rorlig rdnta deltog ca 25 %
farre kreditinstitut dn i fastriante-
anbuden, d& de minskade mojlig-
heterna till spekulation gjorde kre-
ditinstituten mindre benédgna att
delta.

Samtidigt med beslutet om
overgang till anbudsforfaranden
med rorlig ranta beslutade ECB
ocksa att offentliggdra en uppskatt-
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Figur 15.

Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner
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ning av s.k. autonoma faktorer som
paverkar Eurosystemets likviditet.
Sédana faktorer dr bland annat
utelopande sedlar och statlig inla-
ning i de centralbanker som ingar i
Eurosystemet. Dessa uppgifter gor
det enklare for bankerna att berak-
na den framtida likviditeten i Euro-
systemet for att kunna fatta beslut
om sin budgivning vid de huvud-
sakliga refinansieringstransaktio-

nerna.

Finldndska kreditinstituts
delfagande i Eurosystemets
marknadsoperationer

De finldndska kreditinstituten hade
2000 fortsatt god likviditet, och de
deltog i &nnu mindre grad &n fore-
gdende ar 1 Eurosystemets pen-
ningpolitiska transaktioner. Vid
anbudsforfarandena med fast rénta
fick de finldndska kreditinstituten
upp till 0,5 % av det totala belopp

som tilldelades genom Eurosyste-

mets huvudsakliga refinansierings-
transaktioner men vid auktionerna
med rorlig ranta endast 0,2 %. Av
Finlands Banks tio motparter del-
tog sju i de huvudsakliga refinan-
sieringstransaktionerna under
2000. I de langfristiga refinansie-
ringstransaktionerna deltog under
aret endast tre finldndska kredit-
institut. Av den likviditet som till-
delades euroomradet fick dessa i
genomsnitt endast 0,1 %.

Med sin goda likviditet har de
finldndska kreditinstituten i vintan
pa rintehdjningar velat uppfylla
sitt kassakrav i genomsnitt tidigare
under uppfyllandeperioden adn
andra kreditinstitut i euroomradet.
Detta innebar att de finldndska
kreditinstituten mot slutet av upp-
fyllandeperioden ofta gjorde insétt-
ningar over natten nir kassakravet
hade uppfylits fore periodens ut-
gang. Ett annat uttryck for detta ar
att de finldndska kreditinstitutens
andel (1,4 %) av det sammanrikna-

de kassakravet i euroomréadet var



mindre dn deras andel av inldning-
en Over natten (3,5 %)?. De fin-
landska kreditinstituten behovde
under 2000 i allt mindre omfatt-
ning utnyttja utlaningsfaciliteten,
och deras andel av euroomradets
genomsnittliga lan inom faciliteten
minskade fran 1,1 % aret innan
till 0,4 %.

Inga storre forandringar i
anvdndningen av
beldningsbara vardepapper

ECB har skapat ett enhetligt sy-
stem for hantering av sékerheterna
for refinansiering fran central-
bankerna i euroomradet. Systemet
gdr ut pa att samma vardepapper
godtas som sikerhet vid ECB:s
penningpolitiska operationer och
intradagskredit dverallt i euro-
omradet. Virdepapper som central-
bankerna i EU-ldnder utanfor euro-
omradet har tagit upp pa sina listor,
s.k. outs-virdepapper, godtas av
centralbankerna i euroomradet som
sakerhet enbart for intradagskredit.
ECB for ett register éver godtag-
bara virdepapper som emitterats i
euroomradet. Virdepapperen in-
delas i tva grupper: grupp ett och
grupp tva. Grupp ett bestar av
skuldférbindelser som dr avsedda
for handel och som uppfyller
ECB:s harmoniserade urvalskriteri-
er for hela euroomradet. Grupp tva
bestar av viardepapper som &r sar-
skilt viktiga for nationella finans-

marknader och banksystem och for

2 Den relativt stora inlaningen 6ver natten
berodde ocksa pa det finldndska systemet
med automatiska insdttningar dér innesta-
ende medel som Overstiger kassakravet utan
sirskild begéran blir inlaning 6ver natten
nér kassakravet har uppfyllts.

vilka urvalskriterierna har fast-
stéllts av de nationella central-
bankerna enligt vissa minimikrav
frén ECB.

Under 2000 6kade det sam-
manlagda nominella vérdet av
vardepapperen i ECB:s register
med 8 % och uppgick vid slutet av
aret till ca 6 200 miljarder euro. I
detta ingick vérdepapper utgivna i
Finland och forvaltade av Finlands
Virdepapperscentral till ett nomi-
nellt varde av 55 miljarder euro.

Av de godtagbara virdepappe-
ren i Eurosystemet var fortfarande
over 90 % grupp ett-virdepapper,
dven om andelen grupp tvéa-vérde-
papper 0kade fran aret innan.
Grupp tva bestar till storsta delen
av vardepapper avsedda for handel,
i huvudsak aktier, och under 1 % ar
vardepapper som ej dr avsedda for
handel. I Finland &r férdelningen
en annan. Grupp ett-virdepapperen
utgdr ungefar tre fjardedelar eller
42 miljarder euro av hela den vo-
lym beléningsbara vardepapper
som emitterats i Finland och for-
valtas av Finlands Vérdepappers-
central. Finlands grupp ett bestar i
huvudsak av statliga masskulde-
brev och skuldférbindelser. I grupp
ett upptogs under 2000 dessutom
masslén och foretagscertifikat till
det nominella virdet av 762 miljo-
ner euro utgivna av foretagssektorn
i form av virdeandelar. Finlands
Banks grupp tva-lista har hittills
innehallit enbart bankcertifikat
(14 miljarder euro).

Enligt beslut i ECB-radet i
april klassificerades grupp tva-
vardepapperen i fyra olika likvidi-
tetsgrupper. Varderingsavdragen
for de olika grupperna baseras pa
ranterorligheten, rantenivén, en

antagen likvidationstidsplan och

l16ptiden for vardepapperet. Beslu-
tet tradde i kraft vid borjan av sep-
tember. Virderingsavdraget for
finlandska grupp tva-virdepapper
steg da till 11 %.

Utover korrespondentcentral-
banksmodellen for dverforing av
godtagbara virdepapper utgivna i

ett annat EU-land godkanner Euro

systemet dven forbindelser mellan
vardepapperscentraler for leverans
av vardepapper stédllda som séker-
het for centralbankslan. Vid slutet
av 2000 uppgick antalet godkénda
forbindelser till 62. I dessa ingick
de redan 1999 godkénda forbindel-
serna mellan Finlands Viardepap-
perscentral och tyska Clearstream
Banking Frankfurt respektive fran-
ska Sicovam, via vilka virdepapper
kan 6verforas i bagge riktningarna
mellan Finland och Tyskland
respektive Frankrike.

Beldning av vérdepapper i
euroomrddet och Finland

Av de stillda siakerheterna i euro-
omradet utgjorde merparten fort-
farande inhemska grupp ett-vérde-
papper, dven om de minskade pro-
portionellt fran dret innan samtidigt
som andelen utlandska vardepap-
per 6kade. Andelen inhemska
grupp tva-viardepapper av sikerhe-
terna totalt var nédstan oférdndrad.
Fordelningen av inhemska sidkerhe-
ter stdllda av bankerna i Finland
motsvarar i stora drag férdelningen
av den totala volymen finldndska
belaningsbara vérdepapper.
Anvéndningen av utldndska
virdepapper som sdkerhet dkade
under 2000. ECB hade forberett sig
for foljdverkningarna av tusenars-

skiftet genom att i den sista huvud-
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Figur 16.

Centralbankernas innehav av griinséverskridande séikerheter i EU-omrddet vid slutet av 2000
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sakliga refinansieringstransaktio-
nen 1999 tilldela banksystemet mer
likviditet 4n normalt. Bankerna
sikerstéllde en friktionsfri betal-
ningsrorelse genom att se over sina
siikerheter. Aven exklusive denna
topp i sdkerhetsanvdndningen vid
arsskiftet 6kade den griansoverskri-
dande anviandningen av sikerheter
via korrespondentcentralbanksmo-
dellen 2000 néstan med en tredje-
del rdknat i euro jamfort med ge-
nomsnittet aret innan. Av de grans-
overskridande sékerheterna i euro-
omradet totalt bestod 41 % av
virdepapper utgivna i Italien och
14 % av vardepapper emitterade i
Tyskland (figur 16). Véirdepapper
utgivna i Finland utgjorde en
knapp procent.

Bankerna i Finland téckte cirka
en femtedel av sitt behov av siker-
heter med utldndska vardepapper
overforda via korrespondentcen-
tralbanksmodellen eller via forbin-
delserna mellan vérdepapperscen-

traler. Bankerna 1 Finland anvinde
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ca 1 % av de griansoverskridande
sdkerheterna i Eurosystemet,
medan till exempel bankerna i
Tyskland stod for 38 % (figur 16).
S.k. outs-vérdepapper godkédnda av
centralbanker i EU-ldnder utanfor

euroomradet anvdnde bankerna 1

Finland endast marginellt
(figur 17).

Hanteringen av sékerheter i
Eurosystemet sker genom pantsitt-
ning eller ronmérkning. Oron-
markning innebér att lanen beviljas

mot virdepapper som éronmarks

Kalla: Finlands Bank.

Figur 17.
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genom aterkdpsavtal (repor). Vid
Finlands Bank hanteras sdkerheter-
na for penningpolitiska operationer
och intradagskrediter mestadels
genom pantsittning. [ de fall att
pantsittning av juridiska skal &r ett
problem anvinds éronmérkning
genom repor. Under 2000 s1ét Fin-

lands Bank négra sadana repoavtal;

i sdkerhetshanteringen vid arsskif-
tet 2000/01 fanns inga 6ppna repor.
Det sammanlagda virdet av

vardepapper som pantsatts hos
Finlands Bank uppgick vid slutet
av 2000 till 7 miljarder euro, vilket
var en knapp tredjedel mindre dn
vid millennieskiftet. Skillnaden var

delvis en f6ljd av att bankerna hade

tillfort en stor méngd sdkerheter
for likviditetstillskottet vid tusen-
arsskiftet. Vardet av de vardepap-
per som Finlands Bank forvaltade
for andra centralbankers ridkning
uppgick vid slutet av 2000 till ca
1 miljard euro.
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Den ekonomiska

utvecklingen
| Finloand

Finland har totalproduktionen

okat mycket snabbt redan i flera

ar. Under perioden 1994-1999
uppgick BNP-tillvéixten till i
genomsnitt 4,5 % per ar och 2000
var den dnnu hogre. Den snabba
tillvixten har avspeglats i pris- och
kostnadsutvecklingen da 16ner och
priser stigit ndgot snabbare 1 Fin-
land &n i euroomradet som helhet.
I Finland 6versteg inflationen ge-
nomsnittet for euroomradet med
0,6 procentenheter 2000. Tack vare
det gynnsamma ekonomiska léget
okade antalet sysselsatta i Finland
och arbetslosheten sjonk till unge-
far samma niva som i euroomradet
i genomsnitt. Exportokningen var
snabbare dn 1999 och drev upp det
redan tidigare stora overskottet i
bytesbalansen trots att importvar-
det steg till f6ljd av oljeprissteg-
ringen. Den snabba ekonomiska
tillvixten och den relativt strama
utgiftspolitiken ledde till fortsatt
konsolidering av statens finanser.

Foretagens finansiella struktur

var fortsédttningsvis stabil och deras
I6nsamhet exceptionellt god. Att
foretagen har solida balansrakning-
ar dr ett absolut nodvéndigt verk-
samhetsvillkor i de nya finlindska
forhallandena utan egen penning-
politik. Ocksé hushallens skuldsétt-
ning forblev mattlig.

Aven om flera yttre omstin-

digheter har gynnat Finlands an-

passning till etapp tre av den eko-
nomiska och monetéira unionen,
har virnandet om stabila monetéra
forhallanden ocksa i hemlandet
lyckats ritt val. I den nya penning-
politiska miljon har ansvaret for en
balanserad utveckling flyttats 6ver
pa finans- och arbetsmarknadspoli-
tiken. Utgifterna inom den offentli-
ga sektorn har kunnat begrinsas,
och de snabbt 6kade skatteintdkter-
na har anvénts till att forbattra
statsfinanserna. Detta har skapat
beredskap for framtida utmaningar
for den offentliga ekonomin. Ocksa
pa arbetsmarknaden har mattfull-
heten bibehallits ritt vil. Med tan-
ke pa sysselséttningen borde de
inkomstpolitiska avtalen dock i
hogre grad beakta skillnaderna i
I6nebetalningsformaga mellan
olika branscher.

Prisstegringen accelererade
under Qret

I Finland steg konsumentprisernas
okningstakt markbart under 2000
och var redan i borjan av éaret klart
hogre dn genomsnittet fér euroom-
radet. Métt med det harmoniserade
konsumentprisindexet (HIKP) upp-
gick den genomsnittliga inflationen
i Finland 2000 till 3,0 %, mot en-
dast 1,3 % under 1999, det forsta
aret 1 EMU. I december 2000 upp-
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gick HIKP-inflationen till 2,9 %.
Liksom i de &vriga euroldnderna
var det prisstegringen pa oljepro-
dukter och vissa andra av den sva-
ga euron orsakade importprishoj-
ningar som gav fart at inflationen.
I Finland berodde den 6kade infla-
tionstakten ocksa pa den snabbare
uppgéngen i priserna pé tjénster dn

i de ovriga euroldnderna (figur 18).

Detta reflekterar troligen det fak-
tum att I6nestegringen i forhallan-
de till produktivitetsokningen varit
snabb inom tjanstesektorn i Finland.
Mitt med det nationella konsu-
mentprisindexet var inflationen i
Finland &nnu hogre dn métt med
HIKP. I januari 2000 steg konsu-
mentpriserna med 2,2 % fran janu-

ari 1999, men i september 2000

hade 6kningstakten redan stigit till
4.2 % for att sedan avta mot slutet
av aret. Till konsumentprisstegring-
en i Finland bidrog utéver de hogre
importpriserna dven de snabbt
stigande lanerintorna. Ranteupp-
gangen kom dock ldmpligt med
tanke pé den nérapa overhettade
bostadsmarknaden. Stegringen i
bostadspriserna mattades av under
varen, och priserna rentav sjonk
under sommaren och hdsten.
Importpriserna, som borjat
stiga 1999, gick upp ocksa 2000
framfor allt pa grund av oljepris-
stegringen. Priserna pa vissa andra
ravaror steg ocksa. Eurons svaga
viaxelkurs bidrog till att forstarka
den effekt som de stegrade vérlds-
marknadspriserna i dollar pé ra-
varor hade pa insatsvarupriserna.
Déaremot gick priserna pa importe-
rade fardigvaror trots eurons for-
svagning upp mattligt pa grund av
den harda internationella konkur-
rensen. Totalt sett steg import-
priserna med 6,5 % fran december
1999 till december 2000.
Exportpriserna i Finland steg
exceptionellt snabbt framfor allt till
foljd av prisuppgangen pa produk-
ter tillverkade av pappersindustrin
och basmetallindustrin. Till upp-
gangen i exportpriserna inom dessa
branscher bidrog savil den starka
efterfrigan som det hoga kapaci-
tetsutnyttjandet bade i Finland och
i konkurrentlinderna. Aven eurons
forsvagning drev upp exportpriser-
na. [ motsats till tidigare ar var
nedgangen i exportpriserna for el-
och elektronikindustriprodukter
ratt mattlig. Totalt sett fortsatte
exportpriserna att stiga dnda till
slutet av aret, &ven om det redan
under hostens lopp kunde skonjas

tecken pa att efterfragan inom vissa

FINLANDS BANK




branscher borjade minska. Fran
december 1999 till december 2000
steg exportpriserna med 8,1 %.

Lonerna 6kade 2000 klart
snabbare dn aret innan. Fran andra
kvartalet steg loneindex i en takt av
drygt 4 % (figur 19). Den accelere-
rade lonedkningstakten kom sig av
de ettariga kollektivavtal som slots
i borjan av aret och som hojde
avtalslonerna med i genomsnitt
drygt 3 % pa érsbasis.

Pa hosten ingicks pa arbets-
marknaden ett omfattande tvaarigt
inkomstavtal som gillde storsta
delen av lontagarna. Avtalsperio-
den gér ut den 31 januari 2003.
Kostnadseffekten av avtalet dr un-
der det forsta aret ca 3,1 % och
under det andra ca 2,3 %. I 16ne6k-
ningen for det forsta aret ingar en
jamstélldhetspott pa 0,4 % och en
justeringsman pa 0,5 %. Avtalet
innehéller ocksa en indexklausul
baserad pé fordandringen i konsu-
mentprisindex fran januari 2001 till
december 2001. Indexklausulens
troskelvérde dr 2,6 %. En Over-
skridning pa mindre 4n 0,4 % be-
aktas dock inte. Kostnadseffekten
av inkomstavtalet dr ungefdr den-
samma som av den foregdende

uppgorelsen pa forbundsniva.

Utléningstillvaxten
mattades av

De finldndska komponenterna i det
breda penningméngdsmattet M3
for euroomradet borjade krympa
strax efter utgdngen av 1999 och
var vid slutet av 2000 3,7 % mind-
re dn ett ar tidigare. M3 for hela
euroomradet vixte diremot med
5,2 % under samma period. De

finldndska komponenterna i M3
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varierade avsevirt fran manad till
manad, vilket frimst berodde pa de
stora fluktuationerna i allménhe-
tens innehav av penningmarknads-
instrument.

Inséttningarnas popularitet
som investeringsobjekt minskade
under aret, medan nettoinvestering-
arna i placeringsfonder som place-
rade i utlandet framfor allt under
arets forsta ménader var betydande
pa grund av den gynnsamma bors-
utvecklingen. Ocksa forsakrings-
sparandet 6kade. Uppgéngen i
marknadsriantorna och den forand-
rade skattebehandlingen av insétt-
ningar bidrog ocksa till att inlaning-
en pa dagligkonton och andra bank-
konton med lag ranta minskade i
popularitet.

Tillvixten i bankernas ute-
stdende krediter mattades av (fi-
gur 20). Foretagens banklan lag pa
ofordndrad niva, medan deras upp-
laning i andra finansinstitut 6kade

s& mycket att foretagens inhemska

upplaning totalt sett véxte. Foreta-

gens ritt betydande investeringar i
utlandet finansierades i huvudsak
genom utlédndsk finansiering.

Tillvaxten i hushéllens banklén
bromsades upp av de stigande rdn-
torna. Uttaget av nya bostadslan
var storst under forsta halvaret
1999. { slutet av 2000 hade tillvixt-
takten i bankernas bostadslane-
stock redan mattats av till omkring
10 %, vilket tydde pa att laget pa
bostadsmarknaden hade stabilise-
rats.

I takt med marknadsréntorna
steg rdntorna pa nya bostadslan
med ca 1 2 procentenhet under
aret. Anda bands rintorna pa sa
gott som alla nya bostadslan till
bankernas referensréntor i stéllet
for till marknadsréntorna. Margina-
len mellan utldnings- och inla-
ningsriantorna blev storre da inla-
ningsrintorna steg bara omkring
hilften s& mycket som utlénings-
rintorna, trots att rintekonkurren-
sen skdrptes nir skattefriheten for

rantor pa inséttningar slopades.



Tillvaxten skot fart tack vare
den snabba exportékningen

Den ekonomiska tillvixten i Fin-
land var klart hogre dn 1999 tack
vare att exportokningen accelerera-
de. Totalproduktionen dkade pa
arsbasis med 5,7 %, dvs. betydligt
snabbare 4n i euroldnderna i ge-
nomsnitt; 1999 hade tillvixten
uppgatt till 4,2 % (figur 21). Till
exportokningen bidrog den mycket
snabba tillvixten i vdrldshandeln
och den exceptionellt livliga globa-
la efterfragan pa telekommunika-
tionsutrustning. Finlands export
utanfor euroomradet gynnades
ocksé av att euron fortsatte att for-
svagas ndstan fram till arets slut.
De krisdrabbade asiatiska lander-
nas ekonomier fortsatte att ater-
hiamta sig, och dven de dsteuro-
peiska marknaderna repade sig.
Exporten till Asien 6kade med
niarmare 50 % och leveranserna till
Ryssland med 30 %. Mot slutet av

aret borjade efterfragan bade i
Forenta staterna och i Asien forsva-
gas och tillvixten pa de europeiska
exportmarknaderna avtog.

Tack vare de gynnsamma for-
hallandena 6kade den totala ex-
portvolymen med hela 17,7 % fran
aret innan; varuexporten steg med
20 %. Salunda vixte Finlands ex-
port klart snabbare &n varldshan-
deln. Sarskilt kraftig, hela 40 %,
var exporttillvixten inom el- och
elektronikindustrin. El- och elek-
tronikindustrin har pa nigra ar
blivit en synnerligen viktig export-
sektor vid sidan av skogsindustrin
och den traditionella metallindu-
strin. Dess andel av varuexportens
totala vérde dr redan en tredjedel
och overstiger dirmed skogsindu-
strins. Ocksa flera andra branscher
drog nytta av den snabba tillvixten
i vérldshandeln. Skogsindustrin
och basmetallindustrin gynnades
dessutom av de hogre varldsmark-

nadspriserna.

Ocksé den inhemska
efterfrdgan accelererade

Den fortsatt snabba tillvéixten i den
totala inhemska efterfragan d6kade
aven produktionens tillvaxttakt
(figur 22). I borjan av aret holl den
inhemska marknaden delvis pé att
overhettas da uppddmda konsum-
tions- och investeringsbehov kom
till utlopp. Varaktiga konsumtions-
varor, bilar och bostidder hade god
atgang. Hogre inkomster bidrog
tillsammans med den kraftiga upp-
gangen i aktiekurserna dnda till
mars till att 6ka hushallens och
foretagens optimism. Inkomsterna
och tillgdngarna vixte avsevért
bade i huvudstadsregionen och pa
andra s.k. tillvéxtorter som gynnats
av elektronikindustrins framgéangar.
Den mycket laga rintenivan i
borjan av aret 6kade emellertid
risken for verhettning; utlanings-

rdntorna hade ju pressats ned inte

bara av nedgingen i euriborrintor-

Figur 21.
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na utan ocksa av ldgre marginaler
pa utlaningen till foljd av konkur-
rensen. Med beaktande av det eko-
nomiska ldget i Finland var pen-
ningpolitiken for euroomradet i
borjan av 2000 i likhet med 1999
relativt ltt. De stegvisa rantehoj-
ningarna under varen och somma-
ren aterstdllde dock i kombination
med oljeprisstegringen och aktie-
kursfallet balansen i ekonomin mot
slutet av &ret.

Enligt indikatorn for konsu-
mentfortroende véxte hushéllens
framtidstro fran starten av den
monetira unionen vid borjan av
1999 fram till februari—-mars 2000
(figur 23). Aven om fortroendet
minskade nagot under varens lopp
var det fortfarande mycket starkt.
Forst pa hosten ledde stdrningarna
pa oljemarknaden och oron for
ytterligare rantehdjningar till att
fortroendet for den kommande
ekonomiska utvecklingen i Finland
borjade vackla. I Finland &r dock
hushallens skuldséttningsgrad rela-
tivt 1ag och skuldtjénstens andel av
inkomsterna ringa (figur 24).

I barometerenkiter har konsumen-
terna uppgett att de anser sin eko-
nomi vara god.

Den 6kade inflationstakten
ledde till att tillvéxten i hushéllens
reala disponibla inkomster 2000
blev ndgot lagre dn aret innan trots
att l16nerna steg snabbare. Ocksa
sysselsittningen dkade i genom-
snitt langsammare dn 1999. Lon-
tagarnas andel av den totala natio-
nalinkomsten blev mindre dn aret
innan, eftersom foretagens rorelse-
vinst till f61jd av de stegrade ex-
portpriserna och den kraftiga pro-
duktivitetsokningen inom elektro-
nikindustrin véxte snabbare &dn
produktionen. Daremot 6kade vir-
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destegringen pa bostdder och aktier
konsumtionsmojligheterna. Under
dessa omstdndigheter sjonk hus-
hallens sparkvot markant.

Den privata konsumtionen
okade med 3,0 % jamfort med
1999 pé grund av det starka upp-
svinget i borjan av aret. Tillvaxt-
takten i konsumtionen var sélunda i
genomsnitt ungefar lika hog som

1999. Efter sommaren tvingades

hushallen dock till storre sparsam-
het till f6ljd av den kraftiga pris-
stegringen pa flytande branslen. Pa
hosten ledde den dkade osédker-
heten till att konsumenternas kop
av varaktiga konsumtionsvaror
minskade, och efterfragan pa
manga produkter, t.ex. bilar, gick
ned.

Bostadsmarknaden var livlig i

bdrjan av aret och siljtiderna korta



Figur 25.
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i stora delar av landet. I vissa popu-
lara omréaden steg de begdrda pri-
serna pa bostider sprangartat da
koéparna konkurrerade om de basta
bostdderna. Under varens lopp
borjade laget stabiliseras, och efter
sommaren blev séljtiderna ldngre
och priserna borjade sjunka. Den
kdnnbara uppgéangen i rintorna pa
bostadsldn ddmpade forvantningar-
na om fortsatt stigande priser. Pa
senhosten borjade bostadsmarkna-
den i huvudstadsregionen normali-
seras och prisnivén stabiliseras. I
hela landet lag priserna pa gamla
hoghuslagenheter under arets sista
kvartal ater pa samma niva som ett
ar tidigare (figur 25). Oron pa
bostadsmarknaden bidrog till att
bostadsinvesteringsvolymen 6kade
klart mindre &n aret innan.
Foretagens 16nsamhet var i
genomsnitt exceptionellt god 2000,
eftersom kapacitetsutnyttjandet var
hdgt och exportpriserna — delvis
beroende pa eurons forsvagning —

steg till arets slut. Industriforetag-

ens genomsnittliga [onsamhet for-
battrades markant framfor allt tack
vare elektronikindustrin, dér pro-
duktivitetsokningen accelererade
ytterligare. Inom manga andra
branscher var produktivitets-
okningen ddremot blygsam. Bland
produktionsinsatserna i elektronik-
industrin vixte forskningen och
produktutvecklingen snabbast,
medan de produktiva investeringar-
na var obetydliga. P4 grund av den
knappa tillgangen pa ravirke &r
skogsindustrins mdjligheter till
storre expansion i Finland ringa.
Salunda vixte industrins fasta in-
vesteringar trots den goda 16nsam-
heten relativt langsamt jamfort
med tidigare ar. Dessutom kan
foretagens dkade internationalise-
ring ha inverkat pa den inhemska
investeringsnivan. Sammanlagt
steg de privata investeringarna
med 5,7 %.

Produktionen okade ocksd
i andra industribranscher
an elektronikindustrin

Tillvéaxttakten i industriproduktio-
nen steg snabbare 2000 an aret
innan, eftersom manga andra
huvudbranscher utover den kraftigt
vixande elektronikindustrin 6kade
sin produktion pd grund av den
livliga efterfragan (figur 26). Anda
fram till sommaren var de yttre
forhallandena synnerligen gynn-
samma for ndrapa alla branscher.
Nagra branscher befann sig dock
fortfarande i svarigheter. Bland
annat minskade produktionen inom
textil-, beklddnads-, lader- och
skoindustrin. Byggverksamheten
mattades av mot slutet av aret, men
den genomsnittliga tillvéxten i
byggbranschen var dnda hog jam-
fort med aret innan. Ocksa indu-
striproduktionens tillvixttakt borja-
de avta inom flera branscher under
hosten. Kapacitetsutnyttjandet var
ddremot mestadels hogt.
Elektronikindustrin har pa
nagra fa ar blivit den tredje stotte-
pelaren i Finlands ekonomi vid
sidan av den traditionella skogs-
och metallindustrin. Produktions-
okningen inom elektronikindustrin
som hade stabiliserats mot slutet av
1999 accelererade till hela 35 %
for 2000 1 genomsnitt (figur 27).
I den viktigaste elektronikindustri-
branschen, produktionen av tele-
kommunikationsutrustning, var
tillvaxten dnnu kraftigare, dvs.
47 %. Den globala efterfragan pa
dessa produkter fortsatte att oka
snabbt dnda till slutet av 2000, och
i denna produktgrupp lyckades
dessutom Finland — i praktiken
Nokia — 6ka sin andel pa vérlds-

marknaden.
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Inom den &vriga metallindu-
strin 6kade tillverkningen av ma-
skiner och utrustning inte i samma
takt som fore Asienkrisen. Ocksa
produktionen av transportmedel
borjade aterhdmta sig forst mot
slutet av aret. Inom flera arbets-
intensiva metallbranscher 6kade
produktionstillvixten endast mar-
ginellt. Ddremot fanns det efterfra-
gan pa produkter fran den kapital-
intensiva basmetallindustrin, och
branschen fick sin del av den inter-
nationella hogkonjunkturen.

Aven for skogsindustrin var
2000 ett framgéngsrikt ar med
tanke pé savil produktionsvolym
som produktpriser. Skogsindustrin
gynnades utom av det goda mark-
nadsldget ocksa av den svaga eu-
ron. Aterhimtningen efter Asien-
krisen var snabb, och priserna pa
pappersprodukter fortsatte att stiga
kraftigt fram till slutet av 2000.

I genomsnitt steg exportpriserna
inom skogsindustrin med 11 % och
produktionsvolymen med 6 %.
Marknadsléget inom skogsindu-
strin borjade forsdmras strax fore
arsslutet, men detta hann dnnu inte
avspeglas i produktionssiffrorna
for 2000.

Den 6vriga fabriksindustrins
produktion dkade inom vissa bran-
scher 2000. Den kemiska industrin
utvidgade sin produktion betydligt
fran 1999. Inom sektorn férekom
dock variationer, som ytterligare
forstarktes av oljeprisstegringen.
Uppsvinget i byggverksamheten
och komponenttillverkningen inom
elektronikindustrin gav foretagen
inom den kemiska industrin ett
produktionstillskott. Ocksa flera
andra branscher drog fordel av den
livliga inhemska efterfrdgan och

byggverksamheten. Livsmedels-
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industrin tridde ater in pa den rys-
ka marknaden, som hade kollapsat
1998 i samband med krisen i Ryss-
land.

Byggverksamheten var ritt
livlig ocksa 2000, d&ven om ut-
vecklingen varierade regionalt.
Sarskilt i huvudstadsregionen var
affarslokalerna mycket hogt utnytt-
jade och hyrorna pa vig uppat,

vilket stimulerade byggverksamhe-

ten. Husbyggnadsverksamheten var
livligast i borjan av aret. I landet
som helhet var nyproduktionen av
affarslokaler betydande. Ocksa
bostadsbyggandet fortsatte men
med mindre volymtillvéxt 4n 1999.
Konjunkturutsikterna for bygg-
branschen forsdmrades mot slutet
av aret, trots att tillvixtkommuner-

na hade brist pa affarslokaler och

bostidder. Den oro som ranteupp-
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gangen framkallade bidrog till att
byggnadsstarten for redan planera-
de bostads- och affarsobjekt upp-
skots. Pa grund av uppsvinget i
borjan av aret vixte dock husbygg-
nadsproduktionen 2000 ungefar
lika mycket som aret innan.
Tjansteproduktionen skot fart
till f61jd av den snabba tillvixten i
den privata konsumtionen och
exporten. Transport- och foretags-
tjinstesektorn vixte betydligt un-
der 2000 tack vare uppsvinget i
industriproduktionen. Det dkade
intresset for kapitalférvaltning
ledde ater till att finanssektorn
expanderade. I borjan av aret blev
ocksa tillvixten inom handeln klart
snabbare. Trots att 6kningstakten
inom manga handelsbranscher
avtog mot slutet av aret, blev den
genomsnittliga tillvixten for han-
deln 2000 storre én aret forut.

Sysselsdttningen
forbattrades, och
arbetsldsheten

minskade ndgot

Antalet sysselsatta steg 2000 med i
genomsnitt 40 000 personer, dvs.
med 1,7 % fran 1999 (figur 28).
Sysselsattningsokningen var salun-
da svagare dn 1999, trots att total-
produktionens tillvaxt accelerera-
de. Avmattningen i sysselsdttnings-
okningen kan framfor allt tillskri-
vas produktionsstrukturen, efter-
som den snabbaste produktionstill-
véxten var koncentrerad till kapi-
talintensiva sektorer och branscher
med kraftigt stegrad produktivitet.
Medan nya arbetstillfdllen tidigare
uppstatt i huvudsak inom industrin,
forbéttrades sysselséttningen 2000
mest inom den finansiella sektorn
och i branschen foretagstjanster.
Ocksa inom den offentliga sektorn
okade arbetskraften. Aven om

sysselséttningen inom industrin

forsvagades nagot mot slutet av
aret steg den totalt sett med i ge-
nomsnitt 1,4 %. Diaremot dkade
antalet sysselsatta inte inom han-
deln och byggbranschen. I decem-
ber 2000 hade den sdsongrensade
sysselsdttningsgraden stigit till
67,4 %.

Arbetslosheten fortsatte att
minska langsamt, och i december
2000 var den sdsongrensade arbets-
16sheten 9,1 % mot 9,9 % i1 decem-
ber 1999. Ocksa de strukturella
arbetloshetsproblemen minskade i
nagon man. Antalet langtidsarbets-
16sa sjonk ytterligare i likhet med
antalet personer sysselsatta genom
arbetskraftspolitiska atgirder. Ald-
re och unga personer fick anstall-
ning lattare an tidigare. Daremot
minskade de regionala skillnaderna
i arbetsloshetssiffrorna endast obe-
tydligt trots den tilltagande flytt-
ningsrorelsen; bland annat i Lapp-
land var arbetslosheten fortsitt-

ningsvis hog.

Balansen i statsfinanserna
forbdttrades rekordartat

Den fortsatt snabba tillvéixten och
statens rétt strama utgiftspolitik
konsoliderade de offentliga finan-
serna ytterligare 2000. Statsfinan-
serna borjade visa dverskott, un-
derskottet i kommunernas finanser
forbyttes i ett litet 6verskott och
socialskyddsfonderna redovisade
ungefdr lika stora dverskott som
1999 (figur 29). For hela den of-
fentliga sektorn blev 6verskottet
52,5 miljarder mark, dvs. 6,7 %
av BNP. Den offentliga sektorns
skuldséttning fortsatte att minska.
Beskattningen littades genom

inflationsjusteringar i inkomst-
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Figur 29.
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skatteskalorna i borjan av 2000 och
genom nya skattetabeller vid bor-
jan av juni som siankte grundpro-
centen pa lontagarnas skattekort
med en procentenhet. Dessutom
sjonk pensiondrernas sjukforsak-
ringspremie. Beskattningen 2000
inneholl emellertid ocksa flera
atstramande element. Beskattning-
en av hushall skérptes bland annat
genom att skattefriheten for rantor
pa inséttningar och det extra avdra-
get for rantor pa bostadslan slopa-
des och kapitalskatten hojdes med
en procentenhet. Dessa faktorer
upphévde i stort sett littnaderna i
beskattningen av forvarvsinkoms-
ter. Foretagsbeskattningen skérptes
pa grund av kapitalskattehdjning-
en. De indirekta arbetskraftskost-
naderna minskade emellertid ge-
nom en sdankning av arbetstagarnas
och arbetsgivarnas arbetsloshets-
forsdkringsavgift. Daremot steg de
kommunala arbetsgivarnas APL-

avgifter négot.
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Intékterna av inkomst- och
formogenhetsbeskattningen dkade
kraftigt. Skatteintdkterna fran hus-
hallen steg pa grund av den snabbt
vixande l6nesumman, efterbeskatt-
ningen av optionsinkomster och
overlatelsevinster av aktieinveste-
ringar och jamfort med tidigare ar
obetydliga skatteldttnader. Att in-
téakterna av samfundsskatten dkade
berodde utom pé den fortsatt goda
lonsamhetsutvecklingen ocksa pa
exceptionellt stora kompletterings-
skatter for tidigare ar och forsilj-
ningsvinster pé strukturaffarer.
Statens relativa andel av skatte-
intdkterna viaxte 2000 bland annat
tack vare optionsinkomster. Sam-
manlagt 6kade statens intdkter av
direkta skatter med 38 %. Intékter-
na av indirekta skatter steg endast
marginellt 2000. Till f51jd av den
minskade efterfragan pa flytande
brénslen sjonk intdkterna av
bréinsleaccisen. Detta innebar i

forening med den minskade acci-

sen pa alkoholdrycker att de totala
accisintdkterna blev mindre dn
1999. Statens dividendintdkter
véxte exceptionellt mycket till foljd
av fordndringar i de statsdgda bola-
gens dgarstrukturer.

Den snabba tillvixten i intdk-
terna av samfundsskatten ledde till
att &ven kommunernas skatteintik-
ter 0kade. Dessutom vixte intdkter-
na av fastighetsskatten snabbare 4n
under tidigare ar, men deras andel
av kommunernas skatteintdkter var
fortfarande obetydlig. Statsbidra-
gen till kommunerna borjade stiga
dé i statsandelarna gjordes en in-
dexforhojning till fullt belopp en-
ligt forandringarna i kostnadsnivan
och de provningsbaserade under-
stoden hojdes. Kommunernas in-
takter 6kade med sammanlagt 8 %.
Socialskyddsfondernas avgiftsin-
takter 6kade nagot ldngsammare dn
I6nesumman till f6ljd av de sénkta
arbetsloshetsforsikringsavgifterna.

Arbetspensionsfondernas dividend-
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intdkter véxte avsevart, da tyngd-
punkten i investeringarna klarare
an tidigare lag pa aktier. Deras
ranteintdkter minskade fran éret
innan.

Statens utgifter 6kade knappast
alls 2000. Privatiserings- och skat-
teintdkterna som vaxte snabbare dn
berdknat anvindes i tre tilldggsbud-
getar huvudsakligen till att ater-
betala skulder och dka statens pen-
sionsfond. Ytterligare anslag for
l6neutgifter beviljades ocksa. Allt
som allt 6kade statens utgifter med
0,4 % under éaret.

Kommunernas utgiftstillvaxt
accelererade i takt med att intékter-
na 6kade. Kommunerna forbattrade
sin socialservice, vilket avspegla-
des i att konsumtionsutgifterna
Okade med 4,6 % under aret. Dir-
emot minskade socialskyddsfon-
dernas utgifter nagot. Utgifterna
for arbetslosheten sjonk da syssel-
sattningsldget forbéttrades ytterli-
gare. Pensionsutgifterna 6kade

inte heller ndimnvirt da pensions-

indexet steg endast obetydligt och
antalet pensiondrer inte 6kade vi-
sentligt.

Statens skuldséttning minskade
tack vare budgetoverskottet och
den fortsatt starka ekonomiska
tillvaxten. Statsskuldens andel av
BNP utgjorde 48 %. Den totala
offentliga sektorns skulder sjonk
mindre dn statsskulden, eftersom
arbetspensionsanstalterna avveck-
lade sina placeringar i statens
vardepapper i snabbare takt 4n vad
skuldstocken minskade. Den of-
fentliga sektorns EMU-skuld ut-
gjorde 44 % av BNP vid slutet av
2000.

Regeringen preciserade de
finanspolitiska mélen for de nér-
maste aren pa varen och pa hdsten.
I anslagsramarna for 2001-2004
dimensionerades statens utgifter i
huvuddrag enligt de ursprungliga
riktlinjerna i regeringsprogrammet.
Enligt ramarna skall statens utgif-
ter 2001-2004 realt vara lika stora
som i statsbudgeten for 1999. Re-

geringen beslutade ocksa att inbe-
sparingar pd grund av minskad
arbetsloshet och skuldtjanst, om
konjunkturldget sa kraver, inte
skulle anvéndas till utgiftsékning.

I budgeten for 2001 &r statens ut-
gifter en aning hogre &n i anslags-
ramarna. Revideringen av stabilise-
ringsprogrammet for aren 2001—
2004 grundar sig pa utgiftsramarna
och antagandet att BNP 6kar med
drygt 3 % per ar. Enligt program-
met stabiliseras dverskottet i hela
den offentliga sektorn till ca 4,5 %
av BNP och 6verskottet i statens
finanser bibehélls kring 1,5-2 %.

Bytesbalansen forbdttrades
trots oljeprisstegringen

Den snabba tillvixten i industripro-
duktionen ledde till att importen av
ravaror och insatsvaror 6kade
2000. Ocksé importen av konsum-
tionsvaror gick upp. Importen var
livligast under varen och férsom-
maren da konjunkturutsikterna var
gynnsamma. Daremot bidrog olje-
prisstegringen till att 6ka vardet av
importen. Den totala varuimporten
viaxte i volym med 9 % och i virde
med 23 %. Da ocksa exportvoly-
men 6kade med drygt 20 % och
bytesforhallandet férblev néstan
oforandrat, vixte overskottet 1
handelsbalansen till 76 miljarder
mark under &ret.

Pa grund av den 6kade utldnd-
ska dgarandelen i foretagen véxte
underskottet i faktorinkomsterna
med 13,8 miljarder mark. Divi-
dendbetalningarna till utlandet
uppgick till 14,6 miljarder mark
under aret. Tack vare den starka
handelsbalansen fortsatte dock

overskottet 1 bytesbalansen att dka.
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Det uppgick till 60 miljarder mark
(figur 30). I forhallande till total-
produktionen dr Finlands bytes-
balansoverskott pa 7,7 % ett av de
storsta i euroomradet. I genomsnitt
visade bytesbalansen for euroom-
radet 2000 ett obetydligt under-
skott. I motsats till forhallandet i
Finland kunde exporttillvaxten i
euroomrédet inte uppvaga den
storre importrakningen till f6ljd av
oljeprisstegringen. Bytesbalansen
spelar dock inte langre en lika stor
roll fér den ekonomiska politiken
som tidigare.

Tack vare de senaste arens
stora bytesbalansdverskott har
Finlands utldndska skuld minskat
snabbt (figur 31). Finlands utldnd-
ska nettoskuld rdknad som skillna-
den mellan skulder och tillgangar
exklusive aktier och dgarandelar
hade vid slutet av december sjunkit
till 88,7 miljarder mark. Annu i
slutet av 1995 hade Finlands netto-
skuld mot utlandet uppgatt till
nirmare 200 miljarder mark. Fore-
tagens och finansinstitutens utland-
ska nettoskuld har redan 6vergatt i
en nettofordran. Hela den offentli-
ga sektorns nettoskuld mot utlandet
var obetydlig, eftersom statens
utlandska skuld inte steg och
arbetspensionsanstalterna gjorde

Arsberdttelse 2000

Figur 31.
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placeringar i utlindska virdepap-
per. Statens utldndska nettoskuld
uppgick vid slutet av 2000 till

ca 29,9 % av BNP.

Vid slutet av 2000 uppgick
finldndarnas utlandska tillgdngar
till 938,8 miljarder mark och fin-
landarnas utldndska skulder till
2 090,1 miljarder mark. Finlands
nettostillning mot utlandet upp-
visade darfor en skuld pa 1 151,3
miljarder mark. Att skulden var s&

stor berodde framst pa utlandets

omfattande placeringar i finland-

ska aktier och den branta uppgéng-
en i aktiekurserna under de senaste
aren. Under 2000 minskade mark-
nadsvérdet av det utlindska inne-
havet av finldndska aktier dock
nagot i takt med att aktiekurserna
sjonk, trots att utlandet fortsatte att
nettoplacera i finldndska aktier.
Vid slutet av 2000 hade utlandets
innehav av finldndska aktier ett
marknadsvirde av 1 306,3 miljar-

der mark.



FiInansmarknaden

inlands Bank har till upp-

gift att for sin del sorja for

det finldndska finansiella
systemets stabilitet, tillforlitlighet
och effektivitet och delta i utveck-
lingen av finansmarknaden. Utdver
sina uppgifter i hemlandet verkar
Finlands Bank for samma mal ocksa
internationellt och i sin egenskap av
medlem i Europeiska centralbanks-
systemet sérskilt i euroomradet.

Under 2000 utarbetades i Fin-
lands Bank ett stort antal rapporter
och utredningar om finansmarkna-
dens stabilitet, effektivitet och
strukturella utveckling. Olika ana-
lysresultat publicerades bland annat
i form av artiklar i bankens tid-
skrifter Euro & talous och Bank of
Finland Bulletin och som diskus-
sionsunderlag och arbetsrapporter.
Representanter for banken holl
dessutom manga foredrag i bade
Finland och utlandet.

I lagberedningen deltog Fin-
lands Bank bland annat i bank-
servicearbetsgruppens arbete. For-
utom i olika arbetsgrupper med-
verkade Finlands Bank i lagbered-
ningsarbetet ocksa genom att avge
yttranden om lagforslag. Finlands
Bank hade ett aktivt samarbete
dven med andra myndigheter, sér-
skilt Finansinspektionen och fi-
nansministeriet.

Finlands Bank deltog 2000 i
arbetet i ECBS banktillsynskom-

mitté och dess fyra underarbets-
grupper och i Europeiska kommis-
sionens radgivande bankkommitté.
Genom dem bidrog Finlands Bank
till att frimja penningmarknadens
stabilitet och effektivitet och ut-
veckla regleringen och tillsynen pa
internationell niva.

Banktillsynskommitténs arbete
fokuserades pa analys av stabili-
tetslaget i banksektorn i EU-14n-
derna och strukturomvandlingen
inom branschen samt utvecklingen
av banktillsynssamarbetet. Till den
radgivande bankkommitténs vikti-
gaste uppgifter horde att delta i
revideringen av bestimmelserna
om kreditinstitutens och virdepap-
persforetagens kapitaltickning.
Finlands Bank medverkade sérskilt
i en arbetsgrupp som dryftar an-
vandningen av egna kreditriskmo-
deller i bankerna. Den radgivande
bankkommittén koncentrerade sig
ocksa pa att utveckla regleringen
av finansiella konglomerat. Dess-
utom deltog Finlands Bank i den
s.k. Brouwergruppen.

Utdver arbetet i ECBS och EU
medverkade Finlands Bank i det
internationella samarbetet pa
finansmarknaden sérskilt i Interna-
tionella valutafonden (IMF), Inter-
nationella regleringsbanken (BIS)
och Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling (OECD).
Finlands Bank samarbetade ocksa
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med de 6vriga nordiska central-
bankerna genom att delta i bevak-
ningen av finansmarknaden och i

stabilitetsanalysen.

Bankerna

Strukturella foréndringar i
bankverksamheten

Den finansiella strukturen i Europa
genomgar stindiga fordndringar.
De flesta bankfusioner har hittills
primdrt varit nationella, men dven
fusioner mellan banker i olika ldn-
der har genomforts eller planeras.
Ocksé fusioner mellan banker och
forsakringsbolag blir allt vanligare.
Det forsta betydande exemplet
pa branschglidning inom den fi-
nansiella tjédnstesektorn i Finland &r
den fusion mellan Leonia och For-
sikringsbolaget Sampo som i bor-
jan av 2001 ytterligare omfattade
investeringsbanken Mandatum
Bank. I Sampo-Leoniafusionen,
som hade avtalats i slutet av 1999,
togs ytterligare steg 2000. Under
hostens lopp avtalades bland annat
om sammanslagning av fonderna
och formogenhetsforvaltningen.
Konglomeratets verksamhet starta-
de vid borjan av 2001 och Sampo-
Leonia blev Finlands forsta bety-
dande finansvaruhus. Verksamhe-
ten i det borsnoterade holdingbola-
get Sampo-Leonia inleds forst i
slutet av mars 2001.
Omstruktureringen av koncer-
nen Nordic Baltic Holding fortsatte
2000. Den danska koncernen Uni-
danmark ansléts till koncernen pa
varen och det sista skedet av grup-
pens nordiska strategi slutfordes i
december 2000 nar norska
Christiania Bank og Kreditkasse

Arsberdttelse 2000

Rufa 1. Makrofillsyn av finansmarknaden

Frémjandet av det finansiella systemets stabilitet och effektivi-
tet kallas allmdén évervakning eller makrotillsyn. Med dvervak-
ning av makrostabiliteten avses centralbankernas uppgifter
sdrskilt i deras egenskap av dévervakare av banksektorn och
vardepappersmarknaden. Med begreppet allmdan dvervak-
ning avses dter i regel centralbankens uppgifter som éverva-
kare av finansmarknadens infrastruktur, dvs. betalnings- och
avvecklingssystemen. Centralbankens makrofillsynsuppgift
skiljer sig fran finanstillsynsmyndigheternas uppgift genom att
den primart gdller finansmarknaden och de finansiella syste-
men och fokuserar pd systemrisker. Makrotillsynen inriktas ock-
sd& pd finansmarknadens effektivitet. Till Finlands Banks viktigas-
te uppgifter i makrotillsynen hér regelbunden analys av finans-
marknaden och medverkan i utvecklingen av tillsynen och
regleringen. Analysen inriktas p& det finansiella beteendet och
institutionerna inom den finansiella sektorn samt pd& utveckling-

en av marknaden ur stabilitets- och effektivitetsperspektiv.
Finlands Bank deltar i utvecklingen av finansmarknaden ge-
nom att medverka i den finldndska lagberedningsprocessen,
samarbeta med marknadsparterna, géra undersékningar och
utredningar och sprida information om resultaten av dem fill
andra myndigheter och till allmé&nheten. Det viktigaste i
makrotillsynen &r att férutse och férebygga kriser. Vid allvarliga
kriser deltar Finlands Bank i krishanteringen tillsammans med
Finansinspektionen och finansministeriet.

sammanslogs med Nordic Baltic
Holding. Grupperingen fick nytt
namn, Nordea. Nordeagruppen hor
till de framsta i vérlden i frdga om
utveckling av banktjdnster som
bygger pa nytt tekniskt kunnande.
Nordeagruppen erbjuder sina kun-
der alla bank- och forsékringstjans-
ter i Finland, Sverige, Danmark
och Norge.

Utom fusioner har bankerna
ocksa inlett olika former av samar-

bete med foretagsgrupper inom

andra branscher, exempelvis fore-
tag inom forsdkringsbranschen och
handeln. Den allt snabbare struktur-
omvandlingen inom den finansiella
sektorn innebér darfor stora utma-
ningar for utvecklingen av regler-
ing och tillsyn bade nationellt och
internationellt.

Hypoteksbankernas expande-
rande verksamhet skapar forutsétt-
ningar for strukturella férandringar
som minskar bostads- och fastig-

hetsfinansieringens beroende av
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kortfristiga marknadsréntor och
insdttningar. Tva nya kreditinstitut
enligt lagen om hypoteksbanker
bildades 2000, OP-Bostadslane-
banken Abp och Bolanebanken i
Finland Abp.

Konkurrensen om bostads-
finansieringen péverkas ocksa av
EuropeLoan Banks intrdde pa den
finldndska bostadslanemarknaden i

slutet av 2000. Banken ir verksam

i flera olika lander och erbjuder
bostadslan enbart via Internet. Den
har sitt sdte i Belgien och var vid
arets slut verksam foérutom i Fin-
land ocksa i Belgien, Holland,
Sverige och Tyskland.

Det langvariga samarbetet
mellan Leonia Bank Abp och Pos-
ten Finland Ab upphdrde vid slutet
av 2000, da postkontoren inte lang-
re tillhandaholl banktjanster. Stats-

radet aterkallade Yrityspankki
Skop Oyj:s koncession pa bankens
ansokan i slutet av 2000.

De utlandska bankernas mark-
nadsandel, fransett foretagskredi-
ter, fordndrades inte méarkbart un-
der 2000. Deras marknadsandel av
utldningen uppgick vid utgdngen
av 2000 till drygt 5 % och av inla-
ningen till ca 2 %. Foretagskrediter
har via deras filialer i Finland
marknadsforts intensivt och de
utlindska bankernas andel av fore-
tagskreditmarknaden steg till om-
kring 11 %.

Bankernas 16nsamhet och
effektivitet

Osikerheten i fraga om den ekono-
miska utvecklingen i Forenta sta-
terna forsvagade ocksa bankbran-
schens utsikter mot slutet av ret.
Oron for laget inom banksektorn i
Forenta staterna tilltog nér fore-
tagssektorns 1onsamhet forsvaga-
des och konkurserna dkade. Detta
drev i sin tur upp bankernas kredit-
forluster. Manga stora amerikanska
banker hade dessutom exponering-
ar gentemot foretag i telekommuni-
kationsbranschen. De amerikanska
bankerna hade i betydande omfatt-
ning finansierat savél inhemska
som europeiska telekommunika-
tionsforetag.

Den europeiska banksektorn
var 1 genomsnitt i gott skick. I Eu-
ropeiska unionen 6kade bankernas
utlaning 2000 fortfarande snabbt,
med ca 10 % pa arsniva. Det fore-
kom emellertid betydande skillna-
der mellan utvecklingen i de olika
landerna. Exempelvis i Tyskland
och Frankrike var kreditexpansio-

nen mattlig, medan kreditstocken i
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Sydeuropa, Irland och Holland
véxte i rask takt 2000.

I Finland var banksektorns
l6nsamhet utmérkt 2000. Den
gynnsamma utvecklingen berodde
pa kraftigt stigande finansnetton
och andra intékter. Nar marknads-
rdntorna steg dkade skillnaden
mellan utlanings- och inlaningsrin-
torna, vilket forbattrade bankernas
finansnetton sérskilt under forsta
halvéret (figur 32).

Den vintade skérpta konkur-
rensen om inléningen aterspeglades
annu inte 1 krympande totalmargi-
naler (figur 33).

Bankernas finansnetton dkade
2000 med néstan en femtedel fran
foregdende ar. Den kraftiga 6k-
ningen av provisionsintikterna
berodde pa att provisionsintdkterna
frén betalningsformedlingen och
formogenhetsforvaltningen vixte
snabbt. Ocksa provisionsintdkterna
fran virdepappershandeln var fort-
satt hoga, d&ven om de minskade
nagot mot slutet av aret.

Tillvéxten i bankernas kredit-
givning avtog klart 2000. Det fore-
kom emellertid sektorvisa skillna-
der i utvecklingen. Hushallens
kreditstock expanderade fortfaran-
de rétt snabbt, dvs. med drygt 8 %.
Rénteuppgangen dampade tillvax-
ten 1 bostadskreditstocken, men
trots det 6kade bankernas bostads-
lan till hushallen under 2000
med 10,6 %.

Nar skattefriheten for réntor pa
insdttningar upphorde i juni 2000
minskade inlaningsvolymen nagot.
Trots att den genomsnittliga inla-
ningsriantan steg med ca 0,70 pro-
centenheter under &ret, placerade
hushéllen i allt hogre grad sina
besparingar i placeringsfonder och

forsakringssparande. Bankerna
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marknadsforde aktivt bade fond-
och forsakringssparande, vilket
avspeglades i en 6kad marknads-
andel for de stora bankernas fonder

och forsdkringsbolagen.

Vdrdepappersmarknaden

Strukturella féréndringar pd
vardepappersmarknaden

Den europeiska viardepappersmark-
naden befinner sig i ett brytnings-
skede. I bors- och clearingverk-
samheten planeras eller bereds
betydande projekt som nér de ge-
nomfors kan komma att radikalt
forandra marknadens struktur.
Flera sammanslagningar och alli-
anser ar aktuella for savél borser
som clearingscentraler. Den plane-
rade sammanslagningen av borser-
na i Frankfurt och London som
offentliggjordes pa varen blev dock
inte av. Det forsta betydande steget
mot en sammanslagning av europe-
iska borser togs i september 2000,
ndr borserna i Amsterdam, Bryssel
och Paris sammanslogs till Euro-
next. Aven globala sammanslag-
ningar ar aktuella. I juni offentlig-
gjorde sju stora borser, dvs. borser-
na i New York, Australien, Hong-
kong, Mexiko, Sao Paulo, Tokyo
och Toronto, samt Euronext i Euro-
pa sitt samarbetsprojekt som gér ut
pa att férena borsernas handelssys-
tem och starta ett globalt nédtverk
for handel dygnet runt.

Utdver de traditionella mark-
nadsplatserna har virdepappers-
marknaden fatt eller héller pa att fa
ett stort tillskott av elektroniska
marknadsplatser eller handelssys-
tem. Handel och emissioner via

Internet vinner snabbt terrdng pa

vardepappersmarknaden. I Finland
har Helsingforsborsen och flera
vardepappersformedlare borjat
utveckla sina verksamheter i enlig-
het med den nya teknikens krav.
Aktiehandeln via Internet anlitas
sérskilt av smaplacerare. Nithan-
delns andel av den totala aktieom-
sdttningen pa Helsingforsborsen
2000 utgjorde dock bara nigra
procent.

Integreringen av den europeis-
ka vardepappersmarknaden haller
pa att dndra placerarnas beteende.
Sarskilt de institutionella investe-
rarna omstrukturerade sina portfol-
jer i snabb takt. Placeringsfonder-
nas tillvéxt var hog i euroomradet
2000. Snabbast véxte de aktiefon-
der som placerade pa den interna-
tionella aktiemarknaden.

For privata placerare har inte-
greringen av vardepappersmarkna-
den dock kommit igang betydligt
langsammare. Skillnaderna i be-
skattning och reglering och svarig-
heten att fa objektiv information
har bidragit till att dimpa tillvaxten
i de privata placerarnas internatio-
nella placeringar. De hoga kostna-
derna for handel och clearing mel-
lan landerna ddmpar smaplacerar-
nas intresse att placera pa vardepap-
persmarknaderna i andra lander.

Samarbetsorganisationen for
EU-ldndernas nationella vardepap-
perscentraler (ECSDA) offentlig-
gjorde i oktober standarder for
vardepappersavveckling mellan
olika lander i syfte att stodja elek-
tronisk behandling av handels-
clearing och formogenhetsforvalt-
ning. Mélet ar att samtidigt minska
kostnaderna for dessa funktioner.
Standarderna gor det ocksa enklare
att Oppna forbindelser mellan olika

vérdepapperscentraler.
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Den viktigaste fordndringen
for den finldndska vardepappers-
marknaden var lagen om @ndring
av lagen om virdeandelssystemet
som trddde i kraft i oktober och
som foreskriver att vardeandelsre-
gistren for aktier skall centraliseras
till Finlands Vardepapperscentral.
Centraliseringen var nodvéndig for
att den finldndska vardepappers-
marknaden skall kunna bibehélla
sin konkurrenskraft, eftersom ett
centralt viardeandelsregister gor det
mojligt att vidareutveckla forvar-
ings- och avvecklingssystemen och
effektivera hela vardeandels-
systemet.

Den allt hardare konkurrensen
har redan pd manga sitt avspeglats
i marknadsplatsernas och avveck-
lingssystemens verksambhet. Flera
europeiska borser har borjat utreda
mojligheterna att ombilda mark-
nadsplatserna till borsnoterade
aktiebolag. Ocksa HEX-koncer-
nens styrelse beslutade i juni 2000
starta en utredning om bolagets
mojligheter att introduceras pa

borsen.

Utvecklingen pd
vdrdepappersmarknaden
2000

Overgangen till euro har drivit upp
emissionerna av masskuldebrevs-
lan i euro redan i ett par ars tid.
Utvecklingen beror pa att markna-
den har expanderat och nya emit-
tenter har kommit in pd markna-
den. Detta har framfor allt gynnat
foretag och finansinstitut som i
stllet for pa den begrdnsade hem-
mamarknaden har kunnat emittera
sina lan pa ett storre marknadsom-
rade dn tidigare. De storsta emit-
tenterna av masskuldebrevslan i
euro var fortfarande staterna. Deras
marknadsandel utgjorde 46 %.
Trots att emissionerna av masskul-
debrevslan med sikerhet i fastighe-
ter minskade var finansinstitutens
andel av emissionerna 35 %. Pa
grund av teleoperatdrernas okade
finansieringsbehov vixte foretags-
sektorns emissioner av masskulde-
brevslan i euro fran aret innan.
Statens budgetdverskott hade
stor inverkan pa den finldndska

masslanemarknaden. Lanestocken
borjade krympa 2000 nér statens
lanestock minskade med ndstan

7 % tack vare ett gott skatteutfall
och okade inkomster fran forsélj-
ning av egendom (figur 34). Trots
att lanestocken krympte 6kade
bruttoemissionerna av statsobliga-
tioner klart fran 1999. En delorsak
var att 16ptiden for vissa tidigare
emitterade 1an forlingdes. Ar 2000
skaffade staten finansiering forut-
om med obligationslan till ett viarde
av 3 miljarder euro ocksa pa mark-
naden for s.k. syndikerade lan.
Denna finansieringsform har ocksa
andra sma euroldnder utnyttjat i sin
kapitalanskaftning.

Foretagens masslaneemissio-
ner i hemlandet 6kade nigot, men
volymen var fortfarande obetydlig,
bara knappt 500 miljoner euro.
Finansinstitutens masslaneemissio-
ner ddremot tredubblades. Banker-
nas kapitalanskaffning pa mass-
lanemarknaden vinde uppat.

Nir skattefriheten for rantorna
pa inléningen slopades i juni 2000
blev hushéllen mer intresserade av
massléneplaceringar och flyttade
6ver medel fran bankkonton till
massldn med hogre avkastning.
Den forbattrade riskklassificering-
en gynnade de stora bankernas
emissioner i savél hemlandet som
sérskilt pa de internationella
kapitalmarknaderna.

Den ldngvariga gynnsamma
utvecklingen pa de internationella
aktiemarknaderna 6vergick i en
stor osdkerhet redan i borjan av
aret. Sérskilt i Forenta staterna
vande aktickurserna nedét pa
grund av foretagens resultatvar-
ningar och det stigande oljepriset.
Detta avspeglades framfor allt i ett
brant globalt kursfall for IT- och
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telekommunikationsforetagens
aktier. P4 Forenta staternas tekno-
logibors Nasdaq sjonk aktiekurser-
na under aret med i genomsnitt

39 %. I IT-foretagsaktiernas kol-
vatten rasade kurserna pa de for
mindre foretag avsedda s.k. NM-
listorna under aret ocksa i Europa.
Typiskt for aktiemarknaden var
2000 utover kraftiga kursforand-
ringar den exceptionellt stora
spridningen av foretagens mark-
nadsvérden.

Kurserna pa bankaktier steg
under dret i nédstan alla industrilan-
der. Mot slutet av aret vinde de
emellertid nedat pa de flesta borser
nir investerarna fick veta att flera
stora internationella banker hade
beviljat I'T- och telekommunika-
tionsforetag betydande krediter och
gjort avsevirda investeringar i deras
masslan och i riskkapitalforetag.

P& den IT-dominerade Helsing-
forsborsen fluktuerade aktiekurser-
na 2000 mera &n ndgonsin tidigare.
Generalindexets storsta dagsupp-
gang respektive dagsnedgang var
néstan 16 %. Denna extrema vola-
tilitet infoll de dagar da Helsing-
forsborsens dominerande foretag
Nokia offentliggjorde sina delars-
rapporter. Pa grund av de kraftiga
kursfluktuationerna 6kade dags-
handeln klart pa Helsingforsbor-
sen. Detta medverkade till att aktie-
omsittningen fordubblades till
227 miljarder euro. En delorsak till
den 6kade aktieomsittningen var
ocksa att flera internationella ban-
ker och bankirfirmor bdrjade fun-
gera som fjarrmedlemmar pa Hel-
singforsborsen.

Aktieomsittningen var fort-
farande koncentrerad till nagra fa
foretag. Nokias andel av Helsing-

forsborsens totala omséttning dka-
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Figur 35.
Borsaktiernas marknadsvdrde i procent av BNP’
31.12.2000

%

350

300

250

200

1560

100

50

! Preliminira BNP-siffror enligt uppgifter frdn EU-kommissionen.
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Kdllor: Infernational Federation of Stock Exchanges, Eurostat och

Finlands Bank.

de till omkring 67 % och de tio
mest omsatta foretagens andel av
aktieomsittningen utgjorde drygt
90 %. Aktieemissionerna pa Hel-
singforsborsen nadde 2000 en ny
rekordniva, nistan 12 miljarder
euro. Den storsta enskilda aktie-
emissionen var StoraEnsos emis-
sion pé 8,6 miljarder euro i sam-
band med forvirvet av Consolidat-
ed Papers. Marknadsvirdet av de
pa Helsingforsborsen noterade
aktierna uppgick vid arets utgang
till 316 miljarder euro. Marknads-
vardet i relation till BNP vid slutet
av 2000 var fortfarande ett av de
storsta i industrildnderna (figur 35).
De internationella investerar-
nas andel pa Helsingforsborsen
okade ytterligare 2000. Vid arets
slut innehade de utlindska investe-
rarna drygt 70 % av de borsnotera-
de foretagens marknadsvérde (fi-
gur 36). Finldndska aktier nettosal-
des 2000 till utlandska investerare
for ndstan 11 miljarder euro. Ocksa
finldndska emittenters skuldebrev

saldes i stor omfattning till utland-

ska investerare. Forséljningen av
savil penningmarknadsinstrument
som obligationer 6kade. Finldndska
pensionsfonder salde betydande
volymer statsobligationer och
kopte andra euroldnders stats-
obligationer, da de dndrade ldnder-
fordelningen i sina portfoljer. Av
pensionsfondernas och livforsak-
ringsbolagens placeringar hade
redan omkring en tredjedel kanali-
serats till andra euroldnder &n Fin-
land. De finldndska arbetspen-
sionsfondernas placeringar uppgick
vid slutet av 2000 till sammanlagt
ndstan 65 miljarder euro, varav
inemot hélften hade placerats i
masskuldebrev och en tredjedel i
aktier.

De i Finland registrerade pla-
ceringsfonderna expanderade
snabbt 2000. Nya fondplaceringar
gjordes framst i aktiefonder som
placerade pa de internationella
aktiemarknaderna. Ocksa bland-
fonderna, som var populdra bland
hushallen, vixte snabbt. Fondpla-

ceringarnas popularitet minskade




Figur 36.
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emellertid under senare hilften av
aret. Detta berodde bland annat pa
att tillvaxten i det 1 borjan av aret
snabbt dkade frivilliga forsakrings-
sparandet avtog. [ frdga om fond-
anknutna forsékringar gors place-
ringarna pa virdepappersmarkna-
den ofta via placeringsfonder. Ge-
nom att fondkapitalen véxte fick
marknaden fortfarande ett rikligt
tillskott av nya fonder. Vid sidan av
de traditionella fonderna introduce-
rades flera specialfonder, sdsom
hedgefonder och riskfonder. Nya
pa marknaden var ocksa index-
fonderna, vars placeringar foljer
sammansittningen av nagot ként
aktieindex, t.ex. Euro Stoxx 50.
Vid arets slut uppgick virdet av de
inhemska fondernas tillgdngar till
13,5 miljarder euro (figur 37).

I primary dealer-systemet for
finska statens benchmarklan sked-
de, liksom 1999, flera forédndringar.
Leonia Bank drog sig ur systemet
vid borjan av 2000. Evli Penning-
marknad gjorde det i maj och Uni-
bank, som fusionerats med Nordic

Banking Holding, i september.

Systemet fick fyra nya internatio-
nella medlemmar, nir Barclays
Capital, Deutsche Bank, Salomon
Smith Barney och Merrill Lynch
godkdndes som primary dealer i
juni.

Ordf6randeskapet for primary
dealer-kommittén for benchmark-
lanesystemet dvergick fran Fin-
lands Bank till statskontoret pa
hésten 2000.

Helsingforsborsens handel
med derivat har varit inriktad pa
aktiederivat efter att handeln med
rantederivat overfordes fran Hel-
sinforsborsen till Eurex pa hosten
1999. Handeln med de mest om-
satta aktieoptionerna flyttades frén
Helsingforsborsen till Eurex i janu-
ari 2000. Foljden var att antalet
omsatta akticoptioner och -termi-
ner noterade pd HEX under 2000
minskade med drygt 40 % fran
foregéende ar. Daremot dkade
omsittningen av aktielan (LEX)
via HEX med ndrmare en femtedel
under aret. HEX inledde handel

med warranter utstdllda pa bors-

noterade aktier i december 2000.

Utveckling av tillsyn
och reglering

Internationell fillsyn
och reglering

Reformen av kapitaltdckningsreg-
lerna for kreditinstitut har gétt
framat efter varens konsultationer
och Baselkommittén for banktill-
syn gav sina slutliga rekommenda-
tioner vid drsskiftet 2000/01. EU:s
motsvarande forslag, som i huvud-
sak foljer Baselkommitténs forslag,
skickades samtidigt andra gdngen
ut pa remiss. Remissbehandlingen
skall vara klar under varen 2001,
och de slutliga forslagen kommer
att offentliggéras sommaren 2001.
Avsikten &r att den nya lagstift-
ningen om kapitalkrav skall trida i
kraft i EU-landerna vid bdrjan av
2004. Inom EU samordnas bered-
ningsprocessen av kommissionens
radgivande banktillsynskommitté
dér Finlands Bank, Finansinspek-
tionen och finansministeriet ar
representerade.

Baselkommitténs forslag har
tre pelare som regleringen och
tillsynen av bankernas kapitaltick-
ning bor bygga pa. Dessa dr meto-
der for berdkning av kapitalkravet,
aktiv kapitaltillsyn och battre
marknadsdisciplin. I EU:s forslag
betonas utdver internationell har-
monisering ocksa syftet att utveck-
la kapitaltdckningsreglerna sa att
de dr lampliga for saval banker
med en omfattande bankverksam-
het som for sma banker och virde-
pappersforetag.

Den s.k. visemannakommittén
ledd av Alexandre Lamfalussy som
fatt sitt uppdrag fran Ekofin-radet
publicerade i november sin forsta

rapport om utvecklingen av regle-
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Figur 37.
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ringen av vardepappersmarknaden.
I rapporten rekommenderades
bland annat att EU:s regleringspro-
cess skulle paskyndas och en ny
raddgivande virdepapperskommitté
inrdttas inom EU. Kommitténs
slutliga rapport lades fram i feb-
ruari 2001.

EU-kommissionens arbets-
grupp for vardepapperstillsyn of-
fentliggjorde i september sin rap-
port om innehallet i ett forslag till
direktiv om otillborlig marknads-
paverkan. Avsikten med direktivet
ar bland annat att faststdlla vad
som avses med marknadsmanipula-
tion. Arbetsgruppen behandlade
ocksa samarbetsformer, ansvarsfor-
delningsfragor och metoder att
forhindra marknadsmanipulation.

Enligt Internationella valuta-
fondens och Virldsbankens ge-
mensamma program for utvérde-
ring av den finansiella sektorn
(Financial Sector Assessment Pro-
gram) som startade 1999, analyse-
rades under 2000 sektorns starka

och svaga sidor och risker i flera

Arsberdttelse 2000

utvecklade ekonomier och tillvaxt-
ekonomier. Finland utvérderas
2001.

G7-landernas finansministrar
och centralbankschefer bildade
1999 ett samarbetsorgan for att
behandla internationella finans-
marknadsfragor (Financial Stability
Forum). Organet offentliggjorde
under 2000 flera omfattande rap-
porter om finansmarknadens stabi-
litet, effektivitet och funktionsdug-
lighet. Samarbetsorganets arbets-
grupp for inséttarskydd begérde
2000 ett utldtande om hur Finlands
inséttarskydd hade fungerat under
bankkrisen och om den nya lag-
stiftningen om insattarskydd och
dess funktionsduglighet.

Den finansiella lagstfiffningen
och fillsynen i Finland

Den nya lagen om hypoteksbanker
tradde i kraft den 1 januari 2000.

Lagen tilldimpas pa verksamhet dir

ett kreditinstitut beviljar allméanhe-

ten krediter mot sidkerhet och for
att finansiera sin verksamhet emit-
terar masskuldebrevsldn med sé-
kerheter i fastigheter eller med
sdkerheter i offentliga samfund.
Vissa bestimmelser om investerar-
nas foretradesrétt har reviderats
efter att lagen tridde i kraft, och
andringarna trddde i kraft vid bor-
jan av 2001.

Lagen om upphévande av la-
gen om postbanken tradde 1 kraft
den 1 maj 2000. Den tidigare lagen
inneholl bland annat bestdmmelser
avseende Leonia Banks rétt och
skyldighet att skota statens betal-
ningsrorelse och om anvindningen
av Posten Finlands kontor i Leonia
Banks afférsverksambhet.

Genom en skattelagsandring,
som tradde i kraft vid borjan av
2000, dndrades skattebehandlingen
av rintan pa inséttningar. Alla
ranteinkomster pa insdttningar blev
skattepliktiga den 1 juni 2000.

Bankservicearbetsgruppen,
som finansministeriet hade tillsatt
pa hosten 1999, slutforde sitt arbe-



te i december 2000. Arbetsgruppen
hade till uppgift att utreda motta-
gandet av inséttningar som skall
aterbetalas pa anfordran och beho-
vet av reglering av betalningsfor-
medlingen och skulle utarbeta ett
forslag till genomforande av di-
rektivet om utgivning av elektro-
niska pengar. Arbetsgruppen lade
fram sitt forslag i januari 2001.
Enligt forslaget bor kreditinsti-
tutslagen dndras sa att foretag far
begrinsad ritt att av allménheten ta
emot medel som skall betalas till-

baka. Arbetsgruppen foreslog att

betalningsféormedlingen skulle
regleras sé att den i hela sin omfatt-
ning &r tillaten endast for kredit-
institut, dvs. depositionsbanker,
betalningsférmedlingssamman-
slutningar och 6vriga kreditsam-
manslutningar. Arbetsgruppen
foreslog vidare att utliggningen av
banktjénster skulle regleras direkt i
kreditinstitutslagen. Finlands Bank
deltog i bankservicearbetsgruppens
arbete.

Finansministeriet tog under
senhdsten initiativ till en samman-
slagning av Finansinspektionen och

Forsdkringsinspektionen och cent-
ralisering av ansvaret for bered-
ningen av lagstiftningen for hela
den finansiella sektorn till ett enda
ministerium. Beredningen av lag-
stiftningen om den lagstadgade
forsakringsverksamheten foreslogs
dock stanna kvar hos social- och
hélsovardsministeriet. Finanspoli-
tiska ministerutskottet behandlade
forslaget 1 december 2000 och
januari 2001 och 6verforde den
fortsatta beredningen av drendet till
finansministeriets och social- och
hélsovardsministeriets kanslichefer.
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Betalnings- och

avvecklings-
systemen

inlands Bank har som

uppgift att for sin del se till

att betalnings- och avveck-
lingssystemen ér tillforlitliga och
effektiva samt delta i utvecklingen
av systemen. Som medlem av
Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) soker Finlands Bank bidra
till vdlfungerande betalnings- och
avvecklingssystem dven i euro-
omrédet och till finansiell stabilitet
i euroomrédet dverlag. For dessa
syften bedriver Finlands Bank
allmén overvakning av betalnings-
och avvecklingssystemen, tillhanda-
haller betalningssystemstjénster
och deltar i utvecklingen av savil
betalnings- och avvecklingssyste-
men som lagstiftningen pa om-

radet.

Forandringar
i omvdrlden 2000

Finlands Bank medverkade under
2000 aktivt i den allménna dver-
vakningen av betalnings- och av-
vecklingssystemen och i utveck-
lingen av &vervakningen inom
ECBS. Under éret antog ECB-radet
de principer! for den allmédnna
overvakningen av system for savil
inhemska som granséverskridande
betalningar som beretts av kommit-
tén for betalnings- och avveck-

lingssystem. Overvakningsprinci-

perna tar fasta pa fragor som effek-
tiv penningpolitik, finansiell stabi-
litet, konkurrensneutralitet och
formedling av granséverskridande
betalningar inom EU och till och
frén tredje land.

Decentraliserade marknader
och system har i Europa generellt
konstaterats vara dyra. Utnyttjandet
av IT, okad systemintegration och
allt 6ppnare nationella finansmark-
nader &r centrala fordndringstren-
der i betalnings- och avvecklings-
systemens omvérld. Det finns tek-
niska mojligheter att infora enhetli-
ga betalnings- och avvecklingssys-
tem men tjansteproducenterna har i
praktiken stora svarigheter att an-
passa sig till de nya kraven pa
grund av nationella ekonomiska
intressen, kulturella skillnader,
stora engangsinvesteringar och
juridiska och andra problem.

Diskrepansen mellan de teknis-
ka mojligheterna och de decentrali-
serade marknaderna var mest
i6gonenfallande pa de internatio-
nella kapitalmarknaderna dér av-

vecklingsriskerna blev allt uppen-

! Nédrmare uppgifter om 6vervakningsprin-
ciperna finns i uttalandet “Role of the
Eurosystem in the field of payment systems
oversight” (www.ecb.int/pub/pdf/
paysysover.pdf) och i den inofficiella
svenska dversittningen “Eurosystemets roll
i 6vervakningen av betalningssystemen”
(http://www.bof.fi/env/emu/swe/ekppr/
overvakning.pdf).



Ruta 2. Allmén Gvervakning

Finlands Bank séker sékerstdlla att riskerna i betalnings- och av-
vecklingssystemen hdlls p& en acceptabel nivd. Verksamheten
kallas allmdan évervakning (oversight). Centralbankens uppgifter
och madl enligt lagen om Finlands Bank (214/1998) utgér den
rattsliga grunden for den allmdénna édvervakningen av betal-
nings- och avvecklingssystemen. Centralbanken skall dérfér
uttryckligen évervaka systemen som helheter. Tillsynen av enskil-
da parters risker hoér déremot till Finansinspektionen.

Problem hos en finansmarknadssektor eller en aktér pd
marknaden kan via betalnings- och avvecklingssystemen
snabbft sprida sig till hela det finansiella systemet och betydligt
férsvaga finansmarknadens funktionsférmdaga (systemrisk). Det
finns ocksd fara for att risker och problem &verfors fran ett land
till ett annat via internationella betalningssystem. Fér att motver-
ka stérningar och férhindra att de sprids deltar Finlands Bank
fillsammans med Finansinspektionen i utvecklingen av riskhante-
ringen inom den finansiella sektorn.

Det primdra mdlet fér den allmdanna dvervakningen ér att
forebygga systemrisker (stabilitetsmal), sérskilt genom att skapa
hinder som begrénsar spridningen av riskerna. Med tanke pd
den allménna évervakningen ér det dessutom i konkurrensfrém-
jande syfte viktigt att villkoren fér filliréde till systemen &r offentli-
ga och lika for alla (effektivitetsmal) samt att systemen bygger
pd en solid rattslig grund (sékerhetsmal).

Den allmé&nna évervakningen stéder ett effektivt genom-
férande av de penningpolitiska tfransaktionerna. Den bidrar
ocksa till stabila och sékra betalningssystem och frémjar den
gemensamma marknadens funktion. Overvakningssamarbete
bedrivs i ECBS kommitté for betalnings- och avvecklingssystem
och i dess arbetsgrupper.

barare i takt med att volymen av
aktiechandeln 6kade. Borserna i
Europa forsokte under aret effekti-
vera handeln och avvecklingen pa
manga sitt. Bland annat planerades
flera fusioner mellan marknads-
platserna, men endast Euronext-
projektet framskred planenligt. Ett
flertal reformer foreslogs ocksa i
syfte att effektivera avvecklings-

systemens funktion, men utvirde-

ringen och genomférandet av dem
tar lang tid.

Till foljd av internationalise-
ringen av bdrshandeln har bland
annat HEX-koncernen insett hur
viktig avvecklingen av de avslut
som gors péd borsen ar for en vil-
fungerande marknad. HEX och
Finlands Viardepapperscentral in-
ledde en revidering av hela clear-
ingverksamheten. Det faktiska

genomforandet dr dock beroende
av koncernens eventuella inter-
nationella samarbetsprojekt.

Av Europeiska kommissionens
och Europeiska centralbankens
(ECB) rapporter har framgatt att
medborgarna dr missndjda med
den dyra och langsamma betal-
ningsférmedlingen i EU-omradet.
Av den anledningen lanserade ban-
kernas samarbetsorgan EBA (Euro
Banking Association) i november
ett alternativ till korrespondent-
banksnétverket, den s.k. STEP 1-
tjdnsten for formedling av grins-
overskridande massbetalningar.

Konkurrensen har ocksa
skarpts i formedlingen av stora
betalningar. ECBS har darfor sett
sig tvunget att grundligare utreda
utvecklingen av TARGET. Det
finns emellertid ménga svéra fra-
gor och divergerande asikter kring
TARGET:s struktur och verksam-
hetsprinciper som det tar tid att
16sa.

Finland hor till de framsta
landerna i vérlden nér det géller
elektroniska betalningar, och ut-
vecklingen pd omradet var fortsatt
snabb under aret. Genom bank-
fusionerna forvintades denna ut-
veckling ocksa sprida sig till de
ovriga nordiska ldnderna och till
andra ndromraden. Finland var
ocksa forst i virlden med att lanse-
ra en WAP-baserad vérdepappers-

formedlingstjénst i borjan av 2000.

Checkkontosystemet
och TARGET

For att minimera riskerna i avveck-
lingen av nationella betalningar
tillhandahaller Finlands Bank for

bankerna och clearingcentralerna
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Figur 38.
TARGET - Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system
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e 1.1.2001 blev Grekland det tolfte
EU-landet i euroomrddet

e Over 5 000 kontohavare i
nationella RTGS-system

e System for bruttoavveckling
av befalningar i realtid fér
kontodverforingar i euro inom EU

e Oppet kl. 8.00-19.00

o Mojlighet att nd ndstan alla
kreditinstitut i EU-IGnderna

e 40 000 grénsoverskridande
betalningar per dag

Kdlla: Europeiska centralbanken.

betalningsavveckling via check-
kontosystemet. Genom anslutning-
en av checkkontosystemet till
TARGET vid bérjan av 1999
mojliggjordes en sidker avveckling
av interbankbetalningar i hela
euroomradet, vilket stdder banker-
nas betalningsservice (figur 38).

I checkkontosystemet férmed-
lades under aret i genomsnitt 1 760
betalningar per dag med ett sam-
manlagt virde av ca 18 miljarder
euro. Betalningarna 6kade med
1 % 1 antal och med 8 % i vérde
jamfort med aret innan. Belopps-
missigt stod de gransdverskridande
TARGET-betalningarna for tva
tredjedelar av betalningarna i

checkkontosystemet, medan de
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inhemska betalningarna var flest
till antalet (55 %, figur 39).

I hela TARGET &verfordes
under aret 40 000 grénsoverskri-
dande betalningar per dag med ett
sammanlagt virde av 430 miljarder
euro. TARGET-betalningarnas
genomsnittsvirde har hela tiden
minskat. Det beror pa den storre
andelen kundbetalningar, vars be-
lopp 1 genomsnitt 4r mindre &n
interbankbetalningarna. Ar 2000
utgjorde antalet kundbetalningar ca
34 % av alla betalningar.

Virdemissigt anviandes
TARGET betydligt mera dn andra
europeiska system for gransover-
skridande betalningar. Tack vare
TARGET har formedlingen av

stora betalningar i euroomradet
effektiverats och riskerna minskat.
Systemets anvandbarhet och funk-
tionssidkerhet méste emellertid
annu forbattras, eftersom anvénd-
ningen av systemet forsvarades
nagot under aret pa grund av funk-
tionsstorningar.

De i Finland verksamma ban-
kernas likviditetsldge var fortfaran-
de synnerligen gott och endast
obetydliga kéer uppkom i check-
kontosystemet pd grund av otill-
racklig tickning. Vid slutet av 2000
uppgick det sammanlagda vardet
av bankernas checkkontolimiter till
ca 4,7 miljarder euro. Det genom-
snittliga utnyttjandet av limiterna
var fortsatt lagt (figur 40).



Figur 39.

Transaktionerna i Finlands Banks checkkontosystem

Genomsnittligt vérde per dag

Mrd. euro
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6. Ovriga RTGS-befalningar samt befalningar
mellan Finlands Bank och kontohavarna

Kalla: Finlands Bank.

Hin

ECB-rédet fattade den 3 okto-
ber 2000 beslut om en dndrad rikt-
linje for TARGET. Det ledde till en
revidering av Finlands Banks regler
for checkkontosystemet. De nya
reglerna tradde i kraft den 1 januari
2001. Den viktigaste dndringen var
inforlivandet av TARGET:s ersitt-

ningsordning med reglerna. I er-
sittningsordningen faststélls grun-
derna for berdkning av ersittning
for ekonomiska forluster orsakade
av eventuella funktionsstdrningar i
TARGET. Erséttningsordningen
géller RTGS-systemen i euroom-
radet och de RTGS-system for

Figur 40.

Finlindska bankers kassakravsmedel
och checkkontolimiter under dagen
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Kdlla: Finlands Bank.

eurobetalningar som uppréatthalls
av nationella centralbanker utanfor
euroomradet.

ECB-radet beslutade halla
oppettiderna for TARGET sé gott
som oférdndrade 2001.% For att
bidra till en smidig 6vergéng till
eurokontanter vid bdrjan av 2002
ar systemet emellertid stingt den
31 december 2001.

Inom ECBS fordes under éret
omfattande diskussioner om ut-
vecklingen av TARGET. Diskussio-
nerna fokuserades pa en eventuell
centralisering och automatisering
av systemet for att hoja dess effek-
tivitet. Fragan om kostnadsdverens-
stimmelse konstaterades vara ett
speciellt problem i samarbetet mel-
lan de nationella centralbankerna.
Konkret utvecklades TARGET i
och med den nya programversio-
nen som lanserades i november. En
ny version av kontohavartillamp-

ningen togs i bruk i bérjan av 2001.

2 Oppettiderna finns pa adressen http://
www.bof.fi/env/emu/swe/ekppr/
000525targetse.htm.
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Utvecklingen av andra
inhemska betalningssystem

Alla viktiga banker i Finland har
undertecknat bankernas avtal om
betalningsférmedling som reglerar
formedlingen av interbankbetal-
ningar i bankernas betalningssys-
tem (PMJ-systemet) och i det s.k.
POPS-systemet (bankernas on line-
system for expressbetalningar och
checkar). I betalningsavvecklingen
i POPS-systemet gjordes inga dnd-
ringar 2000. Diaremot ersattes mor-
gonavvecklingen 1 PMJ-systemet
véaren 2000 med en automatisk
avveckling pa efternatten. Over-
gangen till avveckling pa efternat-
ten ledde till minskade 6msesidiga
motpartsrisker for bankerna, da
krediteringen av kundkonton med
belopp som overforts frdn andra
banker skedde forst efter avveck-
lingen, vilket redan tidigare varit
fallet vid avveckling pa eftermid-
dagen. Fore avvecklingen mot
checkkontona kontrollerar syste-
met att det finns tickning pé alla
de checkkonton som deltar i clear-
ingen. Dagsmedeltalet for de
registreringar som genomfordes pa
natten var 440 miljoner euro ar
2000, vilket dr mer dn tredubbelt
jamfort med registreringarna pa
eftermiddagen (130 miljoner euro).
For bankautomaterna och
Avant-systemet for kontantkort
svarar Automatia som dgs av stor-
bankerna. Anviandningen av elek-
troniska pengar var dnnu inte sir-
skilt utbredd 2000. Finlands Bank
foljde utvecklingen i anvindningen
och regleringen av elektroniska
pengar och deltog i den diskussion
som fordes om regleringen bade i
Finland och inom ECBS och EU.
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Figur 41.

Transaktionsvolym i genomshnitt per dag
i olika betalningssystem inom EU
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Privata system for
stora betalningar

i euroomrddet och
avvecklingen av
valutatransaktioner

Euro 1 som uppritthalls av Euro-
pean Banking Association ér ett
EU-tdckande system for nettning
av stora och medelstora betalningar
i euro. Utover Merita Bank och
Leonia Bank som sedan tidigare
hade deltagit i Euro 1 anslét sig
ocksd ACA till systemet hdsten
2000. Euro 1 dr vid sidan av
TARGET det andra viktiga syste-
met inom EU f6r 6verforing av
griansoverskridande betalningar.
I systemet formedlades under aret
i snitt 96 000 betalningar per dag,
och antalsmaissigt sett anvindes det
saledes betydligt mera &n TARGET
(figur 41).

Den internationella CLS Bank
(Continuous Linked Settlement,
dvs. fortlopande avveckling) med

planerad verksamhetsstart i okto-

ber 2000 vintas inleda verksamhe-
ten 1 november 2001. CLS Bank
kommer att tillhandahalla PvP-
tjédnster (payment versus payment,
dvs. betalning mot betalning) for
avveckling av valutatransaktioner.
Vid PvP-avveckling 6verfors tva
valutor simultant och avvecklings-
riskerna kan darfor i stort sett eli-
mineras. En del av de finldndska
bankerna kommer sannolikt att

ansluta sig till systemet.

Formedling av
massbetalningar
i EU- och euroomrédet

Eftersom EU-omradet bildar en
gemensam marknad skall over-
foringen av massbetalningar inom
omradet kunna ske lika effektivt
och sdkert som inom de enskilda
landerna. ECB publicerade i sep-
tember 2000 en redogdrelse for hur

bankerna i euroomradet hade upp-

fyllt malen i den rapport som getts



Figur 42.

Virdet av transaktioner som avvecklats
i Finlands Vidrdepapperscentrals system

Mrd. euro
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Kdlla: Finlands Vérdepapperscentral.

ut ett ar tidigare. I mellanrapporten
krdvde ECB ytterligare atgarder for
att fore 2002 gora tarifferna och
leveranstiderna inom euroomradet
jamforbara med nationella tariffer
och leveranstider. ECB papekade
att bankerna och betalningssyste-
men i euroomradet redan tidigare
hade forbundit sig att uppfylla
maélen.

Ocksa Europeiska kommissio-
nen betonade i sitt meddelande att
formedlingen av massbetalningar i
euroomradet maste bli mycket
effektivare, sdkrare och formanli-
gare. Bland annat borde expedi-
tionsavgifterna for gransdverskri-
dande betalningar sdnkas betydligt
och leveranstiderna bli kortare.

EBA lanserade i november
2000 en ny tjénst for overforing av
griansoverskridande massbetalning-
ar. Tjénsten, som gar under namnet
STEP 1, 4r EBA:s svar pé kraven
pa effektivare betalningsformed-
ling. STEP 1 erbjuder sma och
medelstora banker i EU-omradet

smidig och snabb formedling av
griansoverskridande massbetalning-

ar i euro.

Finldndska system for
avveckling av vardepapper
och derivatkontrakt

Virdepapperscentralen uppratthal-
ler system for avveckling och re-
gistrering av aktier och dgarandelar
(systemet for avveckling av aktie-
handeln eller OM-systemet) och
for skuldforbindelser (systemet for
avveckling av skuldforbindelser
eller RM-systemet). OM-systemet
ar ett nettningssystem baserat pa
satsvis korning. I systemet avveck-
las bland annat alla avslut pa Hel-
singforsborsen. Bade antalet och
vérdet av de avslut som 2000 av-
vecklades i OM-systemet fortsatte
att oka kraftigt, framst till f6ljd av
den livliga handeln med Nokia-
aktier och andra IT- och telekom-

munikationsforetags aktier. Centra-

liseringen av OM-systemets virde-
andelsregister som slutfordes den
16 oktober 2000 6kade systemets
funktionssdkerhet betydligt och
mdjliggjorde stora revideringar.

Under andra halvéret medver-
kade Finlands Bank i utvdrdering-
en av Virdepapperscentralens alter-
nativa reformplaner for 2001 och
2002. I syfte att frimja revidering-
en av viardepappersavvecklingen
ordnade Finlands Bank under aret
seminarier kring temat avveckling i
samarbete med andra myndigheter
och med Virdepapperscentralen.

RM-systemet for bruttoavveck-
ling i realtid fungerade fortfarande
tillforlitligt 2000. Antalet transak-
tioner som avvecklas i RM-syste-
met var mindre &n dret forut. Det
visar for sin del att virdepapperi-
seringen framskrider ldngsamt.

I och med euron sker penning-
marknadshandeln i allt storre ut-
strackning med interbankdepositio-
ner i stéllet for bankcertifikat. An-
talet repotransaktioner som av-
vecklas i RM-systemet minskade
likasé betydligt fran aret innan
(figur 42).

Virdepapperscentralen upprat-
tade 1999 en forbindelse till den
tyska vdrdepapperscentralen Clear-
stream i Frankfurt for formedling
av alla instrumentslag och en an-
nan forbindelse till den franska
vardepapperscentralen Sicovam for
formedling av skuldforbindelser.

I december 2000 utdkade Virde-
papperscentralen samarbetet med
Sicovam till att utover formedling
av skuldforbindelser omfatta d&ven
formedling av franska aktier. Via
forbindelsen till den holldndska
vardepapperscentralen Necigef
borjade ocksd andra 4n Huhtaméki

Van Leers aktier formedlas. Fin-
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landska investerare och utlandska
investerare vars tillgdngar férvaras
i Finland kan séledes forvalta dven
dessa tillgdngsslag i Finlands vir-
deandelssystem. Marknadsparterna
anvénde dessa forbindelser ritt
aktivt for investeringar. Det sam-
manlagda vérdet av virdepapper
som formedlades via forbindelser-
na uppgick till 6ver en miljard euro
ar 2000.

Helsingforsborsen (HEX) upp-
ratthaller ett system for clearing
och avveckling av handeln med
derivatkontrakt pa borsen. Vid
avvecklingen av derivatkontrakt i
Finland trader HEX in som motpart
till kunden. I enlighet med det
samarbetsavtal som HEX och
Eurex Frankfurt (Eurex) ingick
1999 tog Eurex over handeln med
de derivatkontrakt dér den under-
liggande tillgdngen ar mest likvid.
Hérigenom &verfordes storsta de-
len av handeln med derivatkontrakt
frén HEX till Eurex i borjan av
2000. Avvecklingen i Eurex skiljer
sig fran avvecklingen i HEX ge-
nom att formedlaren dr motpart i
kundtransaktionen. Trots att i syn-
nerhet Nokias optioner blev en stor
framgéng pa Eurex, dkade handeln
med alla de aktieoptioner som
flyttades till Eurex inte ndmnvdért.
Darfor tog HEX den 11 december
pa nytt 6ver handeln med och av-
vecklingen av fem underliggande
instrument fran Eurex.

Internationella
marknadsplatser och
avvecklingssystem

I och med euron har investerings-

beteendet i Europa radikalt borjat
fordndras. Det har 6verlag blivit
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vanligare med aktieinvesteringar
och investerarna kdper allt oftare
ocksé andra virdepapper dn sadana
som noteras i hemlandet, antingen
direkt eller via placeringsfonder.
Medvetna investerare har borjat
kriva ldgre handelskostnader i
synnerhet i den utlindska aktiehan-
deln. Sadana nya behov har tillmo-
tesgatts av alternativa marknads-
platser pé Internet och av s.k.
e-brokers som bedriver direkt han-
del med sma marginaler. Detta har
okat konkurrensen betydligt, med
den péfoljden att marknadsplatser-
na har sett sig tvungna att sla sam-
man sina funktioner for att anpassa
sig till nya realiteter.

Marknadsplatsernas stravanden
efter tillvaxt och rationaliseringar
har i sin tur skapat ett stort tryck pa
storre overensstimmelse och inte-
gration av avvecklingssystemen.
Under aret gick ECBS in for att
oka integrationen av avvecklings-
systemen, bland annat genom att
frimja anvdndningen av standarder
och ordna regelbundna samman-
triffanden med marknadsparterna.
ECBS vill inte bestimma hur inte-
grationen skall framskrida, utan ser
sig som en katalysator i utveckling-
en.

Den allméineuropeiska han-
delsmodellen skiljer sig fran den
finldndska i det avseendet att av-
vecklingen av borshandeln sker
mot en central motpart pa basis av
clearingen. Sarskilda centrala mot-
parter dr verksamma pé flera euro-
peiska marknader. Den centrala
motparten har trétt in som motpart
till bidgge parterna i en transaktion
och dérefter, dvs. efter novationen,
nettat de ursprungliga parternas

fordringar. London Clearing House

lade fram ett alternativ till en ge-

mensam europeisk marknad genom
sitt erbjudande att tillsammans med
andra centrala motparter bilda ett
nétverk som omspéanner hela Euro-
pa. Idén gar ut pa att de nationella
eller regionala centrala motparter-
na avvecklar endast nettofordring-
arna centralt, vilket innebér att
antalet gransoverskridande transak-
tioner minskar. Det tar dock tid att
bygga upp nitverket.

I och med Euronexts tillkomst
inrdttades ett gemensamt holding-
bolag, Euroclear Bank for vérde-
papperscentralerna Necigef, CIK
och Euroclear i Nederldnderna,
Frankrike och Belgien. Darigenom
erbjuder Euroclears avvecklings-
system en mdjlighet till avveckling
i affarsbankspengar, medan den
franska vardepapperscentralen
Sicovams system garanterar av-
veckling i centralbankspengar i alla
dessa ldnder.

Samgangen mellan vérdepap-
perscentralerna i Tyskland och
Luxemburg (Deutsche Borse Clear-
ing och Cedel International) i
Clearstream International ledde
ater till uppkomsten av en annan
betydande avvecklingsorganisa-
tion. Samgangen ar emellertid
problematisk darfor att det inte ar
mojligt att sirskilt snabbt gé ver
till ett gemensamt tekniskt system
och att enheterna av juridiska skél
fortfarande maste hallas separat.

Det tredje viktiga samarbets-
projektet inom omréadet &r alliansen
(the Settlement Network) mellan
tva avvecklingsinstitut utanfor
euroomradet (SIS och CrestCo),
dvs. virdepapperscentralerna i
Schweiz och Storbritannien. Malet
dr uppenbarligen inte fusion utan
parterna vill endast infora enhetli-

ga arbetssitt och forena sina krafter



i utvecklingen av nya system. Me-
ningen ar att skapa ett system som
ar enhetligt ur anviandarperspektiv.
En del av de nationella avveck-
lingsinstituten forefaller emellertid
att ha beslutat att tills vidare forbli
sjdlvstandiga. Vid sidan av den
internationella integrationen fore-
kom under éret ocksa nationella
fusioner av avvecklingssystem,
bland annat i Spanien och i Italien.
De flesta ldnder har numera endast
en betydande vardepapperscentral.
De strukturella forandringarna
kommer fullt ut att synas pa mark-
naden forst inom loppet av nigra ar
dé de fusionerade systemen har
lyckats forena sina ['T-system.
Borserna och avvecklingssys-
temen har ocksa infort enhetliga
arbetssitt. Borsen i Paris slopade i
oktober systemet med avveckling
av huvudlistan en gang i manaden
och borsen i Bryssel i november
sitt system med avveckling varan-
nan vecka. Man kan gott sdga att
avvecklingscykeln tre dagar (T+3)
ar pa vag att standardiseras pa alla

viktiga borser i euroomradet.

Finlands Banks samarbete
med myndighefer och
marknadsparter

Samarbetet med Finansinspektio-
nen i overvakningen av betalnings-
och avvecklingssystemen fortsatte
2000. I slutet av aret deltog Fin-
lands Bank i Finansinspektionens
uppfoljningsinspektioner som syf-
tade till att kartlagga avvecklings-
risken i bankernas valutatransaktio-
ner. Motsvarande inspektioner
hade senast foretagits 1997. Totalt
sett hade bankernas avvecklingsris-

ker i valutahandeln minskat betyd-

ligt under de senaste tre dren och
riskhanteringen hade forbattrats.

Finlands Bank har ocksa ett
fungerande samarbete med finans-
ministeriet, bland annat inom ra-
men for olika samarbetsgrupper.
Banken deltar aktivt i beredningen
av lagstiftning om betalnings- och
avvecklingssystemen.

Finlands Bank hade ett ndra
samarbete med marknadsparterna.
De samarbetsforum som 1995
bildats med bankerna, dvs. styr-
gruppen for betalningssystem och
samarbetsgruppen for betalnings-
system, har samlats regelbundet for
att behandla fragor inom omrédet,
frimst inforandet av euron och
penningforsérjningen. Dessutom
har bland annat TARGET och for-
beredelserna infor Gvergangen till
avveckling pé natten diskuterats.
En grupp bestdende av represen-
tanter for kontohavarna i Finlands
Banks checkkontosystem har ocksa
sammankommit regelbundet i syfte
att 6ka samarbetet och utveckla
systemen.

Finlands Bank dr dessutom
foretradd i Finlands Vérdepappers-
centrals delegationer for clearing-
verksambhet. I delegationerna dis-
kuteras utvecklingen av clearing-
verksamheten och andra aktuella
fragor med clearingmedlemmarna.
Utover de manatliga tillsynsmotena
ordnade Finlands Bank under aret
tre seminarier kring temat avveck-
ling och deltog ddrigenom bland
annat i diskussionen om forslagen
till utveckling av OM-systemet och
riskerna i utvecklingen mot en
gemensam marknad. Finlands
Bank har ocksa ett direkt samarbe-
te med Vardepapperscentralen
(bl.a. en gemensam samordnings-

grupp) och samarbetar fortlopande

i operativa fragor (bl.a. i utveck-
lingen av sdkerhetshanteringen).
Med anledning av HEX note-
ringsplaner undersokte Finlands
Bank tillsammans med andra myn-
digheter mojligheterna till béttre
och flexiblare sjdlvreglering inom
Helsingforsborsen och Finlands
Virdepapperscentral for att dar-
igenom sakerstélla tillricklig och
sdker tillsyn utifran avvecklings-
systemens behov. Genom tillsynen
sdkerstills att kontoforande institut
och deras ombud foljer lagar och
andra bestimmelser om vardepap-
perscentralens verksamhet och att
de uppfyller offentlighetskraven i
sin verksamhet. Arbetet utmynnar i
en revidering av lagstiftningen om
HEX-koncernen 2001.

Utveckling av EU-direktiven
och den nationella
lagstiftningen 2000

Lagstiftningen om betalnings- och
avvecklingssystemen har utveck-
lats efter hand som ldndernas na-
tionella lagstiftning har anpassats
efter Europeiska unionens direktiv.
Genom sin medverkan i de arbets-
grupper som berett den nya lag-
stiftningen deltog Finlands Bank i
forberedelserna av olika projekt
bade internationellt och i Finland.
I december 1999 trddde en ny
lag om nettning (1084/1999) i kraft
genom vilken direktivet om slutlig
avveckling i system for dverforing
av betalningar och virdepapper
(98/26/EG) genomfordes. Lagen
forutsétter att betalningssystemen
och de 6vriga avvecklingssystemen
har skriftliga regler av vilka vissa
lagstadgade detaljer skall framga.
Reglerna skall tillstdllas finans-
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ministeriet som skickar dem pa
remiss till Finlands Bank och Fi-
nansinspektionen. Finansministe-
riet meddelar Europeiska kommis-
sionen vilka avvecklingssystem
direktivet omfattar. Den viktigaste
forandringen som foljde av lagen
om nettning 2000 var skyldigheten
for samtliga i lagen avsedda betal-
ningssystem (POPS och PMJ samt
ACA:s och Aktias betalningssys-
tem for medlemsbankerna) att
uppritta skriftliga regler med bland
annat uppgifter om den tidpunkt
efter vilken en deltagare i avveck-
lingssystemet inte ensidigt far ater-
kalla en betalningsorder. Detta ar
viktigt i det fall att ndgon av parter-
na blir betalningsoféormogen.
Europaparlamentets och EU-
radets direktiv om elektroniska
pengar (2000/46/EG) tradde i kraft
i september 2000. Direktivet géller
ritten att starta och driva afférs-
verksambhet 1 institut for elektronis-

ka pengar samt tillsynen av sadan
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verksamhet. Genom direktivet
infors harmoniserade bestimmelser
om elektroniska pengar inom EU,
och direktivet skall genomforas i
den nationella lagstiftningen fore
den 27 april 2002. Innehéllet i
direktivet om elektroniska pengar
har upptagits i bankservicearbets-
gruppens lagstiftningsforslag.
Under aret deltog Finlands
Bank inom ramen for bankservice-
arbetsgruppen i beredningen av
lagar for genomforandet av direkti-
vet om elektroniska pengar. I det
forslag som arbetsgruppen lade
fram i januari 2001 foreslas bland
annat att begreppet “betalningsfor-
medlingssammanslutning” tas in i
kreditinstitutslagen. Betalningsfor-
medlingssammanslutning skulle
avse ett sadant auktoriserat kredit-
institut som har ritt att driva all-
min formedling av betalningar och
ge ut elektroniska pengar. En betal-
ningsféormedlingssammanslutning

foreslas fa ritt att av allmédnheten ta

emot andra tillgdngar som skall
aterbetalas pa begiran dn insitt-
ningar endast vid allmén betal-
ningsformedling eller utgivning av
elektroniska pengar. Med allmén
betalningsformedling avses ut-
forande av betalningsorder med
medel som pé forhand mottagits
av kunden. Betalningsférmedlings-
sammanslutningar skulle inte f4
ritt att bevilja kredit eller annan
finansiering.

Den arbetsgrupp som finans-
ministeriet tillsatt for att forbereda
centraliseringen av virdeandelssys-
temet lade i borjan av 1999 fram
sitt betinkande om centralisering
av registren till Finlands Viardepap-
perscentral. Regeringens proposi-
tion med fOrslag till centralisering
av virdeandelssystemet dverldmna-
des till riksdagen i borjan av 2000
och centraliseringen genomfordes
den 16 oktober 2000.



Betalningsmedels-

forsorningen

inlands Bank svarar for

myndighetsuppgifterna

i betalningsmedelsforsorj-
ningen.! Med ECB:s tillstand ger
banken ut sedlar och mynt i Fin-
land och sikerstiller deras kvalitet,
dkthet och tillgdnglighet i hela
landet. Det &r en viktig uppgift for
Finlands Bank att i samarbete med
bankerna och andra parter svara for
en effektiv och sdker betalnings-
medelsforsorjning i landet. Dessutom
deltar Finlands Bank i beredningen
av och besluten om ECBS sedelfra-
gor och svarar for forberedelserna
for utgivningen av eurosedlar och
euromynt och verkstillandet i Fin-
land av de harmoniserade besluten
i ECBS.

Omorganiseringen av
penningforsorjningssystemet
pdborjades

Det nuvarande systemet for bestill-
ning och inldmning av sedlar och
mynt har anvénts av Finlands Bank
och bankerna sedan oktober 1988.
De banker som utgjort parter i

penningforsorjningsavtalet har

'Finlands Bank har fem driftstdllen for
penningforsorjningsuppgifter, dvs. region-
byréerna i Helsingfors-Vanda och Abo samt
kontoren i Kuopio, Tammerfors och Ulea-
borg, som alla hor till bankens betalnings-
medelsavdelning.

dagligen kontorsvis kunnat bestélla
kontanter fran ndgot av Finlands
Banks fem driftstillen och pa sam-
ma sitt har de kontorsvis kunnat
lamna in pengar till Finlands Bank.
Finlands Bank har debiterat ban-
kernas checkkonton i Finlands
Bank med de bestillda beloppen
och pé motsvarande sitt krediterat
checkkontona med de inldmnade
beloppen. Penningtransporterna
har huvudsakligen skotts av Posten
Finland och vardetransportforeta-
gen SPAC och Securitas. De sedlar
som bestillts till Automatias ut-
tagsautomater har transporterats
direkt till SPAC:s och Securitas
upprikningscentraler, av vilka det
finns totalt 20 i hela landet. Pa
grund av Postens centrala roll har
regionerna for Finlands Banks
driftstéllen i penningforsorjnings-
transporterna motsvarat postomra-
dena.

Som en foljd av uppldsningen
av samarbetet mellan Posten Fin-
land och Leonia upphorde Leonias
banktjanster under 2000 i 469 post-
kontor, som darfor inte langre kun-
de delta i penningforsorjningen
som parter i penningforsorjnings-
avtalet. Eftersom transporterna
enligt penningférsorjningsavtalet
baserat sig pa Postens medverkan
upphorde dven de fore slutet av
2000, dé alla transporter genom

separata avtal borjade skotas av
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SPAC, Securitas eller nagot annat
viardetransportforetag. P4 grund av
de nya arrangemangen sker pen-
ningtransporterna till manga orter
inte langre dagligen. Arrange-
mangen kommer ocksé att pdverka
regionindelningen och penning-
flodena till och fran Finlands
Banks driftstéllen.

En annan viktig forandring av
det finldndska penningforsorj-
ningssystemet skedde véren 2000,
da Automatias dgarbanker Leonia,
Merita Bank och Andelsbankscen-
tralen-ABC andelslag beslutade
koncentrera administreringen och
utvecklingen av sin penningforsorj-
ning till Automatia Pankkiauto-
maatit. For att Automatia skulle
kunna ansluta sig till penningfor-
sorjningssystemet beviljade Fin-
lands Bank bolaget ritt till check-
konto utan kredit och ingick pen-
ningforsorjningsavtal med bolaget i
oktober 2000. I det nya systemet
koper Automatia transporter for
pengar bestillda eller inlimnade av
agarbankernas kontor och kunder
samt upprikningscentralstjanster
av sina underleverantdrer SPAC
och Securitas. Verksamheten inled-
des fore arets slut, da Automatias
andel av bestdllningarna och in-
lamningarna i Finlands Banks pen-
ningférsorjningssystem utgjorde
drygt 90 %. I januari 2001 under-
tecknade ocksa de dvriga parterna i
penningforsorjningsavtalet, dvs.
Lokalandelsbankférbundet, Spar-
banksférbundet, Svenska Handels-
banken och Alandsbanken, en av-
siktsforklaring om att ansluta sig
till det av Automatia administrera-
de systemet.

Pa grund av centraliseringen
av bankernas penningforsdrjning

fordandras ocksa Finlands Banks
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roll i penningf6rsorjningen: fran att
ha hanterat bankkontorens pen-
ningbestillningar och penning-
inldimningar blir Finlands Bank i
stdllet grossist. Av denna anledning
och till foljd av inforandet av sed-
lar och mynt i euro blir det nddvan-
digt att revidera penningforsorj-
ningsavtalet under 2001. Det gil-
lande avtalet, vars uppsdgningstid
ar ett kalenderar, sade Finlands
Bank upp i december 2000.

De gemensamma ramarna for
valutautbytet faststdlldes

Finlands Bank deltog 2000 inten-
sivt i ECBS sedelkommittés och
dess arbetsgruppers forberedelser
for inforandet av eurosedlarna.
Arbetet fokuserades pa fragor som
géllde produktionen och kvalitets-
kontrollen av eurosedlar, utgiv-
ningen av euror, forhandstilldel-
ningen och tillhdrande debiterings-
och sékerhetsfragor samt forbere-
delserna for ett system for bekdmp-
ning av forfalskningar av sedlar
och mynt i euro. Fradgorna om ut-
givningen var vésentliga med tanke
pa faststillandet av de gemensam-
ma ramarna for valutautbytet. Stor
vikt lades dessutom vid forberedel-
sen av informationskampanjen om
eurosedlar och euromynt (se s. 74).
I EU:s ekonomiska och finansiella
kommitté deltog banken tillsam-
mans med finansministeriet i for-
beredelserna for inférandet av
euromynten.

I produktionen av eurosedlar,
som startade i juli 1999, deltar tolv
sedeltryckerier i euroomréadet. Fore
utgivningsdagen den 1 januari
2002 kommer enligt berdkningarna

totalt ca 14,5 miljarder eurosedlar

med ett sammanlagt virde av
ca 650 miljarder euro att produceras.
Av dessa behovs 10 miljarder sed-
lar for att ersitta de tolv eurolédn-
dernas nationella sedlar, medan 4,5
miljarder sedlar kommer att 1iggas
upp 1 logistiklager. Behovet av
euromynt har uppskattats till ca 50
miljarder mynt med ett vérde av
ca 15,7 miljarder euro. Praglingen
av dem inleddes redan i maj 1998,
och produktionen sker i 15 mynt-
verk.
De gemensamma principerna
for valutautbytet i euroomradet
presenterades i november 1999 av
Ekofin-radet bestaende av EU:s
ekonomi- och finansministrar i ett
gemensamt uttalande som hade
beretts i EU:s ekonomiska och
finansiella kommitté i samarbete
med ECB och de nationella cen-
tralbankerna. I uttalandet konstate-
rade Ekofin-radet bland annat att
— huvudparten av kontantbetal-
ningarna bor kunna gdras i euro
redan efter de tva forsta veckor-
na 2002

— gamla och nya pengar far an-
vindas parallellt under en
period som kan stricka sig fran
fyra veckor till tvA ménader

— euror med fordel kunde distri-
bueras till finansinstituten och
vissa andra nyckelgrupper,
exempelvis virdetransport-
foretag och detaljhandeln,
redan fore den 1 januari 2002
men att forhandstilldelningen
inte far leda till att kontanter
ges ut till allménheten i forvig

— begrinsade mangder euromynt
kunde tillhandahéllas for all-
ménheten och framfor allt vissa
specialgrupper pa begidran men
tidigast under senare hilften av
december 2001.



Fore slutet av 2000 preciserade
ECB-radet principerna med bland
annat foljande beslut:

— Eurosedlar far inte ges ut till
allmanheten pa forhand.

— Tidigast mojliga leveransdagar
for forhandstilldelningen av
eurosedlar och euromynt sam-
ordnas inom euroomradet sé att
forhandstilldelning till kredit-
institut och vidare till vissa
andra instanser, sasom vérde-
transportforetag och detaljhan-
deln, kan inledas den 1 septem-
ber 2001.

— Kreditinstituten (inkl. Automa-
tia) debiteras for de tilldelade
eurorna enligt en samordnad
debiteringsmodell i tre lika
stora poster den 2 januari, den
23 januari och den 30 januari
2002 och de skall stilla siker-
heter for forhandstilldelningen
senast den 28 december 2001.

— Kireditinstituten skall ticka
riskerna for forstorelse, stold
och ran liksom risken for for-
tida anvdndning bland allmén-
heten av de forhandstilldelade
kontanterna.

— Vidaretilldelningen utfors av
kreditinstituten mot 6verlam-
nande av tillrickliga sdkerheter
till centralbanken.

— Skyldigheten for euroomradets
nationella centralbanker att
véxla in andra euroldnders sed-
lar utstrécks till den 31 mars
2002.

— Sedelautomattillverkarna kunde
centraliserat testa sina automa-
ter med dkta eurosedlar under
2000 i testlokaler som uppléts
av ECB och kan under 2001
gora det decentraliserat under
overvakning av de nationella

centralbankerna. Myntautoma-

terna kan testas i testlokaler
som uppléts av medlemsstater-
nas myntverk, i Finland hos
Myntverket.

— Information om eurosedlarnas
dkthetsdetaljer kan spridas till
polisen och yrkesméssiga kon-
tanthanterare fran och med den
1 januari 2001, till de samar-
betspartner som deltar i infor-
mationskampanjen om utgiv-
ningen av eurorna frdn och med
den 1 juli 2001 och till allméin-
heten frdn och med den 1 sep-
tember 2001.

Dessutom har ECB-radet beslutat
att under vissa villkor utstricka
forhandstilldelningen till lander
utanfor euroomradet fran och med
den 1 december 2001 och godként
att gemensamma riktlinjer offent-
liggors, 1 vilka radets viktigaste
beslut om valutautbytet har sam-
manstdllts. ECB-radet har ocksa
antagit principen att de nationella
centralbankerna under invéxlings-
perioden bor tillhandahélla sina
penningforsdrjningstjénster utan
avgift. Vad eurorna betréffar beslu-
tade radet att de nationella central-
bankerna bor tillhandahalla sérskilt
faststdllda bastjénster i penningfor-
sOrjningen utan avgift och ta ut
marknadspris for 6vriga tjdnster.
Da de gemensamma ramarna
for valutautbytet i euroomradet
hade faststillts kunde medlemslédn-
derna fardigstilla sina egna natio-
nella planer. Enligt Europeiska
kommissionen skulle de offentlig-

goras fore slutet av 2000.

Finlands plan for valutautbytef
offentliggjordes

Finlands Bank offentliggjorde i
samarbete med Bankforeningen i
Finland och dess medlemsbanker
den 13 oktober 2000 planen Over-
gangen till euro i1 Finland 2002”.2
Syftet med planen ir att skapa de
nddvéndiga nationella ramarna for
penningforsorjningsparternas egna
detaljforberedelser. Planen precise-
ras och uppdateras vid behov. Ma-
let ar att huvudparten av kontant-
betalningarna skall kunna goras i
euro redan efter de tvé forsta veck-
orna 2002.

Planen baserar sig pa nationel-
la beslut och avtal, som réttar sig
efter de gemensamma ramarna for
valutautbytet. Finlands Bank och
finansministeriet har beslutat (for-
fattningssamlingen: 1176/1999 och
1177/1999) att marksedlarna och
-mynten upphdr att gélla som lagli-
ga betalningsmedel den 1 mars
2002. Detta innebdr att perioden
for utbyte av mark mot euror blir
tvd méanader. Finlands Bank l6ser
emellertid in sedlar och mynt i
mark dnnu under 10 ar fran det att
de upphort att gilla. I lag har ocksa
foreskrivits (890/2000) att kontant-
betalningar i euro avrundas till
niarmaste 5 cent eller en multipel av
det. I Finland behovs 1- och 2-
centsmynten saledes inte som
vixelpengar. De kan trots det an-
vandas som lagliga betalningsmedel.

Enligt planen distribueras eu-

rorna frimst via tre kanaler: bruks-

2 Samtidigt offentliggjorde finansministe-
riet for en storre malgrupp den allménna
planen ”Plan for ibruktagandet av euron
2001/2002”. Bade Finlands Banks och
finansministeriets planer finns pa finska,
svenska och engelska pa de respektive
webbplatserna (www.bof.fi) och
(www.vn.fi).
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sedlar, dvs. sedlar i valérerna 20
och 50 euro, via bankautomater,
vaxelpengar, dvs. mynt och sedlar i
valorerna 5 och 10 euro, via han-
deln och storre sedlar via bankkon-
toren. Det har ocksa slagits fast att
bankerna och upprikningscentraler-
na tar emot euror pa férhand och
distribuerar dem vidare till sina
foretagskunder forst vid arsskiftet
2001/02. Handelns och andra tjins-
teforetags behov av och tillgang till
vaxelpengar i euro maste dnnu
utredas. Detta géller ocksa logisti-
ken och penningforsdrjningsparter-
nas resursanvandning.

Finlands Bank har bestillt alla
eurosedlar som behdvs i Finland
vid borjan av 2002 fran Setec, och
finansministeriet har bestéllt det
totala behovet av euromynt fran
Myntverket. Behovet av euror un-
der invixlingsperioden i Finland
beréiknas uppga till inemot 100
miljoner sedlar och nirmare en
miljard mynt. Dessutom tillverkas
eurosedlar och euromynt for att
laggas upp i lager for logistiska
och ovintade behov. Den uteldpan-
de volymen sedlar och mynt i mark
beridknas vid slutet av 2001 uppga
till ca 130 miljoner sedlar och
ca 2,5 miljarder mynt. Nistan alla
sedlar och ungefar hilften av myn-
ten forvéntas bli invixlade hos
Finlands Bank.

Den stigande frenden for
beloppet uteldpande sedlar
och mynf forfsatte

Pé grund av den gynnsamma mak-
roekonomiska utvecklingen fortsat-
te beloppet utelopande sedlar och
mynt att 6ka 2000. Trots att ersdt-
tande betalningsmedel blir allt
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vanligare har beloppet sedlar och
mynt dkat kontinuerligt de senaste
decennierna fransett krisaren under
forsta hilften av 1990-talet, da
méngden kontanter forblev ofor-
dndrad. Det genomsnittliga belop-
pet utelopande kontanter 2000
uppgick till ndstan 18,3 miljarder
mark, mot knappt 17,5 miljarder
mark aret innan (figur 43).

I relation till bruttonationalpro-

dukten var volymen utel6pande

sedlar och mynt 2000 i genomsnitt
2,3 %, dvs. en tiondedels procent-
enhet mindre dn foregédende ar
(figur 44). Av alla EU-ldander utom
Luxemburg, som bildar en valuta-
union med Belgien, hade Finland
den minsta volymen utelpande
kontanter i férhallande till brutto-
nationalprodukten. I de 6vriga EU-
landerna varierade relationstalet
mellan drygt 3 och 6ver 10 %. Den
relativt sett ringa méngden kontan-
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ter anses framst bero pa de avance-
rade betalningssystemen i Finland,
det ringa bruket av sedelstocken
som sparform och det laga belop-
pet finldndska sedlar utomlands.
Vid slutet av 2000 uppgick
beloppet utelopande sedlar och
mynt till 19 832 miljoner mark,
vilket var 0,4 % mindre dn aret
innan. Att beloppet utelopande
sedlar och mynt trots den genom-
snittliga stigande trenden vid arets
slut var mindre 4n vid foregdende
arsskifte berodde pa att beloppet
vid slutet av 1999 hade varit nistan

en miljard mark storre dn normalt

pa grund av beredskapen for tusen-
arsskiftet. Salunda minskade be-
loppet utelopande sedlar under
2000 med 0,8 % till 17 732 miljo-
ner mark vid arets slut (figur 45).
Av de enskilda valorerna 6kade
endast beloppet 100- och 20-
markssedlar, medan beloppet av
ovriga sedlar minskade. Beloppet

utelopande mynt® vixte med ytter-

3 Finlands Banks redovisningspraxis harmo-
niserades den 1 januari 1999 med Eurosy-
stemets redovisningsprinciper. Beloppet
utelopande mynt sdrredovisas darfor inte
langre i Finlands Banks balansrdkning, utan
det nettas mot statens metallmyntsansvar
och skillnaden inrdknas i 6vriga fordringar.

ligare 3,2 %, och utgjorde vid arets
slut 2 101 miljoner mark.

Vid slutet av 2000 uppgick
allménhetens innehav av kontanter
(inkl. Automatia Pankkiautomaatit
Oy:s uttagsautomater) till 17 127
miljoner mark, dvs. 3,5 % mer 4dn
vid slutet av foregaende ar (figur
43). Bankernas innehav var 2 706
miljoner mark eller 25,3 % mindre
an ett ar tidigare, da sdrskilt ban-
kerna hgjde beredskapen med tan-
ke pa tusendrsskiftet. Bankernas
andel av beloppet utelopande sed-
lar och mynt utgjorde i genomsnitt

under aret bara 14,1 %, vilket var
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drygt en halv procentenhet mindre
an 1999. Andelen har minskat till
knappt en tredjedel av siffrorna vid
borjan av 1990-talet, men i ett
langre perspektiv och dven inter-
nationellt dr andelen fortfarande

ritt stor.

Sedelstrommarna 6kade

Beloppet sedlar bestillda frén Fin-
lands Bank dkade 2000 med 3,2 %
och uppgick till 75,0 miljarder
mark. Antalet bestdllda sedlar var
743 miljoner (figur 46) mot 720
miljoner aret innan. Beloppet in-
ldmnade sedlar 6kade med 6,5 %
och uppgick till 75,2 miljarder
mark. Antalet inlimnade sedlar var
742 miljoner jamfort med 708
miljoner aret forut.

Finlands Bank 16ste 2000 in
sedlar som hade upphort att gilla
vid borjan av 1994* for knappt
3 miljoner mark. Sddana finns dock
fortfarande i omlopp till ett belopp
av 230 miljoner mark. Inlésnings-
tiden 16per ut den 31 december
2003.

De utelopande sedlarna cirku-
lerade i genomsnitt 6,8 gdnger via
Finlands Bank 2000 mot 6,7 gang-
er aret innan. Omloppshastigheten
var hog jamfort med hastigheten i
de 6vriga EU-ldnderna. Dér har
sedlarnas omloppshastighet de
senaste dren i genomsnitt varierat
mellan knappt 1 och knappt 4. De
enskilda sedelvalorerna hade
mycket olika omloppshastighet.
100-markssedeln hade den hogsta
omloppshastigheten pé 9,4. For de

*Sedlar och mynt som upphort att gilla har
specificerats pa Finlands Banks webbplats
(http://www.bof.f1).
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ovriga sedlarna var motsvarande
tal: 1000 mk 0,8, 500 mk 2,2,
50 mk 4,3 och 20 mk 3,1.

Finlands Bank tar for sedel-
hanteringen ut en hanteringsavgift
som faststélls till sjdlvkostnadspris
enligt lagen om grunderna for
avgifter till staten, men endast till
den del sedelstockens arliga cirku-
lation via Finlands Bank overskri-
der troskelvérdet 4. Troskelvardet
motsvarar den omloppshastighet
som anses nodvindig och samtidigt
tillracklig for att tillgodose kraven
pa sedelstockens kvalitet och dkt-
het i enlighet med Finlands Banks
skyldighet som myndighet. Hanter-
ingsavgiften ses over halvérsvis pa
basis av sedelcirkulationen under
foregéende halvarsperiod. P4 dessa
grunder hojdes hanteringsavgiften
med 40 % fran aret innan och upp-
gick hela aret till 70 penni for ett
parti pa 100 stycken 100-marks-
sedlar. For de dvriga sedlarna var
omloppshastigheten under 4. Utga-
ende fran cirkulationen foregaende
halvar meddelade Finlands Bank i
december att hanteringsavgiften for
forsta hdlften av 2001 forblir ofor-
dndrad, men att den tas ut for savil
100- som 50-markssedlar.

Pa grund av de 6kade sedel-
strommarna och avgiftshdjningen
steg intdkten av sedelhanteringsav-
giften och uppgick till 7,9 miljoner
mark mot 6,0 miljoner mark aret
innan. Av de banker som anvénder
penningforsorjningens bestill-
nings- och inldmningssystem tog
Finlands Bank dessutom ut 4,9
miljoner mark i drifts- och under-
hallskostnader for systemet. Detta
var 0,9 miljoner mark mindre 4n
foregaende ar. Nedgangen berodde
pa att antalet bestéllningar och

inldmningar minskade, vilket i sin

tur var en f6ljd av koncentreringen
av bankernas penningforsorjning.

Finlands Bank 6kade under
2000 och i januari 2001 sin sedel-
sorteringskapacitet genom kop av
totalt fem sorteringsmaskiner av ny
generation som kan sortera bade
mark- och eurosedlar. Samtidigt
togs sex fordldrade, mindre maski-
ner for sortering av enbart mark-
sedlar ur bruk. Banken hade redan
tidigare tre maskiner for sortering
av bade mark- och eurosedlar.

2000 pétraffades 161 forfals-
kade finldndska sedlar. Motsvaran-
de siffra for 1999 var 201. For-
falskningarna var bigge aren hu-
vudsakligen enskilda fall. I syfte
att identifiera forfalskningar ar-
rangerade Finlands Bank sex se-
minarier tillsammans med central-
kriminalpolisen. For professionella
sedelhanterare producerade banken
dessutom material om sedlarnas
dkthetsdetaljer.

Vid borjan av 1999 blev cen-
tralbankerna i euroomradet skyldi-
ga att vixla giltiga sedlar fran de
ovriga eurolidnderna till nationella
sedlar och mynt enligt den fasta
omrékningskursen. Invixlingsskyl-
digheten dr i kraft till den 31 mars
2002. Finlands Banks kontor vax-
lade 2000 in sedlar fran de dvriga
euroldnderna for ett ssammanlagt
varde av 29 miljoner mark, vilket
var dubbelt s mycket som forega-
ende ar. Av detta belopp utgjorde
D-markssedlar drygt hélften och
nederlidndska guldensedlar cirka en
femtedel. De 6vriga valutornas
andelar var obetydliga. Central-
bankerna i de dvriga euroldnderna
vixlade in finldndska sedlar for
1 278 miljoner mark, dvs. drygt en
fjardedel mer dn 1999. Av detta
belopp stod den tyska centralban-



ken for ca 97 %. Over hilften av de
invdxlade sedlarna var 100-marks-
sedlar och nidstan en tredjedel
1000-markssedlar. Ocksa 500-
markssedlar viaxlades in for ett ratt
stort belopp, medan beloppet in-
vaxlade 50- och 20-markssedlar
var litet.

Myntstrommarna minskade

Finlands Bank gav 2000 ut bruks-
mynt for 511 miljoner mark och
tog emot bruksmynt for 445 miljo-
ner mark (figur 46). Beloppet ut-
givna mynt minskade med 11,9 %
och inldmnade med 10,4 % fran
aret innan.

Under 2000 uppgick mynthan-
teringsavgifterna till 4,1 miljoner
mark, vilket var 0,2 miljoner mark
mer dn 1999. Att intdkten av av-
gifterna dkade trots minskade

myntstrommar berodde pa att av-
giften hojdes.

Tre jubileumsmynt gavs ut
under aret. Ett 100-marks jubi-
leumsmynt i silver gavs ut for att
fira kyrkans internationella jubi-
leumsér och Abo domkyrkas 700-
arsjubileum. Myntet préglades i
25 000 exemplar. Ett annat 100-
marks jubileumsmynt i silver gavs
ut med anledning av Helsingfors
450-arsjubileum och det praglades
120 000 exemplar. Myntet celebre-
rade ocksé Helsingfors som en av
de europeiska kulturhuvudstidderna
2000. Av myntet gjordes dessutom
en specialupplaga med spegelblank
botten och figur med matt yta. Ett
100-marks jubileumsmynt i silver
gavs ut till minne av Aleksis Kivi
och den finska litteraturen. Myntet
priaglades i 22 000 exemplar och

ocksa av detta gjordes en special-
upplaga.

Enligt radets forordning (EG)
nr 3603/93 fér ett EU-lands cen-
tralbank inneha hogst 10 % av
beloppet utelopande mynt. Fin-
lands Banks myntinnehav var som
storst 7,2 % av beloppet utelopande
mynt den 29 februari 2000 och vid
arets slut 4,5 %.

Av de mynt som hade upphort
att gélla vid borjan av 1994 och
1998 16ste Finlands Bank in bruks-
mynt for 4 miljoner mark och jubi-
leumsmynt for 0,5 miljoner mark.
Vid slutet av 2000 uppgick belop-
pet oinldsta indragna bruksmynt
och jubileumsmynt till 290 miljo-
ner mark respektive 126 miljoner
mark. Inlésningstiderna for de
indragna mynten upphdr efter 10 ar
frén det att mynten upphort att
gilla, dvs. den 31 december 2003
och den 31 december 2007.
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Forvaltningen av
valutareserven

inlands Bank forvaltar tva

valutareserver, dvs. en del av

Europeiska centralbankens
valutareserv och sin egen valuta-
reserv. Den del av valutareserven
som Finlands Bank forvaltar for
ECB:s rikning uppgick vid ut-
gangen av 2000 till ca 772 miljoner
euro och Finlands Banks egen
valutareserv till ca 8 611 miljoner

curo.

Europeiska cenfralbankens
valutareserv

Niér Finland anslét sig till etapp tre
av den ekonomiska och monetira
unionen vid borjan av 1999 dver-
férde Finlands Bank, i likhet med
de 6vriga nationella centralbank-
erna i Eurosystemet, en del av sin
valutareserv till ECB, som dgs av
de nationella centralbankerna.
Reserverna bestod av valutafor-
dringar och guld. Till f6ljd av 6ver-
foringarna har de nationella cen-
tralbankerna en rintebarande ford-
ran i euro pa ECB. Eftersom
eventuella valutainterventioner
gors med ECB:s reserv betonas
trygghets- och likviditetsmalen i
placeringen av reserven. Inom
ramen for dessa villkor dr malet
bista mojliga avkastning.

ECB placerar inte sjalv de

overforda reservtillgdngarna utan

det gor de nationella centralbank-
erna inom de granser som har over-
enskommits i ECB. Riktlinjerna for
forvaltningen av portfoljen motsva-
rar i hog grad de kriterier som
Finlands Bank tillimpar vid place-
ringen av sin egen reserv. Valuta-
fordelningen halls fast. ECB har
for reserven faststéllt normportfol-
jer enligt valuta, och de nationella
centralbankerna forsdker uppna en
avkastning som ar storre dn avkast-
ningen pa normportfoljen. Avkast-
ningen pé valutareserven och ris-
kerna i den f6ljs upp fortlopande.

Placeringen av ECB:s valuta-
reserv utvecklas hela tiden bl.a.
genom att urvalet placeringsinstru-
ment utokas. De nationella cen-
tralbankerna — inklusive Finlands
Bank — deltar aktivt i utvecklings-
arbetet genom medverkan i ECBS
kommitté for marknadsoperationer
och i dess arbetsgrupp.

Finlands Banks
valutareserv

Finlands Banks valutareserv ar
under EMU-forhéllanden stabil och
behover inte langre vara lika likvid
som fore etapp tre. Storre upp-
mirksamhet kan darfor fastas vid
att forbéttra reservens avkastning.
Finlands Banks mél i place-

ringen av valutareserven ar trygg-



het, likviditet och avkastning.
Trygghet innebér att reservens
marknadsviérde inte far variera for
mycket pa grund av olika risker.
Dessutom skall en del av reserven
vara tillrdckligt likvid; den skall
vid behov kunna realiseras tillrdck-
ligt snabbt och till rimliga kostna-
der. Inom ramen for dessa villkor
ar malet basta mojliga avkastning.

De risker som framfor allt ar
forknippade med valutareserven ar
valuta-, rante-, kredit- och likvidi-
tetsrisker. Den forvéintade avkast-
ningen kan forbattras genom hojd
risknivd. Med placeringspolicyn
efterstrdvas en sddan kombination
av risker och avkastningsforvant-
ningar som bést motsvarar bankens
langsiktiga mal. I placeringspoli-
cyn ar en effektiv spridning av
placeringarna av central betydelse.

Den viktigaste risken i valuta-
reserven dr valutarisken som beror
pa vardefluktuationer i reservvalu-
torna gentemot euron respektive
varandra. Valutarisken minimeras
genom att reserven sprids pé olika
valutor. Pa detta sétt hindras att
vardefluktuationer i enskilda valu-
tor vésentligt paverkar reservens
varde. Reservvalutor ar US-
dollarn, det brittiska pundet, den
japanska yenen, den danska kronan
och den svenska kronan. Place-
ringsvalutornas andelar, dvs. valu-
tafordelningen, omprdvas regel-
bundet med ett par tre rs mellan-
rum. Mellan omprdvningarna halls
valutafordelningen fast. Finlands
Bank soker saledes inte i place-
ringshdnseende utnyttja fluktuatio-
ner mellan olika valutor.

Den nistviktigaste risken &r
ranterisken. Rénterisken méts och
hanteras med durationen. Duratio-

nen beskriver férdndringen i place-

ringarnas virde niar marknadsréin-
torna forandras. Durationen fast-
stills med value-at-risk-metoden
(VAR-metoden). Metoden analyse-
rar den sannolika férdelningen av
reservens vérde vid variationer i
valutor och rédntor. Sarskilt upp-
mirksammas sannolikheten for
stora forluster.

Rénterisken minimeras genom
att placeringarna sprids pa skuld-
forbindelser med olika 16ptid pa
rantemarknaderna i Forenta stater-
na, Storbritannien, Japan, Danmark
och Sverige. Dessutom faststills
marknadsvisa limiter for placering-
arnas genomsnittliga duration.

Med kreditrisk avses virde-
fluktuationer i ranteplaceringarna
pa grund av fordndringar i emitten-
ternas eller depositionstagarnas
kreditvardighet. Forandringar i
kreditvirdigheten medfor ofta
forandrad rating.

Sedan 1999 har en del av valu-
tareserven placerats i virdepapper
emitterade av sammanslutningar,
bl.a. foretag, med god kreditvér-
dighet. Dessa placeringsobjekt
avkastar pa lang sikt béttre 4n mot-
svarande statspapper eftersom de
innehaller kreditrisker och deras
likviditet dr sdmre &n statens skuld-
forbindelsers. Kreditrisken i denna
s.k. kreditportfolj analyseras ocksa
med VAR-metoden.

Kreditrisken minimeras genom
en effektiv spridning. Spridning
uppnés genom att det faststélls
maximilimiter och minimirating
for emittenterna och motpartsban-
kerna och maximilimiter for VAR-
vérdena for kreditrisken i kredit-
portféljen.

Likviditetsrisken har minime-
rats sé att storsta delen av reserven

har placerats i statspapper och i

kortfristiga instrument for vilka
sadana vérdepapper utgor sikerhet.
Statspapper ar de mest likvida
placeringsobjekten.

Den placeringsportfolj som for
Finlands Bank beddms vara opti-
mal pé lang sikt uttrycks som en
neutral valutaférdelning och valu-
tavisa jimforelseportfoljer eller
normportfoljer. Normportfdljerna
ar fiktiva portfoljer med en given
malduration. I normportféljerna
ingar statens skuldforbindelser,
skuldebrev med kreditrisk och
korta penningmarknadsplaceringar.
Normportféljerna har samman-
stdllts i Finlands Bank och de
representerar per definition en
neutral placeringsstrategi. Valuta-
fordelningen och normportfdljer-
nas struktur bestimmer i hog grad
avkastningen pa valutareserven.

I den praktiska placeringsverk-
samheten dr malet att uppna en
avkastning pa reserven som ar
storre 4n avkastningen pa norm-
portfdljen.

Finlands Banks guldreserv
uppgar till 50 000 kg, varav nistan
hilften ar placerad.

For hanteringen av riskerna i
valutareserven och dvervakningen
av limiterna svarar en fran portfolj-
forvaltningen avskild riskhante-
ringsenhet som ocksd samman-
stéller normportfoéljerna.

Enheten foljer fortlopande
upp avkastningen pa de faktiska
portfoljerna och normportfdljerna.
Enheten rapporterar riskhantering-
en till en direktionsmedlem som
inte har ansvaret for placerings-

verksamheten.
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Internationell
verksamhet

Finlands Bank som
en del av Europeiska
cenfralbankssystemet

ECB-radet, som ar Eurosystemets
hogsta beslutande organ och bestér
av ECB:s direktionsledaméter och
cheferna for de nationella central-
bankerna i euroomradet, samman-
tradde under rakenskapséret 2000 i
regel varannan vecka. Det allmén-
na radet, som bestar av ECB:s ord-
forande och vice ordférande samt
cheferna for de nationella central-
bankerna i samtliga EU-lénder,
sammantriadde fyra génger.

De viktigaste besluten i ECB-
radet géller penningpolitiken for
euroomradet, men inom ramen for
sina beslutsbefogenheter behandlar
radet dven andra fragor rérande
ECB:s verksambhet. I det omfattan-
de forberedelsearbetet infor ECB-
radets moten deltar darfor olika
enheter vid banken for att ta fram
de moétesunderlag och forslag till
stillningstaganden som chefdirek-
toren for Finlands Bank behover
for moétena. Finlands Banks direk-
tion gar igenom underlagen och
forslagen fore varje mote i ECB-
radet.

Genom olika kommittéer deltar
euroomradets nationella central-
banker tillsammans med ECB i

beredningen av drenden for fore-

dragning i ECB-radet. Kommittéer-

na har en radgivande roll och kom-
mittéforslagen ar darfor inte bin-
dande for ECB:s direktion nir den
gor sina foredragningar i ECB-
radet. Kommittéernas synpunkter
redovisas dock for ECB-radet dven
dé de avviker fran direktionens
beslutsforslag.

ECBS 13 kommittéer samman-
tradde under aret vid behov. Mdten
holls i regel en gang i manaden,
men vissa kommittéer samman-
tridde endast ett par ganger under
2000. I likhet med de andra natio-
nella centralbankerna har Finlands
Bank en eller tva foretradare i varje
kommitté. Kommittéerna har ocksa
tillsatt arbetsgrupper med uppgift
att ndrmare utreda vissa special-
frégor. I arbetet i olika kommittéer
och arbetsgrupper deltog under
aret sammanlagt cirka 70 represen-
tanter fran Finlands Bank fran
olika nivaer av organisationen.

I handldggningen av ECBS-éren-
den inom banken deltog dock indi-
rekt pa ett eller annat sétt hundra-
tals anstillda.

Kommittéarbetet dr en mycket
viktig del av ECBS-samarbetet och
avspeglades pa ett patagligt sitt i
det dagliga arbetet vid Finlands
Bank. Bankens sakkunniga — kom-
mittémedlemmarna och andra in-
volverade i beredningsarbetet i
Finland — gér igenom underlag och

vid interna forberedelsemdoten



Finlands Banks representanter i ECB-rddet, det allmdnna rddet och ECBS kommittéer

ECB-radet (Governing Council) och allménna rddet (General Council)

Matti Vanhala
Esko Ollila, suppleant t.o.m. 5.11.2000

Matti Louekoski, suppleant fr.o.m. 6.11.2000

Kjell Peter S6derlund, bisittare

Kommittéer

Kommittén for internationella forbindelser
Esko Ollila (f.0.m. 5.11.2000)

Sinikka Salo (fr.o.m. 6.11.2000)

Kjell Peter S6derlund

Budgetkommittén
Antti Vuorinen

Redovisningskommittén
Esa Ojanen
Tuula Colliander

Rittskommittén
Maritta Nieminen
Eija Brusila

Kommittén for betalnings- och
avvecklingssystem
Harry Leinonen

Kommittén for marknadsoperationer
Markus Fogelholm
Harri Lahdenperé

Banktillsynskommittén
Heikki Koskenkyld

Penningpolitiska kommittén
Pentti Pikkarainen
Tuomas Saarenheimo

Sedelkommittén
Urpo Levo
Paavo Perttu

Kommittén for internrevision
Taina Kiveld
Erkki Kurikka

IT-kommittén
Armi Westin
Raimo Parviainen

Statistikkommittén
Martti Lehtonen
Laura Vajanne

Kommittén for extern information
Antti Juusela
Antero Arimo

finslipar stillningstaganden som
bankens representanter sedan fram-
for. Arbetet i kommittéerna omfat-
tar ocksa en hel del promemorior,
skrivelser och enkétsvar som
skickas till kommittésekreterarna.
Kommittémotena rapporteras sys-
tematiskt i Finlands Bank.

Av ECBS 13 kommittéer ar 12
sysselsatta med fragor som géller
centralbanksverksamheten inom
euroomradet. Arenden som giller
Eurosystemets externa relationer
handlades av kommittén for inter-
nationella férbindelser med tva
representanter fran varje nationell
centralbank. Den ena &r i regel
nagon av medlemmarna i direktio-

nen for respektive nationella cen-

tralbank, oftast vice centralbanks-
chefen. Ocksa ECB foretrads i
denna kommitté av en direktions-
ledamot. Under 2000 behandlade
kommittén bland annat sédana
fragor rorande Eurosystemet som
diskuterades pa moten med inter-
nationella organisationer, framst
Internationella valutafonden och
EU:s Ekonomiska och finansiella
kommitté, och som eventuellt kriv-
de ett gemensamt stédllningstagande
frén Eurosystemet. Vid behov har
besluten om sddana stillnings-
taganden i sista hand fattats av
ECB-radet.

Da fragor rorande hela EU
behandlades 1 kommittén for inter-

nationella férbindelser deltog ock-

sé& representanter fran central-
bankerna i de EU-ldnder som star
utanfor euroomradet. Samma prin-
cip foljdes dven av de andra kom-
mittéerna.

Négra av de viktigaste fragor
som togs upp i kommittén for inter-
nationella forbindelser var utveck-
lingen av internationella finanssys-
tem och EU:s utvidgning. Ocksa
stabiliteten pa finansmarknaden
var ett centralt tema. Uppndendet
av en samsyn inom Eurosystemet
bland annat i fraga om forebyggan-
de och hantering av internationella
finanskriser var ocksé pa dagord-
ningen.

Centrala fragor i EU:s utvidg-
ning var kandidatldndernas ekono-
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miska konvergens med EU-lédnder-
na och centralbankssamarbetet
mellan kandidatldnderna och euro-
landerna. Som en fortséttning pa
Helsingforsseminariet 1999 holl
ECB tillsammans med den osterri-
kiska centralbanken i december ett
motsvarande hognivdseminarium i
Wien for foretradare for central-
bankerna i kandidatlinderna och
Eurosystemet. Kommittén for in-
ternationella férbindelser hade en
central roll i planeringen av semi-
nariet.

Kommittén foljde ocksa aktivt
utvecklingen av eurons internatio-
nella roll och utarbetade tillsam-
mans med penningpolitiska kom-

mittén en rapport om detta.

Ovrig EU-verksamhet

I Ekonomiska och finansiella kom-
mittén, som sorterar under EU:s
ministerrdd i dess sammansittning
med ekonomi- och finansministrar
(Ekofin-radet), ingér tvéa ledamoter
fran respektive medlemsland, ECB
och kommissionen. Den ena repre-
sentanten for respektive land kom-
mer frn landets ekonomi- eller
finansministerium, den andra fran
den nationella centralbanken.

Den ekonomiska utvecklingen
i EU-landerna har alltsedan 1999
bevakats intensivt i enlighet med
de principer som faststdlldes under
Finlands ordférandeskap. Ett cen-
tralt instrument for bevakningen &r
den arliga rapporten om de allmén-
na riktlinjerna for den ekonomiska
politiken. Ekonomiska och finan-
siella kommittén f6ljde under 2000
for forsta gangen systematiskt upp
hur riktlinjerna genomforts och

utarbetade i vanlig ordning enligt
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rekommendation fran kommissio-
nen ett utkast till nya riktlinjer for
Ekofin-radet.

Ekonomiska och finansiella
kommittén deltog ocksa i bered-
ningen av Greklands anslutning till
euroomradet. Pa initiativ av Grek-
land och enligt forfaranden som
faststdllts i avtalet om ERM II
fattades i januari 2000 beslut om
en revalvering av centralkursen for
den grekiska drakman med 3 2 %.
Med utgangspunkt i kommissio-
nens och ECB:s konvergensrappor-
ter rekommenderade kommittén i
maj att radet skulle godkénna kom-
missionens forslag om Greklands
anslutning till euroomréadet den 1
januari 2001. Ekofin-radet fattade
beslut om Greklands anslutning
den 19 juni 2000.

Stor vikt lades vid utveckling-
en av gemenskapsstatistiken och
sdrskilt statistiken for euroomradet.
Ekonomiska och finansiella kom-
mittén framlade f6r kommissionen
och medlemsstaterna olika forslag
om atgérder fOr att forbéttra stati-
stiken och kontrollerade noga hur
rekommendationerna foljdes. I
statistiken over de offentliga finan-
serna preciserades underskottsbe-
greppet bland annat avseende be-
handlingen av rdnteswappar och
forsdljningen av licenser for tredje
generationens mobiltelefoner
(UMTS-licenser).

Ekonomiska och finansiella
kommitténs arbetsgrupp for finan-
siell stabilitet och krishantering
lamnade sitt betdnkande vid Eko-
fin-radets informella méte i Lissa-
bon i april. Arbetsgruppen foreslog
olika tillsynsframjande atgérder,
bl.a. 6kat samarbete mellan minis-
terier, tillsynsmyndigheter och

centralbanker. Fran Finland deltog i

Finlands Banks representanter
i EU-kommittéerna

Ekonomiska och finansiella kommittén
Esko Ollila (t.o.m. 22.11.2000)
Sinikka Salo (fr.o.m. 23.11.2000)
Paavo Peisa, suppleant

Kommittén for ekonomisk politik
Antti Suvanto

Rddgivande bankkommittén
Heikki Koskenkyld

arbetsgruppen vice ordforanden i
Finlands Banks direktion Esko
Ollila.

Ekonomiska och finansiella
kommittén utarbetade rapporter till
Ekofin-radet om fordndringar till
f6ljd av EU:s utvidgning och fram-
for allt om utdkat beslutande med
kvalificerad majoritet i fordragsar-
tiklar om Ekonomiska och moneté-
ra unionen. Kommittén tog ocksa
fram utkast till slutsatser om vixel-
kursaspekterna pa utvidgningen till
Ekofin-radets informella moéte i
Versailles och Europeiska radets
méte 1 Nice.

Kommittén fortsatte sina an-
strdngningar att nd en samsyn i
internationella ekonomisk-politiska
fragor. For detta &ndamal uppritta-
de kommittén under varen bland
annat en promemoria om fragorna
kring den internationella finans-
arkitekturen. EU:s samsyn framfor-
des bland annat i anféranden som
EU:s ordférande holl vid IMF:s
var- och hostméten och som kom-
mittén gjort utkast till.

Finlands Bank har ocksé en
representant i EU:s kommitté for
ekonomisk politik. Kommittén
deltog i utformningen av de all-
ménna riktlinjerna for den ekono-
miska politiken och andra samord-
ningsforfaranden for EU-landernas

ekonomiska politik. Forfarandena



géllde sarskilt strukturpolitiken
som syftar till att forbattra till-
véxtpotentialen och sysselséttning-
en inom gemenskapen.

I Finland medverkade Finlands
Bank 1 kommittén for EU-drenden,
som samordnar samarbetet mellan
ministerierna. I mitten av aret dver-
fordes kommittén fran utrikesmi-
nisteriet till statsradets kansli. Ban-
ken deltog ocksa i beredningsarbe-
tet i de sektioner av kommittén
som behandlade samordningen av
den ekonomiska politiken, interna-
tionella finansfragor, skatter, finan-
siella tjanster och kapitalrdrelser,
forsakringstjanster och EU:s ut-
vidgning.

Nicefordraget 6ver regerings-
konferensen i december 2000 om-
fattade ocksé en dndring av stadgan
for ECB och ECBS. I artikel 10
lades till en ny punkt som mojlig-
gOr att bestimmelserna i artikel
10.2 om rostratten 1 ECB-radet
andras utan att regeringskonferen-
sen sammankallas, men de far dnd-
ras av radet pa stats- eller reger-
ingschefsniva endast genom enhil-
liga beslut pa rekommendation frn
ECB eller kommissionen. Andring-
arna trader i kraft efter att ha ratifi-
cerats av alla medlemsstater enligt
deras respektive konstitutionella

bestimmelser.

Internationella valutafonden

Utdver sina sedvanliga uppgifter —
fortlopande granskning av med-
lemsldandernas ekonomiska utveck-
ling samt lanearrangemang — foku-
serade Internationella valutafonden
(IMF) sin verksamhet pa en dver-
syn av sin roll och sina uppgifter.

Oversynen foranleddes av de se-

naste arens kritik mot IMF:s poli-
tikrekommendationer och arbets-
sitt overlag. Krav pa att verksam-
heten skall ses dver har stéllts bade
av medborgarorganisationer, som
demonstrerat mot globaliseringsut-
vecklingen, och av medlemslénder-
na, som finansierar fondens verk-
samhet. Oversynen ir samtidigt ett
led i en mer langtgdende utveck-
ling som syftar till att skapa nya
spelregler for den internationella
finansieringsverksamheten.

Under 2000 togs dversyns-
arbetet over av en ny kraft. Michel
Camdessus, som varit verkstallan-
de direktor sedan 1987, gick i pen-
sion och till ny verkstéllande direk-
tor utsag IMF:s direktion i mars
tysken Horst Koéhler. Denne inled-
de sin femariga mandatperiod vid
boérjan av maj.

Den breda diskussion som
fordes bade inom och utanfor valu-
tafonden visade allt tydligare att
fonden for att vara effektiv alltmer
maste koncentrera sig pa sddana
uppgifter och verksamheter som
klart verensstimmer med dess
stadga och mandat. Detta innebar
granskning av medlemslidndernas
ekonomiska utveckling och vid
behov upprittande och uppfdljning
av ekonomiska anpassnings-
program. Hornstenarna i den nya
verksamhetsmodellen ar olika
system for att hantera ekonomiska
och finansiella kriser och framfor
allt forutse och forebygga dem.

Rollen som forebyggare av
kriser som hotar den finansiella
stabiliteten accentuerades alltmer
under 1990-talets finanskriser. En
sérskild utvarderingsmodell
(Financial Sector Assessment
Program) har tagits fram for analys

av den sarbara finansiella sektorn.

Analysen skall visa de starka sidor-
na och de eventuella riskerna i
medlemsldndernas finansiella
system. Landrapporter baserade pa
sadana analyser har borjat upprat-
tas i ett 20-tal ldnder.

Under 2000 fortsatte IMF mal-
medvetet sitt arbete for en effekti-
vare och dppnare verksamhet. Fon-
den gav bland annat ut flera press-
meddelanden och rapporter om
konsultationerna med medlemslén-
derna enligt avtalsartikel IV, om
lanearrangemangen och om olika
ekonomiska anpassningsprogram.
Under hosten beslutade IMF:s
direktion vidare att inrdtta en sjalv-
standig uppfoljningsenhet (Evalua-
tion Office) vid fonden. Enheten
skall bidra till den utvardering av
IMF:s verksamhet som pagar bade
inom och utanfor fonden. Malet ar
en Oppnare och alltmer ansvarsfull
valutafond.

Arbetet med att konsolidera
den internationella finansarkitektu-
ren fortsatte ocksa inom olika om-
rdden. Fragan om ett 6kat ansvar
for den privata sektorn (Private
Sector Involvement) i lanearrange-
mangen framskred relativt lang-
samt och i diskussionerna precise-
rades olika begrepp och synsitt pa
det principiella planet. De praktis-
ka besluten fattas fortsittningsvis
frén fall till fall. P4 verkstillande
direktdr Kohlers initiativ inrdttades
en expertgrupp (Capital Markets
Consultative Group) bestdende av
representanter for kapitalmarkna-
den i syfte att framja tillgdngen pa
tillforlitlig och aktuell information
och 6ka den privata sektorns finan-
sieringsandel.

Under 2000 vidtogs ocksa
fortsatta atgirder for att minska

fattigdomen i de allra fattigaste
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medlemsldnderna. I denna fraga
samarbetade IMF med Vérldsban-
ken enligt det s.k. HIPC-initiativet
(Heavily Indebted Poor Countries).
Fram till utgangen av 2000 hade
fondens direktion godként skuld-
lattnader for ett 20-tal hogt skuld-
satta fattiga lander.

Oversynen av valutafonden
syftade framfor allt till att fortydli-
ga fondens egen roll, men sam-
tidigt efterstrdvades en allt ndrmare
koppling till verksamheten i andra
internationella finansinstitut sdsom
Virldsbanken och regionala ut-
vecklingsbanker. IMF:s direktion
ansag att endast samarbete bidrar
till en gynnsam utveckling av den
globala ekonomin och till stabila
finansmarknader. Samarbetet inom
samarbetsorganet for finansiell
stabilitet (Financial Stability Fo-
rum) och Internationella regle-
ringsbanken (BIS) bidrog for sin
del till strdvandena mot en stabilare
global finansmarknad.

Valutafondens lédnevillkor och
lanearrangemang finslipades under
2000 for att battre anpassas till den
foranderliga globala finansmarkna-
den. Den villkorade lanefaciliteten
(Contingent Credit Line) for fore-
byggande av systemrisker antogs
som primdr finansieringsform i
IMF:s forebyggande verksamhet.
Vidare beslutade fonden att infora
kortare 16ptider och ta ut hogre
kostnader for 1anen alltefter stor-
lek.

Den av IMF tillsatta arbets-
gruppen under ledning av profes-
sor Richard Cooper lade pa som-
maren fram sin slutrapport om
olika modeller for berdkning av
medlemskvoterna. Rapporten hade
redan i forvag vickt stort intresse

och diskussion pé olika héll. Ocksa
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den nordisk-baltiska valuta- och
finanskommittén (Nordic-Baltic
Monetary and Financial Commit-
tee, NBMFC), som hade inlett sin
verksamhet under varen, tillsatte en
egen arbetsgrupp for att diskutera
kvoter och medlemslandernas re-
presentation. Medlemsldndernas
rostritt 1 valutafonden bestdms av
deras kvoter. Behandlingen av
fragan fortsétter.

Konsultationer med Finland
enligt avtalsartikel IV holls i borjan
av juni i ndgot mindre omfattning
an tidigare. IMF-tjansteménnens
avslutande kommentarer om kon-
sultationerna offentliggjordes i
likhet med aret innan. For forsta
gangen holl IMF-tjansteménnen en
presskonferens i Finland som av-
slutning pa konsultationerna. En-
ligt IMF ar de ekonomiska utsikter-
na for Finland gynnsamma, men
allvarliga problem kvarstar: en
svag produktivitetsokning utanfor
hogteknologisektorn, en hog struk-
turell arbetsloshet och lag genom-
snittlig pensionsalder. Berdm fick
regeringens politik for att ddmpa
okningen i de offentliga utgifterna.
Aven om IMF inte sig nigon risk
for dverhettning i Finland kan laget
forsimras om den aterhallsamma
inkomstpolitiken inte fullf6ljs un-
der de ndrmaste aren. IMF rekom-
menderade bland annat inkomst-
skattesdnkningar och strukturella
reformer for 6kad flexibilitet pa
arbetsmarknaden. Penningpolitiken
tangerades endast i frdga om de
krav som den gemensamma pen-
ningpolitiken for euroomradet
stéller pa finans- och struktur-
politiken i Finland. Den slutliga
rapporten publicerades pa valuta-

fondens webbplats i augusti. Den

gemensamma penningpolitiken

granskade fonden i sérskilda rap-
porter 6ver euroomradet under
varen och hosten.

IMF:s informationsdirektor
besokte Finland i augusti. Syftet
med besdket var en aktiv dialog
med massmedierna och med-
borgarorganisationerna fore IMF:s
och Virldsbankens gemensamma
arsmote 1 Prag den 26-27 septem-
ber.

I valutafondens styrelse fore-
trdddes Finland av Finlands Banks
direktionsordforande Matti Vanha-
la. Hans suppleant var direktionens
vice ordforande Esko Ollila till den
23 november och efter detta datum
bankdirektdr Matti Louekoski (vice
ordforande i Finlands Banks direk-
tion fr.o.m. den 1 januari 2001).

Fondens internationella valuta-
och finanskommitté (International
Monetary and Financial Commit-
tee, IMFC) sammantridde under
detta nya namn forsta gangen i
april. Den nordisk-baltiska valkret-
sen foretrdddes pa motet av finans-
minister Sauli Niinisto.

Den nordisk-baltiska valuta-
och finanskommittén med repre-
sentanter fran de nordiska och
baltiska centralbankerna och
finansministerierna sammantradde
tre gdnger under aret for att bereda
valkretsens stillningstaganden och
politiska riktlinjer, bl.a.infér motet
i fondens internationella valuta-
och finanskommitté. I kommittén
representerades Finland av vice
ordforanden i Finlands Banks di-
rektion Esko Ollila till den 5 no-
vember och dérefter av bankdirek-
tor Matti Louekoski samt kommit-
téordforanden, understatssekretera-
re Johnny Akerholm fran finansmi-
nisteriet. Ocksa kommitténs stall-

foretridarkommitté sammantradde



tre ganger. Utdver 16pande drenden
utarbetade den under 2000 rappor-
ter om bland annat valkretsens
samordningsarbete och valkrets-
samarbetet mellan de nordisk-
baltiska representationskontoren
vid Vérldsbanken och IMF.

Representant for den nordisk-
baltiska valkretsen i IMF:s direk-
tion var Olli-Pekka Lehmussaari,
vars tvaariga mandatperiod gér ut
vid slutet av december 2001. Sam-
ordningsansvaret for beredningen
av valkretsens stéllningstaganden
overtogs vid borjan av 2000 av
Finlands Bank, som innehar upp-
giften till slutet av 2001.

Ovrig internationell
verksamhet

Internationella regleringsbanken

(BIS) ér centralbankernas gemen-

samma bank och deras samarbets-
organisation. P4 moten atta gdnger
per ar diskuterar centralbanks-
chefer och sakkunniga penning-
politiska och ekonomisk-politiska
frégor och fragor som giller det
internationella finanssystemet.
Ocksa ldget pa finansmarknaden
och andra aktuella teman som be-
ror centralbankerna har varit pa
dagordningen.

Brasilien aterbetalade 2000 1
fortid det lan landet fatt fran Inter-
nationella regleringsbanken 1998.
Den sikerhet som Finlands Bank
stallt for lanet med stod av en stat-
lig proprieborgen upphorde dér-
med att gilla.

Inom Organisationen for eko-
nomiskt samarbete och utveckling
(OECD) deltog Finlands Banks
representanter i flera kommittéer.
Kommittén for ekonomisk politik
behandlar allmdnna makroekono-

miska och strukturpolitiska fragor.
Enskilda medlemslénder och deras
ekonomiska politik f6ljs och analy-
seras av kommittén for ekonomi-
och utvecklingsoversikter. Finlands
Bank var representerad i dessa
kommittéer. OECD:s representan-
ter avlade ett stadgeenligt konsulta-
tionsbesdk i Finland i mars. Kon-
sultationsmotet holls i juni och
landrapporten publicerades i au-
gusti.

Finlands Bank hade ocksa en
representant i OECD:s finansmark-
nadskommitté, som foljer utveck-
lingen pa finansmarknaden. En
foretrddare for Finlands Bank med-
verkade ocksd i kommittén for
kapitalrorelser, som framfor allt
har till uppgift att Gvervaka efter-
levnaden av OECD:s kapital- och
tjénsteliberaliseringskoder i med-

lemslidnderna.
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Ekonomisk
analys och
forskning

inlands Bank utfér makro-

ekonomiska analyser till stod

for chefdirektorens deltagan-
de i ECB-radets arbete och ban-
kens representanters medverkan i
olika kommittéer och arbetsgrup-
per vid ECB och i andra internatio-
nella organ. De anvinds ocksa till
att analysera effekterna av den
gemensamma penningpolitiken pa
Finlands ekonomi och ekonomiska
politik.

En viktig del av Finlands
Banks makroekonomiska analys ar
bankens medverkan i Eurosyste-
mets prognosrunda tva ganger per
ar. For Eurosystemets gemensam-
ma prognos svarar den penning-
politiska kommittén med represen-
tanter for ECB och de nationella
centralbankerna. Finlands Bank
svarar sarskilt for den del av prog-
nosen som géller Finland. I decem-
ber 2000 offentliggjorde ECB for
forsta gangen det centrala innehal-
let i prognosen for euroomradet.
Finlands Bank har redan tidigare
gett ut sin prognos for Finland
i tidskrifterna Euro & talous och
Bank of Finland Bulletin.

Finlands Bank har satt som
mal att nd den internationella top-
pen inom de prioriterade omradena
for bankens ekonomiska forskning.
Forskningsverksamheten har i hu-
vudsak koncentrerats till bankens

forskningsavdelning och forsk-

ningsinstitutet for transitionseko-
nomier. Malet &r att anstdllda med
forskarutbildning tidvis skall kun-
na utveckla sitt kunnande genom
att delta i tidsbegriansade forsk-
ningsprojekt pa forskningsavdel-
ningen.

Den ekonomiska forskningen
vid forskningsavdelningen &r foku-
serad pé tva forskningsprogram.
Programmen &r utformade sa att
forskningen dels skall stirka Fin-
lands Banks insatser i beredningen
av den gemensamma penningpoli-
tiken for Eurosystemet, dels gora
det enklare for banken att inrikta
sig pa kommande stora forandring-
ar pa finansmarknaden och dérige-
nom ocksa i centralbanksfunktio-
nerna.

Forskningsprogram 1 Utveck-
ling av penningpolitiska modeller
studerar kvantitativa modeller som
verktyg for beredning av penning-
politiken och fér ekonomiska prog-
noser. Modellerna anvinds bland
annat for analys av penningpolitis-
ka strategier. I modellarbetet ligger
tyngdpunkten framst pa trovardig-
hets- och osdkerhetsfaktorer som &r
centrala problem for penningpoliti-
ken. Inom programmet byggdes
under 2000 en simuleringsmodell
for euroomradet som explicit rak-
nar med konsumenternas forvént-
ningar om den framtida ekonomis-

ka utvecklingen. I andra projekt



inom programmet undersoktes
bland annat vilka effekter fordand-
ringar i produktiviteten har pa in-
flationen och sysselséttningen samt
hur osdkerheten paverkar valet av
penningpolitisk strategi. Banken
deltog ocksa i forskningsnitverket
Monetary Policy Transmission
Network som inom Eurosystemet
studerar transmissionsmekanismen
i olika ldnder. Bland annat har man
inom natverket analyserat hur ban-
ker av olika storlek reagerar pa
penningpolitiken.

Inom forskningsprogram 2
Den finansiella tjdnstesektorns
framtid fortsatte arbetet med att
studera skalfordelarna i borsverk-
samheten och centraliseringen pa
vardepappersmarknaden. I flera
projekt inom programmet analyse-
rades ocksa utvecklingen av stabili-
tetspolitiken och finanstillsynen
som drivs i en riktning som béttre
motsvarar kraven pa en fri, konkur-
rensutsatt finansmarknad. Vidare
studeras den juridiska sidan av
bankernas branschglidning, makro-
ekonomiska faktorer som forkla-
ring till kreditforluster och fram-
tidsutsikterna for elektroniska
pengar.

Projektresultaten rapporteras
framst i form av diskussionsunder-
lag. Storre studier (t.ex. doktors-
avhandlingar) ges ut i bokform i
serien for forskningspublikationer.
Forskarnas artiklar publiceras ock-
sa 1 andra internationella veten-
skapliga publikationsserier. Infor-

mationen om forskningsverksam-

heten utokades 2000 genom ett
forskningsmeddelande som bdrjade

ges ut tva ganger per ar.

Forskning kring
transitionsekonomierna

Forskningsinstitutet for transitions-
ekonomier har fyra verksamhets-
omraden som stdder varandra:
forskning, analys, informations-
tjénst och myndighetssamarbete.
Analysen av transitionsekonomier-
na, framfor allt Ryssland och Balti-
kum, har faststéllts som ett av de
prioriterade omradena for Finlands
Banks forskningsverksamhet inom
vilka banken avser att na den inter-
nationella toppen. Institutet bedri-
ver 1 huvudsak politikinriktad
makroekonomisk forskning som
framst fokuserar pa monetéra och
finanspolitiska fragor. Inom Euro-
peiska centralbankssystemet dr
institutets forskningsinsats unik i
sitt slag.

I forskningsinstitutets serie for
diskussionsunderlag utkom 15
nummer under 2000. Forsknings-
publikationerna publiceras i sin
slutliga form ofta &ven i utomsta-
ende tidskrifter och andra publika-
tionsserier. Bland annat seminarie-
foreldsningar och debattartiklar ges
ut i institutets elektroniska publika-
tionsserie BOFIT Online. Institutet
medverkade dven 2000 i Virlds-
bankens Transition Newsletter, som
ocksé ar en viktig informations-

kanal.

Institutets serie for ekonomiska
oversikter omfattar en veckodver-
sikt pa finska och engelska (Idén-
talouksien viikko respektive Rus-
sian and Baltic Economies — The
Week in Review), en ménadsover-
sikt pa engelska (Russian Economy
— The Month in Review) och en
kvartalsoversikt pa engelska (Bal-
tic Economies — The Quarter in
Review). Oversikterna har tagits
emot positivt och upplagorna har
fortsatt att vdxa. Institutets publika-
tioner kan ocksa fas i elektronisk
form och utgivningen av publika-
tioner i elektronisk form kommer
att oka.

Institutets informationstjinst,
som &r unik 1 sitt slag atminstone i
Norden, utvecklades ytterligare.
Framfor allt gillde detta den elek-
troniska informationssdkningen
och informationshanteringen.
Myndighetssamarbetet dkade i takt
med att Europeiska centralbanks-
systemet beféste sin stdllning.

Under 2000 utokades samarbe-
tet med det inhemska och det inter-
nationella forskarsamfundet. Bagge
forskningsenheterna vid Finlands
Bank har av tradition arrangerat
internationella forskarseminarier.
Under 2000 holls fyra sddana se-
minarier. Samarbetspartner var
centralbankerna inom ECBS och
de internationella ndtverken CEPR
(Centre for Economic Policy Re-
search, London) och NBER
(The National Bureau of Economic
Research, Cambridge, USA).
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Statistik

inlands deltagande i etapp

tre av Ekonomiska och

monetdra unionen har inne-
burit ett dkat statistikarbete for
Finlands Bank, eftersom den
finansmarknadsstatistik och de
centrala delar av betalningsbalans-
statistiken som behdvs for den
gemensamma penningpolitiken
hor till Europeiska centralbankens
behorighetsomrade och ansvaret
for insamling och sammanstéllning
av statistiken ligger pa de natio-
nella centralbankerna. Europeiska
centralbankssystemets (ECBS)
gemensamma statistikfragor bereds
av ECBS statistikkommitté och
dess arbetsgrupper. I takt med att
ECBS uppgifter inom statistik-
omradet 6kat har ECB-rédet satt
kostnadseffektivitet som ett viktigt
mal for statistiken. Som ett led i
beredningsarbetet skall nyttan
vigas mot kostnader innan ny
statistik infors.

Ocksa det breda och néra
samarbetet med Statistikcentralen
och andra statistikproducenter
spelar en viktig roll i Finlands
Banks statistikverksamhet.

Statistiksamarbetet
inom ECBS

Beredningen i ECBS statistikkom-
mitté av den statistik ECBS beho-

ver och sjdlva produktionsstarten
for de olika typerna av statistik
sprids over flera ar. Viktiga fragor
i kommittén under 2000 var in-
arbetningen av tidigare paborjad
statistikinsamling — finansmark-
nadsstatistik och betalningsbalans-
statistik for EMU-dndamal — och
forberedelserna for ny finansiell
statistik. Arbetet med den nya sta-
tistiken fokuserades pa harmonise-
ring av rantestatistiken, pa inféran-
de av statistik 6ver dvriga finans-
institut som komplement till statis-
tiken 6ver monetdra finansinstitut
samt pa finansriakenskaperna for
euroomradet. Vid ECB framskred
arbetet med att utveckla ett centralt
vardepappersregister for euro-
omradet sé langt som till planer
pa att bygga de nationella del-
systemen under 2001.

Statistikkommittén gjorde
regelbundna kvalitativa utvarde-
ringar av statistiken. Da finans-
marknadsstatistiken ar mycket
viktig for penningpolitiken har de
statistiska underlagen och insam-
lingsmetoderna faststéllts genom
en forordning utfirdad av ECB.
Penningméngds- och kreditaggre-
gaten for euroomradet bygger pa
balansstatistiken for monetéra
finansinstitut. Ocksa kassakraven
for enskilda kreditinstitut baseras
pa finansmarknadsstatistiken.

I denna statistik finns problem med



den geografiska och sektoriella
transaktionsindelningen och sam-
manstdllningen av finansiella
transaktioner (floden) fran forand-
ringar i balansrdkningar. ECBS
kommitté for internrevision gran-
skade de rutiner for finansmark-
nads- och betalningsbalansstatisti-
ken som skall sdkerstilla att stati-
stiken blir enhetlig, héller hog kva-
litet och publiceras enligt tidtabel-
len.

Betalningsbalansstatistiken
for euroomradet har korrigerats
en hel del och restposten i betal-
ningsbalansen for euroomradet ar
stor. Problemen beror delvis pa att
medlemsldnderna numera tillimpar
sa vitt skilda insamlingsmetoder.
ECB har betonat vikten av natio-
nella atgérder for att hoja kvalite-
ten pa statistiken sd ldnge en
gemensam lagstiftning saknas.
Av samma skél har ECB effektive-
rat avstimningen mellan betal-
ningsbalansen och bankernas
balansrikningar nér det giller ban-
kernas utldndska poster. Flera kon-
tinentaleuropeiska lander haller
ocksé pé att revidera sina system
for insamling och sammanstillning
av statistik, och denna fraga togs
ocksa upp i kommittén och dess
arbetsgrupper. Systemet for stati-
stikforing av betalningsbalansen i
Finland &r mycket modernt och
effektivt.

Ovrigt internationellt
och inhemskt
statistiksamarbete

Samarbete pa det internationella
planet hade banken ocksa med
Europeiska gemenskapernas stati-

stikkontor (Eurostat), Internatio-

nella valutafonden (IMF) och de
nordiska ldnderna. Eurostats kom-
mitté for finansmarknads- och
betalningsbalansstatistik koncen-
trerade sig sérskilt pa att harmoni-
sera statistikbegreppen och ta fram
en mer heltdckande korttidsstatistik
for EU- och euroomradet. Ocksé
problemen med kvaliteten pa betal-
ningsbalansstatistiken togs upp i
kommittén.

Inom IMF:s verksamhets-
omréde stod Finlands Banks stati-
stikavdelning for samordningen av
arbetet med den del som géller den
centrala ekonomiska statistik som
publiceras enligt statistikutgiv-
ningsstandarden SDDS. Finland
uppfyllde SDDS-kraven pa véren
2000. Flera statistikproducerande
myndigheter medverkar till att ta
fram denna statistik, som uppdate-
ras regelbundet pa Statistikcentral-
ens webbplats. Beskrivningar av
statistiken finns pa IMF:s webb-
plats. SDDS-systemet byggdes ut
i borjan av 2000 da IMF inforde
en separat rapportering av valuta-
reserver och likviditetspositioner i
utlandsk valuta.

Nordiskt samarbete bedrevs pa
alla centralbankers statistikom-
raden; arbetet fokuserades pa
tekniska fragor i det praktiska
statistikarbetet.

For att alla internationella
statistikkrav skall uppfyllas kravs
ett allt bredare och djupare sam-
arbete mellan olika myndigheter i
Finland. Finlands Bank och Stati-
stikcentralen har ingatt samarbete
for att uppfylla dessa internationel-
la krav. Allmén ekonomisk statistik
och statistik 6ver den offentliga
sektorn, som sammanstélls av
Statistikcentralen, vidarebefordras
till ECB av Finlands Bank.

Sammanstdlining och
publicering av stafistik

Finansmarknads- och betalnings-
balansstatistik sammanstélldes

och rapporterades manatligen till
ECB som forut enligt 6verens-
komna tidtabeller. Samarbetet med
uppgiftslamnarna i komplicerade
rapporterings- och termfragor var
intensivt och 16pte friktionsfritt,
vilket bidrog till en allt tillforlitlig-
are statistik. Statistiken samman-
stélls enligt standardiserade meto-
der och strikta tidtabeller for att
ECB:s snabbhetskrav skall kunna
uppfyllas. Rutinerna éndrades ge-
nom att lokalbankerna 6vergick till
bankvis rapportering.

Direktionen for Finlands Bank
beslutade att populationen for
finansmarknadsstatistiken — mone-
tdra finansinstitut — som hittills
omfattat Finlands Bank, deposi-
tionsbankerna och penningmark-
nadsfonderna fran och med 2001
skall inkludera dven dvriga kredit-
institut. Populationen av monetira
finansinstitut harmoniserades dar-
med enligt EU:s regelverk. For
dessa ovriga kreditinstitut holls
moten dir de informerades om sina
nya skyldigheter gentemot Finlands
Bank.

Framstillningen av ny finans-
marknadsstatistik innebar avsevért
merarbete for bankens statistik-
avdelning. Till det samordnings-
arbete som utfordes i ECBS statistik-
kommitté och dess arbetsgrupper
hanforde sig ocksa arbetet i de
nationella centralbankerna med
att planera och inféra metoder
for insamling av data, bygga
datasystem och utbilda uppgifts-
lamnarna i de nya rapporterings-

kraven.
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Under 2000 inleddes en regel-
bunden rapportering av data till
ECB for kvartalsvisa finansriken-
skaper. Dessutom pabdrjade
Finlands Bank forberedelserna
for sammanstéllning av nationella
finansriakenskaper pa kvartalsbasis.
Banken borjade ocksa sinda ECB
data for statistiken dver dvriga
finansinstitut.

Det viktigaste projektet inom
betalningsbalansstatistiken géllde
oversynen av enkétpopulationen
och urvalsmetoderna for datain-
samlingen; enkéten utvidgades till
foretag som tillhandahaller investe-
ringstjanster, fraimst for att fanga
upp hushéllens utlédndska investe-
ringar. Dérigenom forbattrades
statistiken bade till kvalitet och
tillforlitlighet. Betalningsbalanssta-
tistiken haller pa att dndra karaktar

pa grund av internationaliseringen
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som medfor stora fluktuationer i
direktinvesteringar och pa vérde-
pappersmarknaden. Forberedelser-
na for en utvidgning av euroomré-
det okar behovet av landerfordelad
betalningsbalansstatistik. Systemen
for statistikforing av Finlands be-
talningsbalans och samarbetet med
Statistikcentralen fungerar bra.
Enligt den dverenskomna arbets-
fordelningen fick banken de forsta
resultaten av Statistikcentralens
enkétundersokning om den interna-
tionella handeln med tjénster, dvs.
data for 1999, och de anvéindes
som underlag for sdvil national-
rikenskaperna som betalnings-
balansstatistiken.

ECB:s statistik 6ver euroomra-
det publiceras i vedertagen ordning
som separata statistikmeddelanden
enbart pa engelska och i sin helhet
i statistikbilagan till ECB:s ma-

nadsrapport, som dven ges ut pa
finska och andra gemenskapssprak.
Statistik dver euroomradet laggs
ocksé ut pa ECB:s webbplats. De
nationella centralbankerna gav ut
statistik over sina respektive ldnder.
Finlands Bank publicerar den na-
tionella statistiken bade i statistik-
oversikten Finansmarknaden och i
separata statistikmeddelanden. De
ges alla ut som tryckta publikatio-
ner men laggs ocksa ut i elektro-
nisk form péa bankens webbplats.
Statistik i olika former skickas
ocksa till Eurostat, IMF, Internatio-
nella regleringsbanken (BIS), Or-
ganisationen for ekonomiskt sam-
arbete och utveckling (OECD) och
olika instanser i Finland for vidare-
distribution. Upplysningar om
statistiken ges av bankens statistik-

tjénst.



Information
och

publikationer

Finlands Banks informations-

verksambhet etablerades under

aret de rutiner som hade tagits i
bruk vid starten av etapp tre av
EMU. Den viktigaste uppgiften var
att redogora for den gemensamma
penningpolitiken och dess betydel-
se. Praxis sedan 1998 har varit att
chefdirektor Matti Vanhala haller
presstraffar for de finldndska infor-
mationsmedierna efter ECB-radets
sammantriden, direkt efter ECB-
ordforanden Duisenbergs press-
konferens. Genom en videoforbin-
delse kan chefdirektor Vanhala
besvara fragor ocksé fran reportrar-
na i Helsingfors.

Chefdirektorens presskonfe-
rens 1 samband med utgivningen av
bankens kvartalstidskrift Euro &
talous har ocksa blivit en viktig
informationskanal. Dar behandlas
den ekonomiska utvecklingen i
Finland och det 6vriga euroomrad-
et och ekonomisk-politiska fragor.
Finlands Banks makroekonomiska
prognos offentliggors tva ganger
om aret i samband med dessa
presskonferenser.

Banken deltog ocksa aktivt i
ECBS kommitté for extern infor-
mation och i dess arbetsgrupp i
syfte att utveckla informations-
verksamheten i bdde hemlandet
och ECBS.

Inférandet av eurosedlarna och

euromynten den 1 januari 2002

kraver omfattande informationssats-
ningar. ECB startade darfor tillsam-
mans med centralbankerna i euro-
omréadet en gemensam informa-
tionskampanj, Euro 2002, med
intensifierad planering under aret.
Kampanjen samordnas av en ge-
mensam projektgrupp for Eurosys-
temet. Centralbankerna informerar
allménheten och sirskilt sidana
yrkesgrupper som hanterar kontan-
ter 1 sitt arbete eller som kan hjélpa
till att effektivt sprida information
om den nya valutan. Mélet ar att
lara medborgarna hur eurosedlarna
och euromynten ser ut, vilka siker-
hetsdetaljer de har och nér de sitts i
omlopp. En omfattande informa-
tionskampanj genomfors i slutet av
2001. Kampanjen koordineras med
finansministeriets och EU-kommis-
sionens gemensamma eurokampanj.

Bankens sakkunniga och en
grupp som specialiserat sig sarskilt
pa EMU-fragor spred under aret
information om den ekonomiska
och monetéra unionen. Banken gav
EMU-information ocksé genom att
besvara medborgarnas fragor och
ge dem begirda uppgifter.

Den interna informationen
skedde i allt storre omfattning via
bankens intranet, som beféste sin
stillning som huvudkanal for den
interna informationsférmedlingen.

Personaltidningen Pankko utkom

sex ganger.
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Tabell 2.
Finlands Banks publikationer,
upplagor 2000*
Arsberattelsen
- pa finska 3300
- pd svenska 800
- pd engelska 2 000
Euro & talous 7 500
Bank of Finland Bulletin 5600
Publikationer i serie A -
Publikationer i serie E 1 800-1 900
Diskussionsunderlag 1400
Finansmarknaden, statistisk éversikt
— markversion 450
— euroversion 900
Finl&ndska masskuldebrevslan 400
Forskningsinstitutet for
tfransitionsekonomier
— BOFIT Discussion Papers 1300
— Russian & Baltic Economies —
The Week in Review
- pa finska 1000
- pd engelska 1500
- Russian Economy —
The Month in Review 1300
- Baltic Economies —
The Quarter in Review 900

*Upplagorna dimensioneras enligt efterfrdgan
(fortlépande prenumerationer och bestaliningar av
l6snummer).

Publikations- och spraktjansten
utforde liksom foregdende ar upp-
drag fran savil banken och Finans-
inspektionen som ECB. Utover

ECB:s arsrapport och méanadsrap-
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porter oversattes till finska Konver-
gensrapporten 2000 och en ny
version av den s.k. GD-rapporten
(The single monetary policy in
Stage Three, General documenta-
tion on Eurosystem monetary poli-
cy instruments and procedures;
Den gemensamma penningpoliti-
ken i etapp tre, allmén dokumenta-
tion av Eurosystemets penningpoli-
tiska instrument och forfaranden).
Ett stort antal ECB-pressmeddelan-
den Oversattes till bade finska och
svenska.

Bankens webbplats utdkades
med fler publikationer. Néstan alla
Finlands Banks och Europeiska
centralbankens nyaste publikatio-
ner kan nu ldsas pa bankens webb-
plats.

Finlands Banks tidskrifter
Euro & talous och Bank of Finland
Bulletin utkom fyra ginger. Ars-
beréttelsen, som fornyats bade till
innehall och utseende, utkom pa

finska, svenska och engelska. Den

statistiska oversikten “Finansmark-
naden” gavs ut varje manad i savél
mark- som euroversion. I betal-
ningsbalansserien publicerades de
sedvanliga statistikmeddelandena.
I publikationsserie A utkom inga
undersdkningar 2000 men i serie E
publicerades tre doktorsavhand-
lingar. Antalet diskussionsunder-
lag, dvs. undersdkningar och utred-
ningar som gjorts vid olika avdel-
ningar i banken, uppgick till 24.
Forskningsinstitutet for transitions-
ekonomier hade en méangsidig
publikationsverksamhet.!

Utover de regelbundna publi-
kationerna producerades olika
broschyrer och instruktioner for

internt och externt bruk.

! En forteckning 6ver bankens publikationer
2000 ingar som bilaga. De publikationer
som utgivits av Finlands Bank, forsknings-
institutet for transitionsekonomier och
Europeiska centralbanken presenteras ocksa
pé bankens webbplats (www.bof.fi).



Organisation
och
personal

Organisation

Finlands Banks direktion hade
endast tre medlemmar under andra
halvaret 2000 sedan bankdirektor
Matti Korhonen i juni avlidit efter
en svar sjukdom. Direktionens vice
ordforande Esko Ollila drog sig
tillbaka fran direktionsarbetet pa
hosten och gick i pension vid érs-
skiftet. Republikens president ut-
niamnde politices doktor Sinikka
Salo till medlem av direktionen
frén och med den 16 oktober 2000.
Direktorsnivan i organisations-
strukturen slopades da direktor
Pentti Koivikko lamnade banken pa
hosten for att ga i pension. I orga-
nisationsstrukturen gjordes inga

andra dndringar.

Strategisk planering

I den strategiska planeringen sam-
manfattades bankens malbild i
”Finlands Bank — byggare av stabi-
litet”, en malbild som ér l4ttill-
génglig bade i forandringshante-
ringen och i kommunikationen.
Finlands Bank bidrar till att
skapa vélfard och vilstdnd i Fin-
land genom att arbeta for att upp-
ratthdlla den monetéra stabiliteten.
Den monetira stabiliteten omfattar
prisstabilitet, en stabil och vélfun-

gerande finansmarknad samt sdkra

betalningssystem och betalnings-
medel. Finlands Bank deltar i ut-
formningen och genomftrandet av
Eurosystemets gemensamma pen-
ningpolitik med det primdra malet
att uppratthélla prisstabilitet i hela
euroomradet. Finlands Bank &r
deldgare och beslutsfattare i Euro-
peiska centralbanken. I Finland
stoder banken en sddan ekonomisk
politik som inriktas pa att bevara
Finland som en stabil, anpassnings-
bar och konkurrenskraftig ekonomi
och ett attraktivt investerings-
objekt.

I den strategiska planeringen
utnyttjades tidigare ars scenario-
analyser. Vid bankens olika avdel-
ningar gjordes en bred analys av
bankens mal i frdga om Eurosyste-
mets struktur, arbetssétt och funk-
tioner. Dessutom utreddes hurdana
fordndringar i Eurosystemet ban-
ken bor forbereda sig for. De se-
naste strategiska losningarna och
planerade fordandringarna i vissa
centralbanker inom ECBS studera-
des ocksa.

Bankens strategi omarbetades
till riktlinjer for penningpolitik,
finansiell stabilitet och betalnings-
system for de ndrmaste aren.

I riktlinjerna betonas tydligare dn
forut de prioriteringsomraden som
ar viktiga for skapandet av monetar
stabilitet. Riktlinjer drogs ocksa
upp for prioriteringen inom foljan-
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de omraden: information, forsk-
ning, statistik, forvaltning av

valutareserven och resurser.

Verksamhetskostnader
och -intdkter

Finlands Banks totala verksamhets-
kostnader 2000 uppgick till 526,2
miljoner mark, vilket innebar en
6kning med 69,8 miljoner mark
eller ca 15,3 % fran aret innan.
Okningen berodde huvudsakligen
pa forberedelserna infor valutaut-
bytet vid borjan av 2002. Enbart
sedelanskaffningen utgjorde ca
61,6 miljoner mark av 6kningen.
Verksamhetskostnaderna steg ock-
s& pa grund av den 6kade anvind-
ningen av kopta tjanster.

Forberedelserna infor valutaut-
bytet medfor betydande engangs-
kostnader i bankens budget dven
2001. Pensionsutgifterna for ban-
kens egen pensionskassa kommer
likasa att oka till foljd av det ex-
ceptionellt stora antalet pensione-
ringar under aren framover. Minsk-
ningen i bankens personalstyrka
genom s.k. naturlig avgang 6kar
ocksa anvéndningen av kdpta tjans-
ter.

Bankens intékter vintas stiga
nagot 2001 framst pa grund av
hogre fastighetsintékter.

Personal

Framf6rhallningen i personalplane-
ringen fortsatte 2000. Personalpla-
neringen omfattade hela organisa-
tionen och utmynnade i en samord-
ning av de olika avdelningarnas
syn pa prioriteringen av Finlands

Banks uppgifter, behovet av kom-
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Figur 47.
Finlands Banks malbild

Penningpolitik
Finansmarknaden

Betalningssystem
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Vdlfungerande
betalningssystem

[Informution Forskning Statistik Valutareserv Resurser}

Kdlla: Finlands Bank.

petensutveckling och personal-
prognoserna for foljande trears-
period. Prioriteringarna byggde pa
bankens strategiska riktlinjer som
direktionen hade antagit pa véren.

Bankens totala personalstyrka
krymper successivt i takt med att
verksamheten fordndras. En stor
del av personalen gar i pension
under de ndrmaste aren. Samtidigt
skall nyrekryteringarna inriktas sa
att personalstrukturen blir allt mera
expertbetonad. Verksamheten kon-
centreras pé centralbankens huvud-
uppgifter och andelen kopta stod-
tjdnster kommer att oka.

Vid slutet av 2000 hade banken
totalt 768 anstillda (inkl. tjanst-
lediga), av vilka 665 tjanstgjorde
pa huvudkontoret och 103 vid
avdelningskontoren. Réknat i ars-
verken uppgick antalet tillsvidare-
och visstidsanstdllda sammanlagt
till 727.

Tjanstledighet hade 43 perso-
ner. Av dem tjénstgjorde 20 vid
ECB.

De ordinarie anstéllda utgjorde
90 % och de visstidsanstdllda 10 %
av personalen.

Finlands Banks pensionssys-
tem handhas av bankens egen pen-
sionskassa och motsvarar till sitt
innehall statens pensionssystem. Av
det forsdkringsmatematiskt berak-
nade pensionsatagandet &r cirka
80 % tickt genom pensionsavsétt-
ningar som upptagits i balansrak-
ningen. Pensionerna betalas ut frén
kassan och utbetalningarna upp-
gick ar 2000 till 72 miljoner mark.

I och med reformen av lagstift-
ningen om offentlighet i myndighe-
ters verksamhet blev ocksa l6nerna
for bankens tjanstemén offentliga
den 1 december 1999. Villkoren
for genomforande av offentlighets-
principen hade faststillts redan
innan lagen tradde i kraft och ban-
ken agerade i enlighet med dessa
villkor under aret. Storsta delen av
de forfragningar som banken fick
ta emot géllde de anstélldas 16ner

och bankens rekryteringar.



Tabell 3.
Finlands Banks verksamhetskostnader och budget, Mmk"
Budget Utfall Utfall Utfall
2001 2000 1999 1998
Kostnader
L&ner och arvoden 172.,6 170.9 168.9 166.6
Sociala kostnader 23.5 22,6 24,1 24,3
Pensioner 80.9 71.2 69.0 66,2
Utbildning 10,2 7.6 7.1 7.1
Resor 10.7 8.8 8.1 8.6
ADB-tj&nster 26,2 22,5 24,1 21,0
Ovriga képta tjanster 41,0 23,4 20,6 19,2
Fastighetskostnader 34,1 30,8 30,8 29,7
Ovriga kostnader 29,9 25,5 26,4 23.8
Summa 429,1 383,3 379,1 366,5
Avskrivningar
ADB-utrustning 4,0 16.4 11.6 13.0
Sedel- och mynthanteringsmaskiner 5,34 0.5 0.3 5,5
Byggnader 52,0 51.5 51,0 36,0
Ovriga anléaggningstillgdngar 7.64 6,2 7.6 10.9
Summa 69,0 74,6 70,5 65,4
SUMMA 498,1 457,9 449,6 431,9
Anskaffning av sedlar 119,0 68,3 6,7 39,8
Summa kostnader 617,1 526,2 456,3 471,7
Intékter
Penningforsérjning 10,7 16,6 15,2 14,1
Tjénster till Finansinspektionen 10,1 9.2 8.6 8.5
Fastighetsintakter 39.3 34,9 33.0 29.8
Ovriga intakter 13.9 14,1 12,7 15,1
Summa intakter 74,0 74,8 69,5 67,5
NETTO 543,1 451,4 386,8 404,2
D Exklusive Finansinspektionen.
Kdlla: Finlands Bank.
Figur 48.
Finlands Banks verksamhetskostnader och -intikter
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Kdlla: Finlands Bank.
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Tabell 4.

Antal anstdllda i Finlands Bank 1991-2000

1991 1992
Huvudkontoret 731 735
Avdelningskontoren 178 159
Summa 909 894

Kdlla: Finlands Bank.

1993 1994 1995 1996
685 675 679 655
140 106 117 111
825 781 796 766

1997 1998 1999 2000
670 679,5 681 665
106 103 104,5 103
776 782,56 785,5 768

P& véaren genomfordes en atti-
tydundersdkning som géllde hela
personalen. Syftet var att kartligga
de anstélldas syn pa anpassningen
till de férdndringar som framkallats
av medlemskapet 1 Europeiska
centralbankssystemet. Undersok-
ningen fokuserade pa ledarskapet
samt pa hur personalen orkade med
sitt arbete och upplevde forand-

ringarna.

Personalufveckling och
utbildning

Till stod for de uppsatta utbild-
ningsmalen utarbetades treariga
personliga utvecklingsplaner for
forskare och andra sakkunniga vid
banken. Syftet var att bidra till
strategidiskussionen och att identi-
fiera prioriteringsomraden for
personalutvecklingen.

Larlingsavtal som leder till
yrkesexamen tillimpades i storre
utstrackning 4n tidigare vid utbild-
ning av anstéllda i lagre befattningar.

Bankens utbildningskostnader
uppgick till 7,6 miljoner mark (4 %
av lonesumman). Tyngdpunkten
lag pa yrkesutveckling, for vilket
4,6 miljoner mark anvandes. For
interaktions- och kommunikations-
utbildning samt sprakkurser anvan-
des 1,5 miljoner mark och for
grundldggande IT-utbildning 0,7

miljoner mark.
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Sju av bankens chefer deltog i
Europeiska centralbankssystemets
interna ledarskapsprogram. I pro-
grammen betonades utover ledar-
skapsfardigheter dven nétverks-
bildning och internationell kompe-
tens.

IT-utbildningen inriktades pa
kurser i nya metoder och arbetsred-
skap for bankens sakkunniga pa
omradet. Anvandarutbildningen
bestod huvudsakligen i datakor-
kortskurser. Under senare hélften
av aret ordnades dessutom intro-
duktionskurser i de nya drende-
hanteringssystemen.

Den ekonomiska utbildningen
fokuserades 2000 pa teman som
statistik, ekonometri och riskhante-
ring. I modern makroteori och
empirisk analys av finanspolitiken
ordnades inalles tre kurser med
internationellt erkénda foreldsare.
Sammanlagt arrangerades 19 kur-
ser 1 ekonomiska dmnen, vilket
motsvarade 792 elevdagar. Ban-
kens sakkunniga deltog ocksé ak-
tivt 1 externa kurser och seminarier
1 Finland och utomlands.

Finlands Bank inledde utbild-
ningssamarbete med centralbanker
i EU-ldnderna och andra europeis-
ka lander och inbjod representanter
for dem till nagra av sina kurser.
Tanken bakom samarbetsinitiativet
ar att enligt dmsesidighetsprincipen
utdka utbudet av hogklassiga kur-

ser for anstillda vid centralbank-

erna, frimja nétverksbildningen
bland forskare och sakkunniga,
minska utbildningskostnaderna och
gora utbildningen effektivare.

I kurserna deltog sammanlagt tio
personer fran centralbanker i EU-
landerna och tolv personer fran
Eesti Pank. Till nagra kurser in-
bjods ocksé deltagare fran ekono-
miska forskningsinstitut i Finland,
finansministeriet och bankerna.
Antalet sddana deltagare 1 bankens
kurser var 19.

I kurser som ordnades av andra
centralbanker och av Internationel-
la valutafonden deltog 21 personer
frén Finlands Bank.

I likhet med tidigare ar ledde
en del av bankens forskningspro-
jekt till akademisk examen. For
licentiat- och doktorsavhandlingar
anvédndes under aret sammanlagt
sex arsverken fordelade pa tio olika
projekt.

Enligt géngse praxis fortsatte
Finlands Bank utbildningssamarbe-
tet med centralbanker i transitions-
ekonomierna. Samarbetet tog sig
huvudsakligen uttryck i studiebe-
sok 1 Finland. Nio sddana besok
arrangerades med sammanlagt 42
deltagare. Utbildningssamarbetet
gillde frimst den ryska centralban-

ken.



Informationsteknik

fter millennieskiftet fokuse-

rades IT-utvecklingen pa de

utmaningar som euron och
EMU medfor. Forberedelserna for
valutautbytet, uppdateringen av
banksystemen, utokad elektronifie-
ring av kommunikation, arkivering
och dokumenthantering och nyttan
och mojligheterna i samarbetet
inom ECBS var prioriterade om-
raden inom informationstekniken
under 2000.

Inom penningférsdrjningen
gjordes forberedelser for distribu-
tionen av eurosedlar och euromynt
genom definition och inférande av
nya system och medverkan i ECBS
penningforsorjningsprojekt. Att
Automatia blev part inom penning-
forsorjningen var en viktig fordnd-
ring ocksa med tanke pa data-
systemldsningarna.

En uppdatering av bassyste-
men i bankverksamheten hade
ansetts nddvindig redan under
tidigare ar. Beslutet att avsta fran
centraldatorldsningen samman-
kopplades tidsméssigt med upp-
dateringen av datasystemen. En
stor del av det nya banksystemet
byggs under 2001. Under 2000
utreddes dnskade egenskaper hos
de nya tillimpningarna. Dessutom
uppriéttades en dvergangsplan och
systemarkitekturen byggdes upp.
Helheten bildas av savil fardiga

programpaket som nykonstruerade

datasystem. Fordndringen underlat-
tades genom ett konverteringspro-
gram, med vars hjilp en del av de
nuvarande banktillimpningarna
kan anpassas till den nya miljon.
Aven utrustningen och metoderna
for utveckling av tillimpningarna
moderniserades. Operativsystemet
Windows NT utvecklades med
malet att fa en systemplattform for
kontinuerlig drift, vilket systemen i
bankverksamheten kriver. Utover
maskinvarulsningar har arbetet
kriavt genomgéng av processerna,
beskrivning av tjénsterna, nytt
kunnande, nya verktyg och nya
verksamhetsmodeller. Detta arbete
fortsatter under 2001.

Bankens innehéllsrika webb-
plats besoktes flitigt. Dess konkur-
renskraft jaimfért med andra mot-
svarande webbplatser undersoktes.
En uppdatering av webbplatsens
struktur och utseende pabdrjades.
Projektet for elektronisk arkivering
som hade startats 1999 bl.a. for att
uppfylla kraven enligt lagen om
offentlighet i myndigheternas verk-
samhet framskred da dokumenthan-
teringssystemet Dokumentum togs i
bruk i arkivet och registraturen.

Finlands Bank deltog i utveck-
lingen av ECBS gemensamma
datadverforingsprojekt och frémja-
de anvdndningen av systemen.
Bland annat utékades och automa-

tiserades dverforingen av statistik.
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Som svar pa de vixande informa-
tions- och datadverforingsbehoven
i den internationella analysen ut-
arbetades nya losningar for kontak-
terna med BIS, OECD, Eurostat
och IMF. En helhetsplan uppritta-
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des for att gora ekonomsystemen
konkurrenskraftigare och kartldgga
utvecklingsbehoven. Tidsseriesys-
temen utvecklades for en béttre
samfunktion med ECB:s motsva-

rande system. En ny version utar-

betades av analys- och tidsseriepro-
grammet Patu, som anvénds till
stod for beslutsfattandet, och pro-
grammet anvindes liksom aret

innan dven vid finansministeriet.
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Fordringar pd Internationella valutafonden
Bankfilgodohavanden, vardepapper,

I&n och andra fillgéngar

Fordringar i utléndsk valuta
pd& hemmahoérande i euroomrddet (3)

Fordringar i euro pd hemmahérande
utanfér euroomrddet (4)
Bankfillgodohavanden, vardepapper och I&n

Fordringar i euro pd kreditinstitut

i euroomrédet relaterade

fill penningpolitiska fransaktioner (5)
Huvudsakliga refinansieringstransaktioner
Langfristiga refinansieringstransaktioner

Ovriga fordringar i euro pd kreditinstitut
i euroomradet (6)

Fordringar inom Eurosystemet (7)
Andel i ECB

Fordringar motsvarande &verféring
av valutareserver

Ovriga tillgéngar (8)
Euroomrédets mynt
Materiella och immateriella
anlédggningstillgéngar
Ovriga omsattningstillgéingar
Diverse

Summa fillgéngar

P& grund av avrundning stimmer summorna inte alltid.

462

8 447

692

7 755

859

o

454
394
61

769
70

699

615
16

248
170
181

11 610

457

8 071

930

7 141

672

2 389
2 389

1516
1283
230

768
70

699

638
17

240
234
147

14 512
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31.12.2000 31.12.1999

Skulder

Utelbépande sedlar (1) 2 982 3 008

Skulder i euro till kreditinstitut
i euroomrddet relaterade fill
penningpolitiska transaktioner (2) 2 475 4884
RTGS-konton (inklusive kassakrav) 2 475 4 884

Skulder i euro till bvriga hemmahdérande
i euroomrédet (3) 1 1

Skulder i euro till hemmahdrande
utanfér euroomrddet (4) 194 195

Skulder i utléndsk valuta fill hemmmahérande
utanfér euroomrddet (5) 299 239
Inléning och évriga skulder 299 239

Motpost till sérskilda dragningsraiter

som filldelats av IMF (6) 200 195
Skulder inom Eurosystemet (7) 167 1267
Ovriga skulder (8) 18 11
Vdarderegleringskonto (9) 1070 1232
Avsattningar (10) 2 927 2 509
Eget kapital (11) 969 969
Grundfond 841 841
Reservfond 128 128
Arets vinst (12) 309 0
Summa skulder 11610 14 512
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Resultatrdkning, milj. euro

1.1-31.12.2000 1.1-31.12.1999

RANTEINTAKTER (1)
RANTEKOSTNADER (2)
RANTENETTO (3)

REALISERADE VINSTER
PA VALUTAKURSDIFFERENSER (4)

REALISERADE PRISDIFFERENSER
PA VARDEPAPPER (5)

RESULTATET AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN
FORE MONETARA INKOMSTER OCH
OVRIGA INTAKTER

NETTOANDEL AV DE MONETARA INKOMSTERNA (6)

OVRIGA INTAKTER FRAN
CENTRALBANKSVERKSAMHETEN (7)

RESULTATET AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN

OVRIGA KOSTNADER

Personalkostnader (8)
Administrationskostnader (9)

Avskrivningar av anlédggningstillgéngar (10)
Kostnader for anskaffning av sedlar (11)
Ovriga kostnader (12)

FORANDRINGAR AV AVSATININGAR (13)

ARETS RESULTAT (14)

583

-204

=379

375

36

790

27

818

-51

-16

-11
-10

-420

309

485

-147

338

198

-131

405

33

437

-361
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Bokslutsbilagor

31.12.2000 31.12.1999

Futurkontrakt i utléndsk valuta, milj. euro
Kopekontrakt! 2 6539 -
Sdljkontrakt! 17070 -

Aktier och andelar, nominellt varde, milj. euro
(Finlands Banks innehav inom parentes)

Setec 27 (40 %) 2,7 (40 %)
Rahakontti? 0 (52 %) 0.2 (52 %)
HEX, Helsingfors Vardepapper- och derivativbors,

clearingbolag 1.9 7 %) 1.6 7 %)
Bank for International Seftlements 11.5 (1.67 %) 11.1 (1.67 %)
Bostadsaktier 8,9 9,1
Fastighetsaktier = 0.2

Ovriga aktier och andelar 0.1 1.1

Summa 25,1 26,0

Kalkylmdssig andel av
Vardepapperscentralens fond, milj. euro 0,1 0,1

Pensionsdtaganden, milj. euro

Finlands Banks pensionsétaganden 377.,6 360.6
- ddarav tackt genom avsattningar 305,0 294.,5
Finlands Banks intressekontor, milj. euro

- inléning 17.1 17.7
- utléning 74 7.6

' Till medelkursen fér respektive valuta pd drets sista bankdag.
2 Per 31.12.2000 &terstdende utdelning 35 495 euro.
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Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adress Byggnadsar Volym ca m?
|
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961 49 500
Unionsgatan 33 / Fredsgatan 19 1848/1954 50 500
Snellmansgatan 6 1857/1892 16 170
Ramsduddsvagen 34 1920/1983/1998 4 600
Kuopio Puutarhakatu 4 1993 11 900
S:t Michel Paivionkatu 15 1965 7 500
Tammerfors H&meenkatu 13 1942 36 000
Uledborg Kajaaninkatu 8 1973 17 700
Abo Slottsgatan 20 1914 10 500
Vanda Mosskogsvagen 1 1979 311 500
Enare Saariselk& 1968/1976/1998 6 100

Direktionen foreslar for bankfullméktige att vinsten, 308 816 416,43 euro,
disponeras sé att 180 000 000 euro 6verfors till reservfonden och

128 816 416,43 euro reserveras for statens behov.

Helsingfors den 16 februari 2001
FINLANDS BANKS DIREKTION
Matti Vanhala, ordférande

Matti Louekoski Sinikka Salo
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Kommentarer
fill bokslutet

Bokforings- och
bokslutspraxis

Finlands Bank tillimpar de bok-
foringsprinciper och -metoder som
ECB-radet antagit, och boksluten
for 1999 och 2000 har uppréttats
enligt dessa harmoniserade princi-
per.

Enligt 11 § lagen om Finlands
Bank faststiller bankfullméktige
grunderna for bankens bokslut pa

framstéllning av direktionen.

Guld och poster i
utldndsk valuta

Posterna i utldndsk valuta och gul-
det har i bokslutet omraknats till
euro enligt marknadskurserna.
Posterna i utlandsk valuta har var-
derats valuta for valuta. Vardepap-
peren har vdrderats enligt virde-
pappersslag.

Virderingsdifferenser som
beror pa valutakurser redovisas
separat fran differenser som beror
pa prisforandringar pa vardepap-
per. Differenser som beror pa pris-
och kursforandringar avseende
guld tas upp som en enda post.
Guldet har upptagits till marknads-
vérdet den 28 december 2000
(dollarpriset pa ett uns guld omrék-

nat till euro).

Aterforsiljnings- och
aterkopsforbindelser avseende

viardepapper

Aterforsiljningsforbindelser av-

seende vérdepapper, dvs. omvinda

Arsberdttelse 2000

repor, har i balansrakningen redo-
visats som depositioner mot siker-
het pa tillgangssidan. Aterkdpsav-
tal, dvs. repor, har i balansridkning-
en redovisats som lan mot sdkerhet
pa skuldsidan. Virdepapper som
salts genom repor kvarstér i Fin-

lands Banks balansrékning.

Fordringar och skulder
mellan EU-lindernas

nationella centralbanker

Fordringar och skulder mellan EU-
landernas nationella centralbanker
har fr.o.m. den 1 december 2000
nettoredovisats sé att varje bank
har en fordran pa eller en skuld till
ECB. Ar 1999 nettoredovisades
fordringar och skulder mellan cen-
tralbanker som hor till Eurosyste-
met i Finlands Banks balansrék-
ning. Fordringar pa och skulder till
centralbanker utanfér Eurosyste-
met sirredovisades i Finlands

Banks balansrikning.

Anliaggningstillgangar

Fran och med borjan av riken-
skapsperioden 1999 har anldagg-
ningstillgangarna viarderats till
anskaffningsvérdet minus avskriv-
ningar. Linjér avskrivning tillim-
pas. De linjdra avskrivningarna
gors under anlidggningstillgdngar-
nas forvintade ekonomiska livs-
langd med borjan den andra kalen-
derménaden efter forvérvet.
Motposten till byggnader och
jordomraden som i balansrakning-
en for 1999 aktiverats till mark-
nadspris dr virderegleringskontot.
Avskrivningarna pé dessa byggna-

der har redovisats mot vérderegle-

ringskontot sd att de inte paverkar
resultatet.

De ekonomiska livsldngderna ar

foljande:

— datorer, kringutrustning och
program, bilar: 4 ar

— maskiner, inventarier: 10 ar

— byggnader: 25 ar.

Anlédggningstillgangar virda under
10 000 euro avskrivs under an-

skaffningsaret.

Poster utanfor balansrikningen

Valutaterminerna beaktas vid be-
rikningen av valutapositionens
nettomedelpris. Vinster och forlus-
ter av poster utanfor balansrak-
ningen behandlas pd samma sétt
som vinster och forluster av poster

i balansriakningen.

Redovisningsprinciper for
resulfatrkningen

Intékterna och kostnaderna redovi-
sas enligt prestationsprincipen.

Realiserade intdkter och kost-
nader resultatfors. Vid berdkningen
av realiserade valutakursvinster
och -forluster har anvénts netto-
medelkurser som berdknas pa dag-
lig basis. Vinster och forluster pa
grund av forandringar i priserna pa
vardepapper har berdknats pa vér-
depapperens medelpris.

Orealiserade vinster redovisas i
balansriakningen pa vérderegle-
ringskontot.

Orealiserade forluster resultat-
fors ndr de dr stérre 4n motsvaran-
de orealiserade varderingsvinster

som tidigare tagits upp i balansrak-



ningen pa virderegleringskontot.
Resultatforda, orealiserade forlus-
ter aterfors inte under foljande
rakenskapsperioder. Om orealisera-
de forluster i ett virdepappersslag
eller i en valuta tas upp i bokslutet
justeras vardepappersslagets netto-
medelpris eller valutans netto-
medelkurs pa motsvarande sitt fore
ingangen av foljande rakenskaps-
period.

Orealiserade forluster och
vinster nettas inte mot varandra. De
redovisas separat for olika vérde-
pappersslag och valutor och for
guld.

Differensen mellan vérdepap-
perens anskaffningspris och nomi-
nella virde resultatfors under 16p-
tiden.

Kommentfarer fill
balansrakningen

Tillgdngar

1. Guld och guldfordringar
Finlands Bank har 1 577 165 troy-
uns guld som i bokslutet upptagits
till marknadsvérde. I likhet med de
ovriga nationella centralbankerna i
Eurosystemet dverforde Finlands
Bank vid borjan av riakenskaps-
perioden 1999 cirka 20 % av sitt
guld till ECB.

2. Fordringar i utlindsk valuta
pa hemmahorande utanfor
euroomradet

I valutafordringarna ingar sérskilda

dragningsrétter i Internationella

valutafonden och Finlands med-
lemsandel 1 valutafonden, banktill-
godohavanden, vérdepapper och
andra valutaposter. Finlands Bank
overforde vid borjan av riken-
skapsperioden 1999 en del av sina
fordringar i dollar och yen till

ECB, och dessa utgor tillsammans

med den ovanndmnda guldposten

Finlands Banks andel av ECB:s

reservtillgéngar.

3. Fordringar i utliindsk valuta
pa hemmahoérande i euro-
omradet

I posten ingér banktillgodohavan-

den och vérdepapper.

4. Fordringar i euro pa
hemmahoérande utanfor
euroomradet

Har ingick 1999 huvudsakligen

saldon pa konton i centralbanker i

EU-lédnder utanfér Eurosystemet.

5. Fordringar i euro pa
kreditinstitut i euroomradet
relaterade till penning-
politiska transaktioner

Posten omfattar stéllningen pa

balansdagen for sddana instrument

som anvinds i penningpolitiken.

6. Ovriga fordringar i euro pa

kreditinstitut i enroomradet
Har ingér konton i kreditinstitut i
euroomradet.

7.  Fordringar inom
Eurosystemet

Har ingér Finlands Banks andel i

ECB, en fordran pa ECB avseende

overford valuta- och guldreserv

och dvriga nettofordringar pa EU-

landernas centralbanker.

8. Ovriga tillgangar

I posten ingar mynt i euroomradet,
virdepapper upptagna som investe-
ringstillgangar, anldggningstill-
gangar (byggnader, maskiner och
inventarier) och poster som hanfor
sig till virderingen av poster utan-
for balansridkningen samt resultat-

regleringar och 6vriga fordringar.

Skulder

1. Utelopande sedlar
I posten ingar allménhetens och
penninginstitutens innehav av sed-

lar i mark.

2. Skulder i euro till kredit-
institut i euroomradet
relaterade till penning-
politiska transaktioner

De banker som har ett RTGS-konto

i Finlands Bank uppfyller sitt

kassakrav sé att medeltalet av de
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dagliga saldona pa deras RTGS-
konto under uppfoljningsperioden
skall vara minst lika stort som
deras kassakrav.

3. Skulder i euro till 6vriga
hemmahoérande i
euroomradet

I posten ingar skulder i euro till

andra kreditinstitut &n sddana som

omfattas av kassakravet.

4. Skulder i euro till hemmaho-
rande utanfor euroomradet
I posten ingick 1999 i huvudsak
saldon pa konton som innehades av
centralbanker i EU-ldnder utanfor
Eurosystemet och 1999 och 2000
saldon pa s.k. lorokonton som
innehas av internationella organisa-

tioner och utlindska banker.

5. Skulder i utlindsk valuta till
hemmahoérande utanfor
euroomradet

Repor for forvaltning av valuta-

reserven redovisas hér.

6. Motpost till sdarskilda
dragningsritter som till-
delats av IMF

Posten uttrycks i SDR och hanfor

sig till Internationella valuta-

fonden.

7. Skulder inom Eurosystemet
Haér nettoredovisades 1999 saldona
pa de konton som centralbankerna
inom Eurosystemet hade gentemot
Finlands Bank. Ar 2000 nettades
de nationella centralbankernas
saldon och Finlands Bank har ett

enda saldo gentemot ECB.
8. Ovriga skulder

Har ingér resultatregleringar och

ovriga skulder.
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9. Virderegleringskonto

Har redovisas uppskrivningar av
jordomraden och byggnader samt
varderingsdifferenser beroende pa
dndrad bokforingspraxis. I posten
ingdr dessutom orealiserade vérde-
ringsvinster pa grund av marknads-
vardering av valutaposter och

vardepapper.

10. Avsittningar

Har ingér samtliga avsattningar.
Finlands Banks pensionsatagande
uppgér allt som allt till 378 miljo-
ner euro, varav 81 % eller 305
miljoner euro ar tickt genom av-
sdttningar.

Enligt 20 § lagen om Finlands
Bank kan i bokslutet goras ytterli-
gare avsdttningar, om detta dr ndd-
vandigt for att trygga realvardet av
bankens fonder eller for att utjam-
na sddana variationer i resultatet
som orsakas av fordndringar i valu-
takurserna eller marknadspriserna
pa vardepapper. Sédana avsattning-
ar har gjorts till ett virde av 2 622

miljoner euro.

11. Eget kapital
Har ingar bankens grundfond och
reservfond.

12. Arets vinst

Arets vinst blev 309 miljoner euro.

Kommentfarer fill
resultatrdkningen

1. Rinteintikter

Storsta delen av ranteintdkterna
bestar av ranteintakter fran guld-
innehavet och valutareserven samt
ranteintdkter frdn fordringarna

inom Eurosystemet.

2. Riintekostnader

Av rantekostnaderna dr 66 miljoner
euro rintor pa kassakravsmedel.
Réntekostnader uppstod ocksé for
skulderna inom Eurosystemet och
for rdntor pd TARGET-saldon som
innehas av centralbanker i EU-

lander utanfor Eurosystemet.

3. Riintenetto
Réntenettot utgjorde 379 miljoner

euro.

4. Realiserade vinster pa
valutakursdifferenser
I bokforingen granskas varje valuta
skilt for sig varje bokforingsdag.
Niér valutapositionen minskar vid
forsdljning av valuta realiseras en
vinst eller en forlust. Ar 2000 reali-
serades vinster fran valutakurs-

differenser for 375 miljoner euro.

5. Realiserade prisdifferenser
pa virdepapper
Varje viardepappersslag granskas
separat i bokforingen. Nar ett
vardepapper siljs realiseras en
vinst eller en forlust. Till foljd av
prisdifferenserna pa vardepapper
realiserades 2000 en vinst pa 36

miljoner euro.



6. Nettoandel av de monetira
inkomsterna

Har upptas nettosumman av de

monetéra inkomster som betalats in

till Eurosystemet och de som éater-

fordelats fran Eurosystemet.

7. Ovriga intikter frin
centralbanksverksamheten

I posten ingér dividender, expedi-

tionsavgifter, provisioner och vri-

ga intékter.

8. Personalkostnader
Lonekostnaderna uppgick till 35
miljoner euro. I de sociala kostna-
derna, 17 miljoner euro, ingick 11
miljoner euro i pensioner utbetalda
ar 2000.

9. Administrationskostnader
Har redovisas hyror, representa-
tionskostnader, kostnader for kopta
tjénster, kostnader for fornodenhe-
ter samt kostnader for utbildning,

tjédnsteresor och rekrytering.

10. Avskrivningar av
anldggningstillgangar
Avskrivningarna av anldggnings-
tillgdngar var mindre dn en halv

miljon euro.

11. Kostnader for anskaffning
av sedlar

Kostnaderna for anskaffning av

sedlar uppgick till 11 miljoner

curo.

12. Ovriga kostnader
Av ovriga kostnader hidnfor sig
storsta delen till anvindning och

underhall av fastigheter.

13. Foréindringar av
avsittningar
For pensioner avsattes under 2000
arbetstagarpensionsavgiften, 1,7
miljoner euro, som innehallits fran
I6nerna. Avsittningarna for
pensionsatagandet 6kades med en
kalkylmaéssig rénta pa pensionsav-

gifter och pa de pensionsavsatt-

ningar som gjorts under tidigare ar.
Den kalkylmadssiga réntan var 3 %.
Sammanlagt 6kades avsittningarna
for pensionsatagandet med 9 miljo-
ner euro.

Utdver pensionsavséttningen
enligt 20 § lagen om Finlands
Bank okades avsittningarna med
411 miljoner euro, vilket motsvarar
realiserade vinster pa valutakurs-
differenser och realiserade prisdif-

ferenser pa virdepapper.

14. Arets resultat
Arets resultat blev 309 miljoner
euro.

Bankfullmidktige beslutade den
9 mars 2001 att vinsten disponeras
sé att 180 miljoner euro dverfors
till reservfonden och aterstoden

reserveras for statens behov.
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Revisionsberdttelse

I egenskap av revisorer utsedda av riksdagen har vi verkstallt
granskning av Finlands Banks bokforing, bokslut och forvaltning for
rakenskapsaret 2000 enligt god revisionssed.

Bankens revisionsenhet har under rakenskapsaret granskat bankens
bokforing och verksamhet. Vi har tagit del av berittelserna fran

den interna revisionen.

Vi har last bankens arsberéttelse och av direktionen fatt redogorelser
for bankens verksamhet.

CGR-samfundet Arthur Andersen Oy har granskat bankens
rakenskaper och bokslut i enlighet med artikel 27 i stadgan for
Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken.
Vi har tagit del av den rapport av den 28 februari 2001 som

upprittats over granskningen.

Bokslutet ar uppgjort i enlighet med géllande bestimmelser och

de bokslutsprinciper som faststéllts av riksdagens bankfullmaktige.
Bokslutet ger riktiga och tillrdckliga uppgifter om bankens
ekonomiska stdllning och resultatbildning. Vi tillstyrker att

rakenskapsarets resultat disponeras enligt direktionens forslag.

Vi foreslar att resultatrakningen och balansrakningen faststélls for

det granskade rikenskapsaret.
Helsingfors den 8 mars 2001
Johannes Leppanen
Juha Karpio Reino Majala CGR
livo Polvi OFR GRM Matti Saarinen

./. Kalervo Virtanen CGR
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UtlGtande

enligt definitionen i artikel 27 i stadgan
for Europeiska centralbankssystemet

I egenskap av oavhingiga externa revisorer enligt definitionen i
artikel 27 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet,
rekommenderade av ECB-radet och utndmnda av Europeiska
unionens rad har vi granskat Finlands Banks bokforing och bokslut
for rakenskapsperioden 1.1-31.12.2000. Bokslutet, som avgetts av
direktionen, omfattar resultatrdkningen, balansrdkningen och

bilageuppgifterna.

Bokslutet &vensom bokslutspresentationen har granskats i tillriacklig
omfattning for att f4 bekréftat att bokslutet inte innehaller visentliga

fel eller brister.

Enligt var mening dr bokslutet uppgjort enligt de redovisnings-
principer och metoder som 1.12.1998 godkénts av ECB-radet.
Bokslutet ger riktiga och tillrdckliga uppgifter om Finlands Banks

verksamhetsresultat och dess ekonomiska stallning.

Helsingfors den 28 februari 2001

ARTHUR ANDERSEN OY
CGR-samfund

Teppo Rantanen
CGR
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Bilagor
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Penningpolifiska

atgdrder
Inom

Eurosystemet 2000

Januari

Eurosystemet genomforde den

5 januari 2000 en finjusterande
transaktion dar likviditet drogs in.
Atgirden syftade till att iterstilla
normal likviditet pa penningmark-
naden efter en framgangsrik dver-
gang till ar 2000.

Pé begiran av de grekiska
myndigheterna beslutade euro-
landernas ministrar, ECB och Dan-
marks och Greklands ministrar och
centralbankschefer den 15 januari
2000 att revalvera centralkursen for
den grekiska drakman i vixel-
kursmekanismen (ERM II) med
3 %2 % med verkan fran
den 17 januari 2000.

ECB-radet beslutade den 20
januari 2000 att ett belopp pa 20
miljarder euro per transaktion skul-
le tilldelas vid var och en av de
langfristiga refinansieringstransak-
tionerna under forsta halvaret
2000.

Februari

ECB-radet beslutade den 3 februari
2000 att hoja réantan pa Eurosyste-
mets huvudsakliga refinansierings-
transaktioner med 0,25 procenten-
heter till 3,25 % fran och med den
foljande huvudsakliga refinansie-

ringstransaktionen. Dessutom hoj-

des rintan pa utlaningsfaciliteten
med 0,25 procentenheter till

4,25 % och réntan pa inlaningsfaci-
liteten med 0,25 procentenheter till
2,25 % med verkan fridn den 4
februari 2000.

Mars

ECB-radet beslutade den 16 mars
2000 att hoja réntan pa Eurosyste-
mets huvudsakliga refinansierings-
transaktioner med 0,25 procenten-
heter till 3,5 % fran och med den
foljande huvudsakliga refinansie-
ringstransaktionen. Dessutom hoj-
des rdntan pa utlaningsfaciliteten
med 0,25 procentenheter till 4,5 %
och réntan pa inlaningsfaciliteten
med 0,25 procentenheter till

2,5 % med verkan fran den

17 mars 2000.

April

ECB-radet beslutade den 27 april
2000 att hoja rantan pa Eurosyste-
mets huvudsakliga refinansierings-
transaktioner med 0,25 procenten-
heter till 3,75 % fran och med den
foljande huvudsakliga refinansie-
ringstransaktionen. Dessutom hdj-
des rintan pa utlaningsfaciliteten
med 0,25 procentenheter till

4,75 % och réntan pa inlaningsfaci-
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liteten med 0,25 procentenheter till
2,75 % med verkan fran den 28
april 2000.

Juni

ECB-radet beslutade den 8 juni
2000 att hoja rantan pa Eurosyste-
mets huvudsakliga refinansierings-
transaktioner med 0,50 procenten-
heter till 4,25 % for de tvé foljande
refinansieringstransaktionerna
(som genomfors som fastrénte-
anbud). Dessutom hdjdes rantan pa
utlaningsfaciliteten med 0,50 pro-
centenheter till 5,25 % och rdntan
pa inléningsfaciliteten med 0,50
procentenheter till 3,25 % med
verkan fran den 9 juni 2000. ECB-
radet meddelade ocksa att Euro-
systemets huvudsakliga refinansie-
ringstransaktioner skulle genom-
foras som anbud till rorlig ranta
med tilldelningar till multipla rdn-
tor frdn och med den transaktion
som avvecklas den 28 juni 2000.
ECB-réadet beslutade att faststélla
en lagsta anbudsrinta pa 4,25 %
for dessa transaktioner. Overgang-
en till anbudsforfaranden med
rorlig rénta vid de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna var
en reaktion pa de stora 6verbud

som hade utvecklats inom ramen
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for forfarandet med fastrinte-
anbud. Syftet var inte att fordndra
Eurosystemets penningpolitiska
inriktning.

I enlighet med Fordraget om
uppréttandet av Europeiska gemen-
skapen beslutade Ekofin-radet den
19 juni 2000 att Grekland uppfyll-
de villkoren enligt kriterierna i
artikel 121.1 och upphivde Grek-
lands undantag med verkan fran
den 1 januari 2001. Samtidigt an-
tog Ekofin-radet den oaterkalleliga
omrakningskursen mellan den
grekiska drakman och euron fran
och med den 1 januari 2001. Om-
rakningskursen motsvarar drak-
mans centralkurs mot euron i
véxelkursmekanismen ERM II.

ECB-radet beslutade den 21
juni 2000 att ett belopp pa 15 mil-
jarder euro per transaktion skulle
tilldelas vid var och en av de lang-
fristiga refinansieringstransaktio-

nerna under andra halvaret 2000.

Augusti

ECB-radet beslutade den 31 augus-
ti 2000 att hdja den lagsta anbuds-
rdntan pd Eurosystemets huvudsak-
liga refinansieringstransaktioner
med 0,25 procentenheter till

4,50 % fran och med den foljande

huvudsakliga refinansieringstrans-
aktionen. Dessutom hojdes riantan
pa utlaningsfaciliteten med 0,25
procentenheter till 5,50 % och
rantan pa inlaningsfaciliteten med
0,25 procentenheter till 3,50 %
med verkan fran den 1 september
2000.

Oktober

ECB-radet beslutade den 5 oktober
2000 att hoja den lagsta anbudsrin-
tan pa Eurosystemets huvudsakliga
refinansieringstransaktioner med
0,25 procentenheter till 4,75 %
frén och med den f6ljande huvud-
sakliga refinansieringstransaktio-
nen. Dessutom hojdes riantan pa
utlaningsfaciliteten med 0,25 pro-
centenheter till 5,75 % och riantan
pa inlaningsfaciliteten med 0,25
procentenheter till 3,75 % med
verkan fran den 6 oktober 2000.

December

ECB-radet beslutade den 14 de-
cember 2000 att halla referens-
vardet for den arliga tillvaxten i
det breda penningmingdsmaittet
M3 oforindrat pa 4%2 %.



Vikfigaste

finansmarknads-

atgdrder 2000

Atgérder av Europeiska
centralbankssystemet och
Finlands Bank

Januari

Finlands Bank stod for en s.k. kon-
taktpunkt for eventuella problem
under veckoslutet vid millennie-
skiftet och samordnade kontakter-
na mellan de nationella motparter-
na 30.12.1999-4.1.2000. Kontakt-
punkten holl den for andamélet
tillsatta samarbetsgruppen infor-
merad genom l6pande ldgesrappor-
ter. Rutinerna och erfarenheterna
fran millennieskiftet kan ocksa
vara till nytta vid dvergangen till
euro och i eventuella krissituationer.

Februari och okfober
ECB-radet godkénde i februari sex
nya forbindelser mellan vérdepap-
perscentraler for dverforing av
godtagbara sdkerheter inom Euro-
systemet.

I oktober godkéinde ECB-radet
ytterligare tva nya forbindelser.
Sammantaget har 64 forbindelser
godkénts. Forbindelserna mellan
vardepapperscentralerna har en
stor betydelse for marknadsintegra-
tionen i euroomradet.

Maj
I Finlands Banks checkkontosy-
stem infordes i maj avveckling

under natten i stéllet for pd morgo-

nen som tidigare. Denna natt-
clearing minskar motpartsriskerna
mellan bankerna i deras inbordes
betalningar, eftersom bankerna for
in krediteringarna fran de andra
bankerna pé sina kundkonton forst
efter clearingkdrningen. Nattclear-
ingen &r helt automatiserad. Syste-
met kontrollerar att det finns tdck-
ning pé alla checkkonton som del-
tar i clearingen innan avvecklingen
mot checkkontona utfors. Utover
nattclearingen férekommer avveck-
ling ocksé pa eftermiddagen.

Finlands Bank meddelade den
31 maj 2000 att bankernas betal-
ningssystem halls stingda den 31
december 2001.

Juni

Europeiska centralbanken publice-
rade den 21 juni 2000 ett uttalande
om Eurosystemets roll i dvervak-
ningen av betalningssystemen.
Genom uttalandet ville ECB klar-
gora Eurosystemets dvervakarroll
och precisera organisationen av det
praktiska arbetet.

December

De godkinda forbindelserna mellan

vardepapperscentraler minskades

till f6ljd av omorganisationer med

tva. Vid utgangen av 2000 uppgick

antalet forbindelser séledes till 62.
Reglerna for Finlands Banks

checkkontosystem reviderades med

verkan fran den 1 januari 2001 i
enlighet med Europeiska central-
bankens riktlinje om ett transeuro-
peiskt automatiserat system for
bruttoavveckling av expressbetal-
ningar i realtid (TARGET).

EU-direktfiv och deras
genomforande i Finland

Mars

Europaparlamentet och radet ut-
fardade den 20 mars 2000 ett
direktiv om rétten att starta och

driva verksambhet i kreditinstitut
(2000/12/EG).

Juli

Lagen om éndring av kreditinsti-
tutslagen tradde i kraft den 21 juli
2000. Kapitaltdckningsbestimmel-
serna i kreditinstitutslagen éndra-
des i linje med Europeiska gemen-
skapens regelverk. Kapitalkravet
for vardepapper med sikerhet i
bostad dndrades sa att bestimmel-
serna motsvarar den reglering som
giller bostadslan. Kapitalkravet for
masskuldebrevslan baserade pé
pantritt i fast egendom &dndrades sa
att det dverensstimmer med veder-
tagen praxis i Europeiska gemen-
skapen. Till lagen fogades en
bestimmelse om beaktande av
ravarurisker i kapitaltdckningsana-

lysen. Dessutom dndrades riskvikt-
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ningen av vissa balansposter i kapi-

taltdckningsanalysen.

September

Europaparlamentet och radet utfar-
dade den 18 september 2000 ett
direktiv om rétten att starta och
driva affarsverksamhet i institut for
elektroniska pengar samt om tillsyn
av sadan verksamhet (2000/46/EG).

Andra vikfiga
lagstiftningsprojekt och
myndighetsatgdrder

Januari

Lagen om hypoteksbanker tradde i
kraft den 1 januari 2000. Lagen
tillimpas pa verksamhet dér kredit-
institut emitterar i lagen avsedda
masskuldebrevsldn med sikerhet
och av de medel som skaffats pa
detta sétt beviljar allménheten kre-

diter mot sdkerhet.

Mars

I slutet av mars avslutades sam-
radsforfarandet om nya kapital-
tackningsregler som foreslagits av
Baselkommittén for banktillsyn
och Europeiska kommissionen
1999. Baselkommittén gav vid
arsskiftet 2000/01 ut sina slutliga
rekommendationer till kapitaltick-
ningsregler. Den andra remissrun-
dan om EU:s motsvarande forslag
inleddes vid samma tid och avslu-

tas varen 2001.

Maj

Lagen om upphévande av lagen om
postbanken tridde i kraft den 1 maj
2000. Lagen om postbanken inne-
holl bland annat bestimmelser om
Leonia Banks rétt och forpliktelser

att skota statens betalningsrorelse
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och anvindningen av Posten Fin-
land Ab:s kontor 1 bankens afférs-

verksamhet.

Juni

Skattefriheten for ridnta pa bank-
inlaningen slopades i enlighet med
lagen om dndring av inkomst-
skattelagen som tradde i kraft den
1 januari 2000.

Styrelsen for Helsinki Ex-
change Group tillsatte en utredning
om en eventuell borsintroduktion
av bolaget. Tillsammans med myn-
digheter och andra berdrda instan-
ser utredde bolagsledningen moj-
ligheterna att borsnotera foretaget.
Extra bolagsstimman beslutade
dérfor i november att Helsinki
Exchange Group ombildas till ett
publikt aktiebolag.

September

Europeiska kommissionens hog-
nivagrupp for vardepapperstillsyn
lade den 12 september 2000 fram
sitt betdnkande om innehallet i ett
direktiv om otillborlig marknads-
paverkan. Arbetsgruppen avser att
definiera vad som avses med mark-
nadsmanipulation och utvirdera
olika samarbetsformer, ansvarsfor-
delningsfragor och tillbudsstaende
metoder.

Oktober

Lagen om avrundning av betalning-
ar i euro gavs den 27 oktober 2000.

Lagstiftningen om centralise-
ring av registren i Finlands Vérde-
papperscentrals aktieclearingsystem
OM triddde i kraft den 16 oktober
2000. Darmed 6vergick Finland
frén ett decentraliserat system till
ett centralt register ddr konto-

forarna kan registrera resultatet

av clearingen och avvecklingen.

Samarbetsorganisationen for
de nationella europeiska virdepap-
perscentralerna ECSDA gav den 31
oktober 2000 ut standarder for
lankning mellan vérdepapperscen-
traler for att forbéttra avvecklingen
av den griansoverskridande handeln
med vérdepapper. Standarderna
syftar till att minska riskerna mel-
lan de nationella avvecklingssyste-
men och effektivera clearingen och
avvecklingen. ECSDA rekommen-
derar sirskilt en 6vergang till leve-
rans mot betalning (DVP).

November

Den av Ekofin-radet inréttade vise-
mannakommittén (Committee of
Wise Men) offentliggjorde den 9
november 2000 sin forsta rapport
om regleringen av vardepappers-
marknaderna inom EU. Den slutli-
ga rapporten offentliggjordes den
12 februari 2001.

December
Bankservicearbetsgruppens forslag
till revidering av lagstiftningen om
mottagandet av inséttningar och
diarmed jamforbara dterbetalbara
medel fran allminheten och for-
medlingen av betalningar fardig-
stilldes i december 2000 och 6ver-
lamnades till finansministeriet i
januari 2001. Arbetsgruppen fore-
slog att kreditinstitutslagen dndras
sa att dven andra foretag dn kredit-
instituten far begrinsad ritt att ta
emot aterbetalbara medel fran all-
ménheten. Arbetsgruppen foreslog
vidare att formedlingen av betal-
ningar regleras sa att allméin betal-
ningsformedling ar tillaten bara for
kreditinstitut. Vidare foreslog ar-
betsgruppen att utldggningen av
banktjanster regleras i kredit-

institutslagen.



Finlands Banks

viktigaste

remissyttranden

2000

Remissyttranden
avseende lagstiftningen
om och utvecklingen av
finansmarknaden

Ytrande

« till Finansinspektionen om en
anvisning om ledningsprévning i
kreditinstitut 10.1

« till finansministeriet om utkastet
till lagstiftning om centralisering
av virdeandelssystemet till Fin-
lands Vérdepapperscentral 10.1

« till finansministeriet om dndring-

ar i reglerna for aktiehandel 11.2

« till finansministeriet om regel-
andringar for att trygga clearing-
en och avvecklingen i OM-syste-
met 17.2

« till Finansinspektionen om énd-

ringar i foreskriften om rapporte-

ring av kapitalbas och i foreskrif-

terna om rapportering av kapital-

basen for tackning av kreditrisker

respektive marknadsrisker 18.2

« till Finlands Vardepapperscentral
om forslagen till andring av Vér-
depapperscentralens sjilvregle-

ring pé lagre niva 9.3

till Europeiska kommissionen
om dokumentet Oversyn av de
lagstadgade kapitalkraven for
kreditinstitut och virdepappers-
foretag inom EU 17.3

till Baselkommittén for banktill-
syn om dokumentet 4 New Capi-

tal Adequacy Framework 17.3

till Finansinspektionen om fore-
skriften om offentliggdrande av
avslut i rdntebdrande vardepap-
per 6.4

till finansministeriet om reglerna
for beviljande av méklarrattig-
heter och om dndring av forteck-
ningarna over underliggande
tillgangar i produktspecifika-
tionerna 27.4

till finansministeriet om @ndring
av kreditinstitutslagstiftningen
5.6

till Finansinspektionen om
kreditinstitutens marknadsforing
26.6

till Helsinki Exchanges Group
Ltd om de éndringar i Finlands
Virdepapperscentrals regler som
krévs pd grund av centralisering-
en av virdeandelssystemet till
Virdepapperscentralen 18.8

till finansministeriet om de sam-
manlagda garantiavgifter som
2000 skall betalas in till Ersatt-
ningsfonden for investerarskydd
31.8

till finansministeriet om faststal-
lande av dndringar i Fondborsens

regler 4.9

till finansministeriet om emis-
sion av warranter och offentlig

handel med warranter 4.9

till Baselkommittén for betal-
nings- och avvecklingssystem
om dokumentet Core principles
for Systematically Important
Payment Systems 6.9

till finansministeriet om faststal-
lande av dndringar i reglerna for
Finlands Viardepapperscentral
13.9

till finansministeriet om &ndring
av lagen om hypoteksbanker
18.9

till finansministeriet om lagfor-
slaget om begrinsning av an-

vandningen av indexvillkor 20.9

till Helsinki Exchanges Group
Ltd om inverkan av regeldnd-
ringarna pa grund av centralise-

ringen av virdeandelssystemet
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pa Finlands Vardepapperscen-
trals beslut 3.10

till finansministeriet om de kon-
sultationer som foreslagits av
WTO-kommittén for handel med

finansiella tjénster 4.10

till finansministeriet om finan-
siella tjansteforetags utliggning

av verksamhet 5.10

till finansministeriet om reglerna
for bankernas system for inter-
bankbetalningar (PMJ) och ban-
kernas onlinesystem for express-
betalningar och checkar (POPS)
20.11

till finansministeriet om reglerna
for Aktia Sparbank Abp:s betal-
ningssystem 22.11

till undervisningsministeriet om
andring av maximirdntan pa
studieldn 22.11

till finansministeriet om reglerna
for Andelsbankernas Centralbank
Abp:s betalningssystem 29.11

till Finansinspektionen om be-
handlingen av kreditderivat i
kreditinstitutens kapitaltdcknings-
kalkyl och vid stora exponeringar
30.11

till finansministeriet om minsk-
ning av proprieborgen stilld av
Egendomforvaltningsbolaget
Arsenal Abp och Egendomfor-
valtningsbolaget Arsenal-SSP Ab
14.12

till Finansinspektionen om revi-
dering av foreskriften om bokfo-
ring 1 kreditinstitut 19.12

Arsberdttelse 2000

Andra remissyftranden

Yttrande

till utrikesministeriet om reger-
ingens proposition om godkéin-
nande av vissa bestimmelser i
Europaavtalen med Bulgarien,
Polen, Ruménien, Slovakien,
Tjeckien och Ungern och i proto-
koll som utgor bilagor till dem
5.1

till utrikesministeriet om investe-
ringsfordraget mellan Finland
och Singapore 18.2

till revisionsbyran Arthur Ander-
sen om Finlands Banks bokslut
for 1999 6.3 och 7.3

till utrikesministeriet om investe-
ringsfordraget mellan Finland
och Makedonien 7.3

till finansministeriet om kyrkans
jubileumsmynt och Helsingfors

stads jubileumsmynt 21.3

till hogsta forvaltningsdomstolen
om redaktdr Ari Korvolas besvir
21.3

till justitieministeriet om ett for-
slag utarbetat av arbetsgruppen
for internationell fordragspraxis
tillsatt av FN:s internationella
handelsrittsliga kommission
(UNCITRAL) 21.3

till social- och hilsovardsmini-
steriet om slutrapporten géllande
utredningen om en eventuell
konkurrens inom det lagstadgade

arbetspensionssystemet 6.4

till utrikesministeriet om precise-
ring av Finlands bilaterala for-

drag om investeringsskydd 5.5

till utrikesministeriet om fordra-
get om investeringsskydd mellan
Finland och Bosnien-Hercegovi-
na 30.6

till justitieministeriet om forsla-
get till 4ndring av lagstiftningen
om tjanstebrott 9.8

till utrikesministeriet om forlang-
ning av investeringsfordraget
mellan Finland och Ryssland
10.8

till utrikesministeriet om Fin-
lands forhandlingar géllande
fordrag om investeringsskydd
29.8

till finansministeriet om jubi-
leumsmyntet for att hedra Alek-
sis Kivi och den finska litteratu-
ren 4.9

till justitieministeriet om &ndring

av utsokningslagen 26.9

till justitieministeriet om prome-
morian gillande dndring av lagen
om aktiebolag 27.10

till utrikesministeriet om investe-
ringsfordraget mellan Finland
och Mongoliet 15.11






Tabeller

P& grund av avrundning stimmer summorna inte alltid.
0 uppgiften mindre adn hélften av den anvidnda enheten
logiskt omojlig
uppgift inte tillgénglig
— noll
seriens innehall forandrat
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Tabell 1.

Finlands Banks balansrdkning manadsvis, miljoner euro

Tillgadngar | Il 1}

1

2.1
22

4.1
42

5.1
5.2
5.3
54
5.5
5.6

9

9.1
9.2
9.3
9.4
9.5

10

Guld och guldfordringar

Fordringar i utl@dndsk valuta pd hemmahoérande utanfér euroomrddet
Fordringar pd Internationella valutafonden
Banktillgodohavanden, vardepapper, I&dn och andra tillgangar

Fordringar i utléndsk valuta pd hemmahoérande i euroomrddet

Fordringar i euro pd hemmahoérande utanfér euroomrddet
Banktillgodohavanden, vardepapper och Ié&n
Fordringar som uppkommit inom kreditfaciliteten inom ERM Il

Fordringar i euro pd kreditinstitut i euroomrdadet relaterade
fill penningpolitiska transaktioner

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

Langfristiga refinansieringstransaktioner

Finjusterande repotransaktioner

Strukturella repotransaktioner

Utléningsfacilitet

Fordringar avseende till&dggssékerheter

Ovriga fordringar i euro pd kreditinstitut i euroomrédet
Vardepapper i euro utgivna av hemmahaérande i euroomrddet
Fordringar i euro pd den offentliga sektorn

Fordringar inom Eurosystemet

Andel i ECB

Fordringar motsvarande &verféring av valutareserver

Fordringar avseende emission av ECB:s skuldcertifikat

Fordringar avseende TARGET och korrespondentbankskonton (netto)

Ovriga fordringar inom Eurosystemet

Ovriga tillgéngar

Summa tillgadngar

Kdlla: Fin

lands Bank.

P& grund av avrundning stémmer summorna inte alltid.

102

457

8124
928
7 196

701

3717
3717

219
72
146

768
70
699

599

14 587

457
8 227
900
7 328
743

4064
4064

346
200
146

977
70
699

209

609

15 425

456

8314
923
7 391

756

8233
8 233

261
194
66

768
70
699

663

19 453
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456
8 567
815
7752

724

768
70
699

640

14 001

456
8 270
758
7512

746

768
70
699

614

12 555
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\

477
8117
800
7317
760

2882
2882

181
170

2912
70
699

2144

620

15 952

\l

477
8 397
811
7 585
743

1993
1993

164
162

768
70
699

613

13 159

Vil

477
8 300
878
7 422
736

1111
1111

199
187

2489
70
699

1721

618

13 932

493
8736
777
7 959

722

795
70
699

27

665

14783

493
8 601
749
7 852
784

6934
6934

300
240

2 853
70
699

2084

654

20 623

Xl

493
8 684
734
7 950
815

3854
3854

251
190

2228
70
699

1460

632

16 961

Xl

462
8 447
692
7755

859

454
394

769
70
699

615

11 610

103



Tabell 1. (fortsiitter)

Skulder

2.1
2.2
2.3
24
2.5

4.1
4.2

7.1
7.2

9.1
9.2
9.3

Utelépande sedlar

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade fill
penningpolitiska transaktioner

RTGS-konton (inklusive kassakrav)

Inldningsfacilitet

Inldning med fast [6ptid

Finjusterande repotransaktioner

Skulder avseende tilléggssakerheter

Ovriga skulder i euro fill kreditinstitut i euroomrédet

Skulder i euro till 6vriga hemmahérande i euroomrdadet
Offentliga sektorn

Ovriga skulder

Skulder i euro fill hemmahérande utanfér euroomrédet

Skulder i utldndsk valuta till hemmmahoérande i euroomradet
Skulder i utldndsk valuta till hemmahoérande utanfér euroomrddet
Inldning och &vriga skulder

Skulder som uppkommit inom kreditfaciliteten inom ERM I
Motpost till sérskilda dragningsrétter som tilldelats av IMF

Skulder inom Eurosystemet

Skulder avseende emission av ECB:s skuldcertifikat

Skulder avseende TARGET och korrespondentlbankskonton (netto)
Ovriga skulder inom Eurosystemet

Ovriga skulder

Varderegleringskonto

Avséattningar och eget kapital

Summa skulder

Kdalla: Finlands Bank.

P& grund av avrundning stémmer summorna inte alltid.

1586

289

289

195

3007

3 007

1232

3479

14 587

6288

412
412

195

50

1232

3475

15 425

632

223

223

202

9136

9136

137

1475

3475

19 453
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4128

375

375

202

570

570

181

1475

3475

14 001

1597

105

1056

202

1161

1161

249

1475

3475

12 555
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147
147

200

317

1240

3475

15 952

2063

368

368

202

718

718

345

1240

3475

13 159

4 459

210
210

204

399

1240

3475

13 932

4170

263
263

211

523

1561

3475

14783

147
147

211

535

1561

3475

20 623

7047

172
172

211

624

1561

3475

16 961

194

299

299

200

167

167

18

1070

4 205

11610

105



Tabell 2.

Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner

Avvecklingsdag

2000
12.1
19.1
26.1

22
9.2
16.2
23.2

1.3
8.3
15.3
22.3
29.3

5.4
12.4
19.4
27.4

4.5
10.5
17.5
24.5
31.5

7.6
156.6
21.6
28.6

5.7
12.7
19.7
26.7

2.8
9.8
16.8
23.8
30.8

6.9
13.9
20.9
27.9

4.10
11.10
18.10
25.10

1.11
8.11
156.11
2211
29.11

6.12
13.12
20.12
27.12

Bud,
milj. euro

1

914 566
1145548
1520 993

3012 630
1036 648
1022 832
2126 309

2901 133
1627 522
4165 993
1661 995
3022 435

2 869 408
4290278
4277 306
5 492 939

4624 944
6352776
6574 441
7 057 234
7 127 001

8 491 195
3 544 808
1867 673

201 612

171 848
192 977
160 519
211 485

172 252
199 922
173 995
218 102
149 939

190 506
1568 302
168 230
159 098

174 302
128 731
107 602
1569 063

1560 445
147 173
130 251
148 887
147 060

129 916
116 112
162 151
118 217

Kdallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

Tilldelning,
milj. euro

2

35 000
77 000
69 000

62 000
66 000
59 000
63 000

89 000
47 000
85 000
52 000
89 000

48 000
82 000
58 000
89 000

64 000
72 000
66 000
78 000
62 000

75 000
68 000
74 000
9% 000

58 000
99 000
53 000
118 000

45 000
111 000
54 000
113 000
68 000

108 000
63 000
104 000
81000

99 000
76 000
93 000
90 000

90 000
95 000
90 000
108 000
92 000

128 000

91000
121 000
102 000

Varav
finldndska
kredit-
instituts
andel,
milj. euro

45
16
56

386
209

15
185

361
152
475

194

130
637
412
750

583
591
393
491
411

654
3562
170

221
20
132

12
144

187
150

267
545
115
500

40
446
45
195

222
30
100
91
311

250
394

Antal
deltagande
kreditinstitut
inom
euroomrddet

655
729
825

904
686
696
819

850
681
923
760
855

826
870
885
867

844
894
894
882
883

868
762
666
800

700
739
699
781

710
741
590
786
649

637
663
658
659

589
597
517
613

614
575
565
587
592

534
496
680
497
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Fastranteanbud

Tilldelnings-
procent

Ranta,
%

Ldgsta
anbudsréanta,
%

Anbud fill rérlig rdnta

Marginal-
ranta,
%

Végd
genomsnittlig
ranta
pd tilldelningen,

%

Transaktionens
|6ptid,
dagar

5

3,83
6,72
4,54

2,06
6,37
5,77
2,96

3,07
2,89
2,04
3.13
2,94

1,67
1.91
1.36
1.62

1.38
1,13
1.00
1,11
0.87

0.88

1.92
3.96

Arsberdttelse 2000

6

3,00
3.00
3.00

3.00
3.25
3.256
3.25

3.25
3.256
3.25
3.50
3.50

3.50
3.50
3.50
3.50

3.756
3,75
3.756
3,75
3.75

3,75
4,25
4,25

7

425

4,25
4,25
4,25
4,25

4,25
4,25
4,25
4,25
4,25

4,50
4,50
4,50
4,50

4,50
4,75
4,75
4,75

4,75
4,75
4,75
4,75
4,75

4,75
4,75
4,75
4,75

8

4,29

4,29
4,29
4,29
4,30

4,31
4,30
4,35
4,47
4,68

4,55
4,58
4,56
4,65

4,67
4,76
4,75
4,80

4,84
4,83
4,78
4,80
4,82

4,75
4,76
4,80
4,79

9

4,32

4,30
4,30
4,30
4,31

4,31
431
4,37
4,50
4,71

4,57
4,59
4,58
4,68

4,68
4,78
4,76
4,82

4,85
4,84
4,80
4,82
4,83

4,79
4,78
4,86
4,84

10

14
14
14

14
14
14
14

14
14
14
14
14

14
15
15
13

13
14
14
14
15

14
13
14
14

14
14
14
14

14
14
14
14
14

14
14
14
14

14
14
14
14

14
14
14
14
14

14
14
14
14
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Tabell 3.

Eurosystemets Idngfristiga refinansieringstransaktioner

Avvecklingsdag

2000

Bud,
milj. euro

87 0562
72 960
74 929
64 094
64 317
41 833
40 799
35417
34043
43 085
31999
15 869

Kalla: Europeiska centralbanken.

Tabell 4.

Andra anbudstransaktioner

Avvecklingsdag

Transaktionsart

Tilldelning,
milj. euro

20 000
20 000
20 000
20 000
20 000
20 000
15 000
15 000
15 000
15 000
15 000
15 000

Anbud,
belopp

Varav
finldndska
kredit-
instituts
andel,
milj. euro

o W

—

o
OO —-—000O0—-—0000

Tilldelning,
belopp

Antal
deltagare

Fast-
rdnte-
anbud

Fast ranta,
%

Marginal-
ranta,
%

Marginal-
ranta,
%

Vagd
genomsnittlig
ranta,

%

Transakfionens
16ptid,
dagar

Anbud fill rérlig rdnta

\Vidgd genom-
snittlig rdnta,
%

Transakfionens
16ptid,
dagar

2000

21.6

1

Inl&ning till
fast ranta

Reverserad
transaktion

Kd&lla: Europeiska centralbanken.

2

14 420

18 845

3

14 420

7 000

4

5

4,26

6

4,28

7
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Tabell 5.

Eurosystemets vikfigaste styrrdnfor

Ranta pd huvudsakliga refinansieringstransaktioner

Fastrdnteanbud

Anbud fill rérlig rdnta

Ldgsta anbudsrdnta

Beslut Gdller % Beslut Gdller %
fr.o.m. fr.o.m.
|
22.12.1998 1.1.1999 3,00 8.6.2000 28.6.2000 4,25
8.4.1999 14.4.1999 2,50 31.8.2000 6.9.2000 4,50
4.11.1999 10.11.1999 3,00 5.10.2000 11.10.2000 4,75
3.2.2000 9.2.2000 3.25
16.3.2000 22.3.2000 3,50
27.4.2000 4.5.2000 8,75
8.6.2000 15.6.2000 4,25
Stdende faciliteter
Ranta pd inldningsfaciliteten Ranta pd utidningsfaciliteten
Beslut Gdller % Beslut Gdller %
fr.o.m. fr.o.m.
|
22.12.1998 1.1.1999 2,00 22.12.1998 1.1.1999 4,50
22.12.1998 4.1.1999 2,75 22.12.1998 4.1.1999 3.25
21.1.1999 22.1.1999 2,00 21.1.1999 22.1.1999 4,50
8.4.1999 9.4.1999 1,50 8.4.1999 9.4.1999 3.50
4.11.1999 5.11.1999 2,00 4,11.1999 5.11.1999 4,00
3.2.2000 4.2.2000 2,25 3.2.2000 4.2.2000 4,25
16.3.2000 17.3.2000 2,50 16.3.2000 17.3.2000 4,50
27.4.2000 28.4.2000 2,75 27.4.2000 28.4.2000 4,75
8.6.2000 9.6.2000 3,25 8.6.2000 9.6.2000 5,25
31.8.2000 1.9.2000 3.50 31.8.2000 1.9.2000 5,50
5.10.2000 6.10.2000 3,75 5.10.2000 6.10.2000 5,75

Kalla: Europeiska centralbanken.
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Tabell 6.
Likviditetsstdllning for banksystemet i euroomrddet, periodgenomsnitt av dagliga balanser, mrd. euro
Uppfyllande- Tillférsel av likviditet Indragning av likviditet Kredit- Monetdr
period institutens | bas
SO S Eurosystemefs penningpolitiska fransaktioner EX:]STE;
Euro- Huvud- | Léng- |Utldnings-| Owvriga | Inlénings-| Ovriga Ute- Statlig | Ovriga
systemets | sakliga fristiga facilitet | likvidise- | facilitet |likviditets-| I6pande | inlaning | faktorer,
neftofill- | refinan- | refinan- rande in- sedlar i Euro- netto
gdngari | sierings- | sierings- frans- dragande systemet
guld och | frans- frans- aktioner frans-
ufldndsk | akfioner | aktioner aktioner
valuta
|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999
December| 351,7 | 1504 65,0 0.3 0,0 1.0 00 | 3543 59,0 47,5 105,6 | 460.,8
2000
Januari 362,3 | 1385 75,0 1.9 0,0 0.5 3.3 | 3630 41,0 61,2 108,7| 4723
Februari 3678 | 1309 70,5 0.1 0.0 0.2 00 | 3476 49,2 64,2 108,1| 4559
Mars 369.2 | 136,1 66,2 0.2 0,0 0.3 00 | 3476 51,7 63.5 108,6| 4564
April 377.1 136,7 61,0 0.2 0,0 0.9 0,0 | 3497 45,6 69.1 109,7 | 460.3
Maj 3788 | 1426 60,0 0.4 0,0 23 00 | 3538 41,9 71.8 112,0| 4682
Juni 378.1 140,9 59,9 0.3 0.2 0.8 00 | 354,1 38.3 72,1 1142 | 4691
Juli 380.8 | 157.9 59.9 04 0.0 0.5 0,0 | 3570 50.4 76,8 1142 4717
Augusti 3820 | 1631 55.4 0,1 0,0 0.3 00 | 3592 48,8 80,0 1124 4719
September| 381.6 | 173,1 51,1 0.3 0,0 0.2 00 | 3548 56,6 812 113.3| 4683
Oktober 3963 | 1765 45,7 05 0,0 0.2 00 | 3545 474 |1 1025 1144 | 4691
November | 398,6 | 183.7 45,0 0.2 0,0 0.2 00 | 3527 49,8 | 1092 116,7| 468.6
December| 3944 | 2104 45,0 04 0,0 0.2 0,0 | 3604 61.1 1111 1174 4780

Kdalla: Europeiska centfralbanken.
' Uppfyllandeperioden borjar den 24 kalenderdagen i méanaden och slutar den 23 kalenderdagen pdaféljande mdnad.
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Likviditetsstdlining for banksystemet i Finland, periodgenomsnitt av dagliga balanser, milj. euro

Uppfyllande- Tillforsel av likviditet Indragning av likviditet Kredit- | Monetdr
period institutens|  bas
Sol S Eurosystemets penningpolitiska transakfioner Egg%‘n
Euro- Huvud- | Léng- | Utldnings-| Ovriga | Inldnings-{ Ovriga Ute- Statlig | Ovrign |1+2+3| 6+8
systemets | sakliga fristiga facilitet | likvidise- | facilifet |likviditets-| I6pande | inldning | faktorer, | +4 + 5 + 11
nettofill- | refinan- | refinan- rande in- sedlar i Euro- netto =B=7
gdngari | sierings- | sierings- frans- dragande sysfemet -8-9
guld och | frans- frans- aktioner frans- -10
utldndsk | akfioner | aktioner aktioner
valuta
|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999
December|7957,7 | 2278 2284 0.0 0,0 20,7 00 |2793.5 - 139943 1605,5| 44198
2000
Januari 82450 | 8280 2300 0.0 0,0 62,1 542 | 2842,7 - | 45940 1750,2| 46550
Februari 83203 | 3114 1564.4 0.0 0.0 4.4 00 | 26194 - | 4547.4| 1615,0| 4238,7
Mars 8304,7 | 481,1 85,6 0.0 0,0 11.5 00 | 25973 - | 4687,9|1574,7| 41835
April 85728 | 5356 66,3 00 0,0 19.7 0,0 | 26381 - | 4867,0] 16502 4308,1
Maj 86228 | 11466 6.6 0.0 0,0 28.4 00 | 26812 - |1 5446,0] 1620,3| 43299
Juni 86568 | 9235 8.1 3.2 0.0 14,5 00 27492 - |1 5194,6| 16339 43976
Juli 8570,7 | 2012 10,9 0,0 0,0 3.2 0.0 | 2800,1 - | 43584 16209| 44242
Augusti 85569 | 156,6 10,9 3.0 0,0 18.0 00 | 27689 - 43392 1601,2| 4388,1
September|8 576,6 | 475,0 25 0.2 0,0 14,8 00 | 27244 - | 46854 1629,7| 43689
Oktober [8885,7 | 5469 0.0 3.0 0.0 5.6 00 27113 - |1 5074,7| 1644,0| 43610
November |8 984,9 | 2624 56,7 0.8 0.0 4,7 0.0 | 26803 - | 5060,6| 15592 4244,2
December |9 106,9 | 367.4 60,6 2,1 0.0 7.1 0,0 | 28452 - | 50660 16288 4481,1

Kdalla: Europeiska centralbanken.
! Uppfyllandeperioden borjar den 24 kalenderdagen i ménaden och slutar den 23 kalenderdagen pdaféljiande mdnad.
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Tabell 7.

Kassakravsbas i kassakravspliktiga kreditinstitut i euroomrédet, mrd. euro

Kassakravsbas

1999
December

2000
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli

Augusti
September
Oktober
November
December

Totalt

9187.4

9265,7
9338.9
9490,8
96294
9 641,5
95394
9590,1
9 686.,5
9773.3
9931.2
10074,5
100751

Kd&lla: Europeiska centralbanken.

Tabell 8.

Kassakravsmedel i kassakravspliktiga kreditinstitut i euroomrddet, mrd. euro

Uppfyllandeperiod
som slutar’

2000
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli

Augusti
September
Oktober
November
December

2001

Skulder med 2 % kassakravssats Skulder med O % kassakravssats
Inléning Skuldfor- Penning- Inléning Repor Skuldfor-
(dagsldn, bindelser marknads- (Gver 2 ars bindelser
upp fill 2 ars | upp till 2 ér insfrument avialad over 2 r
avtalad |6ptid och
|6ptid och uppsagning)
uppsdgning)
|
2 3 4 5 6 7
51234 113.5 1693 1204,9 503.5 20728
5164.,6 108.0 156.8 1210.3 5479 20782
51896 114,5 164.5 1220,7 553 2 0964
53067 1171 174.9 12313 543,8 21169
54115 116,7 174.,7 1243,2 537.5 21459
5 390.3 118.4 188.4 12413 5414 2161,7
5316.9 120.4 184,7 1250,6 506.7 2 160,1
53480 119.8 192.,3 12580 4899 21822
5393.8 122.9 1971 12690 502.5 22013
5 465,7 123.6 193.6 12702 502,1 22182
556319 127.6 201,1 12832 534,2 22532
56534 130.0 199.9 12822 561,5 22476
57134 136.,7 188.5 12733 528.4 2234,7
Kassakrav Fakfisk Kassadverskott Kassaunderskott Rdnta pd kassa-
behdlining kravsmedel, %
|
1 2 3 4 5
1077 108.5 0.8 0.0 3,00
107.5 107.9 04 0.0 3,12
108.0 108.4 0.5 0.0 3.27
108,7 109.5 0.8 0.0 3.50
1113 111.8 0.5 0.0 3,67
113.4 113.9 05 0.0 3,90
113.3 114,0 0,7 0.0 4,28
111.,8 112,3 0.5 0.0 4,32
112,6 113.1 0.5 0.0 4,57
113.7 114,2 0.5 0.0 4,69
1151 1155 04 0.0 481
116.6 117.2 0,6 0.0 4,78
118.5 119.0 0.5 0.0 4,77

Januari

Kalla: Europeiska centralbanken.
'Uppfyllandeperioden bérjar den 24 kalenderdagen i mé&naden och slutar den 23 kalenderdagen pdaféljande madnad.
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Kassakravsbas i kassakravspliktiga kreditinstitut i Finland, milj. euro

Kassakravsbas

1999
December

2000
Januari
Februari
Mars

April

Maij

Juni

Juli

Augusti
September
Oktober
November
December

Kdalla: Finlands Bank.

Uppfyllandeperiod
som slutar!

2000
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli

Augusti
September
Oktober
November
December

2001

Totalt Skulder med 2 % kassakravssats Skulder med O % kassakravssats
Inléning Skuldfor- Penning- Inléning Repor Skuldfor-
(dagslan, bindelser marknads- (Gver 2 ars bindelser
upp fill 2 ars | upp till 2 ér insfrument avialad Gver 2 ar
avialad |6ptid och
|6pfid och uppsagning)
uppsdgning)
|
1 2 3 4 5 6 7
91 469 68 463 870 13 107 3769 276 4984
90 248 69318 495 10 638 3 804 539 5453
91 826 67772 381 13 525 3782 762 5604
92 641 67 207 277 15 233 3491 693 5740
93 806 71 499 269 11 642 3779 782 5836
91748 67 425 406 13 907 3 520 839 5652
92 050 68 267 398 13 030 3 683 999 5673
92914 68778 393 13 484 3718 943 5598
94738 70 638 432 12 810 4186 1092 5580
90 052 67 769 528 11 359 3 929 1098 5369
93 432 70513 657 11 689 4099 1141 5 353
96 043 72 170 916 11 965 4062 1678 5252
101 278 76915 1409 9110 4210 920 8716
Kassakravsmedel i kassakravspliktiga kreditinstitut i Finland, milj. euro
Kassakrav Fakfisk Kassadverskott Kassaunderskoft Ranta pd kassa-
behdlining kravsmedel, %
|
1 2 3 4 5
1658 1750 91.4 0.0 3.00
1614 1615 0.6 0.0 3,12
1575 1575 0,0 0,0 3,27
1599 1 650 51,0 0.0 3,50
1620 1620 0.3 0.0 3,67
1634 1634 0,0 0.0 3,90
1601 1621 20,2 0.0 4,28
1 600 1601 1.4 0.0 4,32
1619 1630 10,6 0,0 4,57
1644 1644 04 0.0 4,69
1559 1559 0.1 0.0 481
1623 1628 5,1 0,0 4,78
1667 1667 0.0 0.0 4,77

Januari

Kdalla: Finlands Bank.

"Uppfyllandeperioden bérjar den 24 kalenderdagen i mé&naden och slutar den 23 kalenderdagen paféljande manad.
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Tabell 9.

Euroomrddets penningmdngdsmatt M3 och motsvarande poster for finlindska monetdra finansinstitut (MFI)

1996
1997
1998
1999
2000

2000
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli

Augusti
September
Oktober
November
December

Euroomrddets penningmdngd M3

Stock,
mrd. euro

1

40904
42674
44641
47910
5082,5

48009
48224
48625
49544
49518
4944,1
4953,7
49576
49578
49779
5013,0
50825

12 man.
forandring,
0/0]

3.9
40
4.8
6.2
5.2

5.3
6.2
6.6
6,7
6.0
54
5.2
57
53
52
50
5.2

Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
! Berdknat utifrén ménatliga nivaskillnader efter korrigering for omklassificeringar, andra omrékningar, véxelkursféréndringar och
alla andra féréandringar som inte orsakas av transaktioner.

Tabell 10.

Viktiga marknadsrdntor

2000

2000
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli

Augusti
September
Oktober
November
December

Eonia

4,12

3.04
3.28
3.51
3,69
3,92
4,29
4,31
4,42
4,59
4,76
4,83
4,83

Kdllor: Europeiska centralbanken, Reuters och Bloomberg.

3 mdn.

glidande

medeltal
av 12 man.

forandring, %

5.9
5.0

5.9
6,0
6.5
6,5
6,1
5,5
54
54
5.4
52
5.1
5.0

Stock,
mrd. euro

64,7
69.6
71.2
75.3
72,6

74,2
78.4
80,1
77.3
77,7
77.9
77,7
78,7
74,9
73.8
73.8
72,6

Varav MFI-inléning

i Finland

12 man.
foréndring,
%!

7.2
2,6
54
-3.7

2,7
9.9
13,6
7.2
5.9
8.3
6.0
10,7
44
-0.2
-1.2

-3.7

3 man.
glidande
medelfal
av 12 man.
forandring, %

4,6
-1.3

6.0
8.7
10,2
8.9
7.1
6,7
8.3
7.0
50
1.0
=17
-1.3

Euribor (faktiska dagar/360) Finska stats-
obligations-
réntor
1 man. 2 man. 3 man. 6 man. 9 man. 12 man. 5 ar 10 ar
|

2 3 4 5 6 7 8 9
4,244 4,325 4,400 4,556 4,682 4,789 5,27 5,49
3,150 3,244 3,343 3,656 3,756 3,949 5,12 8,79
3,359 3.452 158 SMS5 3,932 4,111 5,19 5,72
3,589 3.666 3,747 3,936 4,110 4,267 5,04 5,50
3.791 3.864 3,925 4,083 4,252 4,365 5,24 5,46
4,163 4,267 4,362 4,544 4,720 4,849 5,48 5,59
4,370 4,428 4,502 4,681 4,846 4,965 531 5,39
4,408 4,488 4,583 4,837 4,978 5,105 5,42 5,48
4,574 4,683 4,777 5,011 5,139 5,248 541 5,43
4,698 4,772 4,853 5,038 5,136 5219 5,42 5,49
4,854 4,919 5,041 5,103 5,165 5218 5,34 5,45
4,925 5,074 5,092 5,131 5,162 5,193 5,26 5,40
4,943 4,938 4,933 4,913 4,888 4,870 4,89 5,14
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Tabell 11. Tabell 12.
Harmoniserat konsumentprisindex for euroomrddet ~ Odterkalleliga omrdkningskurser mot euron
och Finland, érlig procentuell féréindring fro.m. 1.1.1999
Euroomradet Finland Land Valuta Vardet av 1 euro Vardet av
i respekfive 1valutaenhet
1 9 valutaenhet i mark
|
1996 22 1.1 )
1997 1.6 12 Osterrike schilling 13,7603 0,432093
1908 11 14 Belgien franc 40,3399 0,147391
1990 1.1 13 Tyskland mark 1,95583 3,04000
2000 23 30 Spanien peseta 166,386 0,0357346
Finland mark 5,94573
2000 Frankrike franc 6,55957 0,906421
Jemuait 19 2.3 Irland pund 0,787564 7.,54952
EelsiuG 20 27 Italien lira 1936,27 0,00307071
Mars 21 32 Luxemburg franc 40,3399 0.147391
April 19 25 Nederldnder gulden 2,20371 2,69805
Maj 1.9 2.7 Portugal escudo 200,482 0,0296572
Juni 24 3.1
Juli 2,3 2.9
Augusti 23 2.9
September 2.8 3.4
Oktober 2,7 3.4
November 2.9 &)
December 2,6 29
Kallor: Eurostat och Statistikcentralen. Kalla: Europeiska unionen.
Tabell 13.
Finlands nominella konkurrenskraftsindikator och eurons effekfiva vixelkurs beréknad av ECB
Sndv Sndv indikator Bred Effektiv vaxelkurs Finlands Banks
indikator! inklusive indikator’ for euron, gamla
euroldnderna’ sndv landergrupp’ valutaindex®?
Januari-mars 1999 = 100 1982 = 100
|
1 2 3 4 5
1996 106.6 103.3 96,4 107.9 115,3
1997 99.8 100.4 94,0 99.1 118.5
1998 101,1 100.6 96,5 101.,5 118.,9
1999 96,0 97.8 97.9 95,7 121,2
2000 87.0 92.8 92.8 85,7 126.6
2000
Januari 91,0 95,1 95,4 90,2 124,2
Februari 90,0 94,6 94,7 89.2 124,8
Mars 88.6 93.7 93.8 87.7 125.,8
April 87.0 92,9 92,9 86,0 126.8
Maj 85,7 92,1 92,0 84,5 127.6
Juni 88,3 93.5 93,7 87.4 125,7
Juli 88.0 93.4 93.4 86.9 125,9
Augusti 86,0 92,3 92,1 84,6 127 .2
September 84,4 91,4 91,1 82,8 128.,0
Oktober 83.6 91.0 90.6 81.6 128.5
November 84,3 91.4 91.0 82.3 128.,0
December 87,0 93,0 92,8 854 126,2

Kdallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

! En starkare euro ger eft hogre podngtal. | den snéva indikatorn ingdr 13 lénder, i den sndva inklusive euroldnderna 23 [&nder och
i den breda 32 l&nder.

2 Tidigare Finlands Banks valutaindex.

3 Indexet sjunker ndr euron (fore 1999 marken) forstérks.
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Tabell 14a.
Vikfiga eurokurser

1999
2000

2000
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli

Augusti
September
Oktober
November
December

Lagst

1,0015
0,8252

0,9791
0,9639
0,9543
0,9085
0,8875
0,9327
0.9216
0.8906
0.,8476
0,8252
0,8406
0.8735

Kd&lla: Europeiska centralbanken.

Tabell 14b.
Viktiga markkurser

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000

Kdalla: Finlands Bank.

Lagst

3,5320
3,5390
3.8400
5,2940
4,5345
4,1839
4,3311
4,6290
4,8383
5,0430
5,7237

US-dollar

Medel-
fal

1,0658
0,9236

1.0137
0,9834
0,9643
0,9470
0,9060
0,9492
0.9397
0,9041
0,8721
0,8552
0.8564
0.8973

US-dollar

Medel-
fal

3.8233
4,0457
4,4835
5,7189
52184
4,3658
4,5905
5,1944
53415
5,5787
6.4376

Hogst

1,1790
1,0388

1,0388
1,0068
0,9725
0,9673
0,9359
0,9668
0.,9542
0.,9264
0,9000
0,8802
0.,8730
0,9310

Hogst

4,0890
4,5550
5,2750
6,0614
5,7999
4,8071
4,8487
5,6120
5,6275
5,9368
7.2052

Lagst

102,48
89,30

102,75
104,62
98,53
97,48
95,69
98,12
99,60
94,77
90,30
89.30
91,55
97.52

Lagst

0,0247
0,0268
0.,0310
0.,0426
0.,0467
0,0411
0,0396
0,0396
0.,0368
0.,0442
0,05831

Japanska yen

Medel-
fal

121,32
99.47

106,53
107.64
102,59
99,92
98,09
100,71
101.39
97.76
93,11
92,75
93,26
100,61

Japanska yen

Medel-
fal

0,0265
0,0301
0,0355
0,0517
0,0511
0,0466
0,0423
0,0430
0,0409
0,0490
0,0598

Hogst

134,40
111,88

109.10
111,88
104,65
102,61
100,07
102,562
102,78
101,56

95,75

95,95

96,44
106,92

Hogst

0,0287
0,0351
0,0423
0,0583
0,0544
0,0522
0,0464
0,0480
0,0448
0,0580
0,0666

FINLANDS BANK




Lagst

Brittiska pund

Medel-
fal

Hogst

Lagst

Svenska kronor

Medel-
fal

Hogst

1999
2000

2000
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli

Augusti
September
Oktober
November
December

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000

Arsberdttelse 2000

7

0,62150
0,57110

0,60470
0,60200
0,59850
0,57940
0,57110
0,62150
0.61500
0,59780
0,59670
0,57600
0,59120
0,60300

Lagst

7

6,4310
6,8630
7.5720
8,0390
7.3630
6,5150
6,7110
7,7950
8.3100
8.3484
9.2873

8

0,65874
0,60948

0.61834
0.61466
0,61063
0,59802
0,60151
0.62927
0,62304
0.60710
0,60773
0,58933
0,60039
0,61342

Brittiska pund

Medel-
fal

8

6,8083
7,1308
7.8748
8.5819
7.9821
6,8907
7.1642
8,5058
8.8470
9.,0259
9.,7554

9

0,71220
0,64020

0,63240
0.62520
0,62010
0,60880
0,62260
0,64020
0,63130
0.61720
0,61540
0,60270
0,61280
0.62540

Hogst

9

7,2000
8,0730
9.0230
8,9630
8.5960
7.,5560
7.8690
9,0930
9.4010
9.5667
10,4110

10

8,5500
8,0550

8.5125
8.4170
8,2455
8,1400
8,0550
8.2185
8.3485
8.3065
8,3500
8,4507
8.4740
8.5003

Lagst

10

0,6369
0,6430
0,7369
0,6826
0,6339
0,5713
0,6483
0,6533
0,6188
0,6279
0,6711

11

8.,8075
8,4452

8,5968
8.5114
8,3884
8.,2671
8.2410
8.3177
8.4070
8.3917
8.4145
8,5245
8,6289
8.6622

Svenska kronor

Medel-
fal

11

0,6459
0,6684
0.7714
0,7350
0,6758
0,6123
0,6847
0,6799
0,6721
0,6751
0,7040

12

9.4696
8.8600

8.6725
8.5935
8.4700
8.3295
8.4120
84210
8,4950
8,4740
8,5265
8.6185
8.7150
8.8600

Hogst

12

0,6545
0,7623
0.8845
0.8106
0,7076
0,6576
0,7154
0,7016
0,7096
0,6954
0,7381
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Tabell 15a.

Andra eurokurser, medelkurs

Grekiska
drakmer

Danska
kronor

Schweiziska
franc

Bulgariska
lev

Cypriotiska
pund

1999
2000

2000
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli

Augusti
September
Oktober
November
December

1

325,7625
336,63

331,07
333,18
333,89
335,22
336,60
336,64
336,86
337.27
338,60
339.45
340,16
340,70

Polska

zloty

2

7.4355
7.4538

7.4439
7.4453
7.4473
7.4505
7.,4570
7,4607
7.4589
7.4578
7.4627
74472
7.4564
7.4580

Rumdnska
leu

3

1,6003
1,55679

1.6103
1,6069
1,6042
1,5740
1,55662
1,5608
1,5505
1,5506
1,6307
1,5130
15216
15137

Slovenska
folar

Isléndska Norska
kronor kronor
4 5
77177 8,3104
72,585 8,1129
73,377 8,1215
72,000 8,0991
71,038 8,1110
70,002 8,1545
69,359 8,1994
72,275 8,2490
73,410 8,1763
72,408 8,0959
72,434 8,0266
72,83 8,0032
74,89 7.,9950
77,30 8,1334
Slovakiska Turkiska
koruny lire

6

1,9482
1,9468
1,9520

Australiska
dollar

7

0.57884
0,57392

0,57721
0.,57592
0,57521
0,57452
0,57288
0,57456
0.57428
0,57271
0,57241
0,57241
0,57241
0,57270

Kanadensiska
dollar

1999
2000

2000
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli

Augusti
September
Oktober
November
December

Kdallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

14

4,2274
4,0082

4,1603
4,0782
3.9460
4,0065
4,0731
4,1731
4,0528
3.9446
3.9174
3.9670
3,9000
3.8744

15

20986
21489
22939

16

194,4737
206,6127

199.8146
201,2455
202,7540
203.,9081
204,9301
206.,8081
207.8614
208,5482
209,1689
209.9911
211,4028
213,0077

17

43,663
42,930
43,551

18

579614
586149
608514

19

1.6523
1.5889

1,5421
1,5642
1.6827
1.5878
1,5703
1,5968
1,5978
1.5575
1.56749
1.,6176
1,6387
1,6422

20

1.5840
1.3706

1,4687
1.4270
1.4082
1.3890
1,3549
1,4018
1,3886
1.3406
1.2945
1.2924
1,3204
1,3679
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Tjeckiska
koruny

Estniska
kronor

Ungerska
forint

Litauiska
litas

Lettiska
lats

Maltesiska
lire

1999
2000

2000
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

8

36,8862
35,599

36,005
35,685
35,627
36,323
36,549
35,974
35,608
35,356
35,440
35,236
34,609
34,834

Hongkong-
dollar

9

15,6466
15,6466

15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466

Ny-
zeeldndska
dollar

10

262,7672
260,04

254,91
256,12
257,08
258,45
259,03
259,73
260,22
260,88
262,35
262,92
264,09
264,95

Singaporianska
dollar

11

3.4214
3,4262
3.5889

Syd-
koreanska
won

12

0,5324
0,5376
0,5597

Syd-
afrikanska
rand

13

0,3933
0,3952
0.4020

Sdrskilda
dragnings-
ratter
i IMF

1999
2000

2000
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

Arsberdttelse 2000

21

6,6682
6,6789
6,9982

22

2,0145
2,0288

1.9716
2,0057
1,9674
1,9097
1,9355
2,0174
2,0394
2,0305
2,0882
2,1346
2,1438
2,0905

23

1,4982
1.4970
1,5580

24

126724
1043.,41

1145,64
1110,77
1076,28
1051.,31
1015,20
1060.81
1047.54
1007.,37

973.33

965,10

990.61
1089.59

25

6,3928
6,5770
6,8602

26

0,779666
0,699799

0,740057
0,731052
0,718124
0,706858
0,690580
0.713516
0,709622
0,690973
0,673208
0,664203
0,667879
0,693438



Tabell 15b.

Andra markkurser, medelkurs

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000

Schweiziska
franc

2,7576
2,8208
3,2000
3.8706
3.8179
3.6941
3.7211
3,5785
3,6880
3.7154
3.8165

Kdalla: Finlands Bank.
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Danska
kronor

0,6181
0,6322
0,7444
0,8822
0,8207
0,7790
0,7921
0,7859
0,7977
0,7996
0,7977

Norska
kronor

06110
0,6236
0,7222
0.8059
0.7393
0.6889
0,7111
0,7339
0,7078
0.7155
0,7329

Grekiska
drakmer

0,0235
0,0250
0,0215
0,0189
0,0191
0,0190
0,0181
0,0183
0.0177

Australiska
dollar

2,9881
3,1520
3.2891
3.8854
3.8142
3.2379
3,5930
3.8590
3,3629
3.5985
3.7420

Ny-
zeeldndska
dollar

2,8742
3,1659
3.4366
2,8659
2,9515
2,9307

Kanaden-
siska
dollar

3.2773
3,5335
3,7057
4,4340
3.8235
3.1809
3.3666
3,7528
3.6075
3.7536
4,3380

Cypriotiska
pund

10,2718
10,3599
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Tjeckiska
koruny

Estniska
kronor

Ungerska
forint

Polska
zloty

Slovenska
folar

Islandska
kronor

Syd-
koreanska
won

Sdrskilda
dragnings-
ratter
i IMF

1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000

9

0,1612
0,1670

Arsberdttelse 2000

10

0.4323
0.4021
0,3809
0,3816
0,3742
0,3798
0,3800
0,3800

11

0,0235
0,0229

12

1,5845
1,5307
1,4065
1.4834

13

0,0306
0,0288

14

0,0656
0,0684
0,0778
0,0846
0,0745
0.0674
0,0689
0,0732
0,0751
0,0770
0,0819

15

0,00385
0,00469
0,00570

16

5,18322
5,52733
6,31546
7.98671
7.46629
6,61879
6,66357
7,14420
7.24306
7.62600
8.49634
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Tabell 16.
Utelépande sedlar och mynt vid slutet av Gret, milj. mk

1996 1997 1998 1999 2000
Sedlar
1000 mk 5111533 5579.9 5635,7 65449 6363.4
500 » 2562,0 25969 25418 2937.8 27610
100 » 6 007.8 6430.2 6256,2 71943 73219
50 ~ 654,2 615,7 608.,9 626,3 611,1
20~ 4134 423,1 4282 449,0 463,0
10 » 45,4 42,9 41,2 404 39.6
Inlésta’ =132.8 -48.6
Summa 14 836,1 15 688,7 156512,0 17 660,4 17511.,4
Upphort att gdlla som lagliga
betalningsmedel 1.1.1994 2495 243.,5 2374 232.,6 2299
Mynt
Bruksmynt
10 mk 3924 415,3 439.,5 4755 508.8
() 435,5 440,1 367.9 SIS 384.4
1” 413,6 428,7 322,8 343.9 359.6
50 p 91.5 97.1 100.5 107.0 110.7
10 » 105.5 112,7 119.1 127.4 133.1
Summa 14385 14939 1349.8 1431.3 1496,6
Jubileumsmynt
2000 mk 13.8 13.8 13.8 13.8 13.8
1000 ~ 35,0 55,0 55,0 55,0 62,9
100 » 106.0 110.2 117.0 119.7 124,6
50 ~ 70,4 69.7 = = =
25> 19.6 22,0 2,5 2,5 25
10 » 38.1 38.0 0,0 0,0 0.0
Summa 2829 308.,7 188.3 191.0 203.8
Summa mynt 17214 18026 1538,1 16223 17004
Upphort att gdlla som lagliga
betalningsmedel 1.1.1994 och 1.1.1998 109.0 107 .2 426.,8 420,7 416,0

Kalla: Finlands Bank.

' Vardet av de sedlar som har krediterats av Finlands Bank men fortfarande innehas av andra centralbanker i euroomrdadet.
Centralbankerna i euroomradet har éverenskommit att den inlésande centralbanken krediteras for de inldsta sedlarna av
utgivarbanken mot meddelande om inlésensumman utan valérspecifikation. Specifikationen far utgivarbanken forst nér
sedlarna levererats.
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Tabell 17.
Sedel- och myntleveranser, milj. mk

1996 1997 1998 1999 2000
Sedlar levererade
av Setec
1000 mk — = = = =
500 ” = = = = =
100 » 2180,0 16250 65,0 = =
50 ~ 765,0 = = 5100 =
20~ 50 736,0 11910 69.0 -
Summa 29500 23610 1256,0 579.0 =
milj. st. 374 53,1 60,2 13,7 =
Sedelmakulering, milj. st. 42,1 79.9 30,2 354 31.4
Mynt levererade
av Myntverket i Finland
Bruksmynt
10 mk 9.3 33.0 8.0 41,0 30,0
5 59 29,0 40 25 25
1”7 15,0 24,1 34,0 6,0 15,0
50 p 8.5 4,0 6.0 25 50
10 > 10,5 7.0 9.5 40 7.5
Jubileumsmynt
2000 mk = = = = =
1000 ~ = 20,0 = 8.0 =
100 > 3.3 52 8.1 3.3 54
25 » = 25 = = =
10 ~ 0.0 = = 00 =
Summa 52,5 124,8 69.6 67.3 65,4
Myntmakulering, milj. st.
Bruksmynt 27.3 22,8 16,7 12,2 10,6
Jubileumsmynt 00 0,0 0.0 00 0.0
Kd&lla: Finlands Bank.
Tabell 18.
Sedelsorteringen i Finlands Bank, milj. st.
1996 1997 1998 1999 2000
1000 mk 4,6 4,7 3.8 3.8 5,1
500 » 9.4 9.5 8.2 10,6 10,5
100 » 454.8 488.,8 401,2 545,6 531.,6
50 ~ 67.1 54,8 59.5 50,7 52,7
20~ 48,3 58,7 59.3 57.5 59.1
10 > = = = = =
Summa 584,2 616,5 532,0 6682 6590

Kdalla: Finlands Bank.
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Tabell 19.
Transaktionerna i Finlands Banks checkkontosystem
Konfo- Transakfioner
havare, |Inhemska| Vdrde, |UtgGende | Vdrde, Inkom- Vdrde, TARGET- | TARGET- Trans- Trans-
antal betal- mrd. TARGET- mrd. mande mrd. betal- betal- aktioner | akfioner
ningar, euro betal- euro TARGET- euro ningar ningar fotalt fotalt
antal, ningar, betal- fotalt, fofalt, i check- | i check-
1 000 st. antal, ningar, antal, vdrde, konto- konto-
1 000 st. antal, 1 000 st. | mrd. euro | systemet, | systemet,
1 000 st. antal, varde,
1 000 st. | mrd. euro
|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1996 17 98,9 | 13404 5 5 5 5 5 5 98.9 13404
1997 19 1009 | 156159 5 5 5 g g g 100.9 15159
1998 18 181.3 | 19355 5 5 5 g g g 181.3 19355
1999 14 2234 |1308,7| 873 | 156029 | 1058 |15040 | 1930 | 30069 4164 | 43156
2000 14 2156 | 156524 | 932 | 15615 10563 |1565896 | 1984 |31212 4141 4673,6
2000
Januari 14 16,9 136.6 7.6 142.5 8.1 140.6 15,7 283,1 32,7 419.8
Februari 14 17.6 127.7 8.1 126,1 8.6 125,2 16,7 2513 34,3 379.1
Mars 14 204 151.5 8.7 156.8 9.4 157.0 18,1 313.7 38.5 465,2
April 14 16,5 1355 7.3 137.9 7.9 136.4 15,2 274.3 31.7 409.8
Maj 14 17.1 1160 7.3 11135 8.2 114.,5 15,5 2279 32,6 343.9
Juni 14 18.6 117.0 8.1 135.9 9.0 136.4 17.1 2722 35.6 389.2
Juli 14 17.1 89.3 7.2 1249 8.6 124.8 15.8 249.8 32,9 339.1
Augusti 14 18,1 108.7 7.6 117.5 9.3 120,6 16,9 238,1 35,0 346.9
September 13 17.8 121.9 7.7 1410 9.4 137.6 17.2 278.6 35,0 4004
Oktober 14 19.2 119.2 7.8 121,1 9.6 121.2 17.3 242.3 36.6 361.6
November 14 19.1 150.9 8.0 132.2 9.2 132.0 17.2 264,2 36.3 415,1
December 14 17,2 177.9 7.7 112,2 7.9 113.4 15.6 2256 32,9 403.5

Kalla: Finlands Bank.
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Tabell 20.

Bankernas checkkontfolimiter under dagen

Vid periodens slut

1996
1997
1998
1999
2000

2000
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November

Limiter Maximal Utnyttjandegrad Checkkontosaldon
fotalf, utnyttjandegrad’, i genomsnitt?, vid dagens sluf®,
milj. euro % % milj. euro
|
1 2 3 4
1942 . 10 .
2793 89 10 944
3227 44 6 951
6 500 52 4 1588
4700 39 0 1614
4920 31 1 15613
5005 31 1 1512
4444 39 0 1706
4 602 24 0 15673
4519 10 0 1718
3917 20 0 1669
4 568 5 0 1586
4 355 21 0 1692
3 646 12 0 1571
4165 15 0 1632
4245 31 0 1516
4700 3 0 1677

December

Kalla: Finlands Bank.

' Den maximala utnyttjandegraden dr lika med férhdllandet mellan det stérsta sammanrédknade debetsaldot pd bankernas
checkkonton och de totala limiterna under perioden, %. Den maximala utnyttjandegraden har berdknats frén boérjan av 1997,

N

©

Medeltal fér perioden.

Tabell 21.

Betalningsclearing i Finland

2000
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli

Augusti
September
Oktober
November
December

Kdalla: Finlands Bank.

Antal,
milj. st.

Den genomsnittliga utnyttjiondegraden dr lika med férhdllandet mellan det genomsnittliga debetsaldot pd bankernas
checkkonton och de totala limiterna under perioden, %.

Debiteringar Krediteringar Transaktioner fotalf
Vdrde, Antal, Vdrde, Antal, Vdrde,
mrd. euro milj. st. mrd. euro milj. st. mrd. euro

|

2 3 4 5 6
1580.9 139.2 2432 2672 394,1
123,7 146,2 243.6 277 .4 3672
47 4 163.6 154,8 321.8 202,2
8.1 167.8 124,5 332,0 132,6
8.8 174,2 138.5 355,1 147.3
0.6 14,3 10.8 27.7 11.5
0.6 15,9 11.2 29.2 11.8
0.7 14,6 11.3 29.2 12,0
0,7 13,7 10,9 27 .4 11.6
0.8 15,7 12,8 32,5 13.6
0.8 15,0 12,5 31.0 13.3
0.8 14,0 11.6 31.0 12,4
0,7 14,3 11.2 30,0 11.9
0.8 14,7 12,1 29.3 12,3
0.8 15.8 9.0 32,0 10,0
0.6 11,0 10,7 23,0 114
0.9 15,2 14,4 32,8 15,3
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Oligopoly Theoretic Analyses with Applications to Banking and
Patenting. Doktorsavhandling.

E:19 JUHA KILPONEN The Political Economy of Monetary Policy and
Wage Bargaining. Theory and Econometric Evidence. Doktorsavhandling.

E:20 JUKKA VESALA Technological Transformation and Retail Banking
Competition: Implications and Measurement. Doktorsavhandling.

I serien publicerades 24 undersdkningar och utredningar som gjorts vid olika
avdelningar i banken.

Finansmarknaden, utkommer en gang i manaden
(pé finska, svenska och engelska).

Finlands betalningsbalans, utkommer en géng i manaden
(pa finska, svenska och engelska).

Finlands betalningsbalans, arsstatistik (pa finska, svenska och engelska).

Betalningsbalans och utlandsstdllning, utkommer kvartalsvis
(pa finska, svenska och engelska).

Direktinvesteringar i Finlands betalningsbalans, utkommer en gang per ar
(pa finska, svenska och engelska).

Finldndska masskuldebrevslan, utkommer en gang per ar
(pa finska, svenska och engelska).

I serien BOFIT Discussion Papers utkom 14 undersdkningar (pa engelska).
I serien BOFIT Online utkom 14 publikationer (pa finska eller engelska).

Idéntalouksien viikko (Russian and Baltic Economies — The Week in Review).
Veckorapport.

Russian Economy — The Month in Review. Manadsrapport.

Baltic Economies — The Quarter in Review. Kvartalsrapport.

Finlands Banks arsberittelse och forskningspublikationer finns i bokhandlarna.
For officiellt bruk och for forskningsdndamal kan publikationer bestdllas direkt
fran Finlands Bank:

Finlands Bank, adressregistret, PB 160, 00101 Helsingfors,

tfn 09-1831, fax 09-174 872, e-post: publications@bof.fi.

Bulletinen, tidskriften Euro & talous, diskussionsunderlagen, de statistiska med-
delandena (de sistnimnda i huvudsak avgiftsbelagda), publikationerna fran
Forskningsinstitutet for transitionsekonomier och en forteckning 6ver Finlands
Banks publikationer kan bestéllas fran samma adress.

FINLANDS BANK




Finlands Banks organisation
vid slutet av 2000

Riksdagens bankfullmdaktige

lIkka Kanerva (ordf.), Virpa Puisto (vice ordf.),
Olavi Ala-Nissild, Ben Zyskowicz, Antero Kekkonen, Anneli Jadtteenmdki,
Martti Tiuri, Kari Uofila, Mauri Pekkarinen

Bankfullmdktiges sekreterare
Anfon Madkeld

-

Finansinspektionen
Kaarlo Janndri
direktor
1
_________________________________________________________________________________________________________________________________|

Direktfion
Chefdirektor Bankdirektor Bankdirektor
Matti Vanhala Matti Louekoski Sinikka Salo
ordférande vice ordférande i direktionen direktionsmedlem
i direktionen frdn 1.1.2001

Direktionens sekreterare
Heikki T. Hdmaldinen

Overgripande Finansmarknaden Forskning
ECBS-ansvar
Betalningsrorelsen Forskningsinstitutet for
Samhdllsekonomi fransitionsekonomier
Penningforsorjning
Marknadsoperationer Statistik
Juridiska drenden
Information Administration
Personal
Internatfionella Publikafions- och
sekrefariatet Utveckling och budget sprdktjdnster
Intern revision Ordférande i T
Finansinspektionens
Ledningssekrefariatet direktion Sdkerhet

Arsberdttelse 2000 127




Avdelningar, byréer, regionbyrder och avdelningskontor

Administrativa avdelningen Bokforingsbyrdn Byrdn for administrativa Fastighetsbyrdn

Esa Ojanen Tuula Colliander tjdnster Harri Brandt
Merja Rikkonen ff.

Avdelningen for Byrdn for finansiella Byrdn for korrespondent- Systembyrdn

betalningsrorelser tjdnster banker Hannu Wiksten

Raimo Hyvdrinen Mauri Lehtinen Jyrki Varstala

Avdelningen for Operationsbyrdn Investeringsbyrdn Riskhanteringsbyrdn

marknadsoperationer Harri Lahdenperd Risto Pelfokangas Anneli Isopuro

Markus Fogelholm

Betalningsmedels- Huvudvalv och Penninghanteringsteknik

avdelningen penningforsorjningssystem Kydsti Norhomaa

Urpo Levo Kenneth Sainio

Regionbyrder och

; Helsingfors-Vanda Kuopio Tammerfors
avdelningskontor Kari Loftanen Pekka Konftinen Martti Hagman
Uledborg Abo
Renne Kurth Timo Tervakko

Ekonomiska avdelningen Byrdn for dataadministration Byrdn for ekonomisk politik  Byrdn for ekonomisk

Pentti Pikkarainen lIkka Lyytikdinen Tapio Peura utveckling

Antti Suvanto Prognosbyrén Veli-Matti Mattila
Jarmo Kontulainen

Finansmarknadsavdelningen Byrdn for betalningssystem  Strukturbyrdn

Heikki Koskenkyld Marianne Palva Kimmo Virolainen

Harry Leinonen*

Forskningsavdelningen Bibliotek

Juha Tarkka Merja Alakulppi

David Mayes*

IT-avdelningen Banktjdnster Datacenter PC-och tele-

Armi Westin Seija Lomma Kari Helander kommun_ilgq_’rionsljiinster
Stodteam Uppfoljningstjdnster el T S
Kari T. Sipila** Matti Ahrenberg

Personalavdelningen Byrdn for personaldrenden

Arno Lindgren ff. Sirpa Ahrenberg

Anton Mdkeld™

Publikations- och Publikationsbyrdn Spr_t'ikljiinslgr

spraktjdnster Antero Arimo** Carita Gabrdn

Antero Arimo

Statistikavdelningen Betalningsbalansbyrdn Byrdn for dataadministration Byrdn for finansiell statistik

Martti Lehtonen Harri Kuussaari Jorma Hilpinen Laura Vajanne

Specialenheter

Information Internationella sekretariatet Juridiska drenden Ledningssekretariatet

Antti Juusela Kjell Peter Soderlund Hannu Karppinen ff. Heikki T. HOmaldinen

Revisionsenheten Sikerhet Utvecklingsenheten

Taina Kiveld Jyrki Ahvonen Terhi Kivilahti

Forskningsinstitutet for

transitionsekonomier

Pekka Sufela

* direktionens radgivare ** vid sidan av egen fjdnst

128 FINLANDS BANK




	Innehåll
	Allmän översikt
	Penningpolitik, ekonomisk utveckling och penningpolitiska operationer i euroområdet
	Ökningstakten i konsumentpriserna accelererade 2000
	Snabb ekonomisk tillväxt under första halvåret
	Styrräntan höjdes i flera omgångar
	Tillväxten avtog under andra halvåret
	Skillnaden mellan korta och långa räntor minskade
	Euron försvagades ytterligare
	Det offentliga underskottet minskade på grund av konjunkturförbättringen

	Eurosystemets penningpolitiska operationer
	Penningpolitiska instrument och förfaranden
	Övergång till rörlig ränta på huvudsakliga refinansieringstransaktioner
	Finländska kreditinstituts deltagande i Eurosystemets marknadsoperationer
	Inga större förändringar i användningen av belåningsbara värdepapper
	Belåning av värdepapper i euroområdet och Finland


	Den ekonomiska utvecklingen i Finland
	Prisstegringen accelererade under året
	Utlåningstillväxten mattades av
	Tillväxten sköt fart tack vare den snabba exportökningen
	Också den inhemska efterfrågan accelererade
	Produktionen ökade också i andra industribranscher än elektronikindustrin
	Sysselsättningen förbättrades, och arbetslösheten minskade något
	Balansen i statsfinanserna förbättrades rekordartat
	Bytesbalansen förbättrades trots oljeprisstegringen

	Finansmarknaden
	Bankerna
	Strukturella förändringar i bankverksamheten
	Ruta 1. Makrotillsyn av finansmarknaden
	Bankernas lönsamhet och effektivitet

	Värdepappersmarknaden
	Strukturella förändringar på värdepappersmarknaden
	Utvecklingen på värdepappersmarknaden 2000

	Utveckling av tillsyn och reglering
	Internationell tillsyn och reglering
	Den finansiella lagstiftningen och tillsynen i Finland


	Betalnings- och avvecklingssystemen
	Förändringar i omvärlden 2000
	Ruta 2. Allmän övervakning
	Checkkontosystemet och TARGET
	Utvecklingen av andra inhemska betalningssystem
	Privata system för stora betalningar i euroområdet och avvecklingen av valutatransaktioner
	Förmedling av massbetalningar i EU- och euroområdet
	Finländska system för avveckling av värdepapper och derivatkontrakt
	Internationella marknadsplatser och avvecklingssystem
	Finlands Banks samarbete med myndigheter och marknadsparter
	Utveckling av EU-direktiven och den nationella lagstiftningen 2000

	Betalningsmedelsförsörjningen
	Omorganiseringen av penningförsörjningssystemet påbörjades
	De gemensamma ramarna för valutautbytet fastställdes
	Finlands plan för valutautbytet offentliggjordes
	Den stigande trenden för beloppet utelöpande sedlar och mynt fortsatte
	Sedelströmmarna ökade
	Myntströmmarna minskade

	Förvaltningen av valutareserven
	Europeiska centralbankens valutareserv
	Finlands Banks valutareserv

	Internationell verksamhet
	Finlands Bank som en del av Europeiska centralbankssystemet
	Finlands Banks representanter i ECB-rådet, det allmänna rådet och ECBS kommittéer
	Övrig EU-verksamhet
	Finlands Banks representanter i EU-kommittéerna
	Internationella valutafonden
	Övrig internationell verksamhet

	Ekonomisk analys och forskning
	Forskning kring transitionsekonomierna

	Statistik
	Statistiksamarbetet inom ECBS
	Övrigt internationellt och inhemskt statistiksamarbete
	Sammanställning och publicering av statistik

	Information och publikationer
	Organisation och personal
	Organisation
	Strategisk planering
	Verksamhetskostnader och -intäkter
	Personal
	Personalutveckling och utbildning

	Informationsteknik
	Bokslut
	Balansräkning
	Tillgångar
	Skulder

	Resultaträkning
	Bokslutsbilagor
	Finlands Banks fastigheter

	Kommentarer till bokslutet
	Bokförings- och bokslutspraxis
	Redovisningsprinciper för resultaträkningen

	Kommentarer till balansräkningen
	Kommentarer till resultaträkningen
	Revisionsberättelse

	Bilagor
	Penningpolitiska åtgärder inom Eurosystemet 2000
	Viktigaste finansmarknadsåtgärder 2000
	Finlands Banks viktigaste remissyttranden 2000
	Finlands Banks publikationer 2000
	Finlands Banks organisation vid slutet av 2000

	Tabeller
	Finlands Banks balansräkning månadsvis
	Tillgångar
	Skulder

	Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner
	Eurosystemets långfristiga refinansieringstransaktioner
	Andra anbudstransaktioner
	Eurosystemets viktigaste styrräntor
	Likviditetsställning för banksystemet i euroområdet, periodgenomsnitt av dagliga balanser
	Likviditetsställning för banksystemet i Finland, periodgenomsnitt av dagliga balanser
	Kassakravsbas i kassakravspliktiga kreditinstitut i euroområdet
	Kassakravsbas i kassakravspliktiga kreditinstitut i Finland
	Kassakravsmedel i kassakravspliktiga kreditinstitut i euroområdet
	Kassakravsmedel i kassakravspliktiga kreditinstitut i Finland
	Euroområdets penningmängdsmått M3 och motsvarande poster för finländska monetära finansinstitut (MFI)
	Viktiga marknadsräntor
	Harmoniserat konsumentprisindex för euroområdet och Finland, årlig procentuell förändring
	Oåterkalleliga omräkningskurser mot euron fr.o.m. 1.1.1999
	Finlands nominella konkurrenskraftsindikator och eurons effektiva växelkurs beräknad av ECB
	Viktiga eurokurser
	Viktiga markkurser
	Andra eurokurser, medelkurs
	Andra markkurser, medelkurs
	Utelöpande sedlar och mynt vid slutet av året
	Sedel- och myntleveranser
	Sedelsorteringen i Finlands Bank
	Transaktionerna i Finlands Banks checkkontosystem
	Bankernas checkkontolimiter under dagen
	Betalningsclearing i Finland


