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Finlands Bank

Finlands Bank dr den monetira
myndigheten i Finland och medlem av
Eurosystemet. Bankens verksamhet
regleras av stadgan for Europeiska
centralbankssystemet och lagen om
Finlands Bank.

Med sin verksamhet frimjar banken
prisstabilitet, stabila och effektiva
betalnings- och finanssystem och den
europeiska finansiella integrationen.
Finlands Bank sorjer for sin del for det
finlindska finanssystemets funktions-
sakerhet och effektivitet och deltar i
utvecklingen av systemet. Allt detta
skapar forutsdttningar for ekonomisk
tillvaxt och sysselsattning.

Till bankens karnfunktioner hor inte
bara beredningen av penningpolitiken
och dvervakningen av den finansiella
stabiliteten utan ocksd operativa central-
banksuppgifter inom penningpolitik,
betalningsvisende och kontantforsorj-
ning.

Direktionen for Finlands Bank
bestod 2008 av ordféranden Erkki
Liikanen, vice ordforanden Pentti
Hakkarainen och ledamoéterna Sinikka
Salo och Seppo Honkapohja, den senare
utndmnd av republikens president fran
borjan av dret. Nio riksdagsvalda
bankfullmiktigeledamoter 6vervakar
verksamheten i banken.

Lagen om Finlands Bank dndrades
2008 s3 att bankfullmaktige utser
direktionsledaméoterna utom ord-
foranden. Den nya lagen tradde i kraft
den 1 januari 2009. Samtidigt precisera-
des behorighetskriterierna for direktions-
ledamoterna. Fran borjan av 2009 ar

behorighetsvillkoren for tjansterna

lamplig hogre hogskoleexamen, god
fortrogenhet med penningekonomi eller
finanssektorn samt i praktiken visad
ledarférméga och erfarenhet av
ledarskap.

Banken hade 2008 totalt ca 468
anstillda utspridda pa sex avdelningar,
revisionsenheten och fyra regionkontor.

I anslutning till Finlands Bank verkar
Finansinspektionen som en fristdende
myndighet med ca 138 anstillda. Finans-
inspektionen ger ut en egen verksamhets-
berittelse. Vid borjan av 2009 slogs
Finansinspektionen och Forsikrings-
inspektionen samman till en ny finans-
och forsakringstillsynsmyndighet under

namnet Finansinspektionen (FI).

Finlands Banks direktion.

Pa bilderna uppifran och ned
direktionens ordférande

Erkki Liikanen, direktionens
vice ordf6rande Pentti
Hakkarainen, Sinikka Salo och
Seppo Honkapohja.
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Foretal

Under hosten 2008 eskalerade oron pa
de internationella finansmarknaderna till
en kris. Vandpunkten kom nar den
amerikanska investmentbanken Lehman
Brothers sokte skydd frin sina fordrings-
agare. I september—oktober fordjupades
ménga finansinstituts likviditetsproblem
till solvensproblem. Samtidigt forsvarades
verksamheten pé de globala finansmark-
naderna markant. Inom vissa marknads-
segment dog handeln praktiskt taget
nastan ut.

Bankerna har haft stora svarigheter
att fa likviditet och stirka sina balans-
rakningar. Olika linders centralbanker
och regeringar vidtog hosten 2008
sarskilda atgarder for att sikerstilla
bankernas tillgang till likviditet och
kapital. Atgirderna inriktades pa bade

lonsamma banker och banker i trangmal.

Trots de vidtagna dtgarderna hade
bankerna ett tryck pd sig att skdra ned
sina balansriakningar for att ticka
forlusterna, och utldningen i euroomradet
okade darfor under hosten i en avsevirt
lagre takt an tidigare. Storst var forand-
ringen inom foretagsfinansieringen men
pataglig aven i bostadsldnen. I Finland
fortsatte bankutldningen under slutet av
2008 att 6ka snabbare 4n i 6vriga
euroomradet bland annat for att
foretagen utnyttjade tidigare beviljade
kreditlinjer.

Nir finansmarknaderna kollapsade
forsamrades konjunkturutsikterna
virlden over. Krisen var till en borjan
storst i utvecklade ekonomier men spred
sig pa senhosten dven till manga tillvaxt-
ekonomier och utvecklingslander. Under
hela 2008 reviderades de ekonomiska

Finlands Banks arsberittelse 2008

prognoserna ned. Under sista kvartalet
stagnerade den globala ekonomin nistan
helt. Exporten sjonk ovanligt brant och
virldshandeln krympte. Konjunktur-
utsikterna pa kort sikt var i slutet av
2008 ovanligt dystra.

Olika linder drabbades av tillvaxt-
chocker fran olika héll. Den finansiella
oron drabbade forst linder med en stor
finanssektor. Snabba korrigeringar foljde
i flera linder ddr bostadsmarknaden
hade overhettats till foljd av livlige
bostadsbyggande och svart skuldsatta
hushall. Slutligen under sista kvartalet
2008 satte den snabbt krympande virlds-
handeln sina spar i starkt exportberoende
lander.

En kraftigt forsvagad virldseko-
nomi pressar kiannbart ned tillviaxten i en
oppen ekonomi som Finland. I sin prog-
nosrevidering i borjan av december
riknade banken med att Finlands brutto-
nationalprodukt kommer att minska med
0,5 % under 2009. Direfter har kon-
junkturutsikterna ytterligare forsamrats
radikalt.

Olika linders centralbanker
reagerade snabbt pa finanskrisen under
hosten 2008. I euroomradet siankte ECB
sin styrranta under tvd manader med
1,75 procentenheter till 2,5 %. Central-
bankerna har ocksa uppritthallit bank-
likviditeten pa olika sitt sdvil i euro-
omradet som pa annat hall. Interbank-
marknaden borjade darfor dterhdmta sig
mot slutet av 2008, vilket dterspeglades
bland annat i att ranteskillnaderna pa
interbanklan med eller utan sikerhet
borjade minska forst i de kortaste

l6ptiderna och senare dven i de langre.



Finanskrisen har satt Finlands Banks
hela funktionsférmaga pa prov. Det har
kravts noggrann bevakning och analys av
hindelseforloppen, snabb reaktionsfor-
madga, friktionsfritt samarbete inom och
utanfor banken och formdga att finna
nya losningar pa nya problem.
Personalen har gjort vil ifran sig och ar
virt ett stort tack.

Under hosten 2008 behandlade
riksdagen forslaget till lag om ny finans-
tillsyn och antog lagen i december. Den
nya finanstillsynsmyndigheten, med det
gamla namnet Finansinspektionen (FI),
inledde sin verksamhet den 1 januari
2009 i anslutning till Finlands Bank.
Forberedelserna for den nya myndigheten
kravde stora insatser av personalen och
ett gott samarbete med den tidigare
Finansinspektionen och Forsikrings-
inspektionen. Nar Fl:s nya ledning vil
har tilleratt 2009 ar det dags att se over
aven Finlands Banks stabilitetsprocess
och arbetsgangen mellan banken och FI.
Finanskrisen har visat hur viktigt det dr
att sikerstilla en rattidig stabilitetsanalys
och ett effektivt informationsutbyte
mellan olika myndigheter.

Banken inforde under hosten 2008
processledning i processen for penning-
politisk analys och beredning och
processen for genomforande av penning-
politiken och likviditetshantering.
Systemet med processledning stoder den
arbetsfordelning direktionen antagit,
forbattrar informationsformedlingen,
sanker skiljemurarna mellan avdelning-
arna, stromlinjeformar arbetsmomenten
och tillmiter varje arbete det virde det

fortjanar.

En viktig uppgift 2009 blir att
framja ett arbetsklimat som inspirerar
och stimulerar. Trivseln okar och
resultaten forbdttras om vi far arbeta i en
positiv och innovativ miljo. Har spelar
chefsarbetet en viktig roll och stora
satsningar gors ocksa pd det under aret.
Var och en kan dra sitt strd till stacken
genom att till exempel ge kollegerna
positiv aterkoppling. Dessa malsittningar
lyfts ocksd fram i bankens nyss

omarbetade strategi.

12 mars 2009
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Finlands Banks strategi

Huvudteman for strategiarbetet 2008

Omvirldsforandringar, bland
annat den under aret allt djupare
internationella finanskrisen och
forberedelserna for den nya till-
synsmyndigheten for finans- och
forsakringssektorn, kravde en
precisering av Finlands Banks
strategi.

Till bankens mal hor att oka
det internationella samarbetet i
tillsynen av finansmarknaderna
och effektivisera myndighetssam-
arbetet i Finland. Inom kontantfor-
sorjningen 4r syftet att trygga
tillgangen pa sedlar och mynt och
sakra lika konkurrensvillkor for
kontantforsorjningsparterna.

Bankens strategiarbete syftade
vidare till att uppna battre kvalitet
och genomslagskraft i verksamhe-
ten och utveckla ledarskapskultu-
ren och chefsarbetet. Malet var att
skapa en inspirerande ledarskaps-
och medarbetarkultur som ger
storre utrymme for innovationer,
nytinkande och nya handlingsmo-
deller. Medarbetarna uppmuntras
ocksa till miljovinlig verksamhet
och far ett eget miljoprogram for
banken att stodja sig pa.

Finlands Bank deltar dven i
framtiden i arbetsfordelningen

mellan centralbankerna bide som

Finlands Banks arsberittelse 2008

leverantor och som kopare av
tjanster. Arbetsfordelningen
innebir att centralbankerna i de
olika linderna stiller sin hogsta
kompetens till forfogande for
andra centralbanker och i
framtiden dven delar systemutveck-
lings- och underhéllskostnaderna
med sina samarbetspartner. Banken
erbjuder sakkunnigtjdnster pa sina
fokusomraden inom analys och
forskning.

Personalmalet for 2011 ar
440 anstillda. Resultaten av
strategiarbetet visar att banken
kan uppna mélet genom att
utveckla arbetssitten med hjalp
av processledning och genom att
aktivt delta i utvecklingen av den
interna arbetsfordelningen inom

Eurosystemet.



Finlands Bank ar en aktiv och konstruktiv medlem av
Eurosystemet

Finlands Bank framjar prisstabilitet och finansiell stabilitet,
effektivitet och europeisk integration. Banken svarar for
kontantforsorjningen i Finland och for landets valutareserv.
Genom sin verksamhet skapar banken forutsattningar for
ekonomisk tillvaxt och sysselsittning.

SERVICEKOMPETENS OCH INFLYTANDE

Finlands Banks framgéng inom Eurosystemet bygger pa
forskning och analys.

Banken utovar inflytande i den inhemska ekonomiska
politiken genom sin samlade makroekonomiska och
finansiella expertis.

For finansmarknadsaktorerna i Finland garanterar
banken centralbankstjanster som haller internationell
standard.

Den svarar for landets kontantforsorjning och utvecklar
dess kvalitet, effektivitet och sikerhet.

Allménhetens fortroende for Finlands Bank och kunskap
om bankens och Eurosystemets verksamhet 6kas genom
effektiv och riktad information.

EKONOMISK RESURSANVANDNING

Finlands Banks finansiella tillgdngar forvaltas enligt
internationella dtaganden och krishanteringsbehov med
sikte pa en stabil vinstfordelning utan att kapitaltdck-
ningen dventyras.

Finlands Bank hor till de effektivaste centralbankerna i EU
riaknat i antal anstillda och verksamhetskostnader.

VALFUNGERANDE INTERNA PROCESSER

Finlands Banks interna rutiner effektiviseras och forbattras
genom processledning.

Finlands Bank och Finansinspektionen ¢kar informations-
utbytet och utvecklar arbetsfordelningen.

Bankens informations- och kommunikationstekniska miljo
mojliggor ett effektivt arbete oberoende av tid och plats.

Bankens verksamhet ar ekologiskt héllbar.
KOMPETENSUTVECKLING OCH ARBETSHALSA
Personalens kompetens hojs.

Finlands Banks forskning haller internationell standard
pa sina fokusomraden.

Genom samarbete skapar vi glidje och nytinkande i det
dagliga arbetet.

Finlands Banks arsberittelse 2008



Verksamhet 2008

Monetir och ekonomisk politik

Finlands Bank i utformningen av
penningpolitiken

Som medlem av ECB-rddet deltar chef-
direktoren for Finlands Bank i de pen-
ningpolitiska besluten, och experter fran
banken medverkar i den penningpolitiska
beredningen och annat bakgrundsarbete,
framst i penningpolitiska kommittén och
dess arbetsgrupper. Till de viktigare
uppgifterna hor att ta fram en prognos
for Finlands ekonomi som en del av
prognosen for euroomradet.

Finlands Bank ar expert pa Finlands
ekonomi i Eurosystemet och pa euro-
omrdadets ekonomi i Finland. Fokus lig
2008 mer an tidigare pa analysering och
prognostisering av den finlindska och
den globala ekonomin pd grund av den
internationella finanskrisen. Under aret
genomfordes flera studier av den
ekonomiska utvecklingen, ECB:s pen-
ningpolitik och penningpolitikens
effekter. Prognoserna for Finlands
ekonomi publicerades i specialnumret
Talouden nikymit av kvartalstidskriften
Euro & talous i mars och september. 1
december reviderade banken ned sin
prognos till foljd av den snabba konjunk-
turnedgéngen.

ECB:s penningpolitik 2008

ECB-rddets penningpolitik ar inriktad pa
att halla inflationen for euroomradet
matt med det harmoniserade konsument-
prisindexet (HIKP) under men nira 2 %
pa medelling sikt. ECB-radet foljer och
analyserar konjunkturutsikterna for
euroomradet och sitter sin styrranta pa
nivder som bast bidrar till prisstabilitet

pa medelldng sikt. Den makroekono-

Finlands Banks arsberittelse 2008

miska omvirld dir ECB-radet! tvingades
besluta om penningpolitiken for
euroomradet forandrades under 2008 i
en takt av aldrig tidigare skddat slag.
Produktionen i euroomradet dkade
kraftigt dannu under forsta kvartalet
2008. Okningen berodde till en del pa
bygginvesteringar som tidigarelagts pa
grund av den ovanligt milda vintern och
blev darfor tillfallig. Under andra
kvartalet minskade produktionen, delvis
som en motreaktion pa forsta kvartalets
starka tillvaxt. Efterfragetillvaxten i
manga utvecklade linder hade borjat
mattas av i takt med markant stigande
energi- och livsmedelspriser, dtstramade
kreditvillkor och den allt svagare utveck-
lingen pa bostadsmarknaderna.
Effekterna av dessa faktorer avspeglades
ocksd i euroomradet. Samtidigt
forsvagades euroomrddets priskonkur-
renskraft till f6ljd av den allt starkare
euron (diagram 1). Nar export- och
investeringsefterfrigan avtog minskade
totalproduktionen ocksd under tredje
kvartalet. Konsumentprisinflationen for
euroomradet steg ytterligare och lig som
hogst pa 4,0 % i juni—juli (diagram 2).
Den finansiella oron fran
sensommaren 2007 eskalerade till en kris
i september 2008 med foljdeffekter som
under sista kvartalet borjade sprida sig
till den reala ekonomin i olika lander.
Den globala tillvixten avtog snabbt och
ovanligt kiannbart och de internationella
prognosinstituten reviderade ned sina

konjunkturbedomningar for de viktigaste

! ECB-radet bestar av de sex ledaméterna i ECB:s

direktion och cheferna fér de nationella centralban-
kerna i euroomrédet.

Verksamhet 2008



ekonomierna. Ocksa i euroomradet
forsvagades den ekonomiska utveck-
lingen klart under &rets sista manader.
Konsumenternas och foretagens
fortroende forsvagades markant pa
mycket kort tid nar tillgdngen till finan-
siering forsvarades, orderingdngen
minskade och arbetslosheten borjade
oka. I takt med de vikande konjunktu-
rerna dimpades ocksa hushallens,
foretagens och finansmarknadens
inflationsforvantningar markbart.

Nir krisen fordjupades upprattholl
centralbankerna virlden 6ver likviditeten
i banksystemet genom lattare finansie-
ringsvillkor for bankerna. Regeringarna
borjade i sin tur stodja bankernas kapi-
taltickning och utldning genom att
erbjuda kapitalstod och garantier. Ocksa
finanspolitiska stimulanspaket antogs i
stor skala. Principerna for bankstodet
och stimulanspaketen slogs fast vid
regeringskonferenser pd EU-niva.

Anda fram till juli 2008 tvingades
ECB-radet fatta sina penningpolitiska
beslut i ett lage som praglades av

stigande inflation och en allt dystrare och

osidkrare bild av konjunkturutvecklingen.
Till foljd av kraftigt stigande priser pa
livsmedel och framfor allt energi steg
inflationen i euroomradet markant. Till
sommaren hade inflationen 6kat mer dn
nagonsin tidigare under etapp tre av
EMU. Ockséd den omvirdering av
riskerna pa bostadsmarknaden i USA
som borjat under sensommaren 2007
tarde pa de globala finansmarknaderna
och bidrog inte till att minska
osdkerheten om den kommande utveck-

lingen.

Verksamhet 2008

Under forsta halvaret 2008
understrok ECB-radet upprepade ganger
att riskerna for prisstabiliteten pa
medellang sikt klart ldg pa uppdtsidan.
Samtidigt bedomdes riskerna for den

ekonomiska utvecklingen vara nedatrik-

tade.
Diagram 1.
Eurons kurs mot dollarn och valutaindex
USD/EUR Index, januari-mars 1999 = 100
1,70 140
1,58 130
1
1,46 5 120

1,34 M 110
HN“\»‘/! 2

1,22 W 100

1,10 90
2006 2007 2008

1. e Eurons virde i US-dollar (vinster skala)
2. e Snivt nominellt valutaindex for euron (hoger skala)
Killor: Reuters och Europeiska centralbanken.

Diagram 2.
Harmoniserat konsumentprisindex for euroomradet
Arlig procentuell forindring

4 YA
\

3
2 Doan A /
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Killa: Eurostat.
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Diagram 3.

De storsta riskerna for prisstabilite-
ten pd medellang sikt ansdg ECB-radet
ligga i fortsatt stigande energi- och livs-
medelspriser och eventuella foljdeffekter
pa pris- och lonebildningen av redan
genomforda hojningar. Som risker
upplevdes ocksa foretagens okade pris-
sattningskraft i ett lage med lag
konkurrens och ytterligare hojningar av
administrativt faststdllda avgifter och
indirekta skatter utover vad som
forutsetts. ECB-radet noterade ocksa att
penningmingd och krediter 6kade
mycket kraftigt och att bankerna inte
hade begransat utldningen i ndgon storre
grad.

Riskerna berodde enligt ECB-radet
framfor allt pa att turbulensen pa finans-
marknaderna och ytterligare oforutsedda
hojningar av energi- och livsmedelspri-

serna kunde fa en mer negativ effekt pa

Eurosystemets refinansieringsranta och 12 man. Euribor

%

2NN

= A\

1 L\

o
N
T
L

2006

2007 2008

1. e [iigsta anbudsrinta pd huvudsakliga refinansierings-

transaktioner

2. e 12 mdn. Euribor

Killor: Europeiska centralbanken och Reuters.
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den reala ekonomin dn vad som tidigare
forvantats. ECB-radet bedomde ocksa att
risker uppstdr frén ett protektionistiskt
tryck och en eventuellt okontrollerad
utveckling pd grund av globala obalanser.

Langs med aret reviderade Eurosyste-
met” och ECB upp sina inflationsprog-
noser och ned sina tillvixtprognoser for
2008 och 2009. 1 sin prognos i september
raknade ECB dnd3 fortfarande med
endast en ndgot lagre BNP-tillvaxt dn
den beriknade potentiella under 2008
och 2009. Konsumentpriserna i
euroomradet beraknades stiga med 3,4-
3,6 % under 2008 och successivt i en
nagot liagre takt men dndd med 2,3-

2,9 % under 2009.

ECB-radet hojde styrrantan med
0,25 procentenheter till 4,25 % i juli
2008 (diagram 3). Beslutet motiverades
med att inflationen beriknades ligga
kvar vl 6ver den niva som ar forenlig
med prisstabilitet langre dn vintat.
Beslutet fattades enligt ECB-radet for att
motverka de 6kande uppatriskerna for
prisstabiliteten pd medellang sikt.

Utsikterna for den globala utveck-
lingen forandrades radikalt i en svagare
riktning under forhosten nar den
finansiella oron snabbt eskalerade till en
kris. I flera lander blev finansinstituten
tvungna att stiarka sina balansrakningar,
strama 4t ldnevillkoren och realisera
investeringar. Efterfrage- och produk-
tionsindikatorerna foll 6verlag. Samtidigt
forsvagades foretagens och hushallens
fortroende drastiskt nir foljdeffekterna

Eurosystemet bestar av Europeiska centralbanken
och de nationella centralbankerna i eurolinderna,
inklusive Finlands Bank.
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av korrigeringarna pa bostadsmarknaden
och krisen pa finansmarknaden snabbt
borjade sprida sig till den reala
ekonomin. Ocksa i euroomradet
forsamrades konjunkturliget snabbt.

Avmattningen i varldsekonomin fick
priserna pa olja och manga andra
ravaror att klart borja sjunka. Samtidigt
minskade risken for att de tidigare
prisokningarna skulle fa genomslag i
foretagens och hushallens inflationsfor-
vantningar, i lonerna och vidare i konsu-
mentpriserna. De ekonomiska aktorernas
inflationsforvantningar dimpades som
vantat.

Under hosten konstaterade ECB-
radet att bilden av den makroekono-
miska utvecklingen i euroomradet
forsvagades avsevirt fran tidigare. Nar
spanningarna spred sig allemer fran
finanssektorn till den reala ekonomin
holl manga av de identifierade nedétris-
kerna pd att realiseras i euroomradet.
Samtidigt syntes alltfler tecken pd att
ocksa inflationstrycket holl pa att latta
betydligt. Parallellt med denna utveckling
raknade ECB-radet med att inflationstak-
ten faller snabbt och hamnar pa nivder i
linje med definitionen av prisstabilitet pa
medellang sikt, som ar det relevanta
perspektivet for penningpolitiken.

ECB-rddet beslutade sinka
styrrantan med 0,50 procentenheter till
3,75 % i oktober. Beslutet fattades
undantagsvis pa ett extra sammantrade.
Beslutet samordnades med Bank of
England och centralbankerna i Kanada,
Schweiz, Sverige och USA, som ocksa de
meddelade att de beslutat sinka sina

styrrantor. Ocksd den japanska central-
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banken uttalade sitt stod for en mer
expansiv penningpolitik. Samtidigt
beslutade ECB-radet att dndra pa
anbudsforfarandet for refinansierings-
transaktionerna och minska rantekorri-
doren for de stidende faciliteterna
ndrmare rantan pa de huvudsakliga refi-
nansieringstransaktionerna.

Centralbankerna motiverade sina
rantebeslut med att inflationstrycket
borjat avta till foljd av sjunkande energi-
och andra rdvarupriser. Den eskalerande
finanskrisen hade ocksa okat nedatris-
kerna mot tillvixten och darigenom
ytterligare minskat uppdtriskerna for
prisstabiliteten.

I den prognos av Eurosystemets
experter som ECB gav ut i december
hade bedomningarna om BNP-tillviaxten
och inflationen 2008 och 2009 reviderats
ned patagligt frdn septemberprognosen.
BNP i euroomradet berdknades vara
oforandrad eller minska ndgot under
2009 och darefter successivt borja oka
men dnda ligga klart under den
beriknade potentiella tillvixten dven
2010. Enligt prognosen skulle konsu-
mentprisinflationen i euroomradet
minska till 1,1-1,7 % under 2009 och
oka till 1,5-2,1 % under 2010 men
genomsnittligt hélla sig inom definitio-
nen for prisstabilitet.

Efter bedomningen att uppatris-
kerna mot prisstabiliteten hade minskat
och att inflationen skulle hamna pa
nivéer i linje med prisstabilitet 6ver en
tidshorisont som ar relevant for penning-
politiken beslutade ECB-radet att sinka
styrrantan med 0,50 procentenheter i

november och med 0,75 procentenheter i
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Diagram 4.

december. Efter besluten lag styrrantan
pa 2,50 %. Pa sitt sista mote 2008
beslutade ECB-radet att dterstalla rante-
korridoren for de stdende faciliteterna till
2 procentenheter.

Rantebesluten under dret kunde i
regel forutses pa finansmarknaden ritt
vl utifrdn ECB:s uttalanden. Men
finanskrisen storde allvarligt den pen-
ningpolitiska transmissionen till mark-
nadsrantorna. Framfor allt rantorna pa
interbankldn utan sikerhet, t.ex. Euribor,
var mycket volatila under aret. Daremot
var rianteutvecklingen for interbanklan
med sidkerhet mdttfullare. Extra stor blev
ranteskillnaden pa lan med respektive
utan sikerhet under hosten da finanskri-
sen eskalerade. Mot slutet av aret sjonk
marknadsriantorna snabbt nar konjunk-

turutsikterna forsimrades, ECB:s

Marknadsrantor i euroomradet

%

w 3

2006

2007 2008

1. e 10-drig tysk obligationsrinta

2. e 12 man. Euribor

3. w3 man. Euribor

Killa: Reuters.
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styrranta sjonk och marknaden riknade
med att ECB-radet sanker styrrantan
aven 2009. Men vid slutet av 2008 var
Euriborrantorna fortfarande avsevirt
hogre dn styrrantan; t.ex. 1-drsrdantan lag
pa ca 3,0 % (diagram 4).

Cypern och Malta anslot sig till
euroomrddet den 1 januari 2008.
Samtidigt blev landernas centralbanker
fullvardiga medlemmar i Eurosystemet.

Naégra valutor som deltar i vaxel-
kursmekanismen ERM2 utsattes for visst
tryck nar finanskrisen eskalerade pa
hosten. Valutakurserna holl sig dock
inom fluktuationsbanden. Till ERM2
horde under hela 2008 valutorna i
Danmark, Estland, Litauen, Lettland och
Slovakien. I juli 2008 ansag EU-
lindernas stats- och regeringschefer och
finansministrar att Slovakien uppfyllde
de ekonomiska och rattsliga konvergens-
kriterierna for inforande av euron.
Slovakien anslot sig till euroomradet den
1 januari 2009. Som anslutningskurs
godkindes centralkursen i ERM2 for den
slovakiska kronan.

ECB-radets stallningstaganden till
den ovriga ekonomiska politiken

Nar finanskrisen eskalerade betonade
ECB-radet vikten av att alla berorda
parter bidrar till att ligga en stark grund
for en héllbar dterhimtning. Enligt ECB-
radet var det ytterst viktigt att uppratt-
hélla disciplin och ett medelfristigt
perspektiv i den makroekonomiska
politiken. ECB-radet rekommenderade
ocksd att regeringarna inte drojer utan
beslutsamt genomfor de omfattande

atgarder som de aviserat for att stodja
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det finansiella systemet. Samtidigt
forviantades ocksad bankerna i sin
verksamhet ta full hansyn till regeringar-
nas stodatgirder. Det skulle bidra till att
aterstilla fortroendet for det finansiella
systemet och forhindra flaskhalsar i
utldningen till foretag och hushall.

ECB-rddet hanvisade under aret
oupphorligt ocksa till euroldndernas
finanspolitik och behovet av struktur-
reformer. De offentliga finanserna borjade
snabbt forsamras i flera eurolander nar
effekterna av finanskrisen fick genomslag
i den reala ekonomin. ECB-rddet ansdg
det vara ytterst viktigt att uppratthilla
disciplin och ett medelfristigt perspektiv i
finanspolitiken. Allmédnhetens fortroende
for en hallbar finanspolitik ska kunna
uppratthallas dven under svéra tider och
EU:s regelbaserade finanspolitiska
ramverk ska tillimpas fullt ut med
bibehallen integritet. Bestimmelserna i
Nicefordraget och stabilitets- och till-
vaxtpakten lamnar enligt ECB-rddet
utrymme for nodvandig flexibilitet. ECB-
radet betonade vikten av de automatiska
finanspolitiska stabilisatorerna som ett
kraftigt stod for euroomradets
forsamrade ekonomi. I lander dar
utrymme finns ansdg ECB-radet att
ekonomin kunde stodjas genom budget-
atgarder som vidtas i ratt tid, ar malin-
riktade och tillfalliga.

ECB-radet ansag att den pagdende
lagkonjunkturen och den stora
osiakerheten om konjunkturutsikterna
stiller krav pa uthallighet och flexibilitet
i euroomrédets ekonomi. Produktmark-
nadsreformer kunde enligt ECB-radet
stimulera konkurrensen och paskynda en
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effektiv omstrukturering. Sarskilt viktigt
enligt ECB-radet dr att konkurrens-

hindren undanrgjs i tjanstesektorn, livs-
medelsdistributionen och energisektorn.

Genom arbetsmarknadsreformer
kunde man underlitta en limplig 1one-
bildning och arbetskraftens rorlighet
mellan sektorer och regioner. Framfor
allt reformer som framjar sysselsattning
och investeringar i utbildning och
stimulerar till fortbildning, innovationer
och effektivitet skulle enligt ECB-rddet
bidra till ekonomisk tillvixt och 6kade
realinkomster pd lingre sikt.

ECB-radet betonade att linderna
bor genomfora de nodvandiga
reformerna i enlighet med principen om
en oppen marknadsekonomi med fri
konkurrens och utnyttja fordelarna med
en okande internationell handel och
marknadsintegration fullt ut.

Finlands Bank och den ekonomiska
politiken i Finland

Den ekonomiska tillviaxten i Finland
mattades av 2008. Under forsta halvaret
var tillvixten som beriknat mer dimpad
an 2007, men nir de internationella
finansmarknaderna pa hosten kollapsade
och de globala konjunkturerna
dadrigenom forsimrades avtog den helt.

Finlands Bank gav som vanligt ut
tvd makroekonomiska prognoser, en pd
varen och en pa hosten. Mot slutet av
aret gav banken undantagsvis ut ocksa
en prognosrevidering.

P4 grund av den utdragna finansiella
oron framholls att bade var- och host-
prognosen omgavs av ovanligt hog

osidkerhet. Vid tiden for utgivningen av
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hostprognosen inleddes ett handelsefor-
lopp som sédg ut att motsvara de allra
dystraste riskscenarierna. Den finansiella
oron eskalerade till en djup finanskris
och paverkade enligt tillgdngliga indika-
toruppgifter mycket snabbt dven den
realekonomiska utvecklingen. I likhet
med de flesta internationella prognos-
instituten beslutade dven Finlands Bank i
det nya ldget att snabbt revidera ned sin
prognos. Prognosrevideringen publicera-
des i borjan av december och enligt den
raknade banken med att BNP-tillvixten
for 2008 blir 2,1 % och att bruttonatio-
nalprodukten 2009 minskar med %5 %.

Avmattningen 2008 berodde pa
ménga faktorer. Investeringarna i
bostadsbyggande fortsatte att minska
och ocksa ovrig husbyggnadsverksamhet
borjade minska under andra halvaret.
Tvirstoppet for investeringar virlden
over paverkade ocksa Finlands export,
som till en stor del bestdr av investerings-
varor. Mot slutet av dret minskade
exporten klart. Den inhemska efterfrigan
okade dnnu under forsta halvaret men
under senare delen av aret i en klart
langsammare takt. Nar finanskrisen
fordjupades och tillvaxten rasade i olika
delar av virldsekonomin sjonk bade
hushallens och foretagens fortroende mot
slutet av dret till samma nivéer som
under 1990-talets depression.

Overskottet i Finlands bytesbalans
minskade under 2008. Overskottet
berdknas minska dven under dren
framover. Utvecklingen beror dels pa att
exporten av varor Okar ldngsammare dn
importen och dels pa att bytesforhallan-
det fortsdtter att forsimras.

Finlands Banks arsberittelse 2008

Sysselsattningsgraden hade en lang
tid forbattrats och var som hogst 2008. 1
borjan av dret var arbetsmarknaden
anstrangd trots att fortfarande drygt 6 %
av arbetskraften var arbetslos. Det tydde
pa bristande overensstimmelse mellan
utbud och efterfragan. Vid slutet av aret
slutade sysselsittningen oka och arbets-
l6sheten minska pd grund av vikande
konjunkturer. Sysselsittningen beriaknas
minska under de niarmaste dren snabbare
an vad arbetslosheten okar, vilket framst
beror pa att arbetskraftsdeltagandet for
aldre minskar. Det minskade utbudet av
arbetskraft pa grund av dldrande
begransar BNP-tillvixten pa langre sikt.
En fortsatt skattepolitik som stimulerar
arbetskraftsutbudet ar darfor enligt
Finlands Bank fortfarande viktig. Skatt-
littnaderna bor dnda inte urholka de
héllbara offentliga finanserna. Darfor
behovs alltjamt kontrollmekanismer for
de offentliga utgifterna dven under aren
framover.

Lontagarnas inkomster 6kade 2008
med drygt 5 % till foljd av kollektiv-
avtalen frdn 4ret innan. P4 grund av den
stigande inflationen blev realinkomst-
okningen andd bara ungefar densamma
som 2007, dvs. ca 1 ¥ %. Okningstakten
i realinkomsterna var dndd hogre 4n i
arbetsproduktiviteten dar den 2008
knappt nddde ansprakslosa 1 % enligt
preliminar statistik. I den offentliga
sektorn var lonelyften i genomsnitt hogre
an i den privata. Finlands Bank framholl
darfor vikten av okad produktivitet i de
offentliga tjansterna sd att de kan siker-
stillas utan att den offentliga budget-

balansen dventyras.
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Finlands Bank anser att det alltmer
utbredda systemet med lokala avtal i
lonerorelsen skapar battre forutsitt-
ningar att 6ka bade sysselsdttning och
arbetsproduktivitet. Framfor allt i den
snabbt foranderliga omvarlden till foljd
av den globala utvecklingen ger lokala
avtal foretagen och hela ekonomin battre
mojligheter att anpassa sig till forand-
ringarna. Men 16nehojningarna bor
fortfarande samordnas samhallsekono-
miskt for att sikerstalla sysselsdttning
och prisstabilitet.

Inflationstakten blev 2008 ovanligt
hog pa grund av stigande varldsmark-
nadspriser pa energi och livsmedel. Det
harmoniserade konsumentprisindexet
HIKP steg under aret genomsnittligt med
3,9 %. Livsmedelspriserna okade i
genomsnitt med néstan 8 % och energi-
priserna med drygt 13 %. Tjanstepri-
serna steg med ndra 4 %. Priserna drevs
till en del upp av den inhemska l6neut-
vecklingen. Lonerna och enhetsarbets-
kostnaderna steg i Finland 2008
snabbare dn i midnga andra lander.
Priserna pa olja och andra ravaror
borjade sjunka kraftigt till foljd av den
globala konjunkturnedgangen under
andra halvaret 2008, vilket ocksa
speglades i konsumentpriserna framfor
allt via trafikbranslepriserna. Trots att
inflationen avtog i Finland var den vid
slutet av 2008 alltjamt klart hogre dan
genomsnittet i euroomradet. Finlands
Bank understrok att de hoga nominella
l6nelyften under den senaste avtalsrun-
dan inte fir bli ndgon norm for framtida
lonerorelser framfor allt inte under

vikande konjunkturer.
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Forskning

Den ekonomiska forskning som bedrivs
vid Finlands Bank tjanar till att bistd den
penningpolitiska beredningen, utveckla
bankens egen verksamhet och 6ka
bankens externa inflytande. Finlands
Banks mal dr att uppna internationell
toppniva inom vissa for banken centrala
forskningsomraden. Pa s satt kan
banken aktivt bidra till debatten om den
monetdra politiken och den finansiella
utvecklingen bade i Finland och interna-
tionellt.

Monetir forskning

Forskningsenhetens forskningsprojekt ar
organiserade i tva forskningsprogram.
Det ena fokuserar pa penningpolitiska
modeller och det andra pd framtidsana-
lys av den finansiella sektorn. Forsk-
ningsprogrammen gav 2008 upphov till
ett trettiotal delrapporter om den forsta
fasen i bankens Discussion Paper-serie.
Den ekonomisk-politiska debatten 2008

Chefdirektéren redogér
for konjunkturutsikterna
och ldget i banksystemet
vid regelbundna press-
konferenser.
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dominerades av den globala finanskrisen,
vilket for sin del paverkade fokusering-
arna pa kort sikt. Krisen har allt
tydligare accentuerat hur viktig analysen
av finansiella faktorer ar for den makro-
ekonomiska balansen. Daremot deltog
forskningsenheten inte direkt i nagon
krisanalys eller krishantering.

Fokus i den penningpolitiska model-
leringen ligger pa studiet av effekterna av
finansmarknadens ofullstindigheter och
forvantningsbildning pa konjunktur-
svangningar. Undersokningarna géller
bland annat bankernas utlaning i olika
konjunkturlidgen och de makroekono-
miska effekterna av storningar i
oljeutbudet identifierade utifrdn finans-
marknadsdata. Resultaten hittills stoder
antagandet om s.k. institutionellt minne i
bankernas utldningspolicy, dvs. att
bankerna efter en kris med kredit-
atstramning ater okar sin utlaning.
Resultaten stoder ocksd uppfattningen
att storningarna i oljeutbudet har drivit
upp inflationen i Finland under de
senaste tio dren men utan nigon tydlig
inverkan pd bruttonationalprodukten. I
de makroekonomiska projekten
studerades monstret i systemanknutna
ranteregler nar inflationsmalet varierar
over tiden samt effekterna av befolkning-
ens aldrande pa budgetbalansen i en liten
Oppen ekonomi.

Projektet for omarbetning av
bankens prognos- och simuleringsmodell
fortsatte 2008 och nadde estimerings-
fasen. Modellegenskaperna undersoktes
genom simulering av en version avpassad
for makroekonomiska data 6ver Finland.
Projektet syftar till att bygga en modern
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makromodell som lampar sig for identi-
fiering av konjunktursviangningar och
storningar i ekonomin. Modellen
anvinds ocksa for analys av de makro-
ekonomiska effekterna av finansmarkna-
dens ofullstindigheter och alternativa
mekanismer for forvantningsbildningen.

Det omfattande gemensamma forsk-
ningsprojektet for Eurosystemets central-
banker om sambandet mellan 16nebild-
ning och prissittning slutfordes under
2008. Projektet utnyttjade ett omfattande
mikro- och makroekonomiskt material
for att undersoka om lonernas procentu-
ella andel av foretagens produktionskost-
nader inverkar pa frekvensen av prisind-
ringar pd producerade varor. Finlands
Bank utarbetade tva forskningsrapporter
som ges ut tillsamman med de 6vriga
studierna bland annat i ECB:s Working
Paper-serie.

Fokusomrdden i forskningspro-
grammet for framtidsanalys av den
finansiella sektorn var finansmarknadens
strukturer, innovationer, effektivitet och
konkurrens, en analys av finanssystemets
och banksektorns risktolerans samt en
konsekvensanalys av lagstiftning och
annan reglering.

I olika forskningsprojekt inom
programmet undersoktes genom
simulering spridningen av finanskriser pa
interbankmarknaden i Finland och som
en fallstudie orsakerna till Northern
Rock-bankens konkurs i Storbritannien.
Statistiken fram till 2007 visade att
risken for en makroekonomiskt
signifikant storning pa interbankmarkna-
den i Finland har varit ratt liten. Inom

programmet studerades ocksad en modell
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for stresstestning av kapitaltackningsreg-
lerna enligt Basel IT dar kreditrisken i
utldningen till icke-finansiella foretag
modelleras med makroekonomiska
variabler. Andra projekt gillde integra-
tionen av det europeiska massbetalnings-
systemet mot bakgrunden av det
gemensamma eurobetalningsomradet,
effekterna av bankkonkurrensen pa
sakerhetskraven i utldningen och
samverkan av Basel [I-reglernas
kapitalkrav och offentlighetskrav pa
bankernas incitament for risktagande
under forhdllanden med ofullstindig
bankkonkurrens.

Forskning kring transitionsekonomierna

Forskningen vid forskningsinstitutet for
transitionsekonomier (BOFIT) ir till sin
karaktar framst tillimpad makroekono-
misk forskning med tonvikt pd penning-

och valutapolitiska fragor. Priméra
mallander dr Ryssland och Kina, men i
maénga fall behovs ett storre jamforande
material.

Forskningen bildar grunden ocksa
for institutets analys- och expertarbete,
som i sin tur stoder forskningen. Forsk-
ningsresultaten publiceras initialt i
institutets egen Discussion Paper-serie.
Under 2008 gavs 31 forskningsrapporter
ut i den serien. Men inte bara egna alster
publiceras i serien utan ocksd gastforska-
res artiklar och i vissa fall undersok-
ningar som redovisats vid institutets
seminarier och workshopar.

Egna forskares och samarbetspart-
ners arbete sammanstalldes 2008 i ett
projekt for analys av Rysslands och
Kinas konjunkturutsikter pa lang sikt. Ett
annat intressant projekt var banksystemet
i Ryssland, framfor allt bankernas

Finlands Bank haller varje ar flera inhemska och internationella nationalekonomiska konferenser;
hér en bild fran Rysslandsseminariet sommaren 2008.
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risktagande. Det mikroekonomiska bak-
grundsmaterialet for detta projekt fick
institutet tillgdng till via internationellt
samarbete och med beniget bistdnd fran
den ryska centralbanken. Denna forsk-
ningsinriktning, som redan genererat ett
stort antal forskningsrapporter, visade sig
ovantat aktuell ndr den globala finans-
krisen fordjupades och spred sig dven till
Ryssland och via det finansiella systemet
aven dar ledde till ekonomisk
avmattning, kanske rentav till stagnation.
I bedomningen av finanskrisens effekter
pa den kinesiska ekonomin har institutet
kunnat stodja sig pa tidigare gjorda och
fortsatta analyser av den monetira
ekonomin i Kina, framfor allt valutakurs-
utvecklingen.

En annan kanal for den internatio-
nella krisen att sprida sig till mallanderna
ar rdvarupriserna — i Rysslands fall
oljepriset. Institutets tidigare och
fortsatta forskning och analys av den
ryska exportens rdvaruberoende, sarskilt
energiberoende, visade sig extra aktuella.

Under 2008 firdigstalldes
rapporterna om den uppseendevickande
forskningen om handeln mellan Finland
och Ryssland baserat pa ett unikt
material sammanstallt i samarbete med

andra myndigheter.
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Vetenskapliga sammankomster

Finlands Bank stod sdsom tidigare vird
for internationella vetenskapliga sam-
mankomster inom omrdaden som rorde
dess egen forskningsverksamhet. I
samarbete med Simon Gilchrist fran
Bostonuniversitetet holls i maj en inter-
nationell konferens pa temat finansmark-
nadsmodellering i dynamiska makromo-
deller. I maj holls ocksa institutets tradi-
tionella Emerging Markets Workshop.
Tillsammans med CEPR (Centre for
European Policy Research) holls i
oktober det nionde arliga forskarmotet
pa temat innovationer och upphovsritter

1 den finansiella sektorn.
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Operativ bankverksamhet

Penningpolitiska operationer i
euroomradet och Finland

Eurosystemets penningpolitiska
operationer under forandringstryck

Genomforandet av penningpolitiken i
euroomradet forutsatter att ECB-radets
beslut om styrriantorna far genomslag i
marknadsrantorna och vidare i de
ekonomiska enheternas verksamhet sa
att prisutvecklingen darigenom paverkas.
ECB forsoker framfor allt styra de korta
marknadsriantorna genom att reglera
villkoren, dvs. pris, volym och tidpunkt
for centralbanksfinansiering. Banksyste-
met behover fortlopande centralbanksfi-
nansiering bland annat for att avveckla
interbankbetalningar och tillgodose all-
minhetens efterfrigan pa kontanter.
Marknadsoperationerna dr Euro-
systemets fraimsta penningpolitiska
instrument. I styrsystemet ingar dessutom
stdende faciliteter och ett kassakravssystem.
Kreditinstituten kan ticka sitt behov av
centralbanksfinansiering via de huvud-
sakliga refinansieringstransaktionerna
med en loptid pa en vecka och de langfris-
tiga refinansieringstransaktionerna, som
normalt har tre manaders 16ptid. Refinan-
sieringstransaktionerna kompletteras vid
behov med finjusterande transaktioner.
Marknadsoperationerna, som grundar sig
pd ECB-radets beslut, genomfors av de
nationella centralbankerna under ledning
av ECB:s direktion. Dessutom kan kredit-
instituten jamna ut dagliga fluktuationer i
finansieringsbehovet via de stiende facili-
teterna Over natten (utldnings- och inla-
ningsfaciliteten). Rantan pd denna

utlaning och inldning sitter den 6vre och
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den undre grinsen, dvs. rintekorridoren,
for de kortaste penningmarknadsran-
torna. A sin sida 4r det primira syftet med
kassakravssystemet att stabilisera pen-
ningmarknadsrantorna och att skapa
efterfrigan pa strukturell centralbanks-
finansiering.

Turbulensen pa finansmarknaden
som utlosts av boldnekrisen i USA hade i
augusti 2007 spritt sig aven till penning-
marknaderna i euroomrddet. P4 hosten
2008 skarptes laget och orsakade en
global penningmarknadskris utan like i
Eurosystemets historia. Det vixande
misstroendet mot och mellan bankerna
ledde till att deras tillgang till refinansie-
ring sdval pd som utanfor interbank-
marknaden kraftigt stryptes. Diarigenom
stordes den penningpolitiska transmis-
sionsmekanism som dr viktig for ett
effektivt genomforande av penningpoliti-
ken. I denna exceptionella situation
avvarjde ECB forst bankernas akuta
likviditetsbrist genom att 6ka tilldel-
ningen av kortfristig centralbanksfinan-
siering. Dessutom forstirkte ECB genom-
forandet av sina rantebeslut genom att
andra forfarandet vid marknadsoperatio-
ner och utoka tilldelningen av central-
banksfinansiering och urvalet av ranteba-
rande viardepapper godtagbara som
sakerhet. Darigenom bemdodade sig ECB,
allteftersom krisen spred sig, sarskilt om
att sakerstilla likviditetstillforseln till
banksystemet pa langre sikt.

Loptiden for marknadsoperationer
forlangdes for att stodja marknaden

Pa varen 2008 fortsatte ECB och delvis
utvidgade de dtgarder som satts in
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foregdende host for att minska spanning-
arna pd penningmarknaden. I sina
huvudsakliga refinansieringstransaktio-
ner fortsatte ECB att tidigareldgga likvi-
ditetstillforseln for uppfyllande av
kassakraven. Det innebar att tilldel-
ningen av likviditet var storre i borjan av
uppfyllandeperioden och i motsvarande
grad mindre i slutet av perioden sa att de
sammanlagda kassakraven i snitt kunde
uppfyllas. For att uppfylla malet att den
genomsnittliga tilldelningen sd noga som
mojligt skulle motsvara kassakravet for
uppfyllandeperioden genomforde ECB i
regel pd uppfyllandeperiodens sista dag
en finjusterande transaktion med 16ptid
over natten. Genom att reglera likvidi-
tetsldget forsokte ECB dven styra de
kortaste marknadsriantorna s nara
styrrantan som mojligt efter att volatilite-
ten i dem okat pd grund av marknadstur-
bulensen.

Diagram 5.
Eurosystemets marknadsoperationer och staende faciliteter

Md euro
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*

1

*|LF |2

1.8. 1L, 23 15,
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Finjusterande transaktioner (1-5 dagar)

Utnyttjade stdende faciliteter (1 dag)

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner (1 vecka)
Extra langfristiga transaktioner (1-6 mdnader)
Langfristiga transaktioner (3 mdnader)

1.8.
2008

il
2008

Kdlla: Finlands Bank.
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Allteftersom spanningarna pa
finansmarknaden tilltog andrade ECB sin
likviditetstillforsel i riktning mot langfris-
tigare finansiering, vilket svarade mot
bankernas okade efterfragan. Redan
2007, nér turbulensen uppstod, hade ett
par extra refinansieringstransaktioner
med tre manaders l6ptid genomforts.
ECB fortsatte och utokade sina komplet-
terande transaktioner (diagram 5). I april
utokades tilldelningen i Eurosystemet
med sex manaders transaktioner och pa
hosten lanserades dven en transaktion
vars loptid motsvarade en uppfyllande-
period. Kompletterande transaktioner
fortsatte att genomforas regelbundet
anda in pa 2009.

I slutet av 2008 nadde andelen
langfristig finansiering som mest ca 75 %
medan de huvudsakliga refinansierings-
transaktionerna med en veckas loptid
endast utgjorde ca 25 %. Fore marknads-
turbulensen hade forhéllandet mellan
kort- och langfristig finansiering varit det
omvianda, eftersom tre manaders trans-
aktioner hade genomforts endast en ging
per manad for att komplettera de
veckovisa huvudsakliga refinansierings-

transaktionerna.

Spanningarna pa penningmarknaden

stegrades i september

De fortsatt starka spanningarna pa pen-
ningmarknaden forsvirade de penning-
politiska beslutens genomslag i den
allmdnna rantenivan. Alltsedan augusti
2007 hade fortroendet mellan marknads-
aktorerna sviktat ndr bankernas resultat
hade borjat forsvagas av forlusterna och

nedskrivningarna till f6ljd av samman-
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brottet p& marknaden for hypotekssik-
rade vardepapper. Misstroendet
minskade inte under 2008, och
bankernas resultat forsimrades
ytterligare sdval i euroomradet som pa
annat hall i virlden. Osikerheten tilltog
framfor allt ndr den brittiska banken
Northern Rock forstatligades i februari
och den amerikanska banken Bear Sterns
rakade i svarigheter i mars. [ mitten av
september utvecklades oron pa penning-
marknaden till en fullskalig global
finanskris bland annat till f6ljd av att
Lehman Brothers hade gatt i konkurs
och de svdra problemen i de amerikanska
bolaneinstituten hade utlost en ny vag av
osikerhet.

Bristen pa fortroende mellan mark-
nadsaktorerna ledde till en allméan
aversion mot motpartsexponeringar.
Detta speglades bland annat i kontinuer-
ligt ovanligt stora skillnader mellan
marknadsrantor pd lan med och utan
sakerhet (diagram 6). Skillnaden lig som
hogst pa drygt tva procentenheter i de
lingsta loptiderna i oktober, d& misstro-
endet pressade upp rantorna pa lan utan
sakerhet samtidigt som férviantningarna
om en rantenedgang pressade ned
rdantorna pa 1an med sikerhet. Euribor-
rantorna, som speglar ranteutvecklingen
for 1an utan sikerhet, steg i motsvarande
grad och fjarmade sig allt mer fran ECB:s
styrranta (diagram 7). Handeln pé pen-
ningmarknaden minskade ocksd pd
grund av penningmarknadsfondernas
lagre aktivitet pA marknaden. P4 hosten
forsvarades verksamheten pd penning-
marknaden inte bara for de lingsta 16p-

tidssegmenten utan ocksa i friga om de
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kortaste loptiderna, i vilka Eurosystemets
marknadsoperationer genomfors.
Osikerheten 6kade infor det annalkande
arsskiftet da det normalt dr knappt om
finansiering eftersom bankernas aktivitet

avtar mot slutet av rikenskapsaret.

Diagram 6.
Riskpremier pa interbankmarknaden i euroomradet*
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* Skillnad mellan Euribor och Eonia-swapprinta.

Kallor: European Banking Federation och Finlands Banks berikningar.

Diagram 7.
ECB:s styrranta, dagslanerantan och Euribor
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Kallor: Finlands Bank och European Banking Federation.
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Skillnaderna mellan ECB:s styrrianta
och de korta penningmarknadsrantorna,
som ofta granskas vid uppfoljningen av
penningpolitikens utfall, hade markbart
okat i borjan av oktober, da dagslanerin-
tan som hogst ldg 0,35 procentenheter
hogre dn styrriantan (diagram 7). For att
ticka sitt behov av centralbanksfinansie-
ring hojde bankerna sina ranteanbud
rekordartat dven i friga om huvudsak-
liga refinansieringstransaktioner. Sin
hogsta niva nddde den liagsta accepterade
rantan — marginalrantan — i oktober da
den oversteg styrrantan (lagsta anbuds-
rantan pa huvudsakliga refinansierings-
transaktioner) med 0,50 procentenheter
medan genomsnittsrantan pa accepterade
anbud oversteg styrrantan med 0,70 pro-
centenheter (diagram 8). Under forsta
halviret var marginalrantan 0,15-0,25
procentenheter hogre dn styrrantan mot
att fore finanskrisen ha varit knappt

0,10 procentenheter.

Diagram 8.
Ranteskillnader pa huvudsakliga refinansieringstranaktioner
%
2
1
1.1. 1.10. 1.1. 1.4. 1.7. 1.10.
2007 2007 2008 2008 2008 2008

1. WM Skillnad mellan marginalrinta och styrrinta

2. W Skillnad mellan vigd genomsnittsrinta och marginalrinta
Killa: Finlands Bank.
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ECB sikerstillde likviditetsforsorjningen
under finanskrisen

Under hosten 2008 beslutade ECB-radet
att latta pa penningpolitiken och siankte
styrrantorna under arets sista kvartal
med inalles 1,75 procentenheter. Som en
del av flera centralbankers historiska
beslut att samfillt sinka sina rantor
beslutade ECB-radet att for forsta
gangen sdnka styrrantorna med

0,50 procentenheter vid ett extra mote
den 8 oktober.

For att sdkerstilla likviditeten i
banksystemet i det akuta krislaget och
forstarka signalerna om den penningpoli-
tiska inriktningen beslutade ECB-radet i
samband med rantesinkningen i oktober
att de huvudsakliga refinansieringstrans-
aktionerna skulle genomforas som fast-
ranteanbud i stéllet for som anbud med
rorlig ranta. Dessutom beslutades att
fastrantebuden fran bankerna skulle
accepteras med full tilldelning. Samtidigt
minskades rantekorridoren fran tva pro-
centenheter till en procentenhet runt
styrrantan pa utlaningsfaciliteten och
inlaningsfaciliteten for att fraimja likvidi-
tetshanteringen i bankerna och dagslane-
rantans stabilitet. Genom ett beslut i
december breddades rantekorridoren dter
till tva procentenheter fran och med den
uppfyllandeperiod som borjade i januari
2009. Atgirden syftade till att frimja en
marknadsorienterad utjamning av likvi-
diteten i banksystemet efter att laget
hade stabiliserats en aning.

Nir finanskrisen fordjupades
beslutade ECB-radet att ocksd alla lang-
fristiga refinansieringstransaktioner fran
och med mitten av oktober skulle
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genomforas som fastranteanbud med full
tilldelning. Under slutet av aret
genomfordes de langfristiga transaktio-
nerna till samma ranta som de huvudsak-
liga refinansieringstransaktionerna.
Forfarandet med fastranteanbud uppgavs
fortsatta atminstone till och med forsta
kvartalet 2009.

Det forandrade anbudsforfarandet
och den starkt 6kade efterfragan pa
likviditet ledde till markbart storre till-
delningar for bankerna. Under drets sista
kvartal okade den likviditet som
overstiger kassakravet till drygt 200
miljarder euro (diagram 9). Detta ledde
till att kassakraven uppfylldes i en tidig
fas av uppfyllandeperioden och att
inldningen over natten okade i
motsvarande man. Som mest var
inldningen over natten nastan 300 mil-
jarder euro mot att under tidigare ar
hogst ha uppgatt till ndgra miljarder och
normalt till ndgra tiotals miljoner
(diagram 35). Dagslanerantan hamnade pa
grund av den rikliga likviditeten pd en
klart lagre niva dn styrrantan efter att
under finansoron i mitten av oktober ha
legat avsevart hogre dn styrrantan
(diagram 7).

Nir penningmarknaden lamslogs i
manadsskiftet september/oktober
genomforde ECB tidvis likviditetsindra-
gande finjusterande transaktioner dven
under uppfyllandeperioderna s att
bankerna kunde gora sig av med 6ver-
skottslikviditet. Den 6 oktober utokades
flexibiliteten ytterligare: alla godtagbara
motparter vid standardiserade anbuds-
forfaranden tillits namligen delta i fin-
justerande transaktioner forutsatt att de
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uppfyllde de nationella centralbankernas
eventuella operativa villkor for
deltagande i finjusterande transaktioner.
Efter detta datum hade alla Finlands
Banks penningpolitiska motparter
tilltride 4dven till finjusterande transak-
tioner. I de finjusterande transaktionerna
deltog over hundra banker i
euroomradet, dvs. dubbelt s manga som
i borjan av oktober. Tidigare hade i regel
10-30 banker deltagit i de sedvanliga
finjusterande transaktionerna.
Moijligheten utnyttjades av sju finlandska
banker under aret.

Mot slutet av dret borjade penning-
marknaden visa tecken pa en dterhamt-
ning nar ocksa de statliga stodatgirderna
okade. Skillnaderna mellan marknads-
rantorna pa lan med och utan sikerhet
borjade minska dven om de fortsitt-
ningsvis var exceptionellt stora
(diagram 6). Detta bidrog tillsammans
med den rikliga likviditeten och forvant-

ningarna om en rantenedgang till att

Diagram 9.
Likviditetsutvecklingen i euroomradets banksystem
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Finlands Banks arsberittelse 2008

25



200
180
160
140
120
100
80
60
40
20

26

penningmarknadsrantorna borjade
sjunka stadigt i alla 16ptidssegment. Aven
Euriborrantorna sjonk klart.

Okat samarbete mellan centralbankerna

Nir turbulensen pa finansmarknaderna
tilltog intensifierade centralbankerna sitt
samarbete, vilket innebar att dven ECB:s
likviditetsutbud i andra valutor 4n euro
utvidgades. For att underlatta dollarfi-
nansieringen for bankerna i euroomradet
hade ECB redan i december 2007
tillsammans med USA:s centralbank
borjat genomfora likvidiserande transak-
tioner i dollar mot sakerheter i euro.
USA:s centralbank inledde gemensamma
transaktioner dven med centralbankerna
i Japan, Kanada, Schweiz och Storbritan-
nien. I mitten av oktober kompletterades
dessa transaktioner med valutaswappar
som tillforde likviditet i dollar. For
bankerna i euroomradet underlattades
finansieringen i schweiziska franc genom
att swapptransaktioner i franc med den
schweiziska centralbanken lanserades.

Diagram 10.
Antal genomférda marknadsoperationer i Eurosystemet
Antal

3

2

1999 2000 2001
1. W Euro
Killa: Finlands Bank.

2. mm US-dollar
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Utover dessa gemensamma operationer
utokade centralbankerna sina egna speci-
aldtgarder for att sikerstilla likviditeten
samtidigt som regeringarna genom
borgens- och insittningsgarantibeslut
och 6vertaganden for sin del sokte
sakerstilla bankernas tillgang till

inlanings- och marknadsfinansiering.

Den rikliga likviditetstillforseln
utnyttjades i stor omfattning

Fran och med mitten av oktober deltog
bankerna i euroomradet mycket aktivt i
marknadsoperationerna till fast ranta for
att sdkerstalla sitt finansieringsbehov i
krissituationer och kring arsskiftet.
Dessutom minskade den smalare rante-
korridoren kostnaderna for bankernas
extra likviditet. Eftersom ECB godkinde
alla lamnade bud nastan fordubblades
Eurosystemets eurotilldelning via 6ppna
marknadsoperationer nar den var som
storst under slutet av 2008 for att vid
arets slut uppga till drygt 800 miljarder
euro (diagram 5). Efter inforandet av
fastranteanbud deltog 600-850 banker i
transaktionerna mot hogst 350 banker
under borjan av aret.

Under de exceptionella forhdllan-
dena genomfordes nastan dubbelt sd
manga huvudsakliga marknadsoperatio-
ner som dret innan da de kompletterande
langfristiga transaktionerna utokades
och krediter i US-dollar och schweiziska
franc borjade erbjudas en gang per
vecka. Allt som allt genomfordes
omkring 200 operationer, varav drygt
100 av Eurosystemet i euro. Ungefar
halften av dessa var veckovisa huvud-

sakliga refinansieringstransaktioner
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medan langfristiga refinansieringstrans-
aktioner och finjusterande transaktioner
stod for en fjardedel var.

De finlindska bankernas deltagande
i Eurosystemets penningpolitiska
operationer var ansprakslost eftersom
deras likviditetsldge var relativt gott.
Detta speglades dven i det ratt livliga
deltagandet i likviditetsindragande finjus-
terande transaktioner och i utnyttjad
inldningsfacilitet. Under aret stod Finlands
Banks motparter for 0,3 % av den
tilldelade likviditeten via huvudsakliga
refinansieringstransaktioner och for 0,4 %
av den tilldelade likviditeten via langfris-
tiga refinansieringstransaktioner. De
finlindska kreditinstitutens andel av de
likviditetsindragande finjusterande trans-
aktionerna var 1,7 % och av de likvidi-
tetstillforande 0,8 %. De finlindska
bankerna stod i snitt for 1,1 % av
inldningen inom ramen for inldningsfacili-
teten i euroomradet, men bara for 0,01 %
av utldningen inom ramen for utldningsfa-
ciliteten. Vid slutet av 2008 uppgick
Finlands andel av euroomradets samlade
kassakrav till 1,7 %. Tidvis deltog aven
Finlands Banks motparter mer aktivt 4n
vanligt i operationerna, och under aret
limnade totalt tio motparter anbud vid
ndgon typ av transaktion allt utifrin den
aktuella marknadsutvecklingen.
Sammanlagt tretton kreditinstitut var
behoriga motparter till Finlands Bank i
Oppna marknadsoperationer.

Det penningpolitiska styrsystemet
fungerade smidigt i krislaget

Aven om volatiliteten i dagslaneridntan

okade och rintans betydelse vid genom-
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forandet av penningpolitiken minskade,
gav beslutet att infora fastranteanbud
med full tilldelning i oktober tydliga
signaler om den penningpolitiska inrikt-
ningen. Tack vare en effektiv anviandning
av Eurosystemets styrsystem, ett smidigt
decentraliserat genomforande av
operationer, ett stort antal motparter och
ett brett urval beldningsbara sikerheter
kunde penningpolitiken realiseras dven
under de svara forhdllandena pa finans-

marknaden.

Andringar i Eurosystemets ramverk for
godtagbara sakerheter och belaningen i
Finland

For att beviljas centralbankskredit
genom penningpolitiska operationer och
som intradagskredit maste kreditinsti-
tuten ha tillfredsstdllande sikerheter for
krediterna. Som sakerhet kan kreditinsti-
tuten anvianda viardepapper eller andra
tillgdngar i eget land eller ndgot annat
euroland.

Den o6kade efterfragan pa central-
bankskredit i euroomradet pa grund av
finanskrisen speglades ocksa i efterfragan
pa tillgdngar som godtas som sikerhet
for centralbankskredit. For att sikerstalla
tillgdngen pa godtagbara sikerheter
beslutade ECB-radet i oktober 2008 att
bredda urvalet fram till slutet av 2009.
Urvalskriterierna utvidgades bland annat
i fraga om kreditbetyg, valuta och
marknadsplats for virdepapper
emitterade av kreditinstitut. Ett avsevart
nytt tillskott utgjorde beldningsbara kre-
ditinstitutspapper pd STEP-marknaden
(Short-Term European Paper). Nya
godtagbara sikerheter tillkom ocksa i
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form av vardepapper denominerade i US-
dollar, brittiska pund eller japanska yen
och vardepapper med kreditbetyget BBB.
Normalt godkinns endast vardepapper i
euro med ett kreditbetyg pd minst A och
kreditinstitutsinstrument som omsitts pa
reglerade marknader. Fram till slutet av
2008 upptogs ett tjugotal finlandska
viardepapper emitterade av staten, icke-
finansiella foretag och kreditinstitut i
Eurosystemets breddade urval av bela-
ningsbara sakerheter.

Beloppet av Finlands Banks
motparters sikerheter 6kade markant
2008. Sakerheternas genomsnittliga
belopp steg till drygt 15 miljarder euro,
vilket var drygt 5 miljarder euro mer an
aret innan. Det sdkerhetsbelopp som
faktiskt anvindes utgjorde ca 12
miljarder euro, medan de extra siker-

Diagram 11.
Anvindningen av sikerheter i Finland sedan EMU-starten
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5. wmmm [cke omsdttbara tillgangar (linefordringar)
Killa: Finlands Bank.
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hetsreserverna uppgick till 3 miljarder
euro. Sakerhetsbeloppet 6kade sarskilt
mot slutet av dret d& motparterna tog
upp mer centralbanksfinansiering dn
forut och dven utokade sina sikerhetsre-
server. Siakerhetsreserverna okade med
omkring en miljard euro frén dret innan.

Utlandska sikerheter anvidndes i stor
omfattning ocksd 2008. S& gott som alla
motparter anvande utlindska sakerheter,
och de utldndska sikerheterna stod for ca
60 % av motparternas totala sikerheter.
De finlindska motparternas utlindska
sakerheter forvarades i flera olika
eurolander. For overforingen av sikerheter
anvindes den sa kallade korrespondent-
centralbanksmodellen (CCBM). Lankar
mellan viardepapperscentralerna anvandes
inte for overforingen av sikerheter trots
att det skulle ha varit mojligt. De
finlindska motparterna anvinde de nya
viardepapper som var belaningsbara till
2009 érs slut endast i obetydlig
omfattning. Inhemska borsnoterade bank-
certifikat stod for knappt en tredjedel av
totalbeloppet av de sikerheter motparterna
anvande, medan inhemska obligationer
och statsskuldforbindelser utgjorde en
knapp tiondel. Aven icke omsittbara
tillgdngar anvindes som sikerheter, men
deras andel av det totala sidkerhetsvirdet
var mycket liten (diagram 11).

Utlindska motparter anvinde
vardepapper emitterade i Finland som
sakerheter for ca 1,6 miljarder euro,
vilket var hilften av motsvarande belopp
for 2007. Sakerheterna forvaras av
Finlands Bank for de andra centralban-
kernas riakning enligt 6verenskommelsen

mellan korrespondentcentralbankerna.
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Under 2008 fattade ECB-radet
ocksa ett annat beslut om beldningen av
virdepapper. Som resultat av den
regelbundna utvirderingen av riskhante-
ringen i anslutning till Eurosystemets
centralbankskredittransaktioner
beslutade ECB-radet att justera virde-
ringsavdraget for vissa sikerheter och
infora ytterligare begransningar for
belaningen av vardepapper med bakom-
liggande tillgangar fran och med den 1
februari 2009. Virderingsavdraget for
bankobligationer och bankcertifikat utan
tackning hojdes. For vardepapper med
bakomliggande tillgdngar infordes ett
fast och delvis ndgot hogre varderingsav-
drag an forut oberoende av instrumentets
kupongtyp eller 16ptid. Dessutom
begriansades mojligheten att anvinda
vardepapper med bakomliggande
tillgdngar som sikerhet i sidana fall dar
motparten deltagit i en valutahedge for
emissionen eller [amnat likviditetsstod
for 20 % eller mer av det utestiende
kapitalet. Som villkor for belaning av
virdepapper med bakomliggande
tillgangar stilldes dessutom att en
fullstindig rapport om grunderna for
kreditvarderingen av instrumenten ska
publiceras av respektive offentliga kredit-
varderingsforetag och uppdateras minst
en gang per kvartal.

I'juli 2008 beslutade ECB-radet att
lansera CCBM2-projektet (Collateral
Central Bank Management) dar den
belgiska och den nederlindska central-
banken ska bygga upp ett gemensamt
sakerhetshanteringssystem for Eurosyste-
met. CCBM2 kommer att effektivisera
sakerhetshanteringen eftersom alla cen-
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tralbanker som deltar i systemet kommer
att kunna hantera bade inhemska och
utlindska sikerheter enligt samordnade
rutiner via en gemensam teknisk
plattform. Trots den tekniska integre-
ringen kommer centralbankerna dven
framdeles att kunna erbjuda sina egna
kunder sakerhetshanteringstjanster.

Betalningssystem

Eurosystemets penningpolitiska
operationer genomfors via TARGET
(Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer
System). Aven for formedlingen av stora
betalningar spelar TARGET en stor roll,
och alla viktigare system avvecklar sina
eurobetalningar i TARGET.

Det forsta decentraliserade
TARGET-systemet driftsattes 1999. Till
det nyare, tekniskt integrerade
TARGET2-systemet anslot sig de forsta
centralbankerna (Cypern, Lettland,
Litauen, Luxemburg, Malta, Slovenien,
Tyskland och Osterrike) och deras
motparter den 19 november 2007.
Overgangen till TARGET2 innebar att
tjdnsterna, prissiattningen och villkoren
for betalning med centralbankspengar
forenhetligades och att bankernas likvidi-
tetshantering forbattrades. Den
18 februari 2008 anslot sig Finlands
Bank med sina motparter problemfritt
till TARGET2 i den andra migrations-
gruppen tillsammans med Belgien,
Frankrike, Irland, Nederlinderna,
Portugal och Spanien. Det innebar att
Finlands Bank samtidigt lade ner sitt
gamla checkkontosystem (BoF-RTGS).

Centralbankerna i den sista migrations-
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gruppen (Danmark, Estland, Grekland,
Italien, Polen och Europeiska centralban-
ken) anslot sig till TARGET2 den 19 maj
2008. TARGET2 utvecklas kontinuerligt
i samarbete med anviandarna, och den
forsta uppdaterade versionen togs i drift
redan den 17 november 2008.

Diagram 12.
TARGET-betalningar i TARGET2-Suomen Pankki
Antal Md euro
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2. e Genomsnittligt virde per dag (hoger skala)

Kalla: Europeiska centralbanken.

Diagram 13.
Transaktioner i interbankbetalningssystemet
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Kalla: Finlands Bank.
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Under 2008 anslot sig 784 direkta
motparter till TARGET2, och deltagarna
var diarmed farre dn i det gamla
TARGET-systemet (1 072). En orsak till
nedgangen dr att de multinationella
bankerna kan koncentrera sin likviditets-
hantering i TARGET2. 1 TARGET2
registrerades 2008 i genomsnitt 370 000
betalningar per dag med ett sammanlagt
varde av ca 2 667 miljarder euro.

Trots att TARGET?2 ir ett tekniskt
integrerat system, dr de nationella cen-
tralbankernas TARGET-system juridiskt
sjdlvstandiga. Finlands Banks betalnings-
system TARGET2-Suomen Pankki har
19 direkta motparter. Under aret registre-
rade TARGET2-Suomen Pankki i
genomsnitt 1 590 betalningar per dag
med ett sammanlagt virde av ca 33
miljarder euro. De gransoverskridande
betalningarnas genomsnittliga storlek var
ca 19 miljoner euro och i genomsnitt
registrerades 897 betalningar per dag.
TARGET-betalningarnas antal och
omsittning har okat ar for ar.

I och med 6vergdngen till TARGET2
har Finlands Bank kunnat forbattra kund-
tjansten och betalningsévervakningen och
effektivisera reservsystemen i handelse av
storningar. Dock har TARGET2 fungerat
battre under 2008 dn nigonsin det gamla
TARGET-systemet.

I de finlandska bankernas betal-
ningssystem PM] formedlas l6ner,
pensioner, gireringar och kortbetalningar
som bankerna underrittar varandra om
genom satsoverforingar. Nar Finlands
Bank anslot sig till TARGET?2 integrera-
des daven PMJ med systemet. Utifran
betalningsuppdragen fran PMJ-deltagarna
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avvecklar Finlands Bank betalningarna i
realtid och multilateralt pa deltagarnas
konton i TARGET?2 tva ginger per dygn: en
gang under dagen och en gidng under natten.
PM]-systemet har 12 deltagare. Det gemen-
samma eurobetalningsomradet (Single
Euro Payment Area, SEPA) innebar att
PM]-systemets saga snart ar all. Somliga
PM]J-deltagare har redan flyttat 6ver sin
transaktionsregistrering till EBA:s (Euro
Banking Association) avvecklingstjanst
(STEP2 SEPA Credit Transfer).

Finlands Banks
investeringsverksamhet

Finlands Banks finansiella tillgangar och
forvaltningen av dem 2008

Finlands Banks finansiella tillgdngar
bestar av valutareserven (inkl. guld och
sarskilda dragningsritter) och fordringar
i euro. Vid utgangen av 2008 uppgick
bankens finansiella tillgdngar till ca
14 677 miljoner euro. Fordringarna i
euro stod for drygt halften av de
finansiella tillgdngarna (tabell 1).
Finlands Banks guldreserv uppgick
liksom aret innan till 49 ton.

Investeringsforhallandena var excep-
tionella under aret. For mdnga investe-
ringsobjekt var prisvolatiliteten stor och
likviditeten pa andrahandsmarknaden
ytterst svag. Tack vare de genomsnittligt
hoga kreditbetygen for Finlands Banks
investeringar och bankens heltickande
riskhanteringssystem uppvisade investe-
ringsverksamheten trots allt ett gott
resultat 2008.

Verksamheten utvecklades utgdende

fran dtgardsforslagen i de externa
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bedomningar som utforts 2007 om bland
annat investeringsverksamheten och
riskhanteringen . Finlands Banks
direktion beslutade att flytta riskkontrol-
len frdn bankavdelningen till administra-
tiva avdelningen. Atgirden syftade till att
oka riskkontrollens sjilvstindighet i

forhallande till investeringsverksamheten.

Den nya riskkontrollbyran inledde sin
verksamhet den 1 januari 2009.
Dessutom justerades beslutsnivderna for
investeringsverksamheten och riskkon-
trollen, vilket stiarkte hogsta ledningens
roll vid beslut i investeringsfragor.

Syftet med investeringsverksamheten

Finlands Banks mal i forvaltningen av
valutareserven ar siakerhet, likviditet och
avkastning. Finlands Bank placerar sina
finansiella tillgadngar i sakra, likvida
objekt for att tillgdngarna vid behov
snabbt ska kunna realiseras och
anviandas som buffertar i olika krissitua-
tioner. Samtidigt bar Finlands Bank
ansvaret for att tillgdngarna behaller sitt
virde, vilket innebir att reserven ocksd

Tabell 1.
Valutafordelningen av Finlands Banks
finansiella tillgangar 31.12.2008

%

US-dollar 19
Brittiska pund 12
Japanska yen 3
Schweiziska franc 3
Euro 55
Guld 7
SDR 1

Kalla: Finlands Bank.
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ska ge en skilig avkastning (tabellerna 2a

Tabell 2a. och 2b). Finlands Bank faststiller en
Virdeforiandring i Finlands Banks strategisk s.k. normallokering for sina
finansiella tillgangar 2008 investeringar i syfte att uppnd basta
% mojliga avkastning/risk.

Virdeforindring i finansiella Investeringsobjekt

tillgangar (exkl. guld och ) . .

siirskilda dragningsritter) 6,20 Storsta delen av Finlands Banks finansiella

tillgdngar har placerats i statspapper
Réinteavkastning 7,65 . . .
Valutakursforindring 145 utgivna i nationell valuta av stater med

hog kreditvardighet (diagram 14).
Kalla: Finlands Bank. Dessutom kan omkring hilften av de
finansiella tillgdngarna placeras i skuld-

forbindelser utgivna av andra emittenter i
Tabell 2b.

. . utvecklade industrilander och vissa
Riénteavkastning efter valuta

mellanstatliga organ (kreditportfolj). Med

% kreditportfoljen efterstravas hogre
US-dollar 7.76 avkastning och bittre avkastning/risk
Brittiska pund 9,95 genom breddning av urvalet av risk-
Japanska yen 155 laceringar. I kreditriskhanteringen ar
Schweiziska franc 5,68 P ] & B R - ) &
Euro 7.55 kreditkvalitetstrosklar for emittenterna
Guld 0,32 och en effektiv spridning av placeringarna
Killa: Finlands Bank. av central betydelse. Emittenternas kredit-
vardighet ligger i snitt pd nivin AAA
(tabell 3).
Tabell 3. G“uldet plafera? i gulddeposmon‘er
Finlands Banks kreditriskbarande utan siakerhet (jamférbara med penning-
investeringar efter kreditvardighet marknadsinlaning) och ranteswappar
31.12.2008 avseende guld.
% . .
Aktiv forvaltning
AAA 77,08 . . T,
Ad. 510 Med aktiv forvaltning avses portfoljfor-
AA 6,86 valtarnas mojlighet att avvika frin
ﬁA' g’;g bankens strategiska allokering och pa sa
o , . .
A 2.23 sdtt soka fa battre avkastning. For den
A- 0,08 aktiva forvaltningen har satts upp ett
BBB+ 0,05 kastni 21 och risklimit
B 0.12 avkastningsmal och risklimiter.

Forvaltarna stravar efter hogre
Kalla: Finlands Bank. avkastning genom att bilda sig en

uppfattning om trenderna pa rantemark-
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naden och utvecklingen av rinteskillna-
derna och kreditmarknaden. Turbulensen
pa de internationella finansmarknaderna
fortsatte 2008 och vixte pd hosten till en
kris av oanade proportioner. I det osidkra
marknadslaget inriktades den aktiva
forvaltningen pa likvida produkter och
vardepapper. Genom en aktiv forvaltning
forsoker portfoljforvaltarna inte bara
uppnd hogre avkastning utan ocksa upp-
ratthalla kontakten med finansmarkna-
den och dess aktorer. Detta var sarskilt
viktigt 2008. En aktiv nidrvaro pa
relevanta investeringsmarknader siker-
staller ocksd att kompetensen och yrkes-
skickligheten uppratthélls och utvecklas.

Risker och riskhantering i
investeringsverksamheten

Finlands Bank ar i sin investeringsverk-
samhet exponerad for olika risker, pa
samma sdtt som alla institutioner som
driver investeringsverksamhet. De
viktigaste riskerna ar marknads-, kredit-
och likviditetsrisker och operativa risker.

Finlands Banks riskhantering
grundar sig pd forutbestimda metoder
for att identifiera, mata och begransa
riskerna. Riskhanteringen genomfors i
praktiken genom en definierad place-
ringspolicy och ett detaljerat limitsystem
som Overvakas fortlopande.

Finlands Banks direktion godkanner
riskhanteringsprinciperna, valutafordel-
ningen for de finansiella tillgangarna,
riante- och kreditrisknivdn och tillitna
investeringsobjekt. Den direktionsmed-
lem som svarar for investeringsverksam-
heten verkstiller och konkretiserar

direktionens beslut. Ansvaret for limit-
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kontrollen och de detaljerade begrins-
ningarna i den praktiska investerings-
verksamheten ligger pd avdelningsniva.
For hanteringen av riskerna i investerings-
verksamheten, limitkontrollen, samman-

stallningen av normportfoljerna och

Diagram 14.
Finlands Banks finansiella tillgangar efter
investeringsobjekt 31.12.2008

Banktillgodohavanden och repor
4%

Sikerstdllda obligationer

/

%
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Statspapper av icke-finansiella och
utgivna i finansiella foretag
nationell 9

valuta

62 %
A

Statspapper utgivna i utlindsk
valuta, skuldebrev utgivna av
statsbundna institutioner
och skuldebrev utgivna av
overstatliga organisationer
16 %

Killa: Finlands Bank.

Diagram 15.
VaR-virden* for finansiella tillgangar 2008
(inkl. guld och poster i SDR)
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* En madnads horisont med ett konfidensintervall pa 95 %.
Kalla: Finlands Bank.
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berdkningen av avkastningen svarar en
separat riskhanteringsbyra. Enheten dr
organisatoriskt atskild frdn investerings-
verksamheten. I Finlands Bank samman-
trader dessutom regelbundet en riskkom-
mitté med uppgift att oberoende
analysera och 6vervaka riskerna och
riskhanteringen i investeringsverksam-

heten.

ECB:s valutareserv

ECB:s valutareserv forvaltas av de
nationella centralbankerna i Eurosyste-
met. Reserverna bestar av fordringar i
US-dollar och japanska yen och av guld.
Utgangpunkten ar att varje centralbank
forvaltar endast en portfolj. Finlands
Bank forvaltar en del av ECB:s yenreserv.
Eurosystemets eventuella valutainterven-
tioner genomfors med ECB:s reserv,
vilket innebar att sikerhets- och likvidi-
tetsmdlen betonas i forvaltningen av
reserven. Placeringsvalutornas andelar,
den s.k. valutafordelningen, ar fast. ECB
faststiller normportfoljer for de olika
valutorna i reserven och bevakar konti-
nuerligt riskerna i och avkastningen pa
valutareserven. Finlands Bank forvaltar
for ECB:s rakning en reservandel pa

ca 717 miljoner euro. Narmare upplys-
ningar om forvaltningen av ECB:s valu-

tareserv finns i ECB:s arsrapport.
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Finansmarknad och statistik

Stabilt och effektivt finansiellt system

Turbulensen pa finansmarknaden
overgick under 2008 i en global kris som
hotade finansieringsformedlingen. Detta
speglades klart i Finlands Banks
verksamhet for att uppratthalla det
finansiella systemets stabilitet och effekti-
vitet. Finansoron hade borjat redan 2007
nar betalningsanmarkningarna for
hushall med lag kreditvardighet snabbt
okade pa den amerikanska boldnemark-
naden. Tidigare faktorer som bidrog till
krisens uppkomst var en snabbt 6kande
skuldsidttning, marknadsaktorernas
stravan efter hog avkastning genom
oskiliga, fel prissatta risker och okad
utflyttning av risker fran bankernas
balansrikningar utom rackhall fér myn-
dighetstillsynen.

Finlands Bank offentliggor sin
bedomning av den finansiella stabiliteten
regelbundet tvd gdnger om aret. Stabili-
tetsrapporten informerar de finansiella
aktorerna, andra myndigheter och
allmédnheten om risker i det finansiella
systemet och hot mot stabiliteten och ger
rekommendationer om forebyggande
atgarder. I sin stabilitetsrapport i maj
2008 konstaterade Finlands Bank att
turbulensen pé finansmarknaden
fortsatter utan tydliga tecken pa en
forbattring av liget. Med hansyn till det
internationella laget bedomdes stabilite-
ten i Finland vara god. Samtidigt
betonade Finlands Bank att turbulensen
pa de internationella marknaderna kan
fa oanade foljder.

Misstroendet pa de internationella
penningmarknaderna 6kade snabbt
under hosten 2008 och bankernas kort-
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fristiga upplaning pa interbankmarkna-
den forsvarades avsevirt. I sitt pressmed-
delande i oktober bedomde Finlands
Bank att banksystemet i Finland hade en
god lonsamhet och kapitaltickning och
att finansieringen genom inléning
fungerade vil i de finlaindska bankerna.
Samtidigt padpekade banken att penning-
marknadslaget var kdrvt och att liget pa
den institutionella penningmarknaden
hade forsvarats dven for kapitalstarka
banker.

I december 2008 konstaterade
Finlands Bank i sin stabilitetsrapport att
den globala finanskrisen visade sig vara
langvarigare och kraftigare dan berdaknat.
Som sirskilt bekymmersam upplevdes
risken att bankernas behov att stirka
sina balansrikningar till f6ljd av krisen
skulle leda till att foretag och hushall fick
samre tillgdng till 1dn. Hotet om en
kreditkris befarades fa sirskilt negativa
foljder for den realekonomiska utveck-
lingen. Den virsta hotbilden pa kort sikt
ansags vara att finanskrisen blir utdragen
samtidigt som den realekonomiska
utvecklingen snabbt forsimras.

I stabilitetsrapporten papekade
Finlands Bank att det finansiella systemet
i Finland inte &r isolerat fran den interna-
tionella krisen, 4ven om det ansags vara
stabilt och klara av den vintade
recessionen. De finlindska bankerna
bedomdes ha drabbats mindre av krisen
an banker i andra ldnder. Enligt Finlands
Banks bedomning hade bankernas mark-
nadsupplaning forsvarats ocksd i Finland
men bankernas likviditet hade dock
overlag kunnat uppriatthéllas. Da den

finansiella infrastrukturen hela tiden har
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fungerat i det narmaste oklanderligt har
krisen inte forsvagat de inhemska
betalnings- och avvecklingssystemens
funktion. Utover risken for att finanskri-
sen blir ldngvarig ansags de storsta hoten
mot det finansiella systemet i Finland
2009 vara en realisering av bankernas
likviditetsrisker, en kraftigare realisering
an beraknat av de nordiska bankernas
exponeringar mot de baltiska linderna,
storningar i betalnings- och avvecklings-
systemen och data- och systemsikerhets-
risker.

Den finansiella integrationen har
fortsatt trots krisen. En internationell
tjanst! som stegvis ersitter det nuvarande
systemet for inhemska interbankbetal-
ningar togs i drift den 12 december 2008.
Finlands Virdepapperscentral blev en del
av den europeiska Euroclear-gruppen den
30 oktober 2008. Helsingforsborsen,
som dr en del av den internationella
Nasdaq-OMX-gruppen, har meddelat
om en stegvis Overgdng till avveckling av
avslut genom en utlandsk central
motpart 2009. Forandringarna paverkar
i hog grad den finansiella infrastrukturen
och Finlands Banks 6vervakning. Vilken
inverkan finansoron har pa inforandet av
det gemensamma eurobetalningsomradet
SEPA ar annu for tidigt att bedoma.

Finlands Bank gav i sin stabilitets-
rapport flera finansmarknadspolitiska
rekommendationer. I rapporten
betonades behovet att utveckla det inter-
nationella myndighetssamarbetet och

! Betalningsformedlingssystemet STEP2, som

uppritthalls av EBA Clearing, erbjuder paneuropeiska

tjanster. De flesta finlindska banker kommer framéver
att utnyttja systemet ocksa for formedling av inhemska
betalningar.
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effektivisera analysen av riskerna i hela
det finansiella systemet med hjilp av cen-
tralbankernas bevakning av makrostabili-
teten. Vidare konstaterades att EU-lagstift-
ningen inte ger myndigheterna adekvata
verktyg att ingripa i problembankernas
verksamhet i ett tillrackligt tidigt skede
och att EU:s insdttningsgarantisystem
snarast maste omstruktureras.

Utover intensifierad 6vervakning
och utvirdering av de finansiella
marknaderna har Finlands Bank framjat
marknadsaktorernas samarbete och upp-
byggnaden av en effektiv och modern
infrastruktur. I detta syfte arrangerade
banken ett andra betalningsforum den 29
maj 2008. For Finlands Banks
betalnings- och avvecklingssimulator,
BoF-PSS2, utvecklades olika tjanstemo-
deller. Simulatorn anvands av centralban-
ker och forskningsinstitut i 45 lander

varlden over.

Myndighetssamarbete

P4 grund av den globala finanskrisen var
Finlands Banks deltagande i det
nationella och internationella myndig-
hetssamarbetet starkt koncentrerat pa
finansiella stabiliseringsdtgarder.

Nir krisen under hosten trappades
upp vidtog myndigheterna i olika lander
olika atgarder i syfte att sikerstilla det
finansiella systemets funktion och
forhindra de negativa foljder som en
minskning av den s.k. havstingseffekten i
den finansiella sektorn har pa den real-
ekonomiska utvecklingen.

Som en del av Eurosystemet har
Finlands Bank deltagit i centralbankernas

likvidiserande transaktioner (se Operativ
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bankverksamhet) for att sikerstilla
marknadslikviditeten som sinat pa grund
av fortroendebristen pa interbankmark-
naden. Finlands Bank har ocksa deltagit
i beredningen av statliga stodatgarder
inom Eurosystemet och i behandlingen
av atgarder som ar planerade att
genomforas i Finland.

Ekofinrddet rekommenderade pa
hosten en hojning av taket for insatt-
ningsgarantin till minst 50 000 euro.
Dessutom antog eurolidnderna och de
ovriga EU-linderna en deklaration om
gemensamma temporira atgarder for att
aterstilla den finansiella stabiliteten. I
deklarationen rekommenderades
atgarder for att trygga bankernas
likviditet, underldtta deras finansiering
och stirka kapitaltickningen i bankerna.
Dessutom betonades vikten av att
sakerstilla att systemviktiga banker med
kapitaltackningsproblem i olika linder
kan aterkapitaliseras och saneras. Enligt
deklarationen ska problembankerna
hanteras sa att skyddet for skattebeta-
larna och ansvarsskyldigheten for
bankernas dgare och ledning sikerstills.

I Finland meddelade finansministe-
riet om en plan baserad pa EU-lindernas
deklaration for att vid behov stodja det
finansiella systemet. Atgirder som
planerades var statsborgen for bankernas
nyuppldning och mojlighet for staten att
investera kapital i livskraftiga och solida
finlindska banker. I december 2008 gav
riksdagen sitt samtyckte till att bevilja
livskraftiga och solida banker temporar
statsborgen for obligationer med en
16ptid pa hogst fem ar till ett belopp om
hogst 50 miljarder euro. Dessutom
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godkindes en hojning av insittningsga-
rantin till 50 000 euro.

P4 grund av den globala krisen
drabbades den islindska finanssektorn
av stora problem som ledde till att den
islindska tillsynsmyndigheten (FME) tog
kontroll 6ver landets tre storsta banker.
Dessa banker hade en omfattande inter-
nationell verksamhet och flera
europeiska lander blev darfor tvungna
att tillgripa olika dtgarder for att trygga
insdttarnas fordringar. Nar FME den 9
oktober tog kontroll 6ver Kaupthing
Bank avbrot Finansinspektionen med
FME:s samtycke verksamheten i
Kaupthing Banks filial i Finland. Tre
finlandska banker enades med de
finlindska finansmarknadsmyndigheter-
nas medverkan om en uppgorelse for
utbetalning av insittningarna i
Kaupthing Banks filial i Finland i sin
helhet inklusive ranta. I motsats till for-
hédllandet i flera andra lander kunde
uppgorelsen i Finland genomforas utan
statlig finansiering. Riksdagen godkinde
statsgaranti for tickning av den legala
risken i de banker som deltog i
uppgorelsen.

Myndigheterna bidrog under aret pa
madnga satt till att fraimja 6vervakningen
av det finansiella systemet och
hanteringen av kriser. EU:s finansiella
tillsynsmyndigheter, centralbanker och
ekonomi- och finansministerier under-
tecknade ett samforstandsavtal om
gransoverskridande samarbete for
finansiell stabilitet. Avtalet syftade till att
oka myndigheternas samarbetsberedskap
vid finansiella kriser och i krishanterings-
forberedelser.
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Ruta 1.

Omstrukturering av finanstillsynen i Finland

Tillsynen av det finansiella systemet
1 Finland omstrukturerades i
grunden nir den nya Finansinspek-
tionen (FI) med ansvar for tillsynen
over finans- och forsikringsmarkna-
den i Finland inledde sin verksamhet
den 1 januari 2009. De tidigare
myndigheterna, Finansinspektionen
och Forsakringsinspektionen, lades
ned den 31 december 2008.

Det slutliga beslutet om den
nya tillsynsmyndigheten fattades i
december 2008 nir lagen om
Finansinspektionen och andra lagar
1 samband med den antogs, men
reformen av tillsynen 6ver den
finlindska finansmarknaden hade
inletts redan tidigare. Finlands Bank
foreslog i mars 2007 att finanstillsy-
nen skulle koncentreras till en enda
organisation. Pa varen 2007
beslutade regeringen i sitt regerings-
program att Finansinspektionen och
Forsakringsinspektionen skulle
sammanslés till en myndighet.

En arbetsgrupp som tillsatts
av finansministeriet och social- och
hilsovardsministeriet och som
arbetade under minister Antti
Tanskanens ledning foreslog i
februari 2008 att en ny finanstill-
synsmyndighet skulle inrittas.
Utgéende fran arbetsgruppens
forslag limnade regeringen i maj
en proposition till riksdagen med
forslag till lag om finansinspektio-
nen och vissa lagar i samband med
den. Jamsides med beredningen av
lagstiftningen gjordes under 2008
ett omfattande praktiskt bered-

ningsarbete for att nya Finans-
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inspektionen skulle kunna inleda
sin verksamhet s fullodigt som
mojligt genast vid borjan av 2009.

Finanstillsynsstrukturerna i
Europa har forandrats snabbt
under de senaste dren. Framfor allt
har antalet tillsynsorganisationer
minskat. I Finland har samman-
slagningen av tillsynsmyndighe-
terna motiverats sarskilt med nod-
vandigheten att garantera tillsynens
kvalitet och effektivitet dd en cen-
tralisering av resurserna till en
enda organisation ger de basta
forutsittningarna att sikerstilla
kompetensen, 6vergripande
analysera riskerna och effektivt
utnyttja tillsynsinformationen.

Ytterligare motiv till en sam-
manslagning av finanstillsynen har
varit bittre kostnadseffektivitet,
konkurrensneutralitet och
samordning med tillsynen i andra
lander som ar viktiga for Finland
(bl.a. de 6vriga nordiska linderna,
Storbritannien och Tyskland). En
sammanslagning av myndigheterna
har ocksa ansetts vara det effekti-
vaste sittet att undvika problem
med informationsforsorjning och
samverkan vid krishantering, en
aspekt som blivit allt viktigare i takt
med att den globala finanskrisen
forvirrats.

Syftet med nya Finansinspek-
tionens verksamhet ar att kreditin-
stituten, forsakrings- och pensions-
anstalterna och andra tillsynsobjekt
bedriver en stabil verksamhet som
ar en forutsattning for finansmark-

nadens stabilitet, att de forsikrade

formanerna tryggas och att det
allménna fortroendet for finans-
marknadens funktionssatt uppratt-
hélls. Nya Finansinspektionens
uppgifter motsvarar huvudsakligen
de tidigare tillsynsmyndigheternas,
Finansinspektionens och Forsak-
ringsinspektionens, uppgifter.

Nya Finansinspektionen ar
sjalvstiandig i sitt beslutsfattande.
Finansinspektionens verksamhet
leds av en direktion och chef for
Finansinspektionen ar en direktor.
Av direktionens fem medlemmar
utnamns en pa forslag av finansmi-
nisteriet, en pa forslag av social- och
hilsovardsministeriet och en pa
forslag av Finlands Bank. Till
direktionen viljs ytterligare tva
oberoende medlemmar. Riksdagens
bankfullméktige utnimner
direktionen och direktoren,
overvakar den allmdnna dandamaéls-
enligheten och effektiviteten i
Finansinspektionens verksamhet och
handhar ovriga i lag foreskrivna
uppgifter som giller forvaltning och
tillsyn 6ver verksamheten.

Finansinspektionen bedriver
sin verksamhet vid Finlands Bank.
Finlands Banks direktion faststiller
ocksé Finansinspektionens arliga
budget. For tickande av
kostnaderna for Finansinspektio-
nens verksamhet tas dtgardsavgif-
ter och tillsynsavgifter ut av
foretagen under tillsyn. I motsats
till tidigare deltar Finlands Bank i
Finansinspektionens kostnader
med en andel pa fem procent.



Europeiska kommissionen lade pa
hosten fram ett forslag om dndringar i
kapitaltackningsdirektiven for att bland
annat forstarka samarbetet mellan till-
synsmyndigheterna. Enligt forslaget ska
ett tillsynskollegium for informationsut-
byte och annat samarbete mellan tillsyns-
myndigheterna bildas for varje bankgrupp
och bank med verksamhet i flera lander.
Ministerradet nadde politisk enighet om
andringsforslaget i december. I sin
bedomning av dndringsforslaget betonade
Finlands Bank ratten for viardlandets
tillsynsmyndigheter att medverka i till-
synskollegierna for viktiga filialer och
dotterbanker.

Omstruktureringen av tillsynen over
det finansiella systemet i Finland
avancerade nir forberedelserna for en
sammanslagning av Finansinspektionen
och Forsikringsinspektionen till en enda
myndighet hade slutforts. Lagstiftningen
om den nya tillsynsmyndigheten antogs
och nya Finansinspektionen inledde sin
verksamhet vid borjan av 2009 (ruta 1).
Under 2008 fortsatte det intensiva
samarbetet mellan Finansinspektionen
och Forsdkringsinspektionen samt
Finlands Bank och andra finansmarknads-
myndigheter. Myndigheternas samarbets-
grupp gjorde flera analyser av det
finansiella laget allteftersom krisen
fortskred. Dessutom utforde Finlands
Bank, Finansinspektionen och Forsak-
ringsinspektionen stresstester for att
bedoma den finansiella sektorns stress-
talighet.

Inom projektet for planering av
Europeiska centralbankssystemets

gemensamma vardepappersavvecklings-
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system (TARGET2-Securities) organise-
rade Finlands Bank samarbetet mellan
marknadsaktorerna och formedlade
aktivt information om den finlandska
anvindargruppens behov. Banken deltog
ocksa i internationella analyser och
bedomningar av viardepappers- och

valutahandeln.

Statistik

Finlands Bank svarar for sammanstall-
ningen av den Finlandsstatistik som
behovs for statistiken 6ver monetira
finansinstitut, annan finansverksamhet
och betalningsbalansen i euroomradet
samt motsvarande nationell statistik.
Sammanstallningen av den statistik som
ECB behover ar en myndighetsuppgift
som tilldelats Finlands Bank i gemen-
skapslagstiftningen. Arbetet utfors delvis
i samarbete med Statistikcentralen.
Under aret bereddes en reform av
Europeiska centralbankssystemets stati-
stikforordning. I sin foreslagna form
utvidgar den ECB:s befogenheter att fa
uppgifter till att omfatta dven forsak-
ringsforetag och mojliggor insamling av
information relaterad till 6vervakningen
av den finansiella stabiliteten. P4 grund
av finanskrisen okade efterfragan pa
information och statistiksystemet
forutsattes reagera snabbare dn tidigare
pd marknadsforandringar och generera
aktuell information om problemomra-
den, till exempel derivatmarknaden och
overforing av kreditrisker genom varde-
papperisering av lan. EU enades om att
infora de uppdaterade internationella
rekommendationerna for nationalriken-

skaperna och betalningsbalansstatistiken
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och forordningen om Europeiska natio-
nalrikenskapssystemet stegvis fram till
2014.

I viantan pd den nya statistikforingen
enligt ECBS utkast till statistikforordning
borjade centralbankerna redan nu limna
in tillganglig information om forsak-
ringssektorn till ECB. Finlands Bank
byggde upp nya insamlings- och sam-
manstillningssystem for den nya
statistiken Over investeringsfonder och
den nya mer detaljerade statistiken over
investeringsverksamheten vardepapper
for vardepapper som inleds vid borjan av
2009 i enlighet med ECB-radets beslut.
Systemen minskar rapporteringsbérdan
och okar automatiseringen. Statistiken

Over monetdra finansinstitut utvidgas
2010 och forberedelserna inleddes i
Finland i samarbete med rapportorerna.

Finlands Banks urval av e-publika-
tioner utokades med nya arsoversikter
over monetira finansinstitut och betal-
ningsbalansen. De beskriver mer
omfattande an tidigare strukturerna i de
statistikforda foreteelserna och forand-
ringarna i dem. Den traditionella
statistiska Oversikten Finansmarknaden
omarbetades och ir i sin nya form en
samling av de viktigaste tabellerna pa
statistikwebben.

Finansmarknadsinformation statistikférs och analyseras till stéd for beredningen
och genomférandet av ECB:s penningpolitik pa det nationella planet.

Verksamhet 2008
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Kontantforsorjning

Finlands Bank svarar for utgivningen av
kontanter i Finland och soker sikerstilla
den inhemska kontantforsorjningens
funktionsformadga i alla ligen. Som en del
av Eurosystemet och i samarbete med de
privata kontantforsorjningsparterna
utvecklar och styr Finlands Bank kon-
tantforsorjningen for konsumenternas
och niringslivets basta. Finlands Banks
verksamhet inom den operativa kontant-
forsorjningen bygger pa de skyldigheter
att tillhandahalla bastjanster som Euro-
systemet faststillt och pa kontantforsorj-
ningsavtal som ingdtts med kontantfor-
sOrjningsparterna.

Beloppet utgivna sedlar fortsatter att
stiga i snabb takt

I likhet med tidigare ar 6kade beloppet
utgivna sedlar med omkring en miljard
euro, dvs. i en drstakt pa drygt 12 %.
Sasom tidigare svarade 50-, 500- och 20-
eurosedlarna for den storsta okningen.
Av de inhemska betalningarna har den
relativa andelen kontantbetalningar
minskat ytterligare och andelen kortbe-
talningar okat, men ocksa 2008 skedde
en nettomigration sirskilt av 500- och
50-eurosedlar till utlandet.

Anvindningen av de storsta sedel-
valorerna vid inhemska betalningar
undersoktes i maj 2008 genom en konsu-
mentenkit. Den visade att stora sedlar
mest anvidnds vid kop av hemelektronik
och mobler, inom bilhandeln och
turismen och vid betalning av olika slag
av oforutsedda utgifter. De storsta euro-
sedlarna har 6ver 60 % av konsumen-
terna anvant ndgon gang under

eurotiden, men bara ndgra procent

Verksamhet 2008

anvinder dem regelbundet. Trots att
antalet utgivna 500-eurosedlar i Finland
ar ndstan tre ganger sd stort som antalet
200-eurosedlar har konsumenterna klart
oftare anvint 200-eurosedlar. Det beror
pa att uttag av 500-eurosedlar i Finland
gors sarskilt for storre betalningar i
utlandet, bl.a. for kop av begagnade bilar
och andra transportmedel. Under andra
veckan i oktober 2008 kunde den oro
som finanskrisen och osikerheten om
insattningsgarantin framkallade
observeras ocksa i Finland i en snabb
okning av efterfragan pa de storsta sedel-
valorerna (diagram 16). Efter att insatt-
ningsgarantin férdubblats till 50 000
euro normaliserades laget och
fortroendet for de finlandska inldnings-
bankerna aterstilldes snabbt. Allvarligare
blev laget pa grund av finanskrisen i flera
EU-liander - bl.a. Irland, Tyskland,
Grekland och Danmark - och de inférde
en obegransad insdttningsgaranti.

Diagram 16.
Eurosedlar utgivna i Finland 2007 och 2008
Mn euro
9 000
8500 Finanskrisens effekt pa
d fragan i oktober
[,
8000 Utgivna 2008 Nrf
7 000
Utgivna 2007
6500
0 | | | |
1.1.2008 1.4.2008 1.7.2008 1.10.2008

Killa: Finlands Bank.
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Diagram 17.

Trots nedliggningen av Abokontoret
har sorteringen av sedlar okat i Finlands
Bank. Samtidigt har den optiska
matningen av sedlarnas skick och
kvalitet, som infordes vid slutet av 2007,
avsevart forbattrat kvalitetssorteringen
av sedlarna. Tack vare detta har klart
farre sedlar av god kvalitet behovt
forstoras, vilket har inneburit kostnads-
besparingar (diagram 17).

Otto.-automatnitet, som ags av de
tre storsta bankgrupperna, har varit de
finlindska bankernas gemensamma
distributor av kontanter under perioden
2004-2007. Vid utgédngen av 2008 fanns
det 1 652 Otto.-automater. I mars 2008
inledde det konkurrerande bolaget
Eurocash Finland som den forsta bank-
oberoende operatoren av uttagsautomater
sin verksamhet. Vid utgdngen av 2008
hade bolaget 48 Nosto-automater. De

Makuleringsprocent vid centralbankens sedelsortering

i Finland
%

70

2003 2004

1. eeee 500 euro
2. 200 euro
3. e 100 euro
4. e 50 euro

Killa: Finlands Bank.

2005 2006 2007

2008

5. w20 euro
6. === 10 euro
7. em—S euro
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hade installerats endast i Rautakirjas
kiosker. 2009 kommer bolaget att
utvidga automatnitet till detaljaffarer,
bensinstationer och kopcentra. Kontant-
uttagen i Nosto-automaterna ar dock
avgiftsbelagda medan de i Otto.-

automaterna i regel dr avgiftsfria.

Finlands Banks nya datasystem for
kontantforsorjning har visat sig vara
andamalsenligt

I samband med lanseringen av central-
bankernas nya betalningssystem
TARGET?2 driftsatte Finlands Bank ett
nytt utvidgat datasystem for kontantfor-
sorjning, CashSSP, i februari 2008. Det
ags gemensamt av Beneluxlindernas och
Finlands centralbanker och har
ursprungligen utvecklats av den belgiska
centralbanken. Systemet anviands utom
for kundernas kontantbestillningar och
-leveranser ocksa for centralbankens
kassa- och lagerhallning i realtid.
CashSSP har gjort det mojligt for
kunderna att utnyttja ett enkelt
webbaserat granssnitt och erbjudit battre
moijligheter att forbattra logistiken och
sakerheten bl.a. genom streckkoder. Med
hjilp av det nya datasystemet har det
blivit enklare 4n tidigare att uppfylla
statistikkraven for kontantforsorjningen i
euroomrddet. CashSSP mojliggor ocksa
daglig uppfoljning av sedelcirkulationen

och automatisering av rapporterna.

Kampen mot sedelforfalskningar
en allt storre utmaning

Antalet sedelforfalskningar i
euroomridet okade under bada halviren
2008 till klart 6ver 300 000 sedlar.
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Under andra halviret var det totala

antalet sedelforfalskningar 9 % storre dn Diagram 18.
under férsta halvaret. Problematiskt ar i Falska eurosedlar i euroomradet och Finland
I . St./halvdr (euroomrddet) St./mdn. (Finland)

motsats till tidigare att storsta delen av 350000 350
forfalskningarna nu dr av valoren 20 300000 —— 2 300
euro. De dr svara att uppticka, eftersom 250000 I | 250
sedlar av mindre valorer anvinds mest 200000 ] 200
och dérfor inte kontrolleras lika 150000 150
omsorgsfullt som sedlar av storre valorer. 100000 ! 100

I Finland patriffades 2008 6ver 700 50000 . I ; 50
forfalskningar (diagram 18). Antalet e A 0
okade klart fran 2007, vilket precis som AR AR 20 AW G 2y 2
iret innan berodde pa att en aktiv grupp 1. mmm  Antal euroforfalskningar i Finland (héger skala)

- 2. === Totalt antal euroforfalskningar i euroomrddet (vinster skala)
utlanningar under sommaren spred

Kallor: Europeiska centralbanken och Centralkriminalpolisen i Finland.

forfalskade 200-eurosedlar av hog
kvalitet i Finland. I relation till
folkmingden var antalet sedelforfalsk-
ningar i Finland dock alltjamt ett av de
lagsta i euroomradet.

Vixling av mark till euro

Invixlingen av vissa gamla markmynt
strax fore inlosningstidens slut sysselsatte
kontantforsorjningen i borjan av 2008.
Den sista lagliga myntserien i mark och
marksedlar som getts ut efter kriget 16ses
in av Finlands Bank fram till utgdngen av
februari 2012.

Myntmuseet skildrar betalningsmedlens
historia. Guld var temat for den tillfélliga
utstéllningen 2008.
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Ovrig verksamhet

Internationell verksamhet

Finlands Bank som en del av Europeiska
centralbankssystemet

Finlands Banks chefdirektor Erkki
Liikanen ir medlem av ECB-radet, som
ar hogsta beslutande organ for Euro-
systemet. Det bestdr av alla ECB:s direk-
tionsledamoter och cheferna for de
nationella centralbankerna i de linder
som antagit euron. Direktionens vice
ordforande Pentti Hakkarainen var
personlig suppleant at chefdirektoren i
ECB-radet. ECB-radet holl 32 formella
sammantriden under aret, vilket var 10
fler 4n aret innan. Det berodde pa
problemen pa de globala finansmarkna-
derna framfor allt under hosten. En del
av sammantradena var telefonkonferen-
ser. Som vanligt holls tvd sammantrdden
utanfor Frankfurt, det ena pa varen i
Athen och det andra pa hosten i Bryssel.

Finlands Banks chefdirektor ar
ocksd medlem av ECB:s allminna rad,
som bestar av cheferna for EU-lindernas
nationella centralbanker och ECB:s
ordforande och vice ordférande.
Allminna radet sammantradde fyra
ganger i Frankfurt och holl dessutom en
telefonkonferens.

Finlands Banks ledning och experter
medverkade i arbetet i Europeiska cen-
tralbankssystemet (ECBS) péa alla bered-
ningsstadier. Finlands Bank hade en
representant i alla ECBS kommitter, i
budgetkommittén och i personalchefs-
motet (totalt 15, se ruta 2) och i de flesta
av de ca 60 arbetsgrupper som sorterar
under kommittéerna. Under dret hade 11

av bankens medarbetare tillfalliga
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expertbefattningar av olika langd vid
ECB.

Eurosystemet har ocksd ménga
tillfalliga hognivikommittéer t.ex. inom
sedelhantering, IT och marknadsopera-
tioner. Direktionsmedlemmarna i
Finlands Bank deltog i kommittéerna

inom sina respektive ansvarsomraden.

Finlands Bank och den globala
ekonomiska politiken

Finlands Bank deltar i det internationella
samarbetet via manga olika organisatio-
ner. Enligt lag ska Finlands Bank svara
for kontakterna mellan finska staten och
Internationella valutafonden (Internatio-
nal Monetary Fund, IMF). Vidare
medverkar banken i egenskap av
aktiedgare i Internationella reglerings-
banken (Bank for International
Settlements, BIS), i fem EU-kommittéer
och i Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling (Organisation
for Economic Co-operation and
Development, OECD).

Internationella valutafonden

Finlands representant i Internationella
valutafondens styrelse, som ar valuta-
fondens hogsta beslutande organ, var
Finlands Banks chefdirektor Erkki
Liikanen med direktionens vice
ordforande Pentti Hakkarainen som
suppleant. Styrelsen holl sitt drsmote i
oktober i Washington.

Valutafondens radgivande interna-
tionella monetadra och finansiella
kommitté (International Monetary and
Financial Committee, IMFC) samman-

trddde tva gdnger under dret. Ordfoérande
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i april var Italiens finansminister
Tommaso Padoa-Schioppa och i oktober
Egyptens finansminister Youssef Boutros-
Ghali, som ir den forsta ordforanden i
kommittén som kommer fran tillvaxt-
ekonomier eller fattiga linder. Den
nordisk-baltiska valkretsen foretriddes
vid sammantradet i april av svenska
finansministern Anders Borg och i
oktober av svenska riksbankschefen
Stefan Ingves.

For valutafondens verksamhet
svarar en direktion, som bestar av 24
ledamoter, och verkstillande direktoren,
som ocksd ar ordforande i direktionen.
Som verkstillande direktor fortsatte
fransmannen Dominique Strauss-Kahn.

I valutafonden hor Finland till den
nordisk-baltiska valkretsen, som har en
gemensam representant i direktionen.
Jens Henriksson fran Sverige inledde i
januari 2008 sin tvaariga mandatperiod
som valkretsens representant och
ledamot i direktionen. Finlands Bank
deltog tillsammans med finansministeriet
i den samordning inom den nordisk-
baltiska valkretsen som syftar till att
skapa en samsyn inom valkretsen i olika
fragor som handliggs av direktionen.

Den nordisk-baltiska monetira och
finansiella kommittén (Nordic-Baltic
Monetary and Financial Committee,
NBMFC) holl 2008 tva sammantraden
for att bereda valkretsens policyfragor?.
Finlands Bank foretraddes i kommittén

! Den nordisk-baltiska valkretsens stillningstaganden

redovisas ndrmare i rapporten Recent Policy Developments

in the International Monetary Fund. The Nordic-Baltic

Office, IMF, som utkommer tva ganger om aret (http:/

www.suomenpankki.fi/en/suomen_pankki/kv_yhteistyo/
imf.htm).
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av vice direktionsordforanden Pentti
Hakkarainen. Arbetet i NBMFC
forbereddes av en stillforetradarkom-
mitté, som ocksd sammantradde tva
ganger under dret. Ordforande och
Finlands Banks representant i stallfore-
tradarkommittén var Olli-Pekka
Lehmussaari och sekretariatsuppgifterna
skottes av bankens internationella enhet.

En delegation fran Internationella
valutafonden besokte Finland i oktober—
november for att i enlighet med avtals-
artikel IV utvirdera Finlands ekonomi
och den ekonomiska politik som forts i
landet. I sina avslutande kommentarer
noterade delegationen att Finland star
infor viktiga utmaningar dven om landet
hor till de EU-linder som klarat sig bast.
Delegationen framholl att foljdeffekter
frédn den globala finansoron redan
paverkar den ekonomiska aktiviteten
negativt. Pa langre sikt hotar en snabbt
aldrande befolkning och avtagande
produktivitet tillvixten och de hallbara
finanserna.

Valutafonden bad medlemsldnderna
ta stillning till andringarna av avtals-
artiklarna med anledning av kvot- och
rostrattsreformen och den nya sjdlvfinan-
sieringsmodellen. Det primira syftet med
kvot- och rostrittsreformen ar att oka
tillvaxtekonomiernas och de fattiga
lindernas mojligheter att delta i valuta-
fondens beslut, medan den nya sjalv-
finansieringsmodellen ska bredda valuta-
fondens inkomstbas for att sikerstalla en
héllbar finansiering pé lang sikt. Finland
har for egen del godkint artikeldnd-
ringarna. Andringarna trider i kraft nir

de har godkants av tre femtedelar av de

Finlands Banks arsberittelse 2008

45



46

Ruta 2

Finlands Bank i ECB- och EU-organ och i andra internationella organisationer 2008

Finlands Bank i ECB-radet

Erkki Liikanen, medlem

Pentti Hakkarainen, suppleant

Maritta Nieminen, bisittare

Antti Suvanto, bisittare

Finlands Bank i ECBS-kommittéer, budgetkommittén och personalchefsmotet

Banktillsynskommittén
Kimmo Virolainen

Eurosystemets/ECBS
kommunikationskommitté

Jouko Marttila

Heli-Kirsti Airisniemi

(t.0o.m. 27.2.2008)

Hanna Saira (28.2-2.11.2008)
Richard Brander (fr.o.m. 3.11.2008)

IT-kommittén
Armi Westin
Raimo Parviainen

Kommittén for betalnings- och
avvecklingssystem

Harry Leinonen

Anna-Maija Tikkanen

Kommittén for internationella
forbindelser

Sinikka Salo

Olli-Pekka Lehmussaari

Finlands Bank i EU-kommittéer

Ekonomiska och finansiella kommittén

Pentti Hakkarainen
Hannu Mikeldinen, suppleant

Kommittén for ekonomisk politik
Mikko Spolander

Finlands Bank i BIS och OECD

BIS centralbankschefsmoten
Erkki Liikanen
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Kommittén for internrevision
Erkki Kurikka
Pertti Ukkonen

Kommittén for kalkylmetoder
Annika Karjalainen
Timo Keskimaki

Kommittén for marknads-
operationer

Pentti Pikkarainen
Tuomas Vilimiki

Penningpolitiska kommittén
Antti Suvanto (t.o.m. 27.8.2008)
Veli-Matti Mattila

(t.o.m. 10.2.2008)

Tuomas Saarenheimo

(fr.o.m. 11.2.2008)

Jarmo Kontulainen

(fr.o.m. 28.8.2008)

Europeiska banktillsynskommittén
Kimmo Virolainen

Kommittén for valuta-, finans- och
betalningsbalansstatistik
Jorma Hilpinen

OECD:s kommitté for ekonomisk
politik

Antti Suvanto

Veli-Matti Mattila

Redovisningskommittén
Esa Ojanen (t.o.m. 30.4.2008)
Tuula Colliander

Rattskommittén
Maritta Nieminen
Eija Brusila

Sedelkommittén
Mauri Lehtinen
Kari Takala

Statistikkommittén
Helka Jokinen
Harri Kuussaari

Budgetkommittén
Antti Vuorinen

Personalchefsmotet
Aura Laento

Betalningsbalanskommittén
Jorma Hilpinen

OECD:s finansmarknads-
kommitté
Jyrki Haajanen
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medlemslinder som foretrider en kvalifi-
cerad majoritet pd 85 % av det totala
antalet roster i valutafonden.

Valutafondens utléning till medlems-
landerna borjade klart 6ka i november dé
det ekonomiska ldget i manga medlems-
linder snabbt forsamrades till foljd av att
den globala finanskrisen spred sig. I den
nordisk-baltiska valkretsen upptog bade
Island och Lettland lan fran valutafonden
i slutet av dret. Av EU-linderna slot ocksa
Ungern ett avtal om lan frdn valutafon-
den.

Den globala finanskrisen vickte en
bred debatt om Internationella valuta-
fondens roll i arbetet for att 1osa krisen.
Vid sitt sammantrade i november konsta-
terade statscheferna for G20-linderna att
valutafonden tack vare sin globala med-
lemskrets och makroekonomiska
kompetens ar hogst lamplig for att
analysera orsakerna till finanskrisen och
dra slutsatser om behovet att reformera
det internationella finanssystemet. G20-
gruppen betonade vikten av att valuta-
fonden har tillrackliga resurser for att

stodja medlemslanderna.

EU-kommittéer

EU:s Ekonomiska och finansiella
kommitté (Economic and Financial
Committee, EFC) forbereder EMU-
arenden for Europeiska unionens rad i
dess sammansittning med ekonomi- och
finansministrar (Ekofinrddet). EFC bestar
av representanter for EU-lindernas
finansministerier och nationella central-
banker, ECB och Europeiska kommissio-
nen. Foretradarna for de nationella

centralbankerna deltar i kommitténs
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sammantriaden (8 under 2008) i dess
fullstindiga sammansattning dar fragor
som giller det ekonomiska liget, finans-
marknaden, statistik och IMF-arenden
behandlas. Framfor allt mot slutet av aret
fokuserade sammantriadena pa den
pagaende finanskrisen och medlemslan-
dernas dtgirder for hantering av krisen.
Bland annat insdttningsgarantin och
finansieringsstodet till bankerna lyftes
fram.

EFC sammantrider arligen tva
ganger i sammansattningen Financial
Stability Table (FST). 1 dessa rundabords-
diskussioner deltar kommittéledamo-
terna, representanter fran EU:s tillsyns-
kommittéer och kommittén for
finansiella tjanster (Financial Services
Committee, FSC). Tyngdpunkten i dis-
kussionerna lag 2008 pa analys och
hantering av det svdra finansiella laget.
P4 bordet lag bland annat en atgirdsplan
for att forbattra tillsynen av finansmark-
naderna i Europa.

Ekonomiska och finansiella
kommittén tog ocksd fram gemensamma
EU-riktlinjer for IMF i samarbete med
underkommittén for IMF-drenden.

EU:s Kommitté for ekonomisk
politik (Economic Policy Committee,
EPC) bereder for ministerradet struktur-
politiska drenden med anknytning till de
allmanna riktlinjerna for den
ekonomiska politiken och Lissabonpro-
grammet. Medlemslindernas finansmi-
nisterier, vissa nationella centralbanker,
Europeiska kommissionen och ECB ar
foretradda i kommittén.

Europeiska banktillsynskommittén
(Committee of European Banking
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Supervisors, CEBS) behandlar fragor
som giller reglering och tillsyn av
banksektorn, med fokus pa samordning
av tillsynsmetoder och effektivisering av
det gransoverskridande tillsynssamarbe-
tet. Under dret anviande kommittén ocksa
mycket tid och resurser for hantering av
finanskrisen. CEBS bestar av hogt
uppsatta banktillsynsmyndigheter inom
EU och tillsynsexperter fran de nationella
centralbankerna.

Kommittén for valuta-, finans- och
betalningsbalansstatistik (Committee on
Monetary, Financial and Balance of
Payments Statistics, CMFB) bestar av
representanter for de nationella statistik-
myndigheterna, Eurostat, de nationella
centralbankerna och ECB. Kommittén
har till uppgift att forbattra forutsatt-
ningarna for statistiksamarbetet mellan
ECB och Eurostat och avge yttranden
inom sitt statistikomrade.

I Eurostats betalningsbalanskom-
mitté (Balance of Payments Committee)
deltar statistikmyndigheterna med ansvar
for betalningsbalansstatistiken och cen-
tralbankerna. Kommittén har till uppgift
att bitrada Eurostat i genomforandet av
Europaparlamentets och rddets forordning
om gemenskapsstatistik over betalnings-

balansen.

Internationella regleringsbanken

Internationella regleringsbanken (Bank
for International Settlements, BIS) héller
arligen sex regelbundna centralbanks-
chefsmoten, dir chefdirektoren for
Finlands Bank deltar. P4 sammantridena
2008 diskuterades det aktuella ekonomiska
laget och framfor allt hindelserna pa

Finlands Banks arsberittelse 2008

finansmarknaderna. Diskussionerna har
en stor betydelse bland annat for utveck-
lingen av det internationella tillsyns- och
regleringssamarbetet.

Som aktiedgare i BIS var Finlands
Bank ocksa representerad vid bankens

formella bolagsstimma i juni.

OECD

Representanter for Finlands Bank
medverkade i OECD:s tvd kommittéer:
kommittén for ekonomisk politik
(Economic Policy Committee, EPC) och
finansmarknadskommittén (Committee
on Financial Markets). Kommittéerna
tjdnar som viktiga forum for internatio-
nellt samarbete och informationsutbyte
bade inom den ekonomiska politiken och

pa finansmarknadsomradet.

Opvrig internationell verksamhet

Direktionsmedlemmarna i Finlands Bank
deltog 2008 i flera internationella
seminarier och konferenser. P4 grekiska
centralbankens konferens i Athen holl
chefdirektor Liikanen ett anforande om
befolkningens aldrande i Finland och
konsekvenserna for den finska
ekonomin. I Bryssel holl han tre olika tal
under dret. P4 det finansiella forumet i
Belgien var temat den finlindska vil-
fardsmodellen i jamforelse med den
nordiska modellen, pa Europaparlamen-
tets finansiella forum talade chefdirekto-
ren om moderna betalningsformer och
pa det ekonomiska forumet i Bryssel var
amnet EMU:s potential. I Rom deltog
chefdirektor Liikanen som inbjuden
kommentator i ett toppseminarium om

klimatforandringen och dess konsekven-

Verksamhet 2008



ser for centralbankerna. Seminariet
arrangerades gemensamt av central-
bankerna i Ostasien och Stilla havet och
Eurosystemet. I Kansas City holl chef-
direktoren ett foredrag om den europeiska
ekonomin och finansmarknaden. Pa
Ragnar Nurkse-seminariet i Tallinn
foreldste han om eurons tiodriga existens
och i Stockholm talade han om den
nordiska vilfirdsmodellen.

Bankens vice ordférande Pentti
Hakkarainen deltog ocksa i internatio-
nella sammantridden och konferenser
bland annat pa finansmarknadsomradet.

Direktionsmedlem Sinikka Salo
oppnade bland annat CEPR:s (Center for
European Policy Research) drsmote med
temat Innovation and Intellectual
Property in Financial Services. Hon
oppnade ocksa toppseminariet i
Helsingfors om det ekonomiska laget i
Ryssland och Kina.

Direktionsmedlem Seppo Honkapohja
foreldste om vilfungerande penningpoli-
tikregler under osikra forhdllanden vid
fyra internationella sammantridden: en
workshop om penningpolitiken i New
York-regionen, amerikanska central-
banksdirektionens seminarium, en
ekonomisk-politisk konferens arrangerad
av Federal Reserve Bank of Saint Louis
och ECB:s forelasningsserie. Den nordiska
finanskrisen pd 1990-talet var temat for
Honkapohjas foreldasning pa Global
Interdependence Center i Philadelphia.
Han holl ocksa ett anforande om den
aktuella finanskrisen vid ECB:s central-
bankskonferens och foreldste vid flera
utlindska universitet (bl.a. Saint Andrew,

Mannheim och Leuven). I Helsingfors
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oppnade han konferensen om tillvaxt-
ekonomier.

Finlands Bank stod under &ret vard
for manga hoga utlindska gaster. I mars
gastades banken av bland annat direk-
tionsmedlemmen Frederic Mishkin fran
amerikanska centralbanken och svenska
riksbankschefen Stefan Ingves. I juli var
engelska centralbankschefen Mervyn
King gist hos chefdirektoren.

Det nordiska samarbetet fortsatte
pd saval centralbankschefs- som
expertniva. Det traditionella nordiska
centralbankschefsmotet holls pa Island i
juni. I motet deltog ocksé andra
foretradare for de fem nordiska central-
bankerna. Motet diskuterade framfor allt
det nordiska samarbetet for beredskap
och hantering av finanskriser. De
nordiska centralbankscheferna traffades
ocksa flera gadnger under dret i andra
internationella sammanhang.

Estniska centralbankens och
Finlands Banks traditionella seminarium
holls 2008 i Narva under centralbanks-
chefernas ledning. P4 seminariet
behandlades det ekonomiska ldget i de
bdda linderna och fragor kring finanstill-

synen.

Kommunikation

Till foljd av den globala finanskrisen
okade massmediernas och allmanhetens
intresse for centralbankens uppgifter
2008, vilket i Finlands Bank speglades
framfor allt i 6kat antal fragor fran
allmanheten och begidran om intervjuer
frdn massmedierna. Fragorna besvarades
aktivt bdde per telefon och per e-post.

Direktionsmedlemmarna och bankens
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experter framtradde regelbundet i olika
medier. Bankens presskonferenser
refererades klart oftare i medierna dan
under tidigare ar.

Bankens riktade information med
bakgrundsfakta som belyser hindelsefor-
loppen har for sin del bidragit till stabili-
teten i det finlandska finanssystemet nir
den globala utvecklingen 6kat osakerheten
i naringslivet och hushéllen. Bankens
webbplats byggdes ut med en egen sida
om finanskrisen.

I ett vidare perspektiv syftar kom-
munikationen till att 6ka den
ekonomiska kunskapen och bidra till
allmanhetens fortroende for Finlands
Bank och Eurosystemet. En viktig
maélgrupp ar skolelever och lirare, som
formedlar ekonomikunskapen ocksa till
den yngre generationen. For elever i
hogstadier, gymnasier och yrkesinstitut
har banken 6ppnat den interaktiva stu-
diewebben Mer om euron pa adressen
www.euro.fi, som byggdes ut med nytt
studiematerial under aret. Webbmateria-
let innehaller uppgifter som lararna kan
anvinda i undervisningen och 6vnings-
uppgifter som eleverna sjalvstandigt kan
l6sa pa webben.

Banken uppmuntrar unga till studier
i ekonomi ocksa genom Ekonomiguru-
tavlingen, dar finalen for forsta gdngen
holls pa Finlands Bank i januari 2008.
Medarrangorer for den arligen dterkom-
mande tavlingen dr Forbundet for
lararna i historia och samhallsldra och
Finansbranschens Centralférbund.

Som en viktig kanal mellan banken
och medborgare i alla aldrar tjanar

Finlands Banks myntmuseum. Forutom
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skolgrupper gastas museet och forelds-
ningsserien studia monetaria av nirmare
10 000 besokare arligen. Myntmuseets
tillfalliga utstallning Guld som bas for
penningsystemet 6ppnades i mars och
pagick till slutet av dret. Utstillningen
visade guldet bdde som virdebevarare
och som bytesmedel och belyste guld-
myntfoten som valutasystem. Museet fick
samtidigt som nytillskott till sina
samlingar ta emot den storsta guldklimp
som veterligen patriffats i Finland. Den
vaskades fram 1910 i Laanila i Enare
kommun. I juni stillde myntmuseet ut
varldens storsta guldmynt pa 100 kg.
Myntet har praglats av Kanadas kungliga
myntverk.

Myntmuseets multimedier fortsatter
att vicka internationellt intresse. Pen-
ningpolitikspelet hade tidigare anvants i
centralbankernas myntmuseer i Island
och Lettland och introducerades 2008
ocksa i Grekland.

Bankens storsta interninformations-
projekt var omarbetningen av bankens
intrandt. Det nya intranitet ersatte det
gamla fran 1996. Malet var att effektivi-
sera den interna kommunikationen,
arbetsprocesserna och rutinerna.
Intranitet bildar nu av digitala
arbetsytor, kontorssystemet och baspro-
grammen en integrerad helhet, som kan
skraddarsys till egna arbetsytor efter
individuella behov. En webbversion av
personaltidningen, Pankko Online, har
ocksa lagts ut pa intranitet. Den
uppdateras lopande och kompletterar
darmed den tryckta personaltidningen
Pankko, som ges ut fyra ganger om 4ret.

Bankens intranit och Pankko
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Online demonstrerades i ECBS kommu-
nikationskommitté. Webb- och intranat-
experter frin ECBS besokte Finlands
Bank for att nirmare studera intranitets
innehall och funktionssatt.

I samarbete med Finansinspektio-
nens kommunikation drog bankens kom-
munikationsenhet i ging en intern medie-
utbildning for experter under ledning av
en extern utbildningskonsult. Utbild-
ningen fokuserar pd rad for intervjuer
och andra framtradanden. I utbildningen
deltog under aret ett trettiotal experter
fran banken och Finansinspektionen.

Finlands Banks makroekonomiska
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prognos, som utkommer halvarsvis,
publiceras fran och med 2008 i special-
numret Talouden nikymdt av Euro & -
talous. P4 engelska publiceras prognosen
i specialnumret Economic Outlook av
Bank of Finland Bulletin. I den elektro-
niska publikationsserien BoF Online gavs
18 rapporter ut under aret. Besoksstati-
stiken visar att efterfrigan pa online-
publikationer okat stadigt. De viktigaste
publikationerna 2008 listas i bilagan pa
sidan 94. En utforligare forteckning finns
pd webbplatsen under fliken Publikatio-

ner.

Vérldens storsta guldmynt,
ett kanadensiskt 100-
kilosmynt, stélldes ut i
myntmuseet sommaren
2008.

Bilden har redigerats sa att

man kan se bada sidorna av
myntet.
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Ledning och organisation

Finlands Banks

organisation

4.2.2009

BANKFULLMAKTIGE

Timo Kalli, ordférande, Antti Kalliomiki, vice ordférande, Pekka Ravi,

Liisa Jaakonsaari, Tanja Karpela, Martti Korhonen,
Mika Lintild, Marja Tiura, Ben Zyskowicz

Bankfullméktiges sekreterare Anton Makelad

DIREKTIONEN

Erkki Liikanen
direktionens
ordférande

Beredning och genomforande
av penningpolitiken,
forberedelser infor
sammantriden i ECB-radet
och ECB:s allmanna rad.

Chef for avdelningscheferna

Chef for avdelningscheferna

Pentti Hakkarainen
direktionens
vice ordforande

Finansiell stabilitet,
direktionsordforande i
Finansinspektionen.

for finansmarknads- och
statistikavdelningen och

Sinikka Salo

direktionsmedlem

Bankrorelsen:
betalnings- och
kontantforsorjningstjanster.

Chef for avdelningschefen
for betalningsmedels-

Seppo Honkapohja
direktionsmedlem

Forskning och IT, bankens
egna investeringar.

Chef for avdelningschefen
for avdelningen for penning-

for ledningssekretariatet administrativa avdelningen. avdelningen. politik och forskning.
och bankavdelningen samt
revisionschefen.
Direktionens sekreterare Arno Lindgren
AVDELNINGAR
Avdelningen for penning- ® Byran for ekonomisk analysis Forskningsenheten Forskningsinstitutet for
politik och forskning * Informationsservicebyrin transitionsekonomier
Antti Suvanto ® Modell- och prognosbyran (BOFIT)
Finansmarknads- och * Byran for finansiell Statistikenheten * Systembyrdn

statistikavdelningen
Kimmo Virolainen

infrastruktur
Byran for finansiell stabilitet

* Betalningsbalansbyran
* Byrén for finansiell statistik

Bankavdelningen * Back office * Investeringsbyran

Pentti Pikkarainen * Byran for marknads- * TARGET-byran
operationer

Betalningsmedels- * Regionkontor:

avdelningen Kuopio, Tammerfors,

Mauri Lebtinen Uledborg, Vanda

Ledningssekretariatet

Internationella enheten

Strategi- och

Sekreterartjanster for

Kjell Peter Soderlund Juridiska enheten organisationsgruppen direktionen
Kommunikationsenheten

Administrativa * Ekonomibyran IT-enheten

avdelningen * Internservicebyran Personalenheten

Pirkko Pohjoisabo-Aarti * Riskkontrollbyrén Sakerhetsenheten
* Sprékservicebyrdn

Intern revision
Erkki Kurikka

I anslutning till Finlands Bank verkar Finansinspektionen. Direktor for Finansinspektionen dr Anneli Tuominen.
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Ledningssystemet

Direktionen sag 2008 over sin arbetsfor-
delning sa att direktionsmedlemmarna
leder de viktigaste verksamhetsblocken,
aven over avdelningsgranserna. Syftet var
att starka den operativa samordningen
och forbattra arbetskvaliteten.

De Ovriga centrala delarna i bankens
ledningssystem ar bankens strategi, mal-
och resultatkontrakt, verksamhetsplane-
ring, personal- och budgetramar och
samlad riskbedomning. En annan viktig
del dr utvecklings- och lonesamtalen.

Direktionen utviarderar malupp-
fyllelsen tva gdnger om dret. Mot de
strategiska malen styrs verksamheten inte
bara genom mal- och resultatstyrning
utan ocksa genom mal- och resultatkon-
trakten for de respektive avdelningarna.

Ledningssystemet byggdes ut 2008
genom overgang till processledning i tva
av bankens kdarnfunktioner: processen
for penningpolitisk analys och beredning
och processen for genomforande av pen-
ningpolitiken och likviditetshantering.
Betydelsen av en 6ppen och tydlig infor-
mationsformedling har accentuerats
framfor allt under omvarldsforandring-
arna. Det primira syftet med processled-
ning dr darfor att sikerstilla ett smidigt
samarbete mellan de olika enheterna
inom organisationen. Omstéllningen ar
ocksa forenlig med direktionens nya
arbetsfordelning.

Processledningssystemet ska ocksa
oka kundorienteringen och genomslaget
av verksamheten och bidra till en
motiverande och attraktiv arbetsmiljo. P4
sd sitt skapas forutsdttningar for en
effektiv verksamhet. Med tiden vintas

systemet ocksa ge kostnadsbesparingar.

Ledning och organisation

Ocksa bankens organisation sags
over under 2008. Dokumenttjdnsterna
vid administrativa avdelningen inforliva-
des vid drets borjan med informations-
servicebyran vid avdelningen for pen-
ningpolitik och forskning. Vidare
beslutade direktionen flytta byran for
riskkontroll av investeringsverksamheten
till administrativa avdelningen fran och
med 2009 for att bittre garantera risk-
kontrollens organisatoriska oberoende av
investeringsverksamheten.

Vid ingangen av 2009 hade tio ar forflutit sedan euron inférdes.
President Martti Ahtisaari talade om eurons betydelse vid den férsta
foreldsningen i Finlands Banks foreldsningsserie for allménheten i januari.
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Finlands Banks mal- och resultatstyrning

I Servicekompetens och inflytande

s Utfall Utfall
rategisk riktlin; atetal Malvir

Strategis tlinje Miteta alvarde 12/2007 12/2008

1. Finlands Banks framgang Chefdirektérens utvardering | God [=4] 4,01 4,03

inom Eurosystemet bygger pd | av inflytandet i ECB-radet

forskning och analys.

2. Finlands Bank utovar Mediebevakning:

inflytande i den inhemska a) Ekonomisk prognos 4 43 4,4

ekonomiska politiken genom b) Stabilitetsrapport 4 3,7 49

sin samlade makroekonomiska

och finansiella expertis. Enkat till intressegrupperna 4 - 4,8

3. For finansmarknadsaktérerna | Kundenkdt om TARGET- och 4 4,5 och 4,6 4,5

i Finland garanterar Finlands TARGET2-migrationsstod

Bank centralbankstjanster som

haller internationell standard. | Resultat av krisdvningar enligt | Positivt betyg God Krisévningarna skots
sjalvutvardering upp pa grund av den

akuta finanskrisen

Deltagarnas omdéme 4 4,1 43

4. Finlands Bank svarar for Professionella deltagares 4 3,1 3,1

landets kontantforsorjning och | betyg for kontantférsérjnings-

utvecklar dess kvalitet, tjdnsterna

effektivitet och sakerhet.
Kundenkat om sedelkvaliteten | 4 Tillfragades ej 3,6
Konsumenternas betyg for 4 Tillfragades ej 75 %
sedelautomatnatets
utbredning

5. Allmanhetens fortroende for | Resultat av VIP-enkat om Ovre kvartilen fér 3eav 24 2:aav 35

Finlands Bank och kunskap om | bankens image jamforelsegruppen

bankens och Eurosystemets

verksamhet 6kas genom Resultat av Omnibus-enkét Ovre kvartilen for 3eav 12 3eav 12

effektiv och riktad information.

om allménhetens kunskaper
om Finlands Bank

jamforelsegruppen

II Ekonomisk resursanvandning

6. Finlands Banks finansiella
tillgdngar forvaltas enligt
internationella dtaganden och
krishanteringsbehov med sikte
pa en stabil vinstférdelning
utan att kapitaltdckningen
aventyras.

Avkastning pa finansiella
tillgdngar

Vinstutdelning (euro)

Eget kapital

Avkastning 6ver
centralbanksrantan

Stabil vinstfordel-
ning

2008: 2 277 mn euro
2009: 2 390 mn euro

43 punkter dver den
taktiska normen

250 mn euro

2 310 mn euro

99 punkter 6ver den
taktiska normen

250 mn euro

2 554 mn euro

Valutareservens riskbuffertar | Over 40 % av 42 % 49,5 %
valutapositionen
7. Finlands Bank hor till de Narvarande personal totalt 2008: 495 490 468
effektivaste centralbankerna i 2009: 483
EU raknat i antal anstéllda och
verksamhetskostnader. Avdelningarnas verksamhets- | 2008: 57,6 mn euro | 49,7 mn euro 54,3 mn euro

kostnader totalt

2009: 59,2 mn euro
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8. Finlands Banks interna rutiner
effektiviseras och forbattras
genom processledning.

Maluppfyllelse i fraga om
snabbhet och kvalitet enligt
mal- och resultatkontrakten

Faststalls i kontrakt
pa avdelnings- och
processniva

Rapporteras pa
avdelningsniva

Rapporteras pa
avdelningsniva

9. Finlands Bank och Finans- Farre 6verlappningar Inga 6verlappningar | Effektiviserings- Farre 6verlappningar
inspektionen okar informations- programmet och effektivare
utbytet och utvecklar arbets- genomfort informationsutbyte;
fordelningen. forberedelser infor
Fl:s verksamhetsstart
Kortare genomloppstider 4 veckor 4 veckor 4 veckor
10. Finlands Banks informa- Intern enkat 2008: 3,7 3,2-3,9 2,7-3,5
tions- och kommunikations- 2009: 4
tekniska miljé mojliggor ett
effektivt arbete oberoende av
tid och plats.
11. Finlands Banks verksamhet | Preciseras i samband med Preciseras i samband | — -
ar ekologiskt hallbar. miljéprogrammet 2009 med miljéprogram-
met 2009
12. Personalens kompetens Antal disputerade 2008: 6ver 26 32 29
hojs. 2011: 6ver 32
Utbildningsindex 2008: 6ver 5,3 5,5 56
2011: 6ver 5,8
13. Finlands Banks forskning Antal publikationer i veten- 2008: dver 22 22 24
haller internationell standard | skapliga tidskrifter
pa sina fokusomraden.
Utvardering av God God Utvarderades ej
forskningsverksamheten 2008
14. Genom samarbete skapar vi | Arbetsklimatindex Over 3,4 3,24 Rapporteras
gladje och nytankande i det vartannat ar
dagliga arbetet pa Finlands
Bank. Sjukfranvaro, % Under 3,5 % 3,19 % 327 %

Ledning och organisation
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Personal

Till utmaningarna for personalledningen
vid Finlands Bank 2008-2009 hor en
kostnadseffektiv verksamhet i enlighet
med uppstidllda mal, rittvis beloning av
hogpresterande anstillda och en inspire-
rande och kreativ arbetsplats.

Finlands Banks personalvision dr att
vara en uppskattad arbetsgivare som
skapar forutsittningar for en modern,
lirande organisation. Bankens verksamhet
ar etiskt hallbar, jamlik och rittvis och i
chefsarbetet betonas ett ansvarsfullt och
motiverande grepp. Avdelningarna svarar
for den dagliga personalledningen och for
arbetsgivarverksamheten i enlighet med
bankens personalpolitiska riktlinjer. Per-
sonalplaneringen utgor ett led i de
centrala verksamhetsplanerings-, besluts-
och styrsystemen.

Vid slutet av 2008 hade banken 468
anstillda av vilka 416 tjanstgjorde pa
huvudkontoret och 52 inom kontantfor-
sorjningen. Expertbefattningar hade 54 %
av personalen. Den narvarande personalen
minskade med 4,5 % under aret. Finans-
inspektionen hade 138 anstillda vid slutet
av 2008 och 73 % av dem i expertbefatt-
ningar. Finansinspektionens anstillda star
i tjansteforhdllande till Finlands Bank, och
banken tillhandahdller inspektionen
personaladministrativa tjanster. Finans-
inspektionen och Forsakringsinspektionen
slogs den 1 januari 2009 samman till en
ny myndighet under namnet Finans-
inspektionen (FI), som fungerar i samband
med Finlands Bank.

Arbetshilsa och kompetens

Okad rorlighet for personalen ska ge

mojligheter till en méangsidig karriar och

Finlands Banks drsberittelse 2008

allt bredare centralbankskompetens. I
detta syfte overgick banken till visstidsut-
namningar for ledande befattningshavare
och inforde arbetsrotationsmodellen
Movere — ldt det goda rulla — vid borjan
av 2009.

Finlands Banks och Finansinspektio-
nens hogre chefs- och expertbefattningar
kan tillsdttas pd viss tid. Har personen
innan en tillsvidareanstillning paverkas
den inte.

Befattningsnomenklaturen sdgs over
for att tydligare spegla experternas
erfarenhet och kompetens bland annat
med tanke pd deras inflytande inom
intressegrupper.

Coachingprogrammet for chefer
utvidgades 2008 till att omfatta aven
hogre expertbefattningar. Mélet ar att
hela mélgruppen ska ha slutfort
programmet fore 2011. Hittills har 68
medarbetare deltagit.

For att oka dialogen och kommuni-
kationen pd arbetsplatsen lanserades ett
sdrskilt program med ménga inslag pa
temat ”prata med varandra”. Medarbe-
tarna inbjods till en foreldasningsserie om
bakgrunden till finanskrisen, dess karak-
taristika och motatgarder som vidtagits.

Ekonomutbildningen fokuserade pa
metodkompetens inom strategiska fokus-
omrdden. Insatserna gillde framfor allt
verktygen for konstruktion och
anviandning av makroekonomiska
modeller och verktygen for stabilitets-
analys, sdsom de statistiska metoder,
ekonometriska metoder och simulerings-
metoder som behovs for modellarbetet.

Utbildningskostnaderna uppgick vid
Finlands Bank till 1,1 miljoner euro (4,0 %

Ledning och organisation



Tabell 5.
Viktigaste nyckeltal for personalledningen’

2007 2008
Antal anstallda
Narvarande personal, Finlands Bank 490 468
Ndrvarande personal, Finansinspektionen 141 137,5
Arsverken 527,3 495,6
Personalomsdttning riknad i avgangar 8,5 % 13 %
Personalomsittning riknad i rekryteringar 4,5 % 7 %
Intern rorlighet 5% 9 %
Antal nypensionerade 26 36
Genomsnittlig pensioneringsdlder 58 dr 57,7 dr
Antal l6pande pensioner® 1036 1065
Personalstruktur
Medeldilder 45,8 dr 45,8 dar
Experter och chefer 60,4 % 62,8 %
Kvinnor 48 % 48,1 %
Utbildningsindex® 5.5 5,6
Loner och beloningar
Loner i forhdllande till marknadsloner* 102,0 % 104,0 %
Fasta l6nehdjningar 2,99 % 4,5 %
Generell [6nehjning 2,59 % 2,9 %
Prestationsbaserad hojning 0,4 % 1,6 %
Bonus i procent av l6nesumman 0,70 % 0,35 %
Medellonen for kvinnor/medellonen for man 98 % 99 %
Pensioner
Utbetalda pensioner® 18,8 mn euro 20,4 mn euro
Kompetens
Utbildningskostnader/lénesumma 3,0 % 3,96 %
Utbildningsdagar/drsverke 2,7 4,3
Arbetshilsa
Sjukfranvaroprocent 3,19 % 3,27 %
Arbetsklimatindex (medarbetarundersékning 2007) 3,24 -

U Nyckeltalen hinfor sig till Finlands Bank, om inget annat anges. Nyckeltalen for Finansinspektionen publiceras i inspektionens
egen verksambetsberittelse.

Inkl. Finansinspektionens pensioner.

Utbildningsindex beriknas pd grundutbildningsnivin fér de anstillda som hor till den totala personalstyrkan.
Indexintervallet dr 1-8.

Referensgrupp for Finlands Bank i HAY-jimférelsen dr organisationer inom bank- och finanssektorn, den offentliga sektorn
och industri- och tjdnstesektorn. Medianen for samtliga organisationer i HAY-jamforelsen dr malniva for Finlands Banks
I6nepolitik (grundlon + formadner).

Inkl. Finansinspektionens pensioner.
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av lonesumman) och vid Finansinspek-
tionen till 0,2 miljoner euro (2,0 % av
lénesumman).

Arbetsmarknadsfragor

Bankens tvadriga tjanstekollektivavtal
giller fran den 15 februari 2008 till den
28 februari 2010. Lonehojningarna for
avtalsperioden 2008-2010 uppgér till
sammanlagt 8,0 %.

I enlighet med tjanstekollektivavtalet
tillimpades varen 2008 for forsta gingen

en l6neforhandlingsmodell som innebir

Finlands Bank vann fotbollsmésterskapet mellan de nordiska centralbankerna 2008.

Finlands Banks arsberittelse 2008

att en viss procentandel av den totala
procentuella hojningen anvisas for indivi-
duella prestationsbaserade 16nehojningar.
Den generella hojningen var 2,9 %
for 2008 och den prestationsbaserade
hojningen 1,6 % av l6nesumman. Av
lénesumman utbetalades 0,35 % som
bonus. Den generella hojningen 2009 ar
1,8 % och den prestationsbaserade 1,7 %

av lonesumman.
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Budget och verksamhetskostnader

Finlands Banks och Finlands Banks pen-
sionsfonds budget upprittades hosten
2008 for perioden 2009-2011. Finansin-
spektionen och Forsikringsinspektionen
slogs den 1 januari 2009 samman till en
ny myndighet under namnet Finansin-
spektionen. For Finansinspektionen
upprattades endast en prelimindr budget
for 2008 eftersom den nya myndigheten
inledde sin verksamhet den 1 januari
2009 med en tillfillig 6vergdngsorganisa-
tion. Da den formella organisationen och
budgeten for den preciseras forst under
forsta halvdret 2009, ingar Finansinspek-
tionens budget for 2009 inte i denna

drsberattelse

Finlands Banks budget

For de budgeterade verksamhetskostna-
derna 2008 blev utfallet sammanlagt
101,3 miljoner euro. Att personalkostna-
derna var hogre dn normalt beror pa
understodsavgiften till pensionsfonden.
Understodsavgiften uppgick till 30,0
miljoner euro, varav Finlands Banks andel
var 28,6 miljoner euro. Intaktsutfallet
blev ca 25,9 miljoner euro. Att intikterna
var storre an under tidigare ar beror pa
forsiljningen av kontorsfastigheten i Abo
och bostadshuset vid Snellmansgatan 23.
Kostnadsbudgetens slutsumma uppgick
till 75,4 miljoner euro netto.

I verksamhetskostnader for 2009 har
budgeterats 83,7 miljoner euro. Personal-
kostnaderna okar en aning frin 2008
efter justering for effekten av understods-
avgiften. Ocksa de personalrelaterade
kostnaderna och ovriga kostnaderna
berdknas 0ka. Avskrivningarna berdknas

ligga pa samma nivd som 2008.

Ledning och organisation

P4 medellang sikt berdknas verk-
samhetskostnaderna vara fortsatt mycket
stabila bortsett frdn sedelproduktions-
kostnaderna, som beriknas 6ka fran och
med 2009. Personalkostnaderna
berdknas sjunka ndgot fram till 2011 pa
grund av att personalen minskar.

Till investeringar anviandes 2008
sammanlagt 7,1 miljoner euro. Ombygg-
nadsinvesteringar gjordes for 2,6
miljoner euro. Ovriga anliggningskost-
nader uppgick till 4,5 miljoner euro.

Investeringarna beridknas 2009 bli
ca 6,6 miljoner euro storre an 2008.
Fastighetsprojekten beriknas kosta
sammanlagt 6,5 miljoner euro. Ovriga
anlaggningskostnader har budgeterats
for 7,2 miljoner euro.

Pensionsfondens budget

For pensionsfondens verksamhetskostna-
der 2008 blev utfallet 22,9 miljoner euro.
De utbetalda pensionerna uppgick till 20,4
miljoner euro och utgjorde den storsta
kostnadsposten. Pensionsfondens intikts-
utfall blev 41,6 miljoner euro, inklusive
understodsavgiften fran Finlands Bank och
Finansinspektionen pa 30 miljoner euro.

Pensionsfondens kostnader berdknas
oka under de tre foljande aren, vilket
huvudsakligen beror pa att beloppet
utbetalda pensioner okar. Intikterna
beriknas hilla sig stabila.

Investeringarna for renoveringar av
pensionsfondens fastigheter uppgick
2008 till 0,5 miljoner euro. Renovering-
arna beridknas 2009 kosta sammanlagt
1,0 miljoner euro.

Pensionsfonden ger ut en egen ars-

berittelse.
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Tabell 6.

Finlands Banks budget, miljoner euro

Utfall Budget Budget Budget
2008 2009 2010 2011

1. Verksambetskostnader och verksambhetsintikter

KOSTNADER 88,2 65,3 65,4 65,8
Personalkostnader* 63,6 36,0 35,4 35,4
Personalrelaterade kostnader 3,2 3,9 4,2 4,5
Owriga kostnader 21,3 25,4 25,9 25,9
AVSKRIVNINGAR 7,7 7,7 7,7 7,3
Datorer och kringutrustning 4,1 3,7 3,5 3,5
Sedel- och mynthanteringsmaskiner 0,9 1,0 1,0 0,6
Byggnader 1,7 1,9 2,0 2,1
Ovriga anliggningstillgingar 1,0 1,1 1,2 1,1
Summa 95,8 73,0 73,2 73,1
Sedelproduktionskostnader 3,9 9,1 9,5 9,5
Deparinta 1,6 1,6 1,6 1,6
Summa verksambetskostnader 101,3 83,7 84,3 84,2
INTAKTER

Tjénster till Finansinspektionen -2,2 -2,2 -2,2 -1,9
Fastighetsintikter -20,3 -8,0 -8,3 -8,6
Owriga intikter -3,3 -2,2 -2,2 -1,8
Summa intikter -25,9 -12,4 -12,7 -12,3
Netto 75,4 71,4 71,6 71,9

2. Investeringar

Fastighetsinvesteringar 2,6 6,5 2,1 2,0
Huvudkontorsfastigheterna 0,5 0,6 0,4 0,3
Fastigheten i Vanda 2,0 5,6 1,5 1,5
Owriga fastigheter 0,1 0,3 0,2 0,2

Datorer, kringutrustning och program 2,8 4,9 2,4 2,2

Sedel- och mynthanteringsmaskiner 0,0 0,7 0,3 0,0

Sikerhetsutrustning 1,5 1,6 1,1 0,5

Owriga inventarier och maskiner 0,2 0,0 0,2 0,0

Summa investeringar 7,1 13,7 6,1 4,7

* [ personalkostnaderna for 2008 ingdr en understodsavgift pa 28,6 miljoner euro till pensionsfonden.
Pd grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.
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Tabell 7.
Budget for Finlands Banks pensionsfond, miljoner euro

Utfall Budget Budget Budget
2008 2009 2010 2011

1. Verksambetskostnader och verksambetsintikter

KOSTNADER

Personalkostnader 0,1 0,2 0,2 0,2
Kostnader for pensionsfonds-

verksambeten 0,9 0,8 0,8 0,8
Pensionsfondens fastighetskostnader 0,7 0,8 0,8 0,8
AVSKRIVNINGAR 1,0 1,1 1,1 1,1
PENSIONER

Utbetalda pensioner 20,4 21,0 21,9 22,9
Férskott till arbetsloshetsforsikrings-

fonden -0,2 -0,3 -0,3 -0,3
Summa kostnader 22,9 23,6 24,5 25,5
INTAKTER

Arbetspensionsavgifter* -8,6 -6,5 —6,4 —6,4

Understidsavgift fran Finlands Bank

och Finansinspektionen -30,0 0 0 0
Hyror -1,1 -1,1 -1,1 -1,1
Interna hyror -1,9 -1,9 -1,9 -1,9
Summa intikter —41,6 -9,6 -9,5 -9,5
Netto -18,7 14,0 15,0 16,0
2. Investeringar

Pensionsfondens fastigheter 0,5 1,0 0,3 0,2
Summa investeringar 0,5 1,0 0,3 0,2

* Vid budgeteringen 2008 beriknades inga arbetspensionsavgifter for Finansinspektionen for
perioden 2009-2011.
Pd grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.
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Tabell 8.

Finansinspektionens budget, miljoner euro

Utfall

2008
1. Verksambetskostnader och verksambhetsintikter
KOSTNADER 15,4
Personalkostnader* 12,6
Personalrelaterade kostnader 0,6
Owriga kostnader 2,1
AVSKRIVNINGAR 0,0
T]ANSTER FRAN FINLANDS BANK 2,2
Summa verksambetskostnader 17,6
INTAKTER
Tillsynsavgifter -16,8
Atgiirdsavgifter -0,8
Summa intikter -17,6
Netto 0
2. Investeringar
Datorer, kringutrustning och program 0,2
Summa investeringar 0,2

* [ personalkostnaderna for 2008 ingdr en understodsavgift pd 1,4

miljoner euro till Finlands Banks pensionsfond.

Pi grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.

Finlands Banks drsberittelse 2008

Finansinspektionens budget

P4 grund av inrdttandet av den nya
finans- och forsakringstillsynsmyndighe-
ten hade 2007 en budget for Finansin-
spektionen upprattats endast for 2008.
For Finansinspektionens verksamhets-
kostnader 2008 blev utfallet 17,6
miljoner euro. I personalkostnaderna
ingdr en understodsavgift till pensions-
fonden pa 1,4 miljoner euro. Intikterna
uppgick till 17,6 miljoner euro och inve-

steringarna till 0,2 miljoner euro.
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Balansrakning, mn euro

31.12.2008 31.12.2007
TILLGANGAR
1 Guld och guldfordringar 980 896
2 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande
utanfor euroomrdadet 4597 4515
Fordringar pi IMF 356 260
Banktillgodohavanden, virdepapper, lan
och andpra tillgangar 4241 4254
3 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande
i euroomrdadet 2577 1394
4 Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor enroomrddet 581 394
S Fordringar i euro pa kreditinstitut i enroomrddet
relaterade till penningpolitiska transaktioner 2 600 230
Huvudsakliga refinansieringstransaktioner 350 30
Langfristiga refinansieringstransaktioner 2250 200
6  Owriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomridet 0 3
7 Virdepapper i euro utgivna av hemmahorande
i euroomrdadet 7 265 6 863
8  Fordringar inom Eurosystemet 10 162 7 465
Andel av ECB:s kapital 73 73
Fordran for 6verford valutareserv 717 717
Fordringar avseende TARGET2 och
korrespondentbankskonton (netto) 5197 2951
Nettofordran for tilldelade eurosedlar inom
Eurosystemet 4174 3724
9 Owriga tillgingar 1254 1048
Euroomrddets mynt 22 24
Materiella och immateriella anliggningstillgingar 185 196
Owvriga omsittningstillgdngar 481 508
Diverse 566 320
Summa tillganga 30016 22 809

Pa grund av avrundning stimmer inte alltid totalsummorna.
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31.12.2008 31.12.2007

SKULDER
1 Utelopande sedlar 12 532 11 148

2 Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade

till penningpolitiska transaktioner 8110 5910
Kassakravsinldning 1015 2 901
Inlaningsfacilitet 7095 9
Inldning med fast loptid (likviditetsindragande
finjusterande transaktioner) - 3 000

3 Skulder i euro till 6vriga hemmahéorande i euroomrdidet 3 009 0
4 Skulder i euro till hemmahorande utanfor enroomrddet 37 4
S5 Skulder i utlindsk valuta till hemmaborande i enroomridet 0 0
6  Skulder i utlandsk valuta till hemmahéorande utanfor enroomridet - 88
7 Motpost till sarskilda dragningsritter som tilldelats av IMF 158 153

8  Skulder inom Eurosystemet - -

9 Owvriga skulder 191 171
10  Virderegleringskonto 1622 854
11 Avsdittningar 2092 2368
12 Eget kapital 1864 1704
Grundfond 841 841
Reservfond 1023 863

13 Avrets vinst 401 410
Summa skulder 30016 22 809
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Resultatrikning, mn euro

1.1-31.12.2008

1.1-31.12.2007

~ O % N

11

12
13
14
15
16
17

18
19

20

21

Rinteintakter
Rintekostnader
RANTENETTO
Valutakursdifferenser

Prisdifferenser pd virdepapper

Forindring av avsittningar for valutakurs- och prisrisker

NETTORESULTAT AV FINANSIELLA
TRANSAKTIONER

Nettoandel av monetdira inkomster
Andel av ECB:s vinst

Avsdttning for ECBS penningpolitiska risker
Owriga intikter frin centralbanksverksamhbeten

RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN

Opvriga intikter

Verksamhetskostnader
Personalkostnader

Understodsavgift till pensionsfonden
Administrationskostnader
Avskrivningar av anliggningstillgingar
Sedelproduktionskostnader

Owriga kostnader

VERKSAMHETSRESULTAT
Pensionsfondens resultat
Pensionsfondens intikter
Pensionsfondens kostnader

Forandring av avsattningar

ARETS RESULTAT
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Bokslutsbilagor, mn euro

Bokslut

31.12.2008 31.12.2007
Futurkontrakt i utlindsk valuta
Kopekontrakt = 22,6
Siljkontrakt = 48,5

Aktier och andelar, nominellt virde
Internationella regleringsbanken (BIS)'
Bostadsaktier
Owriga aktier eller andelar

Summa

Kalkylmdssig andel av virdepapperscentralens
fond

Pensionsataganden
Finlands Banks pensionsdtaganden

— ddrav tickt genom avsdtiningar

Finlands Banks intressekontor
Inldning

Utldning

22,4 (1,96 %)
2.8
0,0
25,2

0,3

509,3
456,1

17,9
4,9

! Inom parentes Finlands Banks relativa dgarandel av utelépande BIS-aktier.

22,4 (1,96 %)
6,2
0,1
28,6

0,3

489,5
479,1

17,9
5,0
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Finlands Banks fastigheter

Fastighet ~ Adpress Byggnadsar Volym ca m?
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 49 500
Fredsgatan 19 1954/1981 38 790
Snellmansgatan 6 1857/1892/2001 26 930
Snellmansgatan 2’ 1901/2003 3200
Ramsouddsvigen 34 1920/1983/1998 4 600
Kuopio Puutarhakatu 4 1993 11 900
Uledborg  Kajaaninkatu 8 1973 17 700
Tammerfors Himeenkatu 13 b’ 1942 36 000
Vanda Sikerbetsdalsvigen 1 1979 311 500
Enare Saariseliantie 7 1968/1976/1998 6100

I Overfort till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.

Direktionen foreslar for bankfullmiktige att Finlands Banks vinst,
400 863 535,15 euro, disponeras sd att 150 863 535,15 euro overfors till

reservfonden enligt 21 § 2 mom. i lagen om Finlands Bank och aterstoden,

250 000 000 euro, reserveras for statens behov.

Helsingfors den 3 mars 2009

FINLANDS BANKS DIREKTION

Erkki Liikanen, ordférande

Pentti Hakkarainen

Finlands Banks arsberittelse 2008

Sinikka Salo

Seppo Honkapohja

./. Arno Lindgren

Bokslut



Redovisningsprinciper

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och
-metoder som antagits av ECB-radet, och boksluten
upprittas enligt dessa harmoniserade principer. Enligt
11 § i lagen om Finlands Bank faststaller bankfullmaktige
grunderna for bankens bokslut pa framstallning av
direktionen.

Finlands Banks resultatrikning innehdller ocksa
intdkterna och kostnaderna for Finlands Banks pensions-
fond och Finansinspektionen. Pensionsfondens placerings-
portfolj virderas manatligen till marknadsvirdet pa

madnadens sista dag.

2. Virderingsprinciper for tillgangar och skulder i
utlandsk valuta och guld

Tillgdngarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet
omriknas i bokslutet till euro enligt kurserna pé balans-
dagen. Posterna virderas valuta for valuta. Varderings-
differenser som beror pd valutakurser redovisas separat
fran differenser som beror pd prisférandringar pa virde-
papper. Orealiserade vinster redovisas pa vardereglerings-
kontot och orealiserade forluster i resultatrakningen.
Differenser som beror pa pris- och kursforandringar
avseende guld redovisas i en post. Under rikenskapsaret
realiserade valutakursvinster och -forluster redovisas till
daglig nettogenomsnittskurs. Foljande kurser har

anvants i bokslutet:

Valuta 2008 2007
US-dollar 1,3917 1,4721
Japanska yen 126,1400 164,9300
Australiska dollar 2,0274 1,6757
Norska kronor 9,7500 7,9580
Danska kronor 7,4506 7,4583
Svenska kronor 10,8700 9,4415
Schweiziska franc 1,4850 1,6547
Brittiska pund 0,9525 0,7334
Kanadensiska dollar 1,6998 1,4449
Sarskilda dragningsritter (SDR) 0,9051 0,9311
Guld 621,5420 568,2360
Bokslut

3. Virderings- och periodiseringsprinciper for

vardepapper m.m.

Intdkterna och kostnaderna redovisas enligt prestations-
principen, dvs. under den period da de erhélls eller
uppstar. Realiserade intikter och kostnader resultatfors.
Differensen mellan anskaffningskostnaden och det
nominella virdet for viardepapperet periodiseras under
loptiden. Vinster och forluster pd grund av forandringar
i virdepapperspriserna redovisas enligt genomsnitts-
kostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrdkningen pa
ett varderegleringskonto. Orealiserade forluster resultat-
fors om de overstiger de tidigare omviarderingsvinster
som tagits upp pa viarderegleringskontot i balans-
rakningen. Resultatforda, orealiserade forluster aterfors
inte under foljande rikenskapsar. Bide virdepapperen i
utlandsk valuta och virdepapperen i euro virderas efter
vardepappersslag. Om orealiserade forluster i ett varde-
pappersslag eller i en valuta resultatfors i bokslutet,
justeras genomsnittspriset for vardepappersslaget eller
nettogenomsnittskursen for valutan pd motsvarande sitt
fore ingdngen av foljande rikenskapsar.

Aterférsiljningsforbindelser avseende virdepapper,
dvs. omvinda repor, upptas i balansrikningen som
utldning mot sikerhet pa tillgingssidan. Aterkopsavtal,
dvs. repor, redovisas i balansrikningen som inldning
mot sakerhet pd skuldsidan. Vardepapper som salts
genom repor kvarstdr i Finlands Banks balansrikning.

Pensionsfondens placeringsportfolj varderas
manatligen till marknadsvirdet pd manadens sista dag

enligt rapport fran de externa portfoljforvaltarna.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och
skulder inom ECBS

Transaktioner mellan EU-lindernas nationella central-
banker hanteras i forsta hand i TARGET2-systemet,
som dr ett transeuropeiskt automatiserat system for
bruttoavveckling av betalningar i realtid. Transaktionerna
genererar bilaterala fordringar och skulder pa konton

som EU:s centralbanker haller for varandra. Dessa
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fordringar och skulder nettoredovisas sa att ECB ar
motpart gentemot bada parterna. Varje nationell
centralbank har siledes endast en nettoposition

gentemot ECB.

5. Redovisningsprinciper for anlaggningstillgangar
Fran och med rakenskapsaret 1999 har anldggningstill-
gangarna varderats till anskaffningskostnaden efter
avskrivningar. Linjar avskrivning tillimpas. De linjdra
avskrivningarna gors under den forviantade ekonomiska
livslingden for anlidggningstillgdngarna i regel med
borjan kalendermédnaden efter forvarvet.

Motposten till byggnader och markomréden som i
balansrikningen for 1999 aktiverats till marknadsvirde
ar virderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggna-
derna har redovisats mot varderegleringskontot sd att

de inte paverkar resultatet.

De ekonomiska livslingderna ar foljande:

- datorer, kringutrustning och program, bilar: 4 ar
- maskiner och inventarier: 10 ar

- byggnader: 25 ar.

Anliaggningstillgdngar virda under 10 000 euro

kostnadsfors under anskaffningsaret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet,
som tillsammans bildar Eurosystemet, har sedan den 1
januari 2002 gett ut eurosedlar.! Efter att Cypern och
Malta anslét sig till Eurosystemet den 1 januari 2008
finns det sammanlagt 15 nationella centralbanker. Det
totala virdet av utelopande eurosedlar fordelas pa
centralbankerna den sista bankdagen i respektive manad
enligt fordelningsnyckeln for sedlar.> ECB har tilldelats

8 % av det totala virdet av utelopande eurosedlar och

! Europeiska centralbankens beslut av den 6 december 2001 om

utgivningen av eurosedlar (ECB/2001/15), EGT L 337,20.12.2001.

2 Fordelningsnyckeln for sedlar innebir den procentsats som blir

resultatet efter hansyn tagen till ECB:s andel av det totala utgivna
antalet eurosedlar och vid tillimpning av fordelningsnyckeln f6r
teckning av kapital i enlighet med respektive nationell centralbanks
andel av ECB:s totala kapital.

Finlands Banks arsberittelse 2008

resterande 92 % har fordelats pd de nationella central-
bankerna enligt fordelningsnyckeln for sedlar. Andelen
redovisas i balansrakningen i skuldposten ”Utelopande
sedlar”. Skillnaden mellan virdet av eurosedlar som
tilldelats den nationella centralbanken enligt sedelfordel-
ningsnyckeln och virdet av eurosedlar som central-
banken faktiskt satt i omlopp bildar en rantebiarande
fordran eller skuld inom Eurosystemet. Dessa rinte-
barande® fordringar eller skulder redovisas i delposten
”Fordringar/skulder inom Eurosystemet: nettofordran/
nettoskuld for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet”.
Finlands Bank redovisar en nettofordran.

Fordringar och skulder for eurosedlar inom Euro-
systemet justerades 2002-2007 med ett utjamnings-
belopp for att den relativa inkomstfordelningen mellan
de nationella centralbankerna inte skall férdndras
visentligt fran dren innan. Justeringarna gjordes for
skillnaden mellan det genomsnittliga virdet av ute-
lopande sedlar for varje nationell centralbank under
perioden juli 1999—juni 2001 och det genomsnittliga
vardet av sedlar som centralbanken under denna period
hade blivit tilldelad enligt kapitalfordelningsnyckeln.
Utjamningsbeloppen minskades stegvis varje dr fram till
den 31 december 2007.

Fran och med 2008 fordelas inkomsterna fran
eurosedlar fullt ut i férhdllande till de nationella central-
bankernas inbetalda andelar av ECB:s kapital. Rante-
intdkterna och -kostnaderna pa dessa poster nettas over
ECB:s konton och redovisas i posten ”Réntenetto”.
Fordelningsnyckeln for ECB:s kapital justeras med fem
ars mellanrum och nir nya medlemsstater ansluter sig
till EU.

De inkomster som ECB intjdnar fran sin andel pa
8 % av det totala virdet av eurosedlar i omlopp
fordelas i regel pa de nationella centralbankerna.* For
2004 fordelades inkomsterna inte, d3 ECB:s vinst for

3 Europeiska centralbankens beslut av den 6 december 2001 om
fordelning av de monetira inkomsterna for de deltagande medlems-
staternas nationella centralbanker fran och med rikenskapséret 2002
(ECB/2001/16).

4 ECB:s beslut (ECB/2005/11).
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aret var mindre dn inkomsterna fran eurosedlar i 8. Monetara inkomster
omlopp. 2005-2007 delades ECB:s inkomster fran euro-
sedlar i omlopp inte ut utan avsattes for ECB:s valuta-
kurs- och prisrisker. For 2008 delade ECB ut inkomster

Inkomsterna for de nationella centralbankerna da de
fullgér monetira uppgifter for Europeiska centralbanks-
systemet ska beridknas och fordelas i enlighet med

frdn eurosedlar i omlopp. stadgan och de beslut som fattas av Europeiska central-

bankens rad.

Fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital 9. Pensionsfond
1.1.2008 %

Ar 2001 beslutades att Finlands Banks pensionsitagande
Nationale Bank van Belgi¢/ . .
skulle hanteras genom en pensionsfond i bankens

Bangue Nationale de Belgique 2,4708
Deutsche Bundesbank 20,5211 balansrikning. Syftet med arrangemanget, som tradde i
Central Bank and Financial Services . . B o .
e 0,8885 kraft vid borjan av 2002, 4r att sorja for att tillgaingarna
Bank of Greece 1,8168 for taickning av bankens pensionsitagande placeras med
Banco de Esparia 7,5498 . o . . o
Banque de France 14,3875 hogsta mojliga avkastning. En separat drsredovisning
Banca d’Italia 12,5297 5 - : MNos
D rittas for pensionsfonden. Fondens tillgangar redo-
Central Bank of Cyprus 0,1249 ubP p §ang
Banque centrale du Luxembourg 0,1575 visas under Ovriga tillgangar i bankens balansriakning.
Cocti s Gl 0,0622 ECBS harmoniserade redovisningsprinciper giller
De Nederlandsche Bank 3,8937 &SP per g
Oesterreichische Nationalbank 2,0159 inte pensionsfondens bokforing. Bokslutet upprittas
Banco de Portugal 1,7137 . . . . .
Banka Slovenije 0.3194 enligt marknadsvirdet pa drets sista dag. Fastigheterna
Finlands Bank 1,2448 upptas i balansrikningen till virdet vid éverféringstid-
Del. o Esiraaey teres 69,6963 punkten efter avskrivningar. Till den del byggnaderna
skrivits upp i balansrikningen redovisas motsvarande
bureapcka napoona banxa 0,8833 L . . L
e r— 1,3880 avskrivningar mot aterférda uppskrivningar utan resul-
Danmarks Nationalbank 1,5138
Eesti Pank 01703~ faverkan.
Latvijas Banka 0,2813
Lietuvos bankas 0,4178 10. Principer for redovisning av avsattningar
Magyar Nemgzeti Bank 1,3141 ) )
Narodowy Bank Polski 4,8748 Avsittningar kan goras i bokslutet om detta dr nodvin-
Banca Nationala a Romaniei 2,5188 . .. .. ..
Nérodnd banka Slovenska 0.6765 digt for att trygga realvirdet av bankens fonder eller for
Sveriges riksbank 2,3313 att utjdmna sddana variationer i resultatet som orsakas
Bank of England 13,9337 o . . .
av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna
Delsumma for nationella centralbanker pa virdepapper.
utanfor euroomrddet 30,3037 . L L
I bokslutet kan goras de avsittningar som dr nod-
Totalt 100,0000 vindiga for att ticka bankens pensionsdtagande.
11. Ataganden utanfor balansrikningen
7.  Férindringar i redovisningsprinciperna Vinster och forluster av poster utanfor balansrikningen
Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte férind- behandlas pa samma sitt som vinster och forluster av
rats under 2008. poster i balansrakningen. Valutaterminerna inrdknas i

nettogenomsnittskostnaden for valutapositionen.
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Noter till balansrikningen

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 523 troy uns guld (1 troy uns
= 31,103 g) som i bokslutet tagits upp till marknadsvar-
de. Vid borjan av 1999 overforde Finlands Bank, i likhet
med de 6vriga nationella centralbankerna i Eurosystemet,
cirka 20 % av sitt guld till ECB.

Guld 31.12.2008 31.12.2007
Kuvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 621,5 568,2
Marknadsvérde (mn euro) 979,9 895,8
Forindring av marknadsvirde (mn euro) 84,0 134,9

2. Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande
utanfor euroomradet

I posten ingdr till valutareserven hanforliga valutaford-
ringar pa hemmahorande utanfoér euroomradet samt
innehav av sarskilda dragningsritter (SDR) som till-

delats av Internationella valutafonden (IMF).

Fordringar i utlindsk valuta pa IMF

valuta. Den andra delen av medlemsandelen har betalats
i mark. Denna del har valutafonden lanat tillbaka till
Finlands Bank. Den i mark betalda medlemsandelens
nettoeffekt pa Finlands Banks balansrikning ar noll,
eftersom fordran och skulden redovisas i samma balans-
post.

Finlands Banks innehav av sirskilda dragnings-
rdtter (Special Drawing Rights, SDR) uppgér till 171,3
miljoner euro. De utgor en valutareserv som IMF har
lagt upp och fordelat pa sina medlemsliander. Sarskilda
dragningsritter anvinds i valutahandeln pd samma sitt
som normala valutor. Postens virde forandras genom
valutahandeln mellan medlemslinderna. Postens storlek
paverkas ocksd av erhillna och utbetalda rantor och
vinstandelen i IME.

Finlands Banks fordringar pa Internationella valuta-
fonden uppgar totalt till 355,8 miljoner euro. Vid
utgdngen av 2008 var kursen mellan SDR och euro
1 SDR = 1,1048 euro. Eftersom marknadskursen var
ldgre 4n mittkursen 2008 resultatfordes vdrderings-

forlusterna enligt redovisningsreglerna.

Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande

31.12.2008 31.12.2007
Mn Mn Mn Mn utanfor euroomradet
euro SDR euro SDR )
N Utover IMF-posterna redovisas hir banktillgodohavan-
Reservposition ) ) i
i IMF 177,8 169,2 89,0 82,9 den, virdepapper och andra fordringar i utlindsk valuta
Sdrskilda dragnings- o .. .. .
it 171.3 163,0 165.1 1537 pa hemmahorande utanfér euroomradet.
Owriga fordringar
pd IMF 6,6 6.3 6,2 5.8
Summa 355.,8 338,5 260,3 242,4 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahérande utanfor enroomridet
31.12.2008 31.12.2007
Mn euro Mn euro
Kursen mellan euro och SDR 2007 och 2008 Inldning 206,5 247,0
2008 2007 Rintebdrande virdepapper 3511,0 3675,8
Diskonteringsinstrument 518,1 331,1
Vid utgangen av mars 0,96 0,88 Owriga fordringar 5.5 0,5
Vid utgdangen av juni 0,97 0,89 S 4241.1 42
, 54,4
Vid utgdngen av september 0,92 0,91 e
Vid utgdangen av december 0,91 0,93

Finlands medlemsandel i valutafonden 4r 1 263,8
miljoner SDR. Reservpositionen ar den del av Finlands

medlemsandel som har betalats till IMF i utlindsk

Finlands Banks arsberittelse 2008

Finlands Bank overforde vid borjan av 1999 en del av

sina fordringar i dollar och yen till ECB.
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Valutafordelning av vardepapper i utlindsk valuta utgivna av
hemmahorande utanfor euroomradet

till f6ljd av den finansiering i US-dollar som Federal
Reserve tillhandaholl inom Term Auction Facility-pro-

grammet (se ”Fordringar i utlindsk valuta p4 hemma-

Valuta 31.12.2008 31.12.2007
Mn euro % Mn euro % horande i euroomridet”).

Brittiska pund 988,5 24,5 1490,4 37,2

Schweiziska franc 479,3 11,9 400,0 10,0

US-dollar 2121,0 52,6 17944 44,8 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande i enroomridet

Japanska yen 440,3 10,9 322,0 8,0 31.12.2008 31.12.2007

Summa 4 029,1 100,0 4 006,8 100,0 Mn euro Mn euro
Banktillgodobavanden 1471,2 446,2
Réntebdrande virdepapper 1088,1 932,1
Qiskonteringsinstmment 17,6 15,4

Loptidsfordelning av vardepapper i utlindsk valuta utgivna av Ovriga fordringar 0,2 0.7

hemmahéorande utanfor enroomridet Summa 25771 1394,4

Loptid 31.12.2008 31.12.2007
Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 dar 1207,6 30,0 865,0 21,6
Over 1 dr 2 821,5 70,0  3141,8 54,2
Summa 4029,1 100,0 4 006,8 100,0

3. Fordringar i utlandsk valuta pA hemmahorande i
euroomradet

Denna post bestdr av banktillgodohavanden, virde-
papper och 6vriga fordringar i utlindsk valuta pd hemma-
horande i euroomréadet. I posten ingar ocksé fordringar
pa 1,6 miljarder euro relaterade till reverserade trans-
aktioner som genomfordes med motparter i euroomradet
i samband med Term Auction Facility-programmet i
US-dollar. Inom programmet tillhandaholl Federal
Reserve ECB 20 miljarder US-dollar i form av ett tem-
porirt omsesidigt sedelfondsarrangemang i syfte att
erbjuda Eurosystemets motparter kortfristig finansiering
i US-dollar. Samtidigt genomférde ECB swappar med de
nationella centralbankerna i euroomréddet. De anvande i
sin tur de medel som uppstod for att genomfora likvidi-

serande transaktioner med Eurosystemets motparter.

Poster utanfor balansrakningen: Valutaswappar och

valutaterminer

Posterna utanfor balansrikningen bestar av dtaganden
mot ECB pa 1,6 miljarder euro avseende terminer som

var utestdende 31.12.2008. Dessa dtaganden uppkom

Bokslut

Valutafordelning av vardepapper i utlindsk valuta uigivna av
hemmahorande i euroomrddet

Valuta 31.12.2008 31.12.2007
Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 426,3 38,6 392,8 41,5
Schweiziska franc 0,0 0,0 10,0 1,1
US-dollar 647,5 58,6 544,7 57,5
Japanska yen 31,9 2,9 0,0 0,0
Summa 1108,7 100,0 947,5 100,0

Loptidsfordelning av vardepapper i utlindsk valuta utgivna av
hemmahorande i euroomradet

Loptid 31.12.2008 31.12.2007
Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 ar 229,3 20,7 189,0 19,9
Over 1 dar 876,4 79,3 758,85 80,1
Summa 110s5,7 100,0 947,85 100,0

4. Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor
euroomradet

Hair ingar banktillgodohavanden i euro utanfor euro-
omrdadet, rantebirande vardepapper och diskonterings-
instrument utgivna av hemmahorande utanfor euro-
omradet och fordringar i euro pa Internationella

regleringsbanken (BIS).
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Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor euroomridet

31.12.2008 31.12.2007

Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 246,7 129,0
Réntebdrande virdepapper 333,9 264,7
Diskonteringsinstrument 0,0 0,0
Ovriga fordringar 0,0 0,6
Summa 580,7 394,3
Loptidsfordelning av virdepapper i euro utgivna av
hemmahorande utanfor euroomridet
Loptid 31.12.2008 31.12.2007

Mn euro % Mn euro %

Upp till 1 dr 50,8 15,2 30,0 11,3
Over 1 ar 283,2 84,8 234,7 88,7
Summa 333,9 100,0 264,7 100,0

5. Fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet
relaterade till penningpolitiska transaktioner

Denna post bestdr av penningpolitiska instrument som
Finlands Bank anvinder for att genomfora den moneti-
ra politiken som en del av Eurosystemet. Posten bestar
av rantebdrande fordringar pd finlindska kreditinstitut
och dess storlek dr beroende av de finlindska kredit-
institutens likviditetsbehov.

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ar
likvidiserande transaktioner som genomfors som stan-
dardiserade anbudsforfaranden varje vecka. De huvud-
sakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckel-
roll nir det galler att uppfylla syftet med Eurosystemets
marknadsoperationer och genom dem tillférs merparten
av likviditeten i den finansiella sektorn. Fordringarna
relaterade till huvudsakliga refinansieringstransaktioner
uppgick vid utgédngen av 2008 till 350,0 miljoner euro.

De langfristiga refinansieringstransaktionerna ar
likvidiserande reverserade transaktioner som genomfors
varje manad som standardiserade anbudsforfaranden.
Fordringarna relaterade till dem var 2 250,0 miljoner

euro.
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Fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet relaterade till
penningpolitiska transaktioner

31.12.2008 31.12.2007
Mn euro Mn euro
Huvudsakliga refinansierings-
transaktioner 350,0 30,0
Langfristiga refinansierings-
transaktioner 2250,0 200,0
Summa 2 600,0 230,0

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i
euroomradet

Hair ingér banktillgodohavanden i euro och konton i
kreditinstitut i euroomradet. Posten uppgick 2008 till
0,3 miljoner euro. Ar 2007 var motsvarande belopp 3,2

miljoner euro.

7. Viardepapper i euro utgivna av hemmahorande i
euroomradet

Posten innehéller rintebirande virdepapper och diskon-
teringsinstrument utgivna i euroomradet. I februari—
mars 2006 omfordelade banken sina finansiella tillgdngar
genom att byta ut sina placeringar i svenska och danska
kronor mot euro. Fore 2006 hade banken inga place-

ringar i euro.

Virdepapper i euro utgivna av hemmahorande i enroomrddet

31.12.2008 31.12.2007
Mn euro Mn euro
Rintebdrande virdepapper 7 235,1 6 839,1
Diskonteringsinstrument 30,0 24,0
Summa 7 265,1 6 863,1
Loptidsfordelning av virdepapper i euro utgivna av
hemmahorande i euroomradet
Loptid 31.12.2008 31.12.2007
Mn euro % Mn euro %
Upp till 1 dar 1582,7 21,8 1423,2 20,7
Over 1 dr 5682,5 78,2 5439,9 79,3
Summa 7 265,1 100,0 6 863,1 100,0
Bokslut



8. Fordringar inom Eurosystemet

Har ingar fordringar inom Eurosystemet enligt foljande:

— Andel av ECB:s kapital

— Fordran for overford valutareserv

- Fordringar avseende TARGET?2 och korrespondent-
bankskonton (netto)

— Nettofordran for tilldelade eurosedlar inom Euro-
systemet

— Andel av ECB:s inkomster frdn eurosedlar i omlopp

— Andel av monetira inkomster.

Varje nationell centralbank i Eurosystemet har en andel
av ECB:s kapital som fordelas enligt en s.k. fordelnings-
nyckel. Kapitalfordelningsnyckeln baseras pa antalet
invénare och bruttonationalprodukten i respektive land.
Fordelningsnyckeln justeras med fem drs mellanrum och
nér nya medlemsstater ansluter sig till EU. Finlands
procentuella andel av ECB:s kapital har sedan 1.1.2007
varit 1,2448 %.

Posten under rubriken ”Fordran for 6verford valu-
tareserv” bestdr av den del av valutareserven som
Finlands Banks har éverfort till ECB. Overféringen
skedde i samband med 6vergangen till Eurosystemet. Pa
denna fordran betalas en rianta som baserar sig pd den
senaste tillgdngliga marginalrdntan pa Eurosystemets
huvudsakliga refinansieringstransaktioner, fransett guld,
pa vilket ingen rinta betalas. Fordran ar i euro och virdet
lika med dess virde vid tidpunkten for dverforingen.

Har ingar nettosaldona pda TARGET2-kontona om
Finlands Bank pd balansdagen har en fordran pa Euro-
systemet.

Nettofordran for tilldelade eurosedlar inom Euro-
systemet bestdr av en CSM-post (Capital Share Mecha-
nism) enligt fordelningsnyckeln for kapital minskat med
posten "ECB issue”. Med CSM-talet korrigeras sedlarna
i omlopp i centralbankens balansrikning i enlighet med
fordelningsnyckeln. ECB issue uttrycker ECB:s andel
(8 %) av de utelopande sedlarna. Motposterna for bigge
posterna redovisas i balansrakningen i skuldposten ”Ute-

lopande sedlar”.
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9. Ovriga tillgangar

I posten ingdr mynt, anldggningstillgidngar (byggnader,
maskiner och inventarier) och investeringstillgdngar
(aktier och andelar). Vidare ingar pensionsfondens till-
gdngar och placeringar, poster som hanfor sig till varde-
ringen av poster utanfor balansriakningen samt forut-
betalda kostnader och upplupna intikter och 6vriga
tillgangar.

Materiella anliggningstillgangar

Bokfort virde 31.12.2008 31.12.2007

Mn euro Mn euro
Markomriden 11,0 11,4
Byggnader 158,0 167,2
Maskiner och inventarier 10,7 10,9
Konst och numismatisk samling 0,4 0,4
Summa 180,1 189,9
Immateriella anlaggningstillgangar
Bokfort varde 31.12.2008 31.12.2007

Mn euro Mn euro
Datasystem 4,8 6,1
Summa 4,8 6,1
Ovriga tillgingar

31.12.2008 31.12.2007

Mn euro Mn euro
Euroomrddets mynt 21,9 24,2
Aktier och andelar 25,3 29,2
Pensionsfondens placeringar 456,1 479,1
Forutbetalda kostnader och
upplupna intikter 346,7 312,3
Owriga tillgangar 219,0 7,8
Summa 1 068,9 852,6
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Skulder
1. Utelopande sedlar

Posten bestdr av Finlands Banks andel av totalvardet av
utelopande eurosedlar tilldelad enligt kapitalfordel-
ningsnyckeln och justerad for ECB:s andel. Andelen
utgjorde 2008 totalt 12 532,4 miljoner euro.

Utelopande sedlar 31.12.2008 31.12.2007
Mn euro Mn euro
S euro 99,8 97,7
10 euro 61,4 75,1
20 euro 1870,8 1764,7
50 euro 3 604,3 3 066,4
100 euro 92,4 150,0
200 euro 327,0 281,6
500 euro 2350,0 1995,7
Summa eurosedlar 8405,7 7 431,2
ECB issue -1089,9 -969,4
CSM 5216,6 4 685,8
Utelbpande sedlar enligt
kapitalfordelningsnyckeln 12 532,4 11 147,6

2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet
relaterade till penningpolitiska transaktioner

Posten bestér av rantebarande forpliktelser mot kredit-
instituten, saldona pa kreditinstitutens kassakravskonton
och kreditinstitutens insdttningar dver natten. Denna post
uppstdr till f6ljd av den monetara politik som Finlands
Bank genomfor som en del av Eurosystemet. Syftet med
kassakravssystemet dr att jiamna ut penningmarknads-
rantorna och 6ka behovet av strukturell centralbanks-
finansiering. De dagliga saldona pa kreditinstitutens
kassakravskonton under uppfyllandeperioden ska i
genomsnitt vara minst lika stora som deras kassakrav. P4
grund av finanskrisen var insittningarna over natten

exceptionellt stora under sista kvartalet 2008.

3. Skulder i euro till ovriga hemmahorande i
euroomradet
I posten ingar skulder i euro till den offentliga sektorn

och andra dn kassakravspliktiga kreditinstitut.
4. Skulder i euro till hemmahorande utanfor
euroomradet

Hir upptas saldona pd konton som innehas av interna-
tionella organisationer och banker utanfér euroomradet

och repor med motparter utanfér euroomradet.
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5. Skulder i utlindsk valuta till hemmahorande i

euroomradet

I posten redovisas Statskontorets insidttningar i valuta

for egna betalningar.

6. Skulder i utlindsk valuta till hemmahorande

utanfor euroomradet

Repor for forvaltning av valutareserven redovisas har.

7.  Motpost till sarskilda dragningsritter som
tilldelats av IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvaran-
de de sdrskilda dragningsritterna (jfr motsvarande post
under tillgdngar). Till en borjan var de sirskilda drag-
ningsratterna och deras motpost lika stora. Till foljd av
SDR-handel var fordringarna relaterade till siarskilda
dragningsritter vid utgdngen av 2008 storre 4n motpos-
ten pd skuldsidan. Motposten uppgar till 142,7 miljoner
SDR och har varit oforandrad under manga ar, eftersom
den inta anvinds for handel. I balansrikningen redovi-
sas posten i euro och virderad till kursen pd drets sista

dag (157,6 miljoner euro).

8.  Skulder inom Eurosystemet

Hair ingér nettosaldona pa andra centralbankskonton
och ECB-kontot i TARGET2-systemet om Finlands
Bank pa balansdagen har en skuld till Eurosystemet.
Skulder och fordringar inom Eurosystemet specificeras i
noten till posten ”Fordringar inom Eurosystemet” pa
tillgdngssidan i balansrikningen. Vid slutet av 2008

hade Finlands Bank inga skulder inom Eurosystemet.

9. Opvriga skulder

Ovriga skulder 31.12.2008 31.12.2007
Mn euro Mn euro
Utel6pande marksedlar 130,1 132,0
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 27,6 15,0
Leverantrsskulder 0,5 0,8
Owriga skulder 33,1 23,0
Summa 191,3 170,8
Bokslut



10. Virderegleringskonto

Har redovisas uppskrivningar av markomraden och
byggnader samt varderingsdifferenser beroende pa
andrad redovisningspraxis 1999. I posten ingér ocksa
orealiserade virderingsvinster pd grund av marknads-
vardering av valutaposter och virdepapper. Posten ckade
med 769 miljoner euro fran dret innan. Av beloppet beror
390 miljoner euro pa uppskrivna virdepapper. Forstirk-
ningen av euron mot ovriga valutor okade posten med
315 miljoner euro och prisstegringen pa guld med 84
miljoner euro. I posten ingdr ocksa ett avdrag pa 10 mil-

joner euro som motpost till avskrivningar pa byggnader.

11. Avsittningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avséttningar
goras i bokslutet, om detta dr nodvandigt for att trygga
realvirdet av bankens fonder eller for att utjamna
sddana variationer i resultatet som orsakas av foriand-
ringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa varde-
papper. Avsittningarna uppgick vid slutet av 2008 till
2 092 miljoner euro. Avsittningarna bestar av avsitt-
ning for realviarde, pensionsavsittning och avsittning
relaterad till ECBS penningpolitiska transaktioner.

Pensionsavsittningen har gjorts for tickning av
pensionsdtagandet. Finlands Banks pensionsdtagande
uppgir sammanlagt till 509 miljoner euro, varav 89,6 %
eller 456 miljoner euro ar tickt.

Enligt den allmdnna redovisningsprincipen om
forsiktighet ansdg ECB-rddet det vara nodvandigt att

avsdtta 5,7 miljarder euro for att ticka risker till foljd

av exponeringar mot Eurosystemets motparter 2008.
Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB fordelas
dessa risker pa de nationella centralbankerna i forhal-
lande till deras andelar av ECB:s kapital 2008.

Dirfor gjordes en avsittning pa 102 miljoner euro,
som motsvarar 1,78603 % av den totala sirskilda

avsdttningen.

12. Eget kapital

Har ingdr bankens grundfond och reservfond. Om
bankens bokslut uppvisar forlust, ska denna enligt 21 §
i lagen om Finlands Bank tickas med medel ur reserv-
fonden. Till den del reservfonden inte ricker for dnda-
maélet kan forlusten tills vidare limnas utan tickning.
De foljande arens vinst ska i forsta hand anvandas till

att ticka forluster som lamnats utan tackning.

13. Arets vinst

Eget kapital (mn euro) 31.12.2008 31.12.2007
Grundfond 840,9 840,9
Reservfond 1022,8 862,7
Summa eget kapital 1863,7 1703,6
Avets resultat (mn euro) 2008 2007
Utdelning till staten 250,0 250,0
Finlands Banks andel av vinsten 150,9 160,1
(6verfors till reservfonden)

Summa 400,9 410,1

Vinsten for rikenskapsiret 2008 blev 400,9 miljoner euro.

Avsdttningar (mn euro) Avsdttningar Fordandring av Summa Fordandring av Summa
avsdttningar avsdtiningar avsdttningar avsdttningar
1.1.2007 2007 31.12.2007 2008 31.12.2008
Avsdttning for kurs- och prisdifferenser 638 -413 224 -224 -
Generell avsdttning 1220 0 1220 -224 996
Avsdttning for realvirde 361 85 446 93 539
Pensionsavsittning 459 21 479 22 456
Avsdttning for ECBS
penningpolitiska risker - - - 102 102
Summa 2676 -308 2368 -275 2092
Bokslut Finlands Banks arsberittelse 2008
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Noter till resultatrakningen

1. Ranteintakter

Ranteintakter fran hemmahorande 2008 2007
utanfor euroomridet (mn euro) Euro Utlindsk Summa Euro Utlindsk Summa
valuta valuta
Ranteintikter fran gulddepositioner 0,0 1,4 1,4 0,0 1,9 1,9
Ranteintikter fran virdepapper 14,2 143,8 158,1 7,5 171,4 178,9
Riénteintikter fran diskonteringsinstrument 0,3 8,3 8,6 2,6 10,2 12,8
Rinteintakter fran banktillgodobavanden 11,2 6,2 17,4 7,9 10,3 18,2
Owriga rinteintikter 2,8 5.4 8,1 0,7 8,7 9,4
Summa 28,5 165,0 193,5 18,8 202,5 221,3
Ranteintikter fran hemmahorande i 2008 2007
euroomridet (mn euro) Euro Utlandsk Summa Euro Utlandsk Summa
valuta valuta
Rinteintikter frin virdepapper 280,3 53,0 333,3 245,1 55,0 300,1
Ranteintikter fran diskonteringsinstrument 2,0 0,8 2,8 5,2 4,8 10,0
Rinteintikter fran banktillgodobhavanden 1,5 25,7 27,3 2,6 1,9 4,5
Ranteintikter fran ECBS-poster 208,5 0,0 205,5 148,6 0,0 148,6
ﬁ;’:ﬁ;’;’;‘;ﬁfr’ fran penningpolitiska 79,8 0,0 79,8 22,1 0,0 22,1
Owriga rinteintikter 0,0 1,8 1,8 0,0 2,1 2,1
Summa 569,1 81,3 650,4 423,7 63,8 487,85

Rinteintikterna frin hemmahorande utanfor euroomra-
det och hemmahorande i euroomradet uppgick till totalt
843,9 miljoner euro, varav 246,3 miljoner euro utgjorde

ranteintikter i utlindsk valuta och 597,6 miljoner euro

rianteintikter i euro.

Rinteintikterna fran ECBS-poster, 205,5 miljoner

utgjorde ranteintikter frin en fordran pa ECB for
overford valutareserv. Rantan pd skulden och fordran

for ECB:s sedelandel, tilldelningen enligt kapitalfordel-

ningsnyckeln och den dtféljande justeringen nettoredo-

visades till ett belopp av 145,9 miljoner euro. Rantein-
takterna pd TARGET2-saldon uppgick till 34,5 miljoner

euro, bestod av foljande poster: 25,0 miljoner euro euro.
2. Rantekostnader
Rantor till hemmahorande utanfor 2008 2007
euroomrddet (mn euro) Euro Utlindsk Summa Euro Utlindsk Summa
valuta valuta valuta
Rantor till hemmahdérande utanfor 0,0 -1,1 -1,1 0,0 -2,2 2,2
euroomradet for banktillgodobhavanden
Ouwriga rantor till hemmahorande utanfor 0,0 —4,1 4,1 0,0 -7,2 -7,2
euroomrddet
Summa 0,0 -5,2 -5,2 0,0 -9,4 -9,4
Rantor till hemmahorande i euroomradet 2008 2007
(mn euro) Euro Utlindsk Summa Euro Utlandsk Summa
valuta valuta valuta
Réntekostnader for ECBS-poster -24,3 0,0 -24,3 -20,7 0,0 -20,7
Rantekostnader for penningpolitiska poster -161,1 0,0 -161,1 -115,3 0,0 -115,3
Ovriga mﬂntor till hemmabérande i 84 242 326 01 0,5 0.6
euroomrddet
Summa -193,8 -24,2 -218,0 -136,1 -0,5 -136,5

Finlands Banks drsberittelse 2008

Bokslut



Rintorna till hemmahorande utanfor euroomradet
och hemmahorande i euroomréadet uppgick totalt till
223,2 miljoner euro. Av dem utgjorde 141,2 miljoner
euro rantor pd innestdende kassakravsmedel. Utbetalda
rantor pA TARGET2-saldon som innehas av centralban-

ker inom Eurosystemet uppgick till 24,3 miljoner euro.

3. Rantenetto

Raintenetto 31.12.2008  31.12.2007
Mn euro Mn euro
Ranteintakter
Rénteintikter fran finansiella tillgingar 558,6 538,2
Riinteintikter fran penningmarknads-
depositioner 79,8 22,0
Riinteintakter fran fordringar pd ECBS 205,58 148,6
Summa 843,9 708,8
Rintekostnader
Rantekostnader for finansiella tillgingar -37,8 -9,8
Réntekostnader for lopande rikningar -161,1 -115,3
Rantekostnader for skulder till ECBS -24,3 -20,7
Summa -223,2 -145,9
RANTENETTO 620,7 563,0

4. Valutakursdifferenser

Posten innehéller realiserade valutakursvinster och
valutakursforluster samt varderingsforluster fran forsalj-
ning av poster i utlindsk valuta. Ar 2008 uppstod fér-
luster fran valutakursdifferenser for 485,1 miljoner

euro.

5. Prisdifferenser pa viardepapper

Har ingar realiserade vinster och forluster samt virde-
ringsforluster fran forsiljning av vardepapper. Varje
virdepappersslag virderas separat i bokforingen. Till
foljd av prisdifferenserna pa virdepapper realiserades

2008 en vinst pa 36,9 miljon euro.

6. Forandring av avsattningar for valutakurs- och
prisrisker

Realiserade vinster och forluster samt varderingsforlus-
ter till foljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser,
sammanlagt 448,2 miljoner euro, upplostes enligt redo-
visningsprinciperna. Av detta belopp ticktes 224 miljo-

ner euro genom upplosning av den aterstidende valuta-

Bokslut

kurs- och prisdifferensavsattningen och resten, 224,2
miljoner euro, ticktes genom upplosning av den generel-
la avsidttningen. Avsittningarna har specificerats i

noterna till tillgdngarna.

7. Nettoandel av monetira inkomster

Hir upptas nettosumman av de monetira inkomster
som betalats in till Eurosystemet respektive aterfordelats
fran Eurosystemet. De monetira inkomsterna for varje
nationell centralbank har beriknats pa centralbankens
faktiska avkastning fran reserverade tillgdngar som den
héller som motvirden till skuldbasen. Skuldbasen bestér
av foljande poster: sedlar i omlopp, skulder i euro till
kreditinstitut relaterade till penningpolitiska transaktio-
ner, nettoskuld inom Eurosystemet pa grund av
TARGET2-transaktioner och nettoskuld for tilldelade
eurosedlar inom Eurosystemet. Ranta som utbetalats pa
skulder som ingdr i skuldbasen avriknas fran de mone-
tara inkomsterna fore sammanrikning med motsvaran-
de inkomster for de 6vriga nationella centralbankerna.
De reserverade tillgdngarna bestdr av foljande
poster: fordringar i euro pa kreditinstitut relaterade till
penningpolitiska transaktioner, fordran i euro for
overford valutareserv, nettofordran pa grund av
TARGET2-transaktioner, nettofordran for tilldelade
eurosedlar och en med kapitalférdelningsnyckeln
beriknad 6ronmarkt andel av den nationella central-
bankens guld. Ingen avkastning berdknas pd guldet. Nar
de reserverade tillgdngarna overstiger eller understiger
virdet av skuldbasen, beriknas avkastningen pa skillna-
den med den huvudsakliga refinansieringsrantan. Euro-
systemets sammanriknade monetira inkomster fordelas
pa de nationella centralbankerna enligt kapitalfordel-
ningsnyckeln. Finlands Banks faktiska nettoandel av de

monetira inkomsterna var 26,1 miljoner euro.

8. Andel av ECB:s vinst
ECB delade inte ut vinst fér 2007.
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9. Avsittning for ECBS penningpolitiska risker

Enligt den allminna redovisningsprincipen om forsiktig-
het ansdg ECB-radet det vara nodvandigt att avsitta 5,7
miljarder euro for att ticka risker till f6ljd av expone-
ringar mot Eurosystemets motparter 2008. Enligt artikel
32.4 i stadgan for ECBS och ECB fordelas dessa risker
pa de nationella centralbankerna i forhallande till deras
andelar av ECB:s kapital 2008.

Darfor gjordes en avsittning pd 102 miljoner euro,
som motsvarar 1,78603 % av den totala sirskilda

avsdttningen.

10. Ovriga intikter fran centralbanksverksamheten

Hir ingdr 21,5 miljoner euro fran den preliminira vinst-
utdelningen av ECB:s inkomster fran eurosedlar i
omlopp 2008. I posten ingar utdelningar for 3,0 miljo-

ner euro, som huvudsakligen bestdr av aktier i BIS.

11. Ovriga intikter

I posten ingar 17,6 miljoner euro i Finansinspektionens
tillsynsavgifter, 13,5 miljoner euro i vinster fran forsilj-
ning av anldaggningstillgdngar, 6,2 miljoner euro i hyres-

intdkter, samt expeditionsavgifter och provisioner.

12. Personalkostnader

euro till pensionsfonden for att viardet av pensionsfon-
dens tillgangar ska utvecklas i jamn takt mot det upp-

stiallda malet.

31.12.2008 31.12.2007
Mn euro Mn euro
Understodsavgift till pensionsfonden 30,0 22,1
14. Administrationskostnader
Administrationskostnader 2008 2007
Mn euro Mn euro
Materielkostnader 1,0 1,7
Kostnader for maskiner och inventarier 3,4 3,1
Kostnader for fastigheter 8,9 8,5
Personalrelaterade kostnader 3,8 3,6
Kostnader for kopta tjdnster 8,7 83
Ovriga administrationskostnader 1,2 1,2
Summa 26,9 26,4

Hair redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader,
kostnader for kopta tjanster och kontorsartiklar.
Som administrationskostnader redovisas ocksa

kostnaderna for utbildning, tjansteresor och rekrytering.

15. Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Personalkostnader 31.12.2008  31.12.2007 Avskrivningar av 31.12.2008  31.12.2007
N IGTE T - anlaggningstillgangar Mn euro Mn euro
Byggnader 1,7 1,7
Loner och arvoden 36,0 36,3 Maskiner och inventarier 2,7 2,8
Arbetsgivarersittningar till pensionsfonden 6,8 6,8 Pensionsfondens markomraden och
Ovriga lonebikostnader 2,9 3,0 byggnader 1,0 1,0
Summa 45,7 46,1 Summa 5,4 5,5
Medelantal anstillda 2008 2007 Aus.l?mm'mga.r av immateriella 31.12.2008 31.12.2007
anldggningstillgangar Mn euro Mn euro
Finlands Bank 474 504 Datasystem 3,3 3,1
Finansinspektionen 139 139 Summa 3,3 3,1
Summa 613 643

13. Understodsavgift till pensionsfonden
Under 2008 betalade Finlands Bank med bankfullmikti-

ges godkdnnande in en understodsavgift pd 30 miljoner

Finlands Banks drsberittelse 2008

16. Sedelproduktionskostnader

Kostnaderna for anskaffning av sedlar uppgick till 3,9

miljoner euro.
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17. Ovriga kostnader

Storsta delen av 6vriga kostnader hanfor sig till drift

och underhall av fastigheter.

18. Pensionsfondens intakter

I posten ingar —37,7 miljoner euro i intdkter fran pen-
sionsfondens placeringsverksamhet. Posten innehéller
ocksa 8,6 miljoner euro i Finlands Banks och Finansin-
spektionens arbetsgivarandelar och arbetstagarnas andel
av premieinkomsten. I posten redovisas vidare en under-
stodsavgift pd 30,0 miljoner euro fran Finlands Bank

och Finansinspektionen.

19. Pensionsfondens kostnader

I posten ingdr 1,3 miljoner euro i kostnader for pen-
sionsfondens placeringsverksamhet, 20,4 miljoner euro i
utbetalda pensioner, forvaltningskostnader och avskriv-

ningar av fondens anlidggningstillgingar.

20. Forandring av avsittningar

I posten redovisas 22 miljoner euro i upplésning av
pensionsavsittningen och 93 miljoner euro i nya avsitt-
ningar for att trygga realvirdet av eget kapital. Avsitt-

ningarna har specificerats i noterna till skulderna.

21. Arets resultat

Vinsten for rakenskapsédret 2008 blev 400,9 miljoner
euro. Direktionen foreslar for bankfullmiktige att 250

miljoner euro av vinsten reserveras for statens behov.

Bokslut
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Fem ars oversikt

Tabellen nedan visar Finlands Banks balansrikning och resultatrikning under de fem senaste rikenskapsaren.

BALANSRAKNING (mn euro) 2008 2007 2006 2005 2004
Tillgdngar
Guld och guldfordringar 980 896 761 686 507
Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande 4597 43515 4750 8719 8790
utanfor enroomradet
Fordringar pd IMF 356 260 279 384 591
Banktillgodohavanden, virdepapper, ldn och andra tillgingar 4241 4254 4470 8336 8199
Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande i enroomradet 2577 1394 1061 854 755
Fordringar i euro pa hemmahdorande utanfor euroomradet 581 394 368 0 0
Fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet relaterade till 2 600 230 1025 1692 2450
penningpolitiska transaktioner
Huvudsakliga refinansieringstransaktioner 350 30 500 1200 1800
Langfristiga refinansieringstransaktioner 2250 200 525 492 650
Ovriga fordringar i euro pd kreditinstitut i enroomridet 0 3 60 0 2
Virdepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroomrddet 7 265 6 863 4998 0 -
Fordringar inom Eurosystemet 10162 7 465 5 886 6407 4639
Andel av ECB:s kapital 73 73 74 74 74
Fordran for dverford valutareserv 717 717 717 717 717
Fordringar avseende TARGET2 och korrespondent- 5197 2951 1157 1686 -
bankskonton (netto)
Nettofordran for tilldelade eurosedlar inom Eurosystemet 4174 3724 3938 3930 3 848
Ovriga tillgingar 1254 1048 933 840 786
Euroomrddets mynt 22 24 25 31 17
Materiella och immateriella anliggningstillgingar 185 196 204 209 210
Owriga omsittningstillgingar 481 508 488 471 425
Diverse 566 320 216 129 134
Summa tillgangar 30016 22 809 19 843 19 198 17 948
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BALANSRAKNING (mn euro) 2008 2007 2006 2005 2004

Skulder
Utelopande sedlar 12532 11 148 10 419 9374 8313
Skulder i euro till kreditinstitut i euroomrddet relaterade till 8110 5910 3766 3536 3156

penningpolitiska transaktioner

Kassakravsinlining 1015 2901 3765 3535 3156
Inlaningsfacilitet 7 095 9 1 1 0
Inldning med fast loptid (likviditetsindragande - 3 000 - - -
finjusterande transaktioner)
Skulder i euro till ovriga hemmahérande i enroomradet 3009 0 0 1 0
Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet 37 4 4 1 1
Skulder i utlindsk valuta till hemmahérande i enroomradet 0 0 0 0 0
Skulder i utlindsk valuta till hemmahorande utanfor enroomridet - 88 - 509 930
Motpost till sirskilda dragningsritter som tilldelats av IMF 158 153 163 173 163
Skulder inom Eurosystemet - - - 11 526
Owriga skulder 191 171 162 153 179
Varderegleringskonto 1622 854 762 974 514
Avsdttningar 2092 2368 2676 2735 2580
Eget kapital 1864 1704 1596 1530 1474
Grundfond 841 841 841 841 841
Reservfond 1023 863 756 689 633
Arets vinst 401 410 293 200 112
Summa skulder 30016 22 809 19 843 19 198 17 948
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RESULTATRAKNING (mn euro) 2008 2007 2006 2005 2004
Rénteintdkter 844 709 528 403 397
Rantekostnader -223 -146 -100 -73 -115

Rintenetto 621 563 428 331 282
Valutakursdifferenser 485 -379 -56 67 -196
Prisdifferenser pd virdepapper 37 -34 -100 1 29
Forindringar av avsdttningar for valutakurs- och prisrisker 448 413 156 —-68 167

Nettoresultat av finansiella transaktioner 621 563 428 331 282
Nettoandel av monetdira inkomster 26 8 5 3 -22
Andel av ECB:s vinst - - - — _
Avsdttning for ECBS penningpolitiska risker -102 - - - -
Owriga intikter frin centralbanksverksambeten 25 3 3 3 3

Resultat av centralbanksverksambeten 569 574 437 336 263

Ovriga intikter 41 29 31 23 24

Verksambetskostnader -116 -108 -95 -83 -101
Personalkostnader —46 46 -47 -49 —49
Understodsavgift till pensionsfonden -30 =22 -10 - -20
Administrationskostnader =27 -26 =25 -17 -18
Avskrivningar av anliggningstillgangar -8 -8 -7 -6 -4
Sedelproduktionskostnader -4 -4 ) -3 -1
Owriga kostnader -2 -2 -1 -8 -9

Verksambetsresultat 494 495 373 277 186

Pensionsfondens resultat =22 21 18 36 40

Forandring av avsdttningar -71 -106 -98 -113 -114

Avets resultat 401 410 293 200 112
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Revisionsberattelse

Bokslut

I egenskap av revisorer utsedda av riksdagen har vi verkstallt granskning
av Finlands Banks bokforing, bokslut och forvaltning for rakenskapsaret
2008 enligt god revisionssed.

Bankens internrevision har under rikenskapsaret granskat bankens
bokforing och verksamhet. Vi har tagit del av berittelserna fran den interna
revisionen.

Vi har last bankens arsberittelse och av direktionen fatt redogorelser
for bankens verksamhet.

Bokslutet ar upprattat i enlighet med gillande bestimmelser och de
bokslutsprinciper som faststillts av riksdagens bankfullmiktige. Bokslutet
ger riktiga och tillrackliga uppgifter om bankens ekonomiska stallning och
resultatbildning.

Vi foreslar att resultatrakningen och balansrakningen faststalls for det
granskade riakenskapsaret. Vi tillstyrker att rakenskapsarets resultat

disponeras enligt direktionens forslag.

Helsingfors den 12 mars 2009

Olli Nepponen

Eero Heindluoma Esko Kiviranta

Markku Koskela CGR Kari Manner CGR

./ .Kalervo Virtanen CGR
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Utlatande om revision i enlighet med artikel 27 i stadgan for
Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken

Vi har granskat Finlands Banks bokforing och bokslut for rakenskapsperioden 1.1.2008-
31.12.2008 i enlighet med artikel 27.1 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och
Europeiska centralbanken. Bokslutet har upprattats enligt de redovisningsprinciper och
-metoder som 10.11.2006 godkants av ECB-rddet samt enligt lagen om Finlands Bank.

Bokslutet omfattar balansrikning, resultatrikning och noter till bokslutet.

Direktionens ansvar

Direktionen ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att det ger riktiga och tillrackliga

uppgifter i enlighet med stadganden och bestimmelser gillande upprittande av bokslut.

Revisorns skyldigheter

Revisorn ska utfora revisionen enligt de internationella ISA-revisionstandarder och etiska
direktiv som upprattats av IFAC (International Federation of Accountants), god revisionssed i
Finland och i tillimpliga delar i enlighet med revisionslagen och utgdende fran detta ge ett
utlitande om bokslutet. God revisionssed forutsatter att revisionen planeras och utfors sa att
man uppndr en rimlig sikerhet om att bokslutet inte innehaller visentliga felaktigheter.

Med revisionsatgarderna vill man forsikra sig om att de belopp och den 6vriga
information som ingdr i bokslutet ar riktiga. Valet av dtgarder grundar sig pa revisorns
omdome och bedomning av risken for att bokslutet innehdller en vasentlig felaktighet pa
grund av oegentligheter eller fel. Vid planeringen av nodvindiga granskningsatgarder beaktas
aven den interna kontrollen som inverkar pd upprittandet och presentationen av bokslutet.

Enligt var mening har vi utfort tillrackligt med for andamalet tillimpliga gransknings-

atgarder for vart utltande.

Utlatande

Enligt var mening ger bokslutet riktiga och tillrackliga uppgifter om resultatet av Finlands
Banks verksamhet och dess ekonomiska stillning i enlighet med de redovisningsprinciper och
-metoder som 10.11.2006 godkints av ECB-radet.

Helsingfors den 27 februari 2009

KPMG Oy Ab

Raija-Leena Hankonen
CGR
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Bilagor

Penningpolitiska atgiarder inom Eurosystemet 2008

Juli

Oktober

November

December

Bilagor

Den 3 juli 2008 beslutade ECB-radet hoja ligsta anbudsrintan pa de huvudsakliga refinansie-
ringstransaktionerna med 0,25 procentenheter till 4,25 % fran och med den transaktion som
avvecklades den 9 juli 2008. Samtidigt hojdes rantan pa utldningsfaciliteten med 0,25
procentenheter till 5,25 % och rintan pa inldningsfaciliteten med 0,25 procentenheter till
3,25 %.

Den 8 oktober 2008 beslutade ECB-radet sianka lidgsta anbudsrantan pa de huvudsakliga refi-
nansieringstransaktionerna med 0,50 procentenheter till 3,75 % frdn och med den transaktion
som avvecklades den 15 oktober 2008. Samtidigt sianktes rantan pa utldningsfaciliteten med 0,50
procentenheter till 4,75 % fran och med beslutsdagen och riantan pa inldningsfaciliteten med

0,50 procentenheter till 2,75 % med verkan fran samma dag.

Vidare beslutade ECB-rddet den 8 oktober 2008 att de huvudsakliga refinansieringstransaktio-
nerna som utfors varje vecka skulle genomféras som fastranteanbud med full tilldelning fran och
med den transaktion som avvecklades den 15 oktober 2008.

Dessutom beslutade ECB-radet att frdn och med den 9 oktober 2008 minska rantekorridoren for
de stiende faciliteterna fran 2 procentenheter till 1 procentenhet kring riantan pa de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna. Rintan pa utldningsfaciliteten sjonk da till 4,25 % och rintan pa
inlaningsfaciliteten steg till 3,25 %.

Den 15 oktober 2008 beslutade ECB-radet att ytterligare forbattra ramverket for godtagbara
sakerheter och att tillhandahalla ytterligare likviditet. Beslutet innebar att dven langfristiga
transaktioner skulle genomforas i form av fastranteanbud med full tilldelning fran och med den
transaktion som avvecklades den 30 oktober 2008.

Den 6 november 2008 beslutade ECB-radet sianka lagsta anbudsrantan pa de huvudsakliga refi-
nansieringstransaktionerna med 0,50 procentenheter till 3,25 % fran och med den transaktion
som avvecklades den 12 november 2008. Samtidigt sinktes rantan pa utldningsfaciliteten med
0,50 procentenheter till 3,75 % och rantan pd inlaningsfaciliteten med 0,50 procentenheter till
2,75 %.

Den 4 december 2008 beslutade ECB-radet sanka lagsta anbudsrantan pa de huvudsakliga refi-
nansieringstransaktionerna med 0,75 procentenheter till 2,50 % frdn och med den transaktion
som avvecklades den 10 december 2008. Samtidigt sanktes rantan pa utldningsfaciliteten med
0,75 procentenheter till 3,00 % och rintan pd inlaningsfaciliteten med 0,75 procentenheter till
2,00 %.

ECB-radet beslutade den 18 december 2008 att dter 6ka riantekorridoren for de stidende
faciliteterna till 2 procentenheter frin och med den 21 januari 2009.
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Viktigaste finansmarknadsatgarder 2008

Atgirder av Europeiska centralbankssystemet

Januari Cypern och Malta anslot sig till enroomradet den 1 januari 2008.

ECB-rddet antog 6vervakningsstandarder for kortbetalningssystemen i euroomradet. Genom att
utstricka overvakningen till allmint anvinda betalkort vill Eurosystemet garantera kortens
funktionssikerhet och effektivitet.

Mars Eurosystemet och ryska centralbanken inledde ett tredrigt samarbetsprogram pa banktillsyns-
och internrevisionsomrédet. I programmet, som drogs igang den 1 april 2008, deltar utover
ECB iven centralbankerna i Tyskland, Grekland, Spanien, Frankrike, Italien, Nederlinderna och
Osterrike samt Finlands Bank.

April ECB publicerade sin attonde arsrapport om TARGET-verksamheten under det foregdende
kalenderaret. Eurosystemets TARGET ar det klart viktigaste europeiska systemet for stora
betalningar. Mellan november 2007 och maj 2008 gick TARGET successivt over till den nya
gemensamma plattformen TARGET?2. Finlands Banks RTGS-system gick over till TARGET2 i
februari 2008.

ECB gav ut sin andra rapport om den finansiella integrationen i Europa. Rapporten analyserar
ldget for den finansiella integrationen i euroomradet med ett antal indikatorer som tagits fram
av ECB och mot bakgrunden av vissa givna faktorer. Den ger ocksd en oversikt av
Eurosystemets atgarder for att fraimja den finansiella integrationen.

ECB gav den 4 april 2008 ett yttrande om sammanslagningen av finska Finansinspektionen och
Forsiakringsinspektionen till en ny finanstillsynsmyndighet, som ocksa kallas Finansinspektionen.

Juni ECB gav ut en rapport om den finansiella stabiliteten i euroomradet. Analysen inriktas pd den
finansiella stabilitetens roll for att stodja den ekonomiska utvecklingen och begriansa
spridningen av finansiella storningar. Genom rapporten vill ECB 6ka finanssektorns och
allmédnhetens kunskaper om fragor som ar viktiga for den finansiella stabiliteten i euroomradet.

Juli ECB publicerade sin forsta rapport om den allmidnna 6vervakningen av betalningssystemen och
den finansiella infrastrukturen. Rapporten innehéller en 6versikt av ECB:s 6vervakningsuppgif-
ter och dtgarder 2007.

Vid sitt sammantrdde den 17 juli 2008 beslutade ECB-radet att lansera projektet TARGET2-
Securities (T2S) efter det positiva mottagande som anslutningsforslaget fick i maj. Projektet ska
bygga upp en gemensam clearingplattform for vardepapper for samordning av clearing och
avveckling av vardepapperstransaktioner i Europa.

ECB-radet beslutade vid samma sammantride den 17 juli 2008 att ocksa inleda ett projekt for
oversyn av sikerhetshanteringen som innebar att hanteringen 6verfors till en gemensam
plattform. Projektet gar under namnet CCBM2 och systemet ska sittas i drift senast samtidigt
med T2S-clearingplattformen. Beslutet foregicks av tvd marknadssamrad, det senaste i februari
2008.
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September Den utvirdering av ramverket for riskkontroll av Eurosystemets kredittransaktioner som
genomfors vartannat ar publicerades den 4 september 2008. I rapporten foreslds vissa dndringar
i ramverket for riskkontroll.

Oktober ECB-radet beslutade att utvidga ramverket for godtagbara sikerheter fram till utgdngen av
2009. De godtagbara sikerheterna utokades med bland annat viardepapper i amerikanska
dollar, brittiska pund och japanska yen och vardepapper och lanefordringar med lagre
kreditbetyg 4n normalt. Godtagbara blev ocksa vissa vardepapper utgivna av kreditinstitut som
handlas pa icke reglerade marknader och efterstillda viardepapper med godtagbar garanti.

ECB gav ut sin drliga rapport om strukturerna i EU:s bankverksamhet. Utover strukturella
fordndringar tar rapporten ocksd upp incitamenten i affirsmodellen ”originate and distribute”
och de storsta riskerna under det narmaste dret enligt en enkatundersokning riktad till bankerna
inom EU.

Eurosystemet och Europeiska vardepapperstillsynskommittén (CESR) inledde ett offentligt
samrdd om rekommendationer for virdepapperscentraler och centrala motparter i virdepappers-
transaktioner for att oka tillforlitligheten, sdkerheten och effektiviteten i systemen for clearing
och avveckling av viardepapperstransaktioner och i de centrala motparternas verksambhet.

ECB-rddet antog ett nytt depasystem for internationella skuldinstrument i global registrerad
form. Systemet dr ett villkor for att dessa instrument ska kunna stillas som sikerhet for
Eurosystemets refinansieringstransaktioner. Efter en 6vergangsperiod (till 30 september 2010)
klassificeras endast skuldinstrument emitterade inom ramen for systemet som godtagbara
sakerheter. Samtidigt beslutade ECB-radet att fran Eurosystemets lista 6ver godtagbara
sakerheter ta bort internationella rantebarande viardepapper i form av enskilda skuldebrev som

getts ut efter en motsvarande overgdngsperiod.

November For att forbattra riskhanteringen av handeln med derivat utanfor borsen (s.k. OTC-derivat) har
myndigheterna tagit initiativ till att organisera handeln via centrala motparter. Enligt
Eurosystemet minskar anlitandet av centrala motparter motpartsriskerna i OTC-handeln, 6kar
marknadsinsynen och informationen till marknaden, harmoniserar virderingen av instrument
och frigor sikerheter. ECB holl dirfor ett sammantride med de europeiska intressegrupperna
for att diskutera inrdttandet av en sddan central motpart i Europa.

En sjitte ldgesrapport om det gemensamma eurobetalningsomradet (SEPA) publicerades den 24
november 2008. Det foregicks av ett gemensamt stillningstagande av ECB och kommissionen
till forslaget om interbankavgifter (multilateral interchange fee) i det alleuropeiska autogiro-
systemet.

P4 begiran av finska finansministeriet gav ECB ett yttrande om ett forslag till lag om statens
kapitalplaceringar i inlaningsbanker.
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December ECB gav ut sin halvdrsrapport om den finansiella stabiliteten i euroomradet.

ECB-radet uppdaterade forteckningen 6ver clearing- och avvecklingssystem for vardepapper
som har godkints for Eurosystemets kredittransaktioner.

ECB gav ett yttrande om omarbetningen av insittningsgarantidirektivet.

ECB-rddet gav ut en rekommendation om statliga garantier for bankernas skulder och

prissattningen pa rekapitalisering.
Ny EU-lagstiftning och dess genomférande i Finland

September En dndring av virdepappersmarknadslagen avseende informationsskyldigheten for virde-
pappersemittenter tridde i kraft. Med dndringen genomférdes vissa dndringar av redovisnings-
direktiven och vissa artiklar i revisionsdirektivet.

Oktober Europeiska kommissionen lade fram ett forslag till 6versyn av kapitaltickningsdirektiven for
banker (2006/48/EG och 2006/49/EG). De viktigaste dndringarna giller hanteringen av stora
exponeringar, 6kat samarbete i tillsynen av bankgrupper med verksamhet i flera linder, battre
kvalitet pa bankernas kapital och forbattring av likviditetsriskhanteringen och riskhanteringen
av vardepapperiserade tillgangar.

Europeiska kommissionen lade fram ett forslag till omarbetning av insittningsgarantidirektivet
(1994/19/EG) som innebar att miniminivan for insdttningsgarantin forst hojs till 50 000 euro
och senare till 100 000 euro. I Finland antogs en hojning av insattningsgarantin till 50 000
euro i december.

Europeiska kommissionen antog en férordning om genomférande av internationella redovis-
ningsorganet IASB:s (International Accounting Standards Board) dndring av internationella
redovisningsstandarder avseende omklassificering av finansiella instrument. Fran och med
tredje kvartalet 2008 kan siddana instrument i handelsportfoljen som inte lingre innehas for
kortfristig handel under exceptionella omstindigheter omklassificeras sd att de redovisas till
anskaffningsvirde och inte till verkligt virde.

Europeiska kommissionen lade fram ett forslag till omarbetning av direktivet om elektroniska
pengar (2000/46/EG) for att underldtta marknadsintridet for innovativa projekt.

November Europeiska kommissionen lamnade ett forslag till forordning om kreditvarderingsforetag med

regler for kreditvarderingsforetagens verksamhet.

December Betaltjanstedirektivet (2007/64/EG) genomfors i den nationella lagstiftningen inom bade
finansministeriets och justitieministeriets kompetensomrade. Justitieministeriets arbetsgrupp
med ansvar for bland annat tjansteproducenternas och -anviandarnas rittigheter och
skyldigheter 6verlamnade sitt betinkande i december 2008. Arbetet i finansministeriets
arbetsgrupp for att klarligga de institutionella kraven for tjdnsteproducenter fortsitter
ddremot dven 2009.
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Regeringens proposition med forslag till lag om dndring av beredskapslagen 6verlaimnades till

riksdagen.

Samforstindsavtalet om gransoverskridande samarbete for finansiell stabilitet mellan EU:s
finansiella tillsynsmyndigheter, centralbanker och finansministerier tradde i kraft.

Lagen om dndring av lagen om forhindrande och utredning av penningtvitt och av
finansiering av terrorism tradde i kraft. Med lagen genomfors Europaparlamentets och radets
direktiv om atgarder for att forhindra att det finansiella systemet anvands for penningtvatt
och finansiering av terrorism. Lagen kompletteras genom statsradets forordning om

forhindrande och utredning av penningtvitt och av finansiering av terrorism fran september.

Statsradet fattade ett beslut om malen for forsorjningsberedskapen. Beredskapsplaneringen

inom betalningsvisendet och kontantforsorjningen samordnas av Finlands Bank.

Euroldnderna och de 6vriga EU-linderna gav en forklaring om gemensamma tillfalliga
atgarder for att aterstdlla den finansiella stabiliteten. I forklaringen rekommenderades atgarder
for att sikra bankernas tillgang till likviditet, minska finansieringsproblemen och vid behov
stodja kapitaltickningen. I linje med EU-lindernas forklaring meddelade finansministeriet i
Finland om sin atgardsplan for att vid behov stodja det finansiella systemet. I december 2008
gav riksdagen sitt samtycke till att temporira statsgarantier utan siakerhet beviljas for
livsdugliga och solida bankers obligationer med en 16ptid upp till fem ar for hogst 50

miljarder euro.

For aterbetalning av insittningarna i islindska Kaupthing Banks filial i Finland naddes en
uppgorelse inom den privata sektorn. Uppgorelsen innebar att ett sarskilt bolag bildades for
att bara det ekonomiska ansvaret for aterbetalning av den islandska bankens Finlandsinlaning.
Riksdagen gav sitt samtycke till regeringens proposition med forslag till garantier till de
banker som deltar i Kaupthinguppgorelsen mot eventuella dtervinningskrav eller andra

motsvarande krav. Garantin begrinsas till dterbetalningsansprak pa hogst 115 miljoner euro.

Internationella valutafonden (IMF) antog ett finansieringspaket for Island. Finland, Norge,
Sverige och Danmark beslutade komplettera finansieringen fran IMF med ett 14n pa

sammanlagt 2,5 miljarder amerikanska dollar.

Internationella valutafonden (IMF) antog ett finansieringspaket for Lettland. Finland, Norge,
Sverige och Danmark beslutade komplettera finansieringen fran IMF med ett 14n pa

sammanlagt 1,8 miljarder euro.

Lagstiftningen om Finansinspektionen, den nya tillsynsmyndigheten for finans- och forsik-
ringssektorn, antogs.

Andringen av lagen om Finlands Bank avseende utnimningen av direktionsmedlemmarna antogs.
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Finlands Banks viktigaste remissyttranden 2008

Remissyttranden avseende lagstiftningen om och utvecklingen av finansmarknaden

Yttrande

till riksdagens finansutskott — om regeringens proposition med forslag till statsgaranti i samband med
utbetalning av depositioner i Kaupthing Banks filial i Finland 24.10

till Finansinspektionen — om dess tolkning av effekten av en negativ fond for verkligt varde pa
beridkning av maximibeloppet for det supplementira kapitalet 14.8

— om revidering av foljande standarder:

1.1 Verksamhetstillstind och underrittelser

2.4 Kundidentifiering, kundkdannedom och dtgarder mot penningtvitt,
finansiering av terrorism och marknadsmissbruk

4.1  Uppliggning av intern kontroll och riskhantering
5.2¢  Offentligt uppkopserbjudande och budplikt

till finansministeriet — om stadgarna for Ersdttningsfonden for investerare 7.1

— om faststillelse av dndringar i reglerna for Finlands Virdepapperscentral
5.2

— om finanstillsynsarbetsgruppens promemoria om sammanslagning av
Finansinspektionen och Forsdkringsinspektionen till en ny tillsynsmyndig-
het 28.3

— om andring av lagstiftningen om fastighetsfonder 13.6 och 25.6
— om andring av lagen om placeringsfonder 27.8

— om faststillelse av de sammanlagda garantiavgifterna till Ersdttningsfon-
den for investerare 9.9

— om revidering av virdepappersmarknadslagen 30.9

— om faststillelse av dndringar i reglerna for Finlands Vardepapperscentral
14.10

— om lagen om dndring av lagen om Finansinspektionen och vissa lagar som
har samband med den 16.10

— om dndring av lagen om statens sikerhetsfond och av kreditinstitutslagen
5.11

— om forslag till lag om sammanslutning av inldningsbanker 12.11
— om forslag till lag om statens kapitalplaceringar i inldningsbanker 12.11
— om reglerna for clearingcentralen ACH Finland Abp 8.12

— om Virdepapperscentralens ansokan om dndring av forsakringsskydd
11.12

till justitieministeriet — om en promemoria om genomforande av dndringarna i EU:s andra
bolagsrittsliga direktiv i Finland 12.3

— om Europeiska kommissionens utkast till stadga for europeiska privata
aktiebolag 19.5
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om eventuella andringar av kapitaltickningsdirektivet 16.6

om konsekvenserna av TARGET?2 for Virdepapperscentralens regler
och verkstillande direktorens beslut 18.1

om dndringar av Virdepapperscentralens regler och verkstillande
direktorens beslut 2.9

om dndring av ett beslut av verkstillande direktoren i Vardepappers-
centralen 18.12

om ansOkan fran Danske Bank A/S Helsingforsfilial om medlemskap i
Ersattningsfonden for investerare 1.10

om ansokan fran Danske Bank A/S Helsingforsfilial om medlemskap i
Insittningsgarantifonden 4.6
om ansokan frdn Kaupthing Bank hf:s filial i Finland om kompletterande

skydd 13.10
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Finansmarknaden som manadsstatistik pA webben
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pé finska, svenska och engelska.
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BOFIT Discussion Papers: 31 forskningsrapporter som webbpublikationer pa engelska.
BOFIT Online: 8 webbpublikationer pé finska eller engelska.

BOFIT Viikkokatsaus som webbpublikation en ging i veckan pa finska.
BOFIT Weekly som webbpublikation en ging i veckan pa engelska.

BOFIT Vendji-ennuste som webbpublikation tva ganger per ar pa finska.
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En fullstindig forteckning 6ver Finlands Banks publikationer finns pd bankens webbplats
www.finlandsbank.fi > Publikationer.

P4 bankens webbplats finns en gratis tjanst for prenumeration pa dessa publikationer.

Nir ett nytt nummer har lagts ut pa webben skickas ett e-meddelande till prenumeranten.
Prenumerationen kan tecknas pa sidan www.finlandsbank.fi > Publikationer > Prenumeration
pa elektroniska publikationer.

Euro & talous och Bank of Finland Bulletin inklusive specialnumren och Finlands Banks och
Europeiska centralbankens drsredovisningar ges ocksd ut i tryckt form. De kan bestillas pa
sidan www.finlandsbank.fi > Publikationer > Prenumeration/bestillning av tryckta

publikationer.

Aldre tryckta publikationer kan bestillas frin samma adress.

Finlands Banks arsberittelse 2008

95






Tabellbilagor

Pi grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.

0

mindre dn hélften av den anvinda enheten
uppgift kan ej forekomma

uppgift inte tillganglig

inget finns att redovisa

seriens innehdll dndrat



Tabell 1.

Finlands Banks balansrakning manadsvis, miljoner euro

Tillgangar I I1 111
1 Guld och guldfordringar 896 896 896
2 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfor enroomrdidet 4442 4 449 4636
2.1 Fordringar pa Internationella valutafonden 260 258 258
2.2 Banktillgodohavanden, virdepapper, lin och

andra tillgangar 4182 4191 4378
3 Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahorande i euroomradet 1112 1114 1594
4 Fordringar i euro pa hemmahorande utanfor euroomradet 713 610 533
4.1 Banktillgodohavanden, virdepapper och lin 713 610 533

4.2 Fordringar som uppkommit inom kreditfaciliteten inom ERM2 - - -

S Fordringar i euro pad kreditinstitut i euroomrddet relaterade

till penningpolitiska transaktioner 200 1098 1749
5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - 848 988
5.2 Ldngfristiga refinansieringstransaktioner 200 250 761

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner - - -
5.4 Strukturella reverserade transaktioner - - -
5.5 Utldningsfacilitet - - -
5.6  Fordringar avseende tilliggssikerbeter - - -

6 Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomrddet 68 53 2
7 Vardepapper i euro utgivna av hemmahérande i euroomrdadet 6 548 6 690 6 821

8  Fordringar i euro pa den offentliga sektorn - - -

9 Fordringar inom Eurosystemet 4 760 4277 4277
9.1 Andel av ECB:s kapital 73 73 73
9.2  Fordran for verford valutareserv 717 717 717

9.3 Fordringar avseende emission av ECB:s skuldcertifikat - - -
9.4  Fordringar avseende TARGET och

korrespondentbankskonton (netto) 250 - -
9.5 Owriga fordringar inom Eurosystemet 3719 3486 3486
10  Owriga tillgingar 953 970 966
Summa tillgangar 19 692 20 156 21474

Pi grund av avrundning stimmer inte alltid totalsummorna.
Kalla: Finlands Bank.
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A% Vv Vi VII VIII IX X XI XII

934 934 934 933 933 933 989 989 980
4207 4265 4283 4024 4156 4272 4590 4681 4597
255 265 265 264 261 261 274 355 356
3953 4000 4019 3760 3895 4011 4316 4325 4241
2592 2366 1891 2319 2503 2328 1592 2 645 2577
647 526 486 679 667 594 721 618 581
647 526 486 679 667 594 721 618 581
1981 2151 2346 1844 1176 2 564 3074 2530 2600
1200 1000 1450 948 36 1400 - 300 350
781 1151 896 896 1141 1164 3074 2230 2250

_ 0 _ _ _ _ _ _ _

112 123 52 152 0 0 0 0 0
6718 6 836 6950 6552 6719 6799 6 867 6976 7265
4314 4260 4260 4261 4239 4239 4160 4647 10 162
73 73 73 73 73 73 73 73 73
717 717 717 717 717 717 717 717 717
- - - - - - - - 5197
3523 3470 3470 3470 3449 3 449 3858 3856 4174
1247 1265 1271 1313 1349 1372 1148 1156 1254
22752 22727 22475 22075 21742 23102 23142 24 240 30016
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Tabell 1.

(fortsatter)
Skulder I I1 111
1 Utelopande sedlar 10 880 10 741 10 824

2 Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till

penningpolitiska transaktioner 3043 3152 3015
2.1 Kassakravsinlaning 3036 3152 3012
2.2 Inlaningsfacilitet 7 1 4

2.3 Inldning med fast loptid - - -
2.4 Finjusterande reverserade transaktioner - - -
2.5  Skulder avseende tilliggssikerbeter - - -

3 Owriga skulder i euro till kreditinstitut i enroomridet - - -

4 Skulder i euro till 6vriga hemmahbéorande i enroomradet 20 19 15
4.1 Offentlig sektor - - -
4.2 Owriga skulder 20 19 15
S Skulder i euro till hemmahorande utanfor enroomrdidet 10 3 S
6 Skulder i utlindsk valuta till hemmahorande i enroomridet 0 0 0
7 Skulder i utlindsk valuta till hemmahorande utanfor euroomradet 54 73 242
7.1 Inldning och évriga skulder 54 73 242

7.2 Skulder som uppkommit inom kreditfaciliteten inom ERM2 - - -

8  Motpost till sdrskilda dragningsritter som tilldelats av IMF 153 153 153
9 Skulder inom Eurosystemet - 447 1617
9.1 Skulder avseende emission av ECB:s skuldcertifikat - - -
9.2 Skulder avseende TARGET och korrespondentbankskonton (netto) - 447 1617

9.3 Owriga skulder inom Eurosystemet (netto) - - -

10  Owriga skulder 299 336 370
11  Varderegleringskonto 854 854 854
12 Avsdttningar och eget kapital 4379 4379 4379
12.1 Grundfond 841 841 841
12.2 Reservfond 863 863 863
12.3 Pensionsavsdttningar 458 458 458
12.4 Owriga avsittningar 2217 2217 2217
Summa skulder 19 692 20 156 21474

Pi grund av avrundning stammer inte alltid totalsummorna.
Kdlla: Finlands Bank.
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A% Vv Vi VII VIII IX X XI XII

10 915 11 038 11 143 11 250 11 228 11 319 11 954 12 015 12 532
3974 3479 2971 2051 2045 4372 3 852 2498 8110
3974 3479 2971 2051 2043 4369 1484 1505 1015

- - - - 1 3 2368 993 7 095

11 9 6 15 9 9 6 3010 3 009

— — — — — — — 3 000 3 000

11 9 6 15 9 9 6 10 9

10 3 7 3 3 3 2 2 37

0 0 0 0 0 0 0 0 0

62 43 3 - -1 32 0 24 -

62 43 3 - -1 32 0 24 -
148 148 148 148 148 148 155 155 158
1782 2117 2538 3093 2763 1633 1745 588 -
1782 2117 2538 3093 2763 1633 1745 588 -
328 370 389 433 466 503 565 597 592
1039 1039 1039 851 851 851 1120 1120 1622
4481 4481 4231 4231 4231 4231 4231 4231 3 956
841 841 841 841 841 841 841 841 841
1023 1023 1023 1023 1023 1023 1023 1023 1023
479 479 479 479 479 479 479 479 456
1889 1889 1889 1889 1889 1889 1889 1889 1636
22, 757 22727 22 475 22075 21742 23102 23142 24 240 30016
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Tabell 2.

Eurosystemets viktigaste styrrantor

Anbudsforfarande med fast rinta

Rinta pa huvudsakliga refinansieringstransaktioner

Anbudsforfarande med rorlig rinta

Légsta anbudsranta

Beslut Galler % Beslut Galler %
fro.m. fr.o.m.
22.12.1998 1.1.1999 3,00 8.6.2000 28.6.2000 4,25
8.4.1999 14.4.1999 2,50 31.8.2000 6.9.2000 4,50
4.11.1999 10.11.1999 3,00 5.10.2000 11.10.2000 4,75
3.2.2000 9.2.2000 3,25 10.5.2001 15.5.2001 4,50
16.3.2000 22.3.2000 3,50 30.8.2001 5.9.2001 4,25
27.4.2000 4.5.2000 3,75 17.9.2001 19.9.2001 3,75
8.6.2000 15.6.2000 4,25 8.11.2001 14.11.2001 3,25
5.12.2002 11.12.2002 2,75
6.3.2003 7.3.2003 2,50
5.6.2003 6.6.2003 2,00
1.12.2005 6.12.2005 2,25
2.3.2006 8.3.2006 2,50
8.6.2006 15.6.2006 2,75
3.8.2006 9.8.2006 3,00
5.10.2006 11.10.2006 3,25
7.12.2006 13.12.2006 3,50
8.3.2007 14.3.2007 3,75
7.6.2007 13.6.2007 4,00
3.7.2008 9.7.2008 4,25
8.10.2008 15.10.2008 3,75
6.11.2008 12.11.2008 3,25
4.12.2008 10.12.2008 2,50
Stdende faciliteter
Ranta pa inlaningsfaciliteten Rénta pa utlaningsfaciliteten
Beslut Giller % Beslut Galler %
fro.m. fro.m.
22.12.1998 1.1.1999 2,00 22.12.1998 1.1.1999 4,50
22.12.1998 4.1.1999 2,75 22.12.1998 4.1.1999 3,25
21.1.1999 22.1.1999 2,00 21.1.1999 22.1.1999 4,50
8.4.1999 9.4.1999 1,50 8.4.1999 9.4.1999 3,50
4.11.1999 5.11.1999 2,00 4.11.1999 5.11.1999 4,00
3.2.2000 4.2.2000 2,25 3.2.2000 4.2.2000 4,25
16.3.2000 17.3.2000 2,50 16.3.2000 17.3.2000 4,50
27.4.2000 28.4.2000 2,75 27.4.2000 28.4.2000 4,75
8.6.2000 9.6.2000 3,25 8.6.2000 9.6.2000 5,25
31.8.2000 1.9.2000 3,50 31.8.2000 1.9.2000 5,50
5.10.2000 6.10.2000 3,75 5.10.2000 6.10.2000 5,75
10.5.2001 11.5.2001 3,50 10.5.2001 11.5.2001 5,50
30.8.2001 31.8.2001 3,25 30.8.2001 31.8.2001 5,25
17.9.2001 18.9.2001 2,75 17.9.2001 18.9.2001 4,75
8.11.2001 9.11.2001 2,25 8.11.2001 9.11.2001 4,25
5.12.2002 6.12.2002 1,75 5.12.2002 6.12.2002 3,75
6.3.2003 7.3.2003 1,50 6.3.2003 7.3.2003 3,50
5.6.2003 6.6.2003 1,00 5.6.2003 6.6.2003 3,00
1.12.2005 6.12.2005 1,25 1.12.2005 6.12.2005 3,25
2.3.2006 8.3.2006 1,50 2.3.2006 8.3.2006 3,50
8.6.2006 15.6.2006 1,75 8.6.2006 15.6.2006 3,75
3.8.2006 9.8.2006 2,00 3.8.2006 9.8.2006 4,00
5.10.2006 11.10.2006 2,25 5.10.2006 11.10.2006 4,25
7.12.2006 13.12.2006 2,50 7.12.2006 13.12.2006 4,50
8.3.2007 14.3.2007 2,75 8.3.2007 14.3.2007 4,75
7.6.2007 13.6.2007 3,00 7.6.2007 13.6.2007 5,00
3.7.2008 9.7.2008 3,25 3.7.2008 9.7.2008 5,25
8.10.2008 8.10.2008 2,75 8.10.2008 8.10.2008 4,75
8.10.2008 9.10.2008 3,25 8.10.2008 9.10.2008 4,25
6.11.2008 12.11.2008 2,75 6.11.2008 12.11.2008 3,75
4.12.2008 10.12.2008 2,00 4.12.2008 10.12.2008 3,00

Kalla: Europeiska centralbanken.
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Tabell 3.
Kassakravsbas i kassakravspliktiga kreditinstitut i euroomradet, miljarder euro

Kassakravsbas Totalt Skulder med Skulder med
2 % kassakrav 0 % kassakrav
Inldning Rintebdrande Inldning Repor Rantebdrande
(dagslan, avtalad vdrdepapper (avtalad virdepapper
loptid och med loptid loptid och med loptid
uppsagningstid upp till 2 ar uppsdgningstid over 2 ar
upp till 2 ar) over 2 ar)
1 2 3 4 S 6
2007
December 17 394,7 9438,8 815,0 2143,1 1364,0 3633,9
2008
Januari 17 678,3 9525,3 845,1 2 140,6 1512,9 3 654,4
Februari 17 734,6 9572,0 844,7 21327 1533,9 3651,2
Mars 17 703,3 9551,7 840,2 2126,0 15584 3627,1
April 17 956,0 9762,0 856,2 2135,6 1562,3 3 640,0
Maj 18 092,7 9817,8 910,6 2 156,1 15489 3659,3
Juni 17 971,8 97754 916,3 2172,4 14394 3668,1
Juli 18 035,4 9 825,2 938,2 2175,7 1407,4 3689,0
Augusti 18 165,4 9 888,1 948,6 2184,4 1438,7 3705,6
September 18 231,2 9 968,9 917,1 2186,7 1457,1 3701,5
Oktober 18 439,8 10 156,0 900,0 2211,7 1445.4 3726,8
November 18 396,5 10 195,5 884,3 22272 1378,8 3710,8
December 18 169,6 10 056,8 848,7 2376,9 1243,5 3643,7

Kiilla: Europeiska centralbanken.

Kassakravsbas i kassakravspliktiga kreditinstitut i Finland, miljoner euro

Kassakravsbas Totalt Skulder med Skulder med
2 % kassakrav 0 % kassakrav
Inlaning Réntebdrande Inlaning Repor Rantebdrande
(dagslan, avtalad virdepapper (avtalad vdrdepapper
loptid och med loptid loptid och med loptid
uppsdgningstid upp till 2 ar uppsdgningstid over 2 ar
upp till 2 dr) over 2 ar)
1 2 3 4 5 6
2007
December 191 636 135978 22 598 5461 0 27 599
2008
Januari 189 692 133375 23 035 5438 8 27 836
Februari 195 677 140 448 21776 5358 0 28 096
Mars 198 761 143 557 21981 5998 0 27 225
April 207 592 152 832 23 403 4577 40 26 739
Maj 207 493 151 648 24268 4762 32 26 783
Juni 209 174 152 792 24 460 4791 176 26 955
Juli 207 229 149 636 25261 4 856 48 27 428
Augusti 213 990 155 659 25235 4 843 48 28 205
September 216 344 156 123 25578 4 852 213 29 578
Oktober 221079 159 279 25731 5042 397 30629
November 219 306 156 887 26 357 5147 103 30812
December 220 819 159 664 25 561 5087 501 30 006

Kalla: Finlands Bank.
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Tabell 4.

Kassakravsmedel i kassakravspliktiga kreditinstitut i euroomradet, miljarder euro

Uppfyllandeperiod Kassakrav Faktisk Kassa- Kassa- Rénta pa kassa-
som slutar behallning overskott underskott kravsmedel, %
1 2 3 4 S

2007

December 195,9 196,8 1,0 0,0 4,17
2008

Januari 199,8 200,9 1,1 0,0 4,20
Februari 201,6 202,4 0,8 0,0 4,17
Mars 204,6 205,3 0,7 0,0 4,10
April 206,9 207,85 0,6 0,0 4,19
Maj 207,8 208,6 0,8 0,0 4,24
Juni 207,3 208,1 0,8 0,0 4,17
Juli 211,9 212,7 0,8 0,0 4,06
Augusti 214,1 214,8 0,7 0,0 4,35
September 213,3 214,0 0,7 0,0 4,38
Oktober 214,8 216,8 2,0 0,0 4,58
November 216,1 218,6 2,4 0,0 3,94
December 217,2 218,7 1,5 0,0 3,25
2009

Januari 220,2 221,85 1,2 0,0 2,50

Killa: Europeiska centralbanken.

Kassakravsmedel i kassakravspliktiga kreditinstitut i Finland, miljoner euro

Uppfyllandeperiod Kassakrav Faktisk Kassa- Kassa- Rénta pa kassa-
som slutar behallning overskott underskott kravsmedel, %
1 2 3 4 5

2007

December 2933 2934 1,2 0,0 4,20
2008

Januari 3 040 3 041 0,8 0,0 4,17
Februari 3137 3139 2,0 0,0 4,10
Mars 3 094 3101 7,0 0,0 4,19
April 3210 3213 3,0 0,0 4,24
Maj 3277 3278 2,0 0,0 4,17
Juni 3490 3492 2,0 0,0 4,06
Juli 3484 3486 2,2 0,0 4,35
Augusti 33511 3514 3,0 0,0 4,38
September 3 464 3 549 85,0 0,0 4,58
Oktober 3578 3586 8,0 0,0 3,94
November 3600 3607 7,0 0,0 3,25
December 3 666 3 699 33,0 0,0 2,50
2009

Januari 3631 3635 4,0 0,0 2,00

Kalla: Finlands Bank.
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Tabell §.

Euroomradets penningmangdsmatt M3 och Finlands bidrag till M3'

Euroomradets penningmdingd M3

Finlands bidrag till
euroomrddets M3?

Utestdende belopp’, 12 man. 3 man. Utestdende belopp, 12 man. 3 man.
md euro forindring®*, % | glidande medel- md euro fordndring®, glidande medel-
virde av 12 man. % vdrde av 12 man.
forindring®*, % forindring®, %

1 2 3 4 S5 6
2004 6 537,85 6,6 6,5 88,2 6,3 6,4
2005 7 074,4 7,4 7,5 95,7 8,2 7,8
2006 7 741,1 10,0 9,8 102,9 7,9 8,3
2007 8 650,4 11,5 11,8 122,8 19,7 18,6
2008 9 390,6 7,6 7,1 129,3 5,1 5,8
2008
Januari 8781,8 11,5 11,4 123,2 18,9 18,6
Februari 8 828,2 11,3 10,9 123,5 17,2 17,1
Mars 8 855,9 10,0 10,6 124,4 15,3 16,6
April 8 941,8 10,4 10,1 125,5 17,2 15,3
Maj 8989,5 10,0 10,0 126,6 13,4 13,9
Juni 9 024,7 9,6 9,6 126,3 11,1 11,8
Juli 9 100,0 9,2 9,2 125,9 10,8 10,4
Augusti 9156,9 8,8 8,9 126,5 9,3 9,3
September 9227,6 8,7 8,7 126,8 7,9 7,9
Oktober 9373,4 8,7 8,3 126,6 6,5 6,9
November 9 365,9 7,7 8,0 126,6 6,4 6,0
December 9 390,6 7,6 7,1 129,3 5,1 5,8

Exkl. omsdttbara instrument som innehas av staten och hemmahérande utanfér euroomrddet.

2
3
4

som inte orsakats av transaktioner.
Killor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

Tabell 6.

Viktiga marknadsrantor

Exkl. allménbetens innebav av sedlar och mynt.
Sisongrensat och kalenderkorrigerat.
Beriknat utifrin mdnatliga stockforindringar justerade for omklassificeringar, omuvirderingar, vixelkursforindringar och andra forandringar

Eonia Euribor (faktiska dagar/360) Finska stats-
obligationsrintor
1 man. 2 man. 3 man. 6 man. 9 man. 12 man. S ar 10 ar
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2004 2,05 2,081 2,094 2,107 2,149 2,203 2,274 3,25 4,11
2005 2,09 2,144 2,166 2,186 2,236 2,283 2,335 2,85 3,35
2006 2,84 2,945 3,018 3,083 3,238 3,353 3,440 3,59 3,78
2007 3,87 4,080 4,194 4,277 4,351 4,406 4,449 4,18 4,29
2008 3,87 4,276 4,484 4,644 4,727 4,774 4,826 3,88 4,30
2008
Januari 4,02 4,197 4,351 4,482 4,501 4,499 4,498 3,83 4,14
Februari 4,03 4,182 4,279 4,362 4,356 4,350 4,349 3,58 4,06
Mars 4,09 4,305 4,429 4,596 4,593 4,590 4,590 3,58 4,00
April 3,99 4,369 4,575 4,784 4,795 4,809 4,820 3,95 4,22
Maj 4,01 4,387 4,678 4,857 4,897 4,945 4,994 4,17 4,47
Juni 4,01 4,472 4,738 4,941 5,088 5,230 5,361 4,69 4,78
Juli 4,19 4,472 4,748 4,961 5,148 5,254 5,393 4,64 4,77
Augusti 4,30 4,487 4,759 4,965 5,160 5,230 5,323 4,21 4,47
September 4,27 4,660 4,834 5,019 5,219 5,289 5,384 4,05 4,43
Oktober 3,82 4,831 4,952 5,113 5,178 5,211 5,248 3,57 4,33
November 3,15 3,843 4,170 4,238 4,295 4,328 4,350 3,14 4,09
December 2,49 2,993 3,195 3,293 3,365 3,417 3,452 2,99 3,72

Killor: Europeiska centralbanken, Reuters och Bloomberg.
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Tabell 7.
Finlands nominella konkurrenskraftsindikator och eurons effektiva vaxelkurs beraknad av ECB

Sndv indikator’! Sndv indikator inklusive Bred indikator' Effektiv vixelkurs for euron,
euroldnderna' sndv landergrupp!

Januari-mars 1999 = 100

1 2 3 4

2004 103,1 101,6 103,1 107,5
2005 103,0 101,6 102,7 107,5
2006 103,7 101,9 102,8 108,4
2007 108,0 104,0 104,8 114,1
2008 114,5 107,0 107,3 121,5
2008

Januari 112,6 106,1 106,8 120,0
Februari 112,5 106,0 106,6 119,8
Mars 115,2 107,3 108,0 123,4
April 116,9 108,0 108,6 125,3
Maj 116,5 107,8 108,3 124,7
Juni 117,0 108,1 108,4 124,9
Juli 117,9 108,5 108,8 125,5
Augusti 115,6 107,4 107,6 122,8
September 114,1 106,7 106,8 120,3
Oktober 110,4 105,1 105,1 115,7
November 109,9 104,8 104,8 115,0
December 115,3 107,4 107,8 121,0

1 En starkare euro ger ett hégre podngtal. I den sniva indikatorn ingdr 12 linder fr.o.m. 1999, i den sniva inklusive eurolinderna 23 linder

och i den breda 37 liander.
Killor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.

Tabell 8.
Harmoniserat konsumentprisindex for euroomradet och Finland, arlig procentuell forandring
Euroomridet Finland
1 2
2004 2,1 0,1
2005 2,2 0,8
2006 2,2 1,3
2007 2,1 1,6
2008 3,3 3,9
2008
Januari 1,8 1,3
Februari 1,8 1,2
Mars 1,9 1,6
April 1,9 L5
Maj 1,9 1,3
Juni 1,9 1,4
Tuli 1,8 1,6
Augusti 1,7 1,3
September 2,1 1,7
Oktober 2,6 1,9
November 3,1 2,2
December 3,1 1,9

Kallor: Eurostat och Statistikcentralen.
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Tabell 9.

Viktiga eurokurser

US-dollar Japanska yen
Lagst Genomsnitt Hogst Lagst Genomsnitt Hogst
1 2 3 4 S 6
2004 1,1802 1,2439 1,3633 126,34 134,44 141,03
2005 1,1667 1,2441 1,3507 130,88 136,85 143,47
2006 1,1826 1,2556 1,3331 137,50 146,02 156,93
2007 1,2893 1,3705 1,4874 150,93 161,25 168,68
2008 1,2460 1,4708 1,5990 115,75 152,45 169,75
2008
Januari 1,4482 1,4718 1,4895 153,50 158,68 163,83
Februari 1,4513 1,4748 1,5167 154,59 157,97 160,57
Mars 1,5196 1,5527 1,5812 152,50 156,59 158,55
April 1,5526 1,5751 1,5940 157,55 161,56 164,43
Maj 1,5347 1,5557 1,5761 158,81 162,31 164,07
Juni 1,5336 1,5553 1,5784 161,82 166,26 169,23
Juli 1,5589 1,5770 1,5990 165,66 168,45 169,75
Augusti 1,4598 1,4975 1,5574 160,19 163,63 169,16
September 1,3934 1,4370 1,4731 148,07 153,20 158,01
Oktober 1,2460 1,3322 1,4081 115,75 133,52 149,55
November 1,2525 1,2732 1,2935 119,30 123,28 127,89
December 1,2608 1,3449 1,4616 116,91 122,51 129,22
Brittiska pund Svenska kronor
Ligst Genomsnitt Hogst Ldgst Genomsnitt Hogst
7 8 9 10 10 12

2004 0,65560 0,67866 0,7088 8,8992 9,1243 9,2810
2005 0,66240 0,68380 0,7073 8,9758 9,2822 9,6325
2006 0,66800 0,68173 0,7006 8,9661 9,2544: 9,4733
2007 0,65485 0,68434 0,7348 9,0190 9,2501 9,4754
2008 0,74130 0,79628 0,9786 9,2790 9,6152 11,2308
2008
Januari 0,74130 0,74725 0,76000 9,3625 9,4314 9,5108
Februari 0,74160 0,75094 0,76520 9,3001 9,3642 9,4510
Mars 0,76050 0,77494 0,79580 9,3581 9,4020 9,4730
April 0,78320 0,79487 0,80610 9,3020 9,3699 9,4190
Maj 0,77900 0,79209 0,80145 9,2790 9,3106 9,3555
Juni 0,78630 0,79152 0,79740 9,3118 9,3739 9,4703
Juli 0,78670 0,79308 0,79920 9,393 9,4566 9,5163
Augusti 0,78165 0,79279 0,80500 9,3475 9,3984 9,4622
September 0,78730 0,79924 0,81330 9,4591 9,5637 9,7943
Oktober 0,77165 0,78668 0,80630 9,6510 9,8506 10,1225
November 0,79690 0,83063 0,85980 9,8512 10,1275 10,4025
December 0,84155 0,90448 0,97855 10,3588 10,7538 11,2305

1

Virdet av en euro i respektive valuta.

Kiilla: Europeiska centralbanken.
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Tabell 10.

Andra eurokurser, genomsnitt

Tjeckiska Danska Estniska Ungerska Litauiska Lettiska Polska
kronor kronor kronor forint litas lats zloty
1 2 3 4 S 6 7
2004 31,891 7,4399 15,6466 251,66 3,4529 0,6652 14,5268
2005 29,782 7,4518 15,6466 248,05 3,4528 0,6962 4,0230
2006 28,342 7,4591 15,6466 264,26 3,4528 0,6962 3,8959
2007 27,766 7,4506 15,6466 251,36 3,4528 0,7001 3,7837
2008 24,946 7,4560 15,6466 251,51 3,4528 0,7027 3,5121
2008
Januari 26,050 7,4505 15,6466 256,03 3,4528 0,6982 3,6092
Februari 25,377 7,4540 15,6466 262,15 3,4528 0,6967 3,5768
Mars 25,208 7,4561 15,6466 259,94 3,4528 0,6970 3,5363
April 25,064 7,4603 15,6466 253,75 3,4528 0,6974 3,4421
Maj 25,100 7,4609 15,6466 247,69 3,4528 0,6987 3,4038
Juni 24,316 7,4586 15,6466 242,42 3,4528 0,7032 3,3736
Juli 23,528 7,4599 15,6466 231,82 3,4528 0,7035 3,2591
Augusti 24,287 7,4595 15,6466 235,88 3,4528 0,7039 3,2920
September 24,497 7,4583 15,6466 240,68 3,4528 0,7060 3,3747
Oktober 24,768 7,4545 15,6466 260,15 3,4528 0,7093 3,5767
November 25,193 7,4485 15,6466 265,32 3,4528 0,7092 3,7326
December 26,120 7,4503 15,6466 265,02 3,4528 0,7084 4,0044
Turkiska Australiska | Kanadensiska Kinesiska Hongkong- Indonesiska Syd-
lire dollar dollar yuan dollar rupiah koreanska
renminbi won
16 17 18 19 20 21 22
2004 1777052 1,6905 1,6167 10,2965 9,6881 11117,42 1422,62
2005 . 1,6320 1,5087 10,1953 9,6768 12070,84 1273,61
2006 1,8089 1,6668 1,4237 10,0096 9,7545 11512,37 1198,58
2007 1,7865 1,6348 1,4678 10,4178 10,6912 12528,33 1272,99
2008 1,9064 1,7416 1,5594 10,2236 11,4541 14165,16 1606,09
2008
Januari 1,7322 1,6694 1,4862 10,6568 11,4863 13839,19 1387,66
Februari 1,7632 1,6156 1,4740 10,5682 11,4996 13542,26 1392,57
Mars 1,9309 1,6763 1,5519 10,9833 12,0832 14241,09 1523,14
April 2,0500 1,6933 1,5965 11,0237 12,2728 14497,21 1555,98
Maj 1,9408 1,6382 1,5530 10,8462 12,1341 14436,99 1613,18
Juni 1,9206 1,6343 1,5803 10,7287 12,1425 14445,41 1604,95
Juli 1,9128 1,6386 1,5974 10,7809 12,3004 14442,77 1604,58
Augusti 1,7669 1,6961 1,5765 10,2609 11,6932 13700,21 1566,23
September 1,7843 1,7543 1,5201 9,8252 11,1905 13430,23 1630,26
Oktober 1,9612 1,9345 1,5646 9,1071 10,3368 13283,63 1759,07
November 2,0342 1,9381 1,5509 8,6950 9,8687 14984,85 1783,12
December 2,0894 2,0105 1,6600 9,2205 10,4240 15276,62 1850,06

Killor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
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Slovakiska | Schweizis- | Islindska Norska Bulgariska | Kroatiska | Rumdnska Ryska
kronor ka franc kronor kronor lev kuna leu rubel
8 9 10 11 12 13 14 15
2004 40,0218 1,5438 87,14 8,3697 1,9533 40510 35,8105
2005 38,5989 1,5483 78,23 8,0092 1,9558 . 36622 35,1860
2006 37,2341 1,5729 87,76 8,0472 1,9558 7,3247 . 34,1109
2007 33,7752 1,6427 87,63 8,0165 1,9558 7,3375 3,3353 35,0183
2008 31,2617 1,5874 8,2237 1,9558 7,2239 3,6826 36,4207
2008
Januari 33,5465 1,6203 94,50 7,9566 1,9558 7,3155 3,6937 36,0300
Februari 33,0848 1,6080 98,07 7,9480 1,9558 7,2707 3,6557 36,1357
Mars 32,4986 1,5720 112,08 7,9717 1,9558 7,2662 3,7194 36,8259
April 32,3741 1,5964 116,65 7,9629 1,9558 7,2654 3,6428 37,0494
Maj 31,4657 1,6247 117,46 7,8648 1,9558 7,2539 3,6583 36,9042
Juni 30,3223 1,6139 123,28 7,9915 1,9558 7,2469 3,6556 36,7723
Juli 30,3185 1,6193 123,61 8,0487 1,9558 7,2297 3,5764 36,8261
Augusti 30,3338 1,6212 122,07 7,9723 1,9558 7,1947 3,5271 36,2502
September 30,2830 1,5942 131,33 8,1566 1,9558 7,1223 3,6248 36,3727
Oktober 30,4592 1,5194 274,64 8,5928 1,9558 7,1639 3,7479 35,2144
November 30,3850 1,5162 242,95 8,8094 1,9558 7,1366 3,7838 34,7964
December 30,1958 1,5393 9,4228 1,9558 7,2245 3,9227 37,8999
Malaysiska Nyzee- Filippinska Singa- Thai- Syd- Sdrskilda
ringgit landska peso porianska landska afrikanska dragnings-
dollar dollar baht rand ratter
i IMF
23 24 25 26 27 28 29
2004 4,7265 1,8731 2,1016 50,050 8,0092 0,839260
2005 4,7116 1,7660 . 2,0702 50,063 7,9183 0,841434
2006 4,6044 1,9373 64,379 1,9941 47,594 8,5312 0,853046
2007 4,7076 1,8627 63,026 2,0636 44,214 9,6596 0,894924
2008 4,8893 2,0770 65,172 2,0762 48,475 12,0590 0,930134
2008
Januari 4,8090 1,9054 60,079 2,1062 44,758 10,3101 0,929175
Februari 4,7548 1,8513 59,845 2,0808 46,085 11,2899 0,930124
Mars 4,9455 1,9344 64,031 2,1489 48,848 12,3712 0,950887
April 4,9819 1,9960 65,790 2,1493 49,752 12,2729 0,962426
Maj 53,0081 2,0011 66,895 2,1259 49,942 11,8696 0,952438
Juni 53,0666 2,0424 68,903 2,1278 51,649 12,3467 0,960579
Juli 35,1258 2,0900 70,694 2,1438 52,821 12,0328 0,966943
Augusti 4,9843 2,1097 67,307 2,1024 50,697 11,4680 0,944732
September 4,9461 2,1293 67,113 2,0549 49,264 11,5899 0,923652
Oktober 4,6895 2,1891 63,882 1,9666 45,872 12,9341 0,879151
November 4,5682 2,2554 62,496 1,9183 44,677 12,8785 0,858517
December 4,7755 2,4119 64,505 1,9888 47,107 13,4275 0,901712
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Tabell 11.
Oaterkalleliga omrikningskurser
mot euron fran 1.1.1999

Land Valuta Virdet av Land Valuta Vardet av
1euroi 1 euroi
respektive respektive
valutaenhet valutaenhet
Osterrike schilling 13,7603 Luxemburg franc 40,3399
Belgien franc 40,3399 Nederlinderna gulden 2,20371
Tyskland mark 1,95583 Portugal escudo 200,482
Spanien peseta 166,386 Grekland* drakma 340,750
Finland mark 5,94573 Slovenien** tolar 239,640
Frankrike franc 6,55957 Cypern*** pund 0,585274
Irland pund 0,787564 Malta*** lira 0,429300
Italien lira 1936,27
*  Fran 1.1.2001.
**  Fran 1.1.2007.
*** Fran 1.1.2008.
Kiilla: Europeiska unionen.
Tabell 12.
Vixelkursmekanismen ERM2
Valuta Centralkurs Fluktuationsband, Ovre kurs* Nedre kurs* Gailler fran
1 euro = %
1 2 3 4 5
Dansk krona 7,46038 +2,25 7,62824 7,29252 1.1.1999
Estnisk krona 15,6466 =15 17,9936 13,2996 28.6.2004
Litauisk litas 3,45280 =15 3,97072 2,93488 28.6.2004
Lettisk lats 0,702804 =15 0,808225 0,597383 2.5.2008
Slovakisk krona 30,1260 =15 34,6449 25,6071 29.5.2008
*  Interventionerna vid bandgrinserna dr i princip automatiska och obegrinsade.
Killa: Europeiska centralbanken.
Tabell 13.
Sedelsorteringen i Finlands Bank, miljoner st.
Eurosedlar 2003 2004 2005 2006 2007 2008
500 euro 1,8 2,1 1,6 1,5 1,7 2,4
200 ” 1,8 1,7 1,3 1,2 1,2 1,4
100 6,7 5,7 5.4 5,2 5,7 6,8
50 ” 84,4 74,6 76,5 79,6 83,9 95,7
20 ” 290,5 222,4 179,3 180,7 191,3 236,8
0 30,3 37,4 32,2 31,1 32,0 41,6
s 7 31,0 45,2 39,6 38,8 39,0 48,9
Summa 446,5 389,2 335,9 338,1 354,7 433,6
Kdlla: Finlands Bank.
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