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Chefdirektdrens oversikt

nder 1997 utvecklades den finlénds-

ka ekonomin i en gynnsam riktning.

Tillvaxttakten var fortsatt hog och
arbetslosheten minskade mérkbart. Inflatio-
nen tilltog nagot men holl sig inom malet pa
cirka tva procent. Underskottet i statsfinan-
serna minskade klart, &ven om det med héan-
syn till konjunkturldget dnnu var stort. Trots
en smirre rantehdjning fordes dven 1997 en
latt penningpolitik.

Konsumentprisokningen, som 1996 hade
stannat vid cirka en procent, borjade under
1997 accelerera. De prissédnkande, exceptionel-
la faktorerna fran aret innan hade upphdrt med
sin verkan, vilket 1 forening med den snabba
ekonomiska tillvixten och forsvagningen av
markens externa virde under forsta halvaret,
matt med det utrikeshandelsvdgda valuta-
indexet, bidrog till att dka inflationstrycket.
Trycket avspeglades under aret framfor allt 1
en uppgang i producentpriserna pa hemma-
marknadsvaror och i tillgdngspriserna. Mot slu-
tet av 1997 steg konsumentprisernas 6knings-
takt redan till ndrmare tva procent berdknad
som 12 manaders forandring. P4 langt under tva
procent stannade ddremot 6kningstakten for
indikatorn for underliggande inflation, som
Finlands Banks penningpolitik utformas efter.

Totalproduktionens tillviaxt steg 1997
till drygt fem procent till f61jd av en dkad ex-
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port och en livligare inhemsk efterfragan.
Byggbranschens uppsving efter den rekord-
langa och djupa recessionen och den privata
konsumtionens stimulerande effekt pé tjanste-
sektorn aterspeglades i en forbattrad syssel-
sdttning. Da utbudet av arbetskraft okade
gick arbetslosheten dock inte ned i motsva-
rande grad.

Underskottet i den offentliga sektorn —
som omfattar staten, kommunerna och social-
skyddsfonderna — minskade och EMU-krite-
rierna for bade underskott och skuld uppfyll-
des. Till det krympande underskottet i stats-
finanserna bidrog framfor allt det gynnsam-
ma konjunkturldget och bland annat den
kraftiga 6kningen i samfundsskatteintikter-
na pa grund av vissa exceptionella faktorer.
Pa den offentliga ekonomin i sin helhet hade
den beslutsstyrda finanspolitiken ddremot en
i det nidrmaste neutral effekt.

Foretagen hade 1997 fortsatt god 16n-
samhet, och de kunde konsolidera sin kapi-
talbas ytterligare och ddrmed ocksd minska
sin konjunkturkdnslighet. Hushallens efter-
frdgan pa nya bostadslan steg markant, men
da manga hushall samtidigt amorterade pa
sina gamla lan véxte kreditstocken rétt lang-
samt. Samhéllsekonomins skuldséttning i ut-
landet gick ned som ett resultat av det vixan-
de Overskottet i bytesbalansen. Vérdesteg-




Avtagande tillvaxt-
och prisforviantningar
till foljd av Asienkrisen
minskade
inflationsrisken.

ringen i utlandets innehav av finldndska aktier
medforde att Finlands tillgangs- och skuld-
position mot utlandet dnda forsvagades i lik-
het med aret innan.

Den gynnsamma ekonomiska utveck-
lingen forbéttrade ocksa ldget for banksek-
torn, och i de finansiella instituten fortsatte
den kraftiga strukturomvandlingen bland
annat genom olika former av samgéende.
Merita Bank och svenska Nordbanken gick
samman, likasa Postbanken och Finlands Ex-
portkredit. Borsfunktionerna centraliserades,
och vid borjan av 1997 inleddes verksam-
heten i Finlands Vérdepapperscentral Ab,
som hade bildats genom sammanslagning av
penning- och vardepappersmarknadscentra-
ler. Det finansiella systemet upplevde ocksa
en splittring nér andelsbanksorganisationen
spjalktes upp i tva grupper.

I penningpolitiken togs 1997 ett forsik-
tigt steg 1 en létt atstramande riktning. Under
1996 hade Finlands Bank till f6ljd av gynn-
sammare inflationsutsikter sankt anbudsréin-
tan till 3.0 procent, dvs. till samma niva som
tyska Bundesbanks penningpolitiska rénta.
Da den finldndska ekonomin redan i flera ar
vuxit i en takt som dr bland de hdgsta i Euro-
pa och da marken i foérhallande till dollarn
och pundet forsvagades kdnnbart, borjade in-
flationstrycket och risken for stigande infla-
tion oka.

I juni gick Finlands Bank ut med en in-
flationsvarning, och nir inkommande infor-
mation under sommaren talade for att de tra-
ditionellt prishdjande faktorerna holl pa att
forstirkas, hojde Finlands Bank den 15 sep-
tember anbudsrdntan med 0.25 procentenhe-
ter. Rénteh6jningen var vantad och markna-
den forholl sig lugn. I oktober hdjde ocksa
Bundesbank sin viktigaste penningpolitiska
rinta, vilket for sin del dkade forvantningar-
na om en ny riantehdjning i Finland. Under
hosten steg de korta marknadsriantorna dver-

lag med omkring en halv procentenhet.
Marknadsréntorna sjonk och ranteforvént-
ningarna avtog dock mot slutet av aret nér in-
flationsrisken ddampades av den maéttfulla
inkomstuppgorelsen och bland annat ldgre
tillvéxt- och prisforvantningar till foljd av
Asienkrisen.

Valutamarknaden var lugn med undan-
tag av ett orosmoment i januari. Oron borja-
de utomlands, framfor allt med spekulationer
om en forstirkning av den norska kronan,
och investerare — fraimst utlindska — kopte
dven finska mark i stora volymer. Under en
vecka kopte Finlands Bank utldndsk valuta
mot mark till ett virde av ca 35 miljarder
mark, och ddrefter stabiliserades ldget utan
att vixelkursen for marken ndmnvirt hade
forandrats. Valutareserven véxte avsevart pa
grund av valutakdpen, vilket dock inte an-
sdgs problematiskt da stora amorteringar pa
statens valutalan var att vinta. I slutet av aret
minskade valutareserven som berdknat till
foljd av amorteringarna.

Den finska marken horde hela aret till
de starkaste valutorna i EU:s viaxelkursmeka-
nism (ERM) vad centralkursen betriffar.
Under aret stirktes marknaden i sin uppfatt-
ning att ERM-valutorna skulle lasas till
euron till sina géllande bilaterala centralkur-
ser, vilket gjorde att markkursen redan vid
arsskiftet ater 1ag pa en niva som foga avvek
frén centralkursen.

Forberedelserna for den gemensamma
penningpolitiken i den ekonomiska och mo-
netira unionen har varit omfattande och har
bundit upp betydande resurser savél i Fin-
lands Bank och bankerna som i det Gvriga
néringslivet och samhéllet.

Ett utvecklingsarbete av stor betydelse
for betalningssystemen i Finland har varit
forberedelserna for att ansluta Finlands Bank
till systemet for bruttoavveckling i realtid
(TARGET) for hela EU. 1 sin kreditgivning
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till de finansiella instituten 6vergick Fin-
lands Bank till en sdkerhetspolicy som upp-
fyller EMU-kraven, dvs. full sdkerhet krdvs
for all centralbanksfinansiering. Ocksa for-
beredelserna for inforande av eurosedlar den
1 januari 2002 paborjades.

& ok sk

I maj 1998 sammantridder radet pa stats- och
regeringschefsniva for att enligt Maastricht-
fordraget besluta om vilka lander som skall
delta i etapp tre av den ekonomiska och
monetéra unionen fran starten den 1 januari
1999 samt fatta beslut om bildandet av Euro-
peiska centralbanken (ECB) den 1 juli 1998.
I samband med valet av deltagarldnder kom-
mer ocksa de bilaterala valutakurser som
skall gilla fran den 1 januari 1999 att fast-
stillas, vilket ytterligare begrénsar handlings-
utrymmet for den nationella penningpoliti-
ken under 6vergangsperioden. Nar ECB in-
leder sin penningpolitik den 1 januari 1999
overgar euroldnderna till en enhetlig pen-
ningpolitisk rinta for hela EMU-omradet. De
nationella sedlarna kvarstar som betalnings-
medel till 2002, och fordringarna i nationella
valutor konverteras till euro successivt mel-
lan den 1 januari 1999 och den 1 januari
2002.

Ett EMU-kriterium har varit att den na-
tionella lagstiftningen, framfor allt de lagar
som berdr centralbanken, samordnas med
fordragstexterna om EMU. Den nya lagen
om Finlands Bank, som trddde 1 kraft den 1
januari 1998, uppfyller villkoren for etapp
tva i Maastrichtfordraget, bland annat krite-
riet om centralbankens oberoende stéllning.
Ytterligare lagéndringar krivs for etapp tre
for att Finlands Bank skall kunna delta i Eu-
ropeiska centralbankssystemet (ECBS) utan
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att deltagandet strider mot nationella lagar.
Ett lagforslag om detta overlimnades till
riksdagen i februari 1998.

Efter inférandet av den gemensamma
valutan den 1 januari 1999 fattas de penning-
politiska besluten i euroomradet av EMU-
landernas centralbankschefer i samrdd med
ECB:s direktion. De penningpolitiska trans-
aktionerna genomfors via de nationella
centralbankerna med forfaranden och instru-
ment som redan nu tillimpas av dessa
centralbanker, inklusive Finlands Bank. Med-
lemsldndernas centralbanker har som natio-
nella institutioner kvar sin centrala uppgift
att vdrna ett fungerande och stabilt betal-
nings- och finanssystem och ansvarar fort-
sattningsvis for sina respektive ldnders pen-
ningforsdrjning.

Till skillnad fran det Gvriga beslutsfat-
tandet 1 EU tillimpar ECB-radet principen
om en medlem en rost, vilket ger EMU-lén-
dernas centralbanker goda mdjligheter att
paverka den gemensamma penningpolitiken.
I sitt interna arbete har Finlands Bank darfor
satt som mal att utgaende fran sin yrkeskun-
skap och sina egna kompetensomraden vara
en aktiv och inflytelserik medlem av Euro-
peiska centralbankssystemet. Viktigt ar att
framhéva att penningpolitiken i ECB genom-
fors med avseende pé hela euroomradets ut-
veckling och behov. Vid ett finldndskt med-
lemskap i EMU blir den centrala uppgiften
for Finlands Bank dels att formedla analyser
och information fran Finland till ECB som
underlag for besluten, dels att formedla in-
formation om ECB-besluten och den under-
liggande analysen till Finland.

Sirkka Hamaélainen




Penningpolitiken

10

enningpolitiken kunde bedrivas i ritt

gynnsamma forhallanden ocksa 1997.

Den makroekonomiska utvecklingen
var positiv och tillférsikten om den mone-
tdra stabiliteten fortsatt stark. Stegringen i
konsumentpriserna var under forsta halvaret
fortfarande langsam men bdrjade tillta mot
slutet av aret. Inflationen holls nere bland
annat genom minskade inhemska enhets-
arbetskostnader och nedgéngen i foretagens
finansieringskostnader pa grund av riantefal-
let. Inflationsdrivande verkade ddremot den
okade efterfragan och importprisernas viand-
ning uppat delvis pa grund av véxelkursut-
vecklingen. Mitt med Europeiska unionens
harmoniserade konsumentprisindex Okade
prisstegringstakten i Finland klart och lag i
slutet av dret pa samma niva som genomsnit-
tet for EU-ldnderna, dvs. 1.6 procent.

Den ekonomiska tillvixten i EU-ldn-
derna tog tydligt fart 1997. Ocksa inflations-
utvecklingen var fortsatt gynnsam under fors-
ta halvaret. Under senare hélften av aret bor-
jade dock tecken pa en tilltagande inflation
synas, vilket ledde till en liten dtstramning av
penningpolitiken i de linder som hor till
EU:s véxelkursmekanism (ERM). Konsoli-
deringen av de offentliga finanserna fortsat-
te, &ven om vissa lander hade svarigheter att
uppfylla den ekonomiska och monetéra unio-

nens (EMU) konvergenskriterier bland annat
pa grund av den 6kade arbetsldsheten.

De ekonomiska problemen i Sydost-
asien pa senhdsten och den atféljande oron pa
de drabbade ldandernas valuta- och penning-
marknader forsvagade avsevirt de ekono-
miska utsikterna for dessa ldnder, vilket 1
nagon man bromsar den ekonomiska till-
vaxten dven i Forenta staterna och Europa.
Samtidigt minskade dock inflationstrycket i
varldsekonomin en aning.

Totalproduktionens tillvdxt accelerera-
de tydligt dven i Finland 1997. Exporttillvax-
ten var stark, och efterfrigan okade inom
byggnadsverksamheten och andra delar av
den skyddade sektorn.

Finland uppfyllde EMU-kriterierna for
den offentliga sektorns finansiella under-
skott och skuld. Underskottet i statsekonomin
krympte ytterligare, men &r fortfarande rétt
stort. Den finldndska finansmarknaden var lik-
vid, och staten kunde finansiera sitt under-
skott ndstan helt och hallet ur inhemska kéllor.

Penningpolitiken kunde hela aret hallas
latt, och de penningpolitiska styrréntorna
horde till de ldgsta inom EU. I juni varnade
Finlands Bank dock for 6kade risker for en
tilltagande inflationstakt, och i september
hdjdes anbudsrdntan med 0.25 procentenhe-
ter till 3.25 procent. Parallellt med den inter-
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nationella utvecklingen sjonk de finldndska
langa marknadsréintorna till en historiskt lag
niva. Under en stor del av éret lag de under
6 procent och differensen mot motsvarande
tyska rénta var inte mer dn 0.2-0.3 procent-
enheter.

Finlands deltagande i Europeiska unio-
nens véxelkursmekanism ERM forlopte utan
problem. Till markens stabilitet i ERM bi-
drog en god samhéllsekonomisk tillvixt med
atfoljande forbattring av statsfinanserna och
en fortsatt jamforelsevis stabil prisutveck-
ling. Under arets lopp var marken nagot star-
kare &n sin centralkurs mot D-marken. Till
foljd av Finlands i forhallande till andra I&n-
der relativt goda ekonomiska utveckling ut-
sattes marken i borjan av aret och pd somma-
ren kortvarigt for ett tryck uppéat. Genom sin
pa lag inflation inriktade penningpolitiska
linje lyckades Finlands Bank ritt vil dven
hélla vixelkursen stabil.

Foretagen och hushéllen stirkte sin fi-
nansiella stéllning ytterligare, vilket i ndgon
man bromsade tillvixten i den inhemska
efterfragan. Kursstegringen pa utlandets inne-
hav av finldndska aktier bidrog till att dka
den utlandska nettoskulden, trots att over-
skottet 1 bytesbalansen var fortsatt stort. Ban-
kernas utestdende markkrediter vixte fort-
sattningsvis endast langsamt och inlaningen
okade nagot. Penningmingdens utveckling
normaliserades och motsvarade battre &n
forut den makroekonomiska utvecklingen.
Overfdringarna mellan olika typer av konton
var stora frimst pd grund av att vissa tids-
bundna konton avslutades.

Inflationstrycket 6kade
Konsumentprisstegringen var ritt mattlig
under forsta halvaret 1997. Inflationstrycket

borjade dock tydligt tillta under arets senare
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del nér tillvixten var kraftig och volymen
av outnyttjade produktionsresurser minskade.
Dessutom bidrog forsvagningen av markens
externa viarde matt med det handelsvigda
valutaindexet till att hdja importpriserna ut-
tryckta 1 mark. Det dkade inflationstrycket
syntes under aret framfor allt i stigande pro-
ducentpriser pd hemmamarknadsvaror, i en
fortsatt kraftig uppgéng 1 tillgangspriserna
och i tilltagande inflationsférvintningar hos
konsumenterna. Finlands Bank deklarerade i
juni att riskerna forknippade med den kom-
mande inflationsutvecklingen hade dkat och
att inflationen véntades tillta i slutet av 1997
och 1 bdrjan av 1998. Efter hdjningen av an-
budsréintan i september dimpades inflations-
trycket ndgot, men i slutet av aret var konsu-
mentprisernas dkningstakt redan klart snab-
bare dn i borjan av aret. Indikatorn for under-
liggande inflation, som inte innehéller in-
direkta skatter och kapitalkostnader for dgar-
bostider, steg mindre dn konsumentprisindex
(figur 1).

Inflationstrycket fran den utlédndska pris-
utvecklingen var svagt. Dollarpriserna pa ra-
varor, fransett energi, borjade sakta stiga
under forsta halvaret, men stegringen planade
senare ut. Varldsmarknadspriserna pa raolja
sjonk markant i borjan av aret till f61jd av det
okade utbudet pa grund av uppgangen i Iraks
oljeexport och i oljeproduktionen i ldnder
utanfér Opec. Mot slutet av aret foll oljepri-
set ytterligare.

Skillnaderna i konsumentprisinflation
inom EU minskade mycket snabbt under
arets forsta hilft samtidigt som den genom-
snittliga prisstegringstakten avtog. Efter halv-
arsskiftet tog prisokningen dock fart i flera
EU-lénder. Alla EU-ldnder, med undantag av
Grekland, uppfyllde EMU-inflationskriteriet
mitt med det harmoniserade konsumentpris-
indexet. Fram till hosten 1997 hade Finland
en langsammare inflation 4n EU-ldnderna i

Penningpolitiken
kunde hela aret
hallas latt.
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genomsnitt, men vid slutet av aret hade in-
flationstakten natt samma nivd som EU-
genomsnittet (tabell).

Varuimportpriserna i mark steg i ge-
nomsnitt med 1.1 procent. Detta berodde till
stor del pa forsvagningen av markens externa
viarde med 2.7 procent fran 1996 mitt med
det handelsvdgda indexet. Nedgangen i ex-
portpriserna, som hade bdorjat redan i slutet

Tabell. EU:s harmoniserade index fér

konsumentpriser

December 1997
12 manaders procentuell férandring

EU 15

—_

Belgien
Danmark
Finland
Frankrike
Grekland
Irland

[talien
Luxemburg
Nederlanderna
Portugal
Spanien
Storbritannien
Sverige
Tyskland
Osterrike

L AN =2 A NN A AN a0
ORNODO—=NUITOOOUINO® N (o))

av 1995, upphorde i mitten av 1997 da ex-
portpriserna pé trdvaror och basmetaller
vande uppat. Fran december 1996 till decem-
ber 1997 steg exportpriserna med 3.4 pro-
cent. Producentpriserna inom industrin pres-
sades upp bland annat av de hogre massa-,
travaru- och basmetallpriserna. I december
var producentprisernas 12-ménadersforand-
ring klart stérre dn fordndringen 1 konsument-
priserna. Till f6ljd av krisen i Sydostasien
gick priserna pa flera ravaror dock ned i slu-
tet av aret.

De moderata tvaariga loneavtal som
hade ingétts 1 Finland hosten 1995 och den
obetydliga 16neglidningen dédmpade upp-
gangen 1 arbetskostnaderna. Den nominella
inkomstnivéan var i slutet av 1997 1 genomsnitt
2.5 procent hogre an ett ar tidigare (figur 2).
Trots industriproduktionens och framfor allt
byggnadsverksamhetens snabba tillvéaxt for-
blev loneglidningen totalt sett mattlig. Av
uppgangen i inkomstnivan harrérde omkring
tva tredjedelar fran de generella avtalsforhoj-
ningarna i oktober 1996. Resten var lone-
glidning, av vilken en del aterspeglade struk-
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turella fordndringar i arbetskraften. Da 16-
neglidningen var liten, var inkomstniviut-
vecklingen inom olika branscher jaimn. En-
hetsarbetskostnaderna, dvs. 16ner och arbets-
givarnas socialforsakringsavgifter per produ-
cerad enhet, sjonk med 0.2 procent.

Tillgangsprisernas snabba uppgang
brots under forsta halvaret 1997. Bostadspri-
sernas stegringstakt minskade redan under
andra kvartalet. Att priserna stabiliserades
kunde ses dven i priserna pd gamla tvarum-
mare 1 Helsingforsregionen. Stabiliseringen
av prisnivan aterspeglade en storre balans
mellan efterfrigan och utbud pé bostads-
marknaden. Realt steg bostadspriserna till
nivan vid mitten av 1980-talet, dir deras
kraftiga uppgang 1987 hade borjat. Tack vare
den 6kade efterfragan och prisstegringen tog
ocksa nyproduktionen av bostéader fart.

Den énda sedan 1996 branta uppgéng-
en i rotpriserna upphorde och priserna borja-
de sjunka pa sommaren 1997. Rotpriserna
var emellertid dnnu vid arets slut hogre dn
vid borjan av dret. Parallellt med den interna-
tionella utvecklingen steg aktiekurserna brant
aven pa Helsingfors Fondbors i borjan av aret
och akticomsittningen Okade avsevirt. Pa
senhosten tilltog osdkerheten pa de interna-
tionella borserna pd grund av problemen i
Sydostasien och kurserna foll markant.

Konsumenternas inflationsforvintningar
Okade under aret men avtog i slutet av aret
bland annat till f61jd av astramningen av pen-
ningpolitiken. I december vintade hushéllen
att priserna under de ndrmaste 12 manaderna
skulle stiga med knappt 1.8 procent. Foreta-
gens forvintningar i fraga om forsiljnings-
priserna var i slutet av aret ocksa rétt mattliga.

Loneforhandlingarna i slutet av aret re-
sulterade i en hdjning av avtalslonerna med
ca 1.8 procent per ar under avtalsperioden
fram till utgangen av 1999. Under samma pe-
riod kommer beskattningen av 16ntagarna att
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lindras med omkring 2 procent av den berak-
nade lonesumman for 1999. Hojningen av
avtalslonerna orsakar inte nagot tryck som
kunde dventyra inflationsmalet. En risk utgor
déremot loneglidningen, som till f6ljd av den
starka efterfragan kan bli storre dn den matt-
liga 16neglidningen under foregdende av-
talsperiod.

Den ekonomiska tillvaxten
var fortsatt snabb

Exporten och investeringsuppgangen
stimulerade den totala efterfragan
Den internationella ekonomin tog fart under
andra halvaret efter en period med ldngsam-
mare tillvixt 1996. I EU-ldnderna accelere-
rade den ekonomiska tillvixten klart med
den kraftiga exportefterfrigan som drag-
hjilp. Aven i Finland fortsatte exportvoly-
men att 6ka kraftigt; vindningen uppat hade
skett de forsta manaderna 1996 (figur 3).
Volymen av varu- och tjansteexporten dkade
1997 med 13.5 procent, vilket i huvudsak be-
rodde pa den livligare pappers- och massaex-
porten och metallindustrins, sérskilt el- och
elektronikindustrins, snabba exporttillvaxt.

Konsumenternas tilltro till de ekono-
miska tillvixtutsikterna var hela 1997 re-
kordstark. Fran borjan av 1996 till slutet av
varen 1997 var de finldndska konsumenterna
de mest optimistiska inom EU i fraga om
savil sin egen som sitt lands ekonomi. Dessa
positiva forvintningar gav fart at konsum-
tionsefterfragan, sarskilt efterfragan pa kapi-
talvaror. Konsumtionsvolymen vixte dock
nagot ldngsammare dn hushéllens disponibla
realinkomst, d& sparkvoten steg en aning. Till
den gynnsamma inkomstutvecklingen bidrog
den forbadttrade sysselsittningen, l6nehoj-
ningen och den betydande 6kningen i foreta-
garinkomsterna.

Tilleron till de
ekonomiska
tillvaxtutsikterna
var rekordstark.
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Hushallens tilltro till goda ekonomiska
utsikter, en sedan ldnge sjunkande skuldsatt-
ning (figur 4) och laga rintor bidrog till att
oka bostadskdpen. Nastan hélften av bostads-
finansieringen gick fortséttningsvis till om-
byggnad och reparationer, som kom i gang
tack vare det statliga finansieringsstodet.
Bostadskreditstocken, som hade krympt i

slutet av 1996 och borjan av 1997, borjade
klart vdxa pa varen 1997 i takt med den snab-
ba 6kningen av nya bostadslan.

De laga rintorna, stegringen i bo-
stadspriserna och den kraftiga uppgéngen i
foretagens inkomster stimulerade de privata
investeringarna. Tyngdpunkten for invester-
ingsokningen 1ag pa byggnadsverksamheten:

ARSBERATTELSE 97




Ind.

130

120

110

100

90

Figur 5.

Den ekonomiska utvecklingen i Finland och
EU-landerna

Bruttonationalprodukt

Volym 1986 = 100

\

™~

L]
— /

o

—
/ ] \\J

1986 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97

1. Finland
2. EU-landerna

savil bostads- som affirsbyggnadsinvester-
ingarna 6kade klart. Industriinvesteringarna
steg mest inom metallindustrin och hemma-
marknadsorienterade branscher. Inom skogs-
industrin slutférdes daremot betydande in-
vesteringsprojekt under 1997 men néagra nya
stora projekt startades inte. Trots de nya pro-
duktionsanldggningarna steg kapacitetsut-
nyttjandet till ndrapd tidigare rekordnivaer
inom béde skogs- och metallindustrin.
Foretagens 16nsamhet var fortfarande
god, dven om exportpriserna, som i genom-
snitt sjonk under aret, férsvagade exportpro-
duktionens 16nsamhet. Foretagen finansiera-
de sina produktiva investeringar néstan helt
med intern finansiering. Samtidigt fortsatte
de att minska sin skuldséttning (figur 4).
Effekten av de beslutsbaserade finans-
politiska atgérderna var under 1997 i det nér-
maste neutral. Fastin de tidigare fattade
sparbesluten fortfarande reducerade statens
utgifter avsevirt lindrades inkomstbeskatt-
ningen mer @n vad transfereringarna till den
privata sektorn minskade. Tack vare det
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gynnsamma konjunkturldget och den excep-
tionellt stora tillvdxten i samfundsskattein-
takterna krympte de offentliga samfundens
finansiella underskott dock klart. Den offent-
liga efterfragan steg mattligt trots att kom-
munernas investeringar vixte betydligt. Rak-
nat i procent av bruttonationalprodukten fort-
satte de offentliga utgifterna att minska.

Tillvixten i totalproduktionen
blev snabbare
Den ekonomiska tillvixten i Finland var snabb
redan femte dret i rad efter recessionen och
klart snabbare dn i EU-ldnderna i genomsnitt
(figur 5). Totalproduktionens tillvdxt var
langsam i borjan av aret men tog fart sarskilt
under sommaren. I genomsnitt 1997 var pro-
duktionen &ver 5.9 procent storre dn aret innan.
Stimulerande pa tillvixten verkade
skogsindustriproduktionens vidndning uppat
och den kraftiga produktionsuppgangen inom
metallindustrin och framfor allt inom elektro-
nik- och elindustrin. Produktionen inom den
Ovriga privata sektorn hade borjat dterhamta
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sig redan i slutet av 1996 jimsides med in-
dustriproduktionen och den inhemska kon-
sumtionen. Sarskilt byggnadsverksamheten
kom i ging igen efter den extremt djupa re-
cessionen. Inkomstokningen och konsum-
tionstillvixten stimulerade aktiviteten dven
inom den inhemska tjdnstesektorn (figur 3).
Trots den kraftiga tillvixten begrinsa-
des produktionstillvixten inte allmidnt av
kapacitetsbrist. Enligt Industrins och Arbets-
givarnas Centralforbunds barometerunder-
sokningar forekom det kapacitets- och ar-
betskraftsbrist i ndgon man framst inom
elektronikindustrin och byggnadsbranschen.
Inom byggnadssektorn varierade laget kraf-
tigt mellan olika delar av landet, och sérskilt
Helsingforsregionen hade brist pa arbets-
kraft. Situationen hjilptes upp av ny produk-
tionsutrustning och mojligheten att oka
kapacitetsutnyttjandet.

Arbetslosheten minskade betydligt
Sysselsattningslaget forbattrades ytterligare
1997 (figur 6). Den kraftiga tillvixten ledde

till att arbetstillfdllena 6kade klart &ven inom
industrin, dér forsiktighet och behovet att
konsolidera foretagens finansiella stillning
tidigare hade begransat utbudet av arbetstill-
fallen. Sysselséttningen fraimjades av att till-
viaxten spred sig till de arbetsintensivaste
hemmamarknadssektorerna. Mest dkade sys-
selsdttningen inom byggnadsbranschen, in-
dustrin och den hemmamarknadsorienterade
tjdnstesektorn. Uppsvinget i bostadsinvester-
ingarna skapade arbetstillfillen sarskilt i
storstiderna. Inom primédrproduktionen och
handeln fortsatte arbetskraften att minska.
Storsta delen av nyanstillningarna var tids-
begransade och andra atypiska anstillningar.
De sysselsatta var 1997 i genomsnitt 43 000’
fler 4n aret innan.

Den stigande efterfragan pa arbetskraft
Okade ocksa arbetskraftsutbudet, vilket for
sin del bromsade nedgangen i arbetslosheten.
Utokad vuxenutbildning och skérpta arbets-

' Omldggningen av Statistikcentralens arbetskraftssta-
tistik vid borjan av 1997 forsvarar jamforelsen av sys-
selsittnings-, arbetskrafts- och arbetsloshetssiffrorna
med uppgifterna for 1996.
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16shetsskyddsvillkor for dem som forsta
gangen kommer ut pd arbetsmarknaden be-
gransade uppgéangen i arbetskraftsutbudet.
Den sdsongrensade arbetslosheten uppgick i
december till 13.1 procent. Enligt de nya
mitmetoderna minskade ungdomsarbetslos-
heten och antalet langtidsarbetslosa betydligt
under sommarmanaderna. Snabbast sjonk
arbetslosheten 1 byggnadsbranschen, dir ar-
betslosheten dock fortfarande var ritt hog.

Den offentliga sektorn

uppfyllde klart

EMU:s konvergenskriterier

Statens direkta skatteinkomster 6kade ocksa
1997 i snabb takt da samfundsskatteintékter-
na vixte betydligt. En del av denna tillvaxt
var dock av engangskaraktir; slopandet av
foretagens dvergangsreserveringar och info-
randet av rinta pa restskatt forcerade betal-
ningen av foretagsskatter. Att underskottet i
statsekonomin krympte berodde delvis ocksa
pa att utgifterna minskade dven nominellt till
foljd av savil regeringens sparprogram som
nedgangen i arbetsloshetskostnaderna. Sta-
tens nettoupplaning uppgick 1997 till 25 mil-
jarder mark eller 17 miljarder mark mindre
an daret innan. Rénteutgifterna fortsatte att
oka, och deras andel av de totala utgifterna
steg till 17.5 procent.

Den finanspolitiska linjen kommer
1998 att vara atstramande da statsutgifterna
skdrs ned ytterligare. Inkomsttillvaxten blir
fortsatt stark pa grund av det gynnsamma
konjunkturlaget och underskottet i statseko-
nomin bedéms krympa till drygt 3 procent av
bruttonationalprodukten. 1998 vintas hela
den offentliga ekonomin i det ndrmaste ha
konsoliderats.

Enligt de av regeringen faststéillda ut-
giftsramarna kommer de totala utgifterna i
budgetarna aren 1998-2001 nominellt att vara
néstan ofordndrade, dvs. 190—192 miljarder
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mark. Malet dr att minska statens skuldsatt-
ning sa att statsbudgeten skulle vara i balans
omkring 2003. 1998 ars extra sparatgirder
kommer tillsammans med de tidigare beslu-
tade utgiftsnedskdrningarna att ka de totala
besparingarna till 60 miljarder mark under
valperioden 1995-1999. De besparingar som
genomforts och beslutats 1991-1999 mot-
svarar sammantaget 10 procent av bruttona-
tionalprodukten 1997 (figur 7).

I maj beslutade Ekofin-radet, som be-
stdr av EU:s ekonomi- och finansministrar,
att Finland inte ldngre hor till de lander som
har alltfor stora underskott i de offentliga fi-
nanserna. Beslutet grundade sig pa det fak-
tum att underskottet hade krympt i snabb takt
och att den offentliga ekonomin enligt en
revidering av konvergensprogrammet 1996
borjar visa dverskott 1999 och att den offent-
liga skulden hade hallit sig under refe-
rensvardet 60 procent av BNP i Maastricht-
fordraget. Enligt prelimindra uppgifter i
februari 1997 hade det offentliga underskot-
tet 1996 uppgatt till 2.6 procent av BNP
och saledes legat nagot under EMU-kriteriet
3 procent.

De korrigerade uppgifter som publice-
rades 1 juli och december gav dock vid han-
den att underskottet hade varit 3.5 procent av
BNP. Korrigeringen orsakades av att un-
derskottet i statsekonomin blev storre dn
berdknat och kommunernas och arbetspen-
sionsanstalternas dverskott mindre dn berédk-
nat. Daremot lag den offentliga skulden 1996
klart under referensvirdet enligt Maastricht-
fordraget.

1997 sjonk den offentliga sektorns un-
derskott till 0.9 procent och skuldkvoten
minskade till 55.8 procent (figur 8). Foljaktli-
gen uppfyllde Finland kriterierna for den of-
fentliga ekonomin, som utgdr grunden vid
valet varen 1998 av de lander som skall delta
i den tredje etappen av EMU.
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Under de ndrmaste aren kommer un-
derskottet i de offentliga finanserna att mins-
ka ytterligare. Enligt den andra 6versynen av
regeringens konvergensprogram fran 1995,
vilken presenterades for Ekofin-radet i sep-
tember 1997, kommer den offentliga sek-
torns underskott och skuldkvot att utvecklas
gynnsammare dn berdknat under de kom-

mande aren. Underskottet forsvinner 1998,
och 2001 redovisas ett 6verskott pa 1.9 pro-
cent samtidigt som skuldkvoten minskar yt-
terligare.

Statsskulden vixte fram till slutet av
1997 till 418 miljarder mark. Detta var 67.6
procent av bruttonationalprodukten. Tidigare
ar hade staten finansierat sitt underskott till
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stor del med utldndsk finansiering, men
under de senaste dren har det skett en dver-
gang fran upplaning i utlandsk valuta till fi-
nansiering i huvudsak ur inhemska kéllor. De
viktigaste av dessa har varit arbetspensions-
anstalterna, som har placerat en stor del av
sina Overskott i statsobligationer. Statens
skuld i utldndsk valuta minskade 1997.

Penningpolitiken litt trots
en liten rantehojning

De finlandska kortriantorna

bland de lagsta i EU-landerna

En ldtt penningpolitik kunde foras adven
1997. Penningpolitiken hade léttats i slutet
av 1995 och under 1996 sé att anbudsrintan
fram till oktober 1996 hade sinkts till 3 pro-
cent (figur 9). Den lag dd pa samma niva som
den tyska centralbankens repordnta och var
efter den hollédndska centralbankens styrrin-
ta ndst lagst i EU. Trots den kraftigt forstark-
ta ekonomiska tillvixten berdknades kost-
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nads- och prisutvecklingen i bdrjan av éret
fortsétta i lugn takt och den underliggande
inflationen under 1997 halla sig kring infla-
tionsmalet pé ca 2 procent. Inflationsforvént-
ningarna tydde endast pa en obetydlig pris-
6kning under aret. Under dessa forhéllanden
kunde réntan héllas oféréndrad.

I januari 1997 sjonk réntan pa statens
tiodriga obligationer (med forfall i1 april
20006) till ca 6 procent och differensen mot
motsvarande tyska langrinta krympte till
0.2-0.3 procentenheter. De korta marknads-
rantorna hade parallellt med anbudsrantan
gétt ned till omkring 3 procent i slutet av
1996. 1 Finland f6ll treménadersrantan da
under motsvarande tyska ranta (figur 10) och
stannade kvar pa denna nivad hela forsta
halvaret 1997.

I kdrnlanderna inom Europeiska unio-
nens vixelkursmekanism ERM hade central-
banksrintorna sinkts till 3—-3% procent fram
till hosten 1996 och penningpolitiken kunde
hallas latt dven 1997 (figur 11). Endast i Hol-
land hojde centralbanken sin specialfinan-
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sieringsrinta 1 ett par omgangar redan i bor-
jan av aret till f6ljd av 6kad inflation. Den
holldndska rantan var trots det den ldgsta i EU.
I de sydliga EU-ldnderna (Italien, Spanien,
Portugal) hade centralbankerna sénkt sina
rantor betydligt under 1996 och fortsatte att
sinka dem 1997 nir inflationstakten kom
ned till historiskt ldga nivder och ndrmade
sig inflationen i de 6vriga EU-ldnderna. Rén-
tebesluten paverkades ocksa av att dessa ldn-
ders valutor stirktes i ERM. I de sydliga EU-
landerna var centralbanksréntorna under fors-
ta halvaret 1997 dock dnnu klart hogre én i
kérnldnderna. I England och Irland hélls rén-
torna relativt stabila och hoga jamfort med
rdntorna i kidrnldnderna. Sverige foljde ocksa
1997 den mirkbart lattare penningpolitiska
linje som landet slagit in pa &ret forut.

I slutet av mars hdjde den amerikanska
centralbanken sin penningpolitiska styrranta
med 0.25 procentenheter till 5.50 procent
(figur 11) till foljd av den fortsatt relativt
starka ekonomiska tillvixten och den dkade

risken for tilltagande inflation. Réntehoj-
ningen framkallade osdkerhet ocksa i EU-
landerna da den bedomdes signalera en dnd-
ring av den ldtta penningpolitiska linjen i
stort. Den drev tillfélligt upp dven de langa
rantorna i bade Forenta staterna och Europa,
framfor allt 1 EU:s randstater. I Europa bi-
drog ocksa tvivel om forverkligandet av den
ekonomiska och monetdra unionen till den
tillfalliga uppgangen i langrantorna. Bland
annat 1 Finland steg den langa rdntan till
omkring 672 procent i mars-april och diffe-
rensen mot motsvarande tyska rdnta okade
nagot; som storst var differensen omkring en
halv procentenhet.

Aven i Storbritannien skirptes pen-
ningpolitiken snabbt efter valet den 1 maj.
Basrédntan hojdes under sommaren i fyra om-
gangar fran 6 till 7 procent. Som motivering
angavs ett till foljd av den starka ekonomiska
tillvaxten okat inflationstryck. Samtidigt gav
regeringen centralbanken 6kade befogenhe-
ter 1 riantebeslut. Centralbanken fick opera-
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tionell sjdlvstandighet att sitta rantorna sa att
finansministeriets inflationsmal nas. Vid bor-
jan av maj hojde dven den irlindska central-
banken sin penningpolitiska styrrdnta med
en halv procentenhet till 6.75 procent. At-
stramningen av penningpolitiken motivera-
des med snabb ekonomisk tillvaxt och 6kad
inflationsrisk. Av samma orsaker skirptes
penningpolitiken dven i Norge pa sommaren.

Apprecieringstryck pa marken
i bérjan av aret
Efter anslutningen till ERM 1 oktober 1996
holl sig den finska marken till en borjan sta-
bil mot D-marken och marken var en av de
starkaste valutorna i systemet i forhallande
till sin centralkurs. Métt med det handelsvig-
da indexet hade marken dock borjat forsva-
gas under andra halvaret 1996, och forsvag-
ningen fortsatte 1997 ndr US-dollarn och det
engelska pundet forstarktes (figur 12).

Den lugna och balanserade utveckling-
en pa valutamarknaden brots i januari nir
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marken en kort tid utsattes for ett starkt
apprecieringstryck mot D-marken. Till detta
bidrog flera faktorer. D-markens forsvagning
mot dollarn aterspeglades klart i de europeis-
ka randstaternas valutor, som tenderade att
forstirkas mot D-marken. Av ERM-valutor-
na utsattes inte bara den finska marken utan
dven den spanska, den italienska och den
portugisiska valutan for en avsevird press
uppat i forhallande till D-marken. Dollarns
forstarkning och D-markens forsvagning re-
flekterades tydligt dven i de 6vriga nordiska
landernas valutor, som dessutom pressades
uppat av det langvariga revalveringstrycket
pa den norska kronan.

Till trycket uppéat pa den finska marken
bidrog ocksa de ljusare ekonomiska utsikter-
na. Utvecklingen péverkades dessutom av de
stora internationella investeringsbankernas
bedémningar att marken var undervéarderad.
Tydligen ville marknaden ocksé testa mark-
kursens stabilitet i ERM och samtidigt Fin-
lands Banks reaktioner pa valutamarknaden.
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Forstarkningstrycket pa marken borja-
de andra veckan i januari dé utlindska inve-
sterare borjade kopa mark. Finlands Bank
sokte forst hdlla markens kurs stabil i forhal-
lande till D-marken genom att intervenera
med mycket stora valutakop. Som storst var
interventionerna tredje veckan i januari, da
Finlands Bank kopte valuta mot mark till ett
viarde av 35.5 miljarder mark. Effekten av
affdrerna pa avistamarknaden pa likviditeten
och valutareserven motverkades genom mot-
satta transaktioner pa terminsmarknaden for
12 miljarder mark (figur 13). Markens kurs
mot D-marken kunde darfor hallas rétt stabil.

Fran borjan av fjarde veckan i januari
tillat Finlands Bank marken appreciera sa att

den kortvarigt avvek fran sin centralkurs mot
D-marken med néstan 5 procent. Finlands
Bank deklarerade ocksa att staten i fortsatt-
ningen kunde skaffa valuta direkt pa valuta-
marknaden om det anses tillrddligt med tanke
pd marknadsldget; staten har traditionellt
tackt sitt behov av valuta ur Finlands Banks
valutareserv. Efter detta meddelande och tro-
ligen ocksa som en motreaktion pa kursupp-
gangen borjade markkursen forsvagas. Detta
fick investerarna att snabbt ta hem sina vins-
ter, vilket forsvagade marken ytterligare sa
att den pa nagra dagar foll till nivan fore ap-
precieringen. Centralbanksréntorna holls ofor-
dndrade hela tiden medan marken var utsatt
for apprecieringstrycket, men for de langa
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Figur 14.

Finlands Banks valutareserv

2/~

1993 1994 1995 1996 1997

1. Valutareserv
2. Valutareserv + terminsposition

rantorna minskade differensen mot motsva-
rande tyska rdnta nagot.

Till foljd av interventionerna véxte
Finlands Banks valutareserv i januari avse-
vért (figur 14). Detta var delvis positivt pa
grund av de stora amorteringar och rintebe-
talningar pa statens valutaldn som infoll se-
nare under aret. Efter att vid slutet av 1996 ha
uppgatt till 36.4 miljarder mark hade valuta-
reserven (inkl. terminspositionen) fram till
slutet av januari 1997 okat till 74.2 miljarder
mark.

Marknaden var lugn pa varen

och sommaren

trots okat inflationstryck

Laget pa den finldndska penning- och valuta-
marknaden var lugnt under véaren. Marken
var stabil mot D-marken, och de langa rén-
torna sjonk i takt med de utlindska réntorna.
Nir den ekonomiska tillvdxten blev snabbare
borjade dock svaga inflationstendenser sy-
nas och inflationsférvintningarna steg ocksa.
Finlands Banks varprognos indikerade att in-
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flationen skulle ta fart mot slutet av aret och
stiga till over 2 procent i borjan av 1998.
I mitten av juni tillkdnnagav Finlands Bank
foljaktligen att riskerna forenade med den
kommande inflationsutvecklingen hade 6kat
och skulle, om de realiserades, leda till en at-
stramning av penningpolitiken. Efter medde-
landet borjade marknaden vénta en atstram-
ning av penningpolitiken.

Den fortsatt gynnsamma ekonomiska
utvecklingen skapade pa sommaren en posi-
tiv grundton péa den finldndska valutamark-
naden. D-markens kdnnbara forsvagning mot
US-dollarn och det engelska pundet framkal-
lade ett litet tryck uppat pa den finska mar-
kens kurs mot D-marken. Till D-markens
forsvagning bidrog ocksd marknadens upp-
fattning att den tredje etappen av EMU skul-
le forverkligas pd bred bas. I juli tilltog
trycket pd marken sa mycket att Finlands
Bank tvingades intervenera for ca 5 miljarder
mark for att forhindra alltfor tvira kursfluk-
tuationer. Som mest var marken 3 procent
starkare 4n sin centralkurs mot D-marken,
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medan avvikelsen vid slutet av augusti hade
krympt till drygt en procent.

Den finldndska penningmarknaden var
hela sommaren stabil. De ldnga marknads-
rdntorna sjonk i de utlandska rantornas kol-
vatten. Den ldngsta rantan f6ll sa att den vid
slutet av juni ater lag under 6 procent. Diffe-
rensen mot de tyska langrdntorna var flera
manader ca 0.2-0.3 procentenheter. De korta
marknadsrdntorna och rinteterminerna var
under sommaren stabila trots att marknadens
forvantningar om en skérpning av penning-
politiken dkade nagot.

Omslag i penningpolitiken

pa hosten

Finlands Bank hojde anbudsrdantan den 15
september med 0.25 procentenheter till 3.25
procent. Bakom rédntebeslutet 14g den snabba
stegringen i tillgdngspriserna, flaskhalsarna 1

produktionen inom vissa branscher och mar-
kens forsvagning métt med det handelsvigda
indexet, vilket hade okat trycket pa import-
priserna. Till f6ljd av rantehdjningen steg de
kortaste marknadsrintorna till ungefar samma
niva som motsvarande tyska réntor. P4 mark-
naden var atstramningen av penningpolitiken
ratt allmént vantad och fick ndstan fullt ge-
nomslag pa heliborrdntorna, som steg med
0.20-0.25 procentenheter i anbudsrintans
spar. Daremot forblev de langa rdntorna sa
gott som oférandrade. Rantehdjningen inver-
kade knappast alls pa markens vérde.

Den tyska centralbanken uttryckte re-
dan pd sensommaren sin oro dver D-markens
svaga kurs mot dollarn och det atf6ljande in-
flationstrycket. Detta gav pa marknaden upp-
hov till spekulationer om en forestdende tysk
rantehdjning. Bundesbank hojde sin reporén-
ta den 9 oktober med 0.3 procentenheter till
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3.3 procent. Centralbankerna i Belgien, Dan-
mark, Frankrike, Holland och Osterrike folj-
de det tyska exemplet och hdjde sina styrrén-
tor samma dag. Aven om Bundesbank moti-
verade sin riantehdjning framfor allt med de
inhemska inflationsutsikterna, uttrycktes ock-
sa en oro for prisstabiliteten i det kommande
euroomradet. P4 marknaden tolkades Tysk-
lands och de andra lindernas réntehdjningar
ratt allmédnt som det forsta steget mot en ge-
mensam penningpolitik och réntenivd inom
euroomradet.

I Finland steg de korta rdntorna och
ranteterminerna nagot parallellt med réntor-
na i Tyskland och de &vriga ERM-ldnderna
efter hojningen av centralbanksrantorna. Hoj-
ningen av anbudsrintan i september hade
skapat forvantningar om en ny rantehdjning i
Finland och det tyska rantebeslutet 6kade
forvantningarna (figur 15). I oktober var den
forvintade rantestegringen 6ver de ndrmaste
12 manaderna drygt en procentenhet.

I bdrjan av november fortsatte Bank
of England att strama at penningpolitiken
genom att hdja basrdntan till 7.25 procent.
Orsaken lag i den fortsatt starka inhemska ef-
terfradgan och en snabbare inflation dn plane-
rat. Ocksa Sveriges riksbank skérpte pen-
ningpolitiken i slutet av aret, medan Spanien
och Portugal fortsatte att litta pa sin pen-
ningpolitik.

Réntan pa finska statens tiodriga obli-
gationer sjonk i borjan av oktober till ca 5.60
procent, en inte bara historiskt utan ocksa i
forhallande till de internationella rdntorna
mycket lag niva. Differensen mot motsvaran-
de tyska rdnta krympte tidvis till mindre dn
0.2 procentenheter och var darmed lika stor
som motsvarande rintedifferens mellan de
monetirt stabilaste EU-landerna. Att rinte-
differensen minskade berodde bland annat pa
fortsatt positiva utsikter for den finldndska
ekonomin och en stark tilltro till att Finland

ARSBERATTELSE 97

skulle vara ett av de forsta ldnder som gér
med i den tredje etappen av EMU. I slutet av
aret foll den langa rdntan redan till under 5 2
procent.

Den finska markens kurs mot D-mar-
ken stabiliserades i augusti och lag vid slutet
av aret mycket ndra centralkursen. Varken
Finlands Banks eller Bundesbanks réntehoj-
ning hade nagon inverkan pa kursen mellan
den finska marken och D-marken. Aven miitt
med det handelsvdgda indexet holl sig mar-
ken ratt stabil under hosten. Den globala ned-
gangen 1 borskurserna i oktober forsvagade
tidvis dollarns kurs mot D-marken och andra
ERM-valutor. I ERM var valutornas kursav-
vikelser resten av aret sma. Ett undantag
utgjorde det irlaindska pundet, som forblev
starkt med en avvikelse frén sin centralkurs
mot D-marken pa ca 7 procent vid arsslutet.

Finlands Banks valutareserv var dnnu i
oktober drygt 65 miljarder mark, men amor-
teringarna och rdntorna pa ca 20 miljarder
mark pa statsskulden i november reducerade
reserven sd att den vid arsskiftet uppgick till
51.5 miljarder mark.

Konvergensen i de langa rantorna
reflekterade forvantningar om

att EMU forverkligas

Under 1995 och 1996 hade EU-ldndernas
ckonomier ndrmat sig varandra i Over-
ensstimmelse med den ekonomiska och
monetira unionens konvergenskriterier, och
denna utveckling fortsatte 1997. Inflationen
hade redan i borjan av 1997 avtagit i de fles-
ta EU-ldnder sa att prisstabilitet praktiskt
taget hade natts. Likasa hade dtgdrderna for
att reducera de offentliga underskotten varit
framgéngsrika. 1997 viéntades nistan alla
EU-léander underskrida eller nd 3-procents-
gransen for underskottet i forhallande till
BNP. Aven den offentliga skulden hade bor-
jat minska i de flesta lander.

Atstramningen av
penningpolitiken fick
ndstan fullt genomslag
pa heliborriantorna.
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Dessa positiva trender hade bidragit till
att ERM-valutorna, fransett det irldndska
pundet, hade ndrmat sig sina centralkurser.
Allra tydligast syntes den gynnsamma ut-
vecklingen och 6vertygelsen om att den tred-
je etappen av EMU forverkligas i att de langa
rdntorna hade fallit i alla EU-ldnder och dif-
ferenserna mot den langa rantan i Tyskland,
som representerar monetér stabilitet, fram till
borjan av 1997 hade krympt betydligt. An-
mérkningsvért var att rintorna hade sjunkit
markant i synnerhet i EU:s randstater.

Under 1997 fortsatte de ldnga rantorna
att ndrma sig de tyska rdntorna och differen-
serna smalnade (figur 16). De minskade ran-
tedifferenserna ansags allmént reflektera for-
vantningarna om EMU-starten, om fortsatt
fallande korta réntor i en del lander och kon-
vergens i fraga om inflation och 6vriga eko-
nomiska fundament.

Nedgangen i de langa rdntorna i Euro-
pa och minskningen av réintedifferenserna
avstannade pa varvintern, da de amerikanska

langrantorna tillfédlligt steg i mars-april till
foljd av inflationsoro och forvéintningar om
en rantehdjning. Nar de amerikanska rantor-
na under de foljande ménaderna sjonk, borja-
de de europeiska rdntorna igen nirma sig
de tyska. Till ranteuppgangen bidrog ocksa
osdkerheten om EMU-tidtabellen och vilka
lander som deltar i EMU fran starten. Mest
kénsliga i det avseendet var de italienska, de
spanska och de portugisiska langrantorna,
vars differenser mot de tyska langrdntorna
okade. Ovissheten om EMU-starten syntes
ocksd i lander utanfér ERM, exempelvis i
Sverige, i form av en ranteuppgang i februa-
ri och mars. Finland berdrdes endast obetyd-
ligt av storningarna.

Pa forsommaren sjonk de ldnga rintor-
na i ERM-ldnderna i de amerikanska lang-
rantornas kdlvatten. I synnerhet i Sydeuropa
bidrog tron pa EMU till att de langa rantorna
gick ned under sommarmanaderna. I motsats
till utvecklingen i de o6vriga EU-ldnderna
forblev de lédnga rdntorna i Storbritannien
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ofordandrade och samtidigt vixte 10-arsrdn-
tans differens mot motsvarande tyska rénta
till omkring 1.5 procentenheter.

Positivt for Finland var att de mark-
nadsbestdmda langrintorna holl sig nira de
langa rdntorna i Tyskland och de omkring-
liggande kidrnldnderna (Belgien, Frankrike,
Holland, Osterrike). Differensen mot den
tyska rdntan var ndstan hela aret 0.2—0.3 pro-
centenheter. Under arets lopp ndrmade sig
langréntorna i de 6vriga EU-14nderna alltmer
den tyska rdntan, och vid arets slut var diffe-
rensen mot den tyska ldngréntan i alla ERM-
lander hogst 0.5 procentenheter (figur 16).
I Sverige krympte réntedifferensen mot Tysk-
land i mitten av aret sa att den lag under en
procentenhet, medan den i England var cirka
en procentenhet vid arsslutet.

EU-ldnderna fick
marknaden 6vertygad om sitt starka politiska

Beslutsfattarna 1

engagemang for en tidtabellsenlig start av
etapp tre av EMU. Viktiga politiska beslut
fattades framfor allt pd Europeiska radets
mdten i Dublin i december 1996 och i Ams-
terdam 1 juni 1997 samt pa Ekofin-radets mo-
ten. Enighet kunde nés i flera fragor som
gillde EMU-forberedelserna: de lagliga grun-
derna for inférandet av den gemensamma
valutan euron, en ny véxelkursmekanism
ERM 2, stabilitets- och tillvixtpakten och
forfarandet vid den oaterkalleliga lasningen
av valutakurserna. Marknaden forefoll i 6kad
omfattning utga fran att EMU-starten sker
med ett rdtt stort antal deltagarlander. Dessa
faktorer bidrog ocksa till att de langa rantor-
na ndrmade sig varandra.

Liget lugnt inom ERM

ERM-valutornas kurser hade redan 1996
ndrmat sig centralkurserna, och 1997 lag de
néstan alla i nirheten av dem. Undantaget
var det irldndska pundet som paverkades
kénnbart av rorelserna i vixelkursen for det
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engelska pundet, som inte ingar i ERM. Den
irlindska valutan hade borjat forstirkas mot
slutet av 1996 till foljd av den kraftiga eko-
nomiska tillviaxten och det allt starkare eng-
elska pundet, och under hela 1997 var det
irlindska pundet den klart starkaste ERM-
valutan 1 forhédllande till sin centralkurs
(figur 17).

D-marken forsvagades mot dollarn,
vilket bidrog till att de 6vriga ERM-valutor-
na nidrmade sig varandra. Kdrnldndernas va-
lutor holl sig mycket nédra sina centralkurser
mot D-marken och de 6vriga ERM-valutorna
avvek inte heller mer &n nagra procent fran
sina respektive centralkurser mot D-marken.
Exklusive det irlaindska pundet var skillna-
den mellan den svagaste och den starkaste
valutan i borjan av aret och pa sommaren 45
procent men krympte i september till knappt
2 procent. Mellan det irlindska pundet och
den svagaste valutan var skillnaden 6-12
procent. Att skillnaden krympte pa véaren och
igen pa hosten kan framst tillskrivas speku-
lationerna om centralkursernas anvindning
som omrikningskurser vid dvergingen till
etapp tre av EMU. Det globala bdrsraset, som
utlostes 1 slutet av oktober av de ekonomiska
problemen i Sydostasien, paverkade inte
namnvirt ERM-kurserna.

Kurserna mellan de ledande valutorna
varierade avsevért under aret. Fran borjan av
aret fram till augusti forstarktes US-dollarn
mot D-marken med ca 20 procent (figur 18).
Till uppgangen bidrog framfor allt den fort-
satt gynnsamma ekonomiska tillvéxten och
forvdntningarna om atstramningar av pen-
ningpolitiken. Ocksa spekulationerna om ett
EMU pé bred front bidrog till forstirkningen
mot D-marken. Dollarn forstiarktes i borjan
av dret dven mot den japanska yenen, men i
borjan av maj vinde kursutvecklingen tem-
porért ndr forvdntningarna om rintehdjning-
ar avtog i Forenta staterna och 6kade i Japan.

Marknaden 6vertygad
om tidtabellsenlig
EMU-start.
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Under andra halvaret forsvagades dollarn
mot D-marken medan den forstirktes mot
yenen. I bdrjan av aret forstirktes dollarn
ocksd mot den finska marken pd grund av
markens stabila kurs mot D-marken. Miitt
med det handelsvigda valutaindexet var den
finska marken i genomsnitt 2.7 procent sva-

gare 1997 dn under 1996.

instéllning till
skap.

Under forsta halvaret forstarktes det
engelska pundet mot D-marken med nidrma-
re 20 procent men gick senare ned med mot-
svarande hélften av virdestegringen. Under
hosten fluktuerade pundet mer eller mindre
i takt med regeringens uttalanden om sin
ett brittiskt EMU-medlem-
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Forandringar i

det penningpolitiska styrsystemet

De flesta centralbankerna i EU borjade har-
monisera sina penningpolitiska instrument
enligt riktlinjerna i Europeiska monetira
institutets (EMI) allménna dokumentation
(se ndarmare s. 58). Hur mycket tid och ar-
bete som denna process kriver ar sjilvfallet
beroende av de eventuella sdrdragen i re-
spektive centralbankers styrsystem. I det av-
seendet hade Finlands Bank ett bittre ut-
gangsldge 4n méanga andra centralbanker da
merparten av den arsenal som tagits fram av
EMI redan hade inforts av Finlands Bank i
samband med andra reformer under 1990-
talet.

Finlands Bank harmoniserade under
senhosten 1997 en del av rutinerna i sitt pen-
ningpolitiska styrsystem i verensstimmelse
med europeisk praxis. Andringarna gillde
Oppenmarknadsoperationerna och likvidi-
tetssystemet. Minimireservsystemet dndra-
des inte.

Vid bdrjan av november bdrjade Fin-
lands Bank tillimpa maturiteter pa tva veckor
bade vid sina likviditetsindragande anbuds-
tavlingar i egna bankcertifikat och i sina lik-
viditetsskapande repotransaktioner. Dessa ope-
rationer, som &r de viktigaste instrumenten
for hanteringen av likviditeten pa penning-
marknaden, anvédndes tidigare till att tillfora
eller dra in likviditet fér en manad. Utover
maturitetsdndringen forkortades avvecklingens
tidsforskjutning med en dag s&, att transak-
tionerna mellan Finlands Bank och motpar-
terna pa penningmarknaden dérefter avveck-
lades den paféljande bankdagen efter kon-
traktsdagen, mot att tidigare ha tagit tva
bankdagar i ansprak.

Likasa vid borjan av november borjade
Finlands Bank tillimpa maturiteter pa en dag
i stéllet for sju dagar i sina likviditetskrediter.
I det nya systemet kan bankerna sdkra likvi-
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diteten genom att ta kredit 6ver natten fran
Finlands Bank. Maturitetsdndringen och den
snabbare avvecklingen underlittade banker-
nas likviditetshantering och skapade storre
klarhet pd interbankmarknaden for krediter
Over natten.

Signaler om den penningpolitiska lin-
jen kommer fortséttningsvis att ges via an-
budsrintan, som dr Finlands Banks styrrénta,
men efter reformen bildar likviditetssyste-
mets rantor (rdntan for likviditetskredit re-
spektive extra depositioner) en enklare och
entydigare rintekorridor med utrymme for
fluktuationer i overnightrantan pa interbank-
marknaden. Syftet med den nya réntekorri-
doren édr att eliminera extrema toppar i over-
nightrintorna och diarigenom ddmpa de in-
ternationellt sett stora rdntefluktuationerna
pé den finldndska overnightmarknaden.

Den andra dndringen i likviditetssyste-
met gillde grinserna for likviditetskrediten.
Tidigare var bankerna tvungna att ta en likvi-
ditetskredit endast om saldot pé deras check-
konto i Finlands Bank vid slutet av dagen
stod pa minus. Bankerna kunde ocksa ta en
likviditetskredit for att uppfylla sin minimi-
reservskyldighet i form av manatliga medel-
saldon pa sina checkkonton. Sedan bérjan
av november 1997 har bankerna fortfarande
varit skyldiga att tdcka sina negativa saldon
pa checkkontona med likviditetskredit, men i
ovrigt finns inga andra restriktioner &n att
full sdkerhet maste stillas for krediten.
Under normala forhallanden ar likviditets-
krediten den dyraste formen av kortfristig fi-
nansiering pa interbankmarknaden, och dér-
for har maximigrinserna inte tidigare heller
begrinsat bankernas agerande i praktiken.

Trots de méanga reformerna under aret
aterstér for 1998 fortfarande ett visst harmoni-
seringsbehov vad géller Finlands Banks réinte-
politiska styrsystem. Till exempel rintebe-
rdkningen vid centralbanksoperationer maste

De flesta penning-
politiska instrument
under beredning i EMI
ingar redan

i Finlands Banks arsenal.
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Utlandets innehav
av finlandska aktier
stod for en stor del
av den utlindska
nettoskulden.
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dndras fran nuvarande faktiska dagar/365 till
faktiska/360 fore utgangen av 1998. Ocksa
de underliggande virdepapperen och de god-
tagbara motparterna vid penningmarknads-
operationerna maste ses over senast vid star-
ten av etapp tre av EMU.

I slutet av december aviserade Finlands
Bank sin avsikt att upphora med noteringen
av referensrintor 1998, nir det definitiva be-
slutet om Finlands deltagande i etapp tre av
den ekonomiska och monetira unionen har
fattats. Savil heliborrdntorna som Finlands
Banks egna langa referensréntor berdrs. Bank-
foreningen i1 Finland borjade dérfor redan
den 16 april 1997 notera referensriantor mot-
svarande Finlands Banks helibornoteringar.
Dessutom meddelades att bankerna skulle
borja tillimpa Bankféreningens helibor-
noteringar i sina nya kundavtal fran och med
den 3 november 1997.

Foretagens och
hushallens skulder och
penningmangden

Bytesbalansoverskottet
fortsatt stort
I motsats till tidigare ar hade Finland trots
konjunkturuppgéangen en fortsatt positiv by-
tesbalans 1997. Overskottet, som jamfort
med 1996 rentav hade okat, uppgick till 33
miljarder mark och utgjorde 5.3 procent av
bruttonationalprodukten (figur 19). Den stora
okningen i bytesbalansdverskottet motsvara-
des av en avsevird minskning av underskot-
tet i den offentliga sektorn; ocksa dverskottet
i den privata sektorn minskade.
Handelsbalansen visade ett dverskott
pa 54 miljarder mark. Varuexporten okade
kraftigt under aret. Den snabba tillvixttakten
holl i sig aret ut, vilket ledde till ett maximalt
kapacitetsutnyttjande i pappersindustrin.

Bland bytesbalansens Ovriga poster
forstarktes tjdnstebalansen klart. Inkomster-
na fran transporter 6kade fortfarande snab-
bare dn utgifterna for den vixande turismen.
Kapitalavkastningen forstérktes ocksé nér ut-
landsskulden minskade (exklusive utlandets
innehav av finldndska aktier). Transfereringar-
na visade alltjimt ett underskott, bland annat
pa grund av storre medlemsavgifter till dn bi-
drag fran EU och ett 6kat utvecklingsbistand.

Det finansiella 6verskottet i den privata
sektorn var fortsatt stort. Hushallen har ge-
nererat finansiella 6verskott sedan 1991 och
har darigenom dragit ned sin skuldséttning
redan en lingre tid. Overskottet krympte
dock 1997 i takt med markant 6kade bostads-
investeringar. Positiva forvintningar och mins-
kad osdkerhet om inkomsten i forening med
en lag ranteavkastning holl hushéllens spar-
kvot nere. Foretagens finansiella dverskott
minskade bland annat till foljd av stigande
investeringsutgifter.

Stigande borskurser 6kade
den utlindska nettoskulden
Finlands utldndska nettoskuld uppgick vid
slutet av 1997 till 268 miljarder mark, vilket
var 43.3 procent av bruttonationalprodukten
(figur 20). Trots det stora bytesbalansover-
skottet 6kade nettoskulden, vilket nédstan ute-
slutande berodde pé kursuppgangen for fin-
landska aktier. Borskurserna steg 1997 med
32 procent trots kursfallet mot slutet av aret.
Marknadsvirdet av det utlindska innehavet
av finldndska aktier steg dirigenom med ca
43 miljarder mark och kom att utgora en vi-
sentlig post i1 Finlands utlindska nettoskuld.
Nettoeffekten av andra vérderingsposter, sé-
som valutakursfordndringar, var marginell.
Utldndska investerare visade 1997 in-
tresse for de resultatstarka finldndska foreta-
gen. Finlidndska aktier séldes till utlandet for
21 miljarder mark, vilket var mer &n dubbelt
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Figur 19.
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Figur 20.
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sa mycket som under 1996. Trots den livliga
efterfragan pé aktier var de stigande borskur-
sernas nettoeffekt pa den utlindska netto-
skulden avsevirt storre dn nettoeffekten av
aktieforsaljningen till utlandet.

I likhet med 1996 var Finlands inve-
steringar i utlandet betydande. Finldndska
foretags direktinvesteringar i utlandet upp-
gick till 23 miljarder mark. Vid slutet av
1997 utgjorde stocken av direktinvesteringar
i utlandet 110 miljarder mark, vilket var mer
an dubbelt s& mycket som utlandets direkt-
investeringar 1 Finland. I utlindska mass-
skuldebrev placerades alltjamt stora belopp.
Kopen uppgick till 15 miljarder mark och in-
nehavet vid slutet av 1997 till 42 miljarder
mark. Till exempel forsikringsbolagen pla-
cerade i utlindska vardepapper for att sprida
riskerna 1 sina portfoljer. Placeringarna i ut-
landska virdepapper var huvudorsaken till
att finansinstituten, utom bankerna, fick en
nettofordran pa utlandet i stéllet for en net-
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toskuld. Bankerna hade redan 1996 redovisat
en nettofordran. Finansinstitutens nettoford-
ran pa utlandet uppgick vid utgangen av
1997 till 23 miljarder mark.

Staten amorterade 1997 pa sina valu-
talan ca 19 miljarder mark mer &n vad som
lyftes i nya lan. Valutaskuldens vérde i mark
gick emellertid upp till f61jd av markens for-
svagning mot ldnevalutorna, fraimst dollarn.
Statens nettoskuld i valuta var dock fort-
farande betydande: vid slutet av 1997 upp-
gick den till 169 miljarder mark, vilket var
nistan 30 procent av bruttonationalproduk-
ten. Aven under de niirmaste dren kommer
amorteringarna att vara stora.

Statens nettofinansieringsbehov téck-
tes 1 likhet med de tva-tre senaste &ren i
huvudsak med upplaning pa den inhemska
finansmarknaden, dir utbudet var stort och
rantenivan lag. Utlandets innehav av finska
statsobligationer i mark uppgick vid slutet av
aret till ca 39 miljarder mark. Utldndska in-
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Bankernas utlaning till féretag och hushall

Figur 22.
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vesterare placerade 17 miljarder mark i
markobligationer, vilket var mer &dn dubbelt sa
mycket som aret innan.

Bankernas utlaning

fortsatt dampad

Efterfragan pa banklan blev ndgot livligare
under 1997. Markkrediterna 6kade med 4
procent och uppgick vid arsskiftet till 276
miljarder mark. I bostadslan lyftes en sjitte-
del mer dn aret innan, men gamla 14n amor-
terades ocksa i stor omfattning. Stocken av
foretagskrediter krympte nagot (figur 21).
Valutalanen fortsatte att minska och var un-
gefdr en sjittedel av sin hogsta niva i borjan
av decenniet. Sammanlagt 6kade utlaningen
i mark och utlédndsk valuta endast marginellt
och lag vid slutet av aret pa ca 292 miljarder
mark. Som storst, dvs. ca 400 miljarder

mark, hade volymen av dessa krediter varit
vid slutet av 1991. Problemen till f6ljd av
overskuldsdttningen 1 bdrjan av 1990-talet
avspeglades fortfarande i en minskad bendgen-
het att ta nya lan trots den ekonomiska éter-
hédmtningen.

Stigande konjunkturer och ldga rantor
stimulerade efterfrdgan pa krediter. Laneran-
torna foljde utvecklingen av de viktigaste
referensrantorna. Under arets forsta manader
sjonk 3- och 12-manadersheliborrantorna
alltjimt ndgot men vinde under aret svagt
uppat. Vid slutet av aret var medelrdntan pa
nya heliborbundna krediter 4.5 %, vilket var
0.3 procentenheter hogre én i december 1996.
Bankernas egna referensrintor varierade i
bdrjan av aret mellan 3% och 4% %. I mot-
sats till tidigare ar justerades primrdntorna
ytterst sdllan. Under forsta halvéret sankte
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Alandsbanken och Svenska Handelsbanken
sina primrantor, och under andra halvéret
hojde Svenska Handelsbanken, sparbankerna
och Merita Bank sina referensrantor nagot.

Medelrdntan pa nyutldningen hade i
slutet av 1996 sjunkit under 5 %, och péa den
nivan holl sig rdntan 1997. Medelrdntan pa
hushallskrediter var ca 6 %. Réntan pa nya
bostadslan lag runt 5%2—6 %.

Nya krediter bands fortfarande i hu-
vudsak till korta referensrantor eller prim-
rantor. Lantagarna upplever tydligen inte
ranterisken som sarskilt stor pa grund av de
ratt stabila inflationsutsikterna. Den helibor-
bundna andelen av de utestdende krediterna i
mark dkade markant under aret: vid slutet av
december var andelen redan drygt 50 pro-
cent. Grundrdntans roll som referensrdnta
har hela tiden minskat, och vid arsskiftet var
endast 13 procent av utlaningen i mark ling-
re bunden till grundrdntan. Fran arets borjan
anda till hosten dominerade heliborrdntorna
som referensréntor for nya bostadsldn, men
under arets sista manader blev primrantorna
ater populdrast. I oktober—december bands
rdntan pa nya bostadslan i ca 60 procent av
fallen till primréntor.

Inlaningsstrukturen

forandrades avsevirt

Bankernas inlaning fortsatte att forandras till
sin struktur, samtidigt som tillvixten i pen-
ningméngden normaliserades till en nivd som
béttre motsvarade den allménekonomiska ut-
vecklingen. Totalt 6kade inldningen i banker-
na med ca 3 procent. Den dkade inlaningen i
forening med de strukturella forandringarna
avspeglades som tillvéxt i de vidare penning-
aggregaten M2 och M3 och som en ldngsam-
mare Okningstakt i den sndva penningméang-
den M1 (figur 22). Den vida penningming-
den M2 vixte 1997 dnnu ritt sakta, med en-
dast ca 3 procent. M3, som ocksd omfattar
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allminhetens innehav av bankcertifikat och
dérfor kan variera ratt mycket, 6kade med ca
9 procent.

De skattefria tidsbundna kontona enligt
lagen om skattelédttnader for depositioner och
obligationer forsvann successivt ur bilden.
Tvaarskontona upplostes ndr skatteldttnads-
lagen upphorde att gilla. Ocksa de kéllskat-
tepliktiga tidsbundna kontona minskade, med
11 miljarder mark, vilket féormodligen be-
rodde pa de ldga marknadsrintorna; néstan
samma avkastning erholls pa skattefria konton.

De medel som frigjordes fran tvaars-
kontona och killskattepliktiga konton sattes i
huvudsak in pa andra skattefria konton, pa
vilka riintan far vara hogst 2 %. Aret innan
overfordes motsvarande medel oftast till
dagligkonton. Hushéllens dagligkonton 6kade
1997 endast med 9 miljarder mark, jamfort
med 25 miljarder mark 1996. Medelrdantan
pa bankernas totala inlaning fortsatte att
sjunka under forsta halvaret och lag i decem-
ber 1997 pa 1.44 %.

I bankernas inlaning i mark @ndrades
rantebindningen radikalt: flera banker dndra-
de rantan pa dagligkonton till fast rdnta eller
band den till sin egen primrinta. Andelen
grundriantebundna konton minskade nir de
sista tvadriga skattefria depositionerna for-
foll till betalning fore arsskiftet. De ersattes
av konton med en enligt inkomstskattelagen
hogsta tilldtna skattefri rédnta pa 2 % och med
villkor som antingen innebdr en fast 16p-
tid eller en s.k. fortlopande deposition dir
rantan bestdms i efterhand enligt inséttnings-
tiden.

Det konkurrerande fondsparandet 6kade
under aret till drygt 18 miljarder mark, mot
att ha varit knappt 12 miljarder mark aret
innan. Okningen avspeglades savil i rinte-
och blandfonderna som i internationella fon-
der. Volymen av statens avkastningsobliga-
tioner till allménheten lag kvar pa ca 30 mil-

Rantebindningen
av bankinlaningen

i mark forandrades
radikalt.
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jarder mark. Hushéllens frivilliga liv- och
pensionsforsékringar slutade oka efter nagra
ar av snabb tillvaxt.

Allménhetens innehav av sedlar dkade
med ca | miljarder mark, vilket avspeglades
i den sndva penningmingden MI1. Sedel-
stocken vixte langsammare dn under de tva

foregadende aren, da bankernas uttagsauto-
mater dverfordes pa ett sérskilt bolag bildat
for dndamalet och sedlarna i automaterna
borjade statistikforas som allménhetens in-
nehav 1 stillet for bankernas. Tillvixten i se-
delstocken 1997 forklaras framst av en 6kad
privat konsumtion.
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Finansmarknaden

4 finansmarknaden och framfor allt i

banksektorn genomfordes 1997 om-

fattande strukturella forandringar. Nag-
ra av de viktigaste hdndelserna var samgaen-
det mellan Merita Bank och svenska Nord-
banken samt fusionen mellan Postbanken
och Finlands Exportkredit. Dartill kom den
nya sammanslutningen av andelsbanker, An-
delsbankscentralen-ABC andelslag, som in-
ledde sin verksamhet i juli. Ockséd kapital-
marknaden fordndrades strukturellt. Hel-
singfors Fondbdrs och SOM Ab, Fond- och
derivativbors, clearingbolag fusionerades. Vid
borjan av 1997 hade ocksd verksamheten i
Finlands Virdepapperscentral Ab (VPC)
kommit i gang.

Bankernas resultat Overtrdffade klart
marknadens forvantningar. Lonsamheten for-
béttrades snabbt, vilken till en stor del kan
tillskrivas de minskade kreditforlusterna,
vinsterna pa aktieforsdljningen och ldgre
kostnader Overlag. Bidragande faktorer var
ocksd tillvixten 1 totalproduktionen och
minskad arbetsloshet. Inom banksektorn rea-
liserades under aret inga sadana risker som
kunde ha lett till storre forluster an vad ban-
kerna normalt raknar med. Det goda resulta-
tet berodde dock till stor del pé intdkter av
engangskaraktir, vilket inte dr nigot som
l6nsamheten i framtiden kan byggas pa.
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Utvecklingen pé kapitalmarknaden var
stabil. Réntenivan var hela aret exceptionellt
lag, och aktiekurserna steg kraftigt. Nervosi-
teten pa aktiemarknaden till f61jd av hdstens
héndelser i Asien ledde dock i oktober till ett
kraftigt kursfall 6ver hela varlden. Ocksé i
Finland sjonk borskurserna klart.

Finlands Bank deltog pa olika plan i
arbetet med att utveckla finans- och forsik-
ringstillsynen. Tillsynsmyndigheterna disku-
terade bland annat riktlinjerna for innehallet
i finans- och forsdkringstillsynen och avtal
slots om informationsutbyte och samarbete
mellan myndigheterna.

Vid borjan av 1998 tradde flera lagénd-
ringar gillande kreditinstitut och virdepap-
persforetag 1 kraft. Lagreformen om be-
gransning av insittarskyddet kan ses som det
viktigaste av dessa projekt.

Omstruktureringen av
den finansiella sektorn
paskyndades

Internationellt har utvecklingen pa finans-
marknaden gétt mot allt stérre enheter. Sér-
skilt inom banksektorn genomférdes 1997
flera betydande internationella fusioner
och branschrationaliseringar. Ocksa mellan
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de olika ndringsgrenarna skedde dgarbyten
och slots samarbetsavtal. Framfor allt mellan
banksektorn och forsdkringsbranschen har
samarbetet 0kat markant under de senaste
aren.

Den véntade dvergangen till etapp tre av
den ekonomiska och monetira unionen har
tydligt paskyndat omstruktureringen av de fi-
nansiella systemen i Europa. Férdndringarna
i finansmarknadsforetagens verksamhet till
foljd av dvergangen till en gemensam valuta
och den hardnande konkurrensen har tvingat
foretagen att se 6ver och effektivera sin verk-
samhet. Den snabba utvecklingen inom in-
formationstekniken har for sin del ocksa bi-
dragit till den kraftiga strukturomvandlingen.
Innovationer och tekniska tillimpningar har
okat konkurrensen inom den finansiella sek-
torn och berett vig for nya konkurrenter fran
branscher som av hidvd inte har sysslat med
finansiering. P4 samma stt har foretag i den
finansiella sektorn utvidgat sin verksamhet
till andra néringsgrenar.

Banksektorn

EMU-processen och den dkade konkurren-
sen fran utlandet satte sina tydliga spar dven
i den finldndska bankvérlden. Ocksé hér har
bankerna varit tvungna att anpassa sin verk-
samhet till det nya konkurrensldget och se
over sina dgar- och samarbetsstrukturer.

Den viktigaste strukturella forandring-
en var samgaendet mellan Merita Bank och
Nordbanken. Bankerna bildade ett nytt hol-
dingbolag MeritaNordbanken, som &dger och
forvaltar verksamheterna 1 savdl Merita
Bank (inklusive Merita Ab:s dotterbolag)
som Nordbanken. Det finldndska holdingbo-
laget Merita Ab dger 40 procent av aktierna
och 50 procent av rostritten i MeritaNord-
banken, medan Nordbanken édger 60 procent
av aktierna och 50 procent av rostrétten i det
nya bolaget. Den nya storbanken har sitt séte

i Finland, men den verkstillande ledningen
sitter 1 Stockholm. Métt med balansomslut-
ningen dr den nya bankkoncernen nést storst
i Norden efter Svenska Handelsbanken. Fi-
nansinspektionen i Finland svarar for tillsy-
nen av MeritaNordbanken.

Omorganisationen av de statsdgda fi-
nansinstituten kom en bit pd vig nir staten
tillkdnnagav sin avsikt att fusionera verksam-
heterna i Postbanken och Finlands Export-
kredit. De placerades under ett nybildat hol-
dingbolag i slutet av 1997. I den nya koncer-
nen dr Postbanken en affirsbank som kon-
centrerar sig pa banktjanster till hushall, sma
och medelstora foretag samt offentliga sam-
fund. Finlands Exportkredit marknadsfor den
nya finanskoncernens inhemska och interna-
tionella bank- och finansieringstjanster till
finldndska storforetag och dessas utlindska
kunder. Dessutom grundades en ny investe-
ringsbank med verksamheten inriktad pa ett
fullt sortiment av investeringsbankstjanster.

I juli 1997 inleddes verksamheten i An-
delsbankscentralen-ABC andelslag. Den nya
organisationsformen gor det mojligt for an-
delsbankerna att forbinda sig till ett mer om-
fattande solidariskt ansvar dn tidigare. Pa
grund av det solidariska ansvaret behandlas
de medverkande andelsbankerna som en
enda bank i friga om bland annat kapital-
tackning, insattarskydd och stora expone-
ringar. Till den nya sammanslutningen anslot
sig 251 andelsbanker, bland dem Andelsban-
kernas Centralbank (ACA). Utanfor stanna-
de 44 andelsbanker, som bildade en egen
grupp av lokala andelsbanker. Andelsbanker-
na i denna grupp behandlas som fristaen-
de banker bland annat i friga om insattar-
skyddet.

En arbetsgrupp tillsatt av handels- och
industriministeriet 6verlimnade 1 augusti
1997 sin slutrapport om den statliga special-
finansieringen och omorganisationen av
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verksamheten. Det centrala forslaget till at-
gird var att den tidigare spridda specialfi-
nansieringsverksamheten slas ihop och sam-
arbetet mellan forvaltningsgrenarna intensi-
fieras. Arbetsgruppen foreslog att ett nytt
bolag bildas dit all statlig specialfinansiering
koncentreras: fran Kera och Statsgaranticen-
tralen 6verfors verksamheten som géaller sma
och medelstora foretag, fran Statsgaranticen-
tralen exportgarantierna for storkunder, och
frdn Fonden for industriellt samarbete Ab
(Finnfund) och specialkreditinstitutet Fide
AD hela verksamheten.

Utldndska banker fortsatte att etablera
sig pa den finldndska finansmarknaden. Tva
nya nordiska banker 6ppnade filial i Finland.
Den sammanlagda balansomslutningen i de
utlindska bankernas filialer i Finland upp-
gick vid arsskiftet till ca 65 miljarder mark,
vilket utgjorde ca 10 procent av de finland-
ska bankernas balansomslutning. Utldndska
banker fortsatte att erdvra marknadsandelar
pa den finldndska penning- och kapitalmark-
naden. Procentuellt varierade andelarna av-
sevirt inom de olika delsektorerna av det fi-
nansiella systemet.

Kapitalmarknaden
Overgéngen till en gemensam valuta, den
hérdnande konkurrensen och utvecklingen
inom informationstekniken har tvingat dven
foretagen och parterna pa kapitalmarknaden
att effektivera sin verksambhet.
Registreringen, clearingen och avveck-
lingen av vérdepapper effektiverades avse-
vart nir Finlands Vardepapperscentral Ab
inledde sin verksamhet vid borjan av 1997.
Avtal om sammanslagning av affarsrorelser-
na i Helsingfors Penningmarknadscentral Ab
och Finlands Aktiecentralregister Andelslag
och clearingverksamheten 1 Helsingfors
Fondbors hade slutits redan 1996, men verk-
samheten kunde inledas forst ndr de nodvén-
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diga lagidndringarna hade tritt i kraft den 1
januari 1997. Finlands Bank dger 24.4 pro-
cent av det nya bolaget och den offentliga
sektorn sammanlagt 40 procent.

Virdepapperscentralen avser att ut-
veckla sin verksamhet och sina internationel-
la forbindelser for att kunna méta utmaning-
arna i en fordnderlig omvarld. I maj 1997 var
centralen med och grundade samarbetsorga-
nisationen ECSDA (European Central Secu-
rities Depositories Association) for de euro-
peiska virdepapperscentralerna. ECSDA ut-
arbetade ett forslag till ndtverk som skall ef-
fektivera clearingen och avvecklingen av vér-
depapper mellan centralerna och mdjliggora
en griansoverskridande forvaltning av séker-
heterna for krediter i det europeiska central-
bankssystemet. Forbindelsenétet gor det maj-
ligt for marknadsparterna att via sina in-
hemska vérdepapperscentraler hantera dven
vardepapper som emitterats av de utldndska
centralerna.

Helsingfors Fondbors Ab och SOM Ab,
Fond- och derivativbors, clearingbolag avise-
rade sin fusion i juli. Det nya bolaget fick
namnet HEX Ab, Helsingfors Vérdepappers-
och derivativbors, clearingbolag. Foremalet
for bolagets verksamhet dr fond- och derivat-
borsverksamhet samt clearing och avveck-
ling av derivatinstrument. Genom fusionen
ville bolaget forbereda sig for den allt inten-
sivare nationella och internationella konkur-
rensen pa kapitalmarknaderna. Den storsta
aktiedgaren blev Merita Bank med sitt inne-
hav av ca 1/3 av aktierna. Ocksa derivatbor-
sen OM i Stockholm deltog med en insats pa
16 procent.

Utlandska banker och bankirfirmor
kopte upp foretag i Finland. Ane Gyllenberg
AD saldes till Skandinaviska Enskilda Ban-
ken, medan Bankirfirma Oy Erik Selin Ab
koptes av Carnegie Fondkommission Fin-
land Ab.

Utlandska banker
okade sina
marknadsandelar
i Finland.
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Bankerna lonsammare
och effektivare

Bankernas genomgripande sanerings- och
rationaliseringsatgérder borjade bara frukt,
och deras 16nsamhet forbittrades. Den gynn-
samma resultatutvecklingen fran 1996 fort-
satte och Overtriffade klart marknadens for-
véantningar. | takt med resultaten steg ocksa
kapitaltickningen. Till den forbéttrade 16n-
samheten bidrog framfor allt de ringa kredit-
forlusterna, vinsterna pa aktieforsiljningen,
minskade rorelsekostnader och hogre finans-
netton (figur 23). En stor del av banksektorns
goda resultat kom dock fran poster av en-
gangskaraktir. Resultatutvecklingen under de
kommande aren dr starkt beroende av den
ekonomiska utvecklingen totalt. Stabil till-
véxt och laga réntor skapar forutsittningar for
en fortsatt god 16nsamhet dven i banksektorn.

Kreditforlusterna minskade tack vare
en stark ekonomisk tillvaxt och den laga ran-
tenivan (figur 24). Atervinningarna pa tidi-
gare ned- och avskrivna krediter var betydan-

de. Via realiseringen av sdkerheter inflot ofta
ovéntat stora belopp pa redan forlustredovi-
sade fordringar. Till den positiva utvecklingen
bidrog i stor utstrackning virdestegringen pa
tillgdngar som utgjort sékerhet. Framfor allt
var det fastighetsviardena som steg kraftigt.
Ocksé de oreglerade fordringarna minskade,
men mindre dn 1996.

Banksektorns goda resultat kunde ocksa i
hog grad tillskrivas vinsterna pa aktieforsélj-
ningen. Huvudparten av sadana aktieintékter
redovisades av Merita Bank. Exklusive Meri-
ta Banks forséljningsvinster var nettoresulta-
tet av virdepappershandeln totalt sett svagt.

Anbudsrantehdjningen i mitten av sep-
tember gav bankerna 6kade rdntemarginaler
dé utlaningsrdntan i regel reagerar snabbare
och kraftigare pa fordndringar i marknads-
rantorna 4n inléningsrintan. Konkurrensen
om lanekunderna inom savél hushalls- som
foretagssektorn kommer dock att skdrpas i
framtiden, och i det konkurrensutsatta laget
blir det inte latt for bankerna att fortsétta med
nuvarande rdntemarginaler.
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Efterfrdgan pa nya bostadslan var fort-
satt livlig dret igenom, och stocken av bo-
stadslan till hushéllen borjade vixa. Efter-
fragan pa foretagskrediter ddremot varierade
kraftigt under aret. Totalt under de senaste
aren har stocken av foretagskrediter minskat
nagot; detta géller framfor allt valutalanen
under hela 1990-talet. Orsaken till den svaga
efterfrigan pa foretagskrediter var bland
annat att foretagen ville konsolidera sina ba-
lansrakningar och finansierade sina invester-
ingar med internt tillférda medel.

En bidragande orsak till bankernas 6ka-
de finansnetton var att de ldgavkastande till-
gangarna minskade. Sddana var framfor allt
oreglerade krediter och fastigheter. Storsta de-
len av de oreglerade krediterna hade siker-
het. Nar sikerhetens virde sjonk under skuld-
beloppet redovisades skillnaden som kredit-
forlust, och den del av krediten som ticktes
av sékerheten kvarstod som fordran i balans-
rakningen tills sidkerheten realiserades. Den
oreglerade volymen har minskat allteftersom
sakerheter har realiserats. Realiseringen har
fordrojts bland annat av utdragna konkursrét-
tegingar. Aven fastighetsmassan minskade
men var fortfarande stor. Réntenedgingen
hjélpte bankerna att fia ned sina finansie-
ringskostnader for ldgavkastande tillgdngar.

Bankerna hade alltjamt en storre inla-
ning 4n utldning. Overskottet var placerat i
penningmarknadsinstrument. Mellan banker-
na forekom ingen ndmnvérd konkurrens om
inlaningskunderna, vilket i sin tur bidrog till
den positiva utvecklingen i nettoresultatet av
den finansiella verksamheten. Bankinlaningen
i mark 6kade ytterligare under aret. Lagrin-
tekontona var bankernas viktigaste finansie-
ringskaélla, till och med i sa hog grad att de pa
grund av sin stora volym ansdgs vara en
strukturell riskfaktor i inldningen. Om all-
ménheten ldgger om sina placeringsvanor en-
ligt vésteuropeiskt monster pa fond- och

ARSBERATTELSE 97

forsakringssparande kan bankerna bli tvung-
na att ta upp konkurrensen med att hdja inla-
ningsrantorna.

I december betalade Postbanken tillbaka
sitt kapitallan till staten. Ocksd Merita Bank
och nagra banker inom andels- och spar-
banksgrupperna édterbetalade under 1997 en
del av sina statliga kapitallan.

Bankerna har under de senaste dren ut-
vecklat sin riskhantering patagligt. Satsningar
har gjorts framfor allt pa hanteringen av kre-
dit- och marknadsriskerna. Under 1997 reali-
serades heller inga sadana risker som kunde
ha lett till storre forluster dn vad bankerna
normalt rdknar med.

Livlig aktiemarknad -
fondsparandet och
derivatmarknaden

i stadig tillvixt

Omsittningen pa Helsingfors Fondbors
okade klart: redan i augusti uppnaddes hel-
arssiffran for 1996. Vid slutet av aret hade ut-
landska investerare redan ett innehav pa ca
45 procent av borsaktiernas marknadsvarde.
Utlandets innehav av aktier var procentuellt
det storsta bland EU-ldnderna. Trots att nya
bolag introduceras pa borsen var den fin-
landska aktiemarknaden alltjamt att betrakta
som tdmligen koncentrerad. De tjugo mest
omsatta aktierna stod for ca 90 procent av
den totala omséttningen.

Placeringsfonderna och forsakrings-
sparandet 0kade stadigt i popularitet. Dessa
sparformers andel av hushallens totala finan-
siella tillgdngar var i Finland dock fortfaran-
de mycket liten i jaimforelse med andra vést-
europeiska lander (figur 25): placeringsfon-
dernas andel var endast ca 1 procent medan
livforsdkringssparandet stod for ca 8 procent.
I Sverige var motsvarande siffror runt 10 re-

Bankernas resultat
overtraffade klart
forvantningarna pa
marknaden.
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spektive 20 procent. Vardepappersfonderna
har i Sverige en lang tradition, medan fond-
sparandet i Finland forst har kommit i gang.
Ocksd i andra viasteuropeiska ldnder var
fond- och livforsdkringssparandet populdra
placeringsformer.

Bankerna har under senare ar alltmer
borjat anvdnda instrument utanfor balansrak-
ningen. Framfor allt har rantederivaten 6kat
kraftigt: jamfort med 1996 okade volymen
med ca 60 procent. Merparten av de rdntere-
laterade derivatkontrakten sluts eller avveck-
las pa borsen. Valutaderivaten daremot ar till
storsta delen icke standardiserade OTC-kon-
trakt som ingds utanfor borsen.

Statens skuldsattning minskade

Emissionen av masskuldebrev gick ned med
9 procent. Det var framfor allt staten som
reagerade pa sitt minskade upplaningsbehov
genom att klart dra ned pa emissionen av

masskuldebrev. Emissionerna i de &vriga
sektorerna var ungefér lika stora som éaret
innan (figur 26).

Statens upplaning i mark koncentrera-
des till marknaden for benchmarklan (figur
27). Avkastningsobligationerna, som framst
marknadsfors till hushéllen, minskade nagot
under aret. En fortsatt god l16nsamhet och lag
investeringsaktivitet gjorde att foretagens upp-
laning pa kapitalmarknaden var rétt obetyd-
lig; 1 sjélva verket minskade den utelopande
masskuldebrevsstocken i foretagssektorn med
ca 10 procent. Bankerna hade inget storre
behov av langfristig upplaning via masskul-
debrev, da utlaningsrdntan i huvudsak var
bunden till helibor- och primréantor. Ocksa
bankernas och Gvriga finansiella instituts
utelopande masskuldebrev minskade 1997.

Likviditeten pad andrahandsmarknaden
for statliga benchmarklan forbéttrades jaim-
fort med aren innan. Den viktigaste investe-
rargruppen pa statslanemarknaden var fort-
sattningsvis forsakringsbolagen, framfor allt
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Figur 26.

Emissioner av masskuldebrevslan i mark

Figur 27.
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pensionsbolagen, dven om innehaven vixte
langsammare mot slutet av aret. Utlandska
investerare inriktade sig alltmer pa den lang-
fristiga marknaden i1 mark.

Finanstillsyn och
finansmarknadslagstiftning
reviderades

Finlands Bank ansvarar for sin del for den
allménna dversynen av stabiliteten och funk-
tionssdkerheten i det finansiella systemet.
Centralbanken har som uppgift att frimja be-
talningssystemets och det ovriga finansiella
systemets stabilitet och tillforlitlighet samt
for sin del sorja for effektiviteten i systemet
och bidra till att utveckla det.
Finanstillsynen utvecklades pa olika
plan. Mellan tillsynsmyndigheterna diskute-
rades bland annat riktlinjerna for finans- och
forsakringstillsynen och avtal sléts om infor-
mationsutbyte och samarbete mellan myn-

ARSBERATTELSE 97

digheterna. I tgérdsplanen for utveckling av
finanstillsynen betonades vikten av dgar-
provning och tillgdngen pa adekvat mark-
nadsinformation. Finansministeriet tillsatte
en enmansutredning med uppgift att un-
dersoka metoder och mdjligheter att effekti-
vera finans- och forsakringstillsynen. Utred-
ningsmannen Bjorn Wahlroos lade fram ett
forslag till sammanslagning av forsékrings-
och finanstillsynen till en ny tillsynsmyndig-
het. Finansministeriet skickade forslaget pa
remiss till de berdrda parterna med begiran
om yttrande fore utgangen av 1997.

Vid borjan av 1998 tradde flera lagénd-
ringar rorande kreditinstitut och vérdepap-
persforetag i kraft. De nya bestimmelserna
om inséttarskyddet kan anses som de vikti-
gaste. Enligt den nya lagen garanteras insétt-
ningarna fran allménheten upp till 150 000
mark per kund och bank (bankgrupp). Anta-
let konton i olika banker &r inte begransat.
Beréknat enligt stéllningen i juli 1996 upp-
skattas garantin i praktiken tdcka 96 procent
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Ett begransat
insattarskydd tvingar
dgarna, marknaden
och insattarna till
okad bevakning av
bankernas ekonomi.
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av antalet konton och ca 60 procent av de in-
nestdende medlen. Lagindringen om det be-
gransade insdttarskyddet kan ocksd ses som
en viktig principiell reform, genom att den
klargér en del av frdgorna kring tillsynen och
ansvarsfordelningen i banksektorn. Genom
den begrinsade insdttningsgarantin betonas
dgarnas, marknadens och kundernas ansvar
for den ekonomiska bevakningen av banker-
na. Efter lagdndringen motsvarar det fin-
landska inséttningsgarantisystemet béttre sys-
temen i andra EU-ldnder.

Lagéndringarna innehdll ocksa en ut-
okad skyldighet for depositionsbankerna i
Andelsbankscentralen-ABC andelslag att pub-
licera delarsrapporter. Den nya bestimmel-
sen syftade till att 6ka och likrikta den of-
fentliga informationen om kreditinstitutens
ekonomiska stdllning och gora informatio-
nen mera tillgénglig sd att marknaden kan
fungera effektivare. Genom lagidndringarna
utvidgades kretsen av kreditinstitut och vér-

depappersforetag under Finansinspektionens
tillsyn till att omfatta ocksa holdingbolagen.
Aven vissa bokslutsbestimmelser revidera-
des. Virderingsprinciperna for tillgangar och
skulder dndrades bland annat sa att vérde-
papper klassificerade som rorliga aktiva
(dvs. vérdepapper som &r avsedda for han-
del) alltid redovisas till marknadsvirdet.
Regeringen 6verldmnade till riksdagen
en proposition med forslag till lag om dnd-
ring av viardepappersmarknadslagen avseen-
de virdepappersclearingen. Virdepappers-
marknadslagen har inte tidigare innehallit
bestimmelser om clearingverksamhet. En-
ligt det nya lagrummet krdvs koncession for
yrkesmdssig clearingverksamhet. For clear-
ingorganisationer skall gilla samma typ av
bestimmelser som for fondborser och op-
tionsforetag. Lagdndringen syftar till att for-
béttra investerarnas, marknadsparternas och
statens stéllning pa virdepappersmarknaden.
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Betalningssystemen

inlands Bank har till uppgift att for sin

del svara for betalningssystemets funk-

tionsforméga och effektivitet, bidra till
att utveckla systemet och tillhandahélla tjans-
ter for betalningsrorelsen och avvecklingen
av betalningar. Centralbanken dvervakar be-
talningssystemen som helheter, medan Finans-
inspektionen svarar for tillsynen av enskilda
kreditinstitut och riskerna i deras betalnings-
system. Flera internationella organisationer
(EU, EMI, BIS) har meddelat anvisningar
och gett rekommendationer for att forbattra
betalningsrorelsens tillforlitlighet och séker-
het. Mélet dr att de finldndska systemen skall
Overensstimma med internationella rekom-
mendationer och vara i EMU-skick vid slutet
av 1998.

Vid utvecklingen av de inhemska betal-
ningssystemen samarbetar Finlands Bank
med bankerna och Bankforeningen i Finland.
Finlands Banks ansvar fokuseras pa formed-
lingen av stora betalningar, vars betydelse
Okar under euroeran, da betalningar i euro
via Finlands Bank kan férmedlas dven till
andra EU-ldnder. Under 1997 fortsatte ut-
vecklingen av Finlands Banks checkkonto-
system och tillhorande avvecklingsfunktio-
ner med malet att fa systemet att uppfylla ge-
mensamt overenskomna minimikrav i etapp
tre av EMU. For att den gemensamma pen-
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ningpolitiken skall kunna bedrivas effektivt
och trovardigt krdvs det tillforlitliga betal-
nings- och avvecklingssystem inom euroom-
radet. Det internationella samarbetet fortsat-
te framst inom Europeiska monetdra institu-
tets expertarbetsgrupper for utveckling av
betalnings- och avvecklingssystemen.

Den tekniska utvecklingen, elektroni-
seringen av betalningssystemen och de nya
betalningsmedlen medfér utmaningar ocksa
for tillsynen av betalningssystemen. Finlands
Bank fo6ljde utvecklingen av bruket och re-
gleringen av elektroniska pengar och deltog i
regleringsdiskussionen savil i hemlandet som
inom EU.

Allman overvakning
av betalnings- och
avvecklingssystemen

Finlands Bank svarar for den allmdnna
overvakningen av betalnings- och avveck-
lingssystemen. Arbetet med att faststélla och
analysera mélen och uppgifterna for over-
vakningen fortsatte i samarbete med Finans-
inspektionen. Finlands Banks och Finans-
inspektionens gemensamma utvecklingspro-
jekt for tillsyn av betalningssystemen (MA-
JAVA) slutférde 1 november arbetet med att
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definiera riskerna i de inhemska betalnings-
systemen och behovet av reglering och tillsyn.

Riskerna i betalningssystemen kan, om
de realiseras, forsvaga systemens funktions-
duglighet eller fullstindigt stoppa systemen.
En motpartsrisk mellan bankerna uppstar om
betalningsmottagarens bank tar ansvaret for
betalningen och krediterar betalningsmotta-
garens konto innan tidckningen slutgiltigt
overforts mellan bankerna. Realiseras mot-
partsrisken kan detta paverka bade betal-
ningsrorelsens smidighet och betalningssyste-
mets och det finansiella systemets stabilitet,
om en enskild banks betalningssvérigheter
sprids vidare till andra banker. Motpartsris-
ken kan elimineras bl.a. genom tdcknings-
overforingar i realtid enligt bruttoprincipen
med hjélp av ett s.k. RTGS-system (Real-
Time Gross Settlement System) innan betal-
ningen &verforts till kunden.

Tillsammans med Finansinspektionen
fortsatte Finlands Bank att kartldgga avveck-
lingsriskerna inom valutahandeln i de fin-
landska bankerna. I alla bankers valutahan-
del ar motpartsriskpositionerna betydande.

PVP-principen (payment versus payment eller
betalning mot betalning) forverkligas inte i
valutahandeln, utan overforingarna sker vid
olika tidpunkter pa grund av valutornas tids-
zoner och skillnader i betalningstidpunkter i
de olika landerna. PVP-principen skulle kunna
tillampas bl.a. med hjélp av en internationell
nettningscentral for valutaaffirer eller genom
samtidiga av varandra beroende RTGS-over-
foringar. Till grund for kartldggningen av av-
vecklingsriskerna lag en rapport om avveck-
lingsrisker i valutahandeln och mgjligheter
och behov att minska dem som varen 1996
hade publicerats av centralbankerna i G10-
landerna.

For att utveckla den allménna tillsynen
nér det giller inhemska clearingorganisatio-
ner (vdrdepapperscentralen, derivatbdrserna
och Automatia-bolagen) tillsattes hosten 1997
gemensamma projektgrupper inom Finlands
Bank och Finansinspektionen. Dessa skall
faststélla principerna for den allménna tillsy-
nen av clearingsystemen och tillsynens inne-
hall. I viardepappershandeln dr det mgjligt att
folja principen leverans mot betalning och
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Figur 29.
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koppla &verforingen av betalningen till dver-
latelsen av viardeandelen i fraga.

Utvecklingen av bankernas
betalningssystem fortsatte

Finlands Bank utvecklar checkkontosyste-
met och andra inhemska betalningssystem i
samarbete med bankerna och Bankforeningen
i Finland. Syftet med utvecklingsarbetet ar
att forbattra systemens effektivitet, minska
de risker betalningsformedlingen orsakar ban-
kerna och uppfylla de minimikrav EU stéller
pa betalningsformedlingen.

Finlands Banks checkkontosystem

Via checkkontosystemet formedlades 1997 i
genomsnitt 402 betalningar per dag. Den ge-
nomsnittliga dagsomsittningen, 35.9 miljar-
der mark, utgjorde 5.9 % av Finlands brutto-
nationalprodukt, dvs. virdet av penningflo-
dena uppnadde BNP-vérdet pa 17 dagar. An-
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talet betalningar och virdet av betalningarna
i checkkontosystemet dkade jamfort med f6-
regdende ar (figur 28). Storst var férandringen
i antalet betalningar mellan kontohavarna
under arets andra hilft. Dessa betalningar
var 1 december 1997 néstan en och en halv
gang sd manga som i december aret innan.
Okningen berodde pa att transaktionsvisa
RTGS-avvecklingar togs i bruk. Néstan 30
procent av betalningarna i checkkontosyste-
met gillde bankernas penningférsorjning.
Penningforsorjningens andel av betalningar-
nas totala vdrde var bara en procent, och
hilften av betalningarnas totalvirde hanfor-
de sig till vardepappers- och valutahandeln
(figur 29).

Fran borjan av 1996 har Finlands Bank
kravt full sékerhet for bankernas checkkon-
tolimiter under dagen. Ocksa enligt EMI:s
regler skall full sdkerhet alltid stéllas for
checkkontolimiterna. For att gora bankernas
betalningsrorelse i checkkontosystemet mera
flexibel slopade Finlands Bank den 1 maj
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1997 sitt tillstandsforfarande, enligt vilket
limitdndringar krdvde godkédnnande av
centralbankens direktion. Enligt det nya for-
farandet kan Finlands Bank godkdnna ban-
kernas ansdkningar om limitdndringar efter
kontroll av de inldmnade sékerheternas god-
tagbarhet och tdckningsvirde. Bankerna kan
saledes anhalla om &ndring av checkkontoli-
miten alltefter sitt likviditetsbehov under
dagen. Det totala beloppet av bankernas
checkkontolimiter har okat (figur 30) nér
bankerna bereder sig pa fluktuationer i likvi-
ditetsbehovet och ett vixande antal transak-
tioner i checkkontosystemet da bruttoregi-
streringarna okar.

I augusti 1997 godkidnde Finlands
Bank de grundlidggande principerna for en
automatiserad sdkerhetshanteringstjanst. Au-
tomationsprojektet skall géra det mojligt for
bankerna att effektivera hanteringen av
sdkerheter i virdeandelsform. Med hjélp av
tjansten kommer vervakningen av sikerhe-
ternas tillrickliga niva att koncentreras till
det totala virdet av pantsatta vdrdeandelar.
Projektet diskuterades med bankerna och

projektforberedelserna inleddes. Finlands
Virdepapperscentral svarar for att systemet
byggs, och avsikten &r att systemet skall tas i
bruk i borjan av 1998.

Kontohavarna kan koppla upp sig till
checkkontosystemet via Finlands Banks ar-
betsstationstillimpning eller via egna tillimp-
ningar. Under 1997 utvecklade Finlands Bank
en ny programversion av arbetsstations-
tillimpningen och checkkontosystemet. I dem
finns bl.a. en kofunktion for betalningarna.
Om det pa kontohavarens checkkonto saknas
tackning for en betalning, returneras betal-
ningen inte till avsdndaren, utan den véntar i
en ko tills det finns tillrdckliga medel pa
kontot. Kdordningen beror bl.a. pa betal-
ningarnas ankomsttid och p& den prioritet
som kontohavaren gett dem. De nya syste-
men tas i bruk varen 1998.

Andra inhemska system

Téckningsoverforingarna mellan bankerna i
Finland utfors via Finlands Banks checkkon-
tosystem. Under 1997 utvecklades framst det
s.k. POPS-systemet for formedling av ex-
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pressbetalningar och checkar (bankernas on-
lineexpressbetalningar och onlinecheckar)
samt bankernas betalningsférmedlingssystem,
clearing av betalningsrorelsen och lorobetal-
ningar, dvs. utlindska betalningar i mark.

Bankerna borjade 1996 anvinda POPS-
systemet for meddelandehantering i realtid
for expressbetalningar och checkar. Téck-
ningarna for betalningarna dverfordes i sam-
band med bankernas 6vriga betalningsclear-
ing. For att minska motpartsriskerna i POPS-
systemet infordes parvisa limiter for banker-
naijuni 1997. Tackning for betalningar som
overskrider limiten 6verfors mellan banker-
na enligt bruttoprincipen innan betalningen
erldggs till kunden, och tickning for betal-
ningar som underskrider limiten Overfors
tills vidare vid dagens slut, men denna prax-
is kommer att dndras under 1998. Da for-
medlas betalningar via POPS-systemet en-
dast inom limiten. Nér den bilaterala limiten
mellan tva banker 6verskrids gor den skuld-
satta banken en tickningsoverforing for att
frisétta limiten.

I betalningsclearingen utvéxlar banker-
na bilateralt betalningsinstruktioner flera
ganger per dag om bl.a. gireringar, kortbetal-
ningar och direktdebiteringar. Finlands Bank
clearar bankernas betalningsrorelse, dvs. ge-
nomfor tdckningsoverforingar mellan ban-
kerna en gang per dag pa basis av de clear-
ingnotor som bankerna ldmnar in. For nirva-
rande registreras en del av kundbetalningarna
pa mottagarnas konton redan innan tackning-
arna Overforts mellan bankerna, vilket ger
upphov till en motpartsrisk mellan bankerna.
For att eliminera motpartsrisken utan att
kundservicen forsdmras har det foreslagits
att ett nytt forfarande med korning av be-
talningsclearingen vid en tidigare tidpunkt
skulle inforas.

Lorobetalningarna &r utldndska betal-
ningar i mark mellan en valutainldnning och
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en valutautldnning eller mellan tva valutaut-
lanningar. Bankerna férmedlar betalningsin-
struktionerna sinsemellan och tdckningarna
overfors antingen bilateralt eller inom loro-
clearingen mellan bankerna som &verforing
av nettotdckningar i checkkontosystemet.
Lorobetalningarna géller ofta stora belopp.
Att tickningarna inom loroclearingen &ver-
fors forst efter att mottagarnas konton har
krediterats ger darfér upphov till betydande
motpartsrisker under dagen. P4 basis av dis-
kussioner och forberedelser inom samarbets-
grupper med representanter for Finlands
Bank, de finldndska bankerna och Bankfore-
ningen i Finland fattades ett beslut att dverga
fran loroclearing till hantering av lorobetal-
ningarna enligt bruttoprincipen senast hosten
1998. Efter det kommer utldndska betalning-
ar som overstiger 50 000 mark att bruttoav-
vecklas, medan lorobetalningar under 50 000
mark kan inkluderas i bankernas 6vriga be-
talningsclearing.

Virdepappershandeln och dess betal-
ningsrorelse star infor stora forandringar da
marknaden forenhetligas genom EMU. For
att klara de nya utmaningarna tillsatte Fin-
lands Virdepapperscentral, bankerna, Bank-
foreningen i Finland och Finlands Bank en
gemensam arbetsgrupp, som under Aarets
lopp gjorde flera utredningar. I dem beskrevs
kommande fordndringar och faststilldes ett
utvecklingsprogram for virdepappershan-
delns betalningsrorelse.

Antalet transaktioner i checkkonto-
systemet antas vaxa betydligt dd utvecklingen
gar mot bruttoavveckling. For att bedoma
hur transaktionsdkningen kommer att paver-
ka bankernas betalningsrorelse i checkkonto-
systemet har Finlands Bank byggt likviditets-
modeller. Enligt simuleringsresultaten kom-
mer bankernas anvindning av checkkonto-
limiter under dagen att 6ka ndgot och saldo-
variationerna att bli en aning stdrre genom
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Figur 31.
Finlands Banks checkkontosystem och TARGET
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overgangen till en avvecklingspraxis som
minskar motpartsriskerna.

Betalningssystemen i
EU-landernas centralbanker
liankas samman

Finlands Banks checkkontosystem ar ett av
de forsta RTGS-systemen i bruk i Europa.
Det kommer att kopplas upp till EU-ldnder-
nas gemensamma RTGS-system TARGET
(Trans-European Automated Real-Time Gross
settlement Express Transfer), dd Europeiska
centralbanken inleder sin operativa verksam-
het den 1 januari 1999 (figur 31). Ocksa de

EU-ldnder som stannar utanfor etapp tre av
EMU kan ansluta sig till TARGET. Systemet
har i forsta hand utvecklats for att vara en
formedlingskanal for betalningar i euro i an-
slutning till penningpolitiken och gemenska-
pens penningmarknadshandel. EU-ldndernas
centralbanker ser girna att ockséd andra stora
eurobetalningar formedlas via systemet for
att reducera motpartsriskerna. EMI har pre-
limindrt bestdmt att transaktionspriset for
TARGET-betalningar som formedlas fran ett
land till ett annat kommer att ligga mellan
1.5 och 3 ecu.

Finlands Banks TARGET-projekt star-
tade 1996. Under 1997 nadde projektet im-
plementerings- och teststadiet. De forsta tes-
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terna med finldndska banker inleddes i maj,
varefter systemet finslipades under somma-
ren. Testerna med EMI péabdrjades i septem-
ber och fortsatte fram till arets slut. Testning-
en mellan olika centralbanker startar i borjan
av 1998 och simuleringen mellan samtliga
centralbanker sommaren 1998.

Europeiska monetira institutet har be-
slutat att TARGET skall vara 6ppet vardagar
kl. 8.00-19.00 finsk tid. Forutom under
veckosluten ar det planerat att hela systemet
skall vara stingt endast pa jul- och nyarsdagen.
Ovriga dagar kommer TARGET-systemet att
vara i funktion om minst tvd EU-centralban-
ker ar 6ppna. De nationella centralbankerna
beslutar om sitt deltagande i systemet under
nationella helgdagar med beaktande av bl.a.
konkurrenssynpunkter och bankernas 6nske-
mal. Senast ndr EMU:s tredje etapp inleds,
men sannolikt redan tidigare, forlinger Fin-
lands Bank oppettiderna for checkkonto-
systemets kontohavartillimpning och bere-
der sig pa att tillhandahalla systemtjinsterna
dven under nationella helgdagar enligt ban-
kernas onskemal.

De elektroniska betalningarna
okar

Finlands Bank har medverkat i finansminis-
teriets arbetsgrupp for reglering av elektro-
niska pengar, dvs. elektroniska kort- och nit-
pengar. Arbetsgruppens rapport frain decem-
ber 1996 behandlar utgangspunkterna for
elektroniska pengar och regleringens allmén-
na linjer for att trygga anvindarens stédllning
vid bruket av elektroniska pengar genom
skyldigheter som aldggs utgivarna.

En ny arbetsgrupp for elektroniska
pengar som tillsatts av finansministeriet in-
ledde sitt arbete i november 1997. Arbets-
gruppen skall fore slutet av maj 1998 utarbe-
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ta ett regelverk for elektroniska pengar samt
eventuella rekommendationer. Elektroniska
pengar och behovet att reglera dem utreddes
ocksa internationellt i EMI:s och Europeiska
kommissionens arbetsgrupper for elektro-
niska pengar. I juli 1997 inledde EU-kom-
missionen beredningen av ett direktiv om
elektroniska pengar.

I Finland o6kade anvindningen av
elektroniska pengar nagot och flera olika
system var i drift. Det viktigaste av dem é&r
det elektroniska systemet Avant II for all-
mént bruk som utvecklats av Automatia Ra-
hakortit Oy, ett foretag som dgs av tre fin-
landska banker (Merita Bank, Postbanken
och ACA). Systemet togs i bruk i mars 1997.
Frén borjan av november tillhandaholl Auto-
matia mojligheten till begransade kortbetal-
ningar pa datanitet med hjdlp av kortldsare.

Elektroniseringen av de finldndska be-
talningssystemen fortsatte under 1997. Inom
en néra framtid kommer Internet- och telefon-
banksforbindelserna att medfora nya utveck-
lingsmojligheter pa betalningsomradet och ge-
nom sin allt stérre spridning revolutionera for-
medlingen av betalningstjanster. Den teknis-
ka utvecklingen, elektroniseringen av betal-
ningsformedlingen och de nya betalningsmed-
len innebér utmaningar ocksa for tillsynen.

Lagstiftning om
betalningsrorelsen under
beredning

Den tekniska utvecklingen av betalningsro-
relsen och den Okade elektroniseringen har
gjort att man i manga lander borjat inse be-
hovet av en lagstiftning om betalningsrorel-
sen. Inte heller Finland har ndgon sérskild lag
om betalningsmedel, betalningar och betal-
ningsrorelsen. I vissa lander har en revider-
ing av lagstiftningen péabdrjats for att skapa

Elektroniseringen
av de finldindska
betalningssystemen
fortsatte.
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en tickande lag om betalningsrorelsen. I Fin-
land inriktas utvecklingsarbetet pa de for-
pliktelser som f6ljer av EU-kommissionens
direktiv.

Inférandet av EU:s direktiv om gréins-
overskridande gireringar kommer att forand-
ra gireringssituationen i Finland. Direktivet
reglerar alla gransoverskridande krediteringar
under 50 000 ecu inom EU. Finlands Bank
deltar 1 en arbetsgrupp som tillsatts av justi-
tieministeriet med uppgift att utarbeta en gi-
reringslag for Finland. Samtidigt utarbetas
ocksé bestimmelser om inhemska gireringar.
Arbetsgruppen skall slutfora sitt uppdrag fore
utgangen av mars 1998.

I juni 1997 tradde en lag i kraft som re-
glerar slutgiltigheten av nettningen av véirde-
papper, derivatkontrakt, valutahandeln och
tillhorande betalningar. I den finlédndska lag-
stiftningen om betalningsrorelsen har betal-
ningarnas slutgiltighet inte faststéllts i detalj,
vilket kan forsvaga de finldndska parternas
konkurrenssituation pé den integrerade mark-
naden. Savdl den inhemska lagstiftningen
som ett EU-direktiv om betalningarnas och
nettningens slutgiltighet dr under beredning.
Dessutom har EU-kommissionen inlett arbe-
tet med att utarbeta ett direktiv om elektro-
niska pengar.
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Betalningsmedelsforsorjningen

etalningsmedelsforsorjningens verk-

samhetsmiljo fordndrades nagot under

1997 jamfort med tidigare ar. Till de
viktigaste forandringarna horde att tillvaxten
i efterfragan pa kontanter avtog, att nedgang-
en i bankernas innehav av kontanter avstan-
nade och att sedelcirkulationen via Finlands
Bank inte lingre okade.

Finlands Bank deltog intensivt i forbe-
redelserna av utgivningen av eurosedlar. For-
beredelserna fokuserades pa produktionsar-
rangemang och behovsbedomning, sedlarnas
sakerhetsdetaljer och utvecklingen av ett sys-
tem for hantering av sedelforfalskningar (se
ndrmare s. 62).

Beloppet kontanta medel 6kade,
men tillvaxttakten avtar

Den 6kning av beloppet utelopande sedlar
och mynt som hade borjat 1995 fortsatte
1997 i takt med tillvdxten i den privata kon-
sumtionen. Under 1997 avtog dock tillvixten
i efterfrdgan pa kontanter bl.a. pd grund av
det 6kade bruket av bank- och kreditkort. Det
genomsnittliga beloppet utelopande sedlar
och mynt 1997 uppgick till drygt 16 miljar-
der mark, medan penningméngden foregaen-
de ar hade uppgatt till 15 miljarder mark och
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under hela forsta hélften av 1990-talet hade
rort sig kring 14 miljarder mark (figur 32).
Vid slutet av 1997 uppgick beloppet uteld-
pande sedlar och mynt till 17 817 miljoner
mark, vilket innebar en tillvixt pa 5.5 pro-
cent mot 8.2 procent aret innan. Okningen av
sedelstocken, 847 miljoner mark, var likasa
mindre dn foregdende ar, dd den hade upp-
gatt till 1 208 miljoner mark (tabell 1).

I december 6kade beloppet utelopande
sedlar pa grund av skattedterbaringen och
den normala sdsongvariationen. Sedelstock-
en vixte med 5.6 procent 1997 (figur 33).

Beloppet utelopande mynt fortsatte att
oka: okningen var 4.4 procent mot 4.1 pro-
cent ett ar tidigare. Bruksmynten gick upp
med 53 miljoner mark och jubileumsmynten
med 26 miljoner mark.

I relation till bruttonationalprodukten
forblev beloppet uteldpande sedlar och mynt
1997 i det ndrmaste pa foregaende ars niva,
dvs. 2.6 procent (figur 34). I ett lingre per-
spektiv har detta relationstal sjunkit betydligt
ndr betalningssystemen utvecklats, och ut-
vecklingen under 1990-talet tyder pa att den
svagt sjunkande trenden kommer att fortsét-
ta. Sdrskilt under de ndrmaste aren kan en
eventuellt allt allménnare anvdndning av
elektroniska pengar undantridnga bruket av
traditionella kontanter som betalningsmedel.
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Av alla EU-linder utom Luxemburg,
som bildar en valutaunion med Belgien, hade
Finland fortfarande den minsta volymen ute-
I6pande sedlar och mynt i forhéllande till
bruttonationalprodukten. I de 6vriga EU-
landerna varierade forhéllandet mellan drygt
3 och 6ver 10 procent. Det laga relationstalet
beror framfor allt pd de avancerade betal-
ningssystemen i Finland, det ringa bruket av
sedelstocken som sparform och det laga be-
loppet finldndska sedlar utomlands.

Beloppet sedlar och mynt i bankernas
kassor forblev 1997 i det narmaste oforand-
rat, vilket betyder att den nedéatgdende trend
som hade borjat 1991 nu brots. Okningen av
beloppet uteldpande sedlar och mynt orsakades
dérfor helt och hallet av allménhetens efter-
fragan pa kontanter (figur 32). Vid slutet av
aret uppgick beloppet sedlar och mynt i ban-
kernas kassor till 3 300 miljoner mark och all-
ménhetens innehav till 14 517 miljoner mark.
Till allménhetens innehav av kontanter riknas
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ocksa sedlarna i de uttagsautomater (6ver 90
procent av det totala antalet uttagsautomater)
som tillhandahélls av Automatia Pankkiauto-
maatit Oy, som grundades av bankerna 1994.

Medan det totala beloppet utelopande
sedlar och mynt 6kade, minskade bankernas
andel 1997 med drygt en procentenhet fran
aret innan och utgjorde i genomsnitt inte mer
an ca 15.3 procent. Fore slopandet av kontant-
medelskreditsystemet och fore rationaliser-
ingsatgirderna till foljd av recessionen hade
andelen vid slutet av 1991 varit nédstan 40
procent. Eftersom andelen fortfarande histo-
riskt och dven internationellt ar forhallande-
vis stor, kan den forvintas minska ytterligare.

Sedelstockens omloppshastighet
minskade

De utelopande sedlarna cirkulerade i ge-
nomsnitt 6.0 ganger via Finlands Bank 1997.
Den sedan flera ar tillbaka kraftiga tillvixten
i sedelstockens omloppshastighet brots: om-
loppshastigheten hade 1996 varit 6.7, medan
den 1992 varit bara 3.5. I de 6vriga EU-
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landerna har sedelstockens genomsnittliga
arliga omloppshastighet under de senaste aren
1 allménhet varit 1.5-3.

Av de enskilda sedlarna hade 100-
markssedlarna den hogsta omloppshastighe-
ten pa 8.1. De 6vriga sedlarnas motsvarande
tal var 1000 mk 0.9, 500 mk 1.9, 50 mk 4.6
och 20 mk 2.9.

Att omloppshastigheten slutade dka be-
rodde framfor allt pa att Finlands Bank vid
borjan av 1997 inférde en sedelhanteringsav-
gift. Liksom andra avgifter som tas ut for
penningforsorjningen har hanteringsavgiften
faststéllts till sjdlvkostnadspris enligt lagen
om grunderna for avgifter till staten. Avgiften
géller sedelstockens omlopp till den del som
den arliga genomsnittliga omloppshastighe-
ten overskrider vérdet 3. I europeisk jAmfo-
relse har detta virde ansetts tillrackligt for att
tillgodose sedelstockens kvalitet och dkthet i
enlighet med Finlands Banks skyldighet som
myndighet. P4 grund av hanteringsavgiften
skedde en storre del dn tidigare av sedelhan-
teringen i regionala penninghanteringscen-
traler som tillhandahaller penningforsorjnings-
tjanster for bankerna. Samtidigt borjade ban-
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kerna dverviga dven andra 10sningar for att
minska cirkulationen via Finlands Bank.

Eftersom den genomsnittliga omlopps-
hastigheten dnnu var klart hdgre &n det upp-
stillda malet och eftersom problemet ut-
tryckligen géller endast 100- och 50-marks-
sedlar, beslutade Finlands Bank att hanter-
ingsavgiften fran borjan av 1998 skulle gilla
endast dessa tva sedlar. For att ytterligare
Oka effekten beslutade banken samtidigt att
hanteringsavgiften skulle ses dver halvarsvis
pa basis av cirkulationen under féregdende
halvarsperiod.

Beloppet bestéllda sedlar minskade
med 6 procent 1997 och utgjorde 61.1 mil-
jarder mark. Antalet bestéllda sedlar var 601
miljoner (figur 35) mot 637 miljoner sedlar
aret forut. Ocksd antalet inlimnade sedlar
minskade: 597 miljoner sedlar ldmnades in
eller 6 procent farre dn foregdende ar. Be-
loppsmassigt uppgick de inlimnade sedlarna
till 60.2 miljarder mark.

Hanteringsavgiften for sedlarna var 0.85
mark for ett parti pd 100 sedlar av samma
valor. Intdkten av avgiften uppgick till 10.2
miljoner mark.

Av de banker som anvédnder penning-
forsorjningens databehandlingssystem bar
Finlands Bank upp 5.3 miljoner mark 1997.
Detta var 1.4 miljoner mark mindre &n ett ar
tidigare. Nedgéangen berodde pa att bankerna
koncentrerade penningforsorjningen till de
regionala penninghanteringscentralerna, vil-
ket minskade antalet penningbestéillningar
och penninginldmningar.

Bankens sedelsorteringskapacitet 6kade
under aret genom inkdpet av tva sorterings-
maskiner av en ny generation, som ir anpas-
sade dven for de kommande eurosedlarna.

20-markssedel med
beteckningen Litt.A gavs ut

Av 20-markssedeln fran 1993 togs en ny typ,
Litt.A, i bruk. Sedeln fick en blagron farg-
skala. Fiargen dndrades for att sedeln béttre
skall kunna sérskiljas fran 100-markssedeln.

1991 inférdes pa 1000- och 500-marks-
sedlarna en flerdimensionell, optiskt foran-
derlig bild, ett kinegram, som har fungerat
vil som dkthetsdetalj pa sedlarna. Nu togs en
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liknande bild, ett hologram, i bruk pa 20-
markssedeln. 1 ovrigt forblev 20-marks-
sedelns dkthetsdetaljer ofdrdndrade.

Kopieringsmaskinernas och bildhan-
teringsteknikens utveckling utgdr en stindig
utmaning for centralbanker och sedeltrycke-
rier. For sedlarna utvecklas dérfor nya &dkt-
hetsdetaljer, som skall gora sedlarna &nnu
sikrare med tanke pa eventuella forfalsk-
ningsforsok. Darfor ges nya sedlar fortfaran-
de ut dven i flera av EU:s medlemsldander
trots att planeringen av de kommande euro-
sedlarna redan kommit langt.

Sedelforfalskningarna
fortsatt ringa

Forfalskningar av finldndska sedlar patréffa-
des ndgot mer dn aret innan, dvs. 188 styck-
en. Forfalskningarna var huvudsakligen en-
skilda fall.

Finlands Bank arrangerade tillsam-
mans med centralkriminalpolisen 10 semina-
rier om forebyggande av sedelforfalskningar.
Dessutom producerade banken material for
professionella sedelhanterare i konsten att
kédnna igen en dkta sedel.

Myntstrommarna fortsatte
att minska

Finlands Bank gav ut bruksmynt for 775 mil-
joner mark. Det utgivna beloppet minskade
med 20 procent fran foregaende ar. Beloppet
mottagna mynt var 722 miljoner mark.

Under 1997 uppgick mynthanterings-
avgifterna till 3.6 miljoner mark, vilket var
1.7 miljoner mark mindre dn 1996. Antalet
prestationer sjonk med ca 16 procent. Att det
totala beloppet minskade berodde delvis
ocksé pa att avgiften sinktes 1997.
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Tre jubileumsmynt gavs ut under aret.
Med anledning av 100-arsjubileet av Paavo
Nurmis fodelse gavs ett jubileumsmynt i sil-
ver ut, vars nominella viarde dr 100 mark.
Myntet priaglades i 51 500 exemplar. Ett
1000-marks jubileumsmynt i guld gavs ut
med anledning av 80-arsjubileet av Finlands
sjdlvstindighet och guldmyntet préglades i
20 000 exemplar. Samtidigt gavs ett 25-
marks jubileumsmynt ut som tillverkats i
aluminiumbrons och kopparnickel. Det préig-
lades 1 100 000 exemplar.

Enligt en forordning av EU:s minister-
rad far ett EU-lands centralbank inneha hogst
10 procent av beloppet utelopande mynt. Fin-
lands Banks myntinnehav var storst, dvs. 8.1
procent av beloppet utelopande mynt, den 28
februari 1997 men uppgick vid érets slut till
6.4 procent.

Finansministeriet beslutade med stod
av myntlagen att den féregaende myntseriens
I-marksmynt priglade 1964-1993 och 5-
marksmynt priglade 1972—-1993 skulle upp-
hora att gilla den 1 januari 1998. Dessa mynt
hade i november 1993 ersatts med mynt i den
nya myntserien. Vid slutet av 1997 fanns det
ogiltiga 1-marksmynt i omlopp till ett virde
av 123 miljoner mark och 5-marksmynt till
ett virde av 78 miljoner mark. Finansmini-
steriet beslutade vidare att jubileumsmynten
i silver fran aren 1967-1985 skulle upphdra
att gélla. Sddana fanns den 31 december
1997 1 omlopp for 127 miljoner mark. Fin-
lands Bank ar skyldig att 16sa in de ogiltiga
mynten under tio ar efter att beslutet trétt i
kraft, dvs. fram till slutet av 2007.

Under 1997 16ste Finlands Bank in sed-
lar och mynt som hade upphort att gilla den
1 januari 1994 for 6 miljoner mark respekti-
ve 2 miljoner mark.

Ett 1000-marks
jubileumsmynt i guld
gavs ut med anledning
av 80-arsjubileet

av Finlands
sjalvstandighet.
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Forberedelser for
den ekonomiska och monetara
unionen
Forberedelserna for den tredje etappen av
EU:s ekonomiska och monetdra union (EMU)
var en hogt prioriterad sektor i Finlands
Banks verksamhet under 1997. Banken del-
tog 1 forberedelserna pda EU-niva sérskilt
inom Europeiska monetira institutet (EMI)
och EU:s monetira kommitté. EMI spelar en
central roll i férberedelserna for den ekono-
miska och monetdra unionens penning- och
valutapolitik, betalningsférmedlingen och euro-
sedlarna. EU:s kommission och monetira
kommitté deltar intensivt i forberedelserna for
den tredje etappen bl.a. genom att bereda ut-
kast till gemenskapslagstiftning och andra fra-
gor som tas upp till behandling av EU:s rad.
Enligt Maastrichtfordraget har EMI
under den andra etappen av den ekonomiska
och monetédra unionen, som startade vid bor-
jan av 1994, fortsatt de praktiska forberedel-
ser som centralbankschefskommittén pa sin
tid inledde med tanke pa den ekonomiska och
monetdra unionens tredje etapp som skall
starta den 1 januari 1999. Finlands Bank har
deltagit i allt forberedelsearbete inom EMI.
For EMI:s beredningsarbete svarar pa
hogsta niva EMI:s rdd. Som radets bered-
ningsorgan fungerar stéllforetraidarkommittén

och ett antal underkommittéer och arbets-
grupper. Finlands Bank hade representanter i
samtliga. Underkommittéerna ar penningpo-
litiska underkommittén, valutapolitiska un-
derkommittén och underkommittén for bank-
tillsyn. Arbetsgrupperna for betalningssystem,
sedlar, statistik, redovisningsfragor och in-
formationsteknik och arbetsgruppen med le-
gala experter dr stdende arbetsgrupper. Under
dessa underkommittéer och arbetsgrupper
fungerar dessutom ett antal underarbetsgrup-
per som behandlar specialfragor och som
vanligen ér tillsatta endast for en viss tid.

Finlands Banks representant i EMI:s
rad var direktionens ordforande Sirkka Hima-
lainen och i radets stillforetradarkommitté
direktionsmedlemmen Matti Vanhala.

Under 1997 fokuserades EMI:s arbets-
program bland annat pé strategier och instru-
ment for den framtida penningpolitiken,
skapande av ett for hela EU-omradet gemen-
samt betalningssystem i realtid, TARGET,
som fungerar enligt bruttoavvecklingsprin-
cipen och som behdvs for verksamheten pa
den gemensamma finansmarknaden, samt pa
sakerhets- och designfragor i sedelplanering-
en. Forberedelserna for att faststdlla och for-
dela de s.k. monetira inkomsterna, som de
nationella centralbankerna far for bedrivan-
det av den gemensamma penningpolitiken
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och for sedelutgivningen, fortsatte ocksa in-
tensivt.

Forberedelser kriavde alltjamt ocksa
fragor rorande inforandet av euron och de
andringar 1 lagstiftningen om nationella
centralbanker som EMU kréver. [ underkom-
mittén for banktillsyn fortsatte diskussionen
om utvecklandet av samarbetet mellan med-
lemsldnderna pa omradet for finansiell till-
syn och om Europeiska centralbanken ECB:s
och Europeiska centralbankssystemet ECBS
eventuella roll nér det géller att Gvervaka det
finansiella systemet och framja dess stabili-
tet under EMU:s tredje etapp.

I april 1997 publicerade EMI sin tredje
arsrapport om den ekonomisk-politiska och
penning- och valutapolitiska utvecklingen i
Europeiska unionen samt om EMI:s uppgifter
och verksambhet. I arsrapporten ingar ocksa
en detaljerad beskrivning av arets forberedel-
ser for 6vergangen till EMU:s tredje etapp.

Enligt Maastrichtfordraget fattas beslu-
ten om den gemensamma penningpolitiken i
ett rad som bestar av cheferna for de natio-
nella centralbankerna och Europeiska central-
bankens direktion. Forberedelserna under
1997 har bekriftat att de praktiska atgarder
som krivs for den gemensamma penning-
politiken kommer att vidtas decentraliserat i
de nationella centralbankerna.

Representanter for Finlands Bank del-
tog tillsammans med representanter for fi-
nansministeriet i de méten som holls av EU:s
monetira kommitté och dess stillforetradar-
kommitté samt EU:s ekonomisk-politiska
kommitté. I den monetdra kommittén repre-
senterades Finlands Bank av direktionsmed-
lemmen Matti Vanhala och i dess stéllfore-
tradarkommitté av direktionens radgivare
Peter Nyberg.

Inom det riksomfattande EMU-projek-
tet under ledning av finansministeriet deltog
Finlands Bank i forberedelser som syftar till
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att alla lagéndringar och andra forberedelser
som krévs for etapp tre av EMU har atgirdats
pa alla samhillsomraden fore ingéngen av
1999. Inom lagstiftningen har bl.a. bestdm-
melser om Finlands Banks stillning varit
under beredning. Eftersom Finlands Bank
senast vid starten av EMU:s etapp tre slutar
berdkna och notera referensridntor kommer
kontinuiteten av avtal bundna till dessa rin-
tor att sdkerstdllas genom myndighetsanvis-
ningar och lagstiftning.

Finlands Bank informerade bankerna i
méanga sammanhang om EMU-forberedel-
serna och nodviandiga gemensamma atgér-
der. Bankerna har i sin tur hallit centralban-
ken underrittad om sina forberedelser. Sam-
arbetet har varit mest konkret inom omradet
for betalningssystemen i forberedelserna for
inférandet av TARGET. Testningen av de
enskilda lindernas TARGET-system kunde
inledas under aret.

Penning-, valuta- och
finanspolitik
Forberedelserna for strategierna for den ge-
mensamma penningpolitiken fortsatte inom
EMI under 1997. EMI publicerade i februari
en rapport om elementen i den framtida pen-
ningpolitiken, ddr EMI foreslog en penning-
politik baserad pa antingen ett intermedidrt
penningmingdsmal eller ett direkt inflations-
mal. Rapporten talade mot en anvindning av
valutakursen, rdntan eller den nominella
bruttonationalprodukten som intermedidrt
mal for penningpolitiken. Den analyserade
ocksd de godkinda huvudstrategialternati-
vens samt deras varianters effektivitet, till-
forlitlighet, klarhet och kontinuitet samt for-
enlighet med ECBS oavhingighet.
Analyserna har varit svéra att gora efter-
som det dnnu inte kan finnas nigra empiriska
data om de penningpolitiska transmissions-
mekanismerna inom det framtida euroomra-

De praktiska
atgarderna inom
den gemensamma
penningpolitiken
decentraliseras till
de nationella
centralbankerna.
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det. For penningméngdsmalet talar bl.a. kon-
tinuitetsskal, darfor att Tyskland, ankarlandet
1 ERM, dimensionerar sin penningpolitik en-
ligt det intermedidra penningmangdsmalet.
Ett direkt inflationsmal vore ater att foredra
inte bara pd grund av osdkerheten i pen-
ningefterfrageprognoserna utan ocksa bland
annat for att allminheten forstir dess inne-
bord och for att ECB:s huvudmal, prisstabili-
tet, pa det sdttet direkt skulle komma i fokus.

Utover ett eventuellt intermedidrt mal
for penningpolitiken skall ECBS ocksé be-
sluta om andra fragor som ror den penning-
politiska strategin, t.ex. hur ldngfristiga mal-
sdttningarna skall vara och vilket mandverut-
rymme kring malet som eventuellt skall tilla-
tas. EMI fortsitter utformningen av den
penningpolitiska strategin bland annat genom
att producera empiriska undersdkningar om
medlemsléndernas penningpolitiska transmis-
sionsmekanismer, olika inflationsindikatorers
egenskaper och olika penningaggregats prog-
nosvirde och tillforlitlighet.

I januari publicerade EMI rapporten
”Den gemensamma penningpolitiken i etapp
tre: Specificering av styrsystemet”. Syftet
med rapporten var att informera allminheten
om de operativa aspekterna pa penningpoliti-
ken i Europeiska centralbankssystemet ECBS,
dvs. strategiska aspekter och de viktigaste
egenskaperna hos de penningpolitiska in-
strument, forfaranden och stdodoperationer
som EMI forbereder. Arbetet framskred
snabbt under aret och i september publicera-
de EMI rapporten “Den gemensamma pen-
ningpolitiken i etapp tre: Allmidn dokumenta-
tion av ECBS penningpolitiska instrument
och forfaranden”.

Aven om de definitiva besluten om
ECBS penningpolitiska instrument fattas av
ECB ér det sannolikt att de slutliga valen i
stor utstrickning foljer de ldsningar som
skisserats 1 den allménna dokumentationen.

Inférandet av penningpolitiska instrument
kréver en lang forberedelse, och EU-central-
bankerna har forberett sig endast for de pla-
ner som presenterats i den allmdnna doku-
mentationen. ECBS kommer sannolikt att an-
vinda dokumentationen som ett slags meny
dér lampliga instrument kan viljas ut for ut-
formning av den penningpolitiska arsenalen.

I dokumentationen gavs en detaljerad
presentation av Oppenmarknadsoperationer,
stdende faciliteter och kassakravssystemet
samt de forfaranden som skall tillimpas vid
anviandningen av dessa. ECBS kommer att
anvinda Oppenmarknadsoperationer for rin-
testyrning, hantering av likviditeten pa pen-
ningmarknaden och signaler om penningpo-
litikens inriktning. Med hjilp av de stdende
faciliteterna skall ECBS dédmpa den kortaste
penningmarknadsrintans, dagslanerantans, r6-
relser och eventuellt signalera om den pen-
ningpolitiska linjen. Om ECB beslutar att ta i
bruk ett kassakravssystem kommer syftet i
forsta hand att vara att stabilisera penning-
marknadsréintorna, att skapa eller forstarka
ett strukturellt centralbanksunderskott och
mojligen att styra penningméngdens tillvéxt.
I dokumentationen faststélldes dessutom ur-
valskriterierna for motparterna och sikerhe-
terna vid ECBS penningpolitiska operationer.

Forberedelserna for en ny vaxelkursme-
kanism (ERM 2) kunde slutféras under 1997.
Enligt en resolution som antogs pa Europeis-
ka radets mote i Amsterdam i juni inleds den
nya véxelkursmekanismens verksamhet vid
starten av etapp tre den | januari 1999. Me-
kanismen &r avsedd for de EU-ldnder som
stannar utanfor euroomréadet. Deltagandet &r
frivilligt, men ldnderna forvéntas ansluta sig
till mekanismen vid starten av etapp tre eller
senare. Den nya vaxelkursmekanismen kom-
mer att basera sig pa centralkurser som fast-
stills i relation till euron. Fluktuationsinter-
vallet kring centralkursen kommer att vara
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+15 procent. Centralkursen och fluktuations-
intervallet faststills av medlemslédndernas
finansministrar, ECB och chefdirektorerna
for centralbankerna i de lander som deltar i
ERM 2 genom ett gemensamt forfarande dar
kommissionen deltar. Fore det konsulteras
den ekonomiska och finansiella kommittén,
som skall tillsdttas vid borjan av etapp tre. Fi-
nansministrar och centralbankschefer i med-
lemsldnder som inte deltar i ERM 2 har rétt
att delta i forfarandet, men de har inte rostrétt.
Alla avtalsparter har rdtt att initiera ett kon-
fidentiellt forfarande i syfte att omprova
centralkursen.

Interventionerna vid fluktuationsgrén-
serna dr automatiska och till storleken obe-
grinsade. Den ultrakorta kreditfaciliteten
(Very Short-Term Financing, VSTF) kom-
mer fortséttningsvis att kunna anvindas for
finansiering av interventionerna. Bdde ECB
och de nationella centralbanker som deltar i
ERM 2 kan emellertid suspendera interven-
tionen om den stér i konflikt med prisstabili-
tetsmalet. Centralbankerna kan dven komma
Overens om interventioner inom fluktua-
tionsgrianserna.

ECB och de myndigheter som svarar
for valutakurspolitiken 1 ett ERM 2-land kan
enas om ett ndrmare valutakurssamarbete,
t.ex. om ett smalare fluktuationsband &n nor-
malt. Forfarandet beror pa vad som verens-
kommits och det kan tillimpas informellt
eller formellt. I det senare fallet ingér ett in-
terventionsstdd i samarbetet.

I ovrigt fokuserades forberedelserna
for valutapolitiken pa fragor rorande forvalt-
ningen av ECB:s valutareserv. Den valutare-
serv som skall 6verforas till ECB:s balans-
rakning kommer att forvaltas decentraliserat
sa att de nationella centralbankerna utfor det
praktiska arbetet enligt ECB:s anvisningar.
Under 1997 inleddes de interna forberedel-
serna for att bygga upp IT-beredskapen.
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I samarbete med andra intresseorgani-
sationer inom den finansiella sektorn utarbe-
tade EU:s bankforening (Banking Federation
of the European Union) sommaren 1997 en
rekommendation om en gemensam mark-
nadspraxis pa penning-, obligations- och
valutamarknaderna inom euroomradet. EMI
tillstyrkte forslaget med ett positivt yttrande.

Stabilitets- och tillvixtpakten, som
lange varit under beredning i monetdra kom-
mittén, antogs slutligen vid Europeiska réa-
dets mote 1 Amsterdam i juni. Pakten bestar
av Europeiska radets resolution och tva for-
ordningar av EU-rddet. Forordningarna gil-
ler dels hur offentliga samfunds finansiella
stillning skall 6vervakas och den ekono-
misk-politiska dvervakningen och harmoni-
seringen effektiveras, dels hur tillimpningen
av forfarandet vid alltfor stora underskott
kan péskyndas och fortydligas.

Europeiska radet uppmanade vid sitt
mdte 1 juni kommissionen och Ekofin-radet,
som bestar av finans- och ekonomiministrar,
att utreda hur medlemsldnderna kunde ef-
fektivera sitt ekonomisk-politiska samarbete
under den ekonomiska och monetira unio-
nens tredje etapp. Arendet bereddes i den
monetidra kommittén under arets senare halft.
I december ldamnade Ekofin-radet sin rapport
till Europeiska radet om de framsteg som
gjorts 1 arbetet. Vid sitt mote i Luxemburg
den 12-13 december beslutade Europeiska
radet att finansministrarna i euroomradets
medlemslander kan samlas inofficiellt for att
diskutera fragor som ror deras sérskilda an-
svarsomraden ndr det gdller den gemensam-
ma valutan.

Betalningssystemen

Pa hosten publicerades den andra ldgesrap-
porten om TARGET-systemet med specifi-
cering av principerna for det nya betalnings-
systemet, som skall tdcka hela EU-omréadet.

Stabilitets- och
tillvixtpakten
antogs
slutligen i juni.
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Under 1997 fortsatte EMI sitt intensiva
projektarbete att utveckla TARGET-systemet
i samrad med de nationella centralbankerna.
TARGET-systemet bildas sd att EU-ldnder-
nas nationella bruttoavvecklingssystem i real-
tid (RTGS-systemen) kopplas samman till
ett gemensamt nitverk som anvinds for de
penningpolitiska transaktionerna i etapp tre
av den ekonomiska och monetira unionen.
TARGET kan ocksé anvéndas for andra stora
betalningar, t.ex. for betalningar mellan ban-
kerna och for kundbetalningar. 1997 bestdm-
des att TARGET f6rutom under veckosluten
skall vara stangt endast pé jul- och nyérsda-
gen. | friga om andra nationella helgdagar
kan de nationella centralbankerna sjdlva fast-
stilla Sppettiderna for systemet i respektive
land. Grénsoverskridande betalningar kan
alltid formedlas mellan de ldnder vars banker
ar Oppna dven om bankerna dr stingda i
andra lander.

Till de 6ppna fragorna hor dnnu pris-
sattningen av TARGET-betalningar och kre-
dit under dagen till centralbanker i EU-ldn-
der som inte deltar i valutaunionen fran star-
ten. Om centralbanken i ett medlemsland
utanfor euroomradet fick rétt till kredit under
dagen i en centralbank inom euroomradet
skulle detta forbattra mojligheterna for fore-
tagen 1 landet att formedla betalningar i
TARGET, vilket skulle 6ka TARGET:s kon-
kurrenskraft som betalningsformedlingsme-
kanism.

De interna revisorerna i EU-landernas
centralbanker f6ljde TARGET-forberedelser-
na i en egen arbetsgrupp som tillsatts for att
granska projektet.

Beredningen av vérdepappersavveck-
lingen fortsatte med malet att garantera en
trygg och effektiv hantering av sékerheterna
i penningpolitiken och betalningsrorelsen
under EMU:s tredje etapp. Riktlinjerna for
vardepappersavvecklingen publicerades i

februari 1997 i EMI:s rapport ”EU Securities
Settlement Systems — Issues Related to Stage
Three of EMU”. For gransoverskridande
hantering av sidkerheter har en korrespondent-
centralbanksmodell planerats som gor det
mdjligt att utnyttja sdkerheter utomlands i de
fall da centralbanksfinansiering erhalls fran
det egna landets centralbank. EU:s vardepap-
perscentraler planerar att forbéttra sina kom-
munikationssystem sd att sdkerheter skulle
kunna anvindas grinsoverskridande. For
avvecklingssystemen i viardepappershandeln
och forbindelserna mellan dem har utarbetats
minimikrav som skall skapa storre trygghet i
hanteringen av sidkerheterna for centralbanks-
krediter.

S.k. distansdeltagande, dvs. central-
banksfinansiering fran en utldndsk central-
bank direkt mot sdkerheter dér eller i hem-
landet, kommer inte att vara mdjligt genast
vid EMU-starten.

EMI har ocksé utrett de elektroniska
kort- och nitpengarnas betydelse som betal-
ningsmedel och hur centralbankerna skall
forhalla sig till dem i sin egenskap av 6verva-
kare av betalningssystemen och likviditets-
reglerare.

Redovisningsprinciper

EMI:s arbetsgrupp for redovisningsfragor
fortsatte 1997 beredningen av redovisnings-
tekniska fragor. Arbetsgruppen behandlade
olika vdrderings- och prissittningsprinciper,
redovisningen av poster utanfor balansrak-
ningen och beredningen av bestimmelser om
overgangsperiod och reserveringar. Arbets-
gruppen lade dven fram ett forslag om hur
ofta ECBS redovisningsdata skall rapporte-
ras under EMU:s tredje etapp.

I fraga om de redovisningstekniska
detaljerna har malet varit att harmonisera
de nationella centralbankernas redovisnings-
principer. I praktiken dr det knappast mojligt
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att helt harmonisera redovisningsmetoderna
fore starten av etapp tre, utan vissa obetydli-
ga skillnader kommer troligen att kvarsta.

Monetira inkomster

Monetdra inkomster uppkommer nédr Euro-
peiska centralbankssystemet utfor sina pen-
ningpolitiska uppgifter, framfor allt sedelut-
givning. Berdkningen och foérdelningen av de
monetéra inkomsterna regleras i Maastricht-
fordraget. Fordraget tillater under en Over-
gangstid pa hogst fem ar en s.k. indirekt kal-
kylmetod dir inkomstbasen utgors av sedlar
och kreditinstitutens insattningar 1 ECBS.
1996 fattades beslut om att utnyttja denna
mojlighet under en Svergangsperiod, efter-
som de nationella centralbankernas balans-
rakningsstrukturer &r sa olika att en omedel-
bar 6vergang till den direkta metoden skulle
bli for komplicerad. Kalkylmetoden och al-
ternativa l0sningar detaljgranskades 1997,
och de praktiska forberedelserna for berik-
ningen av de monetéira inkomsterna fortsat-
ter 1998.

Tillsyns- och stabilitetsfragor

I EMI:s underkommitté for banktillsyn och i
EMI:s rad fortsatte diskussionerna om vilken
ECB:s och ECBS roll bor vara i fragor som
giller banktillsyn och de finansiella markna-
dernas stabilitet. Det blir de nationella myn-
digheterna som kommer att ansvara for den
egentliga banktillsynen ocksd under den
tredje etappen av EMU. I diskussionen om
ECB:s roll nir det géller att tillhandahalla
likviditetsstod har man hittills inte kunnat
enas om nagon gemensam linje.

En arbetsgrupp (Sub-Group on Devel-
opments in Banking) under EMI:s under-
kommitté for banktillsyn analyserade fakto-
rer som inverkar pa bankernas 16nsamhet pa
medellang och lang sikt (den tekniska ut-
vecklingen, Overkapaciteten, virdepapperi-
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seringen, EMU). Dessutom utredde under-
kommittén i vilken man makroekonomiska
indikatorer kunde utnyttjas vid tillsynen av
banksektorn och enskilda banker.

Lagberedning
I oktober offentliggjorde EMI en rapport
(Legal Convergence Report) som bedéomde i
vilken omfattning lagbestimmelserna om
centralbankerna motsvarar kraven enligt
Maastrichtfoérdraget. Enligt rapporten var lag-
stiftningen om Finlands Bank dnnu inte helt 1
Overensstimmelse med fordraget. De storsta
olikheterna mellan den finldndska central-
bankslagstiftningen och Maastrichtfoérdraget
eliminerades dock da lagen om Finlands
Bank trddde i kraft den 1 januari 1998.

Arbetet i EMI:s arbetsgrupp med lega-
la experter fokuserades 1997 pa detaljfragor.
Gruppen behandlade bland annat avtalen om
penningpolitiska instrument och forfaranden
och avtalen om betalningssystem.

Bestimmelserna om inforandet av
euron ingar i tva forordningar utfirdade av
Europeiska unionens rad, av vilka den ena ut-
fardades den 17 juli 1997. Syftet med denna
forordning ar dels att skapa den rittsliga
sikerhet som marknaderna behdver bland
annat for kontraktskontinuitet, dels att un-
derldtta de tekniska forberedelserna infor
overgangen till euro. I forordningen konsta-
teras rent allmént att inférandet av euron inte
paverkar géllande avtalsvillkor och bekriftas
att hanvisningarna till officiella ecu fran och
med den 1 januari 1999 kommer att ersittas
med hénvisningar till euron sa att en euro
motsvarar en ecu. Forordningen innehéller
ocksa bestammelser om hur omrékning skall
ske av de oaterkalleligt lasta vixelkurserna
och hur avrundningen skall ga till vid en
sddan omrikning.

Den andra radsfoérordningen, som inne-
haller den rittsliga ramen for det egentliga

De nationella
myndigheterna
kommer ocksa under
tredje etappen av
EMU att ansvara for
banktillsynen.
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inférandet av euron och bestimmelser for
overgangsperioden, trider i kraft vid borjan
av 1999. Enligt den &r valutan i de med-
lemsstater som deltar i EMU:s tredje etapp
euro fran och med den 1 januari 1999. Under
overgangsperioden, som slutar vid utgangen
av 2001, tillimpas fortsittningsvis nationell
lagstiftning och euro kan uttryckas ocksa i
nationella myntenheter. Sedlarna och mynten
i euro sitts i omlopp vid borjan av 2002 en-
ligt Europeiska rédets beslut i december. De
nationella sedlarna och mynten bibehaller
sin status som lagliga betalningsmedel under
en hogst sex manader lang 6vergéngsperiod.

Eurosedlar och euromynt

Utifran det forslag till eurosedlar som vann
designtdvlingen i december 1996 bdrjade en
sedelserie som uppfyller alla tekniska krav
och sidkerhetskrav framstéllas under 1997.
Da utkasten till eurosedlarna offentliggjor-
des ijuli 1997 hade de d4nnu inte samtliga de-
taljer och sidkerhetselement som kommer att
finnas pa de slutliga sedlarna.

Under éaret fortsatte testsedelprojektet,
som utredde olika sedeltryckeriers mojlighe-
ter att tillverka identiska eurosedlar som upp-
fyller de tekniska kraven. Vidare utreddes
hur vl testsedlar som tryckts av olika sedel-
tillverkare och pa olika slags sedelpapper
kan avldsas i olika sedelsorteringsmaskiner.

Forberedelserna for produktion och ut-
givning av eurosedlar fortsatte under aret.
Framfor allt granskades alternativa produk-
tionsarrangemang och dithérande kostnads-
fragor. Utgivnings- och lagringsbehovet i
fraga om olika sedelvalorer bedomdes ocksa
liksom Overgéngsperiodens langd efter ut-
givningen av eurosedlar.

Penningforsorjningsfragorna  diskute-
rades livligt under aret. Bland annat fattades
beslut om att inrétta en gemensam databank
over sedelforfalskningar. Daremot naddes

inte enighet om ndgon gemensam strategi for
hur centralbankerna i linderna inom euro-
omradet skall véxla in och ta hem sina sedlar
efter att vixelkurserna oaterkalleligen har
lasts den 1 januari 1999.

Under éret anordnade EMI en sam-
mankomst med foretrddare for de europeiska
bankorganisationerna, automatbranschen (Eu-
ropean Vending Association) och privata vér-
detransportforetag. P4 motet diskuterades
bland annat moéjligheterna att férenkla bank-
sektorns arbete vid konverteringen till euro,
automatbranschens behov bland annat i fraga
om sedlarnas dkthetsdetaljer, och logistiska
problem i samband med konverteringen.

Forberedelserna av euromynten fram-
skred parallellt med forberedelserna av euro-
sedlarna. For beredningen svarar en arbets-
grupp bestdende av myntverkscheferna under
ledning av Ekofin-radet. De tekniska forbe-
redelserna for framstdllningen av mynt och
myntbehovet behandlades ocksa i monetira
kommittén.

Statistik

Den forsta fasen i uppfyllandet av de statis-
tiska kraven i EMU:s tredje etapp inleddes
1997. Samtidigt fortsatte den begreppsmaés-
siga finslipningen av de statistiska kraven
och utvecklingen av nya statistikkrav. For
den monetdra och finansiella statistiken
paborjades insamlingen av balansriknings-
data fran de monetira finansinstituten, och
arbetets framskridande i de olika linderna
foljdes intensivt. ECB méste omedelbart da
den uppréttats ha tillgang till enhetlig balans-
rakningsstatistik dver de monetira finans-
instituten. Definitionen av gruppen monetira
finansinstitut (MFI) resulterade i en preli-
mindr lista 6ver samtliga monetdra finans-
institut i EU-ldnderna vid slutet av 1996.
Dessa ansags uppfylla definitionen pa mo-
netdrt finansinstitut, dvs. via dem kan pen-
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ningpolitiken anses paverka samhillsekono-
min. De monetéra finansinstitut som upptas
pa listan omfattas av balansrakningsrappor-
teringen. Den slutliga MFI-listan offentlig-
gors varen 1998. Kravet att penningmark-
nadsfonderna skulle inrdknas i MFI-sektorn
forsvéarade definitionen, eftersom det inte ex-
isterar ndgon allméneuropeisk juridisk defi-
nition av penningmarknadsfond.

Under 1997 utkom en handbok for
centralbankerna om sammanstéllning av ba-
lansrikningsstatistik, och boken om de natio-
nella institutionella ramarna for den moneta-
ra och finansiella statistiken uppdaterades.

Harmoniseringen av rinte- och vérde-
pappersstatistiken inleddes under andra halv-
aret 1997. Att forenhetliga dessa statistiker
tar sa mycket tid i ansprak att nationell
statistik maste tillimpas for ECB:s behov i
borjan av EMU:s tredje etapp.

Vad betalningsbalansstatistiken betraf-
far kunde standardiseringen av begreppen
slutforas i samarbete med IMF. Godkédnnan-
det av forfaranden for derivatinstrument
ledde till att rekommendationerna enligt
IMF:s femte betalningsbalansmanual maéste
revideras. Dessutom beslot EMI att kom-
plettera de betalningsbalansstatistikkrav som
overenskommits 1996 med en harmoniserad
kalkyl for den utlandska nettoskulden (ford-
ringar och skulder i forhallande till den Gvri-
ga virlden). Detta medfor ett omfattande
statistikutvecklingsarbete, eftersom ett stort
antal medlemsldnder saknar denna typ av
stockuppgifter. Den forsta &rliga statistik
som beskriver utldndska nettofordringar och
nettoskulder inom euroomradet samman-
stills per den 31 december 1999.

Under 1997 startade ett projekt som
skall planera ett system for kvartalsvisa
finansrdkenskaper for euroomradet. Detta
arbete fortgar atminstone till utgdngen av
1998.
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Beredningen av ECB:s statistikforord-
ning fortsatte i EU-kommissionen. Till de
viktigaste omradena i férordningen hor fast-
stillande av de rapporteringsskyldiga, even-
tuella sanktioner for rapporteringsforsum-
melse samt sirskilt datasekretessen.

EU:s radgivande kommitté for monetér
och finansiell statistik samt betalningsba-
lansstatistik inriktade sig pa att standardisera
det statistiska underlaget for EMU:s konver-
genskriterier. P4 initiativ av EU:s statistik-
myndighet Eurostat inleddes forberedelserna
for en fordelning av ansvaret for framstall-
ningen av betalningsbalansstatistiken pa EU-
niva mellan Eurostat och ECB. Eurostat, som
har ansvaret bl.a. for bytesbalansstatistiken
inom euroomradet, bdrjade under ret utar-
beta de avtal som skall reglera rapportering-
en av denna statistik.

Informationsteknik

Arbetet pa IT-omradet &r en viktig del av for-
beredelserna infor EMU, eftersom en bety-
dande del av de gemensamma ECBS-syste-
men grundar sig pa anvdndningen av infor-
mationsteknik.

Specifikationen av de fordndringar i in-
formationstekniken som féranleds av EMU:s
tredje etapp slutfordes till stor del och flera
uppbyggnadsprojekt startades. EU:s central-
banker tog i bruk ett nytt gemensamt tele-
konferenssystem. Uppbyggnaden av de in-
formationssystem som kravs for den gemen-
samma valuta- och penningpolitiken fick en
bra start; testningen inleds i borjan av 1998.
Meningen ér att ECBS-nétet skall tas i bruk
under forsta tertialet 1998. EMI:s rad god-
kidnde ECBS IT-sékerhetspolicy, som é&r bin-
dande ocksa for de nationella centralbanker-
na.
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Ovrigt EU-arbete

Sakkunniga fran Finlands Bank deltog i EU:s
lagstiftningsarbete 1 arbetsgrupper under-
stillda kommissionen och radet. I radet be-
handlades bland annat ett forslag till direktiv
om avvecklingens slutgiltighet 1 betalnings-
systemen och avvecklingssystemen for vir-
depapper, behandlingen av krediter med fas-
tighetsinteckningar i bestimmelserna om ka-
pitaltickning, kompletterande bestimmelser
om ravaru- och aktiederivat i bilagorna till
kapitaltackningsdirektivet samt forslaget till
andring av direktivet om kapitalkrav for kredit-
institut och virdepappersforetag avseende
tackning av marknadsrisk (CAD II). Direkti-
vet om ombildning och uppldsning av kredit-
institut och direktivet om inrdttandet av en
vardepapperskommitté vantar alltjamt pa en
politisk 16sning. Bada direktiven blev sé gott
som fardiga redan 1996.

I kommissionen beredde sakkunniga
bland annat principiella riktlinjer for tillsy-
nen over finanskonglomerat, ett utkast till ett

direktiv om elektroniska pengar samt bok-
forings- och bokslutsbestimmelserna for de-
rivatkontrakt. Dessutom aterupptogs bered-
ningen av en reform av placeringsfonds-
lagstiftningen.

Finlands Banks representant i den fin-
landska kommittén for EU-drenden var di-
rektionsmedlemmen Esko Ollila. Finlands
Bank var ocksa representerad i de av kom-
mitténs beredningssektioner som beredde
frdgor om ekonomisk politik och penningpo-
litik, skatter, finansiella tjanster och kapital-
rorelser och forsakringstjanster samt interna-
tionella finansfragor. Dessutom var Finlands
Bank foretrddd i den utvidgningssektion som
kommittén for EU-drenden bildade i juli.
Sektionen koordinerade den finlédndska be-
redningen av fragor i anslutning till EU:s
utvidgning. Finlands Bank deltog ocksa i
samarbetet mellan olika ministeriers EU-ko-
ordinatorer samt i beredningen i Finland av
meddelandet Agenda 2000 som utarbetats av
EU:s regeringskonferens och kommission.
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Ovrigt internationellt samarbete

Internationella regleringsbanken

Internationella regleringsbanken (BIS) ar
centralbankernas gemensamma bank och
deras samarbetsorganisation. Vid manads-
motena i Basel diskuterar centralbankschefer
och sakkunniga framfor allt penning- och
valutapolitiska fragor. Ocksa ldget pa finans-
marknaden och andra aktuella fragor som
beror centralbankerna dryftas pd métena.

Ordféranden i1 Finlands Banks direk-
tion Sirkka Hamaéldinen medverkade i styr-
gruppen, som skall 6vervaka och leda ut-
vecklandet av BIS stod till centralbankerna i
managementfragor. Gruppen har sju med-
lemmar, som alla representerar den hogsta
ledningen i respektive centralbanker. Under
1997 fokuserades gruppens arbete pa en jam-
forelse av centralbankernas uppgifter, kapa-
citet och kostnadseffektivitet och pa fragor
om tillsynen av finansmarknaden.

Internationella regleringsbanken upp-
ratthaller ett dataregister for uppfoljning av
centralbankernas tekniska bistand till transi-
tionsekonomierna. BIS stod ocksd for de
praktiska arrangemangen vid uppf6ljnings-
och koordinationsmdtena om det tekniska
bistind som administreras av Internationella
valutafonden. I dessa méten deltog represen-
tanter for Finlands Bank.
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Internationella valutafonden

Den stadgeenliga arliga konsultationen en-
ligt Artikel IV mellan Internationella valuta-
fonden (IMF) och Finland dgde rum i april.
Under besoket granskade fondens ekonomer
det ekonomiska ldget i Finland. Konsulta-
tionsrapporten behandlades av fondens di-
rektion i juli. Enligt sin nya praxis publicera-
de IMF ett kort pressmeddelande om direk-
tionens behandling av rapporten. IMF:s direk-
tion ansdg att Finlands ekonomiska politik
generellt sett har varit lyckad. Direktionen
understrok dock att Finland borde fortsétta att
konsolidera den offentliga ekonomin och ef-
fektivera atgérderna for att 6ka flexibiliteten pa
arbetsmarknaden sa att arbetslosheten minskar.

Prioriterade omraden i valutafondens
verksamhet 1997 var att 6vervaka medlems-
ldndernas ekonomi, att sidkerstédlla en sa stor-
ningsfri verksamhetsmiljo som mojligt pa de
internationella kapital- och valutamarkna-
derna, att tillgodose behovet av finansiella
resurser och att hjilpa fattiga och skuldsatta
medlemslinder att klara sig. Den globala in-
tegrationen pa finansmarknaderna och de till
foljd av omvandlingsprocessen i ekonomin
okade riskerna for att storningarna fortplan-
tar sig satte fondens resurser och verksam-
hetsprinciper pa ett hart prov.
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IMF sokte ateruppratta fortroendet for
Sydost- och Ostasien och éterstélla den eko-
nomiska stabiliteten i omradet samt motver-
ka orostendensernas spridning till de interna-
tionella valuta- och kapitalmarknaderna. I
juli forlangde fonden den tidigare beviljade
utvidgade finansieringen till Filippinerna
och hojde den till 0.8 miljarder sérskilda
dragningsritter (Special Drawings Rights,
SDR). I augusti beviljade IMF Thailand en
standbykredit pa 2.9 miljarder SDR och i no-
vember Indonesien en standbykredit pa 7.3
miljarder SDR, bada som en del av ett storre
finansieringsarrangemang. [ december bevil-
jade IMF Sydkorea en standbykredit pa 15.5
miljarder SDR ocksé som en del av ett storre
finansieringsarrangemang. Storsta delen av
lanet till Sydkorea ges emellertid inom ramen
for den i december inrdttade s.k. supplemen-
tara reservfaciliteten (Supplemental Reserve
Facility). Faciliteten mdjliggér utlaning av
exceptionellt stora belopp med relativt kort
aterbetalningstid.

Valutafonden forsoker 6ka den ekono-
miska informationen och hdja dess kvalitet
sd att marknaderna dr s vél informerade
som mdjligt om medlemsldndernas ekono-
mier, vilket antas minska storningar till foljd
av ovintade héndelser. Detta var malet for
det kontinuerliga utvecklingsarbete for att
standardisera praxis for offentliggdrande av
statistik som fonden hade inlett redan 1996.
Informationen forbéttrades ockséa tack vare
beslutet i april att publicera ett kort press-
meddelande om direktionens slutsatser pa
grundval av rapporter fran konsultationer en-
ligt Artikel IV, om medlemslandet i fraga
samtycker till det. Fonden publicerar dock
inte marknadskénsligt material.

De risker som uppstétt och vuxit i takt
med integrationen pd finansmarknaderna
okade trycket att stiarka IMF:s finansiella re-
surser. | samband med arsmétet i Hongkong

i september beslutades darfor att en hojning
av medlemskvoterna med 45 procent fran
nuvarande drygt 146 miljarder SDR skulle
foreslas for valutafondens styrelse. Efter
kvothojningen skall medlemskvoterna sam-
manlagt uppga till ca 212 miljarder SDR.
Enligt forslaget skall tre fjardedelar av hoj-
ningen fordelas i proportion till de gillande
medlemskvoterna, medan aterstoden tilldelas
sa att landernas verkliga ekonomiska styrke-
forhallanden battre avspeglas i medlemskvo-
terna. Enskilda sidrskilda tilldelningar ges
fem ldnder vars medlemskvoter ytterst mar-
kant avviker fran de kalkylméssiga med-
lemskvoterna och som dessutom pa me-
dellang sikt vintas kunna forbdttra valuta-
fondens likviditet. Enligt forslaget skulle
Finlands medlemskvot 6ka med knappt 47
procent, dvs. fran nuvarande 861.8 miljoner
SDR till 1 263.8 miljoner SDR (fran 6.3 till
9.3 miljarder mark enligt SDR-kursen vid
1997 éars slut). I procent av summan av med-
lemskvoterna forblir Finlands medlemskvot
dock praktiskt taget oférdndrad eller ca 0.6
procent. Det definitiva beslutet om hdjning-
en av medlemskvoterna fattas 1998.
Valutafonden forsoker ocksa oka sina
mojligheter att ta upp lan fran medlemslan-
derna genom det s.k. NAB-avtalet (New Ar-
rangements to Borrow). Da det trader i kraft
kommer det att komplettera det dldre s.k.
GAB-avtalet (General Arrangements to Bor-
row) som fonden uppritthallit tillsammans
med G 10-ldnderna. Lanepotentialen, 34 mil-
jarder SDR, ar dubbelt sa stor som den tidi-
gare. Det nya arrangemanget ar avsett att av-
vérja den systemrisk som hotar det interna-
tionella finansiella systemet. Kreditgivare ar
nu 25 IMF-medlemslédnder eller deras central-
banker. Finansieringsandelarna faststélls en-
ligt medlemslidndernas proportionella med-
lemskvoter, dock sa att den minsta mdjliga
andelen i arrangemanget dr 1 procent av total-
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beloppet, dvs. 340 miljoner SDR (2.5 miljar-
der mark). Bland annat Finland deltar med
detta belopp. NAB-avtalet triader i kraft da
det har godkénts av behoriga organ i deltagar-
landerna och minst 85 procent av de samman-
lagda finansiella atagandena har sékerstéllts.

Arsmétet beslutade att en sirskild en-
gangstilldelning av sdrskilda dragningsritter
till medlemslianderna skulle genomforas.
Alla nuvarande medlemslénder har inte varit
medlemmar i IMF fran boérjan och har déarfor
inte kunnat delta i varje tilldelning. En-
gangstilldelningen skall korrigera snedvrid-
ningarna sé att samtliga medlemslander ku-
mulativt far en SDR-kvot pa 29.3 procent av
sin medlemskvot. Genom den sarskilda till-
delningen férdubblas kvotsumman till knappt
43 miljarder SDR. Stadgedndringen trider i
kraft da den godkints av tre femtedelar av
medlemmarna med en sammanlagd rostan-
del pa minst 85 procent.

I valutafonden pagick ocksa forbere-
delser for en revidering av avtalsartiklarna sa
att fria kapitalrorelser blir ett av organisatio-
nens mal. [ praktiken har fonden redan linge
understott fria kapitalrorelser och vill nu
gora denna praxis officiell. For att liberali-
seringen skall bli effektiv kommer fonden att
i sa stor omfattning som mdjligt sékerstélla
att de bakomliggande finansiella transaktio-
nerna ar fria. Avsikten dr dock att framfor allt
inom en dvergangsperiod temporirt tillata en
begrinsning av kapitalrorelserna i exceptio-
nella situationer. Vid reformen kommer hén-
syn att tas till andra internationella organisa-
tioners befogenheter och ansvar pa detta om-
rade. Frimst ur behorighetssynpunkt har
frdgan diskuterats dven inom EU.

Varen 1997 vidtogs praktiska atgdrder
inom ramen for valutafondens och Virlds-
bankens gemensamma initiativ for att hjélpa
fattiga och skuldsatta linder. De forsta ldn-
derna kunde godkénnas efter att man enats
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om utforliga regler och behorighetskriterier
samt skuldldttnadernas omfattning och skuld-
bordans fordelning mellan finansidrerna.
Syftet med detta s.k. HIPC-initiativ (High-
ly Indebted Poor Countries) dr att ett dver-
skuldsatt land som genomgatt en effektiv an-
passningsprocess skall fa sin skuldsituation
under kontroll med hjilp av laneeftergifter
pa medellang sikt. IMF deltar i initiativet via
strukturanpassningsfaciliteten ESAF (En-
hanced Structural Adjustment Facility). Ef-
tersom enighet om ESAF-facilitetens egen fi-
nansiering for perioden 2000-2004 @nnu inte
naddes, ar ocksa fragan om IMF:s andel av
HIPC-finansieringen 6ppen.

Under aret behandlade valutafonden
aven fragor som gillde EMU. Valutafonden
anordnade i mars ett storre EMU-semina-
rium som analyserade EMU:s effekter ur
det internationella betalningssystemets och
Internationella valutafondens synvinkel. Det
egentliga forberedelsearbetet inom IMF fo-
kuserades pa utredning av alla sddana fragor
dar forverkligandet av EMU kommer att in-
verka pa IMF:s verksamhet.

Finlands representant i IMF:s styrelse
var ordforanden i Finlands Banks direktion
Sirkka Hamaéldinen. Som hennes suppleant
fungerade medlemmen av Finlands Banks
direktion Esko Ollila.

De nordiska och de baltiska ldndernas
gemensamma representant i fondens direk-
tion var Eva Srejber fran Sverige. Sveriges
riksbank svarade for beredningen av valkret-
sens stéllningstaganden i fondfragor.

Tekniskt stod

Sakkunniga fran Finlands Bank deltog under
1997 i olika uppdrag relaterade till tekniskt
bistand framfor allt i transitionsekonomierna
under IMF:s ledning. Banken medverkade i
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liknande uppdrag i EU:s TACIS-program,
bl.a. i programmet for utbildning av personal
vid Rysslands och Ukrainas centralbanker.
Programmet dr ett gemensamt projekt for
EU-léndernas centralbanker och det koordi-
neras av IMF och finansieras av EU. Fin-
lands Bank deltog ocksa i EU:s PHARE-pro-
gram for utbildning av personal vid andra
Osteuropeiska centralbanker. Dessutom gav
banken bilateralt tekniskt stod till flera av
transitionsekonomiernas centralbanker.

Ovrigt internationellt samarbete

Nordiska finansutskottet (NFU), som ar de
nordiska centralbankernas och finansmini-
steriernas samarbetsorgan, sammantradde tre
ganger under aret. Vid moétena lades huvud-
vikten vid drenden som skulle tas upp i Inter-
nationella valutafondens direktion. I septem-
ber holl valkretskommittén for de nordiska
och de baltiska ldnderna i samband med ett
av finansutskottets moéten sitt forsta mote,
som beredde fragor som skulle behandlas vid

IMF:s forestdende arsmote. Enligt planerna
skall ett kommittémdte ocksa i fortsédttningen
alltid hallas fore arsmétet. De nordiska och
de baltiska ldndernas gemensamma still-
ningstaganden i IMF:s direktion forbereddes
dven vid tva koordinationsmoten.

Inom Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utveckling (OECD) deltog
Finlands Banks representanter bl.a. i kom-
mittén for ekonomisk politik, finansmark-
nadskommittén, kommittén for kapitalrorel-
ser och i dessa kommittéers arbetsgrupper.
Representanter for banken deltog ocksa i de
expertmdten som foljde det ekonomiska
laget i transitionsekonomierna.

OECD:s experter avlade ett stadgeen-
ligt konsultationsbesok i Finland i februari.
Konsultationsmétet holls i juni och lander-
rapporten publicerades i augusti.

En representant for Finlands Bank del-
tog ocksd i en myndighetsdelegation med
uppgift att forbereda gemensamma stéllnings-
taganden for de forhandlingar som fors inom
OECD om ett multilateralt avtal om invester-
ingar (MAI).
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Valutareserven

id placeringen av valutareserven har

Finlands Bank som sina primira mal

att vilja trygga och likvida placering-
ar. Inom ramen for dessa villkor &r maélet
bista mojliga avkastning.

Reserven dr placerad pa de internatio-
nella finansmarknaderna i réntebarande in-
strument denominerade i utldndska valutor
och i guld. En del av reserven utgdrs av
en ecufordran pa Europeiska monetéra insti-
tutet samt av reservtranchen och sirskil-
da dragningsritter i Internationella valuta-
fonden.

De risker som framfor allt dr forknip-
pade med valutareservens placering ar valu-
ta- och rinterisker, kreditrisker och likvi-
ditetsrisker. Riskerna hanteras som en hel-
het; de viktigaste riskhanteringsmetoderna
i praktiken dr att sprida placeringarna och
noggrant vilja godkdnda placeringsobjekt
och motparter. Befogenheterna begrinsas
genom limiter, som kontrolleras fortlopande.

Av de osdkerhetsfaktorer som paverkar
valutareserven dr valutakursrisken den vikti-
gaste. Virdefluktuationer i reserven pa grund
av vixelkursforandringar minimeras genom
att reserven sprids pa olika valutor. Valuta-
fordelningen omprdvas regelbundet. De vik-
tigaste placeringsvalutorna 1997 var US-dol-
larn, D-marken, det engelska pundet, den
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franska francen, den japanska yenen och den
danska kronan.

Rénteriskerna hanteras bland annat
genom spridning pa olika placeringsobjekt
och genom konservativa limiter for ranteris-
ken i placeringarna. Likviditeten i valutare-
serven uppratthalls med hjélp av ett stort
urval placeringsobjekt. Kreditrisken mini-
meras genom att huvudparten av reserven
placeras i vdrdepapper som emitterats av
Forenta staterna, Tyskland, Storbritannien,
Frankrike, Japan eller Danmark eller i ater-
forsaljningsavtal i sddana véardepapper.

Finlands Banks konvertibla valutare-
serv vixte under aret med 15 058 miljoner
mark till 51 455 miljoner mark. Mest steg re-

Fordelningen och fordndringen av hu-
vudposterna i den konvertibla valutareserven
1997 var foljande:

Reserv Reserv  Férandring
31.12.1997 31.12.1996
Mmk

Guld 1742 1742 -
Sarskilda

dragningsratter 1772 1344 428
Reservtranchen

i IMF 3036 1953 1083
Ecufordran pa EMI 4078 2 541 1537
Valutafordringar 40 827 28 817 12010
Summa 51455 36 397 15058

69




70

serven i januari da Finlands Bank kopte valu-
ta pa avistamarknaden for hela 38 340 miljo-
ner mark. Detta berodde framst pa att de
utlindska placerarnas forvintningar om en
forstarkning av marken ledde till ett betydan-
de valutainflode. Efter att ha okat snabbt i
borjan av aret minskade reserven under éret
till foljd av amorteringar och réintebetal-

ningar pa statens utlandsskuld med 32 095
miljoner mark netto. For att hantera den stora
likviditetseffekten av kapitalimporten ingick
Finlands Bank nya terminskontrakt till ett
viarde av 18 510 miljoner mark. Fram till
arets slut tilldts terminspositionen i sin helhet
forfalla.
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Forskning, statistik, information och
publikationer

Ekonomisk analys och forskning

Av central betydelse vid den ekonomiska be-
vakningen var de manatliga rapporter om
den ekonomiska utvecklingen som national-
ekonomerna pé olika avdelningar i banken
utarbetade tillsammans. Bevakningen foku-
serades sérskilt pa analys av inflationsutsik-
ter och inflationspaverkande faktorer. Som
ett led 1 forberedelserna infor etapp tre av
EMU effektiverades den ekonomiska bevak-
ningen av EU-linderna, men ocksa av de
viktigaste linderna utanfoér Europa. Den eko-
nomiska bevakningen var nira anknuten till
Finlands Banks prognoser. Som hjdlpmedel
for prognos- och analysarbetet anvindes ut-
6ver mindre modeller en reviderad makroeko-
nomisk modell for den finldndska samhalls-
ekonomin (BOF5) samt en NIGEM-modell
for den internationella ekonomin. Utgaende
fran de ekonomiska indikatorer som anvints
vid bevakningen prognostiserades den fram-
tida ekonomiska utvecklingen, och progno-
serna utvarderades kontinuerligt mot utfallet.
Bankens syn pa den framtida ekonomiska ut-
vecklingen, framfor allt inflationen, offent-
liggjordes bland annat i kvartalstidskriften
Markka & talous.

Den ekonomiska forskningen vid Fin-
lands Bank ér inriktad pa makroekonomiska
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frdgor som ar viktiga for penningpolitiken
och péa finansmarknadsverksamheten dar
betalningssystemen utgor ett viktigt omrade.
Resultaten av forsknings- och utrednings-
verksamheten publiceras i form av forsk-
ningspublikationer och duplicerade diskus-
sionsunderlag. Om ménga projekt skrivs ock-
sa artiklar i bankens periodiska publikatio-
ner. Banken utnyttjade 1997 sina webbsidor
for att effektivera informationen om forsk-
ningsverksamheten.

Den makroekonomiska forskningen stu-
derade framst aktuella fragor i anslutning till
inflationsbekdmpningen och forberedelserna
infor den ekonomiska och monetira unionen.
Till de viktigaste enskilda projekt som har re-
sulterat i eller kommer att ge upphov till en
publikation hérde en studie som utvirderade
finanspolitikens effekter pd hushéllens kon-
sumtions- och sparbeslut i olika europeiska
lander och ett projekt som undersokte penning-
efterfrdgans och penningaggregatens betydel-
se for genomforandet av en penningpolitik
som syftar till 1ag inflation. Huruvida balan-
sen i den offentliga ekonomin bibehélls i
EMU-forhallanden undersoktes bl.a. med
héansyn till finansieringen av pensioner. Inom
ramen for en forskningshelhet som behand-
lade problemen i samband med den moneta-
ra integrationen i Europa granskades ERM-
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systemets effekter pa medlemsldndernas
penningpolitik och Europas roll i den globa-
la koordineringen av penningpolitiken. Vida-
reutvecklingen och testningen av bankens
makroekonomiska modell BOF5, som an-
vénds i prognosarbetet, fortsatte.

Centrala teman for finansmarknads-
forskningen var finansmarknadernas anpass-
ning till EMU och fragor i anslutning till sta-
biliteten. Ett forskningsprojekt som behand-
lade metoder for métning av bankrisker slut-
fordes. Ett projekt om behovet att utveckla
banklagstiftningen i ljuset av erfarenheterna
fran bankkrisen pégick for andra éret i rad.
Banken deltog dessutom 1 ett annat juridiskt
forskningsprojekt i syfte att utreda proble-
men och utvecklingsmoéjligheterna inom
banksaneringslagstiftningen i Europa.

Forskningsprojektet for sammanstall-
ning av historiska data om den finldndska fi-
nansmarknaden koncentrerades pa insamling
och forenhetligande av Finlands Banks ma-
nadsbaserade balansrikningsuppgifter dnda
fran 1860-talet samt pa betalningsbalanssta-
tistiken fran mellankrigstiden.

Under éret fattades strategiska beslut
om utveckling av forskningsverksamheten.
De grundade sig pa beddmningen att en
verkningsfull och konstruktiv medverkan i
Europeiska centralbankssystemet kommer
att krdva en nyinriktning av Finlands Banks
ekonomiska analys och en hojning av dess
vetenskapliga niva. I detta syfte startar forsk-
ningsavdelningen tva langvariga forsknings-
program inom ramen for vilka Finlands
Banks vetenskapligt mest meriterade ekono-
mer och gistforskare bedriver forskning pa
internationell nivd kring dels modeller for
penningpolitiken, dels strukturférdandringar-
na inom den finansiella sektorn.

For forskningen kring transitionseko-
nomierna ansvarade bankens dstekonomiska
enhet, som vid borjan av 1998 ombildades till

forskningsinstitutet for transitionsekonomi-
er. Namnéndringen foranleddes av bankens
beslut att utveckla enhetens forskning, speci-
ellt forskningen kring Rysslands och de bal-
tiska landernas ekonomier, i en mer analytisk
riktning. Dessutom fortsétter institutet be-
vakningen av ekonomierna i sina malldnder
och den tillhdrande informationsservicen.
Tyngdpunkten i bevaknings-, utrednings- och
forskningsarbetet lag 1997 pa analys av
Rysslands ekonomiska reformer och stabili-
seringspolitik och de sociala effekterna av
dessa samt pa analys av de baltiska ldndernas
ekonomiska politik. Ocksa utvecklingen av
EU:s 0Ostrelationer studerades. Forskningen
kring 6stekonomierna sysselsatte ocksd manga
utldndska gastforskare pa enheten.

Dataadministration

Statistikproduktion och
informationstjanster

Vid borjan av 1997 triddde en omfattande re-
form av den nationella bankrapporteringen i
kraft. Omldggningen hade forberetts i sam-
arbete mellan Finansinspektionen, Finlands
Bank och Statistikcentralen, den s.k. Virati-
gruppen. Efter revideringen &r alla centrala
statistikrapporter som tillstdlls dessa myn-
digheter enhetliga i fraga om definitioner
och datateknik.

Nyordningen av statistiken infor etapp
tre av EMU fortskred stegvis enligt EMI:s
tidtabeller. Huvudvikten lades pa beredning-
en av bankstatistikrapporteringen. Produk-
tionsansvaret for de bankstatistiker som ECB
forutsdtter overfordes fran Statistikcentralen
till Finlands Bank, eftersom Finlands Bank
kommer att ansvara for innehallet i och kva-
liteten pa de uppgifter som tillstills ECB,
och for att rapporterna ldmnas in i rétt tid.
ECB-kraven i fraga om bankstatistik géller
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monetira finansinstitut, som i Finland preli-
mindrt har definierats som depositionsban-
ker och sadana filialer till utldndska kredit-
institut som bedriver depositionsbanksverk-
samhet. Uppgifterna samlas in manatligen
och kvartalsvis enligt olika klassificeringar.
Manatlig rapportering enligt ECB-kraven in-
leds vid ingangen av 1998.

Finlands betalningsbalansstatistik pub-
licerades manatligen och fordrojningen kom
att bli cirka sju veckor, beroende pa hur
snabbt Tullstyrelsens utrikeshandelsuppgif-
ter blev klara. Under aret inleddes forbere-
delserna for framstéillningen av de betal-
ningsbalansdata som fran ingangen av 1998
skall tillstdllas EMI/ECB. Med Statistikcen-
tralen inleddes férhandlingar om en eventu-
ell dndring av arbetsférdelningen mellan Fin-
lands Bank och Statistikcentralen vid pro-
duktionen av strukturstatistik over utrikes-
handeln med tjénster. Detta var en foljd av
EU:s statistikmyndighet Eurostats strdvan
att gora statistiken om utrikeshandeln med
tjdnster mera detaljerad.

Finlands Banks bibliotek har till upp-
gift att forse banken med informationstjans-
ter. For sin produktion av informationstjéns-
ter anvdnde biblioteket i allt hogre grad in-
formation som skaffades via elektroniska da-
tandt. Till utomstdende kunder lanar biblio-
teket ut bankens egna och EMI:s publikationer.

Innehallet pa bankens webbsidor, som
Oppnades 1996, utdkades stegvis bl.a. genom
ett storre statistikurval. Besoken péa bankens
webbsidor fyrdubblades och s6kningarna upp-
gick i slutet av aret till cirka 150 000 per
ménad. Responsen i fraga om innehallet har
varit positiv.
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Informationsteknik

Den viktigaste uppgiften under aret var for-
beredelserna infor EMU:s tredje etapp.
Systemprojekten naddde uppbyggnadsskedet
och TARGET-projektet blev klart for test-
ning. Telekonferenssystemet togs i bruk och
ocksa annan EMU-infrastruktur pa informa-
tionsteknikens omrade forbereddes.

De externa kommunikationsforbindel-
serna utvecklades bl.a. genom att Finlands
Bank beslutade att erstta sitt nuvarande bank-
forbindelsendt med en anslutning till data-
nitet mellan bankerna (Banknit 2). En ny
version av back office-systemet for avdel-
ningen for marknadsoperationer och avdel-
ningen for betalningsrorelser togs i bruk,
bankens Unisys centraldator uppgraderades
och Tandem-utrustningens funktionssékerhet
forbattrades genom investeringar i kringut-
rustning. Ocksd flera andra maskin- och
systemforbdttringar genomfordes. Banken
deltog aktivt i utvecklingen av I'T-samarbetet
mellan dels de nordiska centralbankerna,
dels sma och medelstora centralbanker.

Information och publikationer

Finlands Bank sokte dka centralbankspoliti-
kens 6ppenhet och tillgédnglighet bl.a. genom
att publicera mer information pé sina webb-
sidor. Multimediapresentationen av Finlands
Bank, som blev klar hosten 1996, anvindes
flitigt i samband med studiebesok pé banken
och delades ut till besdkargrupper och ldro-
anstalter. Fransk- och tysksprakiga versioner
av bankens broschyr kom ut.

Téta lagesrapporter om EMU-forbere-
delserna gavs ut. Utdver intervjuer och artik-
lar av bankens ledning och sakkunniga i in-
formationsmedierna publicerades flera artik-
lar i anslutning till forberedelserna infor
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etapp tre av EMU i tidskriften Markka & ta-
lous. I tidskriften borjade banken ocksé pub-
licera ett s.k. EMU-fonster, som finns pa
bankens webbsidor ocksd pa svenska och
engelska. EMU-avdelningen pa bankens
webbsidor utvidgades ocksa i 6vrigt under
aret. Broschyren ”Fran mark till euro”, som
ar avsedd for den stora allménheten, blev far-
dig pa sommaren och delades ut frimst via
bankerna. Broschyren finns i sin helhet
ocksa pa bankens webbsidor.

Oversittningen av EMI:s publikationer
sysselsatte bankens spraktjanst i allt hogre
grad. EMI:s publikationer beskriver rétt ut-
tommande verksamheten inom de olika
sektorerna i Europeiska centralbanksystemet
som &r under beredning. For att sékerstélla
att alla berdrda parter och myndigheter samt
sakkunniga och andra intresserade far till-
gang till publikationerna gav banken ut in-
formation om dem och 6kade distributionen.

Banken borjade forbereda en mera om-
fattande informationsspridning om EMU
genom att starta ett utbildningsprogram i

syfte att utbilda en grupp specialiserad pa att
sprida klar och uttémmande information om
den ekonomiska och monetéra unionen.

Av de regelbundna tidskrifterna utkom
Markka & talous fyra génger och Bank of
Finland Bulletin 11 ginger under &ret. Ars-
bokens namn dndrades till arsberittelse och
samtidigt moderniserades publikationens
struktur och layout. I serie E utkom tva dok-
torsavhandlingar.! Den statistiska oversikten
”Finansmarknaden” gavs ut en gang i ména-
den och i betalningsbalansserien de sedvanli-
ga statistikmeddelandena. Antalet diskus-
sionsunderlag, dvs. undersdkningar och ut-
redningar som gjorts vid olika avdelningar i
banken, uppgick till 20. Ostekonomiska en-
heten gav ut sju oversikter, som inneholl rap-
porter om transitionsekonomierna i Central-
och Osteuropa. Den linge planerade perso-
nalmatrikeln kom ut pd sommaren.

" En forteckning 6ver bankens publikationer 1997 ingér
som bilaga.
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Intern verksamhet, organisation och personal

Organisation

Som utgéngspunkt for den strategiska pla-
neringen utnyttjar Finlands Bank olika om-
vérldsscenarier. Under varen 1997 uppdate-
rades de scenarier som utformats aret innan.
Bland annat beaktades ny information om
EMU-projektets framatskridande, om utsik-
terna for den finldndska banksektorn och om
informationsteknikens verkningar péa finans-
marknaden. Resultatet av scenariearbetet ut-
nyttjades vid revideringen av Finlands Banks
strategiska vigval.

De strategiska riktlinjerna for Finlands
Banks verksamhet har beskrivits genom de-
finition av bankens huvudmal, framtidsbild,
overgripande strategi och arbetssétt. Fram-
tidsbilden har definierats exaktare 4n tidiga-
re med att banken strdvar efter att vara en in-
flytelserik medlem av Europeiska central-
bankssystemet och genom sina insatser bidra
till monetédr stabilitet i Europa. Utgaende
frén framtidsbilden och huvudmalet héirled-
des en Overgripande strategi for 1998 med
betoning av att aret blir exceptionellt.

Strategiarbetet och budgetrutinerna lades
om sa att bankens framtidsbild och strategier
battre dn tidigare kan konkretiseras i mal
som géller alla anstéllda; bl.a. ordnades stra-
tegiméten under ledning av de respektive
direktionsmedlemmarna.
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Om de intressantaste aktuella fragorna
kring ledarskaps- och verksamhetsutveckling
ordnades for direktionen, cheferna och de sak-
kunniga diskussioner med inbjudna toppex-
perter inom respektive omrade. Vid gemen-
samma diskussionstillfillen for chefdirektoren
och personalen behandlades bl.a. resultatet av
attitydundersokningen, de strategiska riktlin-
jerna for verksamheten och deras tillimp-
ning i praktiken samt EMU:s tredje etapp
med dess foljdverkningar for personalen.

En viktig del av EMU-forberedelserna
var att skapa beredskap for de fordndringar
som en anslutning till centralbankssystemet
innebdr for Finlands Bank i fraga om strate-
giska vigval, organisation och resurser. Ef-
tersom ECBS i mycket hog grad skall funge-
ra som ett decentraliserat system kommer an-
svaret for ndstan alla nuvarande berednings-
uppgifter och operativa uppgifter, med undan-
tag av de penningpolitiska besluten, att stan-
na kvar hos de nationella centralbankerna.

I Finlands Banks organisation genom-
fordes endast mindre dndringar. Revisions-
avdelningen ombildades till en revisionsen-
het, och ansvaret for Finlands Banks check-
kontosystem flyttades fran redovisningsav-
delningen till avdelningen for betalnings-
rorelser. Banken beslutade utveckla dsteko-
nomiska enheten till ett hogklassigt interna-
tionellt forskningsinstitut som &r specialise-
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Finlands Banks verksamhetsutgifter' 1986-1998

1986 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98°°

! I siffrorna ingar inte Finansinspektionen som upp-
rittar en egen verksamhetsberittelse.

? Lonebudgeten beaktar endast dndringar p.g.a.
personalokning.

* Behandlas som en separat enhet utanfor Finlands
Banks budget fran bérjan av 1998.

Finlands Banks verksamhetskostnader
och budget, Mmk:!

Budget Utfall  Utfall
19987 1997 1996

Kostnader
Léner och arvoden 160.1
Pensioner 67.8
Sociala kostnader 20.3
Utbildning 10.3
Resor
ADB-kostnader 1
Ovriga kopta tjanster 3
Anskaffning av sedlar 3
Fastighetskostnader 27.
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Investeringar

Maskiner och inventarier  31.2 .

Fastigheter 32.7 22. 14.

Kép av fastigheter och an-
laggningstillgangsaktier 0.0 57.0 380
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Summa 639 129.7 747
Summa kostnader 473.0 509.8 429.2
Intakter

Bankverksamhet 1.0 1.2 1.1
Penningforsorjning 18.9 18.7 111
Ovriga tjanster 18.1 241 22.6
Fastighetsintakter 28.6 339 36.0
Férsaljning av fastig-

heter och anlaggnings-

tillgangsaktier 0.0 632 36.3
Ovriga intakter 0.6 1.5 1.2
Summa intékter 67.2 1425 108.3
Summa 4059 367.3 320.8

Forskningsinstitutet for
transitionsekonomier® 7.2
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rat pa transitionsekonomier. Under aret fin-
granskades ocksa forskningsverksamheten vad
giéller inriktning, mal och organisation i syfte
att forbattra kvaliteten och genomslagskraf-
ten i det ekonomisk-politiska analysarbetet.

Personal

Vid slutet av 1997 hade banken totalt 776 an-
stillda, av vilka 670 tjanstgjorde pa huvud-
kontoret och 106 vid avdelningskontoren.
Antalet anstéllda 6kade med 15 personer,
dvs. med 2 procent, fran foregaende ar. Per-
sonalen 6kade inom de sektorer dir EMI-
forberedelserna intensifierades under 1997.
Rekryteringarna géllde i huvudsak anstill-

ningar pa viss tid. De ordinarie anstéllda ut-
gjorde 90 procent och visstidsanstéllning hade
10 procent av personalen.

Fran bankens eget Young Profession-
als-program for ekonomer, som avslutades i
februari, rekryterades sex personer till sak-
kunniguppgifter inom banken.

I den interna arbetsrotationen deltog
under dret sammanlagt 22 personer. Tjénstle-
dighet hade 31 personer; av dem tjanstgjorde
12 vid EML

Den personalstrategi och de personal-
politiska riktlinjer som hade godkints for
Finlands Bank 1996 var riktgivande for ban-
kens personaladministration 1997.

Det forsta personalekonomiska bokslu-
tet i banken upprittades for 1996. Det inne-
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holl ett stort antal personaladministrativa
nyckeltal som kan utnyttjas for styrning, ana-
lys och planering av personaladministrativa
delomraden som ar viktiga for verksamhe-
ten. Banken deltog ocksé tillsammans med
60 andra organisationer i en benchmarking-
studie for att ta fram personaladministrativa
nyckeltal. Undersokningen klarlade forestall-
ningarna om bankens styrka och utvecklings-
behov.

Banken beredde tillsammans med per-
sonalforeningen en dvergang till det nya tjans-
tekollektivavtalssystemet vid borjan av 1998
enligt lagen om Finlands Bank. Utgangspunk-
ten dr att avtalen om anstédllningsvillkoren
(PES-avtalen) som sadana Overgér i tjanste-
kollektivavtal. Den nya lagen bestdmmer
ocksd klarare &n forut om tillimpningen av
statstjanstemannalagen pa bankens anstill-
das tjanstemannastéllning och om tillimp-
ningen av lagen om tjanstekollektivavtal pa
arbetsfred och arbetstvister.

Finlands Bank deltog i en arbetsgrupp
under ledning av EMI:s tjdnstemén som for-
beredde den kommande ECB:s personalpoli-
tiska riktlinjer. Banken forhaller sig positivt
till att de anstillda vill utveckla sin kompe-
tens genom att soka sig till EMI och senare
till ECB. EMI och ECB rekryterar sjalvfallet
i forsta hand sin personal fran de nationella
centralbankerna.

Utbildning

Utbildningen fokuserades fortsittningsvis
frimst pad sddana interaktionsfardigheter och
sprakkunskaper som behovs i internationali-
seringen samt pa ledarskapsféormaga. Ban-
kens hogsta ledning och sakkunniga, 30-35
personer, deltog i ett skriddarsytt Leadership
Training-program pa engelska. Sprakutbild-
ningen effektiverades genom att utbildning-
en koncentrerades till ett fatal sprakinstitut.
Omkring 240 anstéllda deltog i sprakunder-
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visningen. Utbildningen i datateknik fokuse-
rades pa system for e-post och tidsplanering
och dessutom pa omfattande utbildning for
s.k. datakorkort.

Den ekonomiska utbildningen for sak-
kunniga var inriktad pa analys av den ekono-
miska politikens internationella kopplingar
och effekter samt pa finansformedling, risk-
hantering och fordjupade kunskaper och fér-
digheter i betalnings- och avvecklingssyste-
mens mekanismer. Banken ordnade under aret
12 kurser for ekonomer, vilket innebar ca
730 utbildningsdagar. Dessutom holls 30
seminarier i d&mnen som hénforde sig till
centralbanksverksamheten och effekterna av
den datatekniska utvecklingen pa finans-
marknaden. I vart och ett av dessa seminarier
deltog i genomsnitt 40 personer.

Vetenskaplig fortbildning har traditio-
nellt varit en viktig del av Finlands Banks ut-
bildning for sakkunniga. Darfor genomfors
en del av bankens forskningsverksamhet i
form av projekt som kombinerar forsknings-
intressen till stod for bankens verksamhet och
som utmynnar i akademiska avhandlingar.
Under aret pagick vid bankens forsknings-
avdelning nio forskningsprojekt som syftade
till ekonomiska och juridiska avhandlingar.
Fyra licentiat- och doktorsavhandlingar ldm-
nades for granskning till olika hogskolor.

Det tredje i ordningen av de 1% ar
langa Young Professionals-programmen star-
tade 1 oktober 1997. Syftet med programmet
ar att ge de sju unga ekonomer som deltar i
programmet kompetens att arbeta inom den
offentliga sektorn samt vid finansiella insti-
tut och internationella organisationer.

Utbildningsbistandet till centralbanker
i transitionsekonomier utdkades (se ndrmare
s. 72) . Finlands Bank arrangerade samman-
lagt 18 kurser och seminarier for represen-
tanter fran dessa ldnders centralbanker.
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Finlands Banks bokslut

Resultatrakning, Mmk

1.1-31.12.1997 1.1-31.12.1996

RANTEINTAKTER

Inhemska (1)

Likviditetskrediter 0.0 6.7
Vardepapper med aterforsaljiningsforbindelse 342.5 249.8

Nettorantor for terminsaffarer 141.8 -

KTR-krediter 2.2 6.6
Masskuldebrev 118.8 151.2
Stabiliseringslan - 16.0

Ovriga fordringar 1.3 616.6 25.8 456.1
Utldndska (2)

Internationella valutafonden 126.4 107.5

Véardepapper 1983.3 1338.9

Ovriga valutafordringar 799.0 2908.8 473.6 1920.1
Summa réanteintikter 35254 2376.2
RANTEKOSTNADER

Inhemska (3)

Bankcertifikat -1 059.5 -857.3
Reservdepositioner -8.0 -5.9
Investeringsdepositioner —2.9 -14.9

Ovriga skulder 0.0 -1070.4 -0.6 -878.6
Utlandska

Internationella valutafonden -42.3 -37.8

Ovriga skulder -54.4 -96.6 -19.2 -57.0
Summa rantekostnader -1167.0 -935.6
RANTENETTO (4) 2358.4 1440.6
OVRIGA INTAKTER FRAN

CENTRALBANKSVERKSAMHETEN (5)

Expeditionsavgifter och provisioner 25.4 19.4

Ovriga 122.7 148.1 88.4 107.8
OVRIGA KOSTNADER FOR

CENTRALBANKSVERKSAMHETEN (6)

Loéner -154.6 -149.9

Sociala kostnader -84.2 -83.8

Anskaffning av sedlar -32.4 -18.6
Avskrivningar —129.7 —74.7

Ovriga -89.9 -490.8 -85.0 -411.9
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1.1-31.12.1997 1.1-31.12.1996

KOSTNADER OCH INTAKTER RELATERADE
TILL FINANSINSPEKTIONEN (7)

Léner -29.4 -26.8
Avskrivningar -0.4 1.2

Ovriga -25.7 -22.3
Finansinspektionens tillsynsavgifter 55.4 0.0 50.3 0.0
EGENDOMSFORVALTNINGSBOLAG

OCH RANTEERSATTNING (8) - 1592.2
RESULTAT FORE KURSDIFFERENSER

OCH RESERVERINGAR 2015.7 2728.7
Kursdifferenser for utlandska vardepapper (9) -131.2 298.4
Valutakursdifferenser (10) 4977.5 1668.8
Avskrivning av aktiverade kursdifferenser - -865.2
Okning av pensionsreserv (11) -76.0 -77.2
Okning (-) / minskning (+) av reserver

(30 § lagen om Finlands Bank) (11) -6 786.0 -3753.6

ARETS RESULTAT (12) 0.0 0.0
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Balansrakning, Mmk

80

AKTIVA

31.12.1997 31.12.1996

Valutareserv (1)

Guld

Sarskilda dragningsratter

Reservtranchen i Internationella valutafonden
Ecufordran pa Europeiska monetéra institutet

Valutafordringar

Ovriga fordringar pa utlandet (1)
Markandelen i Internationella valutafonden

Andel i Europeiska monetara institutet

Fordringar pa finansiella institut (2)
Véardepapper med aterforsaljiningsférbindelse
Masskuldebrev

Ovriga

Fordringar pa den offentliga sektorn (3)

Statens metallmyntsansvar

Fordringar pa foretag (4)
Finansiering av inhemska leveranser (KTR)

Ovriga
Ovriga fordringar (5)

Resultatregleringar

Ovriga

Summa

17421
1771.6
3035.5
4078.3
40827.2 514547

3281.0
60.8 3341.8

114.3
2 836.5 2950.8

20151 201561

26.2
1736.0 17622

528.1
106.6 634.7

62 159.4

17422
13441
19562.7
25413
28817.3

3793.8
59.1

11 625.6
195.8
1675.5

1906.5

69.7
2196.7

489.5
108.5

36 397.5

3852.8

13 496.9

1906.5

2 266.5

598.0

58 518.2
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PASSIVA

31.12.1997 31.12.1996

Utlandska skulder (1)

Tilldelade séarskilda dragningsratter
Internationella valutafondens markkonton
Ovriga utlandska skulder

Utelopande sedlar och mynt (6)
Sedlar
Metallmynt

Bankcertifikat (7)

Skulder till finansiella institut (8)
Reservdepositioner
Ovriga

Skulder till foretag (9)
Investerings- och fartygsanskaffningsdepositioner

Ovriga skulder (10)
Resultatregleringar
Ovriga

Varderegleringskonto (11)

Reserver (12)
Pensionsreserv
Ovriga reserver

Eget kapital (13)
Grundfond
Reservfond

Arets resultat

Summa

1045.8
3281.1
584.3

15922.8

18941

7911.5

2770.0

32.3

23.2

32.3

1600.9

10 539.6

5000.0
764.1
0.0

4911.2

17 816.9

10 500.0

10681.5

32.3

55.5

257.5

12 140.5

5764.1

62 159.4

951.4
3793.8
934.4

15 076.2

1814.7

6 828.7

1500.3

574.3

192.9

27.4

1516.3

3753.6

5000.0
764.1
0.0

5679.7

16 890.9

15 530.0

8329.0

574.3

220.2

260.0

5 269

5764.1

58 518.2
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Bokslutshilagor

31.12.1997 31.12.1996

82

Sedelutgivning, Mmk
Sedelutgivningsratt
Utnyttjad ratt
Sedelutgivningsreserv

Futurkontrakt i utldndsk valuta, Mmk
Képekontrakt!
Séljkontrakt!

Aktier och andelar, nominellt varde, Mmk
(Finlands Banks innehav inom parentes)
Scopulus Oy

Setec Oy

Rahakontti Oy

(1996 Helsingfors Penningmarknadscentral Ab)
Finlands Vardepapperscentral Ab

Bank for International Settlements
Bostadsaktier

Fastighetsaktier

Ovriga aktier och andelar

Summa

Kalkylméassig ansvarsandel av
Vardepapperscentralens fond, Mmk

Ansvar for pensionsataganden, Mmk
Finlands Banks pensionsansvar
— darav tackt genom reserveringar

Finlands Banks intressekontor, Mmk
— inlaning
— utlaning

! Till medelkursen for respektive valuta pa arets sista bankdag.

50 563
16 520
34 043

22
15681

40
35

11
60

150

1979
1601

94
43

(100 %)
(100 %)

(52 %)
(24.44 %)
(1.67 %)

35 874
16 024
19 850

879
429

2 (100 %)
40 (100 %)

35 (52 %)
11 (24.44 %)
55 (1.67 %)

1865
1516

86
40

ARSBERATTELSE 97



Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adress Byggnadsar Volym ca m3
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961 49 500

Unionsgatan 33/Fredsgatan 19 1848/1954 50 500

Ramséuddsvéagen 34 1920/1983 4 500
Joensuu Torikatu 34 1984 11 000
Kuopio Kauppakatu 25-27 1912 7 500

Puutarhakatu 4 1993 11 900
S:t Michel Paivionkatu 15 1965 7 500
Tammerfors Hameenkatu 13 1942 36 000
Uledborg Kajaaninkatu 8 1973 17 000
Abo Slottsgatan 20 1914 10 500
Vanda Mosskogsvagen 1 1979 311 500
Enare Saariselka 1968/1976 2 000

Helsingfors den 3 februari 1998
FINLANDS BANKS DIREKTION
Sirkka Hamaéldinen, ordforande

Esko Ollila Matti Vanhala Matti Louekoski  Matti Korhonen
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Kommentarer till bokslutet
Bokforings- och bokslutspraxis

I Finlands Banks balansrikning tillimpas
sektorindelning, vilket ger en bild av de fi-
nansiella relationerna mellan centralbanken
och olika utlindska och inhemska sektorer.
For vérderingsprinciperna i balansrdkningen
redogors 1 kommentarerna till balansposter-
na. Anliaggningstillgdngar, aktieinnehav och
utgifter med ldng verkningstid kostnadsfors
enligt lagen om Finlands Bank under an-
skaftningsaret, och de upptas dirfor inte i ba-
lansrdkningen. Uppgifter om Finlands Banks
innehav av aktier och andelar och om Fin-
lands Banks fastigheter ingér i bilagan till
bokslutet.

Fordringarna och skulderna i utlandsk
valuta har omréknats till finska mark enligt
medelkurserna pa bokslutsdagen. Samtliga
kursdifferenser for fordrings- och skuldpos-
ter samt poster utanfor balansrédkningen i ut-
landsk valuta har resultatforts.

Bankfullmédktige faststéller enligt lagen
om Finlands Bank de grunder enligt vilka
bankens bokslut skall upprittas.

Kommentarer till
resultatriakningen

1. Inhemska rinteintikter

De inhemska rénteintdkterna uppgick till
sammanlagt 617 miljoner mark. I dem ingick
ranteintdkter fran vardepappersrelaterade
aterforsiljningsavtal for 343 miljoner mark,
frdn inhemska terminsaffarer for 142 miljo-
ner mark och fran masskuldebrevslan for 119
miljoner mark.

2. Utldndska rinteintikter

De utlidndska rinteintékterna utgjorde 2 909
miljoner mark och var 989 miljoner mark
storre dn aret innan.

3. Inhemska rintekostnader

De inhemska riantekostnaderna, 1 070 miljo-
ner mark, utgjordes till storsta delen , dvs.
1 060 miljoner mark, av rinteutgifter for
bankcertifikat som emitterats av Finlands
Bank. De inhemska ridntekostnaderna var
191 miljoner mark storre dn aret innan.

4. Rintenetto
Réntenettot utgjorde 2 358 miljoner mark.

5. Ovriga intikter fran centralbanks-
verksamheten

De ovriga intdkterna uppgick till 148 miljo-
ner mark. I posten ingick 25 miljoner mark i
intdkter fran expeditionsavgifter och provi-
sioner, 25 miljoner mark i dividender, varav
8 miljoner mark fran Setec Oy, 25 miljoner
mark i hyresintékter och 56 miljoner mark i
intdkter fran bolagisering av bostadsfastig-
heter.

6. Ovriga kostnader for centralbanks-
verksamheten
Lonekostnaderna uppgick till 155 miljoner
mark. I de sociala kostnaderna ingick 63 mil-
joner mark i utbetalda pensioner.
Kostnaderna for anskaffning av sedlar
uppgick till 32 miljoner mark.
Anlaggningstillgdngar och utgifter med
lang verkningstid redovisas som kostnader
och avskrivs under anskaffningséaret enligt
lagen om Finlands Bank. Avskrivningarna,
130 miljoner mark, inkluderar saledes under
rakenskapsperioden forvirvade anldggnings-
tillgangar och 6vriga utgifter med lang verk-
ningstid i sin helhet. I beloppet ingar 23 mil-
joner mark i ombyggnads- och reparations-
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kostnader for byggnader och 26 miljoner
mark i utgifter for anskaffning av maskiner
och inventarier. Avskrivningarna av aktier som
tecknades i samband med en bolagisering av
Finlands Banks bostadsfastigheter uppgick
till 56 miljoner mark.

7. Kostnader och intikter relaterade till
Finansinspektionen

Verksamhetskostnaderna (I6ner, avskrivning-
ar, ovriga) for Finansinspektionen vid Fin-
lands Bank har i Finlands Banks resultatrik-
ning upptagits som separata poster. Kostna-
derna for Finansinspektionens verksamhet,
55 miljoner mark, tas ut av tillsynsobjekten i
efterhand i form av tillsynsavgifter.

8. Egendomsforvaltningsbolag och
rinteersittning

Posten kallas i resultatrdkningen for 1996
kostnader och intékter for tryggande av pen-
ningmarknadens stabilitet. Finlands Banks
forluster av forséljningen av aktier och kapi-
talbevis 1 Skop till Statens sdkerhetsfond ak-
tiverades i balansrdkningen for 1992. Resten
av denna balanspost avskrevs i bokslutet for
1996. I posten ingér vidare den kopesumma
som erholls vid forsdljningen av Sponda Oy
och den rénteersittning som staten betalade
Finlands Bank.

9. Kursdifferenser for utliindska
virdepapper

Kursdifferenserna for utlandska vardepapper
omfattar vinster och forluster som uppstatt
vid vérdepappersforséljning, periodiserat
premium eller diskonto for virdepapperen i
portfoljen och skillnaden mellan det med pe-
riodiserat premium eller diskonto justerade
anskaffningspriset och marknadspriset om
det senare ar lagre. Kursdifferenserna for ut-
landska vardepapper uppvisade en forlust pa
131 miljoner mark.
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10. Valutakursdifferenser
Valutakursdifferenserna  omfattar  netto-
fordndringen 1 vérdet av fordringarna och
skulderna samt posterna utanfor balansrak-
ningen pa grund av valutakursférandringar
samt nettointikterna av valutahandeln. Ar
1997 uppgick valutakursvinsterna till 4 978
miljoner mark, vilket frimst berodde pé for-
andringen i vérdet av valutafordringarna i va-
lutareserven. Under rdkenskapsperioden 1996
kostnadsfordes valutakursdifferenser som ti-
digare hade upptagits pa varderegleringskon-
tot 1 balansridkningen.

11. Forindring av reserver
Till pensionsreserven dverfordes under 1997
arbetstagarpensionsavgiften, som innehallits
fran 16nerna, 8 miljoner mark. Pensionsre-
serven Okades med en kalkylmaissig rinta,
dvs. grundréntan plus en procentenhet, som
berdknades pa pensionsavgiften och pa de
pensionsreserveringar som gjorts under tidi-
gare ar. Sammanlagt dkades pensionsreser-
ven med 85 miljoner mark.

Till reserver enligt 30 § lagen om Fin-
lands Bank avsattes 6 786 miljoner mark.

12. Arets resultat
Rékenskapsarets resultat blev noll mark.

Kommentarer till
balansriakningen

1. Valutareserv och dvriga fordringar
pa utlandet

Guldet har, liksom under tidigare ar, i balans-
rakningen upptagits till ett virde av 35 mk/g.
Marknadsvirdet pa arets sista dag uppgick
till 50 mk/g. Guldinnehavet uppgick vid slu-
tet av 1997 till 49 774 kg. Enligt avtalet om
Europeiska monetéra systemet har Finlands
Bank med svapparrangemang som fornyas
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varje kvartal véxlat 20 % av sin guld- och
dollarreserv till ecu med Europeiska moneti-
ra institutet. Denna del av guld- och dollar-
reserven upptas i balansrdkningen under ecu-
fordran pa Europeiska monetéra institutet.

I valutafordringarna ingar sdrskilda
dragningsritter i Internationella valutafon-
den. De motsvaras pa passivsidan av posten
tilldelade sidrskilda dragningsritter (SDR).
Pa bada posterna betalas en rdnta lika med
rdntan pd SDR.

Reservtranchen i SDR och markande-
len i Internationella valutafonden utgor till-
sammans Finlands medlemsandel i valuta-
fonden. Markandelens motpost ingér i posten
Internationella valutafondens markkonton
bland utldndska skulder. Markandelen och
markkontona dr enligt praxis i Internationel-
la valutafonden bundna till kursen fér SDR.
I posten 6vriga fordringar pa utlandet ingar
ocksd medlemsandelen uttryckt i ecu i Euro-
peiska monetira institutet.

Valutafordringarna bestér till 6vervigan-
de del av utldndska statspapper eller stats-
garanterade utldndska vardepapper och ut-
landska bankdepositioner. I posten ingér ocksa
utlindska avistakonton samt bankens inne-
hav av utldndska betalningsmedel.

Virdepapperen bokfordes vid forvarvs-
tidpunkten till sitt anskaffningspris, och
dérefter resultatfors skillnaden mellan an-
skaftningspriset och det nominella vérdet
under 16ptiden. I bokslutet jamfors det med
periodiseringen justerade anskaffningspriset
med marknadspriset vid arets slut. I balans-
rdkningen anvénds marknadspriset, om det
ar lagre an det justerade anskaffningspriset.

Valutaskulderna omfattar internationel-
la organisationers och utldndska bankers
fordringar i mark péa Finlands Bank och bl.a.
Europeiska unionens ecufordran.

2. Fordringar pa finansiella institut
Virdepappersrelaterade  aterforséljningsav-
tal, dvs. repor, anvinds vid penningmark-
nadsinterventioner. Reporna véirderas i ba-
lansrakningen till sitt nominella virde. Som
underliggande instrument vid repor god-
kénns Finlands Banks bankcertifikat, statens
skuldférbindelser, Arsenals skuldforbindel-
ser, statens benchmarklan och bankcertifikat
som emitterats av banker som fungerar som
motparter pa penningmarknaden.

De finansiella institutens masskulde-
brevslan kan i huvudsak betecknas som inves-
teringstillgdngar. De har virderats till sitt no-
minella vérde.

I 6vriga fordringar och skulder gentemot
finansiella institut ingar tillfalliga krediter
och motsvarande insdttningar med kvittnings-
ritt for Finlands Bank.

3. Fordringar pa den offentliga sektorn
Statens metallmyntsansvar utgor beloppet av
den skuld till Finlands Bank som beror pa
skyldigheten att 16sa in mynt.

4. Fordringar pa foretag

Inhemska leveranskrediter har beviljats i
form av savil enskilda skuldebrevslan som
masskuldebrevslan. Masskuldebrevslanen har
vérderats till sitt nominella vérde.

Posten 6vriga omfattar ndrmast sadana
virdepapper som kan betecknas som inve-
steringstillgangar och de har upptagits till sitt
nominella virde.

5. Ovriga fordringar
Resultatregleringarna innehaller i huvudsak
rantefordringar. 1 Ovriga fordringar ingar
ocksa 91 miljoner mark i bostadslan till ban-
kens personal. Vid slutet av 1997 utgjorde
rdntan pa gamla bostadslan 4 procent, medan
rdntan pa lan som beviljats efter den 16
februari 1993 var 5 procent.
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6. Utelopande sedlar och mynt
Utelopande sedlar och mynt omfattar all-
ménhetens och penninginstitutens innehav
av sedlar och mynt.

7. Bankcertifikat

Finlands Banks bankcertifikat anvinds vid
penningmarknadsinterventioner och de éar
varderade till sitt nominella vérde. Skillna-
den mellan det nominella virdet och emis-
sionspriset har redovisats under resultatre-
gleringar och periodiseras som rdntekostna-
der under 16ptiden.

8. Skulder till finansiella institut

De banker som har checkkonto i Finlands
Bank kan uppfylla sin reservskyldighet sé att
manadsmedeltalet av checkkontosaldona vid
dagens slut dr minst lika stort som minimire-
servskyldigheten. De banker som inte har
checkkonto i Finlands Bank eller som anvén-
der nagon annan bank som centralbank de-
ponerar sin minimireserv pé sirskilda mini-
mireservkonton i Finlands Bank.

9. Skulder till foretag

Investerings- och fartygsanskaffningsdeposi-
tionerna dr lagstadgade depositioner av fore-
tag som gjort investerings- eller fartygs-
anskaffningsreserveringar.
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10. Ovriga skulder
Resultatregleringarna omfattar i huvudsak
poster som uppstatt pa grund av periodiser-
ing av rantor.

I posten ovriga skulder ingar bland
annat utelopande sedlar i den gamla mynten-
heten till ett virde av 9 miljoner mark.

11. Virderegleringskonto

Saldot pa vérderegleringskontot den 31 de-
cember 1997 bestar av differensen mellan
bokforingsvirdet och kontraktskursen for det
guld som hénfor sig till ecusvappkontraktet.

12. Reserver
Finlands Banks pensionsatagande uppgar allt
som allt till 1 979 miljoner mark, varav 81
procent, dvs. 1 601 miljoner mark, &r tackt
genom reserver.

Bland 6vriga reserver finns en reserv
pa 10 540 miljoner mark enligt 30 § lagen
om Finlands Bank.

13. Eget kapital
Bankens grundfond och reservfond forblev
ofordndrade.
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Revisionsberattelse

I egenskap av revisorer utsedda av riksdagen har vi verkstillt granskning av
Finlands Banks bokforing, bokslut och forvaltning for rikenskapsaret 1997
i den omfattning som god revisionssed forutsétter.

Bankens revisionsenhet har under rakenskapsaret granskat bankens bokforing och
verksamhet. Vi har bekantat oss med beréttelserna fran den interna revisionen.

Vi har last bankens verksamhetsberittelse och av direktionen fatt redogorelser
over bankens verksamhet.

Bokslutet dr uppgjort i enlighet med géllande bestimmelser och
de bokslutsprinciper som faststillts av riksdagens bankfullmaktige.

Eftersom var granskning inte gett anledning till ndgra anmarkningar, foreslar vi
att resultatrdkningen och balansrékningen faststélls och att direktionen beviljas
ansvarsfrihet for det granskade riakenskapsaret.

Helsingfors den 5 mars 1998

FINLANDS BANKS REVISORER

Johannes Leppénen
Iivo Polvi OFR GRM Aulis Ranta-Muotio
Matti Saarinen Martti Tiuri

/. Kalervo Virtanen CGR
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Penning- och valutapolitiska atgarder samt finansmarknadsatgarder 1997

September

November
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Anbudsrintan héjdes

Finlands Bank hojde den 15 september anbudsriantan frén 3.00 till 3.25 procent. Rin-
tan pa bankernas extra depositioner i Finlands Bank hojdes samtidigt fran 1.00 till
1.25 procent.

Anbudstivlingarna pa penningmarknaden reformerades

Finlands Bank forkortade den 3 november den maturitet som tillimpas vid anbuds-
tavlingarna fran en manad till tva veckor. Samtidigt dndrades den normala valuter-
ingsdagen for betalningar i samband med anbudstivlingarna till den forsta bankda-
gen efter avslutsdatum. Tidigare hade valuteringsdagen varit den andra bankdagen
efter avslutsdatum.

Maturiteten for likvidetskrediter forkortades

Finlands Bank forkortade den 3 november maturiteten for likviditetskrediter fran en
vecka till en dag. Samtidigt slopades maximigransen for likviditetskredit som bevil-
jas mot sékerhet.
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Finlands Banks viktigaste remissyttranden 1997

Remissyttranden om utvecklingen av finansmarknaden

Yttrande

+ till Finansinspektionen om innehallet i en anvisning om tillimpning av
vardepappersmarknadslagen 30.1

 till finansministeriet om de sikerhetskrav som vid SOM Ab, Fond- och
derivativbors, clearingbolag skall tillimpas pé utldndska optionsforetag 31.1

* till finansministeriet om promemorian av arbetsgruppen for reglering av
elektroniska kontanter 6.2

* till finansministeriet om promemorian av arbetsgruppen for utredning av
Finansinspektionens uppgifter och organisation 10.2

+ till finansministeriet om &ndring av lagstiftningen om kreditinstitut och
vardepappersforetag 5.3

+ till finansministeriet om forslaget till lag om reglering av
fastighetsinvesteringar 10.3

* till finansministeriet om promemorian av arbetsgruppen for
investerarskydd 17.3

* till finansministeriet om bildande av en fond vid
Finlands Vardepapperscentral Ab 25.3

* till social- och hédlsovardsministeriet om &ndrade villkor for aterlaningen 27.3

* till justitieministeriet om forslaget till lag om vissa villkor vid
vardepappers- och valutahandel 9.4

+ till Finansinspektionen om utkastet till en foreskrift avseende hojning av
valutapositionslimiterna i kreditinstitut 17.4

* till finansministeriet om forslaget till &ndring av kreditinstitutslagen och
lagen om virdepappersforetag samt lagar i anslutning dartill 23.5

* till riksdagens ekonomiutskott om regeringens proposition med
forslag till lag om Finlands Bank 27.5

* till inrikesministeriet om utkastet till lagstiftning om utredning av
penningtvétt 29.5

+ till finansministeriet om &ndring av lagen om begrinsning av anvandningen av
indexvillkor 30.5

* till Finansinspektionen om revidering av foreskriften om rapportering av
avslut 18.7

* till justitieministeriet om betdnkandet av arbetsgruppen for dndring av
beredskapslagstiftningen 13.8
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Andra remissyttranden

ARSBERATTELSE 97

till handels- och industriministeriet om overforing av rintesubventionerade
fartygskrediter till rinteutjamningssystemet 10.9

till handels- och industriministeriet om omorganisering av
statens specialfinansiering 12.9

till justitieministeriet om Europeiska kommissionens utkast till ett direktiv om
distansavtal om finansiella tjanster mellan leverantorer och konsumenter 12.9

till finansministeriet om stadgarna for Finlands Vardepapperscentral Ab 22.9

till finansministeriet om besluten om kompletterande bestimmelser till
lagen om fastighetsfonder 1.10

till finansministeriet om en ansdkan inlamnad av egendomsforvaltningsbolaget
Arsenal Oy och Egendomsforvaltningsbolaget Arsenal - SSP Ab 20.10

till finansministeriet om statsradets utkast till beslutet om
bokslut i kreditinstitut och vardepappersforetag 30.10

till Finansinspektionen om revidering av foreskriften om
placeringsfonders rapportering till Finansinspektionen 14.11

till finansministeriet om omréakning i euro genom bottom-up-metoden 2.12

till finansministeriet om HEX Ab, Helsingfors Vardepappers- och derivativbors,
clearingbolag 12.12

Yttrande

till finansministeriet om jubileumsmyntet till minnet av Paavo Nurmi och
for idrotten 6.2

till dataombudsmannens byra om kravet pa att personbeteckning skall uppges
vid utlandstransaktioner 18.2

till finansministeriet med anledning av statsrevisorernas berittelse for 1996, 27.2
till finansministeriet om beslutet att priagla ett 20 pennis mynt 13.6

till finansministeriet om jubileumsmynten med anledning av
Finlands sjalvstandighets 80-arsjubileum 3.9

till justitieministeriet om dndring av bestimmelserna om tjanstedtalsforum for
hogre tjdnsteman 13.8

till justitieministeriet om betdnkandet av personuppgiftskommittén 27.8
till justitieministeriet om betdnkandet av kommittén ”Grundlagen 2000 2.10

till undervisningsministeriet om faststallande av maximirdntan pa och
ersattning for administrationen av studieldn 21.11.
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Tabeller

Pé grund av avrundning stimmer summorna inte alltid.

0

uppgiften mindre &n hélften av den anvénda enheten
logiskt omojlig

uppgift inte tillganglig

noll

seriens innehall fordndrat




Tabell 1.
Finlands Banks balansrakning 1997 manadsvis, Mmk

AKTIVA
| || 1]
Valutareserv 62 009 62 002 59 700
Guld 1742 1742 1742
Sérskilda dragningsratter 1370 1544 1514
Reservtranchen i Internationella valutafonden 1937 1983 1930
Ecufordran pa Europeiska monetéra institutet 2528 2544 2532
Valutafordringar 54 432 54 189 51982
Ovriga fordringar pa utlandet 3 911 3911 3 946
Markandelen i Internationella valutafonden 3852 3 852 3887
Andel i Europeiska monetara institutet 59 5 59
Fordringar pa finansiella institut 16 113 13 928 19 978
Vardepapper med aterforsaljiningsforbindelse 14 277 12 104 18 158
Masskuldebrev 180 176 174
Ovriga 1656 1648 1645
Fordringar pa den offentliga sektorn 1 907 1 907 1 907
Statens metallmyntsansvar 1907 1907 1907
Fordringar pa foretag 2 265 2 259 2 256
Finansiering av inhemska leveranser (KTR) 68 63 59
Ovriga 2197 2197 2197
Ovriga fordringar 1103 1 392 1157
Resultatregleringar 1000 1289 1034
Ovriga 103 102 123
Summa 87 308 85 399 88 944
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v

58 775
1742
1186
1986
4011

49 851

3 947
3887
60

18 864
17 070
169
1625

1904
1904

2047

50

1997

1108

1000

108

86 645
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58 468
1742
1121
1998
4 000

49 607

3 946
3 886
60

14 351
12 568
169
1614

1908
1908

1909
42
1866

915

806

110

81 497

Vi

59 111
1742
1100
1963
3 984

50 322

4 243
4183
60

12 316
9 558
154

2 604

1921
1921

1 909
42
1866

1110

996

114

80 610

VIl

64 475
1742
15657
2023
3965

55 189

4 243
4183
60

13 327
10575
162

2 600

1921
1921

1908
42
1866

1 000

895

105

86 874

Vil

63 470
1742
1711
2 031
3978

54 008

4 242
4182
60

10 977
8 225
152

2 600

1926
1926

1903
37
1866

1 006

902

104

83 525

62 055
1742
1588
2 081
3 958

52 686

4 131
4071
60

11 940
9214
126

2 600

1939
1939

1899
&3
1866

798

696

102

82 762

64 085
1742
1489
2 068
4 031

54 754

4 131
4070
60

17 791
15 103
116
2572

1947
1947

1893
26
1866

837

736

102

90 683

XI

51 238
1742
1234
2271
4071

41 920

3 951
3 890
61

7 103
4 411

116
2576

1955
1955

1762
26
1736

645

524

121

66 655

Xl

51 455
1742
1772
3 036
4078

40 827

3 342

3 281

61

2 951

114
2 837

2015
2015

1762
26
1736
635
528

107

62 159
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Tabell 1. (forts.)

98

PASSIVA

Utlandska skulder
Tilldelade séarskilda dragningsratter
Internationella valutafondens markkonton
Ovriga utlandska skulder

Utelopande sedlar och mynt
Sedlar
Metallmynt

Bankcertifikat

Skulder till finansiella institut
Reservdepositioner
Ovriga

Skulder till foretag
Investerings- och fartygsanskaffningsdepositioner

Ovriga skulder
Resultatregleringar
Ovriga

Varderegleringskonto

Reserver
Pensionsreserv
Ovriga reserver

Eget kapital
Grundfond
Reservfond
Arets resultat

Summa

5203
973
3 853
378

15 659
13 892
1767

47 370

6 583
5082
1500

400
400

164
125
39

895

5270

1516

3754

5764

5 000
764

87 308

5 281
996

3 852
433

15 590
13 826
1764

47 520

2 904
1404
1500

341
341

138
110
28

2 591

5 270

1516

3754

5764

5000
764

85 399

5214
986
3 887
340

16 131
14 351
1780

41 950

12 149
10 649
1500

278
278

167
90
77

2 021

5 270

1516

3754

5764

5 000
764

88 944
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v

5174
1014
3 887

273

16 064
14 288
1776

41 700

8 217

6717

1500

213
213

108
81

27

4 135
5 270
1516
3754
5764

5000
764

86 645
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5213
1020
3 886

306

16 068
14 281
1787

34 760

9 591
8 091
1500

197
197

91
62
28

4 543

5270

1516

3754

5 764

5000
764

81 497

\'/]

5 640
1023
4184

433

16 315
14512
1803

29 110

12 897
10 397
2500

171
171

92
56
36

5 350

5270

1516

3754

5764

5000
764

80 610

Vil

5776
1055
4183

537

16 359
14 536
1823

40 170

6 151
3651
2500

154
154

81
52
29

7 150

5 270

1516

3754

5764

5000
764

86 874

Vil

5 864
1058
4182

624

16 287
14 464
1823

28 440

15 022
12522
2 500

118
118

69
38
30

6 692

5 270

1516

3754

5764

5 000
764

83 525

IX

5 881
1028
4071

782

16 046
14 229
1817

36 760

6 958
4 458
2500

99
99

79
44
36

5 905

5 270

1516

3754

5764

5000
764

82 762

6 072
1021
4071

980

16 144
14 332
1812

34 900

16 483
13 983
2500

74
74

138
108
29

5 838

5 270

1516

3754

5764

5000
764

90 683

XI

6 208
1031
3 891
1286

16 381
14 558
1822

12 200

14 120
11612
2508

52
52

68
32
36

6 592

5 270

1516

3754

5764

5000
764

66 655

Xl

4 911
1046
3 281

584

17 817
15923
1894

10 500

10 681
7 911
2770

32
32

55
23
32

258

12 140

1601

10 540

5 764

5000
764

62 159
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Tabell 2.

Finlands Banks valutareserv och valutaterminsposition', Mmk

1993
1994
1995
1996
1997

1997
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

Guld

2180
2180
1742
1742
1742

1742
1742
1742
1742
1742
1742
1742
1742
1742
1742
1742
1742

" Till avistamedelkurs.

Tabell 3.

Sarskilda Reserv-
dragnings- tranchen i
ratter Internationella
valutafonden
664 1747
1537 1354
1569 1685
1344 1953
1772 3036
1370 1937
1544 1983
1514 1930
1186 1986
1121 1998
1100 1963
1557 2023
1711 2 031
1588 2 081
1489 2068
1234 2271
1772 3 036

Markens kurs mot ecun och utrikes-
handelsvégt valutaindex'

1993
1994
1995
1996
1997

1997
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

' Dagsmedeltal.

100

Markens
kurs mot
ecun

6.69420
6.19108
5.70936
5.83028
5.88125

5.80159
5.80357
5.82954
5.87626
5.90366
5.88180
5.86447
5.90587
5.89038
5.89974
5.94676
5.97130

Utrikeshandels-
vagt valuta-
index, 1982 = 100

132.4
123.2
111.6
115.3
118.4

_— kb
_L_L_L_Lr\)_L_L_L_L_L_L_A.
©COOOOOEENDDO
ORARPMOIRARONOOOOOO A~

Ecu-

fordran pa

Europeiska
monetara
institutet

3363
2541
4078

2528
2544
2532
4011
4 000
3 984
3 965
3978
3 958
4 031
4071
4078

Valuta-
fordringar

28 882
47 672
40 506
28 817
40 827

54 432
54 189
51982
49 851
49 607
50 322
55 189
54 008
52 686
54 754
41920
40 827

Valuta-
reserv

33 472
52 743
48 865
36 397
51 455

62 009
62 002
59 700
58 775
58 468
59 111
64 475
63470
62 055
64 085
51238
51 455

Tabell 4.
Finlands Banks grundrinta

Fran

1.11.1979

17.5.1993
15.7.1993
16.8.1993
1.12.1993
1.2.1994
1.11.1995
15.12.1995
1.2.1996
16.9.1996

Termins-
kopkontrakt,
netto

—2 885
6 079

12 624
13 052
10 439
6 198
6119
6174
4 860
4794
4718
1558

Valuta-
reserv

och termins-

position

30 587
58 822
48 865
36 397
51 455

74 633
75054
70139
64 973
64 587
65 285
69 335
68 264
66 773
65 643
51238
51 455

8.50
9.25
8.50
9.50
9.00
8.50
8.00
7.00
8.00
7.50
8.50
9.50
8.50
7.50
7.00
6.50
6.00
5.50
5.25
5.00
4.75
4.50
4.00
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Tabell 5.

Finlands Banks minimireservsystem '

1993
1994

1995 |-IX
1995 X-XIl
1996

1997

1997
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

Depositioner
_betalbara
pa anfordran

NN
cooooo

NN NN NN
oleo]ololololololololole]

Depositionsskyldighet, %

—_—
oo

I e e I I i G I I I

5
5
3
5
5
5
B
£9)
85
5
B
£S5

Ovriga
depositioner

Ovriga
poster

JE G G
[elefolelela)

AAAAAAAAAAAA
[efelelolololololofo et}

! Minimireservskyldigheten baseras pa medeltal fran 2.10.1995.

2 Fran 1.7.

Tabell 6.

Finlands Banks likviditetssystem'

1993
1994
1995

1996
1997

1997
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

Finlands Banks
anbuds-
ranta

7.87
5.11
5.63

3.57
3.07

CIEHEIEICYIEIEIEY
—~—0000000O
ROOOOOOOSO

N D DO
g o

1993

1994

1995 |-IX
1995 X-XIl
1996

1997

1997
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

Likviditetskrediter-
nas réntemarginal,
procentenheter

2.00
2.00
2.00
2.00
2.00
2.00

NN NN DN
000000000
SOOOODODO00

NI
00O
SO S

Minimi- Extra
reserv- depositioner,
depositioner, Mmk
Mmk
6 398
6 526
6 557 .
6 530 616
6 652 440
6717 747
6 560 423
6 590 992
6 582 1478
6 589 566
6 623 598
6 602 1165
6777 378
6 803 626
6 769 521
6 799 1020
6911 892
6 999 310
Likviditets- Dagsdepositioner- Ranta pa
krediternas nas rantemarginal, extra
maturitet, dagar procentenheter depositioner
7 -2.00 .
7 -2.00 .
7 -2.00 .
7 . 2.25
7 1.00
1 1.25
7 1.00
7 1.00
7 1.00
7 1.00
7 1.00
7 1.00
7 1.00
7 1.00
7 1.25
7 1.25
1 1.25
1 1.25

" Anbudsrantan och likviditetskrediterna ar lika med medeltalet av noteringarna for kalenderdagarna.
Rantemarginaler (i forhallande till anbudsrantan), maturitet och réantan pa extra depositioner ar lika med den sista noteringen

for perioden.

ARSBERATTELSE 97

Depositioner
totalt,
Mmk

7 146
7 092
7 464

6 983
7582
8 060
7 156
7 221
7767
7155
7 429
7290
7818
7 803
7 309

krediter,
Mmk

440
14
123
37
121
]

Likviditets-

101



Tabell 7.

Inhemska réintor', %

2 man.

Helibor

3 man.

12 man.

Lang

Rantor pa statens

1993
1994
1995
1996
1997

1997
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

' Dagsmedeltal.

Tabell 8.

O I
WWN 200000000

010000 —=N—=+—=N

7.77
5.20
5.69
3.60
3.17

DEIEEIEIEI YD EY L Y
PURNOOODOOOOO
NROWIROSRRRRER

7.73
5.35
5.76
3.63
3.23

O EDEIEH I EIEIEH
DDUIWLOO000000
SON=WDN® O~

6 man.| 9 man.
7.59 7.51
5.78 6.10
5.97 6.17
3.74 3.86
3.41 3.55
3.16 3.25
3.17 3.25
3.18 3.30
3.21 3.34
3.19 3.29
3.19 3.31
3.22 3.36
3.31 3.49
3.52 3.70
3.91 410
4.00 416
3.87 4.04

7.47
6.33
6.34
3.99

55 5 £ S [ (00(09) (69) (09) (€9) (69)(09) (€9
LN OIR RN RNWL
ORHOBONO N AR

marknadsranta
3ar 5 ar
8.5 8.9
8.5 9.3
8.2 8.9
5.8 6.8
5.0 5.7
4.8 5.7
4.7 5.5
4.8 5.6
5.0 5.8
4.9 5.7
4.9 5.7
4.9 5.6
5.0 5.7
52 5.8
53 59
5.4 5.9
5.2 5.8

Finlands Banks interventioner pa penningmarknaden', Mmk

Kép av

penningmarknads-
instrument

Forséljningar av
penningmarknads-
instrument

Forfallande,

netto

obligationer
5 ar 10 ar
8.19 8.79
8.40 9.07
7.93 8.79
6.03 7.08
4.86 ©.95
4.75 6.14
4.56 5.91
4.79 6.12
5.00 6.36
4.83 6.16
4.78 6.09
4.66 5.86
4.87 5.90
4.95 5.83
5.11 8.0
5.10 .12
4.85 5.58

Interventioner pa
penningmarknaden,

netto

e
—146 899
-351 820
-434 810
—250 980
—-422 500

1993
1994
1995
1996
1997

1997
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

86 521
35 540
50 435
94 080

128 220

17 100
15 500
1450
24 200
5700
9600
10 420
8 350
12 300
12 200
11 400

+ anger likviditetstillskott och

— likviditetsindragning
' Enligt avslutsdag.

102

-47 370
-47 520
—-41 950
-41 700
-34 760
-32 760
-36 520
-30 260
-34 630
-36 900
—-15 700
—22 430

50 486
295 165
393 930
190 562
294 770

2780
28 660
47 030
13630
34 700
22 160
22 950
26 320
23120
28 830
18 480
26 110

9892
21115
9555
33 662
490

—27 490
-3 360
6 530
-3 870
5640
-1 000
-3 150
4410
790
4130
14180
3680
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Tabell 9.

Finlands Banks avistainterventioner' pa valutamarknaden, Mmk

Valutakop Valutaforséljningar . Avista-
() -) interventioner, netto

1993
1994
1995
1996
1997

1997
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

25120
20 930
4910
7 360
47 620

38 340
1460

2880
4940

+ anger likviditetstillskott och

— likviditetsindragning
' Enligt avslutsdag.

Tabell 10.

Finlands Banks terminsinterventioner “* pa valutamarknaden, Mmk

Termins-
forsaljiningar
av valuta, (+)

Termins-
forsaljningar av

valuta som forfallit

—-45 080
-12 900
5470
—7 320
-1470

720
~690
~60

Terminskop
av valuta

)

1993
1994
1995
1996
1997

1997
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

18 590
2990

+ anger likviditetstillskott och

— likviditetsindragning

" Enligt avslutsdag.

2 Omfattar ocksa outr|ghtaffarer dessa har inte nagon direkt inverkan pa likviditeten.
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-28 110
-1320

—-11 660
—11 800
—-15 040

S 516

-12 260
—-1530

-4 720

-19 960

8 030

-560

40

46 150

38 340

740

—-690

—60

2 880

4940

Terminskop Termins-
av valuta interventioner,

som forfallit netto
15190 -5 990
1320 -8 810
20 040 5 360
18 100 -410
- -12 260
4 070 2 540
3070 3070
6 300 1580
3100 3100

1560

1560
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Tablel 11.

Foreign exchange rates: annual middle spot rates, FIM

Currency

1992

Max. Av. Min.

Max.

1993
Av

Min.

1994

Max. Av Min.

1 USD, New York
1 CAD, Montreal

1 GBP, London

1 IEP, Dublin

1 SEK, Stockholm
1 NOK, Oslo

1 DKK, Képenhamn
1 ISK, Reykjavik

1 DEM, Frankfurt

1 NLG, Amsterdam
1 BEF, Bryssel

1 CHF, Zurich

1 FRF Paris

1ITL, Rome

1 ATS, Wien

1 PTE, Lissabon

1 ESP, Madrid

1 GRD, Aten

1 EEK, Tallinn

1 JPY, Tokyo

1 AUD, Melbourne
1 KRW, Séul

1 special drawing
right (SDR)

1 XEU (ECU, official)

1 XEU, (ECU,
commercial)

104

5.275 4.483 3.840

4171 3.706 3.210

9.023 7.875 7.572

8.733 7.636 7.201

0.8845 0.7714 0.7369

0.8170 0.7222 0.6888

0.8580 0.7444 0.6968

0.0873 0.0778 0.0725

3.3097 2.8769 2.7122

2.9440 25552 2.4079

0.1608 0.1397 0.1310

3.6828 3.2000 2.9228

0.9682 0.8486 0.7947
0.00423 0.00364 0.00332
0.4704 0.4088 0.3854
0.0370 0.0332 0.0309
0.0498 0.0438 0.0424

0.0260 0.0235 0.0220

0.04234 0.03546 0.03098

3.632 3.289 2.757

7.25239 6.31546 5.70934

6.55826 5.80527 5.52941

6.553 5.798 5.526

6.061
4.865
8.963
9.101
0.8106
0.8585
0.9527
0.0924
3.6450
3.2395
0.1767
4.1700
1.0756
0.00394
0.5182
0.0402
0.0512
0.0270
0.4556
0.05827

4.306

8.33894

7.09113

7.101

5.719
4.434
8.582
8.371
0.7350
0.8059
0.8822
0.0846
3.4584
3.0787
0.1655
3.8706
1.0096
0.00364
0.4916
0.0356
0.0451
0.0250
0.4323
0.05168

3.885

7.98671

6.69567

6.685

5.294
4.163
8.039
7.996
0.6826
0.7648
0.8296
0.0788
3.2704
2.9102
0.1580
3.6253
0.9581
0.00337
0.4653
0.0326
0.0405
0.0230
0.4088
0.04263

3.569

7.31083

6.39406

6.380

57999 5.2184 4.5345

4412  3.824 3.351

8596  7.982 7.363

8.284 7.799 7.238

0.7076 0.6758 0.6339

0.7744 0.7393 0.6900

0.8590 0.8207 0.7705

0.0797 0.0745 0.0682

3.3625 3.2169 3.0115

3.0028 2.8684 2.6862

0.1635 0.1561 0.1463

4.0067 3.8179 3.5755

0.9853 0.9406 0.8749

0.00345 0.00324 0.00290

0.4779 0.4573 0.4275

0.0328 0.0314 0.0294

0.0408 0.0390 0.0357

0.0230 0.0215 0.0195

0.4203 0.4021 0.3764
0.05436 0.05106 0.04672
4.102

3.814  3.330

7.93658 7.46629 6.77181

6.48523 6.19123 5.76407

6.475 6.175 5.729
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Currency 1995 1996 1997
Max. Av. Min. Max. Av. Min. Max. Av. Min.
e

1 dollar, New York 4.8071 4.3658 4.1839 | 4.8487 4.5905 4.3311 | 5.6120 5.1944 4.6290
1 dollar, Montreal 3.424  3.181 3.029 3.669 3.367 3.181 4.064 3.753 3.368
1 pund, London 7556  6.891 6.515 7.869 7.164 6.711 9.093 8506 7.795
1 pund, Dublin 7476  6.999 6.728 7.788 7.345 6.932 8.106 7.871 7.647
1 krona, Stockholm 0.6576 0.6123 0.5713 | 0.7154 0.6847 0.6483 | 0.7016 0.6799 0.6533
1 krona, Oslo 0.7148 0.6889 0.6714 | 0.7377 0.7111 0.6833 | 0.7611 0.7339 0.7069

1 krona, Képenhamn 0.7942 0.7790 0.7608 0.8218 0.7921 0.7762 | 0.7950 0.7859 0.7679
1 krona, Reykjavik 0.0708 0.0674 0.0648 | 0.0723 0.0689 0.0664 | 0.0771 0.0732 0.0692
1 D-mark, Frankfurt a.M.| 3.1595 3.0471 29465 | 3.1685 3.0530 2.9820 | 3.0295 2.9939 2.9250

1 gulden, Amsterdam 2.8201 2.7202 2.6334 | 2.8313 2.7247 2.6569 | 2.6955 2.6603 2.6038

1 franc, Bryssel 0.1533 0.1481 0.1435 | 0.1542 0.1484 0.1447 | 0.1468 0.1451 0.1419
1 franc, ZUrich 3.8405 3.6941 3.5426 | 3.9216 3.7211 3.4382 | 3.7575 3.5785 3.3543
1 franc, Paris 0.9044 0.8748 0.8562 | 0.9383 0.8978 0.8777 | 0.9053 0.8894 0.8673
1 lire, Rom 0.00296 0.00268 0.00247 | 0.00311 0.00298 0.00276 | 0.00309 0.00305 0.00296
1 schilling, Wien 0.4490 0.4331 0.4189 | 0.4506 0.4340 0.4238 | 0.4307 0.4255 0.4158
1 escudo, Lissabon 0.0303 0.0291 0.0284 | 0.0310 0.0298 0.0290 | 0.0301 0.0296 0.0291
1 peseta, Madrid 0.0361 0.0350 0.0336 | 0.0382 0.0363 0.0353 | 0.0359 0.0355 0.0348
1 drakma, Aten 0.0201 0.0189 0.0180 | 0.0199 0.0191 0.0180 | 0.0193 0.0190 0.0187
1 krona, Tallinn 0.3949 0.3809 0.3683 | 0.3961 0.3816 0.3728 | 0.3787 0.3742 0.3656
1 yen, Tokyo 0.05222 0.04663 0.04106 | 0.046350.04225 0.03961 | 0.04797 0.04303 0.03959
1 dollar, Melbourne 3.683 3.238 3.022 3.843 3.593 3.224 4128 3.859 3477

1 won, Séul

1 sarskild

dragningsratt (SDR) 6.99188 6.61879 6.27940 | 7.011196.66357 6.41782 | 7.54512 7.14420 6.66645
1ecu 5.94442 5.70826 5.56099 | 6.05011 5.82852 5.68470 | 5.99013 5.88129 5.72221
1 ecu, kommersiell 5919 5.644 5.457 5961 5.7561 5.543 6.008 5.864 5.703
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Tabell 12.

Avistamedelkurser for utlindska valutor 1997 manadsvis, mk

Valuta

1 dollar, New York

1 dollar, Montreal

1 pund, London

1 pund, Dublin

1 krona, Stockholm

1 krona, Oslo

1 krona, Képenhamn
1 krona, Reykjavik

1 D-mark, Frankfurt a.M
1 gulden, Amsterdam
1 franc, Bryssel

1 franc, Zurich

1 franc, Paris

1 lire, Rom

1 schilling, Wien

1 escudo, Lissabon
1 peseta, Madrid

1 drakma, Aten

1 krona, Tallinn

1 yen, Tokyo

1 dollar, Melbourne
1 won, Séul

1 sarskild
dragningsratt (SDR)

1ecu

1 ecu, kommersiell
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Hogst

4.9220
3.669
7.989
7.834
0.6847
0.7567
0.7863
0.0705
3.0010
2.6736
0.1456
3.4613
0.8883
0.00308
0.4266
0.0300
0.0358
0.0191
0.3751
0.04102

3.780

6.85097
5.84005

5.816

Januari
Medeltal

4.7765
3.541
7.924
7.791
0.6764
0.7408
0.7803
0.0700
2.9754
2.6498
0.1443
3.4297
0.8817
0.00305
0.4229
0.0298
0.0355
0.0190
0.3719
0.04051

3.712

6.75569
5.80159

5.777

Lagst

4.6290
3.368
7.795
7.729
0.6669
0.7228
0.7679
0.0692
2.9250
2.6038
0.1419
3.3543
0.8673
0.00301
0.4158
0.0294
0.0350
0.0188
0.3656
0.03991

3.651

6.66645
5.72221

5.703

Hogst

5.0531
3.724
8.197
7.964
0.6794
0.7611
0.7841
0.0718
2.9915
2.6608
0.1449
3.4527
0.8860
0.00303
0.4251
0.0298
0.0354
0.0191
0.3739
0.04177

3.912

6.97899
5.83893

5.799

Februari
Medeltal

4.9757
3.672
8.089
7.898
0.6720
0.7508
0.7794
0.0707
2.9729
2.6468
0.1441
3.4264
0.8806
0.00301
0.4225
0.0296
0.0351
0.0190
0.3716
0.04048

3.818

6.88718
5.80357

5.771

Lagst

4.8970
3.629
7.859
7.7
0.6623
0.7460
0.7714
0.0699
2.9385
2.6194
0.1424
3.4051
0.8711
0.00299
0.4176
0.0293
0.0348
0.0189
0.3673
0.03959

3.713

6.81365
5.75272

5.734

Mars

Hogst Medeltal Lagst

5.1286 5.0716 4.9947

3.7583 3.702 3.638

8.268 8.141 8.041

7.995 7.932 7.866

0.6701 0.6622 0.6533

0.7538 0.7448 0.7332

0.7889 0.7834 0.7782

0.0722 0.0713 0.0704

3.0115 2.9886 2.9660

2.6746 2.6558 2.6368

0.1459 0.1448 0.1438

3.56131 3.4601 3.4189

0.8923 0.8859 0.8798

0.00301 0.00299 0.00296

0.4279 0.4246 0.4215

0.0299 0.0297 0.0295

0.0354 0.0352 0.0349

0.0191 0.0190 0.0188

0.3764 0.3736 0.3708
0.04223 0.04138 0.04032
4.058

3.998 3.924

7.05049 6.98562 6.90857
5.85697 5.82954 5.78899
5.829

5.801 5.764
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Valuta

1 dollar, New York

1 dollar, Montreal

1 pund, London

1 pund, Dublin

1 krona, Stockholm

1 krona, Oslo

1 krona, Képenhamn
1 krona, Reykjavik

1 D-mark, Frankfurt a.M.
1 gulden, Amsterdam
1 franc, Bryssel

1 franc, Zurich

1 franc, Paris

1 lire, Rom

1 schilling, Wien

1 escudo, Lissabon
1 peseta, Madrid

1 drakma, Aten

1 krona, Tallinn

1 yen, Tokyo

1 dollar, Melbourne
1 won, Séul

1 sarskild
dragningsratt (SDR)

1 ecu

1 ecu, kommersiell
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Hogst

5.2128
3.727
8.491
8.057
0.6763
0.7502
0.7950
0.0731
3.0295
2.6955
0.1468
3.5607
0.8995
0.00307
0.4305
0.0301
0.0359
0.0192
0.3787
0.04130

4.069

7.12191
5.93955

5.920

April
Medeltal

5.1307
3.681
8.360
7.965
0.6678
0.7360
0.7876
0.0721
3.0003
2.6680
0.1454
3.5109
0.8908
0.00303
0.4263
0.0299
0.0356
0.0190
0.3750
0.04086

3.997

7.03636
5.87626

5.853

Lagst

4.9625
3.585
8.150
7.872
0.6561
0.7296
0.7810
0.0700
2.9755
2.6463
0.1442
3.4453
0.8831
0.00298
0.4228
0.0296
0.0351
0.0187
0.3719
0.04019

3.900

6.87698
5.80902

5.783

Hogst

5.2089
3.779
8.468
7.832
0.6781
0.7326
0.7935
0.0735
3.0215
2.6881
0.1464
3.6315
0.8975
0.00307
0.4293
0.0301
0.0358
0.0190
0.3777
0.04486

4.066

7.15517
5.91914

5.897

Maj
Medeltal

5.1337
3.722
8.382
7.780
0.6694
0.7271
0.7922
0.0729
3.0169
2.6825
0.1462
3.5903
0.8945
0.00305
0.4286
0.0299
0.0357
0.0189
0.3771
0.04335

3.975

7.12016
5.90366

5.880

Lagst

5.0883
3.659
8.243
7.723
0.6596
0.7228
0.7910
0.0722
3.0125
2.6787
0.1460
3.5326
0.8918
0.00303
0.4280
0.0298
0.0356
0.0188
0.3766
0.04101

3.902

7.05976
5.89514

5.869

Hogst

5.2123
3.780
8.629
7.878
0.6719
0.7272
0.7911
0.0739
3.0135
2.6788
0.1459
3.6390
0.8913
0.00307
0.4281
0.0298
0.0356
0.0190
0.3767
0.04640

3.966

7.22374
5.89901

5.874

Juni
Medeltal Lagst

5.1732 5.1441

3.737  3.687
8.503 8.418
7.797  7.701

0.6680 0.6610
0.7177 0.7093
0.7869 0.7832
0.0735 0.0729
2.9966 2.9825
2.6637 2.6495
0.1452 0.1445
3.5881 3.5663
0.8878 0.8841
0.00305 0.00304
0.4258 0.4238
0.0297 0.0295
0.0355 0.0353
0.0189 0.0188
0.3745 0.3728
0.04527 0.04449

3.902 3.861

7.19320 7.17176
5.88180 5.86297

5.855 5.842
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Tabell 12. (forts.)

Valuta Juli Augusti September
Hogst Medeltal Lagst Hogst Medeltal Lagst Hogst Medeltal Lagst
e

1 dollar, New York 5.4607 5.3051 5.1871 | 5.6120 5.5097 5.3862 | 5.4802 5.3561 5.2426
1 dollar, Montreal 3.959 3.8564  3.767 4.064 3.967  3.871 3.960 3.862 3.790
1 pund, London 9.061 8.869  8.627 9.093 8.838 8.675 8.777 8571 8407
1 pund, Dublin 7.991 7.942  7.869 8.073  8.004  7.941 8.106 7.931 7.680
1 krona, Stockholm 0.6892 0.6793 0.6712 | 0.6966 0.6891 0.6815 | 0.7016 0.6954 0.6897
1 krona, Oslo 0.7181 0.7134 0.7069 | 0.7279 0.7221 0.7170 | 0.7452 0.7318 0.7223
1 krona, Képenhamn 0.7828 0.7783 0.7732 | 0.7880 0.7850 0.7812 | 0.7902 0.7862 0.7830
1 krona, Reykjavik 0.0762 0.0747 0.0737 | 0.0771 0.07569 0.0743 | 0.0761 0.0747 0.0731

1 D-mark, Frankfurt a.M. 29800 29641 29435 | 3.0005 2.9903 29775 | 3.0090 2.9932 2.9815

1 gulden, Amsterdam 2.6480 2.6325 2.6138 | 2.6648 2.6550 2.6438 | 2.6716 2.6579 2.6480

1 franc, Bryssel 0.1444 0.1436 0.1426 | 0.1454 0.1448 0.1442 | 0.1457 0.1450 0.1444
1 franc, Zurich 3.6226 35832 35512 | 3.6598 3.6380 3.6195 | 3.6660 3.6364 3.6084
1 franc, Paris 0.8846 0.8785 0.8730 | 0.8914 0.8873 0.8820 | 0.8951 0.8904 0.8868
1 lire, Rom 0.00306 0.00304 0.00302| 0.00307 0.00306 0.00304 | 0.00308 0.00307 0.00305
1 schilling, Wien 0.4235 0.4213 0.4183 | 0.4265 0.4250 0.4231 | 0.4276 0.4254 0.4237
1 escudo, Lissabon 0.0295 0.0293 0.0291 | 0.0296 0.0295 0.0294 | 0.0297 0.0295 0.0293
1 peseta, Madrid 0.0853 0.0351 0.0350 | 0.0855 0.0354 0.0352 | 0.0357 0.0355 0.0353
1 drakma, Aten 0.0191 0.0189 0.0188 | 0.0192 0.0191 0.0190 | 0.0192 0.0190 0.0189
1 krona, Tallinn 0.3725 0.3705 0.3679 | 0.3751 0.3738 0.3722 | 0.3761 0.3741 0.3727
1 yen, Tokyo 0.04669 0.04609 0.04532| 0.04797 0.04672 0.04519| 0.04561 0.04434 0.04336
1 dollar, Melbourne 4.071 3.939 3.868 4128 4.085 3.962 3.991 3.876 3.782

1 won, Séul 0.00614 0.00596 0.00585| 0.00628 0.00614 0.00597 | 0.00606 0.00589 0.00573
1 sarskild

dragningsrétt (SDR) 7.41902 7.30859 7.21634| 7.54512 7.45951 7.34451 | 7.40614 7.28131 7.17487
1ecu 5.89404 5.86447 5.84353| 5.92089 5.90687 5.88943 | 5.93422 5.89038 5.86115

1 ecu, kommersiell 5.872 5.846 5.827 5.902 5886 5.872 5914 5872 5844
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Valuta Oktober November December
Hogst Medeltal Lagst Hogst Medeltal Lagst Hogst Medeltal Lagst
e

1 dollar, New York 53619 52695 5.1731 | 53399 52205 5.1383 | 54268 5.3714 5.3228
1 dollar, Montreal 3.880 3.803 3.671 3.749 3.696 3.658 3.798 3.768 3.735
1 pund, London 8.735 8.595  8.489 8.945  8.809 8.693 9.045 8925 8.753
1 pund, Dublin 7.823 7.730  7.647 7885  7.844 7.795 7911 7.830 7.759
1 krona, Stockholm 0.7016  0.6958 0.6898 | 0.6934 0.6902 0.6877 | 0.6928 0.6899 0.6856
1 krona, Oslo 0.7511  0.7444 0.7356 | 0.7426 0.7395 0.7351 | 0.7487 0.7413 0.7363
1 krona, Képenhamn 0.7895 0.7874 0.7859 | 0.7939 0.7916 0.7889 | 0.7949 0.7934 0.7917
1 krona, Reykjavik 0.0748 0.0737 0.0724 | 0.0748 0.0735 0.0723 | 0.0757 0.0749 0.0738

1 D-mark, Frankfurt a.M. 3.0070 2.9981 29925 | 3.0215 3.0130 3.0015 | 3.0285 3.0220 3.0155

1 gulden, Amsterdam 2.6692 26613 26554 | 2.6815 2.6731 2.6622 | 2.6876 2.6817 2.6756

1 franc, Bryssel 0.1457  0.1454 0.1450 | 0.1465 0.1461 0.1455 | 0.1468 0.1465 0.1462
1 franc, Zurich 3.6922 3.6278 3.5918 | 3.7455 3.7093 3.6828 | 3.7575 3.7327 3.7087
1 franc, Paris 0.8973 0.8936 0.8909 | 0.9034 0.9000 0.8962 | 0.9053 0.9028 0.9008
1 lire, Rom 0.00307 0.00306 0.00305| 0.00309 0.00308 0.00306| 0.00309 0.00308 0.00308
1 schilling, Wien 0.4273  0.4260 0.4251 | 0.4293 0.4281 0.4265 | 0.4307 0.4295 0.4285
1 escudo, Lissabon 0.0295 0.0294 0.0294 | 0.0296 0.0295 0.0294 | 0.0297 0.0296 0.0295
1 peseta, Madrid 0.0356  0.0355 0.0354 | 0.0357 0.0357 0.0355 | 0.0358 0.0357 0.0357
1 drakma, Aten 0.0191 0.0190 0.0189 | 0.0193 0.0192 0.0191 | 0.0193 0.0192 0.0191
1 krona, Tallinn 0.3759 0.3748 0.3741 | 0.3777 0.3766 0.3752 | 0.3786 0.3777 0.3769
1 yen, Tokyo 0.04440 0.04355 0.04302| 0.04335 0.04172 0.04101| 0.04216 0.04152 0.04076
1 dollar, Melbourne 3.894 3.800 3.607 3.721 3.630 3.584 3.634 3562 3.477

1 won, Séul 0.00586 0.00569 0.00536| 0.00540 0.00507 0.00456| 0.00461 0.00368 0.00275
1 sarskild

dragningsratt (SDR) 7.30897 7.21962 7.15859| 7.27102 7.17348 7.09990| 7.32949 7.27353 7.22097
1ecu 5915682 5.89974 5.88189| 597434 5.94676 5.91922| 5.99013 5.97130 5.94718

1 ecu, kommersiell 5918 5.891 5.866 5988 5961 5923 6.003 5.980 5.951
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Tabell 13.

Sedel- och myntleveranser, Mmk

Sedlar levererade av Setec Oy
1000 mk
500 ”
100 ”
50 ”
20 7

Summa
milj. st.

Sedelmakulering, milj. st.

Mynt levererade av
Myntverket i Finland Ab
Bruksmynt

10 mk

5

o

50 p

10 7

Jubileumsmynt
2000 mk
1000 ”

100 ”
25 "7
10 7

Summa
Myntmakulering, milj. st.

Bruksmynt
Jubileumsmynt

110

1993

2100.0
2150.0
5000.0
1000.0

400.0

10 650.0
96.4

116.1

300.0
234.7
92.6
9.9
12.0

649.2

221.6
0.1

1994

6 000.0
800.0

6 800.0
100.0

93.8

199.8
95.0
152.0
149
6.0

463.4

289.4
0.0

1995

5 000.0
400.0

5400.0
70.0

57.7

451
451
40.0
0.5
8.5

13.8
8.6
161.6

91.5
0.0

1996

2180.0
765.0
5.0

2950.0
37.4

421

9.3
5.9
15.0
8.5
10.5

52.5

27.3
0.0

1997

1625.0
736.0

2361.0
53.1

79.9

33.0
29.0
241
4.0
7.0

20.0
5.2
25

124.8

22.8
0.0
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Tabell 14.

Utelopande sedlar och mynt vid slutet av aret, Mmk

1993

1994

1995

1996

1997

Sedlar
1000 mk
500 ”
100 ”

Summa

Fro.m. 1.1.1994 ej langre

lagliga betalningsmedel

Mynt
Bruksmynt
10 mk
5
1

50 p
20 7
10 7
5
g

Summa

Jubileumsmynt
2000 mk
1000 "~
100 ”

50 7
25 "
10 7

Summa

Summa mynt

Fr.o.m. 1.1.1994 ¢j langre

lagliga betalningsmedel

' Fore 1963 emitterade sedlar.
2 Fére 1963 emitterade mynt.
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4 053.0
2593.0
5489.7
721.3
283.8
272.6
20.5
8.2

13 4421

(9.4)"

208.2
433.9
387.0
113.6
30.7
96.3
19.2
7.5

1296.4

35.0
90.4
71.8
19.8
38.2

255.2

1551.6

(15.7)

38292
2 286.6
5 185.7
647.1
364.2
58.7

12381.5

303.0

325.7
416.2
371.3

79.9

85.6

1278.7

35.0
98.1
713
19.7
38.2

262.3

1541.0

114.2

44401
2505.0
5540.6
692.5
396.2
50.1

13624.5

252.8

365.2
428.6
390.4

85.9

96.3

1366.4

13.8
35.0
104.0
70.7
19.7
38.1

281.3

1647.7

1111

5 153.3
2562.0
6 007.8
654.2
413.4
45.4

14 836.1

249.5

392.4
435.5
413.6

915

105.5

1438.5

13.8
35.0
106.0
70.4
19.6
38.1

282.9

1721.4

109.0

58799
2596.9
6430.2
615.7
423.1
42.9

15 688.7

243.5

415.3
440.1
428.7

97 1

112.7

1493.9

13.8
556.0
110.2
69.7
22.0
38.0

308.7

1802.6

107.2
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Tabell 15.

Sedelsorteringen 1 Finlands Bank, milj. st.

1000 mk
500 ”
100 "

50 "
20"
10 7

Summa

Tabell 16.

1993

5.6
111
296.3
64.8
0.6
116.5

494.9

Transaktionerna i1 Finlands Banks checkkontosystem

1993
1994
1995
1996
1997

1997
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November

Konto-
havare,
antal

19
19
18
17
17

16
16
17
17
18
19
19
19
19
19
19

1994 1995 1996 1997
6.0 4.9 4.6 4.7
10.9 10.5 9.4 9.5
317.5 396.0 454.8 488.8
479 68.6 67.1 54.8
15.8 73.0 48.3 58.7
48.8 1.0 — -
446.9 554.0 584.2 616.5
Transaktioner
Mellan Varde, Mellan Varde, Antal, Varde,
bankerna, mrd. mk Finlands mrd. mk totalt, totalt,
antal, Bank och 1000 st. mrd. mk
1000 st. bankerna,
antal,
1000 st.
e e
66.4 59417 48.8 7121 115.2 6 653.8
62.8 5 880.6 425 476.2 105.3 6 356.8
69.4 8 087.0 40.6 420.4 110.0 8 507.4
62.9 7 380.9 36.0 588.7 98.9 7 969.6
64.8 8 189.0 36.1 824.2 100.9 9013.2
5.0 788.9 3.5 119.3 8.8 908.1
4.5 584 .4 3.0 48.4 7.5 632.7
4.7 645.6 2.8 81.4 7.5 727.0
5.1 703.3 3.3 71.8 8.4 775.0
4.6 605.1 2.8 47.3 7.3 652.4
5.2 597.7 2.9 65.4 8.1 663.1
57 662.4 3.4 69.8 9.2 732.2
5.5 690.5 2.8 457 8.3 736.2
6.1 761.4 3.0 68.4 9.2 829.9
6.6 794.6 3.2 73.0 9.8 867.6
5.6 678.8 2.8 80.6 8.4 759.4
5.9 676.5 2.6 53.2 8.5 729.7

December
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Tabell 17.

Bankernas checkkontolimiter under dagen

Vid periodens slut

Limiterna totalt,

Mmk

Maximal
utnyttjandegrad’, %

Utnyttjandegrad
i genomsnitt 2, %

1993
1994
1995
1996
1997

1997
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

13 325
13 961
12 357
11 547
16 604

11 542
11 537
11 505
12275
14 415
14 473
16 917
16 207
15 884
16 378
16 024
16 604

88.6

75.0
57.7
54.5
48.6
88.6
74.4
52.7
35.2
49.9
38.9
40.6
34.4

11.4
10.4

' Den maximala utnyttjandegraden ér lika med forhallandet mellan det storsta sammanraknade debetsaldot pa bankernas checkkonton och

de totala limiterna under perioden, %. Den maximala utnyttiandegraden har beraknats fran borjan av 1997.

2 Den genomsnittliga utnyttjandegraden &r lika med férhallandet mellan det genomsnittliga debetsaldot pa bankernas checkkonton och
de totala limiterna under perioden, %.

Tabell 18.

Inhemsk clearingrorelse

Krediteringar

Antal,
milj. st.

Varde,
mrd. mk

Transaktioner, totalt

Antal,
milj. st.

Varde,
mrd. mk

1993
1994
1995
1996
1997

1997
Januari
Februari
Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

ARSBERATTELSE 97

Debiteringar
Antal, Vérde,
milj. st. mrd. mk
206.5 1021.6
222.6 1063.4
199.6 1160.6
128.0 897.4
131.2 735.2

10.0 82.8
9.4 61.1
9.3 614

11.6 76.8

11.0 68.9

11.8 52.8

121 50.6

10.4 87.9

111 49.0

11.0 51.9

10.0 42.6

18,6 49.4

150.3
151.4
156.2
139.2
146.2

121
11.6
11.4
12.7
11.9
11.9
11.9
10.8
125
14.3
11.8
13.4

650.6
802.0
812.0
446.1
448.2

QY

145.7
145.4
135.4
168.3
145.9
110.4

96.2

90.6
100.4
108.0

98.3
113.7

356.8
374.0
355.8
267.2
277.4

22.2
21.0
20.6
24.3
22.8
23.7
24.0
21.2
23.6
25.2
21.8
26.9

16722
1865.4
1972.6
2343.5
2183.4

228.5
206.5
196.7
235.1
214.8
163.2
146.9
178.6
149.4
159.9
140.9
163.0
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Finlands Banks publikationer 1997

Markka & talous
Bank of Finland Bulletin

Arsberiittelse

Forskningspublikationer
Serie E,

doktorsavhandlingar och
analytiska undersokningar

Diskussionsunderlag

Ostekonomiska
enhetens oversikter

Uppgifter for
betalningsbalansen

Statistikmeddelanden

Bestillningar

Kvartalstidskrift.
11 nummer (juni—juli dubbelnummer).

Separat pa finska, svenska och engelska.

E:7 VESA VIHRIALA Banks and the Finnish Credit Cycle, 1986—-1995;
doktorsavhandling

E:8 ANNE BRUNILA Fiscal Policy and Private Consumption-Saving Decisions:
European Evidence; doktorsavhandling

I serien publicerades 20 undersokningar och utredningar som gjorts vid olika avdelningar
1 banken.

I serien publicerades 7 dversikter som utarbetats vid 6stekonomiska enheten.

Anvisningar till depositionsbankerna (separat pa finska, svenska och engelska).
Anvisningar till foretagen (separat pa finska, svenska och engelska).
Betalnings-, valuta- och landskoder (separat pa finska, svenska och engelska).

Finansmarknaden, utkommer en ang 1 manaden
(pa finska, svenska och engelska).

Finlands betalningsbalans, utkommer en gang i ménaden
(pa finska, svenska och engelska).

Finlands betalningsbalans, arsstatistik (pa finska, svenska och engelska).

Portf6ljinvesteringar i Finlands betalningsbalans, utkommer kvartalsvis
(pa finska, svenska och engelska).

Direktinvesteringarnas kapitalfloden i Finlands betalningsbalans, utkommer en gang per ar
(pa finska, svenska och engelska).

Direktinvesteringar i Finlands betalningsbalans, utkommer en gang per ar
(pa finska, svenska och engelska).

Finldndska masskuldebrevslan, utkommer en gang per ar
(pa finska, svenska och engelska).

Finlands Banks arsberéttelse och forskningspublikationer finns i bokhandlarna.

For officiellt bruk och for forskningsdndamal kan publikationer bestéllas direkt

fran Finlands Bank, adress Finlands Bank, Dokumenttjénster/adressregistret,

PB 160, 00101 Helsingfors, tfn (09)1831,

e-post: X.400: s=publications;p=bofnet;a=mailnet;c=fi

Internet: publications@bof.fi

Bulletinen, tidskriften Markka & talous, diskussionsunderlagen, de 6stekonomiska
oversikterna och de statistiska meddelandena (de sistndmnda i huvudsak avgiftsbelagda)
samt en forteckning over Finlands Banks publikationer kan bestéllas fran samma adress.
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Finlands Banks ledning och organisation vid slutet av 1997

Riksdagens bankfullméktige

Ordinarie bankfullméktige

Ilkka Kanerva, ordforande
Johannes Koskinen, vice ordférande
Olavi Ala-Nissila

Kimmo Sasi

Mauri Pekkarinen

Tuulikki Hamaldinen

Virpa Puisto
Martti Korhonen
Anneli Jaatteenmaki

Bankfullmaktiges sekreterare

Anton Makela
Direktion

Sirkka Hamalainen, direktionens ordférande
Allmén ledning och 6vervakning av bankens verksamhet
Utvecklingsenheten

Internationella sekretariatet

Information

Revisionsenheten

Ledningens sekretariat

Finansinspektionen, ordférande i direktionen

Harri Holkeri, direktionsmedlem
Betalningsmedelsavdelningen
Regionbyraerna och avdelningskontoren
Administrativa avdelningen
Redovisningsavdelningen

Sékerhet

Ostekonomiska enheten
Forskningsavdelningen

Matti Vanhala, direktionsmedlem
Ekonomiska avdelningen
Avdelningen for marknadsoperationer
Penningpolitiska avdelningen

Esko Ollila, direktionsmedlem
Avdelningen for betalningsrorelser
Finansmarknadsavdelningen

Setec Oy

Matti Louekoski, direktionsmedlem
Personalavdelningen

Publikations- och spraktjénster
Avdelningen for informationstjanster
IT-avdelningen

Juridiska drenden

Direktionens sekreterare

Heikki T. Himaldinen

Pentti Koivikko, direktor
Rapportering till bankdirektor Holkeri

Arenden som géller administrativa avdelningen

Arenden som géller betalningsmedelsavdelningen,

regionbyraerna och avdelningskontoren
Rapportering till bankdirektdr Louekoski

Arenden som géller personalavdelningen

Anstéllningsvillkor, personaladministrativa

bastjdnster, bostadslan och samarbetsérenden
Setec Oy, styrelseordforande

Over Finansinspektionen vid Finlands Bank finns ett separat organisationsschema.

ARSBERATTELSE 97

115



Avdelningar, byraer, regionbyraer och avdelningskontor

Administrativa avdelningen
Urpo Levo

Avd. for betalningsrorelser
Raimo Hyvarinen

Avd. for informationstjénster
dataadministration
Martti Lehtonen

Avd. for marknadsoperationer
Markus Fogelholm

Betalningsmedelsavdelningen
Antti Heinonen

Regionbyraer och
avdelningskontor

IT-av_delnin?en
Pertti Simola

Ekonomiska avdelningen
Antti Suvanto

Finansmarknadsavdelningen
Heikki Koskenkyla
Ralf Pauli*

Forskningsavdelningen
Juha Tarkka

David Mayes*
Penningpolitiska avdelningen
Pentti Iglll)(karainen

Kari Puumanen*

Personalavdelningen
Aura Laento
Anton Mikela*

Publikations- och spriktjinster
Antero Arimo

Redovisningsavdelningen
Ossi Leppanen

Ostekonomiska enheten

Eekka Sutela*

Specialenheter

Byran for administrativa tjinster Fastighetsbyrin i Vanda

Anna Posti

Byrin for finansiella tjénster
auri Lehtinen

Betalningsbalansbyran

Jarmo Nurminen

Interventionsbyran

Olli-Pekka Lehmussaari

Huvudvaly
Kenneth Sainio

Helsingfors—Vanda
Kari Lottanen

Uleabor:

Renne Kurth

Banktjinster
Seija Lomma

Stodteam
Kari T. Sipila**

Byrin for dataadministration
Ilkka Lyytikdinen

Byran for betalningssystem
arry Leinonen

Planeringsbyrin
Jarmo Kontulainen

Byrén for personalirenden

Sirpa Ahrenberg

Publikationsbyrin
Antero Arimo**
Bokforingsbyrin

Tuula Colliander

Taisto Lehtinen

Byran for
korrespondentbanker
Jyrki Varstala

Bibliotek

Merja Alakulppi

Investeringsbyrin
Antti Koura stf.

Penningforsorjningssystem

Seppo Eriksson

Kuopio )
Pekka Konttinen

Abo
Timo Tervakko

Datacenter
Kari Helander

Uppfoljningstjinster
Matti Ahrenberg

Prognosbyrin

[lmo Pyyhtia stf.

Strukturbyran )
Markku K/Ialkaméikl

Uppfoljningsbyrin
Laura Vajanne

Spréktjéinster
arita Gabran

Tekniska byrin
Harri Brandt

Systembyrin
annu Wiksten
Byran for

Jorma Hilpinen

Planeringsbyrin
Anneli [sopuro

Penninghanteringsteknik

Ky6sti Norhomaa

Tammerfors
Martti Hagman

PC- och tele-

kommunikationstjinster

Kari T. Sipild

Projektbyrin
Anne Brunila

Information
Antti Juusela

Revisionsenheten
Taina Kiveld

* direktionens radgivare
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Internationella sekretariatet
Kjell Peter Soderlund
Peter Nyberg*

Séikerhet
Jyrki Ahvonen

** vid sidan av egen tjdnst

Juridiska drenden
Arno Lindgren

Utvecklingsenheten
Esa Ojanen

Ledningens sekretariat
Heikki T. Himéldinen
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SETEC OY

Styrelse

Pentti Koivikko, Jorma Aranko,

Mauri Jaakonaho, Matti Lehti
Verkstillande direktor

Veli Tarvainen

Ledningsgrupp

Veli Tarvainen, Tom Ahlers,

Pekka Kariola, Juhani Salovaara,

Magnus Segercrantz, Tapio Yrjonen,
Kristian Silfverberg (personalrepresentant)

FINLANDS BANK

Grundad 1811

Besoksadress

Snellmansplatsen, Helsingfors
Postadress

PB 160, 00101 Helsingfors

Telefon

nationellt nummer (09) 1831
internationellt nummer +358 9 1831
Telex

121224 SPFB FI

Fax

174 872

Telegramadress

SUOMENPANKKI

E-post

X.400: s=info;p=bofnet;a=mailnet;c=fi
Internet

info@bof.fi

Finlands Banks hemsida pa Internet
http://www.bof.fi

Avdelningskontor

Kuopio

Puutarhakatu 4, PB 123, 70101 Kuopio, tfn (017) 305 111

Tammerfors

Hameenkatu 13, PB 325, 33101 Tammerfors, tfn (03) 2486 111

Uleaborg

Eajaaninkatu 8, PB 103, 90101 Uleaborg, tfn (08) 310 8800
bo

Slottsgatan 20, PB 373, 20101 Abo, tfn (02) 2326 066
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