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Tilinpaatos

31.12.2020

Suomen Pankin tilintarkastettu tulos tilikaudelta 2020 on 142 milj. euroa. Suomen Pankista
annetun lain mukaan voitosta kadytetdan puolet vararahaston kartuttamiseen ja muu osa
siirretaan kaytettaviksi valtion tarpeisiin. Lain mukaan voitonjaosta voidaan piaittia toisin,

jos se on pankin taloudellisen aseman tai vararahaston suuruuden vuoksi perusteltua.

Pankkivaltuusto on vahvistanut Suomen Pankin tilinpdatoksen ja paattinyt Suomen Pankin
johtokunnan esityksesta, ettd pankki tulouttaa valtiolle 100 milj. euroa.

Suomen Pankin tuotot koostuvat pddasiassa seteliston ja eurojarjestelmin rahapolitiikan erien
korkotuotoista, valuuttavarannon ja muun oman rahoitusvarallisuuden sijoitustuotoista seka
voitto-osuudesta, jonka Euroopan keskuspankki tulouttaa euroalueen keskuspankeille.
Vuoden 2020 korkokate on 731 milj. euroa (2019: 755 milj. euroa). Korkokatteen
pieneneminen johtui padasiassa kohdennettuihin rahapolitiikan operaatioihin (TLTRO III)
liittyvista kuluista keskuspankille. Kohdennettuja rahapolitiikan operaatioita on tehty
keveiden rahoitusolojen yllapitimiseksi koronapandemian aikana. Operaatioiden korko on
alempi kuin EKP:n talletuskorko. Kohdennetuissa operaatioissa pankeille maksettujen
korkojen vuoksi Suomen Pankin osuus eurojérjestelman rahoitustulosta pieneni 79 milj.

euroon (2019: 206 milj. euroa), mika heikensi tilikauden tulosta.

Suomen Pankki kattaa tuotoillaan toimintansa kulut ja varaukset. Toimintakulut vuonna 2020

ilman setelihankintoja ja elikerahastomaksua ovat 99 milj. euroa (2019: 99 milj. euroa).
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Tase

31.12.2020
Milj. euroa 3112.2020 3112.2019
VASTAAVAA
1 Kulta ja kultasaamiset 2434 2135
2 Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 8 461 7 932
Saamiset Kansainvaliselta valuuttarahastolta (IMF) 1973 1961
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaaraiset
- 6 488 5971
3 Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta 295 325
4 Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta - 227
5 Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset luotot euroalueen 21779 4648
luottolaitoksille
6 Muut euromaaraiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 0 1
7 Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta 65 657 47 789
Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit 65 477 45 946
Muut arvopaperit 180 1843
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Milj. euroa 3112.2020 3112.2019

VASTAAVAA

8 Eurojarjestelman sisaiset saamiset 56 871 62 604
Osuudet EKP:ssa 165 159
Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset 741 736

Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvat

nettosaamiset 6872 4908
Muut saamiset eurojarjestelman sisalla (netto) 49 093 56 800
9 Muut saamiset 625 591
Euroalueen metallirahat 45 58
Aineellinen ja aineeton kayttdomaisuus 101 m
Muu vaihto-omaisuus 5 36
Muut 445 a1
Yhteensa 156 121 126 250
Pyéristysten vuoksi yhteenlaskut eivdt vdlttdmdttd tdsmdd.
Milj. euroa 3112.2020 3112.2019
VASTATTAVAA
1 Liikkeessa olevat setelit 24 243 21712
Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat euroalueen
luottolaitoksille 10 864 90403
Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset) 89 190 65 127
Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 21674 25 276
3 Muut euromaéaraiset velat euroalueen luottolaitoksille - 1
4 Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville 5608 158
5 Euromaaradiset velat euroalueen ulkopuolelle 2743 1376

6 Valuuttamaaraiset velat euroalueelle - -
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Milj. euroa 3112.2020 3112.2019

VASTATTAVAA
7 Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle — -
8 IMF:n myontamien erityisten nosto-oikeuksien vastaera 1402 1468
9 Eurojarjestelmén sisaiset velat - -
10 Muut velat 133 47
" Arvonmuutostilit 2876 3268
12 Varaukset 5237 4757
13 Oma paaoma ja rahastot 2873 274
Kantarahasto 841 841
Vararahasto 2032 1900
14 Tilikauden voitto 142 320
Yhteensa 156 121 126 250
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Tuloslaskelma
31.12.2020
Milj. euroa 11.-3112.2020 11.-3112.2019
1 Korkotuotot 857 797
2 Korkokulut -126 -41
3 KORKOKATE 731 755
4 Valuuttakurssierot 36 3
5 Arvopapereiden hintaerot 3N 26
6 Valuuttojen ja arvopapereiden arvostustappiot -16 -3
7 Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos -331 -24
RAHOITUSKATE 731 757
8 Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista -4 -4
9 Rahoitustulon netto-osuus -397 -292
10 Osuus EKP:n voitosta 17 7
" Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista 23 29
KESKUSPANKKIERIEN KATE 37 497
12 Muut tuotot 46 42
Toimintakulut -8 -114
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Milj. euroa

11.-3112.2020

14.-3112.2019

13 Henkilostokulut -57 -54
14 Elakerahastomaksu -10 -10
15 Hallinnolliset kulut -33 -35
16 Poistot kayttoomaisuudesta -9 -9
17 Setelien hankintakulut -9 -6
18 Muut kulut -0 -0

TOIMINNALLINEN TULOS 299 425

Elakerahaston tulos - -
19 Elakerahaston tuotot 31 30
20 Elakerahaston kulut -31 -30
21 Varausten muutos -157 -105
22 TILIKAUDEN TULOS 142 320
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Johtokunnan esitys voitonjaosta

22.2.2021

Johtokunta esittda pankkivaltuustolle, ettd Suomen Pankin voitto, 142 022 505,45 euroa,
kdytetddn seuraavasti: Voitosta 42 022 505,45 euroa kaytetdan LSP 21 §:n 2 momentin
perusteella vararahaston kartuttamiseen ja muu osa eli 100 000 000,00 euroa siirretdan
kaytettaviksi valtion tarpeisiin.

Helsingissd 22. helmikuuta 2021

SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA
Olli Rehn, johtokunnan puheenjohtaja
Marja Nykinen, johtokunnan varapuheenjohtaja

Tuomas Valimaki, johtokunnan jasen
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Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

31.12.2020

1. Yleiset laatimisperiaatteet

Suomen Pankki noudattaa EKP:n neuvoston hyviksymia talousperusteisia
kirjanpitoperiaatteita ja tekniikoita, ja tilinpaatokset laaditaan ndiden yhdenmukaistettujen
periaatteiden mukaisesti. Pankkivaltuusto vahvistaa Suomen Pankista annetun lain 11.
pykaldn mukaisesti pankin tilinpddtoksen perusteet johtokunnan esityksen perusteella.

Suomen Pankin tuloslaskelma sisiltda myos Suomen Pankin elikerahaston ja Finanssi-
valvonnan tuotot ja kulut. EKPJ:n suuntaviivat yhdenmukaistetusta kirjanpidosta eivit saitele
elikerahaston kirjanpitoa.

2. Valuutta- ja kultamaaraisten erien arvostaminen

Valuutta- ja kultamdaraiset erdt on tilinpadtoksessd muunnettu euroiksi kdyttien
tilinpaatospaivin kursseja. Erit on arvostettu valuuttakohtaisesti. Valuuttakursseista johtuva
arvostusero kasitelldan erillaan arvopapereiden hintojen muutoksesta johtuvasta erosta.
Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tappiot
kirjataan tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen
arvonmuutostileille kirjatut vastaavat realisoitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan
kirjattuja realisoitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavina tilikausina. Kullan
hinnanmuutos- ja kurssimuutoserot kasitelldan yhtend erdna. Tilikauden aikana
realisoituneiden valuuttakurssivoittojen ja -tappioiden laskemisessa on kaytetty paivittdisen
nettokeskihinnan menetelmaa. Tilinpaatoksessd kaytetyt kurssit kdyvat ilmi oheisesta
taulukosta.
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Valuutta 3112.2020 3112.2019

Yhdysvaltain dollari 1,2271 11234
Japanin jeni 126,4900 121,9400
Ruotsin kruunu 10,0343 10,4468
Sveitsin frangi 1,0802 1,0854
Englannin punta 0,8990 0,8508
Kanadan dollari 1,5633 1,4598
Erityiset nosto-oikeudet (SDR) 0,8485 0,8104
Kulta 1543,8840 13541040

3. Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Tuotot ja kulut kirjataan suoriteperusteisesti. Realisoituneet tuotot ja kulut kirjataan
tuloslaskelmaan. Joukkovelkakirjalainojen hankintahinnan ja nimellisarvon erotus jaksotetaan
niiden juoksuajalle. Joukkovelkakirjalainojen hintaeroista johtuvien voittojen ja tappioiden
laskemisessa on kaytetty arvopapereiden keskihinnan menetelmaa.

Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tappiot
kirjataan tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen
arvonmuutostileille kirjatut vastaavat realisoitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan
kirjattuja realisoitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavina tilikausina. Seka valuutta- ettd
euromddrdiset arvopaperit on arvostettu arvopaperilajeittain. Jos arvopaperilajista tai
valuutasta kirjataan tilinpaatokseen realisoitumattomia tappioita, timan arvopaperilajin
keskihintaa tai valuutan nettokeskikurssia muutetaan vastaavasti ennen seuraavan tilikauden
alkua.

Arvopapereiden takaisinmyyntisitoumukset eli kddnteiset reposopimukset kirjataan taseeseen
vakuudellisina talletuksina vastaavaa-puolelle. Arvopapereiden takaisinostositoumukset eli
reposopimukset kirjataan taseeseen vakuudellisina luottoina vastattavaa-puolelle. Repo-

sopimuksilla myydyt arvopaperit jidvit Suomen Pankin taseeseen.

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavit joukkovelkakirjalainat arvostetaan
jaksotettuun hankintamenoon vahennettyna mahdollisella arvonalentumisella.




Muut kuin rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat
arvopaperit

Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit ja vastaavat saamiset arvostetaan arvopaperikohtaisesti
joko tilinpaatospdivan markkinoiden keskihinnan tai tilinpaatospdivan tuottokdyran
perusteella. Vuoden 2020 arvostuksessa on kaytetty markkinoiden keskihintaa 31.12.2020.

Jalkimarkkinakelpoiset sijoitusrahastot arvostetaan markkinahintaan nettoperusteisesti
(rahastokohtaisesti) eika niiden sisdltimien omaisuuserien perusteella, mutta edellytetddn, ettd
ne tayttavat tietyt ennalta maaritetyt kriteerit, jotka liittyvat lahinnd Suomen Pankin
vaikutusvaltaan rahaston pdivittdisessd toiminnassa, rahaston oikeudelliseen asemaan ja
sijoituksen kehityksen arviointiin. Eri jalkimarkkinakelpoisten sijoitusrahastojen

arvostustuloksia ei nettouteta keskenain.

Kiinteistorahastot arvostetaan viimeisimman saatavilla olevan hinnan mukaan ja hinnan
oikeellisuutta tarkastellaan vield tilinpaatoksen jalkeen tammikuussa, jolloin rahastot

toimittavat tilinpdatospdivan hinnat.

4. EKPJ:n sisaisia saamisia ja velkoja koskevat

kirjanpitoperiaatteet

Eurojirjestelmin sisdisid saamisia ja velkoja aiheutuu padasiassa EU-maasta toiseen
suoritettavista euromairaisistd maksuista, joiden katteensiirto suoritetaan
keskuspankkirahassa. Maksujen alullepanijat ovat pddasiassa yksityisen sektorin toimijoita.

Katteensiirto suoritetaan TARGET2-jirjestelmissd. ) Maksuista syntyy kahdenvilisii
saamisia ja velkoja EU:n keskuspankkien toisilleen pitimilli TARGET2-tileilli. Nama
kahdenviliset saamiset ja velat nettoutetaan pdivittdin niin, ettd EKP asettuu tapahtumassa
kummankin osapuolen vastapuoleksi. Tamin jilkeen kullekin kansalliselle keskuspankille jad
vain nettopositio EKP:hen ndhden.

TARGET2-jirjestelmain liittyvat EKP:hen kohdistuvat Suomen Pankin saamiset ja velat seka
muut eurojirjestelmin sisdiset euromairiiset saamiset ja velat (kuten ennakkovoitonjako
kansallisille keskuspankeille ja rahoitustulon netto-osuus) esitetdan Suomen Pankin taseessa
yhtend nettomdairdisend saamisena tai velkana erdssd ”Muut saamiset eurojdrjestelman sisilla
(netto)” tai ”Muut velat eurojirjestelman sisalld (netto)”. EKPJ:n sisdiset euroalueen
ulkopuolisten EU-maiden kansallisten keskuspankkien saamiset ja velat, jotka eivit liity
TARGET2-jirjestelmidin, esitetddn erdssd “Euromadariiset saamiset euroalueen ulkopuolelta™

tai "Euromadardiset velat euroalueen ulkopuolelle”.




Eurojirjestelmin sisdiset saamiset, jotka liittyvat Suomen Pankin osuuteen EKP:n padomasta,
esitetdan erdssd ”Osuudet EKP:ssa”. Tdhan tase-erddn sisiltyvit i) kansallisten
keskuspankkien maksamat osuudet EKP:n merkitystd padomasta, ii) nettomaarit, jotka
kansalliset keskuspankit ovat maksaneet, koska niiden osuudet EKP:n oman pidoman

arvostaZl ovat suurentuneet kaikkien EKP:n pidoman jakoperusteen aiempien tarkistusten

vuoksi, ja iii) EKPJ:n perussdannon artiklan 48.2 mukaiset osuudet sellaisten jasenvaltioiden
keskuspankeilta, joita koskeva poikkeus on kumottu.

Eurojirjestelmain liittymisen yhteydessid Suomen Pankki siirsi valuuttavarantoja EKP:lle.
Siirrosta syntyneet eurojirjestelméin sisdiset saamiset ovat euromdadardisid, ja ne esitetddn erissa

”Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset.”

Nettosaaminen, joka syntyy euroseteleiden kohdistamisesta eurojirjestelmin sisilld, esitetddn
yhtend omaisuuserini erdssd ”Euroseteleiden kohdistamiseen eurojirjestelmin sisilla liittyvit
nettosaamiset” (ks. tilinpadtoksen laatimisperiaatteiden kohta ”Liikkeessd olevat setelit”).

5. Kayttoomaisuutta koskevat arvostusperiaatteet

Kayttoomaisuus on arvostettu hankintahintaan poistoilla vihennettyna. Poistot lasketaan
tasapoistomenetelmalld. Tasapoistot tehdddn kayttoomaisuuden odotettuna taloudellisena
kdyttoaikana siten, ettd ne aloitetaan pddasiassa hankintaa seuraavan kalenterikuukauden

alusta.

Vuonna 1999 taseeseen markkinahintaisina aktivoitujen rakennusten ja maa-alueiden vastaerd
on arvonmuutostili. Ndiden rakennusten poistot on kirjattu arvonmuutostilia purkamalla

siten, ettei niilld ole tulosvaikutusta.

Taloudelliset kdyttoajat ovat seuraavat:

— tietokoneet, niihin liittyvét laitteet ja ohjelmistot sekd autot: 4 vuotta
—  koneet ja kalusto: 10 vuotta

— rakennukset: 25 vuotta.

Kéyttoomaisuus, jonka arvo on alle 10 000 euroa, poistetaan hankintavuonna.




6. Liikkeessa olevat setelit

EKP ja euroalueen kansalliset keskuspankit, jotka yhdessi muodostavat eurojarjestelman,

laskevat liikkeeseen euroseteleiti. 2! Liikkeessi olevien eurosetelien kokonaisarvo kohdistetaan
keskuspankeille kunkin kuukauden viimeisena pankkipdivina setelien jakoperusteen

mukaisesti. 2 EKP:lle on merkitty 8 prosentin osuus litkkeessi olevien eurosetelien
kokonaisarvosta, ja loput 92 % on merkitty kansallisille keskuspankeille setelien
jakoperusteen mukaisesti. Osuus ilmoitetaan taseen vastattavaa-puolella erdssa ”Liikkeessd
olevat setelit”. Kullekin kansalliselle keskuspankille setelien jakoperusteen mukaisesti
kohdistetun eurosetelien osuuden arvon ja kyseisen keskuspankin tosiasiallisesti liikkeeseen

laskemien eurosetelien arvon erotuksesta aiheutuu myos eurojirjestelman sisdisid saamisia tai

velkoja, joille maksetaan korkoa. Nimi korolliset* saamiset tai velat ilmoitetaan alaerissi
”Eurojirjestelmin sisdiset saamiset/velat: Eurosetelien kohdistamiseen eurojirjestelman sisalla
liittyvat nettosaamiset/-velat”. Suomen Pankin taseessa erd on vastaavaa-puolella. Naista
eristd kertyvit korkotuotot ja -kulut selvitetidn EKP:n tilien kautta, ja ne ovat osa
korkokatetta.

7. EKP:n ennakkovoitonjako

EKP:n neuvosto on paittinyt, ettd EKP:n euroseteleistd saama tulo, joka kertyy sen 8
prosentin osuudesta liikkeessd olevien eurosetelien kokonaisarvosta sekd EKP:n saama
nettotulo a) arvopaperimarkkinoita koskevan ohjelman (SMP), b) kolmannen katettujen
joukkolainojen osto-ohjelman (CBPP3), ¢) omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osto-
ohjelman (ABSPP), d) julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelman (PSPP) ja e)
pandemiaan liittyvan osto-ohjelman (PEPP) mukaisesti ostetuista arvopapereista jaetaan

tilikautta seuraavan vuoden tammikuussa ennakkovoitonjakona, ellei EKP:n neuvosto muuta

padti. ® Tulo jaetaan kokonaisuudessaan, mikili se ei yliti EKP:n nettovoittoa kyseiseltd
vuodelta tai EKP:n neuvosto ei paati, ettd tulo siirretdian kokonaan tai osittain taloudellisten

riskien varalta tehtiviian varaukseen.

EKP:n neuvosto voi my0Os paittdd, ettd euroseteleiden liikkeeseenlaskuun ja kasittelyyn
liittyvat kulut vihennetddn liikkeessa olevista euroseteleistd saaduista tuotoista, jotka jaetaan
tammikuussa ennakkovoitonjakona. Kansallisille keskuspankeille jaettu miiri ilmoitetaan

tuloslaskelman eridssd ”Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista”.

8. Elakerahasto

Suomen Pankin elidkerahaston varat sisdltyvit Suomen Pankin taseeseen ja sille laaditaan

erillinen vuosikertomus.




Elikerahaston kiinteistot ovat taseessa siirtohetken mukaisessa arvossaan vuosipoistot
vahennettyind. Siltd osin kuin rakennusten tasearvo on katettu arvonkorotuksella, vastaavat
poistot kirjataan arvonkorotusta purkamalla siten, ettd poistoilla ei ole tulosvaikutusta.

9. Varausten kirjaamisen periaatteet

Tilinpaatoksessd voidaan tehdid varauksia, jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi
taikka valuuttakurssien tai arvopaperien markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen
vaihtelujen tasaamiseksi on tarpeen. Tilinpadtoksessd voidaan tehdd my6s pankin elike-

vastuun kattamiseksi tarpeellisia varauksia.

10. Taseen ulkopuoliset vastuut

Taseen ulkopuolisista eristd aiheutuvat voitot ja tappiot kasitelldan samalla tavalla kuin
taseessa olevista eristd aiheutuneet voitot ja tappiot. Valuuttatermiinit otetaan huomioon
laskettaessa valuuttaposition nettokeskihintaa.

11. Muutokset tilinpaatoksen laatimisperiaatteissa

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet eivit ole muuttuneet tilikauden 2020 aikana.

1) Euroopan laajuinen automatisoitu reaaliaikainen bruttomaksujarjestelma (Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer).

2) Oman pddoman arvolla tarkoitetaan EKP:n vararahastojen, arvonmuutostilien seka

vararahastoja vastaavien varausten kokonaismaarii, josta vihennetiin mahdolliset edellisilti
tilikausilta siirretyt tappiot. Jos padoman jakoperustetta tarkistetaan tilikauden aikana, oman
pddoman arvoon sisiltyy my0s tarkistukseen mennessa kertynyt EKP:n nettovoitto tai -tappio.

3) Euroopan keskuspankin pditos, annettu 13. pdivdnd joulukuuta 2010, euroseteleiden
liikkeeseenlaskusta (EKP/2010/29), EUVL L 35, 9.2.2011, s. 26, sellaisena kuin se on
muutettuna.

4) Setelien jakoperusteella tarkoitetaan prosenttiosuuksia, jotka saadaan, kun otetaan
huomioon EKP:n osuus liikkeeseen laskettujen euroseteleiden kokonaismaaristi ja sovelletaan
merkityn pddoman jakoperustetta kansallisten keskuspankkien osuuteen tistd
kokonaismaarasta.

5) Euroopan keskuspankin pditds, annettu 3. paivani marraskuuta 2016, niiden
jasenvaltioiden kansallisten keskuspankkien, joiden rahayksikko on euro, rahoitustulon
jakamisesta (uudelleenlaadittu) (EKP/2016/36), EUVL L 347, 20.12.2016, s. 26.

6) EKP:n pddtos, annettu 15. padiviana joulukuuta 2014, EKP:n tulon viliaikaisesta jakamisesta
(uudelleenlaadittu) (EKP/2014/57), EUVL L 53, 25.2.2015, s. 24, sellaisena kuin se on
muutettuna.
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Taseen liitetiedot

31.12.2020

Vastaavaa

1. Kulta ja kultasaamiset

Suomen Pankilla on 1 576 487 troyunssia kultaa (1 troyunssi = 31,103 g), joka on
tilinpaatoksessd arvostettu markkinahintaan. Vuoden 1999 alussa Suomen Pankki, kuten

muutkin eurojirjestelmin kansalliset keskuspankit, siirsi noin 20 % kullastaan EKP:lle.

Kulta 3112.2020 3112.2019
Maara (milj. troyunssia) 1,6 1,6
Hinta troyunssilta (EUR) 1543,9 1354/
Arvo markkinahintaan (milj. EUR) 24339 21347
Markkina-arvon muutos (milj. EUR) 299,2 3675
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2. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

Tase-eridssd ovat valuuttavarantoon luettavat valuuttasaamiset euroalueen ulkopuolelta seki
SDR-maiiriiset saamiset Kansainvaliselta valuuttarahastolta (IMF).

2.1 Saamiset kansainvaliselta valuuttarahastolta (IMF)

Saamiset Kansainvaliseltd valuuttarahastolta (IMF)

. - 3112.2020 3112.2019
eriteltyina
Milj. Milj. Milj. Milj.
EUR SDR EUR SDR
Varanto-osuus IMF:ssa 576,0 488,7 4945 400,7
Erityiset nosto-oikeudet 1326,5 1125,5 13875 1124,5
Muut saamiset IMF:Ita 70,7 60,0 79,0 64,3

Yhteensa

Euron ja SDR:n vilisen kurssin kehitys tilikausina 2019 ja 2020 2020 2019
Maaliskuun loppu 0,8025 0,8092
Kesakuun loppu 0,8143 0,8186
Syyskuun loppu 0,8318 0,7996
Joulukuun loppu 0,8485 0,8104

Suomen jasenosuuden kokonaismaarad valuuttarahastossa on 2 410,6 milj. SDR. Varanto-
osuus on se osuus Suomen Pankin jasenosuudesta, joka on maksettu IMF:lle valuuttana.
Toinen osa jasenosuudesta on maksettu aikoinaan markkoina. Tamin osan valuuttarahasto on
lainannut takaisin Suomen Pankille. Markkoina maksetun jisenosuuden nettovaikutus
Suomen Pankin taseessa on nolla, silli edelld mainittu saaminen ja velka ovat samassa tase-

erassa.

Suomen Pankin erityisten nosto-oikeuksien (Special Drawing Rights, SDR) maari on

1 326,5 milj. euroa. Erityiset nosto-oikeudet ovat IMF:n luomaa valuuttavarantoa, jonka
rahasto on jakanut jisenmailleen. Erityisid nosto-oikeuksia kiytetddn valuuttakaupoissa
normaalien valuuttojen tapaan. Erdn arvo muuttuu valuuttarahaston jisenmaiden vilisten
valuuttakauppojen seurauksena. Lisdksi erdn suuruuteen vaikuttavat saadut ja maksetut korot
sekd voitto-osuus IMF:ssa.
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Yhteensd Suomen Pankin saamiset Kansainvaliseltd valuuttarahastolta ovat 1 973,3 milj.

euroa.

2.2 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaaraiset
saamiset

Tase-era sisdltdd valuuttamaaraiset talletukset, arvopaperisijoitukset ja muut

valuuttamairiiset saamiset euroalueen ulkopuolelta.

Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta eriteltyina 3112.2020 3112.2019 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset 41,8 101,5 -597
Kuponkipaperit 45794 49544 -375,0
Diskonttopaperit - 2,9 -2,9
Rahastosijoitukset 1134,6 - 1134,6
Muut saamiset 732,0 9,8 -179,8
Yhteensa 6 487,9 5 970,6 517,3

Euroalueen ulkopuolisten valuuttamaaraisten arvopapereiden valuuttajakauma

31.12.2020 31.12.2019
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 432,5 9,4 490,11 9,9
Yhdysvaltain dollari 3896,0 85,1 42799 86,3
Japanin jeni 250,9 5,5 1872 3,8
Yhteensa 4 579,4 100,0 4 9573 100,0
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Euroalueen ulkopuolisten valuuttamaaraisten arvopapereiden jéljella oleva juoksuaika

3112.2020 3112.2019
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 889,9 19,4 759,0 15,3
Yli 1 vuosi 36895 80,6 4198,3 847
Yhteensa 4 579,4 100,0 4 957,3 100,0

3. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta

Tase-erdssd ovat valuuttamaaraiset talletukset ja arvopaperit sekd muut valuuttamaaraiset
saamiset euroalueelta.

Euroalueen sisdiset valuuttamaaraiset saamiset eriteltyina 3112.2020 3112.2019 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset 32,2 - 32,2
Kuponkipaperit 270,9 332,8 -62,0
Muut saamiset -8,4 -81 -0,3
Yhteensa 2947 3247 -30,0

Euroalueen sisdisten valuuttamaaraisten arvopapereiden valuuttajakauma

31.12.2020 31.12.2019
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 182,4 673 185,8 55,8
Yhdysvaltain dollari 88,5 32,7 147,0 44,2

Yhteensa
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Euroalueen sisdisten valuuttamaaraisten arvopapereiden jéljella oleva juoksuaika

3112.2020 3112.2019
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 96,9 35,8 124,6 374
Yli 1 vuosi 174,0 64,2 208,2 62,6
Yhteensa 270,9 100,0 332,8 100,0
4. Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta
Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2020 euromaardisid saamisia euroalueen ulkopuolelta. Vuonna
2019 tase-erdssi oli euroalueen ulkopuolella liikkeeseen laskettuja arvopapereita.

Euromaéardiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 3112.2020 3112.2019 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset - - -
Kuponkipaperit - 226,8 -226,8
Muut saamiset - - -
Yhteensa - 226,8 -226,8
Euroalueen ulkopuolisten euromaéaraisten arvopapereiden jaljelld oleva juoksuaika

3112.2020 3112.2019
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi - - 47,0 20,7
Yli 1 vuosi - - 179,8 79,3
Yhteensa - - 226,8 100,0
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5. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset
luotot euroalueen luottolaitoksille

Tase-erd sisdltdd rahapolitiikassa kaytettavit instrumentit, joiden avulla Suomen Pankki
toteuttaa rahapolitiikkaa osana eurojirjestelmdd. Erda muodostuu korkoa sisaltavista luotoista
suomalaisille luottolaitoksille, ja sen suuruus maardytyy suomalaisten luottolaitosten

likviditeetintarpeen perusteella.

Koko eurojirjestelmin saamiset rahapoliittisista operaatioista ovat 1 793 194 milj. euroa,
josta Suomen Pankin taseessa on 21 779,0 milj. euroa. Perussdannon artiklan 32.4 mukaisesti
eurojirjestelmin kansalliset keskuspankit jakavat rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat riskit,
mikali ne toteutuvat, taysimaariisesti ja suhteessa osuuksiinsa EKP:n merkityn piidoman
jakoperusteesta. Tappioita voi syntyd ainoastaan, jos vastapuoli menee vararikkoon eika
kyseisen vastapuolen toimittamien vakuuksien realisointi tuota riittdvésti varoja. Riskeja,
jotka aiheutuvat mahdollisista kansallisten keskuspankkien harkinnanvaraisesti hyviaksymista
erityisvakuuksista, ei EKP:n neuvoston pditoksen nojalla jaeta.

Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset luotot 3112.2020 3112.2019 Muutos
euroalueen luottolaitoksille Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Perusrahoitusoperaatiot — — _

Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 21779,0 4 648,3 17 130,7

Kaanteiset hienosaatooperaatiot - - -

Kaanteiset rakenteelliset operaatiot - - -

Maksuvalmiusluotot — — _

Vakuuksien muutospyyntdihin liittyvat luotot - - -

Yhteensa 21779,0 4 648,3 17 130,7

5.1 Perusrahoitusoperaatiot

Perusrahoitusoperaatiot ovat viikoittain toteutettavia likviditeettia lisdavia
kddnteisoperaatioita, joiden maturiteetti on yksi viikko. Ne toteutetaan kiintedkorkoisina
huutokauppoina. Perusrahoitusoperaatiot ovat keskeisessd osassa pyrittaessd vaikuttamaan
korkoihin ja hallitsemaan markkinoiden likviditeettitilannetta seka viestittiessa rahapolititkan

mitoituksesta.
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5.2 Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Niissd operaatioissa vastapuolille tarjotaan pitempiaikaista rahoitusta. Vuonna 2020
pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita toteutettiin yhden pitoajanjakson mittaisina sekd 3—48
kuukauden mittaisina. Operaatiot toteutettiin kiintedkorkoisina huutokauppoina, joissa
tehdyt tarjoukset hyvaksyttiin tdysimaaraisesti.

EKP:n neuvosto paitti vuonna 2016 toisesta kohdennettujen pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden sarjasta (TLTRO II), johon sisiltyi nelja operaatiota. Operaatioiden
maturiteetti on nelja vuotta, ja rahoitusta oli mahdollista alkaa maksaa takaisin kahden
vuoden jdlkeen. Lisdksi EKP:n neuvosto pdatti vuonna 2019 kolmannesta kohdennettujen

pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden sarjasta (TLTRO III), johon sisiltyy seitsemin .

neljinnesvuosittain toteutettavaa operaatiota. Niiden maturiteetti on kolme vuotta, ja
rahoitusta on mahdollista alkaa maksaa takaisin kahden vuoden jilkeen. Syyskuusta 2021
alkaen rahoitusta on mahdollista alkaa maksaa takaisin vuoden kuluttua kunkin operaation
suorituspaivastd. EKP:n neuvoston alkuperdisten paatosten mukaan kolmannen sarjan
rahoitusoperaatioihin sovellettava lopullinen korko voisi olla alimmillaan kunkin operaation
voimassaoloajalta laskettu keskimaariinen talletuskorko. Lisiksi EKP:n neuvosto vastasi
vuonna 2020 koronaviruspandemian aiheuttamaan sokkiin paiattamalla, etta

24.6.2020-23.6.2021 eli erityisellii korkojaksolla?) korko voi olla alimmillaan samalta
ajanjaksolta laskettu keskimaariinen talletuskorko vihennettyna 50 peruspisteelld mutta ei
kuitenkaan alle -1 %. Koska todelliset korot selvidvit vasta kunkin operaation
erddantymispdivana eivitka ole luotettavasti arvioitavissa ennen sitd, TUTRO III -operaatioiden
korko erityiseltd korkojaksolta on laskettu varovaisuusperiaatteen mukaisesti vihentimalla
talletuskorosta 50 peruspistettd (alimmillaan korko on kuitenkin -1 %) ja TLTRO III
-operaatioiden jaljelld olevan voimassaoloajan koron laskennassa kaytetaian
talletusmahdollisuuden korkoa.

Lisdksi EKP:n neuvosto paitti 30.4.2020 pandemiaan liittyvistd uudesta pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden sarjasta (pandemic emergency longer-term refinancing operations,
PELTRO). Siind toteutetaan seitseman operaatiota, jotka erdantyvit vuoden 2021 kolmannella
neljannekselld. Operaatioilla tuetaan euroalueen rahoitusjarjestelman likviditeettia ja
yllipidetddn rahamarkkinoiden sujuvaa toimintaa varautumisjirjestelyn avulla maaliskuusta
2020 alkaen toteutettujen ylimaardisten pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden (LTRO)
paittymisen jilkeen. PELTRO-operaatiot toteutetaan kiintedkorkoisina huutokauppoina,
joissa tehdyt tarjoukset hyvaksytdan tdysimaardisesti. Niiden korkona on kunkin operaation
voimassaoloajalta laskettu eurojarjestelmin perusrahoitusoperaatioiden keskikorko

vihennettyni 25 peruspisteelld. 2/

5.3 Kaanteiset hienosdatooperaatiot

Kainteisilld hienosddtooperaatioilla pyritddn hallitsemaan markkinoiden likviditeettitilannetta
ja vaikuttamaan korkoihin. Niiden tarkoituksena on erityisesti tasoittaa markkinoiden
odottamattomien heilahtelujen vaikutusta korkoihin. Niitd operaatioita toteutetaan

tarvittaessa.




5.4 Kaanteiset rakenteelliset operaatiot

Kiinteiset rakenteelliset operaatiot ovat vakiohuutokauppoina toteutettavia kiinteisia
avomarkkinaoperaatiota, joiden avulla eurojirjestelma voi sdddelld rakenteellista likviditeetti-

asemaansa rahoitussektoriin nihden.

5.5 Maksuvalmiusluotot

Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta yon yli

-likviditeettid ennalta maaratylld korolla hyviksyttyja vakuuksia vastaan.

5.6 Vakuuksien muutospyyntéihin liittyvat luotot

Era sisiltda vastapuolille suoritetut kdteismaksut tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien
vakuuksien markkina-arvo ylittdd maaritetyn kynnysarvon eli avoinna olevista

rahapoliittisista operaatioista aiheutuvan tarpeen.

6. Muut euromaaraiset saamiset euroalueen
luottolaitoksilta

Tase-erissa ovat eurotalletukset seki tilit euroalueen luottolaitoksissa.

Muut euromaardiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 3112.2020 3112.2019 Muutos
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Sekkitilit 0,0 0,6 -0,5

Takaisinmyyntisopimukset - — _

Hatarahoituksena annettu maksuvalmiusapu - - -

Muut saamiset - — -

Yhteensa (0 X0} 0,6 -0,5

EKP:n neuvosto paitti 17.5.2017 julkistaa hitirahoitusta koskevan sopimuksen EKP:n
verkkosivuilla avoimuuden lisiamiseksi. Sopimus korvaa verkkosivuilla hitirahoitusta
koskevan menettelykuvauksen, joka julkistettiin lokakuussa 2013. Sopimuksen julkistamisesta
kertova lehdistotiedote on luettavissa osoitteessa http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/
html/ecb.pr170619.en.html.
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7. Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta

71 Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit

31.12.2020 erdan sisdltyivit arvopaperit, jotka Suomen Pankki on hankkinut osana kolmea
katettujen joukkolainojen osto-ohjelmaa # | arvopaperimarkkinoita koskevaa ohjelmaa
(SMP) 3 julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelmaa (PSPP) ¢, yrityssektorin

velkapapereiden osto-ohjelmaa (CSPP)Z ja pandemiaan liittyvii osto-ohjelmaa (PEPP).

Alkamispdaiva Paattymispaiva EKP:n paatos Ostetut arvopaperit !
Paattyneet ohjelmat
Ensimmainen katettujen Heindakuu Kesakuu 2010 EKP/2009/16 Katettuja joukkolainoja
joukkolainojen osto- 2009 euroalueelta
ohjelma (CBPP1)
Toinen katettujen Marraskuu Lokakuu 2012 EKP/2011/17 Katettuja joukkolainoja
joukkolainojen osto- 20M euroalueelta
ohjelma (CBPP2)
Arvopaperi-markkinoita Toukokuu Syyskuu 2012 EKP/2010/5 Euroalueella
koskeva ohjelma (SMP) 2010 liikkeeseen

laskettuja yksityisen ja
julkisen sektorin
velkapapereita

1) Liscéitietoa eri osto-ohjelmissa sovellettavista kelpoisuusehdoista on EKP:n neuvoston pdicitéksissd.




Alkamispaiva

Paattymispaiva

EKP:n paatos

Ostetut arvopaperit !

Omaisuuserien osto-ohjelma (APP)

Kolmas Lokakuu kdynnissa EKP/2020/8 Katettuja joukkolainoja
katettujen 2014 (uudelleen- euroalueelta
joukkolainojen laadittu)
osto-ohjelma
(CBPP3)
Omaisuus- Marraskuu kaynnissa EKP/2014/45 Ylimpéaan etuoikeusluokkaan
vakuudellisten 2014 sellaisena kuuluvia ja taattuja mezzanine-
arvopaperien kuin se on luokan omaisuusvakuudellisia
osto-ohjelma muutettuna arvopapereita euroalueelta
(ABSPP)
Julkisen sektorin Maaliskuu kaynnissa EKP/2020/9 Euroalueen keskus-, alue-
velkapapereiden 2015 (uudelleen- tai paikallishallinnon,
osto-ohjelma laadittu) tunnustettujen valtiosidonnaisten
(PSPP) laitosten taikka euroalueella
sijaitsevien kansainvalisten
organisaatioiden tai
kansainvalisten kehityspankkien
liikkeeseen laskemia
joukkolainoja
Yrityssektorin Kesakuu kaynnissa EKP/2016/16 Euroalueelle sijoittautuneiden,
velkapapereiden 2016 sellaisena pankkisektorin ulkopuolisten
osto-ohjelma kuin se on yritysten liikkkeeseen laskemia
(CSPP) muutettuna joukkolainoja
Pandemiaan liittyva osto-ohjelma (PEPP)
Pandemiaan Maaliskuu kdaynnissa EKP/2020/17 Kaikki APP-ohjelmassa 2
littyva osto- 2020 hyvaksyttavat omaisuuslajit

ohjelma (PEPP)

1) Liséitietoa eri osto-ohjelmissa sovellettavista kelpoisuusehdoista on EKP:n neuvoston pdctéksissd.

2) Ohjelmassa ostetaan poikkeuksellisesti my6s Kreikan valtion liikkeeseen laskemia velkapapereita




Vuonna 2020 eurojirjestelmi jatkoi omaisuuserien osto-ohjelmassa (APP) & arvopaperien
nettomadriisia ostoja keskimairin 20 mrd. eurolla kuukaudessa. Maaliskuussa 2020
nettomadrdisid omaisuuserdostoja pdatettiin lisdtd mairaaikaisesti 120 mrd. eurolla vuoden
loppuun asti. EKP:n neuvosto odottaa ostojen jatkuvan niin kauan kuin on tarpeen
ohjauskorkojen elvyttivan vaikutuksen vahvistamiseksi ja paittyvan hieman ennen kuin
ohjauskorkoja aletaan nostaa. Myos piadoman uudelleensijoituksia aiotaan jatkaa
tdysimadrdisesti vield pidemmain aikaa sen jalkeen, kun EKP:n neuvosto alkaa nostaa EKP:n
ohjauskorkoja, ja joka tapauksessa niin kauan kuin on tarpeen suotuisan likviditeettitilanteen

ja vahvasti kasvua tukevan rahapolitiikan ylldpitamiseksi.

Maaliskuussa 2020 eurojarjestelma kaynnisti pandemiaan liittyvan tilapdisen osto-ohjelman

(pandemic emergency purchase programme, PEPP) % | johon varattiin 750 mrd. euroa.
Ohjelman avulla kevennetdan rahapolitiikan linjaa ja puututaan koronaviruspandemiasta
aiheutuviin vakaviin riskeihin. Erityisesti halutaan suojata rahapolitiikan
vilittymismekanismin toimintaa ja euroalueen talousnikymia. Ohjelmassa ostetaan kaikkia
APP-ohjelmaan hyviksyttyja omaisuuslajeja, ja ostojen oli alun perin maira padttya vuoden
2020 lopussa. Kesdkuussa 2020 EKP:n neuvosto kuitenkin laajensi PEPP-ohjelmaa 600 mrd.
eurolla ja joulukuussa 2020 vield 500 mrd. eurolla eli yhteensd 1 850 mrd. euroon. Netto-
ostoja pddtettiin jatkaa vield ainakin maaliskuun 2022 loppuun ja joka tapauksessa niin
kauan, kunnes EKP:n neuvosto katsoo koronaviruspandemian kriisivaiheen padttyneen.
Lisiksi EKP:n neuvosto aikoo sijoittaa PEPP-ohjelmassa hankittujen omaisuuserien
erddntyessa takaisin maksettavan pidoman uudelleen ainakin vuoden 2023 loppuun saakka.
Eraantyvistd arvopapereista luovutaan vihin erin niin, ettd rahapolitiikka pysyy

asianmukaisesti mitoitettuna.

Osto-ohjelmissa hankitut arvopaperit arvostetaan jaksotetun hankintahinnan perusteella ja
vahennettyna mahdollisella arvon alentumisella (ks. tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden kohta
” Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet”). Seuraavassa on esitetty Suomen Pankin

hallussa olevien arvopaperien jaksotettu hankintahinta seki vertailun vuoksi my6s niiden

markkina-arvo, jota ei kirjata taseeseen eiki tuloslaskelmaan. 1%




Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit (milj. EUR)

3112.2020 3112.2019 Muutos
Tasearvo Markkina- Tasearvo Markkina- Tasearvo Markkina-
arvo arvo arvo
CBPP2 10,0 10,4 15,0 16,2 -5,0 -5,8
SMP 413,2 4384 617,4 668,5 -204,2 -230/1
CBPP3 9 668,7 9915,2 7 409,2 7 563,2 2 259,6 2 352,0
PSPP - julkisen
) ) 298225 31793,8 28 629,7 30038,8 1192,8 1755,0
sektorin velkapaperit
PSPP -
monikansallisten 2 664, 29174 30170 3176,6 -352,9 -259,2
laitosten velkapaperit
CSPP 10151,4 10 5874 6 2579 6 4915 38935 4 095,9
PEPP - katetut
. ) 95,3 96,9 - - 95,3 96,9
joukkolainat
PEPP - julkisen
10 784,7 10 926,4 - - 10 784,7 10 926,4
sektorin velkapaperit
PEPP - yrityssektorin
1866,8 1991,0 - - 1866,8 1991,0

velkapaperit

Yhteensa 65 476,7 68 676,8 45 946,2 47 954,8 19 530,5 20722,0

EKP:n neuvosto arvioi osto-ohjelmissa hankittuihin arvopapereihin liittyvit taloudelliset riskit
sddnnollisesti. Vuosittaiset arvonalentumistestit tehddin vuoden lopun tietojen perusteella, ja
ne hyviksyy EKP:n neuvosto. Testeissd arvioidaan ohjelmakohtaisesti tapahtumia, jotka voivat

johtaa arvopaperien arvon alentumiseen.

SMP-, CBPP3- ja CSPP-ohjelmissa, PSPP-ohjelman ostoissa monikansallisilta laitoksilta (ns.
supra) sekd PEPP-ohjelman katettujen joukkolainojen ja yrityssektorin velkapapereiden
ostoissa hankituista arvopapereista mahdollisesti aiheutuvat tappiot jaetaan toteutuessaan
EKPJ:n perussdannon artiklan 32.4 mukaisesti kokonaan eurojirjestelman keskuspankkien
kesken suhteessa niiden maksamiin osuuksiin EKP:n paaomasta.

Edelld mainituissa osto-ohjelmissa hankituille rahapolitiikan arvopapereille 31.12.2020
tilanteesta tehtyjen arvonalentumistestien perusteella EKP:n neuvosto pditti, ettd
arvopapereista odotetaan saatavan kaikki niihin liittyvit tulevat kassavirrat. Seuraavassa
taulukossa esitetdan ohjelmakohtaisesti eurojarjestelman kansallisten keskuspankkien hallussa
oleva ostettujen arvopaperien maira ja niistd Suomen Pankin taseessa oleva osuus.
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Rahapolitiikan harjoittamista varten
pidettavat
arvopaperit (milj. EUR)

Eurojarjestelman
kansallisten
keskuspankkien hallussa

Suomen Pankin taseessa

3112.2020 3112.2019 3112.2020 3112.2019
SMP 26 334,6 44 215,8 413,2 617,4
CBPP3 263535,9 241933,8 96687 7 409,2
PSPP - monikansallisten laitosten velkapaperit 249 316,6 225169,2 2664/ 30170
CSPP 250 403,2 184 505,4 10151,4 6 2579
PEPP - katetut joukkolainat 2 814,7 - 95,3 -
PEPP - monikansallisten laitosten velkapaperit 47 7961 - - -
PEPP - yrityssektorin velkapaperit 43153,6 - 1866,8 -
Yhteensa 883 354,6 695 824,2 24 859,6 17 301,5
7.2 Muut arvopaperit

Tase-era sisdltdd rahasto-osuuksia euroalueelta. Lisdksi erdan sisaltyvat kotimaiset

yritystodistukset, joita Suomen Pankki osti koronapandemian negatiivisten talousvaikutusten

lieventdmiseksi. Vuonna 2019 tase-erdssd oli myos euroalueella liikkkeeseen laskettuja kuponki-

ja diskonttopapereita.
:\:Inl;ltjj.tssr;alueen sisdiset euromadaraiset arvopaperit eriteltyina 3112.2020 3112.2019 Muutos
Kuponkipaperit - 528,7 -528,7
Diskonttopaperit 60,9 110,0 -49/1
Rahastosijoitukset 19,5 1204,0 -1084,5
Yhteensa 180,4 1842,7 -1662,3
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Muiden euroalueen sisdisten euromadardisten arvopapereiden

jéljella oleva juoksuaika 3112.2020 3112.2019

Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1vuosi 60,9 100,0 233,2 36,5
Yli 1 vuosi - - 405,4 63,5
Yhteensa 60,9 100,0 6387 100,0

Suomen Pankki luopui vuonna 2020 euromaardisestd sijoitusvarallisuudestaan, mistd johtuen

tase-erd pieneni huomattavasti tilikauden aikana.

8. Eurojarjestelman sisdiset saamiset

8.1 Osuudet EKP:ssa

EKPJ:n perussdannon artiklan 28 nojalla ainoastaan EKPJ:n kansalliset keskuspankit voivat
merkitd EKP:n pidomaa. Merkinnissi sovellettavat osuudet maaritetaian EKPJ:n
perussdannon artiklan 29 mukaisesti, ja ne tarkistetaan joka viides vuosi tai aina, kun EKPJ:n

kokoonpano muuttuu.

Suomen Pankin taseessa tdhan erdin sisdltyvit i) kansallisten keskuspankkien maksamat
osuudet EKP:n merkitystd pddomasta, ii) nettomaarit, jotka Suomen Pankki on maksanut,
koska sen osuus EKP:n oman padoman arvosta on suurentunut kaikkien EKP:n paioman
jakoperusteen aiempien tarkistusten seurauksena, ja iii) EKPJ:n perussidannon artiklan 48.2

mukaiset osuudet.
Padoma-avaimeen tehdyt muutokset

Ison-Britannian erottua Euroopan unionista 31.1.2020 Englannin pankki ei ole endd osa
EKPJ:t4, joten kansallisten keskuspankkien osuudet EKP:n pddoman jakoperusteessa
muuttuivat. Muutokset on esitetty jaljempiana olevassa taulukossa, ja ne tulivat voimaan
1.2.2020. Suomen Pankin osuus EKP:n pidomasta kasvoi 1,2708 prosentista 1,4939
prosenttiin ja tase-erd 8.1 ”Osuudet EKP:ssd” kasvoi 159,1 milj. eurosta 165,3 milj. euroon.
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EKP:n pddomaan sovellettava jakoperuste

31.1.2020 asti, %

1.2.2020 alkaen, %

Belgian keskuspankki 2,5280 2,9630
Saksan keskuspankki 18,3670 21,4394
Viron keskuspankki 01968 0,2291
Irlannin keskuspankki 11754 1,3772
Kreikan keskuspankki 1,7292 2,017
Espanjan keskuspankki 8,3391 9,6981
Ranskan keskuspankki 14,2061 16,6108
Italian keskuspankki 11,8023 13,8165
Kyproksen keskuspankki 0,503 01750
Latvian keskuspankki 0,2731 0,3169
Liettuan keskuspankki 0,4059 0,4707
Luxemburgin keskuspankki 0,2270 0,2679
Maltan keskuspankki 0,0732 0,0853
Alankomaiden keskuspankki 4,0677 47662
ltavallan keskuspankki 2,0325 2,3804
Portugalin keskuspankki 1,6367 1,9035
Slovenian keskuspankki 0,3361 0,3916
Slovakian keskuspankki 0,8004 0,9314
Suomen Pankki 1,2708 1,4939
Eurojarjestelma yhteensa 69,6176 81,3286
Bulgarian keskuspankki 0,851 0,9832
TSekin keskuspankki 1,6172 1,8794
Tanskan keskuspankki 1,4986 1,7591
Kroatian keskuspankki 0,5673 0,6595
Unkarin keskuspankki 1,3348 1,5488
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EKP:n padomaan sovellettava jakoperuste 311.2020 asti, %

1.2.2020 alkaen, %

Puolan keskuspankki 5,2068 6,0335
Romanian keskuspankki 2,4470 2,8289
Ruotsin keskuspankki 2,5222 2,9790
Englannin Pankki 14,3374 -
Euroalueeseen kuulumattomat kansalliset keskuspankit yhteensa 30,3824 18,6714
Yhteensa 100,0000 100,0000

EKP:n oma padoma

EKP:n merkitty padoma on 10 825 milj. euroa. Merkityn pidoman miidrad ei muuttunut

Englannin pankin lihdettyd EKPJ:std. Englannin pankin 14,3 prosentin merkintiosuus EKP:n

pddomasta on jaettu euroalueen ja sen ulkopuolisten kansallisten keskuspankkien kesken.

EKP:n maksetun pidoman mééra ei sekddn muuttunut vuonna 2020 vaan oli edelleen

7 659 milj. euroa, silla kansalliset keskuspankit velvoitettiin kattamaan Englannin pankin

aiemmin maksama padoma (58 milj. euroa). Suomen Pankki maksoi 3.2.2020 EKP:lle

1,7 milj. euroa. Euroalueen kansallisten keskuspankkien merkintiosuudet EKP:n piaiomasta

kasvoivat Englannin Pankin lihdettyd EKPJ:std. Ne maksavat osuutensa kokonaisuudessaan

kahdessa vuosierissd. ') Suomen Pankin siirtosummat EKP:lle ovat 11,2 milj. euroa vuosina

2021 ja 2022.

8.2 Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset

Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset -era sisaltid Suomen Pankin EKP:lle siirtiman

valuuttavaranto-osuuden. Siirto tehtiin eurojirjestelmiin siirtymisen yhteydessia. EKPJ:n

perussddnnon artiklan 30.2 nojalla valuuttavaranto-osuudet vahvistetaan suhteessa

keskuspankin osuuksiin EKP:n merkitystd padomasta. Saamisille maksetaan viimeisimpaan

kadytettavissd olevaan eurojirjestelmdn perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon

perustuvaa korkoa, joka lasketaan paivittdin, lukuun ottamatta korotonta kultavarantoa.

Suomen Pankin siirtimii valuuttavarantoja vastaavat saamiset muuttuivat hieman, kun a)

euroalueen kansallisten keskuspankkien (jotka ovat siirtineet valuuttavarantoja EKP:lle) osuus

EKP:n merkitystd pidomasta kasvoi Englannin keskuspankin lahdettyd EKPJ:std ja b) EKP:n

neuvosto paitti supistaa ndiden keskuspankkien siirrettaviksi tulevaa maaraa suhteessa

pddomaosuuteen niin, ettd siirrettyjen valuuttavarantojen kokonaismaara jad ennalleen.

Suomen Pankin saaminen siis kasvoi hieman, 736,4 milj. eurosta 741,1 milj. euroon, ja ero

maksettiin EKP:lle 3.2.2020.
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8.3 Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvat
nettosaamiset

Tase-era sisiltdd saamisen, joka syntyy, kun Suomen Pankin seteliston mairi oikaistaan
pddoma-avaimen mukaiseksi, ja velan, joka liittyy EKP:lle kohdistettuun 8 prosentin osuuteen
setelistostd. Sekd saamisen ettd velan vastakirjaukset ovat taseen vastattavaa-puolen erdssa

»Liikkeessi olevat setelit”. 12/

Tase-erdn koko oli tilikauden lopussa 6 871,6 milj. euroa (4 908,0 milj. euroa vuonna 2019).
Erdn kasvu johtui siitd, ettd Suomen Pankin litkkeeseen laskemien setelien maira kasvoi 3,4 %
lilkkeessa olleiden eurosetelien kokonaismairin kasvaessa 11,7 % vuodesta 2019. Niille
saamisille kertyy paivitasolla laskettavaa, viimeisimpaan kaytettdvissd olevaan

eurojirjestelmin perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa.

8.4 Muut saamiset eurojarjestelman sisalla (netto) tai vastattavaa-puolen
era muut velat eurojarjestelman sisalla (netto)

Muut saamiset/velat eurojérjestelman sisilla (netto) 3112.2020 3112.2019 MUlIJVIt:'S
181 Milj. EUR Milj. EUR y-
EUR
TARGET2-jarjestelmaan liittyvat velat EKP:lle / saamiset EKP:Ita
(ml. eurojarjestelmassa pidettavien kirjeenvaihtajapankkitilien 49 4677 57 0671 -7 599,4
saldot)
Rahoitustulon netto-osuus -398,3 -292,9 -105,4
EKP:n ennakkovoitonjakoon liittyvat saamiset EKP:lta 23] 26,1 -3,0

Muut saamiset/velat eurojarjestelman sisalla yhteensa (netto) 49 092,6 56 800,3 -7 7077

Erdn suuruus oli 49 092,6 milj. euroa 31.12.2020, ja se koostui kolmesta tekijasta: 1) EKP:n
ja EKP]J:n kansallisten keskuspankkien TARGET2-jirjestelmin kautta toimittamiin ja
vastaanottamiin maksuihin liittyvit Suomen Pankin saamiset EKP:hen nihden seka
eurojirjestelmin keskuspankeissa pidettavien kirjeenvaihtajapankkitilien saldot, 2)
rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta eurojirjestelmassa aiheutuvat saamiset/velat
EKP:hen nihden seki 3) ne Suomen Pankin saamiset EKP:hen nidhden, jotka johtuvat EKP:n
ennakkovoitonjaosta ja mahdollisista muista saamisista tai palautettavista maarista.

TARGET2-jirjestelmdn kautta toimitettuihin nettomaaraisiin maksuihin liittyva
nettosaaminen vuoden lopussa oli 49 467,7 milj. euroa. Erille kertyva korko perustuu
viimeisimpdan saatavilla olevaan eurojirjestelman perusrahoitusoperaation
marginaalikorkoon, ja se lasketaan pdivittdin.
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Vuotuisesta rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta eurojirjestelman kansallisten
keskuspankkien kesken aiheutui vuoden lopussa —398,3 milj. euron velka EKP:lle (ks.
tuloslaskelman liitetietojen kohta ”Rahoitustulon netto-osuus”).

EKP:n neuvoston paitokselld EKP jakoi euroalueen kansallisille keskuspankeille
ennakkovoitonjakona 1 260 milj. euroa vuodelta 2020 (ks. tilinpdatoksen
laatimisperiaatteiden kohta ”EKP:n ennakkovoitonjako”). Suomen Pankin osuus jaettavasta
summasta oli 23,1 milj. euroa 31.12.2020 (ks. tuloslaskelman erd ”Tuotot muista

kantaosakkeista ja voitto-osuuksista™).

9. Muut saamiset

Tase-erd sisdltdd Suomen Pankin hallussa olevat eurokolikot, kdyttbomaisuuden ja
sijoitusomaisuuden (osakkeet ja osuudet). Tase-erddn sisdltyvit taseen ulkopuolisten erien
arvostuksesta johtuvat erit, siirtosaamiset ja muut saamiset seka elikerahaston omaisuuserit,
jotka koostuvat kokonaisuudessaan kiinteistoista.

Aineellinen kdyttéomaisuus

Kirjanpitoarvo 3112.2020 3112.2019 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Maa-alueet 72 8,5 -1,3
Rakennukset 75,2 83,9 -8,7
Koneet ja kalusto 10,9 11 -0,3
Taide- ja numismaattinen kokoelma 0,6 0,6 -
Yhteensa 93,8 104,0 -10,2

Aineeton kadyttéomaisuus

Kirjanpitoarvo 3112.2020 3112.2019 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Tietojarjestelmat 6,8 7,0 -0,2
Yhteensa 6,8 7,0 -0,2
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Muu omaisuus ja saamiset (milj. EUR) 3112.2020 3112.2019 Muutos

Euroalueen metalliraha 445 334 11
Osakkeet ja osuudet 22,6 2277 -0,0
Eldkerahaston kiinteistot 121 12,8 -0,8
Siirtosaamiset 4256 379,6 46,0
Taseen ulkopuolisten erien arvostuksesta johtuvat erat 18,0 28,9 -10,9
Muut saamiset 11 23 -11
Yhteensa 524,0 479,7 443
Vastattavaa

1. Liikkeessa olevat setelit

Tase-era sisiltdd pidoma-avaimen mukaisen, EKP:n osuudella oikaistun Suomen Pankin

osuuden liikkeessi olevien euroseteleiden kokonaismaarasta.

Vuonna 2020 liikkeessa olleiden eurosetelien yhteenlaskettu arvo kasvoi 11,7 %.
Jakoperusteen mukaan Suomen Pankin osuus liikkeessa olevista euroseteleista oli vuoden
2020 lopussa arvoltaan 24 243,3 milj. euroa (vuoden 2019 lopussa 21 711,6 milj. euroa).
Suomen Pankin liikkeeseen laskemien eurosetelien kokonaisarvo kasvoi 3,4 % eli 17 371,6
milj. euroon vuonna 2020 (edellisvuonna 16 803,6 milj. euroa). Midiri oli pienempi kuin
jakoperusteen mukaan kohdistetun osuuden kokonaisarvo ja erotus eli 6 871,6 milj. euroa
(4 908,0 milj. euroa vuonna 2019) on kirjattu vastaavaa-puolen alaerddn ”Euroseteleiden
kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyvit nettosaamiset”.
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Liikkeessa olevat setelit (milj. EUR) 3112.2020 3112.2019

5 euroa 74,9 779
10 euroa -101,9 -941
20 euroa 32811 3263,6
50 euroa 12 285,6 116613
100 euroa -1163,0 -1117,2
200 euroa 738,3 654,5
500 euroa 2256,6 23575
Eurosetelit yhteensa 17 371,6 16 803,6
ECB issue -luku -2108,0 -1887,8
CSM-luku 8 979,6 6795,9

Padoma-avaimen mukainen liikkeessa olevat setelisto 24 2433

2. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat
euroalueen luottolaitoksille

Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat 3112.2020 3112.2019 Muutos
euroalueen luottolaitoksille Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset) 89190,3 65 126,6 24 063,7
Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 21673,8 25 276/ -3602,3

Maaraaikaistalletukset — — _

Kaanteiset hienosaatooperaatiot - - —

Vakuuksien muutospyyntdihin liittyvat talletukset - - -

Yhteensa 110 86411 90 402,7 20 461,4
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241 Sekkitilit (ml. vahimmaisvarantotalletukset)

Sekkitileilla ovat vihimmaisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantotalletuksista
koostuvat saamiset. Vihimmaiisvarantotalletuksille on 1.1.1999 lihtien maksettu kulloiseenkin
eurojdrjestelmin perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa.
Kesdkuusta 2014 ldhtien vihimmaisvarantovelvoitteen ylittdville pankkien varantotalletuksille
on maksettu joko nollakorkoa tai talletusmahdollisuuden korkoa sen mukaan, kumpi néista
on matalampi.

EKP:n neuvosto padtti 30.10.2019, ettd varannoille maksettava korko on kaksiportainen.
Padtoksen mukaan osa luottolaitosten ylimaaraisesta likviditeetistd — eli
viahimmaisvarantovelvoitteen ylittdvistd varantotalletuksista — jatetddan
talletusmahdollisuuteen sovellettavan negatiivisen koron soveltamisalan ulkopuolelle. Talle
osalle maksettava vuosikorko on 0 %. Negatiivisesta talletuskorosta vapautettujen

vihimmaisvarantovelvoitteen ylittavien talletusten maira vuoden lopussa — eli vapautettava

osa — laskettiin kertomalla pankin vihimmaisvarantovelvoitteet kertoimella 6. 13
Vapauttamattoman osan korko on edelleen joko nollakorko tai EKP:n talletuskorko sen
mukaan, kumpi niistd on matalampi.

2.2 Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus)
Talletusmahdollisuus on eurojarjestelman maksuvalmiusjirjestelman likviditeettid vahentiva
osa, johon pankit voivat tehdd yon yli -talletuksia ennalta maaratylld korolla.

2.3 Maaraaikaistalletukset
Yksi tapa toteuttaa likviditeettid vihentdvid hienosddtéoperaatioita on kerita
madrdaikaistalletuksia.
2.4 Kaanteiset hienosaatéoperaatiot

Kainteisilld hienosddtooperaatioilla pyritidn tasaamaan suuria likviditeetin yli- tai alimaaria.

2.5 Vakuuksien muutospyyntoihin liittyvat talletukset

Era sisidltda vastapuolten talletukset tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien vakuuksien
markkina-arvo jaa alle maaritetyn kynnysarvon.

3. Muut euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille

Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2020 euromaiiriisid velkoja euroalueen luottolaitoksille.




4. Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville

Tase-erdssd ovat euromairiiset velat julkiselle sektorille (5 600,0 milj. euroa) ja muille kuin
vahimmaisvarantovelvoitteen alaisille luottolaitoksille (8,0 milj. euroa).

5. Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle

Tase-erdssd ovat kansainvilisten organisaatioiden ja euroalueen ulkopuolella sijaitsevien
pankkien tilien saldot Suomen Pankissa (2 523,4 milj. euroa) sekd repoluottoja (219,9 mil;.

euroa).

6. Valuuttamaaraiset velat euroalueelle

Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2020 valuuttamaariisid velkoja euroalueelle.

7. Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle

Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2020 valuuttamaaraisia velkoja euroalueen ulkopuolelle.

8. IMF:n myontamien erityisten nosto-oikeuksien vastaera

Tase-erd on erityisten nosto-oikeuksien (vrt. vastaavaa-puolen eri) vastaerd. Alun perin
erityiset nosto-oikeudet ja niiden vastaera olivat yhtd suuret. SDR-mdairdisen kaupankaynnin
seurauksena Suomen Pankin erityisiin nosto-oikeuksiin liittyvit saamiset olivat vuoden 2020
lopussa pienemmait kuin niiden vastaera taseen velkapuolella. Velkapuolen vastaerdn suuruus
on 1 189,5 milj. SDR, joka pysyy muuttumattomana. Taseessa erd esitetidn euromadriisend ja
arvostettuna 31.12.2020 kurssiin (1 402,0 milj. euroa).

9. Eurojarjestelman sisaiset velat

Eurojirjestelmin sisdiset velat ja saamiset on eritelty taseen vastaavaa-puolen erdn

”Eurojirjestelmin sisdiset saamiset” liitetiedoissa.

10. Muut velat

Tase-era muodostuu siirtoveloista, ostoveloista ja muista veloista. Siirtovelkoihin lasketaan
mm. tilinpaitoksen yhteydessi kirjattavia siirtyvia erid sekd repoluottojen ja pitkdaikaisten
rahoitusoperaatioiden korkovelkoja. Muissa veloissa on mm. arvonlisiverotilityksiin ja

ennakonpidatyksiin liittyvid velkoja sekd maksuun menossa olevia palkkoja ja eldkkeita.




Muut velat (milj. EUR) 3112.2020 3112.2019 Muutos

Siirtovelat 1327 476 851
Ostovelat 0,0 13 -1,3
Muut velat 0,3 -1,8 2]
Yhteensa 133,0 471 85,9

11. Arvonmuutostilit

Tase-erdssd ovat valuuttamaariisten erien ja arvopapereiden markkinahinta-arvostuksesta
syntyneet realisoitumattomat arvostusvoitot. Lisiksi tase-eri sisiltid maa-alueiden ja
rakennusten arvonkorotukset sekd vuoden 1999 kirjanpitokdytinnon muutoksesta johtuvat

muut arvostuserot.

Arvonmuutostilit (milj. EUR) 3112.2020 3112.2019 Muutos
Kulta 20449 17457 299,2
Valuutat:
usD 335,9 865,7 -5297
GBP 17,9 59,9 -42,0
JPY 95,5 123,6 -28,2
SDR = 12,4 12,4
Muut valuutat 0,2 0,2 0,0
Arvopaperit 130,9 811 49,8
Rahastosijoitukset 109,6 229,2 -119,6
Muut arvonkorotukset 141,2 1501 -8,8

Yhteensa 28761 32679
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12. Varaukset

Suomen Pankista annetun lain 20 pykilin mukaan tilinpddtoksessd voidaan tehda varauksia,
jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi taikka valuuttakurssien tai arvopapereiden
markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen vaihteluiden tasaamiseksi on tarpeen.
Vuoden 2020 lopussa varausten yhteismaara on 5 236,5 milj. euroa. Varaukset koostuvat
yleisvarauksesta, reaaliarvovarauksesta, elikevarauksesta seka valuuttakurssi- ja

hintaerovarauksesta.

Kaikkien osallistuvien jasenvaltioiden kansalliset keskuspankit tekivdt vuonna 2018
rahapoliittisiin operaatioihin sisédltyvien luottoriskien varalta varaukset, joita muutettiin
vuonna 2019. Varauksista kdytettiin 64 milj. euroa kattamaan tappioita sen jalkeen, kun
vuonna 2020 oli myyty erdan eurojirjestelmin kansallisen keskuspankin hallussa olleet,
yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelmassa (CSPP) hankitut arvoltaan alentuneet
arvopaperit. Tdstd summasta 1,1 milj. euroa katettiin Suomen Pankin vuonna 2019 tekemastd
varauksesta.

Kansallisten keskuspankkien tekemistd varauksista jai realisoituneen tappion kattamisen
jalkeen kayttamaittd yhteensd 26 milj. euroa. Summa on kirjattu keskuspankkien
tuloslaskelmiin suhteessa niiden merkitsemiin osuuksiin EKP:n piiomasta vuonna 2018
(vuosi, jolloin ensimmdinen arvonalentuminen tapahtui). Suomen Pankin osuus summasta oli

0,5 milj. euroa.

Elikevaraus on tehty elikevastuun kattamiseksi. Suomen Pankin elikevastuun kokonaismaira
on 556,0 milj. euroa, ja tistd on katettu 104,7 % eli 582,4 milj. euroa. Elikevarauksen
muutos tilikauden aikana koostuu tehdystad arvonkorotusrahaston purusta, —0,4 milj. euroa, ja
elikerahaston tappiosta, —=6,4 milj. euroa, joka katettiin elikevarausta purkamalla. Vuoden
2020 lopussa elikevarauksen katteeksi oli korvamerkitty kiinteistoja 12,1 milj. euron arvosta
(ks. taseen liitetietojen kohta ”Muut saamiset”). Elikevarauksen muun osan katteeksi

(570,3 milj. euroa) ei ole korvamerkitty maarittyja varoja, vaan niitd hallinnoidaan osana

pankin rahoitusvarallisuutta.




Varaukset (Milj. EUR) Varaukset Varausten Varaukset Varausten Varaukset

yhteensa muutos yhteensa muutos yhteensa
3112.2018 2019 3112.2019 2020 3112.2020
Valuuttakurssi- ja hintaerovaraus 809 24 833 331 1164
Yleisvaraus 1795 50 1845 100 1945
Reaaliarvovaraus 1433 55 1488 57 1545
Elékevaraus 596 -7 589 -7 582
Varaus rahapoliittisista
operaatioista johtuvien tappioiden 3 -1 2 -2 -
varalta
Yhteensa 4 636 120 4757 480 5237
13. Oma paaoma ja rahastot
Tase-erdssd ovat kantarahasto ja vararahasto. Suomen Pankista annetun lain 21 pykalian
mukaan tappio on katettava vararahastosta, jos pankin tilinpaatos on tappiollinen. Silta osin
kuin vararahasto ei riitd, tappio voidaan jattdd kattamatta toistaiseksi. Seuraavien vuosien
voitto on ensisijaisesti kaytettdva kattamatta jaaneiden tappioiden kattamiseen.
Oma padoma (milj. EUR) 3112.2020 3112.2019 Muutos
Kantarahasto 840,9 840,9 -
Vararahasto 20318 1900,0 131,8

Yhteensa

14. Tilikauden voitto

Tilikauden 2020 voitto oli 142,0 milj. euroa.
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Tilikauden tulos (milj. EUR) 3112.2020 3112.2019 Muutos
Voitonjako valtiolle 100,0 188,0 -88,0
Suomen Pankin osuus voitosta (siirretdaan vararahastoon) 42,0 131,8 -89,7
Yhteensa 142,0 319,8 1777
Taseen ulkopuoliset vastuut
Taseen ulkopuoliset vastuut (milj. EUR) 3112.2020 3112.2019
Futuurisopimukset
Ostosopimusten nimellisarvo - 69,4
Myyntisopimusten nimellisarvo - -
FX-swap-sopimusten markkina-arvo -0,0 3,8
Kiinteistorahastoihin tehdyt sijoitussopimukset 50,0 50,0
Arvopaperilainaus 744,6 37,0
Suomen Pankki lainaa EKP:n neuvoston paitosten mukaisesti osto-ohjelmaomistuksiaan.
Lainattavissa ovat Suomen Pankin omistukset katetuissa velkakirjoissa seka yrityssektorin ja
julkisen sektorin velkakirjoissa. Lisaksi Suomen Pankki lainaa myos omaan
sijoitusvarallisuuteensa kuuluvia arvopapereita. Arvopaperilainaustapahtumat, joissa ei ole
kiteisvakuuksia, kirjataan vuoden lopussa taseen ulkopuolisille tileille. # Tallaisia
lainaustapahtumia oli avoinna 745 milj. euron arvosta 31.12.2020 (37 milj. euroa
31.12.2019).
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1) EKP:n neuvosto lisasi 10.12.2020 kolmanteen sarjaan kolme uutta operaatiota, jotka
toteutetaan vuoden 2021 kesa- ja joulukuun vilisend aikana.

2) EKP:n neuvosto paatti 30.4.2020, ettd erityinen korkojakso alkaa 24.6.2020 ja paattyy
23.6.2021. EKP:n neuvosto paatti 10.12.2020 pidentda titd jaksoa 12 kuukaudella eli
23.6.2022 saakka.

3) EKP:n neuvosto pdatti 10.12.2020 myos lisdtd pandemiaan liittyvddn pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden sarjaan nelji uutta operaatiota vuonna 2021.

4) Paatos EKP/2009/16, annettu 2. pdiviana helmikuuta 2009, katettujen
joukkovelkakirjalainojen osto-ohjelman toteutuksesta (EUVL L 175, 4.7.2009, s. 18); pddtos
EKP/2011/17, annettu 3. pdivand marraskuuta 2011, katettujen joukkovelkakirjalainojen
toisen osto-ohjelman toteutuksesta (EUVL L 297, 16.11.2011, s. 70) seka pdatos EKP/2014/
40, annettu 15. pdivdana lokakuuta 2014, katettujen joukkovelkakirjalainojen kolmannen
osto-ohjelman toteutuksesta (EUVL L 335, 22.11.2014, s. 22), sellaisena kuin se on
muutettuna.

5) Paatos EKP/2010/5, annettu 14. paivand toukokuuta 2010, arvopaperimarkkinoita
koskevan ohjelman perustamisesta (EUVL L 124, 20.5.2010, s. 8).

6) Paatos EKP/2015/10, annettu 4. pdivand maaliskuuta 20135, julkisen sektorin omaisuuserien
osto-ohjelmasta jalkimarkkinoilla (EUVL L 121, 14.5.20135, s. 20), sellaisena kuin se on
muutettuna.

7) Paatos EKP/2016/16, annettu 1. pdivand kesdkuuta 2016, yrityssektorin osto-ohjelman
toteutuksesta (EUVL L 157, 15.6.2016, s. 28), sellaisena kuin se on muutettuna.

8) Omaisuuserien osto-ohjelman muodostavat kolmas katettujen joukkolainojen osto-ohjelma
(CBPP3), omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-ohjelma (ABSPP), julkisen sektorin
velkapapereiden osto-ohjelma (PSPP) seki yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelma
(CSPP). Osto-ohjelmista kerrotaan tarkemmin EKP:n verkkosivuilla
(https://www.ecb.europa.eu/mopo/implement/omt/html/index.en.html).

9) PEPP-ohjelmasta kerrotaan tarkemmin EKP:n verkkosivuilla (https://www.ecb.europa.eu/
mopo/implement/pepp/html/index.en.html).

10) Markkina-arvot ovat suuntaa-antavia ja perustuvat markkinahintoihin. Jos
markkinahintaa ei ole saatavilla, markkina-arvo on arvioitu eurojirjestelman sisdisia malleja
kayttden.

11) EKP:n maksettu piadoma kasvaa ndin ollen 7 659 milj. eurosta ensin 8 270 milj. euroon
vuonna 2021 ja sitten 8 880 milj. euroon vuonna 2022.

12) Euroseteleiden liikkeeseenlaskua koskevien eurojarjestelman tilinpaatoskaytantojen
mukaan liikkeessa olevien eurosetelien kokonaisarvosta kohdistetaan kuukausittain EKP:lle

8 %. Jaljelle jaava 92 prosentin osuus kohdistetaan kansallisille keskuspankeille niin ikddn
kuukausittain siten, ettd kukin keskuspankki esittda taseessaan liikkeeseen lasketuista
euroseteleistd osuuden, joka vastaa pankin maksamaa osuutta EKP:n padomasta. Kansalliselle
keskuspankille timan kidytinnon mukaisesti kohdistettujen euroseteleiden arvon ja liikkeeseen
laskettujen euroseteleiden arvon vilinen erotus kirjataan erdan ”Eurosetelien kohdistamiseen
eurojirjestelmin sisalld liittyvit nettosaamiset/nettovelat”.

13) EKP:n neuvosto voi muuttaa kerrointa ylimaaraisen likviditeetin maardn muuttuessa.

14) Arvopaperilainaustapahtumissa saadut kiteisvakuudet kirjataan tasetileille (ks. taseen
vastattavaa puolen liitetietojen kohta 3, ”Muut euromairiiset velat euroalueen
luottolaitoksille”, ja kohta 5, ”Euromaariiset velat euroalueen ulkopuolelle”). Tallaisia
lainoja ei ollut 31.12.2020.
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Tuloslaskelman liitetiedot

31.12.2020

1. Korkotuotot

Korkotuotot euroalueen ulkopuolelta ja euroalueelta olivat yhteensa 856,8 milj. euroa. Niista
124,2 milj. euroa oli valuuttamairiisia korkotuottoja ja 732,6 milj. euroa euromairaisia

korkotuottoja.

Yon yli -talletusten korko on ollut koko vuoden negatiivinen, eli keskuspankkitalletuksista on
peritty korkoa. Tita ns. negatiivista korkoa kertyi yon yli -talletusten lisaksi
vihimmaisvarantotalletuksista siltd osin kuin ne ylittdvat vihimmaisvarantovaateen.

EKP]J-erille eli valuuttavarantojen siirtoja vastaavalle saamiselle EKP:1td, EKP:n
seteliosuudesta, pddoma-avainten soveltamisesta ja porrastuksesta aiheutuvalle saamiselle ja
velalle sekda TARGET2-saldolle maksetaan perusrahoitusoperaatioiden korkoa. Vuonna 2020
ndistd eristd ei kertynyt korkotuottoja, koska perusrahoitusoperaatioiden korko oli koko

vuoden ajan nolla prosenttia.
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Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta (milj. EUR) 2020 2019 Muutos
Korkotuotot kuponkipapereista 91,2 14,2 -23,0
Tuotot diskonttopapereista 0,1 0,2 -0
Korkotuotot talletuksista 0,3 2,2 -1,9
Osingot 20,5 - 20,5
Muut korkotuotot 43 19,9 -15,6
Yhteensa 116,3 136,5 -20,2
Euromaaéraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta (milj. EUR) 2020 2019 Muutos
Korkotuotot kuponkipapereista 0,0 0,5 -0,5
Korkotuotot talletuksista 0,0 0,0 0,0
Muut korkotuotot 6,4 74 -1,0
Yhteensa 6,4 yA) -1,5
Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueelta (milj. EUR) 2020 2019 Muutos
Korkotuotot kuponkipapereista 47 78 -3
Korkotuotot talletuksista 3,2 0,3 29
Yhteensa 7.9 8,1 -0,2
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Euromaéraiset korkotuotot euroalueelta (milj. EUR) 2020 2019 Muutos

Korkotuotot kuponkipapereista -0/ -1,9 1,8
Tuotot diskonttopapereista 2,0 -0,4 2,5
Korkotuotot talletuksista - 0,0 -0,0
Osingot eurosijoituksista 8,8 21,8 -13,0

EKPJ-erien korkotuotot — — _

Korkotuotot rahapolitiikan luotoista - - —

Korkotuotot rahapolitiikan arvopapereista 233,3 2261 73
Negatiivisista koroista johtuvat korkotuotot luottolaitosten talletuksista 428,3 3875 40,7
Muut korkotuotot 53,9 "1 42,8
Yhteensa 726,2 6441 82,0
Korkotuotot yhteensa (milj. EUR) 2020 2019 Muutos
Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta 116,3 136,5 -20,2
Euromaaraiset korkotuotot euroalueen ulkopuolelta 6,4 79 -1,5
Valuuttamaaraiset korkotuotot euroalueelta 79 81 -0,2
Euromaaraiset korkotuotot euroalueelta 726,2 644/ 82,0
Yhteensa 856,8 796,7 60,1

2. Korkokulut

Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle (milj. EUR) 2020 2019 Muutos
Korkokulut talletuksista -0,0 -0,2 0,2
Muut korkokulut -3,0 -15,6 12,6
Yhteensa -31 -15,8 12,7
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Euromaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle (milj. EUR) 2020 2019 Muutos

Korkokulut talletuksista - -0,0 0,0
Muut korkokulut -0,0 -0,0 -0,0
Yhteensa -0,0 -0,0 -0,0
Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueelle (milj. EUR) 2020 2019 Muutos
Muut korkokulut -0,0 - -0,0
Yhteensa -0,0 - -0,0
Euromaaraiset korkokulut euroalueelle (milj. EUR) 2020 2019 Muutos
Korkokulut rahapolitiikan luotoista -119,4 -249 -94,5
Muut korkokulut -3,2 -0,7 -25
Yhteensa -122,6 -25,6 -97,0
Korkokulut yhteensa (milj. EUR) 2020 2019 Muutos
Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolellle -3 -15,8 12,7
Euromaaraiset korkokulut euroalueen ulkopuolelle -0,0 -0,0 -0,0
Valuuttamaaraiset korkokulut euroalueelle -0,0 - -0,0
Euromaaraiset korkokulut euroalueelle -122,6 -25,6 -97,0
Yhteensa -125,7 -41,4 -84,3
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3. Korkokate

Korkokate (milj. EUR) 3112.2020 3112.2019 Muutos
Korkotuotot
Korkotuotot rahoitusvarallisuudesta 195,2 1831 121
Korkotuotot rahapolitiikan erista 661,6 613,6 48,0
Korkotuotot EKPJ-saamisista - - -
Yhteensa 856,8 796,7 60,1
Korkokulut
Korkokulut rahoitusvarallisuudesta -6,3 -16,5 10,2
Korkokulut rahapolitiikan erista -119,4 -24,9 -94,5
Korkokulut EKPJ-veloista - - -
Yhteensa -125,7 -41,4 -84,3
KORKOKATE 7311 755,3 -24,2
4. Valuuttakurssierot
Era sisdltda valuuttamaariisten erien myynnista realisoituneet valuuttakurssivoitot ja -tappiot.
Vuonna 2020 tillaisia voittoja kirjattiin 36,5 milj. euroa.
5. Arvopapereiden hintaerot
Era sisiltda arvopapereiden myynnista realisoituneet voitot ja tappiot. Vuonna 2020
arvopapereista realisoitui 310,7 milj. euroa myyntivoittoa.
6. Valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot

Era sisiltdd valuuttojen ja arvopaperien arvostustappiot. Jokaista arvopaperilajia ja valuuttaa

tarkastellaan kirjanpidossa erikseen. Vuonna 2020 valuutoista kirjattiin 14,9 milj. euroa

arvostustappioita. Arvopapereista kirjattiin arvostustappioita 1,1 milj. euroa.
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7. Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos

Valuuttakurssi- ja hintaeromuutoksista realisoituneilla nettovoitoilla, yhteensia 331,2 milj.
euroa, kartutettiin valuuttakurssi- ja hintaerovarauksia tilinpaitospolititkan mukaisesti.

Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.

8. Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista

Erd sisdltda sijoitustoiminnasta aiheutuneet palkkiot ja maksut.

9. Rahoitustulon netto-osuus

Rahoitustulo (milj. EUR) 3112.2020 3112.2019

Suomen Pankin pooliin lahettama rahoitustulo 476,5 513,4
Suomen Pankin padoma-avaimen mukainen rahoitustulo 79,3 206,3
Pddoma-avaimen mukainen rahoitustulon netto-osuus -397,2 -3071
Korjaukset aiempina vuosina jaettuun rahoitustuloon -11 14,2

Osuus rahapoliittisista operaatioista johtuvien tappioiden 16 13
varalta tehdysta varauksesta ' '

Yhteensa -396,7 -291,6

Era sisdltdd vuoden 2020 yhteenlasketun rahoitustulon netto-osuuden, josta muodostuu
397,2 milj. euron kulut (edellisvuonna 307,1 milj. euron kulut). Eri sisiltdid myos Suomen
Pankin osuuden erdin eurojirjestelmin kansallisen keskuspankin hallussa olleisiin,
yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelmassa hankittuihin arvopapereihin liittyvisti
realisoituneista tappioista sekd osuuden vuonna 2019 rahapoliittisista operaatioista johtuvien
tappioiden varalta tehdyn varauksen purkamisesta (ks. taseen liitetietojen vastattavaa-puolen
kohta 12, ”Varaukset”).
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Kunkin eurojarjestelman kansallisen keskuspankin rahoitustulon maard maaritetdian
laskemalla sen velkapohjaa vastaavista yksiloitdvistd saamisista kertyvat vuotuiset tuotot.
Velkapohja koostuu paiasiassa seuraavista erista: litkkeessa olevat setelit; rahapoliittisiin
operaatioihin liittyvit euromairiiset velat euroalueen luottolaitoksille; EKP:n
velkasitoumusten liikkeeseenlaskusta johtuvat kansallisten keskuspankkien velat
eurojirjestelmin sisalli; TARGET2-tapahtumista johtuvat eurojarjestelman sisiiset nettovelat;
euroseteleiden kohdistamiseen eurojdrjestelman sisalld liittyvit eurojarjestelmin sisdiset
nettovelat; kunkin kansallisen keskuspankin kunkin vuosineljanneksen paittyessa kirjaama
korko, joka on kertynyt maturiteetiltaan vihintdan vuoden mittaisista rahapoliittisista
operaatioista johtuvista veloista; eurojirjestelmille nettotuottoa tuoviin swap-sopimuksiin
liittyvid saamisia vastaavat velat EKP:lle. Velkapohjaan kuuluvista veloista maksettavat korot
on vihennettdvd netto-osuuteen laskettavasta rahoitustulosta.

Yksiloitavat saamiset koostuvat pddasiassa seuraavista erista: rahapoliittisiin operaatioihin
liittyvat euromairiiset luotot euroalueen luottolaitoksille; rahapolitiikan harjoittamista varten
pidettdvit arvopaperit; EKP:lle siirrettyjd valuuttavarantosaamisia vastaavat eurojirjestelman
sisdiset saamiset; TARGET2-tapahtumista johtuvat eurojirjestelmain sisdiset nettosaamiset;
euroseteleiden kohdistamisesta eurojirjestelmin sisdlla johtuvat eurojarjestelmin sisdiset
nettosaamiset; eurojarjestelmille nettotuottoja tuoviin EKP:n ja eurojirjestelmin
ulkopuolisten keskuspankkien vilisiin valuutanvaihtosopimuksiin liittyvit saamiset
euroalueen vastapuolilta; kunkin kansallisen keskuspankin vuosineljinneksen paattyessa
kirjaama korko, joka on kertynyt maturiteetiltaan vahintddn vuoden mittaisista
rahapoliittisista operaatioista johtuvista saamisista; rajoitettu maara kunkin kansallisen
keskuspankin kultavarantoja suhteessa sen osuuteen EKP:n padoman jakoperusteesta.

Kunkin kansallisen keskuspankin rahoitustulon maira maaritetdan laskemalla sen
kirjanpitoon kirjatuista yksiloitavistd saamisista kertyva todellinen tulo. Tastd poiketen
kullasta ei katsota kertyvin tuottoa, ja seuraavista eristd katsotaan kertyvan viimeisimpain
saatavilla olevaan eurojirjestelmian perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa
tuottoa: 1) rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit, jotka on ostettu
katettujen joukkovelkakirjalainojen osto-ohjelman toteutuksesta 2.7.2009 annetun paatoksen
EKP/2009/16 nojalla, 2) rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavit arvopaperit, jotka on
ostettu katettujen joukkovelkakirjalainojen toisen osto-ohjelman toteutuksesta 3.11.2011
annetun paitoksen EKP/2011/17 nojalla, 3) keskus-, alue- tai paikallishallinnon tai
tunnustettujen laitosten litkkkeeseen laskemat velkapaperit tai julkisten yritysten liikkeeseen
laskemat korvaavat velkainstrumentit, jotka on ostettu julkisen sektorin omaisuuserien osto-
ohjelmasta jalkimarkkinoilla 3.2.2020 annetun paiatoksen EKP/2020/9 nojalla tai
madrdaikaisen pandemiaan liittyvan osto-ohjelman toteutuksesta 24.3.2020 annetun
paatoksen EKP/2020/17 nojalla. Jos kansallisen keskuspankin yksiloitdvien saamisten arvo on
suurempi tai pienempi kuin sen velkapohjan arvo, erotus kompensoidaan soveltamalla
erotuksen arvoon viimeisinta saatavilla olevaa eurojirjestelman perusrahoitusoperaatioiden

marginaalikorkoa.

Eurojirjestelmin yhteenlaskettu rahoitustulo jaetaan kansallisille keskuspankeille EKP:n
merkityn pidoman jakoperusteen mukaisesti. Suomen Pankin rahoitustulon netto-osuus on
yhtd kuin Suomen Pankin pooliin ldhettima osuus yhteenlaskettavasta rahoitustulosta
(476,5 milj. euroa) miinus Suomen Pankille jakoperusteen mukaisesti kuuluva osuus

rahoitustulosta (79,3 milj. euroa).




10. Osuus EKP:n voitosta

EKP jakoi tilikaudelta 2019 voittoa 935 milj. euroa. Tisti tilikaudelle 2020 kirjattu Suomen

Pankin osuus oli 17,1 milj. euroa.

11. Tuotot muista kantaosakkeista ja voitto-osuuksista

Eri sisiltid Suomen Pankin osuuden EKP:n ennakkovoitonjakona tilikaudelta 2020 jakamasta
SMP-ohjelmaan liittyvin arvopaperisalkun, laajennetun omaisuuserien osto-ohjelman (APP) ja
pandemiaan liittyvan osto-ohjelman (PEPP) tuotoista, 23,1 milj. euroa.

12. Muut tuotot

Era sisaltdaa Finanssivalvonnan tuottoja 34,8 milj. euroa. Lisdksi era sisdltaa kiinteistojen
tuotot, 3,8 milj. euroa, ja kiinteistojen myynnistd saadut luovutusvoitot, 4,1 milj. euroa, seka

toimitusmaksuja ja palkkioita.

13. Henkilostokulut

Henkilostokulut (milj. EUR) 3112.2020 3112.2019
Palkat ja palkkiot 45,8 43,9
Tyonantajakorvaukset eldkerahastolle 8,9 8,5
Muut henkilésivukulut 1,9 1,5
Yhteensa 56,6 53,9
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Henkiloston keskimaarainen lukumaara 2020 2019

Henkiloa Henkil6a
Suomen Pankki 355 362
Finanssivalvonta 231 226
Yhteensa 586 588
Johtokunnan jasenille maksetut peruspalkat (EUR) 2020
Olli Rehn 274 550
Marja Nykanen 247 460
Tuomas Valimaki 204 290

Yhteensa 726 300

Johtokunnan jasenille maksetut luontoisedut (ateria-, puhelin- ja autoetu) olivat yhteensa
41 522,88 euroa.

Suomen Pankin johtokunnan jisenen elike-etuudet mairdytyviat Suomen Pankin elikesiinnon
mukaisesti ilman erityisehtoja ja samoin edellytyksin ja ehdoin kuin muulle henkiléstolle on
elakesdannossa vahvistettu. Suomen Pankin elakesdantod on soveltuvin osin julkisten alojen
elikelain (JuEL) mukainen. Toimikautensa paattaneelle johtokunnan jasenelle voidaan maksaa
tulonmenetyksen korvausta, jos henkilo ei voi karenssisidannoksen perusteella vastaanottaa
tyotehtdvdd muualta tai jos Suomen Pankista saatu elike on pienempi kuin tulonmenetyksen
korvaus. Tulonmenetyksen tdysimdirdinen korvaus on 60 % palkasta, ja sitd maksetaan
yhden vuoden ajan yhteen sovittaen Suomen Pankista maksettavan elikkeen kanssa siten, ettd
nama yhdessa eivit ylitd 60:td prosenttia palkasta.

14. Elakerahastomaksu

Suomen Pankki suoritti pankkivaltuuston hyviksymiana Suomen Pankin elikerahastolle
10 milj. euron elakerahastomaksun vuonna 2020 eldkerahaston tilikauden alijaaman
kattamiseksi.
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15. Hallinnolliset kulut

Hallinnolliset kulut (milj. EUR) 3112.2020 3112.2019
Tarvikkeista ja hankinnoista aiheutuvat kulut 0,4 0,5
Koneista ja kalustosta aiheutuvat kulut 7,0 7]
Kiinteistdista aiheutuvat kulut 8,5 8,9
Henkilostosidonnaiset kulut 1,3 4,0
Ostetuista palveluista aiheutuvat kulut 13,7 12,8
Muut hallinnolliset kulut 2] 21
Yhteensa 32,9 35,4

Erdin sisaltyvit vuokrat, kokous- ja sidosryhmakulut, ostopalveluista aiheutuneet kulut ja
tarvikkeet. Lisiksi erdssd on henkiloston koulutus-, virkamatka- seka rekrytointikuluja.

16. Poistot kayttoomaisuudesta

Poistot aineellisesta kdyttdomaisuudesta (milj. EUR) 3112.2020 3112.2019
Rakennukset 3,6 34
Koneet ja kalusto 2,5 2,7
Yhteensa 6.1 6.1
Poistot aineettomasta kdyttoomaisuudesta (milj. EUR) 3112.2020 3112.2019
Tietojarjestelmat 2,8 3,2
Yhteensa 2,8 3,2
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17. Setelien hankintakulut

Setelien hankintakulut olivat 9,0 milj. euroa.

18. Muut kulut

Muista kuluista suurin osa liittyy kiinteistojen kayttoon ja yllapitoon.

19. Elakerahaston tuotot

Erdin sisiltyvit Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan tyonantajan osuudet seki tyontekijan
osuus maksutulosta, yhteensd 12,4 milj. euroa, sekd 10 milj. euron elikerahastomaksu. Lisdksi
erdssd on elikerahaston kiinteistojen tuotot, 1,7 milj. euroa.

20. Elakerahaston kulut

Eraan sisaltyvat maksetut elikkeet, 28,8 milj. euroa, hoitokulut ja poistot elikerahaston
hallussa olevasta kdyttbomaisuudesta.

21. Varausten muutos

Eraan sisaltyvit reaaliarvovarauksen lisdys, 57 milj. euroa, ja yleisvarauksen lisdys, 100 milj.

euroa. Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.

22. Tilikauden tulos

Tilikauden 2020 tulos oli 142,0 milj. euroa. Johtokunta esittid pankkivaltuustolle, ettd
voitosta siirretddn 100,0 milj. euroa kdytettdviksi valtion tarpeisiin.
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Tilinpaatoksen liitteet

31.12.2020

Milj. euroa

3112.2020

3112.2019

Osakkeet ja osuudet, nimellisarvo

Kansainvalinen jarjestelypankki (BIS) !

22,4 (1,96 %)

22,4 (1,96 %)

Asunto-osakkeet 0,2 0,2
Muut osakkeet ja osuudet 0,0 0,1
Yhteensa 22,6 227
Laskennallinen osuus arvopaperikeskuksen rahastosta 0,3 0,3
Elakesitoumuksista johtuva vastuu

Suomen Pankin eldkevastuu 2 556,0 554,9
— tasta varauksilla katettu 582,4 589,2
Suomen Pankin huoltokonttori

Talletukset - 0,2
Luotot - 0,1

1 Suluissa Suomen Pankin suhteellinen omistusosuus BIS:n liikkeessé olevista osakkeista.

2 Vuoden 2020 elédkevastussa on mukana 1.1.2021 annettava indeksikorotus eléikkeiden ja vapaakirjojen osalta.
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Suomen Pankin kii

nteistot

Kiinteisto Osoite Valmistumisvuosi Tilavuus noin m 3
Helsinki Rauhankatu 16 1883/1961/2006 52108
Rauhankatu 19 1954/1981 40 487

Snellmaninkatu 6 ' 1857/1892/2001 23600

Snellmaninkatu 2! 1901/2003 3225

Ramsinniementie 34 1920/1983/1998 4 800

Oulu Kajaaninkatu 8 1973 17 230
Vantaa Turvalaaksontie 1 1979 334 243
Inari Saariselantie 9 1968/1976/1998 6100

1 Siirretty vuoden 2002 alussa Suomen Pankin eldkerahaston omaisuudeksi.
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Riskienhallinnan liitetiedot

31.12.2020

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan

riskienhallinta ja riskienvalvonta

Sijoitustoimintaan kohdistuu riskeja, joita riskienhallinnan avulla pyritidn tunnistamaan,
mittaamaan ja rajoittamaan. Suomen Pankissa kiytetdan riskienhallinnassa yleisesti

sovellettavia menetelmia, markkina- ja luottoriskimalleja sekad herkkyysanalyyseja.

Suomen Pankin sijoitustoiminnan riskienhallinnasta vastaavat hallinto-osaston riskien-
valvonnan ja ulkoisen laskennan toimisto ja markkinaoperaatiot-osasto yhteistyossa. Sijoitus-
toiminnan riskienvalvonta seki tuotto- ja riskiraportointi ovat hallinto-osaston

riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan toimiston vastuulla.

Sijoitustoiminnan riskeista raportoidaan sijoitustoiminnan operatiiviseen tyohon osallistuville
pdivittdin ja johtokunnalle kuukausittain. Sijoitustuottojen kehityksestd raportoidaan
kuukausittain sijoitustoiminnalle ja sijoitustoiminnasta vastaavalle johtokunnan jisenelle.
Markkinatoimikunta kisittelee sijoitustoiminnan tuottokehitysti neljinnesvuosittain
sijoitustoiminnasta vastaavan johtokunnan jasenen johdolla. Johtokunta kasittelee riskeja ja
tuottoja puolivuosittain. Rajoiterikkomuksista raportoidaan valittomasti.
Kokonaisrahoitusriskiraportti esitetian johtokunnassa neljannesvuosittain.




Rahoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan ja
riskienhallinnan paatoksentekorakenne seka erilliset

riskikomiteat

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoimintaan ja riskienhallintaan liittyvid paatoksia tehddan
Suomen Pankin johtokunnassa, markkinatoimikunnassa sekd operatiivisissa kysymyksissi

my0s sijoitusryhmaissd ja riskiryhmassa.

Suomen Pankin johtokunta paattdd sijoitustoiminnan paamadrista ja sijoituspolitiikasta seka
riskienhallinnan ja vastuullisen sijoittamisen periaatteista. Johtokunnassa paatettivia asioita
ovat muun muassa oman rahoitusvarallisuuden ja valuuttavarannon koko, valuuttavarannon
valuuttajakauma, pitkdaikainen sijoitustoiminta, korkosijoitusvarallisuuden
sijoitusluokittainen strateginen allokaatio, korkosijoitustoiminnan sijoitusluokittaiset sallitut
vaihteluvilit sekd korko- ja luottoriskin taso. Johtokunta maarittdd myos luottoriskilimiittien

enimmaismaarat.

Markkinatoimikunta pdattdd johtokunnan asettamissa rajoissa rahoitusvarallisuuden
sijoittamiseen ja riskienhallintaan liittyvistd yksityiskohdista. Se pddttdda muun muassa
vastapuoli- ja liilkkeeseenlaskijakriteereistd seka tarkemmista luottoriskilimiiteista.
Markkinatoimikunnan puheenjohtajana ja paatoksentekijana toimii Suomen Pankin omista
sijoituksista vastuussa oleva johtokunnan jisen.

Sijoitusryhmain ja riskiryhmin tyoskentelyssd padpaino on asioiden valmistelussa
pddtoksentekoelinten kasittelyyn. Lisdksi sijoitusryhma toimii markkinaoperaatiot-osaston
sisdisend padtoksentekoelimena sekd sijoituslinjan ja riskienvalvontalinjan yhteisten asioiden
koordinointielimend. Uusista kaupankdynnin vastapuolista paatetdan paasaantoisesti
sijoitusryhmassi ja joissakin poikkeustapauksissa markkinatoimikunnassa.
Markkinaoperaatiot-osaston osastopaillikké on sijoitusryhman puheenjohtaja ja
padtoksentekijd. Riskiryhmin puheenjohtajana ja pddtoksentekijana toimii hallinto-osaston

riskienvalvonnan ja ulkoisen laskennan toimiston paallikko.

Suomen Pankissa on taloudellisten riskien komitea, jonka tehtidvana on rahoituserien
hallintatoiminnoista riippumattomasti tukea johtokuntaa valvomalla ja arvioimalla Suomen
Pankin taseeseen kohdistuvia taloudellisia riskejd. Komitea ei ole padtoksentekoelin vaan
antaa suosituksia ja vie tarvittaessa asioita johtokunnan tiedoksi ja pdatettaviksi. Komitean

puheenjohtajana toimii riskienvalvonnasta vastaava johtokunnan jasen.

Taloudellisten riskien komitean lisiksi Suomen Pankissa on my0ds operatiivisten ja
kyberturvallisuusriskien komitea. Timan komitean tehtivini on arvioida Suomen Pankin
operatiivisten riskien ja kyberturvallisuuden riskienhallinnan tasoa seki antaa ohjeita ja
suosituksia riskienhallinnan kehittimiseksi. Samoin kuin taloudellisten riskien komitea
operatiivisten ja kyberturvallisuusriskien komitea ei ole paatoksentekoelin vaan antaa
suosituksia ja vie tarvittaessa asioita johtokunnan tiedoksi ja paatettdviksi. Operatiivisten ja
kyberturvallisuusriskien komitean puheenjohtajana toimii riskienvalvonnasta vastaava

johtokunnan jisen.




Riskitunnuslukuja ja jakaumia

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien
velkakirjojen ja talletusten luottoluokitusjakauma'

Luottoluokitus 3112.2020 3112.2019

Milj. euroa Milj. euroa
AAA 1342 1952
AA+ 2376 2930
AA 212 453
AA— m 94
A+ 1296 1410
A 191 204
A— 67 76
BBB+ 60 54
BBB - -
BBB- 5 _
Alle BBB- - —
Luottoluokittelemattomat 56 -
Yhteensa 5716 7173

1 Katetut joukkolainat on luokiteltu velkakirjan oman luottoluokituksen perusteella, ei liikkeeseenlaskijan luottoluokituksen
perusteella. Japanin keskuspankki kdsitellécin valtion luottoluokituksen mukaan.

Pyéristysten vuoksi yhteenlaskut eivdt vdlttdmdttd tdsmdd.




Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien
velkakirjojen ja talletusten jakautuminen
liikkeeseenlaskijan/vastapuolen kotimaan perusteella
(markkina-arvon mukaan)

Maa tai alue (milj. euroa) 3112.2020 3112.2019
Euroalue 266 917
Alankomaat 67 100
Suomi 61 26
Itavalta 60 74
Saksa 56 501
Ranska 22 215
Muu Eurooppa 832 1047
Ruotsi 320 466
Iso-Britannia 244 293
Norja 151 155
Tanska 102 m
Sveitsi 16 22
Amerikka 3102 3701
Yhdysvallat 2 491 2920
Kanada 612 781
Aasian ja Tyynenmeren alue 1153 1322
Japani 1087 1184
Australia 52 130
Eteld-Korea 13 9
Kansainvaliset instituutiot 362 186
Yhteensa 5716 7173

Pyéristysten vuoksi kaikki viili- ja loppusummat eivét vélttdmdittd tasmdd.
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Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden herkkyys
markkinamuutoksiin ndhden

Milj. euroa 2020 2019
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden arvonmuutos, jos euron valuuttakurssi vahvistuisi 15 % 1134 1150
suhteessa valuuttavarannon valuuttoihin ja kultaan 31.12. tilanteesta

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden arvonmuutos, jos korkotaso nousee 1 prosentin 31.12. 123 148
tilanteesta

Suomen Pankin osakerahastojen arvonmuutos, jos osakerahastojen arvo laskee 25 % -284 -270

Suomen Pankin korkosijoitusvarallisuuden allokaatio
vuoden 2020 lopussa

Korkosijoitusvarallisuus Allokaatio vuoden lopussa (%)
Valtioiden velkakirjat ja keskuspankkitalletukset 56,1
Valtiosidonnaiset velkakirjat 25,7
Katetut velkakirjat 7,0
Yritysten velkakirjat 10,7
Kateinen 0,6

Yhteensa 100,0
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Maaritelmia ja kasitteita

Markkinariskissa kyse on riskistd, ettd varallisuuden nettoarvo alenee markkinahintojen
muutosten johdosta. Markkinahintojen muutokset voivat olla esimerkiksi korkojen,
valuuttakurssien, kullan hinnan tai osakkeiden hintojen muutoksia, jolloin vastaavasti puhutaan
korkoriskistd, valuuttakurssiriskistd, kullan hintariskista tai osakeriskista.

Luottoriskilla tarkoitetaan riskié taloudellisista menetyksistd, jotka aiheutuvat taloudellisen
transaktion vastapuolen tai arvopapereiden liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuuden muutoksista
sekd vastapuolen tai liikkeeseenlaskijan ajautumisesta maksukyvyttomyystilaan.

Likviditeettiriski on riski, ettd varoja ei voida tarpeen syntyessa ottaa kdyttoon tai niiden
muuttaminen rahaksi aiheuttaa yliméaaraisia kustannuksia.

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan riskid ylimaardisistd kustannuksista tai tappioista, jotka
aiheutuvat riittdmattomistd tai epdonnistuneista sisdisistd prosesseista, henkilostostd,
jarjestelmistd tai ulkoisista tekijoista.

Sijoitusvarallisuus muodostuu valuutta- ja euromdérdisestd korkosijoitusvarallisuudesta seka
pitkdaikaisista sijoituksista. Sen tavoitteena on turvata rahoitusvarallisuuden arvo ja Suomen
Pankin kyky selviytyd keskuspankkivelvoitteista myos tulevaisuudessa.

Valuuttavaranto koostuu suojaamattomista valuuttaméaéraisista sijoituksista ja saamisista.
Siihen kuuluvat valuuttamédardinen korkosijoitusvarallisuus seké nettosaamiset Kansainvéliselta
valuuttarahastolta (IMF).

Kateinen tarkoittaa vakuudellisia ja vakuudettomia lyhytaikaisia pankkitalletuksia.

Modifioitu duraatio on korkoriskin mittari, joka kertoo, kuinka paljon korkosijoituksen tai
korkosijoituksien arvo muuttuu, kun korot muuttuvat hieman. Esimerkiksi kun modifioitu
duraatio on 2 ja korot nousevat 1 prosentin, korkosijoituksien arvo laskee 2 %.

VaR-luku tietylld luottamustasolla tarkoittaa sellaista tappiota, jota suurempi tappio toteutuu
kyseistd luottamustasoa vastaavalla todenndkoisyydelld, valitun ajan paéstd. Jos esimerkiksi
pdivatason VaR 99 prosentin luottamustasolla on 3 milj. euroa, tdma tarkoittaa, ettd tdnddn
toteutuu 1 prosentin todenndkoisyydelld tulos, joka on huonompi kuin 3 milj. euron suuruinen
tappio (ja 99 prosentin todenndkoisyydelld tulos, joka on parempi kuin 3 milj. euron suuruinen

tappio).

ES-luku (Expected Shortfall) tietylld luottamustasolla kertoo odotettavan tappion suuruuden
vastaavan luottamustason VaR-luvun tappiotason ylittyessd. Esimerkiksi ES 99 prosentin
tapauksessa voidaan puhua 1 prosentin riskitapahtuman keskimééraisesta tappiosta.
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Tilintarkastuskertomus

12.3.2021
Eduskunnan valitsemina tilintarkastajina olemme suorittaneet Suomen Pankin kirjanpidon ja
tilinpdatoksen sekd hallinnon tarkastuksen tilivuodelta 2020 hyvin tilintarkastustavan

mukaisesti.

Pankin sisdinen tarkastus on tilivuoden aikana tarkastanut pankin kirjanpitoa ja toimintaa.
Olemme perehtyneet sisdisestd tarkastuksesta laadittuihin kertomuksiin.

Olemme lukeneet pankin vuosikertomuksen ja saaneet johtokunnalta pankin toimintaa

koskevia selostuksia.

Tilinpaatos on laadittu eduskunnan pankkivaltuuston vahvistamien tilinpaatosperusteiden ja
voimassa olevien sddnnosten mukaisesti. Tilinpddtos antaa oikean ja riittdvdn kuvan pankin

taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta.

Esitimme tuloslaskelman ja taseen vahvistamista tarkastamaltamme tilivuodelta. Puollamme
tilivuoden tuloksen kayttod pankin johtokunnan esittamalla tavalla.

Helsingissd maaliskuun 12. paivana 2021
Mika Kari
Katri Kulmuni Jukka Kopra
Lotta Kauppila, KHT Timo Tuokko, KHT

Markku Koskela, KHT, sihteeri
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Lausunto tilintarkastuksesta

28.2.2021

Lausunto Euroopan keskuspankkijarjestelman ja
Euroopan keskuspankin perussaannon artiklan 27

mukaisesta tilintarkastuksesta

Suomen Pankille

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Suomen Pankin (y-tunnus 0202248-1) tilinpdatoksen tilikaudelta
1.1.-31.12.2020. Tilinpdatos sisdltdd taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitimme, ettd tilinpdatos antaa oikeat ja riittavat tiedot pankin
taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta Euroopan keskuspankin neuvoston
hyviksymien kirjanpitoperiaatteiden ja -tekniikoiden seka Suomen Pankista annetun lain
mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.
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Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan
mubkaisesti. Hyvin tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin
kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia Suomen Pankista niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttineet

muut niiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen miiran

tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatosta koskevat Suomen Pankin johtokunnan
velvollisuudet

Suomen Pankin johtokunta vastaa tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikeat ja
riittavat tiedot pankin taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta pankin
tilinpaatoksen laatimista koskevien sddnnosten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.
Suomen Pankin johtokunta vastaa myos sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka se katsoo
tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpddtoksen, jossa ei ole vadrinkaytoksesti tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Suomen Pankin johtokunta on tilinpaatosta laatiessaan velvollinen arvioimaan pankin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittimain seikat, jotka liittyvit toiminnan
jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpddtos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen.
Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos pankki aiotaan purkaa tai
sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen
tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessa
kokonaisuutena viirinkaytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa
tilintarkastuskertomus, joka sisiltda lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea
varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvin
tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vaidrinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai
yhdessd voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin pddtoksiin, joita kayttdjit tekevit
tilinpaatoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kiytimme ammatillista

harkintaa ja sdilytimme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:




tunnistamme ja arvioimme vadrinkaytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpaatoksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia
tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, ettd vadrinkaytoksesta johtuva
olennainen virheellisyys jad havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva
olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silld vadrinkdytokseen voi liittyd yhteistoimintaa,
vadrentamistd, tietojen tahallista esittamattd jattamistd tai virheellisten tietojen esittdmista

taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

muodostamme kdsityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta
pystydksemme suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet
mutta emme siind tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon pankin sisdisen
valvonnan tehokkuudesta.

arvioimme sovellettujen tilinpadtoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon
tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niisté esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

teemme johtopéatoksen siitd, onko Suomen Pankin johtokunnan ollut asianmukaista laatia
tilinp&datds perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme
tilintarkastusevidenssin perusteella johtopéatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai
olosuhteisiin liittyvéaa olennaista epdvarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailla
pankin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, ettd olennaista epavarmuutta
esiintyy, meiddn taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epavarmuutta koskeviin tilinpadtoksessa esitettdviin tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat
tiedot eivdt ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme. Johtopédatoksemme perustuvat lausuntomme
antamispdivadn mennessd hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai
olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei pankki pysty jatkamaan toimintaansa.

arvioimme tilinpadtoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavét tiedot mukaan lukien, yleista
esittdmistapaa, rakennetta ja siséltod ja sitd, kuvastaako tilinpddtos sen perustana olevia
liilketoimia ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta

laajuudesta ja ajoituksesta sekd merkittivisti tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien

mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme

tilintarkastuksen aikana.

Helsingissi 28.2.2021
KPMG OY AB
Juha-Pekka Mylén

KHT




