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Esipuhe

Tapahtumarikas vuosi 2016 toi mukanaan
positiivisia talousviesteja. Vuoden mittaan
euroalueen talouskasvu oli entistd lujem-
malla pohjalla. Talouskasvua tukevalla
rahapolitiikalla oli sithen tuntuva vaikutuk-
sensa, kun EKP:n rahapolitiikka vilittyi
talouteen merkittavalld tavalla. Euroalueen
inflaatio pysyy ennusteissa kuitenkin edel-
leen EKP:n hintavakaustavoitetta hitaam-
pana. Sen vuoksi rahapolitiikka tulee jatku-
maan taloutta tukevana pidemmain aikaa.

Kansainvilisessd toimintaymparistossa
nédhtiin monia muutoksia, joiden markki-
noilla arvioitiin tuovan merkittavia kieltei-
sid sokkeja talouteen. Kansandianestys EU-
erosta Isossa-Britanniassa, Yhdysvaltain
presidentinvaalit sekd Italian perustuslaki-
uudistuksen torjunut kansandanestys eivit
kuitenkaan aiheuttaneet kuin lyhytaikaisia
notkahduksia markkinoilla. Pitkdn aika-
vilin vaikutukset selvidvit kuitenkin vasta
myohemmin. Neuvottelut Ison-Britannian
EU-erosta eivit ole vield alkaneet. Yhdys-
valtain uuden hallinnon talouslinjauksista
on tatd kirjoitettaessa saatu vasta ensimmai-
set viitteet ilman yksityiskohtaista ohjelmaa.

Vuoden kuluessa myos Suomen
kansantalous palasi vihitellen kasvu-uralle.
Joulukuussa julkaistussa Suomen Pankin
ennusteessa voitiin todeta taantuman ole-
van ohi. Taloutta tuki erityisesti kotimaisen
kysynnan, varsinkin rakennustoiminnan ja
yksityisen kulutuksen vahvistuminen. Myos
teollisuustuotanto alkoi kddntya positiivi-
seen suuntaan. Solmittu laaja tyomarkkina-
sopimus vahvisti kustannuskilpailukykya.
Elpymisestd huolimatta tulevaisuuden
kasvunakymait ovat jadmassa totuttua vaa-
timattomimmiksi tyossikayvin vieston
madridn supistumisen ja heikon tuottavuus-
kehityksen vuoksi.

Suomessa toimivat pankit ovat vakava-
raisia, ja se on tukenut rahapolitiikan valit-
tymistd kotimaantalouteen. Suomen Pankki
on kiinnittinyt huomiota kotitalouksien
velkaantumisen kasvuun ja asuntoluoton-
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antoon liittyviin rakenteellisiin haavoittu-
vuuksiin. Samat kysymykset otti esille myos
Euroopan jarjestelmariskikomitea, kun se
varoitti Suomea kotitalouksien velkaantu-
miseen liittyvistd keskipitkdn aikavilin haa-
voittuvuuksista.

Suomen Pankki on toiminut aloitteelli-
sesti eurojarjestelman piirissd ja panostanut
edelleen rahapolitiikan analyysin ja vilinei-
den kehittimiseen. Pankki toteutti osaltaan
EKP:n laajennettuja osto-ohjelmia, mikd on
kasvattanut pankin tasetta. Suomen Pankin
vakavaraisuuteen kohdistuvien riskien
ennakointiin, seurantaan ja raportointiin
kiinnitetdan siksi paljon huomiota.

Globalisaatio ja digitalisaatio vaikutta-
vat monin tavoin pankin toimintaymparis-
toon ja koko yhteiskuntaan. Suomen
Pankin asiantuntijat ovat siksi osallistuneet
keskusteluun mukaan ottavasta talous-
kasvusta. Digitalisaatio on muuttamassa
my0s rahoitusmarkkinoiden toimintaa mer-
kittavasti. Suomen Pankki vahvisti toimin-
taansa talla kentalld perustamalla vuoden
2017 alussa osastorajat ylittdvan erityisen
digitalisaatioprosessin.

Kaiken kaikkiaan vuonna 2016 nihtiin
politiikassa ja taloudessa yllatyksii, jotka
sisdltavit talouden kannalta heikomman
kehityksen riskin. Euroalueen kasvu on
tastd huolimatta edelleen lujittunut. Suo-
menkin ndkymait ovat vihitellen parantu-
massa, vaikka haasteita riittda varsinkin jul-
kisessa taloudessa ja pitkdaikaistyottomyy-
dessa.

Erkki Liikanen
johtokunnan puheenjohtaja
27. helmikuuta 2017

Esipuhe



Kuva: Peter Mickelsson.

Suomen Pankki — vakauden rakentaja

Suomen Pankki on Suomen rahaviran-
omainen ja kansallinen keskuspankki. Se
on samalla osa eurojarjestelmad, joka vas-
taa euroalueen maiden rahapolitiikasta ja
muista keskuspankkitehtdvista. Toiminnal-
laan Suomen Pankki rakentaa taloudellista
vakautta. Vakaa hintataso, turvalliset
maksujarjestelmit ja luotettava rahoitus-
jarjestelma edistavat kestavaa talous-
kasvua, tyollisyytta ja suomalaisten hyvin-
vointia.

Suomen Pankki vastaa kiteisrahan liik-
keeseen laskemisesta Suomessa ja huolehtii
sen laadusta ja saatavuudesta. Rahahuolto-
tehtavia varten Suomen Pankilla on toimi-
paikat Oulussa ja Vantaalla. Suomen
Pankki valvoo suomalaisten rahoitusmark-
kinoiden vakautta yhteistyossa Finanssi-
valvonnan ja valtiovarainministerion kans-
sa. Finanssivalvonta, joka on Suomen kan-
sallinen rahoitus- ja vakuutusvalvontaviran-
omainen, toimii Suomen Pankin yhteydess,
mutta on paitoksenteoltaan itsendinen. Se
on osa Euroopan yhteistd valvontamekanis-
mia, joka EKP:n johdolla valvoo euroalueen
pankkeja.

Suomen Pankin asema on madritelty
Suomen perustuslaissa. Pankki on itsenai-
nen julkisoikeudellinen laitos, joka toimii
eduskunnan takuulla ja hoidossa. Pankkia
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valvoo eduskunnan valitsema yhdekséan-
jaseninen pankkivaltuusto.

Suomen Pankki on osa eurojirjestel-
maii, joka koostuu Euroopan keskuspankis-
ta (EKP) seka niiden EU-maiden kansallisis-
ta keskuspankeista, jotka ovat ottaneet
euron kayttoon yhteisend rahanaan. Euro-
alueen rahapolitiikasta paitetdan EKP:n
neuvostossa, jonka jasen Suomen Pankin
péadjohtaja on. Suomen Pankin asiantuntijat
tukevat padjohtajan toimintaa neuvoston
jdsenend ja osallistuvat yhteisen politiikan
valmisteluun Euroopan keskuspankkijarjes-
telmén eri komiteoissa.

Suomen Pankin johtokunnan muodos-
tivat vuonna 2016 puheenjohtaja Erkki
Liikanen, varapuheenjohtaja Pentti
Hakkarainen sekd Seppo Honkapohja.
Finanssivalvonnalla on oma johtokuntansa,
jonka puheenjohtajana on toiminut Suomen
Pankin johtokunnan varapuheenjohtaja
Pentti Hakkarainen.

Vuoden 2016 pdittyessd Suomen
Pankin paakonttorissa Helsingissd seka
Vantaan ja Oulun toimipaikoissa tyoskente-
li 376 henkea. Yhteensd Suomen Pankissa ja
Finanssivalvonnassa tyoskenteli 558 hen-
ked. Finanssivalvonta julkaisee oman
toimintakertomuksensa.

Suomen Pankin
johtokunnan
varapuheenjobtaja

Pentti Hakkarainen (vas.),
johtokunnan pubeen-
johbtaja Erkki Liikanen ja
johtokunnan jisen

Seppo Honkapobhja.
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Toiminta vuonna 2016

Rahapolitiikka

EKP:n rahapolitiikka ja sen valmistelu

Eurojdrjestelmdn rabapolitiikan paddtavoite on hintavakauden yllapitiminen euroalueella.
EKP:n neuvosto on mddritellyt tdmidn tavoitteen tarkoittavan kaytinnéssd, ettd kuluttajahinto-
jen vuotuisen nousun pitdisi olla hieman alle 2 % keskipitkalld aikavaililld. Rabapolitiikka voi
tukea myos muita EU:n talouspolitiikan tavoitteita, kunhan bhintavakaustavoite ei vaarannu.

EKP:n neuvoston jdsenind rahapoliittiseen
paatoksentekoon osallistuvat EKP:n johto-
kunnan jasenet ja kansallisten keskuspank-
kien paijohtajat eli myos Suomen Pankin
padjohtaja. Suomen Pankin asiantuntijat
olivat mukana talouden analysoinnissa ja
rahapoliittisten paatosten valmistelussa
muun muassa toimimalla aktiivisesti euro-
jarjestelman rahapolitiikan ja markkina-
operaatioiden komiteoissa.

Maaliskuussa 2016 EKP jatkoi raha-
politiikkansa keventamista. Tuolloin se laski
ohjauskorkojaan ja paitti aloittaa uuden
kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitus-
operaatioiden (ns. TLTRO II) sarjan
(kuvio 1). Lisaksi EKP otti yrityslainat laa-
jennetun omaisuuserien osto-ohjelman pii-
riin ja paatti kasvattaa arvopaperiostojen
kuukausittaisen maardn 80 mrd. euroon.

Rahapolitiikka vilittyi hyvin pankkien
luotonantoon pitkin vuotta, ja euroalueen
talouskasvu jatkui melko ripedna. Lisiksi
pitkdn aikavilin inflaatio-odotukset alkoi-
vat kasvaa syyskuun alkupuolella. Joulu-
kuussa EKP:n neuvosto arvioi euroalueen
kasvun jatkuvan ennallaan ja inflaatio-
paineiden pysyvin yha pienina. Siksi se
paatti jatkaa osto-ohjelmaansa vuoden
2017 loppuun, mutta palautti kuukausittai-
set ostot 60 mrd. euroon huhtikuusta 2017
ldhtien.

Rahapolitiikkaa kevennettiin edelleen
maaliskuussa

Vuoden 2016 alussa euroalueen rahoitus-
olot olivat EKP:n rahapolitiilkan myota-
vaikutuksesta kohenemassa. Valtionlaina-
korkojen seka uusien yritys- ja kotitalous-
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lainojen keskikorkojen suunta oli aleneva.
Etenkin yrityslainakannan vuosikasvu oli
kiithtymassa ja yritys- sekd asuntolainojen
luotonantoehdot olivat lieventyneet. Koh-
dennettujen pitempiaikaisten rahoitus-
operaatioiden vaikutus oli ollut luottoehtoja
keventdava. Rahoitusolojen myonteisesta ke-
hityksesta huolimatta rahoitusmarkkinoi-
den riski-indikaattorit nousivat ja pitkdn
aikavilin inflaatio-odotukset olivat yha vai-
menemassa.

Rahapolitiikkakokouksessaan 21.1.
EKP:n neuvosto kiinnitti huomiota siihen,
ettd nousevien talouksien kasvunikymien
epavarmuus, rahoitus- ja raaka-ainemarkki-
noiden volatiliteetti sekd geopoliittiset teki-
jat voimistivat ennakoitua heikomman kas-
vun riskejd, minka vuoksi euroalueen
inflaatio oli jadnyt ennustettua vaisummak-
si. Neuvosto ilmoittikin arvioivansa raha-
politiikan mitoitusta uudelleen ja mahdolli-
sesti myos tarkistavansa sitd maaliskuun
alun kokouksessaan.

Maaliskuun 2016 ennusteen mukaan
euroalueen kasvundkymait olivat heikenty-
neet joulukuusta 2015 maailmantalouden ja
etenkin nousevien talouksien ennakoitua
vaimeamman kasvun, euron valuuttakurssin
vahvistumisen ja rahoitusmarkkinoilla
nakyvan epavarmuuden lisiantymisen
vuoksi. Erityisesti vuoden 2016 inflaatio-
ennustetta tarkistettiin merkittavasti aiem-
min ennustettua hitaamman kehityksen
suuntaan raakaoljyn hinnan laskun vuoksi.

Rahapolitiikkakokouksessaan 10.3.
EKP:n neuvosto paitti laskea perusrahoitus-
operaatioiden sekd maksuvalmiusluoton kor-
koa 0,05 prosenttiyksikkoa ja talletuskorkoa
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0,10 prosenttiyksikkoa. Siten perusrahoitus-
operaatioiden korko on ollut 16.3. lihtien
0,00 %, maksuvalmiusluoton korko 0,25 %
ja talletuskorko —0,40 %. Paatoksen yhtey-
dessd neuvosto ilmoitti odottavansa ohjaus-
korkojen sdilyvdn nykyiselld tai alemmalla
tasolla pidemman aikaa ja senkin jilkeen,
kun arvopaperiostot on lopetettu.

Kokouksen toinen tirked pditos oli
laajennetun omaisuuserien osto-ohjelman
kuukausittaisten ostojen kasvattaminen
huhtikuusta ldhtien 80 mrd. euroon aikai-
semmasta 60 mrd. eurosta. Ostoja paitet-
tiin jatkaa vdhintdan maaliskuun 2017 lop-
puun ja tarvittaessa sen jalkeenkin, kunnes
inflaatiovauhti on palautunut kestivisti
tavoitteeseensa.

Kokouksen kolmas keskeinen pdatos oli
laajentaa osto-ohjelman kattavuutta hyvik-
symalld sen piiriin euroalueen yritysten liik-
keeseen laskemat euromaaraiset investointi-
luokan joukkolainat. Lisdksi paatettiin aloit-
taa kesdkuussa toinen sarja kohdennettuja
pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita (yhteen-
sd neljd). Pisimmilldan yksittdisen operaation
maturiteetti voi olla nelja vuotta. Kussakin
operaatiossa kaytetdaan kiinteina korkona
lainanottohetken perusrahoitusoperaatioiden
korkoa. Mikili nettoluotonantoon sidottu
raja kuitenkin ylittyy, voi korko laskea alim-
millaan operaation toteutusajankohdan
talletuskoron tasolle. Vastapuolille tarjottiin
mahdollisuutta uusia aikaisemmissa operaa-
tioissa ottamiaan lainoja nilla ehdoiltaan
edullisemmilla kohdennetuilla operaatioilla,
joihin ei kuulu pakollista ennenaikaista
takaisinmaksua.

Maaliskuun rahapolitiikkakokouksen
jalkeen rahoitusmarkkinoiden riski-indi-
kaattorit laskivat. Euron vahvistuva trendi
paattyi toukokuun alkupuolella. Pankkien
luotonantokyselyn (Bank Lending Survey
eli ns. BLS-kysely) mukaan laajennetun
omaisuuserien osto-ohjelman ja negatiivisen
talletuskoron vaikutus arvioitiin luotto-
ehtoja keventdviksi. Rahapolitiikka-
kokouksessa 21.4. arvioitiin, ettd maalis-
kuun pédatosten ansiosta euroalueen
rahoitusolot olivat parantuneet ja raha-
politiikan vilittyminen yrityksille ja koti-
talouksille kohentunut. Maailmantalouden
kasvuun ja geopoliittisiin tekijoihin ndhtiin
kuitenkin liittyvan suuria epavarmuuksia, ja
euroalueen talouskehityksen riskien arvioi-
tiin edelleen painottuvan ennustettua hei-
komman kehityksen suuntaan.

Toiminta vuonna 2016

Kuvio 1.
Eurojarjestelman ohjauskorot
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Lihteet: Euroopan keskuspankki ja Macrobond.

2016

Suomen Pankin 21.3. julkaisemassa
kansainvilisen talouden ennusteessa arvioi-
tiin, ettd euroalueen kasvu on ennustejak-
solla aiempaa voimakkaammin kotimaisen
kysynnin varassa. Vientimarkkinoiden
kasvundkymien arvioitiin heikentyneen,
mistd syystd nettoviennin vaikutus kasvuun
jad hyvin pieneksi. Oljyn hinnan vakautu-
misen, kevyend jatkuvan rahapolitiikan ja
negatiivisen tuotantokuilun supistumisen
odotettiin tukevan inflaation maltillista
kiihtymistd. Euroalueen ulkoisista kasvu-
riskeistd Suomen Pankin ennusteessa koros-
tettiin maailmantalouden kasvun hidastu-
mista, sisdisista riskeistd kasvun haurautta
pitkdaikaisen kriisin jaljiltd, pakolaiskriisia
ja poliittista epdvarmuutta lisadviaa Ison-
Britannian EU-kansandanestysta.

Brexitin lyhyen aikavélin vaikutukset
odotettua pienemmat
EKPJ:n kesakuun ennusteessa vuoden 2016
kasvua koskevaa ennustetta tarkistettiin
hieman aiemmin ennakoitua vahvemman
kehityksen suuntaan. Inflaatioennusteet sai-
lyivit lihes ennallaan. EKP:n neuvoston
rahapolitiikkakokouksessa 2.6. euroalueen
talouskehityksen riskien arvioitiin edelleen
painottuvan ennustettua heikomman kehi-
tyksen suuntaan, mutta niiden nahtiin to-
teutettujen ja toteutettavien rahapolitiikka-
toimien ansiosta jonkin verran tasapainot-
tuneen.

Erikseen talouskehityksen riskina esiin
nostettu Ison-Britannian EU-ero (brexit)
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toteutui kesikuussa, kun enemmisto (51,9 %
ddnestdneistd) maan kansalaisista pdatti kan-
sandanestyksessd, ettd Ison-Britannian on
erottava Euroopan unionista. Valtionlainojen
korot laskivat selvasti ddanestystuloksen jal-
keen. Samaan aikaan rahoitusmarkkinoiden
riski-indikaattorit nousivat ja porssikurssit
laskivat, mutta palautuivat kuitenkin suh-
teellisen nopeasti danestysta edeltianeelle
tasolle. Punnan valuuttakurssin noin 10 pro-
sentin heikkeneminen tuntuikin jadvin
ainoaksi nakyviksi rahoitusmarkkina-
seuraukseksi brexitista.

Rahapolitiikkakokouksessaan 21.7.
EKP:n neuvosto arvioi euroalueen rahoitus-
markkinoiden toipuneen hyvin Ison-Britan-
nian EU-kansanaanestyksen tuloksen luo-
masta markkinaepavarmuudesta. Arvioiden
mukaan EKP:n kevyt rahapolitiikka, kes-
kuspankkien ilmoitus lisita tarvittaessa lik-
viditeettid sekd pankkien tehokas valvonta
ja sdaantely myotavaikuttivat rahoitusmark-
kinoiden suotuisaan kehitykseen. Euro-
alueen talouskehityksen riskien katsottiin
kuitenkin edelleen painottuvan ennustettua
heikomman kehityksen suuntaan. Samalla
korostettiin muun muassa pankkien tase-
sopeutuksen tarvetta ja ilmaistiin huoli
rakenneuudistusten verkkaisuudesta.

EKP:n syyskuun kasvuennusteet muut-
tuivat vain vahian kesikuusta. Viennin
arvioitiin kehittyvian aiempaa heikommin
Ison-Britannian EU-kansanddnestyksen
tuloksen myota. Tuloksen ei kuitenkaan
arvioitu juuri vaikuttaneen euroalueen luot-
tamus- ja epavarmuusindikaattoreihin.
Inflaatioennusteet pidettiin lihes ennallaan.
EKP:n neuvoston rahapolitiikkakokouksis-
sa 9.9.ja 10.10. painotettiin yha talouskehi-
tykseen sisiltyvid ennustettua huonomman
kehityksen riskejd, vaikka euroalueen talou-
den katsottiin selvinneen maailmanpoliitti-
sesta ja taloudellisesta epavarmuudesta
hyvin, mihin rahapolitiikan luomien suo-
tuisten rahoitusolojen katsottiin myota-
vaikuttaneen.

Suomen Pankin 29.9. julkaistun kan-
sainvilisen talouden ennusteen merkittavin
muutos oli Ison-Britannian EU-eroa puolta-
neen kansanaidnestyksen tuloksen vaikutus.
Ison-Britannian kasvu erityisesti vuonna
2017 arvioitiin aiemmin ennustettua
hitaammaksi. Silti euroalueen talouden
sisdiset perustekijit nihtiin edelleen kasvua
tukeviksi, kun rahapolitiikka jatkuu kevye-
na viela pitkaan, yksityisen sektorin velan-
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hoidon rasittavuus vihenee, finanssipolitiik-
ka pysyy lahivuosina kutakuinkin neutraali-
na ja tyomarkkinat jatkavat kohentumis-
taan. Talousnikymien paranemisen ja
kevyen rahapolitiikan odotettiin myos vahi-
tellen kiihdyttavan inflaatiota. Riskien
arvioitiin voittopuolisesti painottuvan
ennustettua heikomman kehityksen suun-
taan. Suurimmiksi riskeiksi nahtiin mahdol-
linen protektionismin lisdantyminen, Kiinan
altistuminen rahoitusmarkkinahairioille
velkavetoisen kasvun vuoksi ja Ison-Britan-
nian EU-eron vaikutukset.

Arvopaperiostoja paatettiin jatkaa 60 mrd.
euron kuukausiostoilla

Pitkadn aikavilin inflaatio-odotukset alkoi-
vat kasvaa syyskuun alkupuolella, kun nii-
den kehityssuunta oli sitd ennen heikkeneva
koko vuoden. Tahin myotivaikuttivat
muun muassa positiiviseksi kiihtynyt inflaa-
tio ja 6ljyn hinnan kehitys. Samaan aikaan
my0s lyhyemman aikavilin inflaatio-
odotukset alkoivat vahvistua (kuvio 2).

Dollari vahvistui (myos suhteessa
euroon) Yhdysvaltain presidentinvaalien
jalkeen, kun maan koronnosto-odotukset
voimistuivat. Raakadljyn hinta kohosi
marras-joulukuun vaihteessa, kun OPEC-
maat ja jotkin sithen kuulumattomat 6ljyn-
tuottajamaat padsivit sopimukseen 6ljyn-
tuotannon rajoittamisesta.

Pankkien luotonantoa selvittavan ns.
BLS-kyselyn mukaan asuntolainojen luo-
tonantoehdot kevenivit edelleen vuoden
2016 kolmannella neljannekselld mutta yri-
tyslainojen ehdot pysyivit aikaisemmasta
poiketen ennallaan. Myos luottojen kysynta
kasvoi yha mutta jonkin verran aiempaa
vihemmain. Laajennetun omaisuuserien
osto-ohjelman ja negatiivisen talletuskoron
vaikutus oli luottoehtoja keventdva. Euro-
alueen pitkat valtionlainakorot alkoivat
nousta syyskuussa Yhdysvaltain kehityksen
vanavedess3.

Seki eurojarjestelman kasvu- ettd
inflaatioennusteet muuttuivat joulukuussa
2016 hyvin vihin verrattuna edellisiin, syys-
kuun ennusteisiin. Inflaation ennustettiin
kiihtyvan vuonna 2017 ennen kaikkea 6ljyn
hinnan kehityksen ansiosta. Joulukuun 8.
paivin rahapolitiikkakokouksessaan EKP:n
neuvosto totesi, ettd ohjauskorkojen odote-
taan sdilyvan nykyiselld tai alemmalla tasolla
pidemmain aikaa ja senkin jilkeen, kun arvo-
paperiostot on lopetettu.
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Joulukuun kokouksen tirkein tulema
oli, ettd laajennetun osto-ohjelman kestoa
paatettiin pidentda joulukuun 2017 lop-
puun siten, ettd ostojen mairad vihennetdin
huhtikuusta 2017 ldhtien 60 mrd. euroon
kuukaudessa. Tarvittaessa ostoja voidaan
jatkaa siita eteenpdinkin, kunnes inflaatio-
vauhti on palautunut kestdvisti tavoittee-
seensa. Vaikuttavana tekijana oli nakemys,
ettd euroalueen kasvu on vahvistumassa
mutta inflaatiopaineet ovat yha pienet.
EKP:n neuvosto myos katsoi kasvuriskien
edelleen painottuvan ennakoitua heikom-
man kehityksen suuntaan. Mikali talous-
nakymait kuitenkin heikkenevit uudelleen,
tai jos rahoitusmarkkinatilanne ei endd
my®étivaikuta inflaatiovauhdin nopeutumi-
seen, kuukausittaisia ostoja voidaan kasvat-
taa vuoden 2017 aikana.

Ostojen sujuvuuden varmistamiseksi
myos vastaisuudessa paatettiin lyhentda
ostettavilta arvopapereilta vaadittava jaljel-
14 oleva vihimmaisjuoksuaika kahdesta
vuodesta yhteen sekd hyviksyd ohjelman
piiriin jatkossa sellaisetkin arvopaperit, joi-
den tuotto on EKP:n talletuskorkoa pie-
nempi (kuvio 3).

Joulukuun kokouksen jilkeen euro-
alueen pitkit valtionlainojen korot alkoivat
laskea ja porssi-indeksit nousta. My0s
rahoitusmarkkinoiden riski-indikaattorit
laskivat ja euro heikkeni. Joulukuun puoli-
vilissd dollari vahvistui lisdd suhteessa
euroon rahapolitiikan mitoituksen eriytyes-
sd yhd enemmain, kun Yhdysvaltain keskus-
pankki nosti korkoja ja sen avomarkkina-
komitean jdsenten koronnosto-odotukset
vahvistuivat.

Kaiken kaikkiaan EKP:n kevyt raha-
politiikka vilittyi vuonna 2016 pankkien
luotonantoon hyvin. Tdma nakyi siind, etta
uusien yritys- ja kotitalouslainojen keski-
korkojen trendi oli laskeva ja niiden vuosi-
kasvut kiihtyivat. Etenkin yrityslainakannan
vuosikasvu nopeutui merkittavisti ja oli
loppuvuonna ripeampi kuin kotitalous-
lainakannan vuosikasvu.

Rahapolitiikka ei kuitenkaan yksin
riitd saamaan aikaan kestavia kasvua. Jotta
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Kuvio 2.
Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi
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Labhteet: Eurostat ja Macrobond.

Kuvio 3.
Eurojarjestelman tase
% BKT:std

35

L 0

20 J N—— v/
15

——

10
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ldbhteet: Euroopan keskuspankki, Eurostat, Macrobond ja
Suomen Pankin laskelmat.

rahapolitiikasta saataisiin tdysi teho irti,
EKP:n neuvosto perdaankuulutti uudistuksia
euroalueen talouksiin rakenteellisen tyotto-
myyden pienentdmiseksi ja potentiaalisen
tuotannon kasvun kiithdyttamiseksi. Myos
finanssipolitiikan pitdisi jatkossa tukea
aiempaa enemman talouskasvua, kuitenkin
vakaus- ja kasvusopimuksen asettamissa
rajoissa.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2016
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Kehikko 1.

EKP:n osto-ohjelma laajentui yrityslainoihin

Eurojérjestelma alkoi ostaa yrityssektorin
velkapapereita osana laajennettua omai-
suuserien osto-ohjelmaa kesiakuussa 2016.
Yrityslainojen ostoa, kuten koko osto-ohjel-
maa, jatketaan vahintdan vuoden 2017
loppuun asti. Eurojarjestelman puolesta
yrityslainoja ostaa Suomen Pankin lisdksi
viisi muuta kansallista keskuspankkia.

Eurojirjestelman toiminnan tehostami-
seksi EKP:n neuvosto paatti, ettd vain osa
kansallisista keskuspankeista toteuttaa
yrityslainojen ostot. Vaikka yrityslainat
eivit periaatteeltaan eroa kuponkikorkoa
tuottavista valtionlainoista, toimiminen
yrityslainamarkkinoilla vaatii erityisosaa-
mista. Suomen Pankille titd osaamista on
kertynyt jo parin vuosikymmenen edesta,
kun pankki on sijoittanut omaa rahoitus-
varallisuuttaan yrityslainoihin.

Suomen Pankin lisaksi omassa maas-
saan toimivien yritysten velkapapereita
ostavat Saksan, Ranskan, Espanjan, Belgian
ja Italian keskuspankit. Suomen Pankki
ostaa myos Irlannin, Itdvallan ja Baltian
maiden yritysten liikkeeseen laskemia laino-
ja. Belgian keskuspankki puolestaan toimii
ohjelmassa Portugalin, Luxemburgin, Slova-
kian, Slovenian, Kyproksen, Maltan ja
Hollannin markkinoilla. Koska useat
Euroopan eri maissa toimivat kansainvaliset
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Léhde: Macrobond.
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yritykset laskevat lainojaan liikkkeeseen
Hollannissa, maan yrityslainat on jaettu
osto-ohjelmaa toteuttavien suurten keskus-
pankkien kesken pddasiassa sen mukaisesti,
missd maassa nama yritykset todellisuudes-
sa toimivat.

Vain osa yrityslainoista hyvaksytdan
osto-ohjelmaan. Ehdot perustuvat raha-
poliittisten operaatioiden ns. vakuuskelpoi-
suuskehikkoon. Etenkin vaatimus julkisesta
luottoluokituksesta rajaa isojakin yrityksia
ohjelman ulkopuolelle: vihintdan yhden
hyviksytyn julkisen luottoluokittajan pitad
luokitella yrityslaina investointiluokkaan
kuuluvaksi, mika vastaa luokitusta BBB—.
Lisaksi yrityslainojen tulee olla euromaarai-
sid ja ostohetkelld niiden maturiteetin tulee
olla vahimmilldan 6 kuukautta ja enimmil-
ldan 30 vuotta.

Koska euroalueella toimii monia
kansainvalisia suuryrityksid, yrityksen emo-
yhti6 voi sijaita euroalueen ulkopuolella.
Sen sijaan pankit ja muut luottolaitokset tai
ne yritykset, joiden emoyhti6 on luotto-
laitos, on rajattu ohjelman ulkopuolelle.
My6s julkisen sektorin yritysten lainat
hyviaksytdan, mutta niitd koskevat osto-
rajoitukset ovat padosin samankaltaiset
kuin julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelmassa. Esimerkiksi julkisen sektorin
yritysten lainoja ei osteta suoraan liikkee-
seenlaskusta.

Eurojarjestelma ostaa yrityslainoja
sekd ensi- ettd jalkimarkkinoilta. Tyypilli-
sesti muutama pankki vastaa aina yritysten
puolesta velkakirjojen liikkeeseenlaskuista.
Suomen Pankki kilpailee liikkeeseenlaskus-
sa yhtend sijoittajana muiden rinnalla.
Suomen Pankki ostaa velkakirjoja omilta
vastapuoliltaan eli suomalaisilta ja kansain-
valisilta pankeilta.

Vuoden 2016 loppuun mennessa euro-
jarjestelma on ostanut 1,5 mrd. euron
arvosta yrityslainoja. Yllapitadkseen mark-
kinoiden likviditeettid eurojarjestelmin
keskuspankit myos lainaavat ostamiaan
yrityslainoja. Arvopaperilainausta varten
julkaistuista listoista havaitaan, ettd euro-
jarjestelman ostot ovat kohdistuneet laajasti
eri aloihin ja eri jasenmaihin. Energia- ja
infrastruktuurisektorilla toimivien yritysten
lainoja on ostettu eniten, koska pddoma-
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valtaisina toimialoina ne rahoittavat inves-
tointejaan markkinaehtoisesti.

Yrityssektorin velkapaperien osto-
ohjelma taydentaa laajennettua osto-
ohjelmaa, jonka kohteena ovat julkisen
sektorin velkapaperit, pankkien katetut
joukkolainat ja omaisuusvakuudelliset arvo-
paperit (asset-backed securities, ABS).
Ohjelma tehostaa rahapolitiikan laaja-
alaista valittymista ja keventaa yritys-
sektorin rahoitusoloja ja kiihdyttaa ndin
euroalueen inflaatiota hintavakaustavoit-
teen mukaiseksi.

Lokakuussa rabamuseossa keskusteltiin euroalueen tulevaisuudesta professori Markus Brunnermeierin alustamassa tilaisuudessa.

Toiminta vuonna 2016

IImoitus yrityslainaostojen alkamisesta
supisti yrityslainojen korkoeroja 0,20 pro-
senttiyksikkoa (kuvio). Kun yrityslainojen
korot laskevat, pienentyvit yritysten rahoi-
tuskustannukset ja niiden investointien
tuottovaatimukset. Osto-ohjelma kannustaa
yrityksid hakemaan markkinachtoista
rahoitusta, mika vilkastuttaa euroalueen
pddomamarkkinoita ja tarjoaa vaihtoehtoi-
sen rahoituskanavan perinteiselle pankki-
rahoitukselle.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2016

Kuva: Peter Mickelsson.
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Rahapolitiikan toteuttaminen euroalueella ja Suomessa

Eurojirjestelmdssd kansalliset keskuspankit toteuttavat EKP:n neuvoston rabapoliittiset pdd-
tokset hajautetusti. Rabapolitiikan perinteisen toimeenpanojdrjestelman muodostavat
markkinaoperaatiot, maksuvalmiusjdrjestelmd ja vahimmadisvarantovelvoite. Luotto-operaa-
tioina toteutettavia markkinaoperaatiota varten vastapuolet toimittavat keskuspankille
vakuuksia. Lisdksi vuoden 2016 aikana eurojdrjestelmdin laajennetun omaisuuserien osto-
ohjelman kokoa kasvatettiin ja ohjelmaan lisittiin myos yrityssektorin velkapaperit.

Suomen Pankki vastaa eurojirjestelmdn yhteisen rabapolitiikan toteutuksesta kansalli-
sella tasolla. Suomessa sijaitsevat luottolaitokset pitivit keskuspankkitilejdin Suomen
Pankissa ja osallistuvat rabapoliittisiin operaatioihin Suomen Pankin vilitykselld. Suomen
Pankki toteuttaa myos oman osuutensa eurojdrjestelmdn suorista arvopaperiostoista.

Rahapolitiikkaa kevennettiin edelleen

Vuoden 2016 aikana eurojirjestelma jatkoi
rahapolitiikan keventamista.

Elvyttiavin korkopolitiikan lisdksi
eurojarjestelma laajensi epatavanomaista
rahapolitiikkaansa. EKP:n neuvosto paatti
sisdllyttad kesakuun 2016 alusta alkaen laa-
jennettuun omaisuuserien osto-ohjelmaan
yrityssektorin velkapapereiden ostot (ks.
kehikko 1). Yhtena kuudesta kansallisesta
keskuspankista Suomen Pankki vastaa
ohjelman toteutuksesta.

Laajennettu omaisuuserien osto-ohjel-
ma kasvatti eurojarjestelman hallussaan
pitimien arvopaperien maardd. Samalla
euroalueen pankkijirjestelman ylimaarai-
nen likviditeetti kasvoi yli 1 200 mrd.
euroon. Arvopaperiostot lisasivat likviditee-
tin maardd noin 180 mrd. euron verran
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Kuvio 4.

Ylimairiinen likviditeetti euroalueen pankkijarjestelmassa
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2. === 30 pdivin linkuva keskiarvo

* Varantotalletukset — vihimmadisvarantovaatimukset +

yotalletukset — maksuvalmiusluotot.
Lihde: Suomen Pankki.
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tammi-maaliskuussa ja huhtikuusta eteen-
péin 80 mrd. euron verran kuukausittain.
(kuvio 4.)

Epdtavanomaisten toimien rinnalla
eurojdrjestelma jatkoi perusrahoitusoperaa-
tioiden ja sddnnollisten kolmen kuukauden
mittaisten pitempiaikaisten rahoitusoperaa-
tioiden toteuttamista kiintedkorkoisina
huutokauppoina, joissa tehdyt tarjoukset
hyviksyttiin tdysimadardisind. EKP:n neu-
voston joulukuussa 2015 tekemidn paatok-
sen mukaisesti ndissad vakituisissa rahoitus-
operaatioissa sovelletaan kiintedn koron ja
tayden jaon menettelyd vahintddn vuoden
2017 viimeisen vihimmaisvarantojen pito-
periodin loppuun asti.

Viikoittaisissa perusrahoitusoperaa-
tioissa jaetun rahan médéra supistui vuoden
mittaan ja vakiintui 35 mrd. euron tasolle.
Kuukausittain jarjestettavissa kolmen kuu-
kauden mittaisissa rahoitusoperaatioissa
avoinna olevien luottojen maard pieneni
vuoden alun 50 mrd. eurosta 13 mrd.
euroon. EKP:n neuvosto paatti jatkaa matu-
riteetiltaan yhden viikon dollariméardaisia
rahoitusoperaatioita, ja niissa jaetun likvidi-
teetin méara vaihteli nollan ja 6,3 mrd. dol-
larin valilla.

Uusi sarja kohdennettuja pitempiaikaisia
rahoitusoperaatioita
EKP:n neuvosto paitti maaliskuussa toteut-
taa sarjan uusia kohdennettuja pitempi-
aikaisia rahoitusoperaatioita (TLTRO II),
joissa pankit saavat edullisin ehdoin pitka-
aikaista rahoitusta (kuvio 5). Pankit hakivat
ndissd operaatioissa vuonna 2016 rahoi-
tusta yhteensa 506,5 mrd. euroa.
Operaatioita on yhteensi neljd, ja ne
jarjestetddn neljannesvuosittain kesakuusta
2016 alkaen. Kaikki uudet operaatiot ovat
neljan vuoden mittaisia, ja niissd saatua
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rahoitusta on mahdollista alkaa maksaa
ennenaikaisesti takaisin aikaisintaan kah-
den vuoden jilkeen. Kolme ndistd operaa-
tioista toteutettiin vuoden 2016 aikana.

Kohdennettujen pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden kiintedna korkona
kaytetdan perusrahoitusoperaatioiden kor-
koa kulloisenkin operaation likviditeetin-
jakopaivana. Korko voi kuitenkin laskea
aina EKP:n talletuskorkoon asti, mikali
rahoitusta hakenut pankki tayttaa yksityi-
sen sektorin luotonannon kasvua koskevat
ehdot.

Kesakuussa 2016 jdrjestettyyn kohden-
nettuun pitempiaikaiseen rahoitusoperaa-
tioon osallistui 514 pankkia tai pankki-
ryhmaia. Syyskuun operaatiossa oli 249
osallistujaa ja joulukuussa 200 osallistujaa.
Yhteensa sekd TLTRO I- ettd TLTRO II
-operaatioista nostettuja luottoja oli avoin-
na vuoden 2016 lopussa 545 mrd. euroa,
mistd TLTRO I -operaatioiden osuus oli 39
mrd. euroa ja TLTRO II -operaatioiden
osuus 507 mrd. euroa.

Eurojarjestelmalle toimitettujen vakuuksien
vdheneminen pysahtyi

Saadakseen luottoa eurojirjestelmin
keskuspankeilta pankkien on toimitettava
riittdvat vakuudet, jotka tayttavit euro-
jarjestelman kelpoisuusehdot. Vakuuksien
madrdn vuonna 2013 alkanut supistuminen
pysahtyi vuoden 2016 loppupuoliskolla ja
saavutti saman tason kuin edellisen vuoden
lopussa, 1 658 mrd. euroa (kuvio 6). Kehi-
tysta selittdd pankkien eurojarjestelmalta
ottamien luottojen maaran tasaantuminen.

Vuonna 2016 vakuuksia toimitettiin
eurojarjestelmin keskuspankkeihin keski-
mairin 1 665 mrd. euroa, kun niitd edellise-
nd vuonna toimitettiin keskimédérin noin
1 750 mrd. euroa. Koska luottojen maara
oli vain hieman suurempi vuonna 2015 ja
vakuuksien mdird pysyi muuttumattomana,
suurin osa toimitetuista vakuuksista oli
edelleen ylijaamaa. Pankkien ei tarvitse suu-
ressa madrin turvautua luotto-operaatioihin
osto-ohjelmien tuottaman ylimaardisen lik-
viditeetin vuoksi.

Vuoden 2016 aikana pankit toimittivat
vakuudeksi edelleen eniten julkisen sektorin
eli valtion- ja aluehallinnon liikkeeseen las-
kemia velkakirjoja (23 %). Toiseksi suurim-
man osuuden muodostivat pankkilainat
(23 %). Pankkien katetut joukkolainat ja
omaisuusvakuudelliset arvopaperit muodos-
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Kuvio 5.
Eurojirjestelman rahapoliittiset operaatiot
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Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 6.
Eurojarjestelmalle toimitetut vakuudet
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Lahde: Euroopan keskuspankki.
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Kuvio 7.
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Kuvio 8.
Suomen Pankille toimitetut vakuudet
(osuudet keskimiirin vuoden 2016 aikana)

W Valtion- ja aluehallinnon velkakirjat
B Pankkien katetut joukkolainat
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. B Ei-jalkimarkkinakelpoiset lainasaamiset
Lihde: Suomen Pankki.
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tivat seuraavaksi suurimmat osuudet, ja
kummankin osuus oli 19 %.

Suomen Pankin vastapuolet entista
aktiivisempia rahapoliittisissa operaatioissa
Suomen Pankin rahapolitiikan luotto- ja
talletusoperaatioiden vastapuolijoukko ei
muuttunut vuoden aikana. Vastapuolia on
16, ja ne ovat suomalaisia luottolaitoksia
sekd pohjoismaisten luottolaitosten Suo-
messa sijaitsevia sivuliikkeita.

Ylimdaraisen likviditeetin kasvu nakyi
my0Os Suomen Pankin vastapuolten tekemis-
sd talletuksissa, jotka lisddantyivat edellis-
vuotisesta huomattavasti. Vastapuolet voi-
vat tallettaa vihimmaisvarantovelvoitteen
ylittavit varat joko yotalletuksiksi tai jattaa
ne tavallisille keskuspankkitileilleen. Kaikil-
le vahimmaisvarantovaateen ylittaville
varoille maksetaan EKP:n talletuskorkoa.
Vuonna 2016 tdmd korko oli negatiivinen.

Suomen Pankin vastapuolten tekemien
vihimmaisvarantovelvoitteen ylittivien tal-
letusten kokonaismaara oli vuonna 2016
keskimdarin 67 mrd. euroa, kun vastaava
luku oli edellisend vuonna 27 mrd. euroa
(kuvio 7). My6s Suomen osuus koko euro-
jarjestelmassa tehdyistd vahimmaisvaranto-
vaateen ylittavistad talletuksista kasvoi voi-
makkaasti vuoden alussa, mutta pieneni jal-
leen loppuvuotta kohden. Keskimdarin
osuus oli 7 %, mikid on huomattava maari
suhteessa Suomen talouden kokoon.

Ylimaaraisestd likviditeetistd huolimat-
ta Suomen Pankin vastapuolet osallistuivat
edellisvuotista aktiivisemmin rahoitus-
operaatioihin, erityisesti kohdennettuihin
pitempiaikaisiin TLTRO II -operaatioihin.
Avoinna olevien rahapoliittisten luottojen
mairid oli Suomessa keskimairin 2,6 mrd.
euroa, kun se edellisvuonna oli noin 670
milj. euroa. Suurin osa avoinna olevista luo-
toista oli nostettu kesdkuussa alkaneista
TLTRO II -operaatioista. Operaatioihin
osallistui vuoden aikana 8 vastapuolta.

Suomen Pankin vastapuolien toimitta-
mien vakuuksien mairi oli edelleen selvisti
yli niiden rahoitusoperaatioista ottamien
luottojen mairan, vaikka vakuuksien koko-
naismaird pieneni myos vuoden 2016 aika-
na suunnilleen 3,7 mrd. euron verran noin
17,9 mrd. euroon. Vastapuolten aktiivisem-
pi osallistuminen rahapoliittisiin operaatioi-
hin vaikutti sithen, miten vakuudet jakau-
tuivat eri luottotarpeisiin. Vakuuksien
kokonaismaarastd keskimaarin 15 % oli
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rahapoliittisten luottojen vakuutena, mika
on selvisti enemman kuin edellisvuoden 3
prosentin osuus. Toisaalta vastapuolten
maksuliiketarpeisiin pitimaan paivansisai-
sen luoton limiittiin sitoutui vakuuksia

61 %, kun sitd varten tarvittiin vuonna
2015 vakuuksia 70 % niiden kokonaismaa-
rastd. Vakuusylijaamaa oli keskimddrin

25 %.

Toimitetuista vakuuksista oli suurin
osa katettuja joukkolainoja (35 %), joskin
niiden osuus viheni edellisen vuoden 43
prosentista (kuvio 8). Toiseksi eniten vakuu-
deksi tuotiin valtion- ja aluehallinnon liik-
keeseen laskemia velkakirjoja (22 %) ja kol-
manneksi eniten ei-jalkimarkkinakelpoisia
lainasaamisia (20 %), joiden osuus kasvoi
merkittavasti edellisvuotisesta (13 %).

Suomen Pankki kotimaisessa
talouspolitiikassa

Vuoden 2016 aikana Suomen Pankki analy-
soi sekd Suomen ettd kansainvilisen talou-
den kehitysta ja osallistui monin eri tavoin
kotimaiseen talouspoliittiseen keskusteluun.
Keskuspankin johtokunnan jasenet ja asian-
tuntijat olivat useita kertoja kuultavina
eduskunnassa ja esittivat arvioitaan muilla
kotimaisilla foorumeilla.

Kun talouspoliittisia paatoksia vuonna
2016 tehtiin, Suomen talouden tila oli
parempi kuin edellisend vuonna mutta edel-
leen heikko. Bruttokansantuote oli yhd noin
4 % pienempi kuin vuonna 2008. Talous-
kasvu oli vuonna 2016 yksipuolisesti koti-
maisen kysynnin varassa, kun viennin kehi-
tys jatkui vaimeana. Ty6ttomyys viheni,
mutta tyollisyystilanne ja julkisen talouden
tila pysyivit vaikeina.

Suomen Pankki toi esiin, etta EKP:n
rahapolitiikka paransi talouskasvun edelly-
tyksid myos Suomessa. Rahapolitiikka tuki
euroalueen taloutta ja siten Suomen vientia
euroalueen muihin maihin. Euroalueelle
suuntautuvan viennin osuus Suomen koko
viennistd kasvoi edelleen. Samalla rahapoli-
titkka laski rahoituksen hintaa Suomessa ja
vahvisti ndin kotimaisen kysynnin kasvun
edellytyksia.

Tyon tuottavuuden kehitys jatkui vai-
meana laajasti kehittyneissa talouksissa, ja
pitkdn aikavilin kasvunikymiin liittyy epa-
varmuutta. Suomessakin on odotettavissa
seuraavien 15 vuoden aikana viime vuosi-
kymmeniin verrattuna hidasta talouskas-
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vua. Tdma on uhka hyvinvointivaltion
rahoituksen kannalta ja korostaa julkisen
talouden kestdvyyttd vahvistavien toimien
tarkeytta.

Kun julkisen talouden pitkin aikavilin
kestdvyytta ei ole varmistettu, nuorten
sukupolvien asema uhkaa tulevaisuudessa
muodostua vaikeaksi. Naiden sukupolvien
maksettavaksi ovat tulossa paitsi vanhem-
pien ikidluokkien hoitomenot ja suurin osa
ndiden eldkkeistd myos nopeasti kasvavaan
julkiseen velkaan liittyvat kustannukset.

Julkisen velan lisiksi myos kotitalouk-
sien velka jatkoi kasvuaan vuonna 2016.
Kotitalouksien velka-asteen nouseminen on
perusteltu huolenaihe tilanteessa, jossa
talouskasvun pidemmén aikavilin nikymait
ovat aiempiin vuosikymmeniin verrattuna
heikot. Kotitalouksien velkaantumiseen liit-
tyvien riskien hallinnassa Suomen Pankki
korosti makrovakauspolitiikan ja asunto-
politiikan merkitysta.

Aiempaan tapaan Suomen Pankki alle-
viivasi talouskasvun edellytyksid ja julkisen
talouden tasapainoa vahvistavien rakenne-
uudistusten sekd kustannuskilpailukyvyn
palauttamisen tarkeyttd. Merkittavia edis-
tysaskelia on otettu elikeuudistuksen ja kil-
pailukykysopimuksen myo6td. Nama toi-
menpiteet eivit kuitenkaan vield ole riitta-
vid. Yksi tarked rakennepolititkan osa-alue
liittyy kilpailun edistimiseen. Talouspolitii-
kan tehtdava on luoda tasapuoliset mahdolli-
suudet erilaisille yrityksille, hyvit edellytyk-
set uusien yritysten synnylle sekd kaiken-
laisten yritysten kasvulle.

Kansainvilisen talouden epdvarmuus-
tekijoistd merkittava osa liittyy poliittisiin
pddtoksiin. Monessa maassa vapaakaupan
ja muun kansainvilisen kanssakdymisen
kannattajat ovat joutuneet puolustuskan-
nalle. Samaan aikaan kansainvilisen yhteis-
tyon tarve on suuri pyrittdessd hallitsemaan
ilmastonmuutokseen, pakolaistilanteeseen
ja taloudelliseen kehitykseen liittyvid ongel-
mia.

Politiikkaan liittyvien epavarmuusteki-
joiden taustalla saattoivat osaltaan olla
monien kotitalouksien taloudellisen aseman
heikkeneminen ja eriarvoisuuden kasvu
kehittyneissa talouksissa. Viime vuosikym-
menind koettujen rakenteellisten muutos-
trendien taustalla ovat osin teknologinen
kehitys ja globalisaatio. Ne ovat tuottaneet
paljon taloudellista hyvinvointia, mutta
samalla on kasvanut tarve hallita niiden

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2016

17



taloudellisia vaikutuksia kehittyneissa
talouksissa. Suomen Pankki korosti, ettd
poliittisten ratkaisujen on syyta tukea
talouksien menestyksekastd sopeutumista ja
samalla pitdd huoli niistd, joiden taloudelli-
nen asema heikkenee. Koulutusjarjestelmal-
14 on keskeinen merkitys eriarvoisuuden
torjunnassa etenkin pitkalld aikavalilla.

Kotimaantalouden ennustaminen

vuonna 2016

Suomen talous palasi vuonna 2016 kasvu-
uralle usean heikon vuoden jilkeen. Talous-
kasvun veturina toimi kotimainen kysynta.
Vuoden 2016 aikana kasvu vahvistui erityi-
sesti yksityisen kulutuksen ja investointien
kohenemisen myo6ta. Sen sijaan viennin ke-
hitys oli edelleen heikkoa ja vientikysynta
jai vaatimattomaksi.

Yksityinen kulutus on ollut merkitta-
vin kasvua tukenut tekijd jo vuodesta 2014
lahtien. Yksityistd kulutusta ovat vahvista-
neet hidas inflaatio ja kevyt rahapolitiikka.
My6s tulonsiirtojen riped kasvu on yllapita-
nyt ostovoimaa.

Investoinnit alkoivat selvisti lisidntya
jo vuodesta 2015 alkaen. Asuinrakennusin-
vestointien vilkastumisen ohella my6s tuo-
tannollisissa investoinneissa on ollut kas-
vua. Tuotannollisten investointien osuus
BKT:std on kuitenkin jddnyt vaatimatto-
maksi.

Suomen kokonaisvienti ei ole viime
vuosina kasvanut odotetusti, vaan on jaanyt
jalkeen vientimarkkinoiden imusta. Teolli-
sen kapasiteetin vahentyminen ja kustan-
nuskilpailukyvyn heikkenemisesta johtuvat
ongelmat ovat pitaneet viennin kasvun vaa-
timattomana. Samaan aikaan investointien
vahaisyys maailmalla ja kansainvilisen
talouden epavarmuudet ovat heikentdneet
viennin edellytyksia.

Suomen tyomarkkinatilanne parani
vuoden 2016 aikana, mikd nakyi tyotto-
myyden nopeana vihenemisend. Tyomark-
kinoiden elpymistd hidastivat kuitenkin
rakenteelliset ongelmat, ja erityisesti pitka-
aikaistyottomyys on pysytellyt suurena.
Tyottomyysaste laski tuntuvasti vuonna
2016, mutta tyollisyyden koheneminen on
ollut vaivalloisempaa.

Suomen julkisen talouden tila on edel-
leen haasteellinen viime vuosien merkitta-
vistd sopeutustoimista huolimatta. Julkisyh-
teisOjen alijagdma on suuri, ja julkinen velka
on kasvanut nopeasti. Julkisen talouden
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tasapainottamista vaikeuttavat paitsi suu-
reksi kasvaneet tyottomyys- ja muut sosiaa-
liturvamenot myds nopeasti lisidntyneet
ikdsidonnaiset menot ja talouden hidas
kasvu. Julkisessa taloudessa on merkittava
ja pitkdaikainen rakenteellinen ongelma,
eikd sitd voi selittdd ainoastaan suhdannete-
kijoill.

Viime vuosien talouden vaimea kehitys
sekd energian ja raaka-aineiden hintojen
tuntuva lasku ovat pitaneet inflaation hitaa-
na. Yhdenmukaistetun kuluttajahintaindek-
sin mukainen inflaatio jai 0,4 prosenttiin
vuonna 2016.

Suomen Pankin joulukuun 2016
ennusteen mukaan kokonaistuotannon
koheneminen jatkuu piddosin kotimaisen
kysynnin vetimana vuosina 2017-2019.
Bruttokansantuotteen kasvu jaa kuitenkin
aiempiin noususuhdanteisiin nihden vai-
meaksi, runsaaseen prosenttiin vuosittain.

Vuonna 2016 solmittu kilpailukyky-
sopimus hidastaa keskiansioiden ja yksikko-
tyokustannusten kasvua vuonna 2017. Vai-
meampi kustannuskehitys tukee investoin-
tien, viennin ja BKT:n kasvua. Kustannus-
kilpailukyvyn paraneminen ja vientimarkki-
noiden vahvistuminen kdintavit viennin
kasvuun. Suotuisaa kehitystd varjostaa kui-
tenkin kansainvilisen talouden epavar-
muuksien lisidntyminen.

Investointien nopein kasvun vaihe
ajoittuu vuosiin 2016-2017, ja sitd vauhdit-
taa erityisesti rakentaminen. Matalat korot
ja rahoituksen saatavuus vahvistavat inves-
tointiymparistod. Ennustejakson loppupuo-
lella kasvuvauhti hidastuu rakentamisen
vaimenemisen myotd. Myos tuotannolliset
investoinnit kasvavat, mutta niiden osuus
bruttokansantuotteesta jii edelleen tavan-
omaista pienemmaksi.

Keveina sdilyva rahapolitiikka ja
vahva kuluttajien luottamus tukevat yksi-
tyistd kulutusta erityisesti ennustejakson
alkupuolella. Yksityinen kulutus onkin ldhi-
vuosina edelleen merkittavin Suomen talou-
den kasvua tukeva tekija. Kotitalouksien
reaalisten kaytettdvissd olevien tulojen
lisddantymistd vahvistavat tyollisyystilanteen
vahittdinen paraneminen ja inflaation pysyt-
tely hitaana. Tyollisten miira kasvaa, ja
tyollisyysaste nousee samalla kun tyotto-
myysaste alenee.

Julkisen talouden nakymiin ldhivuosi-
na vaikuttavat erityisesti hallituksen paa-
tokset menojen sopeutuksesta ja kilpailuky-
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kysopimus. Finanssipolitiikka kevenee
vuonna 2017, kun kilpailukykysopimuksen
yhteydessd paatetyt verojen ja sosiaaliturva-
maksujen alennukset tulevat voimaan. Jul-
kisen talouden alijaama jaa kuitenkin suu-
reksi, ja velan kasvu jatkuu vuosina 2016-
2019 nopeana.

Suomen Pankin ennusteita tarkistettiin
vuoden 2016 mittaan suotuisamman kehi-
tyksen suuntaan. Talouskasvu osoittautui
kansantalouden tilinpidon ennakkotietojen
mukaan nopeammaksi kuin vuoden 2015
loppupuolella oli arvioitu. Kasvu on kuiten-
kin perustunut entistd vankemmin kotimai-
seen kysyntddn. Erityisesti yksityinen kulu-
tus on ollut vahvaa, ja investointien kasvu
on ollut rakentamisen piristymisen myota
ripedd. Viennin kehitys sen sijaan jdi hieman
heikommaksi kuin aiemmin arvioitiin. Kil-
pailukykysopimuksen ja vaisumman kus-
tannuskehityksen myo6td myos vuotta 2017
koskevia ennusteita on tarkistettu hiukan
suotuisammiksi aiemmasta. Ennusteen riskit
painottuvat kuitenkin edelleen heikomman
kehityksen suuntaan.

Toiminta vuonna 2016
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Rahoitusjarjestelma

Yksi Suomen Pankin tebtdvistd on analysoida finanssikriiseistd varoittavia haavoittuvuuksia
ja tutkia makrovakausvilineiden vaikutuksia. Keskuspankki on myos mukana valmistele-
massa toimenpiteitd, joilla finanssikriisejd voidaan torjua.

Suomen Pankki on vakausjulkaisuissaan arvioinut raboitusjdrjestelmdn lybyen aikavilin
vakausuhat pieniksi, mutta kiinnittinyt huomiota kotitalouksien velkaantumisen kasvuun
sekd Suomen pankkijirjestelman haavoittuvuuksiin. Suomen Pankki on my6s korostanut tar-
vetta taydentdd kdiytettdavissi olevaa makrovakausvilineistoa.

Suomen Pankin pddjobtaja toimii pddatoksentekijand Euroopan jarjestelmdriskikomitean
hallintoneuvostossa, joka on Euroopan finanssivalvontajirjestelmddn kuuluva EU-elin.
Komiteassa analysoidaan EU:n rahoitusjdrjestelmdriskejd ja annetaan kansallisille viran-
omaisille varoituksia sekd suosituksia toimenpiteistd sen vakauden tukemiseksi.

Vuoden 2016 aikana komitea varoitti kabdeksaa EU-maata, mm. Suomea, niiden
asuntomarkkinoibin liittyvistd keskipitkdn aikavdlin riskeistd. Myos EKP:n neuvosto kdsitte-
lee raboitusvakauteen liittyvid kysymyksid. Suomen Pankin asiantuntijat osallistuvat sekd
Euroopan jarjestelmdriskikomitean ettid EKP:n komiteoiden ja tyorybmien tyohon.

Rahoitusjarjestelman vakaus

Euroalueen pankkisektorin keskimdirdinen
kannattavuus oli edelleen koetuksella vuo-
den 2016 aikana. Matalien korkojen toi-
mintaymparistoon liittyvien haasteiden
ohella pankkien kannattavuutta ovat hei-
kentdaneet myos jo pitkddn jatkuneet pank-
kisektorin rakenteelliset ongelmat. Useissa
euroalueen maissa pankkisektori on talou-
teen nihden verrattain suuri ja tehoton.
Lisaksi erdissa maissa pankkien toimintaa
rasittaa ongelmaluottojen suuri maara.

Euroalueen pankkisektoria vaivaavista
ongelmista huolimatta pankkien luoton-
antokyky parani vuoden 2016 aikana,
EKP:n kevyt rahapolitiikka vilittyi pank-
kien luotonantoon ja niiden kotitalouksille
sekd yrityksille myontamien luottojen maa-
ran kasvuvauhti kiihtyi alueella vuoden mit-
taan.

Suomen Pankki on viime vuosina kiin-
nittdnyt vakausarvioissaan huomiota koti-
talouksien velkaantumisen kasvuun ja sen
epatasaiseen jakautumiseen sekd asunto-
luotonantoon liittyviin rakenteellisiin haa-
voittuvuuksiin. Keskuspankin arvion
mukaan Suomen rahoitusjirjestelman
vakaus ei haavoittuvuuksista huolimatta ole
kuitenkaan lyhyelld aikavililld uhattuna.

Euroopan jirjestelmariskikomitea
varoitti Suomea kotitalouksien velkaantu-
miseen ja asuntoluotonantoon liittyvistd
keskipitkdn aikavilin haavoittuvuuksista
(ks. kehikko 2). Niiden riskien torjumiseksi
on valttimatonti, etta viranomaisille var-
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mistetaan nykyistd laajemmat makro-
vakausvilineet, joilla ne voivat vaikuttaa
kotitalouksien velkaantumiseen ja siihen
liittyviin jarjestelmariskeihin.

Suomen pankkijarjestelmin rakenteelli-
set haavoittuvuudet ovat sailyneet merkitta-
vind. Pankkijarjestelmd on Suomessa yksi
EU-alueen keskittyneimpii: kahden suurim-
man pankin markkinaosuus sekd talletuksis-
ta ettd luotoista on ldhes kaksi kolmasosaa.
Pankit ovat riippuvaisia markkinaehtoisesta
ja padosin kansainvalisilta rahoitusmarkki-
noilta hankittavasta joukkolainarahoitukses-
ta. Asuntoluottojen osuus pankkijarjestelman
lainanannosta on suuri, ja asuntoluottoihin
sovelletaan pienid riskipainoja, mika tukee
pankkeja niiden vakavaraisuuslaskennassa.
Suomessa toimivien pankkien haavoittuvuut-
ta asuntomarkkinoihin lisdidvit myos ndiden
pankkien tiiviit kytkennat pohjoismaisiin
pankkijirjestelmiin.

Suomessa toimivat pankit vakavaraisia ja
arvonalentumistappiot pienia
Toimintaympdriston hankaluuksista huoli-
matta pankkisektorin tilanne on Suomessa
pysynyt vakaana. Pankit ovat keskimaarin
vakavaraisia, ja niiden kannattavuus on lie-
vistd heikentymisestddan huolimatta sdilynyt
verrattain hyvina.

Pankkien rahoituskatteet supistuivat
vuoden 2016 kolmen ensimmadisen neljin-
neksen aikana noin 7 %. Osan rahoitus-
katteen supistumisesta pankit ovat kyenneet
korvaamaan mm. kasvattamalla hienoisesti
nettomaaraisia palkkiotuottoja.
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Kannattavuuden lievistd heikkenemi-
sestd huolimatta pankkien vakavaraisuus
sailyi vuoden 2016 aikana vakaana
(taulukko 1). Suomalaisen pankkisektorin
vakavaraisuudelle on jo pitkaan ollut omi-
naista ydinpadoman keskeinen osuus omis-
ta varoista.

Suomen pankkisektorin luottokannan
laatu on sdilynyt hyvana. Jarjestimattomien
saamisten osuus kaikista saamisista oli syys-
kuun 2016 lopussa 1,5 % (12/2015:

1,5 %). Suomessa toimivien pankkien jar-
jestimattomien saamisten osuus on ollut
yksi EU:n pienimpid, silld EU:ssa keskimaa-
rdinen suhdeluku vastavana aikana oli run-
saat 5 %. Myos arvonalentumistappiot oli-
vat vuoden 2016 aikana edelleen pienet
(alle 0,1 % luottokannasta). Suomalaisten
pankkien omavaraisuussuhde (leverage
ratio) oli syyskuun 2016 lopussa 5,5 %
(12/2015: 5,7 %), mikad on jo nyt selvisti yli
Baselin pankkivalvontakomitean ehdotta-
man vihimmaisvaatimuksen (3 %).

Uudet finanssiteknologiayritykset,
jotka hyodyntavit digitaalisia innovaatioita
sekd alati kehittyvaa tietotekniikkaa, haas-
tavat pankkitoimialan uusilla toimintamal-
leillaan ja etenkin maksamisen seka sijoitta-
misen palveluilla. Nama uudet toimijat aset-
tavat uusia haasteita pankkien perinteisille
liiketoimintamalleille. Kilpailijoiden
mukaantulo rahoitustoimialalle luo paineita
pankkien kannattavuudelle.

Teknologian jatkuva kehitys mahdollis-
taa rahoitustoimialalle uudenlaisia toiminta-
malleja. Télld toimialalla rakenteet ovat
perinteisesti olleet varsin jaykat ja muutokset
ovat kestdneet pitkdan. Lisdksi rahoitusalan
infrastruktuuri on ollut suurten toimijoiden
kasissa ja uusien yritysten paasy alalle on
ollut vaikeaa. Digitalisaatiossa on kuitenkin
huomattava muutospotentiaali, ja sen luo-
mat mahdollisuudet saattavat muuttaa
rahoitusmarkkinoiden nykyisia rakenteita.

Toistaiseksi digitalisaatio on muuttanut
ensisijaisesti pankkien sekd muiden rahoitus-
alan yritysten toimintaprosesseja ja raken-
teelliset muutokset ovat vield pienid. Digitali-
saation vaikutukset ndkyvat esimerkiksi
kuluttajien maksutapojen muutoksena seka
kateisen kayton supistumisena. Pankkien
merkitys rahoituksen vilittdjana saattaa
my0s pienentya. Pankkien ohella rahoituksen
valityksen arvoketjuun on tullut vaihtoehtoi-
sia rahoituksen tarjoajia, kuten joukkorahoi-
tusta tai vertaislainoja valittdvat toimijat.
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Taulukko 1.
Pankkien vakavaraisuus
Syyskuu
2012 2013 2014 2015 5016
L0 i 155 148 158 21,0 211
ydinvakavaraisuus, % ’ ’ ’ ’ ’
Kokonaisvakavaraisuus- 17,0 16,0 17.3 23,1 23,1

subdeluku, %

Lihde: Finanssivalvonta.

Suomen Pankki on mukana pankkien
sekd muiden rahoitusalan toimijoiden kans-
sa yhteistyossd innovoimassa ja kehittamas-
sd tehokkaan maksamisen keinoja mm.
maksuneuvoston ja sen tyoryhmien kautta
(ks. ”Rahoitusjirjestelmin infrastruktuuri”
5.22).

Yksityisen sektorin pankkiluottojen kasvu
jatkui edellisvuotista vauhtia
Kotitalouksien velan kasvu jatkui vuonna
2016 edellisvuotiseen tahtiin. Joulukuussa
seka koko lainakannan ettd asuntolaina-
kannan kasvuvauhti oli vuositasolla 2,4 %
(vuonna 2015: 2,5 %). Kotitalouksien
asuntorahoituksen luonne on viime vuosina
hieman muuttunut. Pankkien asunto-osake-
yhtiville myontaminen lainojen kasvuvauhti
on ripeampi kuin kotitalouksien omissa ni-
missddn ottamien asuntolainojen vauhti.
Asunto-osakeyhtioiden lainojen vuotuinen
kasvuvauhti oli syyskuussa 2016 runsaat
10 % (9/2015: 18,6 %).

Kotitalouksien velkaantumista kuvaa-
va tunnusluku - eli velat suhteessa kaytetta-
vissd oleviin tuloihin — on jatkanut kas-
vuaan. Syyskuussa 2016 velkaantumisaste
oli 126,9 %, kun se vuotta aikaisemmin oli
123,8 %. Korkojen mataluuden ansiosta
kotitalouksien velanhoitokyky on velkojen
suhteellisen osuuden kasvusta huolimatta
pysynyt edelleen verrattain hyvana.

Suomalaisten yritysten pankkirahoituk-
sen saatavuus on siilynyt edelleen yhtena
euroalueen parhaimmista: yrityksille suun-
nattujen rahoituskyselyjen mukaan pankki-
lainoja hakeneista yrityksistd noin 80 pro-
sentille haettu laina on myonnetty taysimaa-
raisesti tai suurimmaksi osaksi. Kansainvali-
seen kaupankdayntiin osallistuvien seka
kasvuhakuisten pienten ja keskisuurten yri-
tysten rahoituksen saatavuuden ehdoissa on
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yritysten rahoituskyselyjen (ns. PK-yritys-
barometri) perusteella havaittu kiristymista.
Vakuusvaatimukset ovat tiukentuneet, ja
lainasopimuksiin liittyvien lisiehtojen (kove-
nantit) kaytto on lisidntynyt.

Suomalaisten yritysten (ml. asunto-
yhteisot) lainakannan keskikorko aleni
vuoden 2016 aikana. Joulukuussa 2016
lainakannan keskikorko oli 1,47 %
(12/2015: 1,63 %). Uusien yrityslainojen las-
kennalliset marginaalit ovat kuitenkin olleet
olleet lievassa kasvussa. Yritysten (ml.
asuntoyhteisot) pankeista nostamien luotto-
jen vuosikasvu hidastui vuonna 2016: joulu-
kuussa yrityslainojen vuosikasvu oli 4,6 %,
kun se vuotta aiemmin oli runsaat 5§ %.

Rahoitusjarjestelméapolitiikka

Suomen Pankki tukee rahoitusjirjestelmian
vakautta mm. osallistumalla makrovakaus-
polititkan valmisteluun ja paatoksentekoon
Suomessa sekd laajemmin euroalueella ja
Euroopan unionissa (ks. kehikko 3). Lisaksi
se kehittda tarvittavia kriisinhallintavalmiuk-
sia yhteistyossa koti- ja ulkomaisten viran-
omaisten kanssa seka tukee rahoitusjarjestel-
min sddntelyn ja valvonnan kehittdmista.

Makrovakauspolitiikalla torjutaan
koko rahoitusjarjestelman vakautta uhkaa-
via rahoituskriiseja. Paatokset makro-
vakausvalineiden kdytosta tekee Suomessa
Finanssivalvonnan johtokunta. Osana
makrovakauspddtosten valmistelua Suomen
Pankki antoi vuonna 2016 nelja lausuntoa
Finanssivalvonnan johtajan esityksista, jotka
koskivat makrovakausvilineiden kayttoa.

Kesdkuussa 2016 Finanssivalvonnan
johtokunta paatti ryhtyd toimenpiteisiin
alarajan asettamiseksi asuntolainojen keski-
madrdisille riskipainoille. Suomen Pankki
tuki antamissaan lausunnoissa nita toi-
menpiteitd ja tihdensi tarvetta saattaa ne
loppuun paiatoksen mukaisesti.

Vaimea suhdannetilanne ei antanut
vuonna 2016 aihetta luottolaitoksiin koh-
distuvan muuttuvan lisipddomavaatimuk-
sen kayttamiseen. Suomen Pankin lausun-
noissa korostettiin kuitenkin tarvetta seura-
ta luottokannan kasvuvauhdin ja erityisesti
asuntolainamarkkinoiden kehitysti ja
varautua lisapddomavaatimuksen korotta-
miseen tarvittaessa.

Lisdaksi Suomen Pankki esitti harkitta-
vaksi heindkuussa 2016 voimaan tulleen
enimmaisluototussuhteen laskentatavan
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muuttamista. Suomessa enimmaisluototus-
suhde rajoittaa asuntolainan maaraa suh-
teessa lainan vakuuksiin eikd suhteessa
asunnon arvoon kuten useissa muissa
maissa.

Suomen Pankki nosti myos esiin tar-
peen saada Suomeen erityisesti sellaisia
makrovakausvilineita, joilla varmistetaan
kotitalouksien riittdavd velanhoitokyky. Tal-
laisten valineiden puutteeseen kiinnittivat
huomiota my6s Euroopan jarjestelmariski-
komitea antamassaan varoituksessa (ks.
kehikko 2) sekd Kansainvilinen valuutta-
rahasto rahoitusjarjestelmdarviossaan.

Makrovakauspolitiikan valinevalikoi-
masta puuttuu toistaiseksi myos pankki-
jarjestelmin rakenteesta aiheutuvia riskeja
torjuva jarjestelmariskipuskurivaatimus,
jonka sisallyttamista lainsddadantoon
Suomen Pankki on tukenut. Valtiovarain-
ministeri6 aloitti lainsdddannon valmistelut
vuonna 2016.

Kriisinhallintavalmiuksien kehittami-
seksi kansainvilinen yhteisty6 on tarkeaa,
silla Suomen pankkisektori kytkeytyy tii-
viisti Pohjoismaiden ja Baltian pankkijarjes-
telmiin. Vuonna 2016 uudistettiin ndiden
maiden keskuspankkien vilinen yhteistoi-
mintapoytakirja. Poytakirja parantaa
yhteistyovalmiuksia rahoitusvakauden val-
vonnassa ja kriisinhallinnassa. Myos ndiden
maiden keskuspankkien ja rahoitusvalvo-
jien muodostama makrovakausfoorumi
toimi aktiivisesti. Yhteistyotarvetta korostaa
Nordea Pankki Suomen muuttuminen
vuonna 2017 tytaryhtiosta ruotsalaisen
emopankin sivuliikkeeksi.

EU-tasolla tehtavaa yhteistyota rahoi-
tusvakauden edistamiseksi kuvataan tar-
kemmin kehikossa 3.

Rahoitusjarjestelméan infrastruktuuri

Maksu- ja rahoitusjarjestelman luotettavuu-
desta ja tehokkuudesta huolehtiminen kuu-
luu Suomen Pankin lakisaateisiin tehtdviin.
Tamain vuoksi Suomen Pankki osallistuu
aktiivisesti kotimaisten ja kansainvalisten
markkinainfrastruktuurien yleisvalvonta-
yhteistyohon.

Maksujirjestelmien kehittimiseen
Suomen Pankki osallistuu mm. maksu-
neuvoston toiminnan kautta. Maksu-
neuvosto on kotimainen yhteistyoelin, joka
kokoaa yhteen niin maksupalveluiden kayt-
tdjdt, tuottajat kuin viranomaisetkin.
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Kehikko 2.

Euroopan jarjestelmariskikomitea varoitti asuntomarkkinoiden haavoittuvuuksista

Euroopan jarjestelmariskikomitea antoi
syksylld usealle EU-maalle varoituksen
asuntomarkkinoiden riskeista ja kotitalouk-
sien velkaantumisesta. Asuntomarkkina-
kuplat ja kotitalouksien liiallinen velkaan-
tuminen ovat tirkeimpid rahoituskriisien
taustatekijoitd, joten Suomessakin tulee har-
kita lisatoimenpiteita, joilla parannetaan
valmiuksia ehkaistd ndita riskeja.

Euroopan jarjestelmariskikomitea
varoitti marraskuussa 2016 Suomea ja seit-
semdd muuta EU-maata niiden asuntomark-
kinoihin liittyvista keskipitkdn aikavilin
haavoittuvuuksista. Suomelle suunnatussa
varoituksessa keskityttiin kotitalouksien
suureen ja kasvavaan velkaantuneisuuteen.
Suomen todettiin jo ryhtyneen toimiin ris-
kien lieventimiseksi, mutta toimenpiteiden
riittdvyyttd epdiltiin. Miksi jarjestelmariski-
komitea on huolissaan kotitalouksien vel-
kaantumisesta?

Jarjestelmariskikomitean tehtdvana on
antaa suosituksia ja varoituksia edistadk-
seen rahoitusmarkkinoiden vakautta.
Asuntomarkkinoiden haavoittuvuuksista
varoitetuissa maissa kotitalouksien velkaan-
tuneisuus on historiallisen suurta sekda maan
oman ettd Euroopan mittapuun mukaan.
Huomattava velkaantuneisuus heikentia
kotitalouksien kykya sopeutua tilanteessa,
jossa talous kehittyykin odotettua heikom-
min. Laskusuhdanteessa tima lisaa riskia,
ettd luottotappiot kasvavat ja supistuva
kulutus heikentda talouskehitysta entises-
taan.

Monet pankkikriisien tutkijat ovat
paatyneet tulokseen, ettd asuntomarkkinoi-
den hintakuplat ovat yksi tirkeimmista krii-
sejd ennakoivista ilmioistd. Odotukset asun-
tojen arvonnousun jatkumisesta ruokkivat
hintakuplaa. Uskomus perustuu suurelta
osin ldhimenneisyyden kehitykseen, jonka
uskotaan jatkuvan.

Asunto saatetaan ostaa vain, jotta sen
voi myydd myohemmin kalliimmalla, kun
taas toiset ostajat haluavat valttdd myohem-
mat vield korkeammat hinnat. Voimakas
kysyntd luonnollisesti nostaa hintoja, silla
asuntojen maara ei ainakaan lyhyelld aika-
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valilld kasva kysynnan mukaan. Nain hinto-
jen noususta tulee itseddn ruokkiva kierre.
Kuplaa on usein vaikea erottaa siitd hinto-
jen noususta, joka johtuu asuntojen tarjon-
nan pysyvista rajoitteista ja muusta kuin
asuntojen hintojen nousuodotuksista aiheu-
tuvasta kysynnan voimistumisesta.

Hintakuplat ovat omiaan edistimaan
kestamatonta velkaantumista. Kalliiden hin-
tojen vallitessa pankit pystyvat lisidmaan
antolainaustaan naenndisen turvallisesti, jos
kiinteistovakuudet arvostetaan kulloiseen-
kin myyntihintaansa. Monissa varoituksen
saaneista maista asuntolainan enimmais-
koko on sidottu asunnon hintaan — Suomen
tapauksessa laajemmin vakuuksien arvoon
— mutta ei esimerkiksi lainanhakijan tuloi-
hin, jotka eivdt normaalisti kasvaisi hinta-
kuplan vuoksi. Taman vuoksi keinot hillita
kotitalouksien velkaantumista ovat komi-
tean mukaan puutteelliset useissa maissa.

Hintakuplan vallitessa myonnetyt
vakuudelliset lainat osoittautuvat vakaus-
uhaksi ja vakuuksien tuoma turva niennai-
seksi, jos merkittava joukko velallisia ei
pysty hoitamaan lainojaan tuloillaan. Asun-
tojen tarjonta lisaantyy maksukyvyttomien
velallisten realisoidessa pakon edessd asun-
tojaan. Kiinteistojen pakkohuutokauppoja
voi olla runsaasti, mikd viimeistdaan puhkai-
see kuplan.

Asuntojen hintakehityksessd on huo-
mattavia eroja eri maiden ja alueiden valil-
1a. Osassa varoituksen saaneista maista
asuntojen hinnat ovat nousseet huolestutta-
van nopeasti erityisesti suurissa kaupungeis-
sa. Joissakin maissa kotitaloudet ovat myos
ottaneet runsaasti uutta asuntovelkaa.
Suomessa ongelmana on lzhinna koti-
talouksien velkaantuminen.

Toteutuessaan asuntomarkkinoihin liit-
tyvat riskit voisivat valittyd maasta toiseen
kansainvalisen kaupan ja pankkien kautta.
Pohjoismaisten pankkien haavoittuvuutta
lisddvat pankkisektorin rakenteelliset eri-
tyispiirteet, kuten suuri keskittyneisyys ja
keskindinen kytkeytyneisyys seka riippu-
vuus markkinaehtoisesta varainhankin-
nasta.
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Kehikko 3.

Suomen Pankin rooli makrovakausjarjestelmassa

Makrovakauspolitiikalla tarkoitetaan
makrovakausvalvonnan lisaksi erityisesti
jarjestelmariskien ehkdisyyn kohdistettuja
toimenpiteita, joiden tarkoituksena on
turvata koko rahoitusjarjestelman vakaus.

Pankkiunionissa vastuu makrovakaus-
politiikasta on jaettu Euroopan keskus-
pankin ja kansallisten viranomaisten kes-
ken. Euroopan keskuspankin tehtivini on
arvioida kansallisten viranomaisten tekemat
toimenpiteet ja tarvittaessa kiristdd niita.
Suomen tapauksessa EKP:n paitiantavalta
koskee kaikkia muita makrovakausvilineita
paitsi kansallisessa lainsdadannossa maari-
teltyd ns. enimmadisluototussuhdetta.
Makrovakauskysymyksissa paatoksentekija
on Euroopan keskuspankin neuvosto.

Pankkivalvonta- ja makrovakausnako-
kulman yhdistyminen varmistetaan makro-
vakausfoorumissa. Siihen kuuluvat EKP:n
neuvoston ja yhteisen valvontamekanismin
valvontaelimen kaikki jasenet. Euroopan
jarjestelmariskikomitean tehtavana Euroo-
pan unionin makrovakausvalvojana on
puolestaan antaa makrovakauspoliittisia
suosituksia ja varoituksia.

Euroopan keskuspankkijarjestelman
(EKP]) rahoitusvakauskomitea tukee EKP:n
neuvostoa ja makrovakausfoorumia.
Komiteassa EKP ja kansalliset viranomaiset
tekevit yhteisia riskiarviointeja ja koordi-
noivat politiikkaansa. Euroopan jarjestel-
mariskikomiteaa taas tukevat sen neuvoa-
antava tekninen komitea ja neuvoa-antava
tieteellinen komitea. Jarjestelma on ndin
laaja, koska makrovakauspolitiikkaa ei voi
tarkastella erillian pankkivalvonnasta ja
rahapolitiikasta, silld ndiden valilla on tiivis
yhteys.

Suomen Pankin asiantuntijat osallistu-
vat EKPJ:n ja Euroopan jarjestelmariski-
komitean komitearakenteissa makrovakaus-
politiikan valmisteluun ja pitkdjanteiseen
kehittamiseen. Suomen Pankin asiantuntijat
tekevdt myos kohdennettua tutkimustyota
ja soveltavat kansainvilistd tutkimusta ja
kokemuksia kaytantoon.

Suomessa makrovakauspaatokset tekee
Finanssivalvonnan johtokunta. Se on luon-
teva paikka paitoksenteolle, koska
Finanssivalvonnan johtokunnassa ovat
mukana kaikki relevantit viranomaiset
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Suomessa. Vakiintuneen kaytannon mukaan
padtokset tehdadan erilldan instituutio-
kohtaisista paatoksista. Euroopan keskus-
pankin paatoksenteossa on eriytetty raha-
politiikan, pankkivalvonnan ja makro-
vakauspolitiikan paatokset.

Makrovakauspolitiikan paatoksen-
tekoa valmistelevat yhteistyossd Suomen
Pankin ja Finanssivalvonnan asiantuntijat.
Suomen Pankin vastuulla on ensisijaisesti
makrovakausanalyysi, kun taas instituutio-
tasoinen mikrovakausanalyysi on Finanssi-
valvonnan vastuulla. Molemmat analyysit
ovat osa makrovakauspolitiikan valmiste-
lua. Suomen Pankissa valmistelu toteute-
taan sisdisessa vakauspolititkkaprosessissa.
Prosessi toimii neljannesvuosittain, koska
lainsaadanto edellyttdd neljannesvuosittais-
ta paatoksentekoa. Prosessi tuottaa makro-
vakausraporttina analyysin jarjestelma-
riskien tilasta seka tahan analyysiin perus-
tuvan asiantuntijoiden toimenpidesuosituk-
sen. Niiden pohjalta Suomen Pankin,
Finanssivalvonnan ja valtiovarain-
ministerion asiantuntijat arvioivat yhteis-
tyossa makrovakauspolitiikan toiminta-
tarpeita.

Finanssivalvonnan johtaja esittelee
padtosesityksensda makrovakauspolitiikasta
Finanssivalvonnan johtokunnalle. Suomen
Pankin ja valtiovarainministerion lisaksi
myos sosiaali- ja terveysministerié antaa
lausuntonsa Finanssivalvonnan johtajan esi-
tyksesta. Sen jalkeen paitoksesta konsultoi-
daan Euroopan keskuspankkia. Suomen
Pankilla on oikeus esittdd myos oma
paadtosesityksensa Finanssivalvonnan johto-
kunnalle. Kaikki tehdyt paatokset peruste-
luineen ja kattavine taustamateriaaleineen
julkistetaan Finanssivalvonnan internet-
sivuilla. Laajan valmistelun avulla varmiste-
taan, ettd paattajilla on kaikki tarvittava
tieto paatoksenteon pohjaksi.

Makrovakausjirjestelmd on tietoisesti
rakennettu ndin monipolviseksi sekd koti-
maassa ettd pankkiunionissa. Tarkoitus on
ndin mahdollistaa my6s vaikeat ja
ei-halutut paitokset. Monipolvisuus edellyt-
tad tehokasta yhteistyOssa toteutettavaa
viranomaisvalmistelua.

Suomen Pankilla ja sen asiantuntijoilla
on aktiivinen rooli pankkiunionin ja koti-
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maan makrovakauspolitiikassa. Koska
Suomen Pankki ei ole rahoitusjarjestelman
sdantelija eikd vastuuvalvoja, se voi tehdd
riippumattomasti teknistd valmistelutyota
politiikkapaatosten tueksi. Valmistelu
nojautuu Suomen Pankissa tehtdvidin laa-
jaan analyysiin, jossa painottuu rahoitus-
jarjestelman ja kokonaistalouden vilisen
vuorovaikutuksen seka sen vakausvaikutus-
ten arviointi.

Kesdkuussa Suomen Pankki jirjesti Helsingissd Economic and Financial Committee (EFC) -kokouksen.

Kuva: Peter Mickelsson.
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Vuonna 2016 toteutettiin maksu-
neuvoston hankkeena ensimmadista kertaa
e-kirjanen "Milld tavoin maksamme
2020-luvulla? Nikokulmia tulevaisuuden
maksamisratkaisuihin”. Tdssa kirjasessa
koottiin yhteen maksamisen eri sidos-
ryhmien ndkemyksid tulevaisuuden maksa-
misen visioista. Vuoden aikana maksu-
neuvosto teki myos Kiteistd kaupan kassal-
ta -selvityksen, jossa tutkittiin kateisen
jakelun mahdollisuutta suoraan kaupan
kassalta.

Maksufoorumissa puolestaan esitelldan
vuosittain maksuneuvoston tyota. Vuonna
2016 foorumi jarjestettiin jo kymmenennen
kerran, ja se kokosi reilut 150 asiantuntijaa
pohtimaan maksamisen mahdollisuuksia ja
haasteita. Maksufoorumin aiheita olivat
talld kertaa digitalisaatio ja finanssiteknolo-
gia (ns. fintech). Lisaksi maksuneuvoston
e-kirjasen pohjalta jarjestettiin tulevaisuu-
den maksamista luodannut paneelikeskus-
telu.

Vuoden aikana Suomen Pankki kokosi
maksuliiketilaston maksu- ja luottolaitoksil-
ta sekd maksujarjestelmaoperaattoreilta
EKP:n tilastoasetuksen perusteella. Tietoja
kaytetaan maksujarjestelmien seurantaan, ja
ne julkaistiin Suomen Pankin verkkosivuilla
seki yksityiskohtaisemmin EKP:n sivuilla.

Suomen Pankki liittyi yleiseurooppalai-
sen arvopaperikaupan selvitysalustan,
TARGET2-Securities (T2S), kayttajaksi
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Kuvio 9.
TARGET2- Suomen Pankki -jarjestelman osapuolten
TARGET-maksujen lukumiiri ja arvo keskimairin paivissa
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Léhde: Euroopan keskuspankki.
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syyskuussa 2016 ja on siitd eteenpdin tar-
jonnut T2S-likviditeetinhallintapalveluita
kotimaisille toimijoille (ks. luku ”Maksu-
jarjestelmapalvelut™ alla). Euroopan arvo-
paperikeskukset ja keskuspankit siirtyvat
alustan kayttijiksi useassa eri vaiheessa.
Suomen Pankki seuraa yhteistyossa
Finanssivalvonnan kanssa tiiviisti Suomen
arvopaperikeskuksen Euroclear Finland
-yhtion ja Suomen markkinoiden hanketta
liittya T2S-alustan kayttajiksi.

Suomen Pankki on koko 2000-luvun
yllapitanyt ja kehittanyt maksu- ja selvitys-
jarjestelmasimulaattoria (BOF-PSS2), jota
kaytetaan kvantitatiivisen analyysin tyo-
kaluna ympéri maailmaa. Perinteiseen
tapaan Suomen Pankki jarjesti elokuussa
nyt jo neljattitoista kertaa kansainvilisen
simulaattoriseminaarin, joka kokosi yhteen
tutkijoita usealta eri mantereelta. Simulaat-
toria kehitetdan edelleen jatkuvasti vastaa-
maan entistd paremmin kayttajien tarpeita,
ja vuoden 2016 aikana on muun muassa
kehitetty keskusvastapuolten toimintaa
simuloivaa simulaattorikomponenttia.

Maksujarjestelméapalvelut

Suomen Pankki tarjoaa pankeille maksu-
jarjestelmapalveluja TARGET2- Suomen
Pankki -osajirjestelmansa kautta. Euro-
jarjestelmdn omistama ja operoima
TARGET2-jirjestelmé toimi vuonna 2016
kokonaisuutena luotettavasti.

Suomen Pankin osajarjestelmassa vuo-
den aikana kirjattujen maksujen yhteen-
laskettu arvo kasvoi, mutta maksujen luku-
madrad pysyi edellisvuotisella tasollaan. Pai-
vittdin kirjattiin keskimddrin 1 600 maksua.
Niiden maksujen yhteenlaskettu arvo oli
noin 43 mrd. euroa (kuvio 9). Nimi muo-
dostavat lukumaaraltdan 0,4 % ja arvol-
taan 2,3 % koko TARGET2-jirjestelmassa
kirjatuista maksuista.

Suomen Pankin osajirjestelmissa oli
vuoden lopussa 23 suoraa osapuolta, ja
niistd kolme oli liitainnaisjarjestelmia. Koko
TARGET2-jirjestelmassa oli vuoden 2016
lopussa noin 1 000 suoraa osapuolta, ja ne
olivat liittyneet jarjestelmddn 25 keskus-
pankin osajéirjestelman kautta.

Suomen Pankki kayttaa lisiksi omaa
vakuushallintajarjestelmainsa (BoF-CMS-
Cola) tarjotessaan vakuushallintapalveluita
asiakkailleen. Vuoden 2016 aikana jarjestel-
ma toimi luotettavasti ja siind hallinnoitiin
vakuuksia keskimaarin 18 mrd. euron edes-
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ta. Jarjestelman kaytolld on edistetty digi-
talisaatiota automatisoimalla toiminnalli-
suuksia, mm. raportointia ja arkistointia.
Suomen Pankki liittyi syyskuussa 2016
eurooppalaisen arvoperikaupan selvitys-
alustan (TARGET?2-Securities, T2S) kaytta-
jaksi ja aloitti samalla likviditeetinhallinta-
palveluiden tarjoamisen ensimmadisille T2S-
alustan kayttdjiksi liittyneille asiakkailleen.
Suomen Pankin vilitykselld T2S-selvitys-
alustaa kayttavien pankkien lukumaira kas-
vaa seuraavissa liittymisaalloissa. Omassa
T2S-projektissaan Suomen Pankki jatkoi

tiivista yhteistyotd asiakkaiden ja Euroclear
Finlandin kanssa testauksin ja kouluttamal-
la asiakkaita varmistaakseen T2S-liitynnan
onnistumisen.

Suomen Pankki edisti vuoden 2016
aikana vuoropuhelua markkinoiden kanssa
niin kansallisissa kdyttdjaryhmissa kuin
kahdenvilisin tapaamisin seka toimi kon-
taktina EKP:n suuntaan ja osallistui aktiivi-
sesti komitea- ja tyoryhmatyohon. T2S-val-
mistelujen lisdksi tyossa panostettiin erityi-
sesti tulevaisuuden maksujarjestelmapalve-
luiden kehittimiseen.

Professori Bengt Holmstrém sai taloustieteen Nobelin palkinnon ensimmdisend suomalaisena. Holmstrém on
aktiivinen keskustelija ja esiintynyt myds rabamuseossa.

Toiminta vuonna 2016
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Kehikko 4.
Maksutavat murroksessa

Digitalisaatio luo mahdollisuuksia ja muok-
kaa olemassa olevia kaytantoja talouden eri
sektoreilla. Sen tuomat uudet toimintatavat
nakyvit myos maksamisen maailmassa.

Korttimaksamisen helppous, nopeus ja
vaivattomuus ovat viimeisen kymmenen
vuoden aikana syrjdyttaneet kateisen kayt-
tod erityisesti paivittdistavaraostoissa. Vain
vuonna 2009 kuluttajien korttimaksut
supistuivat tilapdisesti finanssikriisin
aikaansaaman nopean kulutuksen vihene-
misen myota (kuvio).

Korttimaksujen suosion taustalla on
ensisijaisesti ollut tekninen kehitys, mutta
korttimaksujen kasvua on nopeuttanut
my6s kiteisen saatavuuden heikentyminen.
Korttimaksujen tositteiden allekirjoitukset
ovat siirtyneet historiaan, PIN-numerovar-
mistuksen ja kaupan maksupaitelaitteiden
nopeus on kasvanut ja kontaktiton lahi-
maksaminen yleistyy vauhdikkaasti. Saman-
aikaisesti kateisautomaattien maara on
vahentynyt. Mobiilimaksutavat yleistyvit
Suomessa todennakaisesti jo ldhivuosina,
kun uusia palveluita tulee markkinoille.

Maksamisen on aina ollut tiarked toi-
mia mahdollisimman hiiriéttomasti, suju-
vasti ja turvallisesti. Nama periaatteet ovat

40
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10

Kuvio.

Kiteis- ja korttimaksut Suomessa*

Mrd. euroa Vuoden 2016 luvut ennakkoarvioita
\/_///2
—_—— /\
/ 1
1999 2004 2009 2014

1. e Kiiteismaksujen arvioitu vuosisumma

2. e Korttimaksujen euromddrdinen arvo ilman kaupan

kortteja

* Kiteismaksujen osuus perustuu jakelukanavien ja kotitalouksien

kulutuksen kautta tehtyyn arvioon, silli kaikista kateismaksuista

ja kéiteisen kierrityksestd ei ole saatavilla kattavia tilastotietoja.

Labhteet: Finanssialan Keskusliitto ja Suomen Pankki.
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olleet myos uusien maksamisratkaisujen
lahtokohtana. Pankkien uusilla mobiililait-
teiden vilisilld maksuilla hoituvat vaivatta
myos henkiloiden valiset maksut. Kaupan-
kdynnin siirtyminen yhd enemman verk-
koon on luonut turvallisen tunnistautumi-
sen tarpeen, biometrinen tunnistautuminen
mukaan lukien. Lisaksi maksupalvelujen
tuottajien tavoitteena on ollut maksujen
yksikkokustannusten pienentiminen.

Kuluttajilla ja kaupalla on tarvetta seu-
rata rahankdytt6ddan ja maksamistaan sih-
koisen kirjanpidon avulla ja analysoida sita
nykyistd tarkemmin. Kauppa haluaa myos
tarjota palveluja entistd sujuvammin. Kau-
pasta ja maksamisesta on tulossa henkilo-
kohtaisempaa. Palvelujen ja maksamisen
yhdistyminen tarjoaa uusia mahdollisuuksia
sujuvampaan maksamiseen ja uusien palve-
lujen tarjoamiseen.

Uudet palvelut omalta osaltaan vihen-
tavat myos kiteisen kdyton tarvetta. Tyypil-
lisesti kdteismaksuina maksettujen kulutus-
erien osuus kotitalouksien kulutusmenoissa
supistuu, kun verkkokaupan osuus kasvaa.
Yhi suurempi osa sadnnollisestd maksami-
sesta automatisoituu sahkoisiin jarjestel-
miin. Jopa pdivittdistavarakaupasta merkit-
tavd osa voi palvelujen ohella siirtyd sah-
koisiin tilaus-, toimitus- ja maksujarjestel-
miin. Tavoitteena on myos, ettd jo ldhitule-
vaisuudessa sihkoinen maksu siirtyisi pank-
kien valilld tililtd toiselle muutamassa
sekunnissa. Lisaksi lukuisat toimijat selvit-
televat muun muassa lohkoketjutekniikan
soveltamista uusissa maksamisratkaisuissa.
Oletettavaa on, etta digitalisaatio etenee
maksamisessa jatkossa entistakin voimalli-
semmin.

Toiminta vuonna 2016



Varallisuuden hallinnointi

Suomen Pankki hallinnoi yhteensd 19 082
milj. euron varallisuutta. Hallinnoitava va-
rallisuus koostuu Suomen Pankin rahoitus-
varallisuudesta, osasta Euroopan keskus-
pankin valuuttavarantoa sekd Suomen
Pankin eldkerahaston varallisuudesta.
Vuoden 2016 lopussa Suomen Pankin
rahoitusvarallisuuden arvo oli 17 382 milj.
euroa, EKP:n valuuttavaranto-osuuden arvo
1 087 milj. euroa ja pankin elikerahaston
arvo 613 milj. euroa.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus
ja sen hallinnointi

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus koostuu
valuuttavarannosta, euromairiisesti
rahoitusvarallisuudesta, kullasta ja osake-
varallisuudesta. Valuuttavaranto muodos-
tuu valuuttamaaraisesta korkosijoitus-
varallisuudesta seka Kansainvilisen
valuuttarahaston (International Monetary
Fund, IMF) erityisten nosto-oikeuksien
madrdisistd erista (Special Drawing Rights,
SDR) (taulukko 2).

Johtokunta pdittdda Suomen Pankin
rahoitusvarallisuuden suuruuden eurojarjes-
telmédn keskuspankkien keskindisen netto-
rahoitusvaroja koskevan sopimuksen
(Agreement on Net Financial Assets, ANFA)
mukaisesti. Sopimuksella saadelldan ja
rajoitetaan sellaisia kansallisten keskus-
pankkien sijoituksia, jotka liittyvit niiden
kansallisten tehtivien hoitoon. Johtokunta
ei muuttanut rahoitusvarallisuuden maaraa
vuonna 2016.

Suomen Pankin nettorahoitusvarat oli-
vat vuoden 2016 lopussa 7,8 mrd. euroa.
Niama varat lasketaan vihentamalld taseen
vastaavaa-puolen suoraan rahapolitiikkaan
liittymattomistd saamisista suoraan raha-
politiikkaan liittyméattomat vastattavaa-
puolen velkaerit.

Sijoitustoiminnan tavoitteet ja tuotto
Suomen Pankki sijoittaa varallisuuttaan
kansainvalisille rahoitusmarkkinoille
(rahoitusvarallisuuden jakauma valuutoit-
tain, ks. taulukko 3). Sijoitustoiminnan ta-
voitteena on tayttdd keskuspankille asetetut
vaatimukset hallinnoitavan varallisuuden
likvidiydestd, turvallisuudesta ja tuotosta.
Suomen Pankki turvaa sijoitustoiminnal-
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Taulukko 2.
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden koostumus
31.12.2016 31.12.2015
Milj. euroa Milj. euroa
Kulta 1731 1534
Valuuttavaranto 6554 6193
IMF-saamiset (SDR) 532 381
Valuuttamdiriinen korkosijoitus-
varallisuus* 6022 5812
Euromaddrdinen rahoitusvarallisuus 8 807 9023
Osakevarallisuus 290 132
Yhteensi 17 382 16 883

Likvidivarallisuus esitettiin vuonna 2015 vield omana erinddn, mutta tdssd

se on yhdistetty valuuttamdidriiseen korkosijoitusvarallisuuteen.

Léihde: Suomen Pankki.

Taulukko 3.
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden valuuttajakauma
Valuutta 31.12.2016 31.12.2015
Milj. euroa Milj. euroa
Euro (EUR) 9097 9156
Yhdysvaltain dollari (USD) 4731 4487
Englannin punta (GBP) 798 880
Japanin jeni (JPY) 492 445
Kulta (XAU) 1731 1534
SDR 532 381
Rabhoitusvarallisuus yhteensd 17 382 16 883

Osakevarallisuus on sisdllytetty eurojen osuuteen.

Lihde: Suomen Pankki.

Taulukko 4.
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden tuotto* vuosina 2016 ja 2015
2016 2016 2015 2015
% Milj. euroa % Milj. euroa
Korkotuotto 0,47 68,8 0,39 57,5
Valuuttojen
arvonmuutos 0,35 55,0 3,83 551,2
Osaketuotto 10,63 28,9 10,81 2,1
Yhteensd 1,02 152,7 4,25 610,9

* Ilman kultaa ja erityisii nosto-oikeuksia.

Lihde: Suomen Pankki.
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laan rahoitusvarallisuutensa arvon seka tar-
vittaessa kykynsa tukea pankkijarjestelman
maksuvalmiutta. Sijoituksille asetetut tiukat
riskirajoitteet takaavat sen, ettd rahoitus-
varallisuus on sijoitettu turvallisesti.

Vuonna 2016 rahoitusvarallisuuden
koostumusta yksinkertaistettiin yhdistimal-
14 likvidivarallisuus korkosijoitusvarallisuu-
teen. Rahoitusvarallisuuden likvidiys var-
mistetaan Yhdysvaltojen ja Saksan valtion-
lainojen vihimmaismadrilld, joilla taataan
Suomen Pankin kyky tarjota likviditeettid
akillisiin politiikkatarpeisiin kaikissa olo-
suhteissa. Osakevarallisuutta kasvatettiin
vuonna 2016 suunnitelman mukaisesti,
varovaisuutta noudattaen, keskuspankki-
tehtdvien sallimissa rajoissa.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden
kokonaistuotto vuonna 2016 oli 1,02 % eli
noin 152,7 milj. euroa. Kokonaistuotto
jakautuu korko- ja osaketuottoon sekd
valuuttakurssimuutoksista johtuvaan arvon-
muutokseen (taulukko 4). Alhainen korko-
taso heijastuu korkotuottoon, joka vuonna
2016 oli 68,8 milj. euroa positiivinen.
Osakesijoitukset tuottivat 28,9 milj. euroa
vuonna 2016 osinkojen ja arvonnousun
takia. Vuonna 2016 valuuttakursseista joh-
tuva arvonmuutos oli 55,0 milj. euroa posi-
tiivinen. Yhdysvaltojen dollarin (+3,3 %) ja
Japanin jenin vahvistuminen (+6,2 %) kat-
toi Englannin punnan heikkenemisesta
(=14,3 %) aiheutuneet arvonmuutokset.

Rahoitusvarallisuuden korkosijoituk-
sille on asetettu strateginen tavoiteallokaa-
tio sekd keskimdardinen juoksuaika. Sijoi-
tustoiminnassa voidaan poiketa strategises-
ta allokaatiosta ja keskimaaraisestd juoksu-
ajasta aktiivisin kannanotoin ennalta asetet-

Taulukko §.

Suomen Pankin korkosijoitusvarallisuuden allokaatio vuoden
2016 lopussa

Korkosijoitusvarallisuus Allokaatio (%)
Valtioiden velkakirjat 55,6
Valtiosidonnaiset velkakirjat 21,3

Katetut velkakirjat 7,7

Yritysten velkakirjat 8,0

Kateinen 7,4

Yhteensi 100

Léihde: Suomen Pankki.
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tujen liikkkumarajojen ja tiukkojen riski-
rajoitteiden mukaisesti. Sijoitussalkkujen
tuottoa verrataan julkisiin indekseihin,
jotka on raataloity keskuspankkitoiminnal-
le sopiviksi. Vuonna 2016 sijoitukset tuotti-
vat 0,11 % eli 14 milj. euroa lisituottoa
verrattuna indekseihin. Kolmen vuoden liu-
kuva keskiarvolisidtuotto oli 0,07 %.

Yhdysvaltain dollarin maaraisten sijoitusten
juoksuaikaa pidennettiin

Suomen Pankin korkosijoitusvarallisuus on
sijoitettu valtioiden velkakirjoihin, valtio-
sidonnaisiin velkakirjoihin, katettuihin vel-
kakirjoihin, yritysten liikkeeseen laskemiin
velkakirjoihin seka kateiseen (taulukko 5).
Korkosijoitusvarallisuuden keskimaarainen
juoksuaika oli vuoden 2016 lopussa Yhdys-
valtojen dollarin maardisissa sijoituksissa
2% vuotta ja Englannin punnan maaraisissa
sijoituksissa 2 vuotta, euromaardisissd sijoi-
tuksissa 1% vuotta ja Japanin jenin maarai-
sissd sijoituksissa 1 vuosi. Edellisvuoteen
verrattuna juoksuaika pysyi samana lukuun
ottamatta Yhdysvaltojen dollarin maaraisia
sijoituksia, joiden juoksuaikaa pidennettiin
Y2 vuotta.

EKP:n valuuttavaranto-osuutta
hallinnoidaan yhdessa Viron

keskuspankin kanssa

Euroopan keskuspankin valuuttavaranto on
jaettu eurojirjestelman kansallisille keskus-
pankeille hallinnoitavaksi pidoma-avaimen
mukaisin osuuksin. EKP:n valuuttavaran-
non hallinnoinnissa korostuvat turvallisuus-
ja likvidiystavoitteet, silld varannon keskei-
send tarkoituksena on taata riittdvat resurs-
sit eurojarjestelman mahdollisiin valuutta-
interventioihin.

Suomen Pankki hallinnoi EKP:n
valuuttavaranto-osuutta yhdessa Viron
keskuspankin kanssa. Suomen ja Viron
yhdistetyistd valuuttavaranto-osuuksista
koostuvan Yhdysvaltain dollarin miardisen
varanto-osuuden arvo oli vuoden 2016
lopussa noin 1 087 milj. euroa. Lisitietoja
EKP:n valuuttavarannon hoidosta on saata-
vissa EKP:n vuosikertomuksesta.

Suomen Pankin eldkerahaston
varallisuuden hallinnointi ennallaan
Suomen Pankin elikerahaston tavoitteena
on hoitaa Suomen Pankin elikevastuun kat-
teena olevaa varallisuutta yleisten elike-
varojen hoitamista koskevien periaatteiden
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mukaisesti. Nama periaatteet voivat poiketa
keskuspankin rahoitusvarallisuuden sijoitta-
misen periaatteista.

Eldkerahaston varallisuuden arvo
31.12.2016 oli 613 milj. euroa ja eldke-
vastuu 564 milj. euroa. Varallisuuden koko-
naistuotto vuonna 2016 oli 3,3 %. Lisi-
tietoa elakerahaston sijoitustoiminnasta on
saatavissa elikerahaston omasta vuosi-
kertomuksesta.

Sijoitustoiminnan riskit
ja niiden hallinta

Sijoittaessaan omaa rahoitusvarallisuuttaan
Suomen Pankki altistuu markkinariskeille,
luottoriskille, likvidiysriskille ja operatiivi-
sille riskeille. Markkinariskeihin kuuluvat
valuuttakurssiriski, korkoriski seki kullan
ja osakkeiden hintojen vaihtelusta johtuva
riski. Riskien tarkemmat maaritelmat
riskienhallintaa koskevine lisatietoineen
loytyvat kohdasta ”Riskienhallinnan liite-
tiedot” (s. 89-92). Suomen Pankin taseen
kokonaisriskeista kerrotaan sivuilla 55-57.

Valuuttavarannon pito altistaa
valuuttakurssiriskille

Valuuttakurssiriski pysyi vuonna 2016 edel-
leen Suomen Pankin sijoitustoiminnan ris-
keistd merkittavimpand kuten aiempinakin
vuosina. Se aiheutuu siit3, ettd Suomen
Pankki pitad keskuspankkitehtavien hoita-
miseksi valuuttavarantoa. Valuuttavaranto
koostuu saamisista IMF:Ita (erityiset nosto-
oikeudet, SDR) sekd Yhdysvaltain dollarin,
Englannin punnan ja Japanin jenin maarai-
sista sijoituksista.

Pidosin Suomen Pankki ei suojaa
valuuttamairdisia sijoituksia ja saamisia
valuuttakurssiriskiltd. Aiempina vuosina
erityisiin nosto-oikeuksiin liittyvda valuut-
takurssiriskid on kuitenkin suojattu, mutta
loppuvuodesta 2016 tastd kaytannosta luo-
vuttiin. Valuuttavarannon tavoitekoko ja
jakautuminen eri valuuttoihin arvioidaan
Suomen Pankissa kolmen vuoden vilein.
Tama arvio tehtiin alkuvuodesta 2016.

Yhdysvaltain dollarin maaraisten
korkosijoituksien tavoiteduraatiota
kasvatettiin

Suomen Pankin oma rahoitusvarallisuus
sijoitetaan padasiassa korkosijoituksiin,
joihin liittyvad korkoriskia pyritdan hallit-
semaan hajauttamalla sijoitukset useisiin
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eripituisiin velkakirjoihin. Korkoriskin hal-
linnassa Suomen Pankki kayttaa mittari-
naan ensisijaisesti ns. modifioitua duraa-
tiota (ks. Madritelmia ja kasitteitd, s. 92).

Suomen Pankin korkosijoitusvaralli-
suuden tavoiteduraatiot paitetddan yleensa
valuutoittain kerran vuodessa, ja vuonna
2016 Yhdysvaltain dollarimaaraisten
korkosijoituksien tavoiteduraatiota paitet-
tiin kasvattaa hieman. Suomen Pankin kaik-
kien korkosijoituksien modifioitu duraatio
oli vuoden lopussa noin 1,8, kun se vuoden
2015 lopussa oli noin 1,7.

Korkoriskin maaraa mitataan paivit-
tdin myos VaR-luvun (ks. Mddritelmia ja
kasitteitd, s. 92) avulla. Lisiksi VaR-luvun
perusteella rajoitetaan korkosijoitusvaralli-
suuden korkoriskia suhteessa vertailuindek-
siin.

Oman rahoitusvarallisuuden
kokonaismarkkinariskin maara

pieneni hieman

Piivittdin lasketaan paitsi korkoriskin myos
kokonaismarkkinariskin sekd valuutta-
kurssiriskin ja osakeriskin VaR-luvut.
Vuoden lopun kokonaismarkkinariskin
madird oli hieman pienempi kuin vuoden
2015 lopussa (kuvio 10). Osakesijoituksien
mairad kasvoi edellisvuotisesta. Osake-
sijoitukset tehdddn epdsuorina sijoituksina
osakerahastojen kautta. Sijoitukset jakautu-
vat useille markkinoille ja useisiin yhti6ihin,

Kuvio 10.
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden markkinariskin
VaR-luvut vuonna 2016*

Milj. euroa

e

~—
Tammi Helmi Maalis Hubti Touko Kesi Heind Elo  Syys Loka Marras Joulu

1. Kokonaismarkkinariski 2. === Kokonaismarkkinariski (pl. kulta)
3. e Valuuttakurssiriski 4, = Korkoriski
5. Osakeriski

* Piivin ajanjakso, 99 prosentin luottamustaso.

Léihde: Suomen Pankki.
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mika pienentaa osakesijoituksiin liittyvia
riskeja.

Luotto-, likvidiys- ja operatiivisissa riskeissa
ja niiden hallinnassa ei merkittavia
muutoksia

Myés sijoituksien kokonaisluottoriskia mi-
tataan ja seurataan erillisen luottoriski-VaR-
menetelman avulla. Sijoituksiin liittyvaa
luottoriskia hallitaan lisaksi hajauttamalla
sijoitukset asetettujen limiittien mukaisesti
useisiin liikkeeseenlaskijoihin ja vasta-
puoliin.

Sijoituskohteena olevien arvopaperei-
den liikkeeseenlaskijoille seka kaytettaville
vastapuolille on asetettu kriteerit, joilla
pyritdan varmistamaan vastapuolien ja liik-
keeseenlaskijoiden riittava luottokelpoisuus.
Luottokelpoisuuden arvioinnissa hyodynne-
tddn muun muassa luottoluokittajien anta-
mia julkisia luokituksia sekd markkina-
pohjaisia indikaattoreita.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2016

Likvidiysriskid pyritddn hallitsemaan
rajoittamalla sijoitusosuutta yksittdisten
liikkeeseenlaskujen tai liikkeeseenlaskijan
velan kokonaisméiran suhteen. Lisiksi joi-
denkin instrumenttien maturiteetin pituu-
delle on rajoitteita, ja myos arvopapereiden
lainausta ja lyhyeksimyyntid rajoitetaan.

Vaikka erillisesta likvidivarallisuuden
kasitteestd oman rahoitusvarallisuuden hal-
linnoinnissa luovuttiin vuoden 2016 aikana,
sijoitusinstrumenttien luonteeseen kiinnite-
tadn edelleen huomiota. Merkittdva osa
varallisuudesta pidetaan yha sijoitettuna
sijoitusinstrumentteihin, jotka ovat myyta-
vissd lyhyessd ajassa ja pienin kustannuksin.

Operatiivisista riskeista valvotaan
muun muassa henkilosto- ja tietojarjestel-
mariskejad. Niita pyritdan hallitsemaan esi-
merkiksi sadnnollisesti testattavien ja riitta-
vien varajarjestelyjen seka luotettavien ja
hyvin dokumentoitujen tyonkulkujen ja
tyoohjeiden avulla.
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Setelit ja kolikot

Suomen Pankin huolehtii siitd, ettd suomalaisilla on kaytettdvissiin eurokiteistd. Kaytin-
ndssd keskuspankki hoitaa taman ammattimaisten rababuollon toimijoiden kuten
automaattiyhtioiden, pankkien, kauppojen ja rabankuljetusyhticiden jakelujdrjestelmien
kautta. Samoin kuin muissakin euromaissa valtaosa eurosetelistostd jaetaan Suomessa yleison
kaytt6on automaattiverkoston kautta. Suurin osa kateisestd palautuu vibittdiskaupasta raha-
huoltoyhtididen kerddmand, lajittelemana ja kuljettamana keskuspankkiin. Suomen Pankki
tarkistaa kierrosta palautuvien euroseteleiden aitouden ja kunnon sekd poistaa samalla

huonokuntoiset setelit kierrosta ja vaibtaa ne uusiin.

Seteliston liikkeeseenlasku Suomen Pankista
jatkui edelleen yleistd talouskasvua ja yksi-
tyisen kulutuksen kehitystd vauhdikkaam-
pana (kuvio 11). Vuonna 2015 alkanut 50
euron seteleiden muita seteleitd nopeampi
tilausten kasvuvauhti jatkui vuonna 2016.
Kiteisen liikkeeseenlaskuun nayttda vaikut-
tavan yhi voimakkaammin se, ettd kiteistd
tarvitaan kaytettavaksi ulkomailla. Koti-
maassa sen sijaan kateisen maksuviline-
kaytto vahenee hitaasti. Tilastokeskuksen
rahoitustilinpidon avulla lasketun arvion
mukaan Suomessa liikkeeseen lasketusta ka-
teisestd miltei puolet on siirtynyt Suomen
ulkopuolelle (kuvio 12).

K&teisen saatavuus heikkeni edelleen
Valtiot tai keskuspankit ovat aina laskeneet
liikkeeseen seteleitd ja kolikoita nimen-
omaan helpottamaan maksamista ja talou-
dellisen ostovoiman siirtamistd tuonnem-
maksi kiteissddstojen avulla. Fyysisena
maksutapana kiteinen sopii vahittais-
kaupassa lihinna vain kasvokkaiseen
kaupankéyntiin, maksuautomaattikdyttoon,
henkiloiden vilisiin maksuihin seka tulon-
siirtoihin. Sdhkoisten maksuvilineiden ke-
hittyessd ja kaupankdynnin siirtyessa laa-
jemmin verkkokauppaan kiteisen kaytto
vastaavasti vihenee.

Kiteisen kayttoa vahentda niin ikdan
se, ettd sen saatavuus keskeisten jakelu-
kanavien kautta on heikentynyt. Lisdksi
kateisen kayttomahdollisuudet ovat viime
aikoina vahentyneet, koska on alettu rajoit-
taa kateismaksujen hyviaksymista julkisissa
maksuissa, kuten esimerkiksi parkkiauto-
maateissa, kirjastojen sakkomaksuissa,
veronmaksussa ja julkisen liikenteen matka-
lipuissa.

Pankkiautomaatteja yllapitava Auto-
matia aloitti laajan kiteisnostoautomaattien
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Kuvio 11.
Liikkeeseen laskettu setelisto ja taloudellinen aktiivisuus
Log-prosenttia
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2. Bruttokansantuotteen vuosimuutos, %

3. e Litkkeeseen lasketun setelistén vuosimuutos, %
Libhteet: Suomen Pankki ja Tilastokeskus.
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Kuvio 12.
Suomessa liikkkeessa oleva ja ulkomaille viety kateinen

Milj. euroa

1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016

1. == Ulkomaiden hallussa oleva Suomesta liikkeeseen laskettu
kateinen

2. W Koko kansantalouden kateisraha Suomessa

Libhde: Tilastokeskus.
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korvaamisen kierratysautomaateilla eli ns.
TalletusOtto-automaateilla vuonna 2015.
Tuolloin kaytosta poistettiin nettomaarai-
sesti yhteensa 117 pankkiautomaattia.
Vuoden 2016 aikana poistettiin edelleen 87
Otto-automaattia. Automatia pyrkii sailyt-
tdmaan automaattien tapahtumien luku-
madran riittdvan suurena tehokkuus- ja
kannattavuussyistd. Vuonna 2016 yhta
automaattia kohden tehtiin kuukaudessa
runsaat 7 400 automaattinostoa.

Useat Suomessa toimivat talletuspankit
ilmoittivat vuoden 2016 aikana alkavansa
veloittaa asiakkaitaan kuukausittain tietyn
lukumairan ylittavistd kiteisen pankkiauto-
maattinostoista. Veloituksella pyrittiin paitsi
kattamaan kiteisnostoista pankeille aiheu-
tuvia kustannuksia my6s vihentimain
kateisnostojen kokonaislukumaaraa, silla
pankit maksavat automaattinostoista tapah-
tumakohtaisia nostomaksuja kiteisauto-
maattien ylldpitajille. Osaksi ndiden veloi-
tusten vuoksi keskimaaraiset automaatti-
nostot ovat suurentuneet jo yli 105 euron.

500 euron setelin liikkeeseenlasku loppuu
Useissa euromaissa on jo rajoitettu suurten
kateissummien kayttod, jotta veronkiertoon
liittyvd myynti ohi kirjanpidon hankaloi-
tuisi. Kansainvilisessd rahapoliittisessa
keskustelussa nollakorkoisen kiteisen

Kuvio 13.
Euroseteleiden liikkeeseenlasku setelilajeittain euroalueella
Mrd. euroa
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7. w5 euroa
Léhde: Euroopan keskuspankki.
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olemassaoloa on myos pidetty esteend nega-
tiivisille rahapolitiikkakoroille.

Vuoden 2016 alkupuolella julkinen
keskustelu suurten euroseteleiden viitetysta
osallisuudesta harmaaseen talouteen,
huumekauppaan ja terrorismin rahoittami-
seen kypsyi sithen pisteeseen, ettd EKP:n
neuvosto paatyi toukokuussa 2016 lopetta-
maan suurimman eurosetelin eli 500 euron
setelin valmistuksen ja poistamaan sen
uudesta setelisarjasta.

Piitoksen kaytinnon toteutuksen val-
mistelu jai setelikomitean tehtdviksi. Kun
uuden Europa-setelisarjan suurimmat sete-
lit, 100 ja 200 euroa, on laskettu liikkee-
seen, kierrosta palaavat 500 euron setelit
poistetaan lopullisesti kierrosta sitdi mukaa
kuin niitd palautuu keskuspankkiin. Samal-
la kuitenkin korostettiin, ettd keskuspankit
lunastavat ndita seteleitd ikuisesti.

Paatos 500 euron setelin liikkeeseen-
laskun lopettamisesta vuoden 2018 lopulla
nékyi jo alkuvuodesta 2016 euroalueen
setelistossd: 500 euron seteleitd ryhdyttiin
palauttamaan ja korvaamaan 100, 50 ja
200 euron seteleilld (kuvio 13). Eurosetelis-
ton kokonaismaiara ei ole arvomdiraisesti
kaantynyt laskuun, vaikka 500 euron osuus
euroseteliston kokonaisarvosta oli vuoden
2016 lopussa laskenut jo 24 prosenttiin.

20 euron setelin vaihto eteni

Marraskuun 2015 lopussa laskettiin liikkee-
seen suuruusjirjestyksessa Europa-sarjan
kolmas seteli eli 20 euroa. Aiemmin oli 5 ja
10 euron uudistuksen yhteydessa havaittu,
ettd ndiden pienten seteleiden todellinen
kierrossa ollut setelikanta Suomessa on
ilmeisesti enintddan puolet siita, mitd kaik-
kiaan on laskettu liikkeeseen Suomen
Pankista. Tama on ollut yllatys, silla pie-
nempia seteleitd ei ole ollut kdytannossi
tarjolla automaateista, ja niitd pidetaan etu-
pédssd vaihtorahoina kolikoiden tapaan.
Tamain vuoksi niiden ei juuri ole oletettu
kulkeutuvan lompakoissa muihin euromai-
hin. Pienimpien 5 ja 10 euron setelien van-
han sarjan varastot on jo kdaytannossa kulu-
tettu loppuun, ja vanhan sarjan palautumi-
nen Suomen Pankkiin on hidastunut vahai-
seksi.

Uutta 20 euron setelid laskettiin liik-
keelle runsaasti ensimmaisind kuukausina,
jotta se tulisi tutuksi kiteisen kayttajille.
Myo6hempina kuukausina on laskettu lii-
kenteeseen taas runsaammin myos vanhaa
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sarjaa, jotta niiden varastot saataisiin kay-
tettya. Kaikkiaan 20 euron setelin vaihto-
operaatio on tista syysta ollut toistaiseksi
melko hidas, mutta vaihto nopeutui jo

vuoden 2016 lopulla, kun Suomen Pankin

vanhan sarjan varastot loppuivat
(kuvio 14).

Setelinlajittelukoneet uusitaan

Suomen Pankki huolehtii kierrossa olevan
seteliston kunnosta. Keskuspankin lajitte-
lussa setelisto kay lapi koneellisen aitous- ja
kuntotarkistuksen. Seteleiden kuntotarkis-
tus kasittaa esimerkiksi likaisuuden, repea-
mien, taitosten, toherrysten ja kulumien tar-
kistamisen. Hyvikuntoiset setelit palaute-
taan takaisin kiertoon ja huonokuntoiset
tuhotaan.

Tammikuussa 2016 Suomen Pankin
johtokunta hyviksyi tarjouskilpailun uusien
lajittelukoneiden hankkimiseksi. Uusilla
lajittelukoneilla korvataan vanhat De La
Rue CPS 1800 -koneet, jotka ldahestyivit jo
kayttoikdnsa loppua ja joiden tekniikka
alkoi olla vanhentunutta. Tarjouskilpailun
voitti saksalainen Giesecke & Devrient,
joka on tilld hetkelld markkinajohtaja
keskuspankkien kayttamissa lajittelu-
koneissa Euroopassa. Hankinta- ja huolto-
sopimukset kahdesta BPS M7 -koneesta
allekirjoitettiin syyskuussa 2016, ja koneet
ovat tuotantokaytossa huhtikuun 2017
alussa. Nama lajittelukoneet pystyvat kasit-
telemdan jopa 33 setelid sekunnissa.

Setelivddrennésten maara kasvoi
Setelivaarennosten levittiminen on ollut
Suomessa aikaisemmin yleisempaa kesa-
kuukausina. Ulkomaisten levittdjien on
ollut helpompi levittdd vaarennoksid mm.
kesidn suurissa yleisotapahtumissa, joissa
kdytetddn runsaasti kateista.

Alkuvuodesta 2016 Suomessa levitet-
tiin erityisesti uuden setellisarjan 10 euron
vaarennoksid, kun taas loppukeviista levi-
tettiin 50 euron vaarennoksid. Tavallisuu-
desta poiketen kierrosta tavattujen vdaren-
nosten maara vaheni tilld kertaa kesa-
heindkuussa, mutta lisidntyi uudelleen taas
loppuvuodesta (kuvio 15).

Setelivaarennosten maara kasvoi edel-
lisvuotisesta, ja vddrennoksid ilmaantui
lopulta tahdnastisen eurokauden historian
enndtysmaara (2 171 kpl), josta lihes puo-
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1. e Vanhan sarjan 20 euron liikkeeseenlasku
2. Uuden sarjan 20 euron litkkeeseenlasku
3. === 20 euron setelin liikkeeseenlasku yhteensd
4. e Vanhan sarjan 20 euron palautukset
Ldhde: Suomen Pankki.
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Kuvio 14.
20 euron setelin vaihtuminen uuden sarjan seteliksi Suomessa
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Kuvio 15.
Eurosetelivaarennokset setelilajeittain Suomessa 2002-2016
0 Kpl/kuukaudessa Joulukuussa 2016 yhteensi 1 055 kpl
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3. e 20 euroa

5. = 100 euroa 6. 200 euroa

let aiheutui yksittaisestda 500 euron setelin
vaarennostapauksesta yksityisessd kaupassa
joulukuussa 2016. Muiden euromaiden
tilanteeseen verrattuna Suomessa kierrossa
tavattujen vddrennosten maara on kuiten-
kin edelleen pienimpia.
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Muu toiminta

Tutkimus

Taloudellinen tutkimus tukee Suomen
Pankin politiikkavalmistelua, toiminnan ke-
hittamistd ja ulkoista vaikuttavuutta. Tutki-
muksen tavoitteena on saavuttaa kansain-
vilinen huipputaso keskuspankin kannalta
keskeisilld tutkimusalueilla. Ndin Suomen
Pankki voi osallistua rahapolitiikasta ja
rahoitusmarkkinoiden kehittamisesta kayta-
vaan keskusteluun sekd kotimaassa etta
kansainvilisesti. Suomen Pankin tutkimus-
yksikon merkitys politiikkatyossd sailyi kes-
keisend myos vuonna 2016. Politiikkatyo,
mukaan lukien tyoskentely eurojirjestelman
tyoryhmissd, tuki tavoitteita lisdtd tutkijae-
konomistien ndkyvyytta julkisina asiantun-
tijoina.

Vaestorakenteen muutoksen ja
maahanmuuton vaikutukset keskeinen
tutkimusteema

Tarkeita taloustutkimuksen teemoja ja kan-
sainvilista tutkijayhteisod tyollistaneita
aiheita vuonna 2016 olivat vaestorakenteen
muutoksen ja massiivisen maahanmuuton
kokonaistaloudelliset vaikutukset, mukaan
lukien nididen seuraamukset julkisen talou-
den kestavyyden kannalta, pitkddn matalina
pysyvien korkojen vaikutukset odotettuun
ja toteutuvaan inflaatioon ja omaisuuserien
hintoihin sekd rahapolitiikan tulevat haas-
teet ja uudet regiimit.

Tulojen ja varallisuuden epitasaista
jakaantumista koskevat kysymykset ovat
nyt varsin keskeisesti esilld makrotalous-
tieteellisessa tutkimuksessa. Tilastoista ilme-
nee selvasti, ettd yli 30 viime vuotta tuloerot
erityisesti ylimmassa tuloluokassa ovat kas-
vaneet voimakkaasti joissakin maissa, kuten
esimerkiksi Yhdysvalloissa. Myos Suomessa
tulo- ja varallisuuserot ovat suurentuneet.

Maiden vililla on kuitenkin eroja.
Ranskassa ja Japanissa vastaavat tuloerot
ovat kasvaneet vain vihan. Kansainvalista
tutkijayhteisoa kiinnostaa erityisesti, mitka
taloudelliset tekijat voisivat selittdd maiden
valilld nahtya erilaista kehitysta. Yrittdja-
toiminta nayttdisi olevan tdssd suhteessa
merkittava, ellei keskeinen, tekija.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2016

European Summer Symposium in
International Macroeconomics -kokous
ensi kertaa Suomessa

Suomen Pankki oli vuonna 2016 mukana
jarjestimassa kansainvalisia tieteellisia ko-
kouksia tutkimustoimintaansa liittyvista
aiheista. Toukokuussa pankki isinnoi neli-
pdiviista kokousta ”European Summer
Symposium in International Macro-
economics”, joka on Lontoossa toimivan
Centre for Economic Policy Research
-instituutin merkkituote. Kokous jarjeste-
tddn joka toinen vuosi Espanjan Tarrago-
nassa ja joka toinen vuosi Espanjan ulko-
puolella. Kokous on kansainvalisesti erittdin
nakyva ja korkealuokkainen.

Kesdkuussa Suomen Pankki isinnoi
Helsingissa pidettya yksipaivaista ”Going
Cashless” -kokousta, jossa keskusteltiin
vilkkaasti vaihtoehtoisista keinoista paasta
eroon nimelliskorkojen alarajasta. Kiteises-
td luopuminen on yksi naistd vaihtoehdois-
ta. Elokuussa pankki oli kuudetta kertaa
mukana Sao Paulossa jarjestetyssd vuotui-
sessa kansainvilisessd seminaarissa “Risk,
Financial Stability and Banking”, jota isdn-
noi Banco Central do Brasil. Parhaat
kokouksessa esitetyt tutkimukset julkais-
taan tulevassa Journal of Financial Stability
-erikoisjulkaisussa.

Siirtymatalouksien tutkimuslaitos

Suomen Pankin siirtymatalouksien tutki-
muslaitos (BOFIT) keskittyy ensisijaisesti
soveltavaan tutkimukseen, jossa painottuvat
raha- ja valuuttapoliittiset kysymykset seka
rahoitusjirjestelmien toiminta. Ensisijaisina
kohdemaina ovat Venija ja Kiina, vaikka
monissa tutkimusasetelmissa onkin luonte-
vaa kayttdd laajempia vertailevia aineistoja.

Toisiaan tukevat tutkimus, seuranta ja
ennustetyd muodostavat perustan BOFITin
asiantuntijatoiminnalle. Vuonna 2016 tuli
kuluneeksi 25 vuotta tutkimuslaitoksen
perustamisesta.

Vuonna 2016 tutkimuslaitos jatkoi
suositun viikkokatsauksensa julkaisemista
suomeksi ja englanniksi. Viikkokatsauksella
on noin 1 800 tilaajaa ympari maailmaa.
Lisdksi jarjestettiin ajankohtaisiin teemoihin
liittyvit tietoiskut Vendjin ja Kiinan
taloudesta. Vendjad ja Kiinaa kasittelevit
suomenkieliset tietoiskut ovat olleet suosit-
tuja, ja niilld on suuri médéra seuraajia
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Kehikko 5.

Rahoitussykli selittaa rahapolitiikan pitkan aikavalin vaikutuksia

Suomen Pankin keskustelualoitesarjassa jul-
kaistiin vuonna 2016 reilut 30 tutkimusta.
Makrotaloudelliseen analyysiin keskitty-
vissd projekteissa tarkasteltiin mm. talou-
denpitdjien odotuksia, nollakasvua ja
finanssipolitiikkaa, rahapolitiikkaa ja
rahoitussyklid darimmadisen matalien korko-
jen oloissa sekd rahapolitiikan ja makro-
vakauspolitiikan vuorovaikutusta talouden
vakauttamisessa.

Tulokset osoittavat, ettd talous voi
ajautua pitkan aikavalin deflatoriseen nolla-
kasvuun, mikili vallitsevat odotukset ovat
riittdvan pessimistiset. Uusimpien, vaihto-
ehtoisiin menetelmiin perustuvien arvioiden
mukaan luonnollinen reaalikoron taso
Yhdysvalloissa on korkeampi kuin aiemmat
arviot antavat ymmartdd. Rahapolitiikalla
on tulosten mukaan my6s rahoitussyklin
kautta kestava vaikutus talouden tuotan-
toon ja reaalikorkoihin. Lisdksi tulosten
mukaan rahapolitiikka ei yksin kykene
tasaamaan talouden suhdanteita, jos
rahoitusmarkkinoiden toiminnan tehok-
kuus heikkenee kannustinongelmasta aiheu-
tuvan kitkatekijan vuoksi. Erillinen makro-
vakauspolitiikka voi tdlloin osoittautua
hyodylliseksi, erityisesti silloin, kun hairion
lihde on pankkisektori itse.

Makrotaloudellisissa analyyseissa tar-
kasteltiin myos EKP:n tekemdn inflaatioon
liittyvan kyselytutkimuksen informatiivi-
suutta, pankkien ja tuotannollisten yritysten
julkista rahoitusta kriisiaikoina seka vies-
ton ikarakenteen ja inflaation vilistd yhteyt-
ta. Tulokset osoittavat, ettd kyselytutkimuk-
sen yksittaiset vastaukset vaihtelevat paljon,
minka vuoksi euroalueen inflaatiota koske-
via odotuksia on tarkasteltava myos mikro-
tasolla. Luottomarkkinat voivat olla erityi-
sen haavoittuvia suhteessa pankkien paa-
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omaan vaikuttaviin tekijoihin, mikali pank-
kien pddoma on niukempaa kuin yritysten.
Julkisella rahoituksella voi tallin olla posi-
tiivisia puskurivaikutuksia, jos julkinen
valta kantaa osan mahdollisista luotto-
tappioista. Julkisella rahoituksella voi olla
kielteisia kannustinvaikutuksia. Empiirises-
sd tyossd osoitetaan lisdksi, ettd pitkdn
aikavilin inflaatiovauhdin ja vaeston ika-
rakenteen vililla on hammastyttava yhteys:
nuorilla ja vanhoilla ikdluokilla on inflaa-
tiota kiithdyttava vaikutus.

Muissa pankin tutkimusprojekteissa
tarkasteltiin mm. rahoituskriisien tilastollis-
ta ennakointia, ajan mittaan vaihtelevaa
korkojen alarajaa varjokorkomalleissa seka
pankkiasiakkaiden siirtymakustannuksia ja
rahoitusvakautta. Ns. yksikkojuuritesteihin
perustuvia menetelmid on pitkdan kaytetty
omaisuuserien hintakuplien tunnistamises-
sa. Uusien tulosten mukaan yksittdisista
aikasarjoista tunnistetut varoitussignaalit
voidaan yhdistdd indikaattoriksi, jolloin
tiheamman havaintojen aikasarjoja voi hyo-
dyntdd signaalin aikaistamiseksi. Varjo-
korkoja kasittelevassd mallissa puolestaan
osoitetaan, ettd ajan myota vaihteleva
nimelliskorkojen alaraja soveltuu euro-
alueelle paremmin kuin vakioitu alaraja.
Koron alarajan vaihtelu nayttéisi liittyvan
euroalueen talletuskorkoon ja on siis yhtey-
dessa alueen rahapolitiikkaan. Talletus-
markkinakilpailun kiristymisen vaikutukset
pankkien vararikkojen todennikoisyyteen
riippuvat uuden tutkimuksen mukaan rat-
kaisevasti siitd, kilpailevatko pankit olemas-
sa olevista asiakassuhteista vai naiden
asiakassuhteiden muodostumisesta. Edelli-
nen horjuttaa ja jilkimmadinen vakauttaa
pankkimarkkinoita.
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erityisesti verkossa, jossa naytetdan suorat
lahetykset.

Siirtymaétalouksien tutkimuslaitoksen
tutkimukset julkaistaan ensi vaiheessa yksi-
kon omina keskustelualoitteina ja myohem-
min vertaisarvioiduissa tieteellisissd aika-
kauslehdissd. Vuoden 2016 aikana ilmestyi
20 keskustelualoitetta. Lisaksi BOFIT
Policy Brief -sarjassa ilmestyi 11 lyhempaa
raporttia. Omien tutkijoiden artikkeleiden
lisaksi keskustelualoitteina julkaistaan
laitoksen vierailevien tutkijoiden artikkelei-
ta ja yksikon seminaareissa ja tyopajoissa
esiteltyja tutkimuksia. Vuonna 2016
Suomen Pankin siirtymatalouksien tutki-
muslaitoksessa oli 28 vierailevaa tutkijaa 12
maasta.

Tutkimuslaitos julkaisi ennusteet
Venajin ja Kiinan talouden lihivuosien
ndakymistd Suomen Pankin kansainvilisen
talouden ennusteen yhteydessa maalis- ja
syyskuussa. Vendjan tilanteen pysyminen
vaikeana ja erilaiset heijastusvaikutukset
Kiinan talouskasvun hidastumisesta ovat
osaltaan lisinneet siirtymatalouksien
tutkimuslaitoksen analyysien kysyntaa
sekd Suomessa ettd maamme rajojen ulko-
puolella. My®6s esiintymiset erilaisille ylei-
soille ja median kiinnostus Venajan ja
Kiinan kehitykseen ovat pysyneet huomat-
tavina.

Marraskuussa jarjestettiin BOFITin
25-vuotisjuhlakonferenssi Finlandia-talossa.
Konferenssi kokosi yhteen suuren maaran
Venajin, Kiinan ja muiden maiden talouk-
sista kiinnostuneita. Konferenssin paapuhu-
jina olivat Justin Yifu Lin (Peking Universi-
ty, aiemmin Maailmanpankin piddekonomis-
ti) ja Gerdard Roland (University of Califor-
nia, Berkeley). Professori Lin oli puheessaan
varsin optimistinen Kiinan talouskasvun
suhteen, kunhan talouspolitiikka pysyttelee
kasvua tavoittelevana. Professori Roland
puolestaan tarkasteli viimeisten 25 vuoden
aikana nihdyn Keski- ja Itd-Euroopan mai-
den jdrjestelmdmuutoksen opetuksia talous-
tieteelle ja -politiikalle.

Syyskuussa BOFIT jirjesti neljannen
Kiinan talouden kehitysta kasitelleen konfe-
renssin. Toisena jarjestdjana tdssa tapahtumas-
sa oli City University of Hong Kong. Aiheena
oli Kiinan rahoitusjarjestelmin ja maailman-
talouden vilinen vuorovaikutus. Kiinan talou-
den jatkaessa avautumistaan sen rahoitus-
markkinoiden vaikutus muuhun maailman-
talouteen kasvaa entisestdan. Konferenssin
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padpuhujina olivat Kjetil Storesletten
(University of Oslo) ja Michael Melvin
(University of California, Santa Cruz).
Lokakuussa jarjestettiin Moskovassa tyopaja
”Banking in Emerging Markets: Challenges
and Opportunities” yhteistyossa venaldisen
Higher School of Economics -yliopiston kanssa.

Tilastot

Suomen Pankki vastaa euroalueen rahoitus-
tilastojen Suomea koskevien tietojen tuotta-
misesta Euroopan keskuspankille. Vuonna
2016 lakisdéteiset Euroopan keskuspankki-
jarjestelman (EKPJ) ja kansainvilisten jar-
jestojen edellyttamat tilastot tuotettiin vaa-
ditun laajuisina ja annettujen aikataulujen
mukaisesti.

Eurojérjestelman suurin tilastohanke
lahivuosina on yhteisen luottokohtaisen
tietokannan rakentaminen. Projekti kdyn-
nistettiin Suomen Pankissa vuonna 2016.
Projektissa rakennetaan kansalliseen luotto-
tietokannan tiedonkeruuseen ja tietojen
kasittelyyn tarvittavia tietojarjestelmid. Jar-
jestelmien on maard olla valmiina ja toimin-
nassa vuonna 2018.

Ensimmadisessi vaiheessa uusi luotto-
kohtainen tietokanta kattaa luottolaitosten
yrityksille ja muille oikeushenkil6ille myon-
tamat lainat. Tulevaisuudessa tietokantaa
mahdollisesti laajennetaan kattamaan myos
rahoitusvalvonnan tietotarpeita, kotitalouk-
sien lainoja sekd myos muiden lainan-
antajien kuin luottolaitosten myontamia
lainoja. Kansallisessa toteutuksessa sdaannél-
linen yhteisty6 rahoitustoimialan kanssa on
alusta alkaen ollut tarkeda ja tyotd on tehty
ryhmissd, johon kaikki halukkaat luotto-
laitokset on kutsuttu osallistumaan.

Vuonna 2016 aloitettiin myos kaksi
uutta EKP]J-tilastointia, joista toinen koskee
vakuutuslaitosten tasetietoja ja toinen pank-
kien toimia rahamarkkinoilla. Neljannes-
vuosittaisen vakuutuslaitostilastoinnin tie-
dot raportoitiin EKP:lle ensimmaisen kerran
kesilld 2016. Tiedonkeruu on toteutettu
yhdenmukaisesti vakuutusvalvonnan vaka-
varaisuustiedonkeruun (ns. Solvenssi II)
kanssa, ja sama keruu palvelee myos
Tilastokeskuksen rahoitustilipidon tarpeita.
Paivittdinen rahamarkkinatilastointi aloitet-
tiin heindkuun 2016 alussa. Tilasto kattaa
rahamarkkinoilla toteutetut vakuudelliset ja
vakuudettomat rahoitustaloustoimet sekd
erditd johdannaistaloustoimia.
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Kehikko 6.

Yksityiskohtainen luottotietokanta tukee paatoksentekoa

Euroopan keskuspankin neuvosto hyvaksyi
toukokuussa 2016 asetuksen
(EKP/2016/13) uuden, euroalueen laajuisen
yhdenmukaisen yksityiskohtaisen luotto-
tietokannan perustamisesta. Asetuksen
myotd euroalueen jasenvaltiot alkavat syys-
kuusta 2018 ldhtien kerdtd yhdenmukaisin
madritelmin ja tietosisdlloin luottokohtaisia
tietoja luotoista sekd luottoriskeista.

Uusi luottotietokanta sisiltaa tietoja
luottolaitosten oikeushenkildille (ei-luon-
nollisille henkil6ille) myéntamistd lainoista,
niihin liittyvistd suojauksista sekd lainoihin
tai suojauksiin liittyvista osapuolista. Kerat-
tavid tietomaareita on luottotietokannassa
noin sata. Aiemmin euroalueella on keratty
ainoastaan arvopapereista tietoja arvo-
paperikohtaisesti, kun taas muihin tase-eriin
kohdistuvia tietoja on keratty yleisemmalla
tasolla kuin sopimuskohtaisesti. Nyt perus-
tettavan luottotietokannan voidaan katsoa
olevan alku uudelle aikakaudelle, kun tieto-
ja keratadn jasenvaltioissa samoin periaat-
tein yha yksityiskohtaisemmalla tasolla.

Paitoksenteon ja analyysin tueksi

Monissa Euroopan unionin jasenmaissa on
pitkdt perinteet — usein kansallisten keskus-
pankkien yllapitamien — luottorekistereiden
hyodyntamisestd. Luottorekistereiden tieto-
sisallot kuitenkin vaihtelevat merkittavasti
maittain, eivatka eri maissa keratyt tiedot
siten ole kovin vertailukelpoisia. Sen sijaan
esimerkiksi pohjoismaisissa keskus-
pankeissa ei ole lainkaan pidetty ylld luotto-
tai luotonottajakohtaisia rekistereita tai
tietokantoja. Uusi euroalueen laajuinen
luottotietokanta luo samoin periaattein ja
lihtokohdin kerdtyn aineiston, jota voidaan
hyodyntaa alueen paitoksenteossa jo kerat-
tavien tilastojen rinnalla.

Yksityiskohtaista luottotietokantaa
voidaan hyodyntdd muun muassa maiden
rajat ylittavien riskien seurannassa, raha-
politiikan operaatioiden seurausten analy-
soinnissa, riskienhallinnassa, rahoitusvakau-
den seurannassa, makrovakauspolitiikassa
ja tutkimuksessa. Lisaksi tiedot ovat hyo-
dynnettavissa pankkivalvonnassa. Konk-
reettinen esimerkki luottotietokannan tuo-
mista mahdollisuuksista on pienten ja keski-
suurten yritysten luotonannon ja velkaantu-
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neisuuden analysointi: PK-yritysten ulkoi-
nen rahoitus perustuu euroalueella pitkalti
pankkien luotonantoon. PK-yritysten mer-
kitys euroalueen pankkijarjestelmassa on
huomattava, ja siten tarkemmat mahdolli-
suudet analysoida luotonottoa tukevat osal-
taan euroalueen paitoksentekoa.

Viime finanssikriisin jalkeen jarjesta-
mattomien luottojen maara kasvoi voimak-
kaasti osassa euroalueen maita. Yhdenmu-
kaistettu luottotietokanta mahdollistaa jar-
jestimattomien luottojen aiempaa tehok-
kaamman seurannan sekd paremmat tyo-
kalut naiden luottojen syiden analysointiin.
Entistd tarkemmalla analyysilla voidaan
tukea euroalueen paitoksentekoa, jotta vas-
taavien tapahtumaketjujen syntymiselta voi-
taisiin valttya.

Luottotietokanta Suomen Pankissa

Vuonna 2010 Suomen Pankki yhdisti muun
muassa luottolaitoksiin kohdistuvat Euroo-
pan keskuspankin tase- ja korkotietovaati-
mubkset, arvopaperikohtaiset raportointivaa-
timukset sekd Kansainvilisen jarjestely-
pankin tietovaatimukset samaan tiedon-
keruuseen. Luottolaitokset raportoivat tie-
dot veloistaan ja saamisistaan Suomen
Pankille ainoastaan kertaalleen, minka jal-
keen Suomen Pankki johtaa eri tiedot eri
viranomaisille ndiden vaatimusten mukai-
sesti. Saman tiedonkeruun sisilld raportoi-
tavat tiedot takaavat keskendan johdonmu-
kaiset tilastotiedot.

Entistd yksityiskohtaisemmat luotto-
kohtaisten tietojen raportointivaatimukset
vaativat keskuspankeilta uudistumista.
Perustaessaan analyyttisen luottotieto-
kannan Suomen Pankin tilastoyksikko on
historiansa suurimman tietojarjestelma-
projektin edessa. Tadssa jo alkaneessa ns.
LuoTi-projektissa Suomen Pankki luo jar-
jestelmin, jolla voidaan kasitella yha yksi-
tyiskohtaisempaa tietoa.

Ensi vaiheessa jarjestelmaan sisallyte-
taan luottokohtaiset tiedot. Tulevaisuudessa
tilastoyksikon tavoitteena on yhdistaa jo
olemassa olevat tietovaatimukset osaksi
uutta jarjestelmiakokonaisuutta, jolloin
luottolaitosten raportointitaakka pysyisi
kasvavista tietovaatimuksista huolimatta
mahdollisimman pienena.
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Vuonna 2016 valmisteltiin myos
vakuutussektorin lisielikerahastoja koske-
vaa EKPJ-tilastoinnin laajennusta. Arvo-
paperitilastoinnissa jatkettiin tyota liikkee-
seenlaskutilastojen tietopohjan muuttami-
seksi EKP:n keskitettyyn arvopaperirekiste-
riin pohjautuvaksi.

Lisiaksi Suomen Pankin, Tilastokeskuk-
sen ja Valtiokonttorin yhteistyona valmistel-
tiin Suomen liittymistd Kansainvilisen
valuuttarahaston (IMF) ns. SDDS+-jarjestel-
madn. SDDS+ on valuuttarahaston laajen-
nettu taloustilastojen julkaisujirjestelma,
joka kattaa useita uusia tietokategorioita.
Mukana olevat maat sitoutuvat ndiden
tilastojen ajantasaiseen julkaisuun. Suomi
liittyy jarjestelmddn vuoden 2017 alku-
puolella.

Kansainvalinen toiminta

Suomen Pankki osallistuu Euroopan
keskuspankkijarjestelman paatoksentekoon
ja tyohon. Pankki myos vastaa lain mukaan
Suomen yhteyksistd Kansainvaliseen
valuuttarahastoon (International Monetary
Fund, IMF) ja on osakkeenomistajana
Kansainvilisessi jarjestelypankissa (Bank
for International Settlements, BIS). Lisiksi
Suomen Pankki vaikuttaa monipuolisesti
useilla pohjoismaisilla, eurooppalaisilla ja
muilla kansainvilisilld foorumeilla.

Euroopan keskuspankkijarjestelma (EKPJ)
Euroopan keskuspankin (EKP) neuvosto on
eurojirjestelman ylin paittava elin. Se koos-
tuu EKP:n johtokunnan kuudesta jasenesta
ja euroalueen 19 maan kansallisen keskus-
pankin padijohtajasta.

Suomen Pankin pddjohtaja Erkki
Liikanen on EKP:n neuvoston jasen. Johto-
kunnan varapuheenjohtaja Pentti Hakkarai-
nen toimi hdnen henkilokohtaisena vara-
jasenendin. Liikanen on jasenend myos
EKP:n yleisneuvostossa, johon kuuluvat
EKP:n paajohtaja ja varapddjohtaja seka
kaikkien 28 EU-maan kansallisten keskus-
pankkien padijohtajat.

EKP:n neuvosto kokoontuu Frankfur-
tissa keskiméarin kahdesti kuukaudessa.
Rahapolitiikkaa kasittelevid kokouksia
jrjestetddn kuuden viikon vilein. Muissa
kokouksissa kasitellaan EKP:lle ja euro-
jarjestelmalle kuuluvia muita tehtdvia ja
vastuualueita. EKP:n neuvosto tekee myos
euroalueen merkittavia luottolaitoksia kos-
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kevat pankkivalvontapaitokset. Vuonna
2016 EKP:n neuvosto piti yhden kokouksen
Frankfurtin ulkopuolella. Télloin kokous-
paikkana oli Wien Itdvallassa. Neuvosto piti
my6s puhelinkokouksia ja teki paatoksia kir-
jallista paatoksentekomenettelya kayttden.

Suomen Pankin johto ja asiantuntijat
osallistuivat Euroopan keskuspankkijarjes-
telmdn tyohon kaikissa sen valmistelu-
portaissa. Suomen Pankista oli vihintdan
yksi jasen kussakin komiteassa ja useimmis-
sa komiteoiden alaisissa tyoryhmissa. P4a-
johtaja Liikanen oli puheenjohtajana EKP:n
tarkastuskomiteassa (Audit Committee),
jonka tehtdviana on parantaa EKP:n ja euro-
jarjestelman hallintoa ja valvontaa. Johto-
kunnan varapuheenjohtaja Hakkarainen
toimi puheenjohtajana EKP]J:n budjetti-
komiteassa (Budget Committee). Lisdksi
Hakkarainen toimi pankkivalvonnan kus-
tannuksia ja maksuja selvittivan foorumin
puheenjohtajana. Vuoden 2016 aikana 17
suomenpankkilaista tyoskenteli EKP:ssi eri-
pituisissa maardaikaisissa asiantuntija-
tehtdvissa.

EKP:n neuvosto ja euroalueen pankke-
ja koskevia valvontapaatoksid valmisteleva
valvontaelin (Supervisory Board) pitivat
vuoden aikana neljd yhteiskokousta, joissa
keskusteltiin makrovakausteemoista.

Kansainvalinen valuuttarahasto

Suomen Pankin pddjohtaja Erkki Liikanen
on Suomen edustaja Kansainvilisen
valuuttarahaston korkeimmassa
paatoksentekoelimessa, hallintoneuvostossa.
Hanen varajdsenenddn toimi Suomen
Pankin johtokunnan varapuheenjohtaja
Pentti Hakkarainen. Lokakuussa 2016
hallintoneuvoston vuosikokous pidettiin
Yhdysvaltojen paakaupungissa Washington
DC:ssd.

Valuuttarahaston neuvoa-antava kan-
sainvilinen valuutta- ja rahoituskomitea
(International Monetary and Financial
Committee, IMFC) kokoontui huhti- ja
lokakuussa Washington DC:ssa. Molemmis-
sa kokouksissa keskusteltiin maailman-
talouden kasvundkymistd ja talouspolitii-
kan haasteista sekd rahoitusvakauteen liit-
tyvistd kysymyksistd. Keskusteluissa annet-
tiin tuki kasvua vahvistavalle talouspolitii-
kalle ja painotettiin rakenneuudistusten
merkitysta. Lisdksi Kiinan kasvun rakenteen
muuttuminen ja sen vaikutukset maailman-
talouden kehitykseen tuotiin esille useissa
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puheenvuoroissa. Korostettiin my0s, ettd
valuuttarahaston rahoitusresurssit on saily-
tettava nykyisella tasolla.

Valuuttarahastossa on 189 jasenmaata.
Jasenmaita edustaa 24-jaseninen johtokun-
ta. Valuuttarahaston toimitusjohtaja
Christine Lagarde on johtokunnan puheen-
johtaja, ja hanet nimitettiin vuonna 2016
toiseksi viisivuotiskaudeksi. Pohjoismailla ja
Baltian mailla on yhteinen edustus johto-
kunnassa. Vaalipiirid johti vuonna 2016
Ruotsi, jonka vetimaan vaalipiirin yhteisten
politiikkkakannanottojen valmisteluun
Suomen Pankki osallistui yhdessa valtio-
varainministerion kanssa.

Pohjoismaiden ja Baltian maiden
valuutta- ja rahoituskomitea (Nordic-Baltic
Monetary and Financial Committee,
NBMFC) kokoontui Tanskassa ja Ruotsissa
ennen IMFC-komitean kevit- ja syys-
kokousta laatimaan vaalipiirin politiikka-
kannanottoja. Suomen Pankkia komiteassa
edusti johtokunnan varapuheenjohtaja
Pentti Hakkarainen.

Valuuttarahaston vuonna 2010 neuvo-
teltu kiintio- ja hallintouudistus tuli voi-
maan tammikuussa 2016. Hallintouudis-
tuksen myota valuuttarahaston perus-
rahoitusvarojen riittavyytta tuettiin ja lisat-
tiin nousevien talouksien ja kehitysmaiden
aanivaltaa rahaston johtokunnassa. Kiinan
valuutta juan lisattiin uudeksi SDR-kori-
valuutaksi (Special Drawing Rights, erityiset
nosto-oikeudet) lokakuussa 2016.

Kansainvalinen jarjestelypankki
Suomen Pankin paidjohtaja osallistui
Kansainvilisen jarjestelypankin siannon-
mukaisiin keskuspankkien paajohtajatason
tapaamisiin. Tilaisuuksissa keskusteltiin
maailmantalouden ja rahoitusmarkkinoiden
ajankohtaisista aiheista. Keskusteluja kay-
tiin muun muassa markkinalikviditeetista,
makrovakauspolitiikasta seka talouksien
kestokyvyn vahvistamiseen ja kasvuun liit-
tyvistd haasteista. Painopistealueiksi nousi-
vat my0Os kyberturvallisuus ja ilmastonmuu-
toksen vaikutukset rahoitusvakauteen.
Suomen Pankilla oli niin ikaan edustus
jarjestelypankin virallisessa yhtiokokouk-
sessa kesidkuussa sekd ylimaardisessd yhtio-
kokouksessa marraskuussa.

Pohjoismainen yhteistyo

Pohjoismaiden keskuspankkien yhteisty6 oli
vuoden aikana tiivistd. Keskuspankkien
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péadjohtajat kokoontuivat Tanskassa poh-
joismaisten pddjohtajien tapaamiseen ja kes-
kustelivat mm. rahapolitiikasta matalien
korkojen ymparistossa, asuntomarkki-
noista, kateisen ja kolikoiden tarjonnasta
sekd Nordean vuonna 2017 voimaan tule-
vasta organisaatiorakenteen muutoksesta.
Ylimmain johdon lisiksi myos Suomen
Pankin eri toimintojen asiantuntijat tapasi-
vat vuoden mittaan muiden pohjoismaisten
keskuspankkien asiantuntijoita. Yksi tar-
keimmista hankkeista oli tyo, joka koskee
rajat ylittdvien merkittavien pankkien kriisi-
tilanteiden hallintaa.

Pohjoismaiden ja Baltian keskuspankit
ja valvojat jarjestivat Tukholmassa huhti-
kuussa ja marraskuussa puolivuosittaisen
yhteisty6foorumin (Nordic-Baltic Macro-
prudential Forum). Tilaisuuksissa kasiteltiin
rahoitus- ja makrovakausaiheita.

Yhteisty6 Euroopan unionissa

Euroopan jarjestelmariskikomitea (Euro-
pean Systemic Risk Board, ESRB) on osa
Euroopan finanssivalvontajarjestelmaa.
Komitean tehtdvina on valvoa rahoitus-
jarjestelman ja -markkinoiden vakautta
makrotasolla. Jarjestelmariskikomitean paa-
tokset tekee hallintoneuvosto. Pidjohtaja
Liikanen on hallintoneuvostossa danivaltai-
sena jasenena.

Euroopan unionin talous- ja rahoitus-
komitean (Economic and Financial
Committee, EFC) tehtivana on valmistella
EU:n talous- ja valtiovarainministereistd
koostuvan Ecofin-neuvoston kokouksia.
Suomen Pankin edustajana komiteassa
toimi kertomusvuonna johtokunnan vara-
puheenjohtaja Hakkarainen, joka osallistui
kokouksiin komitean kokoontuessa seka
laajassa kokoonpanossa ettéd ns. rahoitus-
vakauskokoonpanossa (Financial Stability
Table).

Suomen Pankki osallistuu yhteistyohon
my6s EU:n talouspoliittisessa komiteassa
(Economic Policy Committee). Komiteassa
valmistellaan EU:n talouspolitiikan periaat-
teita ja rakennepoliittisia kysymyksia.
Tilastoasioita kasitelldan raha-, rahoitus- ja
maksutasetilastokomiteassa (Committee on
Monetary, Financial and Balance of
Payments Statistics) sekd Euroopan tilasto-
foorumissa (European Statistical Forum).
Lisaksi Suomen Pankki on mukana talou-
dellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston
(Organisation for Economic Co-operation
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and Development, OECD) tyoskentelyssa
seka Euroopan pankkiviranomaisen (Euro-
pean Banking Authority, EBA) hallinto-
neuvostossa.

Muu kansainvélinen yhteistyo

Suomen Pankin koulutusyhteistyd Vendjan
keskuspankin kanssa jatkui vuonna 2016
asiantuntijatasolla ja kasitti kaksi koulutus-
tilaisuutta Suomen Pankissa.

Viestinta

Viestintd tukee Suomen Pankin vision saa-
vuttamista ja vilittaa keskeisille kohderyh-
mille tietoa rahapolitiikasta, makro-
vakaudesta, pankkitoiminnasta ja rahahuol-
losta. Tehokkaalla ja kohdennetulla viestin-
nalld lisatdan suomalaisten tietdmysta kes-
kuspankin toiminnasta.

Vuonna 2016 viestinnan karjessa olivat
EKP:n laajennettu omaisuuserien osto-ohjel-
ma, Suomen Pankin rooli ohjelman toteut-
tajana ja ostojen vaikutusten analysointi.
Lisaksi Suomen Pankki kertoi uusien
makrovakausvilineiden kdytosta. Viestin-
nan avoimuuteen liittyi myos se, ettd paa-
johtajan kuukausikalenteria alettiin julkais-
ta verkossa.

Suomen Pankin julkaisusivusto
Eurojatalous.fi vakiinnutti asemaansa ja
kerasi vuodessa noin 86 100 kayntid ja
lahes 58 700 kavijaa. Saannollisesti ilmesty-
van artikkelikokonaisuuden lisiksi sivustol-
la julkaistiin 51 blogia ja 25 analyysiartik-
kelia.

Viestinnidn vaikuttavuutta vahvistettiin
kannustamalla pankin asiantuntijoita viesti-
main sosiaalisessa mediassa entistd aktiivi-
semmin. Viestintdyksikko tarjosi pankin
sosiaalisen median vaikuttajille koulutusta
ja tukea. Yhd useampi pankin tyontekijd
esiintyy nyt tyoroolissa sosiaalisessa
mediassa.

Laajaa yleisoa palveltiin myos
neuvontapuhelimen kautta ja sahkopostitse.
Eniten kysymyksid esitettiin koroista,
valuuttakursseista, tilastoista ja seteleista.
Yhteydenottoja neuvontapuhelimeen tuli
vuoden aikana noin 1 200.

Viestinnan suurin projekti vuonna
2016 oli Suomenpankki.fi-verkkosivuston
uudistaminen. Uusi verkkosivusto julkais-
tiin tammikuun 2017 lopussa. Kehitys-
tyossd korostui erityisesti nelja nakokul-
maa:
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1. Sivusto on responsiivinen eli toimii su-
juvasti paatelaitteesta riippumatta.

2. Sivusto palvelee kiyttdjad rakenteel-
taan ja sisalloltdan mahdollisimman
hyvin.

3. Sivustoa on aiempaa joustavampi ylla-
pitaa ja kehittaa.

4. Sivuston ulkoasu on moderni ja nou-
dattaa pankin nykyista visuaalista il-
mettd.

Suomen Pankin vierailukeskuksena toimi-
van rahamuseon suosio sailyi edellisvuoti-
sen suuruisissa lukemissa: kavijoitd oli mel-
kein 14 000. Vuoden aikana museossa jir-
jestettiin 20 yleisotilaisuutta. Yleisoluento-
jen, talousennusteiden ja historiaseminaa-
rien lisdksi pidettiin uudenlaisia talous-
poliittisia keskustelutilaisuuksia Suomen
Pankin johtokunnan neuvonantajan Antti
Suvannon johdolla. Rahamuseo organisoi
my0s yleisotilaisuuden, jossa Princeton-
yliopiston taloustieteen professori Markus
Brunnermeier kertoi kirjastaan The Euro
and the Battle of Ideas.

Rahamuseossa avattiin 10.5. nayttely
1930-luvun lamasta. Lisdksi museossa jir-
jestettiin toisen asteen oppilaitoksille suun-
natun Generation €uro -kilpailun finaali.
Hubhtikuussa jarjestetyn loppukilpailun
voitti Eteld-Tapiolan lukion joukkue
Espoosta.

Suomen itsendisyyden satavuotisjuhla-
vuoteen 2017 varauduttiin hyvissd ajoin.
Suomen Pankki valmistautui jarjestimdan
padrakennuksessaan nelipdivdisen avointen
ovien tilaisuuden ”Kansakunnan omaisuut-
ta”. Kokonaisuuteen sisiltyi taidendyttely,
musiikkiesityksid, puheohjelmaa ja verk-
koon toteutettu taidegalleria
(www.kansakunnanomaisuutta.fi).
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Kehikko 7.

Suomen Pankki EKP:n ja EU:n elimissa seka muissa kansainvalisissa elimissa vuonna 2016

Suomen Pankki EKP:n neuvostossa

Erkki Liikanen, jasen
Pentti Hakkarainen, varajasen

Tuomas Vilimaki, avustaja

Mika P6so, avustaja
Katja Taipalus, avustaja

Suomen Pankki EKP]J:n komiteoissa

Kansainvilisten suhteiden komitea
Olli-Pekka Lehmussaari

Kristiina Karjanlahti (3.11.2016
saakka)

Henna Karhapii (14.11.2016 alkaen)

Kirjanpito- ja rahoitustulokomitea
Anne Forsback (1.9.2016 saakka)
Sara Lihteenkorva (1.9.2016 alkaen)

Lakiasiain komitea
Maritta Nieminen
Eija Brusila

Markkinainfrastruktuuri- ja maksujar-
jestelmakomitea

Kirsi Ripatti

Heli Snellman

Markkinaoperaatioiden komitea
Harri Lahdenperi
Marjaana Hohti

Organisaation kehittamiskomitea

Mika Poso
Jarno Talvitie

Rahapolitiikan komitea
Tuomas Vilimaki
Jarmo Kontulainen
Samu Kurri

Rahoitusvakauskomitea
Katja Taipalus

Riskienhallintakomitea
Antti Nurminen
Jorma Jokisalo

Setelikomitea
Paivi Heikkinen
Kari Takala

Sisaisen tarkastuksen komitea

Pertti Ukkonen
Helena Rantanen

Tietotekniikkakomitea
Petteri Vuolasto

Tilastokomitea
Laura Vajanne (1.11.2016 saakka)
Harri Kuussaari

Valvontakomitea
Tuula Colliander
Marko Ala-Pontio

Viestintakomitea
Jenni Hellstrom
Richard Brander (27.4.2016 alkaen)

Budjettikomitea
Pentti Hakkarainen, puheenjohtaja
Veli-Matti Lumiala

Henkilostoasioiden konferenssi
Antti Vuorinen
Eija Lepola

Euroopan jarjestelmariskikomitean
(EJRK) hallintoneuvosto
Erkki Liikanen

EJRK:n neuvoa-antava tekninen komitea
Katja Taipalus

Talouspoliittinen komitea
Lauri Kajanoja

Suomen Pankki EU:n komiteoissa ja yhteisen valvontamekanismin valvontaelimessa

Talous- ja rahoituskomitea

Pentti Hakkarainen
Mika Poso, varajasen

Euroopan pankkiviranomaisen

hallintoneuvosto
Jouni Timonen

Yhteisen valvontamekanismin (SSM)
valvontaelin
Jouni Timonen

Raha-, rahoitus- ja maksutasetilastokomitea
Laura Vajanne (1.11.2016 saakka)
Harri Kuussaari (1.11.2016 alkaen)

Euroopan tilastofoorumi
Laura Vajanne (1.11.2016 saakka)
Harri Kuussaari (1.11.2016 alkaen)

Kansainvalisen jarjestelypankin
paajohtajien kokoukset
Erkki Liikanen

Kansainvilisen valuuttarahaston

hallintoneuvosto
Erkki Liikanen

Pentti Hakkarainen, varajasen

Suomen Pankki Kansainvalisessa jarjestelypankissa (BIS), Kansainvilisessa valuuttarahastossa (IMF) ja
taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjestossa (OECD)

OECD:n talouspoliittinen komitea
likka Korhonen
Samu Kurri

OECD:n rahoitusmarkkinakomitea
Jyrki Haajanen
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Johtaminen ja henkilosto

Strategia

Suomen Pankin tavoitteena on olla tunnettu
eteenpdin katsovana ja tehokkaana keskus-
pankkina sekd rakentavana ja vaikutus-
valtaisena eurojirjestelman jasenena.
Vuonna 2016 pankin strategiatyon keskei-
simmat teemat liittyivit keinoihin, joilla
rahapolitiikkaan ja rahoitusvakauteen kyt-
keytyvan toiminnan vaikuttavuutta lisataan,
digitalisaatiota hyodynnetdan ja sen vaiku-
tuksia ennakoidaan sekd Suomen Pankin
toimintaa uudistetaan.

Suomen Pankki jatkoi panostusta raha-
politiikan mallien ja vilineiden kehittdmi-
seen sekd osallistui niitd koskevaan talous-
tieteelliseen keskusteluun. Lisdksi arvioitiin
vaihtoehtoisten talouskehitysten ja
inflaationdkymien vaikutuksia euroalueen
ja Suomen talouteen sekd Suomen Pankin
taseeseen. Suomen Pankki vaikutti EKP:n
rahapolitiikkaan ja toteutti arvopaperien
osto-ohjelmia. Osto-ohjelmat kasvattivat
Suomen Pankin tasetta. Pankin vakavarai-
suutta uhkaavien riskien ennakoinnin, seu-
rannan ja raportoinnin merkitys korostui
entisestaan.

Rahoitusjirjestelmin vakausanalyysi ja
makrovakauspolitiikka ovat viime vuosina
nousseet yhd keskeisemmiksi keskuspankki-
toiminnassa. Digitalisaatio ja globalisaatio

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2016

vaikuttavat pankkeihin ja rahoitusalaan
sekd muokkaavat rahoitusjarjestelmin
rakenteita ja liiketoimintamalleja. Rahoitus-
jarjestelmin vakauteen liittyvassa tyossa
myos sujuvan pohjoismaisen yhteistyon
tarve on entisestddan korostunut. Suomen
Pankki selkiytti rahoitusvakausty6hon liit-
tyvid prosessejansa ja viestintddnsa.

Digitalisaatio muokkaa voimallisesti
kaikkien Suomen Pankin ydintoimintojen
toimintaymparistojd. Yhtend keskeisimmis-
td muutosalueista on maksutapojen kehitty-
minen. Rahaviranomaisena Suomen Pankki
huolehtii osaltaan kiteisrahan saatavuudes-
ta Suomessa ja valvoo, ettd suomalainen
maksujdrjestelma kokonaisuutena on luo-
tettava ja tehokas. Suomen Pankki seuraa
tarkasti kiteisen kayton ja maksutapojen
kehittymista.

Strategian mukaan Suomen Pankin vai-
kuttavuus rakentuu asiantuntemuksesta,
luotettavuudesta ja korkeatasoisesta tutki-
muksesta. Valmentavan johtamisen keinoin
henkilostod kannustetaan valppauteen, rat-
kaisuhakuisuuteen ja toimintatapojen
uudistamiseen sekd varmistamaan ajan-
tasainen osaaminen. Yksi esimerkki toimin-
tatapojen uudistamisesta on, ettd vuonna
2016 aiempaa useampi suomenpankki-
lainen viesti tyoroolissa sosiaalisessa
mediassa ja vaikutti sitd kautta asioista kay-
tavdan julkiseen keskusteluun.

Johtaminen ja henkil6sto



Kehikko 8.

Suomen Pankin toiminta-ajatus, visio, strategia ja arvot

Toiminta-ajatus

Suomen Pankki rakentaa taloudellista vakautta. Vakaa hintataso, turvalliset maksu-
jarjestelmat ja luotettava rahoitusjarjestelma edistavit kestiavaa talouskasvua, tyollisyytta

ja suomalaisten hyvinvointia.

Suomen Pankki tunnetaan eteenpdin kat-
sovana ja tehokkaana keskuspankkina
seka rakentavana ja vaikutusvaltaisena
eurojarjestelman jasenend.

Visiossa korostuu Suomen Pankin
tavoite olla eteenpain katsova viranomai-
nen, jonka toiminta ja kannanotot raken-
tavat Suomen kansantalouden vakautta ja
pitkdn aikavalin kestavyyttd. Pankki itse
toimii tuottavuutta edistivien kannan-
ottojensa mukaisesti.

Rakentava rooli eurojarjestelmassa
edellyttaa, ettd Suomen Pankki on aktiivi-
sesti mukana kehittimassa ratkaisuja
yhteisiin ongelmiin. Vaikuttavuus asettaa
vaativat tavoitteet pankkilaisten ammatti-
taidolle ja kommunikaatiokyvylle.

Osaava — arvostava — vastuullinen

Strategian tiivistelma

Suomen Pankin vaikuttavuus peruste-
taan asiantuntemukseen, luotettavuuteen
ja tutkimukseen.

Varmistamme kilpailukykyisten keskus-
pankkipalvelujen saatavuuden Suomessa.

Huolehdimme osaltamme rahoitus-
markkinoiden ja infrastruktuurin palvelu-
tasosta.

Yllipidimme tehtaviemme vaatimaa
vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta seka
toteutamme taloudellisen tilivelvollisuu-
temme suomalaista yhteiskuntaa kohtaan.

Tyoprosessimme ovat laadukkaita,
teknisesti edistyneitd ja ympariston kan-
nalta kestavia.

Rakennamme osaamistamme ja amma-
tillista kilpailukykyamme tulevaisuuden
maailmaan samalla kun huolehdimme
pitkdjanteisesti henkilostomme hyvin-
voinnista.

Arvot kuvastavat suhtautumista omaan tyohon, tyotovereihin ja yhteiskuntaan. Yhteinen
arvopohja ohjaa pankkilaisten jokapdivaista toimintaa ja vahvistaa yhtendistd toiminta-
kulttuuria. Arvojen maaritykseen osallistuivat kaikki pankkilaiset.

Osaava Arvostava

Vastuullinen

Vankka ammattitaito ja Teemme tyota yhdessa ja Toimimme vastuullisesti ja

-etitkka ovat tyomme

yhteisten paamaarien

riippumattomasti. Olemme

perusta. Uudistamme hyviksi. Keskustelemme luotettava yhteistyokump-
jatkuvasti taitojamme ja avoimesti ja esitimme pani.
tyOtapojamme. tuoreita nakemyksia.

Johtaminen ja henkil6sto
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Kehikko 9.

Suomen Pankin tavoite- ja tuloskehikko vuosiksi 2016-2018

1. Suomen Pankin vaikut-  EKP:n neuvoston jisenten > 4 Uusi mittari -
tavuus perustuu Rilpailu-  arvio Suomen Pankin
kykyiseen asiantuntemuk-  vaikuttavuudesta
seen ja tutkimustoimin-
Zz‘;?t) aj l% IZ‘;Z l}l)zfsléiiz I:;]f;_ Tutkimustoiminnan laatu- > 32 26 34
tsmarkhinoiden nikokal.  PAOtEtH julkaisuindeksi
man.
2. Suomen Pankki huoleh-  Keskuspankkipalvelujen > 95 % vastaajista 98 % 95 %
tii osaltaan rahoitusmark-  laatu palvelun kayttdjien — tyytyvdisid
kinoiden ja sen infrastruk-  nakokulmasta
tuurin palvelutasosta ja
tarjoaa asiakkailleen kil- Kuluttajakysely kateis- >4 4,1 4,1
pailukykyiset keskuspank- — rahan saatavuudesta ja
kipalvelut. kunnosta
3. Yleison luottamusta Taloustutkimuksen toteut-  Vertailurybmdn 3/12 3/12
Suomen Pankkiin sekd taman Omnibus-kysely- yldkvartiilissa
tietoa Suomen Pankin ja tutkimuksen tulos
eurojdrjestelman toimin- o ) o - o
nasta lisétidin tehokkaan ja Kaynnit (Rlikkaukset) Nouseva trendi 1,8 milj. 2,2 milj. 1,9 milj.
kohdennetun viestinniin Suomen Pankin verkko-
avulla. sivuilla
4. Suomen Pankin Erittdin turvallisten ja lik-  Suuri Suuri Suuri
rahoitusvarallisuus sijoite-  vidien sijoitusten osuus
taan turvallisesti ja tuotta-  rahoitusvarallisundesta
vasti kansainvilisten vas- o _
tuiden ja kriisinhallinta- Sijoitusvaluuttojen keskus- > 0; 5 vuoden 1,5 % 0,80 %
valmiuden tarpeet tiyttien. pankkikoron ylittdva ra- linkuva keskiarvo
hoitusvarallisuuden korko-
tuotto
5. Tavoitteena on vakaa Vararahasto + varaukset Varauksia kartute- 5208 milj. 5375 milj. 5 576 milj.
voitonjako valtiolle vaka-  subteessa taseen mitattui-  taan tavoitteena riit-  euroa euroa
varaisuutta vaarantamatta. bin riskeihin tdvdn vahva tase kai-
kissa olosubteissa
Jaettu voitto Tasainen voitonjako  137,5 milj. 98,0 milj. 91,0 milj.
euroa euroa
6. Suomen Pankki on Henkilotyovuodet yhteensd 2014: 402 ht; 384 394*
EU-maiden tehokkaimpien 2015: 383 htv;
keskuspankkien joukossa. 2016: 400 htv*
*tilapdistyovoima
mukaan lukien
Osastojen toimintakulut ~ Budjetti 52,8 milj. 52,1 milj. 53,5 milj.
yhteensi euroa euroa

2014: 57 milj. euroa
2015: 56 mz% euroa
2016: 56 milj. euroa

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2016
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7. Suomen Pankin analyy- — Osastojen tavoite- ja tulos- 293 % 75 % 78 % 79 %
si- ja operatiivisten proses- sopimuksissa mddriteltyjen
sien laatua kebitetdidn kriteerien tayttyminen
aktiivisesti.
8. Suomen Pankin tieto- ja  Palaute IT-vilineistd ja 93 % tyytyvdisid 88 % 93 % 92 %
viestintdteknitkka mahdol-  palveluista
listaa huipputason asian- ; o ;
tuntijatyon ja vaikuttavuu- Vakavien hdiriiden madri Tavoite 0 1 0 0
den.
Tuottavuutta parantaneet > 3,5 3,2 3,8 3,8
IT-innovaatiot osastojen
nakokulmasta, kyselyn
tulos
9. Suomen Pankki toimii Kokonaispadstét/toiminta-  Supistuva trendi 71,5 kg 67,5 kg 64,0 kg
ympidriston kannalta kestid- kulut (energiankdytin CO,- CO,- CO,-
villd tavalla. mddird) padastot/ padastot/ padastot/
energian energian energian
kaytto kaytto kaytto
Jatteiden madiri kg/ Supistuva trendi 2,03 kg 2,25 kg -
toimintakulut jatettd/ jatetti/
1 000 euroa 1 000 euroa
toiminta- toiminta-
kulut kulut
10. Suomen Pankki kehit-  Henkilékohtaisten kehitys-  Yli 80 % suunnitel- 89 % 90 % 92 %
tdd osaamistaan ja amma-  suunnitelmien vuotuinen mista toteutuu hyvin
tillista kilpailukykyddn. toteutuminen
Koulutustasoindeksi > 5,8 6,0 6,0 6,1
11. Suomen Pankki huo- Vahemmistond olevan Kasvava trendi 33 % 30 % 30 %
lehtii pitkdjanteisesti hen-  sukupuolen osuus esi-
kilbstonsd hyvinvoinnista.  miehistd
Sairauspoissaolot Alle 3,5 % 2,9 % 3,0 % 2,5 %
T}ydtyytyviz'isyysindeksi >3,5 - 3,7 -
ylittdd ulkoisen vertailu-
rybmdn tuoksen
Jobtajuusindeksi ylittid > 3,7 3,8 4,0 3,9

ulkoisen vertailuryhmidn
tuloksen

Johtaminen ja henkil6sto
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Johtamisjarjestelma

Toiminta-ajatus, visio, strategia ja arvot
(kehikko 8) suuntaavat Suomen Pankin toi-
mintaa. Johtamisjarjestelman tukipilareita
ovat johtokunnan jasenten keskindinen tyon-
jako seka osastojen ja ydinprosessien tehta-
vien madrittelyt. Muita keskeisid vilineita
toiminnanohjauksessa ovat tavoite- ja tulos-
kehikko, toiminnansuunnittelu, henkilosto-
ja budjettikehykset ja riskien kokonaisvaltai-
nen arviointi seka suoriutumisen arviointi ja
kehityskeskustelut. Suomen Pankin keskeiset
virkatehtdvat ja erityisesti esimiestehtavat
ovat maaraaikaisia, milld pyritdan varmis-
tamaan laaja-alainen osaaminen seka toimin-
nan ja tyotapojen uudistuminen.

Johtokunnan jasenten tyonjako
Vuonna 2016 johtokunnan jisenten tyon-
jako oli seuraava:

- Johtokunnan puheenjohtaja Erkki
Liikanen vastasi rahapolitiikan val-
mistelusta, kotimaan talouspolitiikasta,
rahoitusmarkkinakysymyksista ja
ulkoisesta viestinndstd. Han oli EKP:n
neuvoston, yleisneuvoston ja Euroopan
jarjestelmariskikomitean jasen.

- Johtokunnan varapuheenjohtaja Pentti
Hakkarainen vastasi rahapolitiikan
toteutuksesta, sijoitustoiminnasta, hal-
linnosta, laki- ja kansainvalisistd asi-
oista ja makrovakauspolitiikasta. Han
toimi lisaksi Finanssivalvonnan johto-
kunnan puheenjohtajana.

—  Johtokunnan jisen Seppo Honkapohja
vastasi Suomen Pankin tieteellisestd
tutkimuksesta, rahahuollosta,
markkinaoperaatioista ja maksu-
liikkkeestd, henkilostoasioista seka
sijoitustoiminnan ja rahapolititkan
riskien valvonnasta.

Osastot ja ydinprosessit

Suomen Pankin toiminta on jaettu kuudelle

osastolle ja niistd riippumattomalle sisdisen

tarkastuksen yksikolle. Osastopaillikot ra-

portoivat toiminnasta vastaavalle johtokun-

nan jasenelle. Suomen Pankin ydinprosessit

ovat

- rahapolitiikan valmistelu

- rahapolitiikan toimeenpano

—  kotimainen talouspoliittinen vaikutta-
minen

—  vakauspolitiikka.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2016

Prosessijohtamisen avulla korostetaan
yhteistyohon perustuvaa toimintakulttuuria
ja edistetdan toiminnan asiakaslahtoisyytta,
vaikuttavuutta ja tehokkuutta.

Tavoite- ja tuloskehikko

Tavoite- ja tuloskehikko on yksi strategian
toimeenpanon vilineistd. Jokaiselle Suomen
Pankin strategialinjaukselle on asetettu va-
hintddn yksi mitattava tavoite. Yleistason
mittariston lisdksi jokaiselle osastolle ja
ydinprosessille on asetettu toimintaa ohjaa-
via mittareita (tavoite- ja tuloskehikko vuo-
siksi 20162018, s. 46). Tavoitteiden saa-
vuttamista arvioidaan puolivuosittain.

Toiminnansuunnittelu

Osastojen ja ydinprosessien toiminnansuun-
nittelun aikajanne on kolme vuotta. Tavoit-
teet jalostetaan tavoite- ja tulossopimuk-
siksi, jotka osastopdillikot ja johtokunnan
jasenet allekirjoittavat vuosittain. Sopimuk-
siin kirjataan tavoitteet, suoriutumisen mit-
tarit ja merkittdivimmat hankkeet. Suomen
Pankin budjetti, henkil6sto- ja koulutus-
suunnitelma seka arvio operatiivisten ris-
kien hallinnasta laaditaan osana toiminnan-
suunnittelua.

Henkildsto- ja budjettikehykset

Osastojen resurssien kayttod ja keskipitkan
aikavalin suunnittelua ohjataan henkilosto-
ja toimintakulukehyksilla. Kehykset asete-
taan vuosittain toiminnansuunnittelun yhtey-
dessa seuraavaksi kolmeksi vuodeksi. Kehys-
jarjestelman avulla toteutetaan Suomen
Pankin strategista tavoitetta olla EU-maiden
tehokkaimpien keskuspankkien joukossa.

Riskienhallinta

Riskienhallinta on osa Suomen Pankin toi-
minnanohjausjirjestelmid, ja se on kytketty
my0s osaksi toiminnansuunnittelua. Suo-
men Pankin riskit jaetaan strategisiin riskei-
hin, rahoitusriskeihin ja operatiivisiin riskei-
hin. Johtokunnalla on kokonaisvastuu
riskienhallinnan jarjestamisestd, johtami-
sesta ja riskitason maarittimisestd, mutta
jokainen Suomen Pankin tyontekija vastaa
riskienhallinnasta oman toimenkuvansa ja
tehtdviensa osalta.

Johtaminen ja henkil6sto



Henkilosto

Vuoden 2016 lopussa Suomen Pankissa
tyoskenteli 376 henked. Henkilostosta

97 % oli kokoaikaisia ja 3 % osa-aikaisia.
Miehia henkilostosta oli 54 % ja naisia
46 %. Henkiloston keski-ika oli 46,4
vuotta.

Perustana hyva tydilmapiiri ja esimiestyo
Strategiansa mukaisesti pankki huolehtii
pitkdjanteisesti henkilostonsd hyvinvoin-
nista. Saannollisesti toteutettavat henkilos-
totutkimukset kertovat, ettd pankissa viih-
dytaan. Johtamisessa painotetaan hyvaa il-
mapiirid, innostavuutta ja tuloksellisuutta.
Johtamisen laatua seurataan johtajuus-
indeksilld ja esimiestyota kehitetaan jatku-
vasti. Vuonna 2016 toteutettiin esimiesten
360-arviointien seurantajakso. Pankin tasa-
arvolinjaukset pdivitettiin yhdenvertaisuus-
lain ja tasa-arvolain muutosten mukaisiksi.
Ammattitaidon ja toimintatapojen jat-

kuva uudistaminen sisdltyy pankin arvoihin.
Pankki tukee ammatillista kehittymistd mm.

kansainvalisen komitea- ja tyoryhmatyos-
kentelyn, EKP]J:n kurssitarjonnan, seminaa-
rien ja tyOkierron kautta.

Perehtymisen voi aloittaa verkossa

Uusille tyontekijoille suunnattu Tervetuloa
taloon -yleisperehdytysmateriaali uudistet-
tiin kevddlld 2016. Uudet tyontekijat pereh-
dytetddn pankin toimintaan ja palvelus-
suhdeasioihin vastedes interaktiivisia
verkko-opintoja hyodyntden. Perehdytys-

Johtaminen ja henkilosto

kurssin voi suorittaa itselleen sopivassa
aikataulussa. Lahiesimies ja kollegat vastaa-
vat uuden tyontekijan perehdyttimisesta
alueensa asiasisaltoon. HR tukee sisiista
verkostoitumista jarjestamalla uusien tyon-
tekijoiden ja johdon tapaamisia.

Sosiaalinen media rekrytointiviestinnassa
Sosiaalisen median kayttoa rekrytointivies-
tinndssa lisattiin syksylla ottamalla kayt-
t6on LinkedIn Careers -sivusto, jossa kerro-
taan avoimien tyOpaikkojen lisiksi keskus-
pankista tyopaikkana ja ihmisistd tyon ta-
kana. Lisdksi asiantuntijoille jarjestettiin
koulutusta LinkedIn-profiilin luomiseen.
Asiantuntijoiden profiilit nakyvit jatkossa
aiempaa enemman osana tyopaikkailmoit-
telua.

Vastuullista kesétyota

Pankki tukee nuorten tyollistymista tarjoa-
malla vuosittain kesityopaikan noin 50
opiskelijalle. Suomen Pankki oli vuonna
2016 mukana valtakunnallisessa Vastuulli-
nen kesiaduuni -kampanjassa, joka haastaa
tyonantajat tarjoamaan nuorille enemman
ja parempia kesityopaikkoja. Kesityo pan-
kissa koettiin mielenkiintoiseksi, ja tyo-
tehtavat olivat kesatyontekijoiden mielesta
monipuolisia ja vastuullisia. Myos yhteis-
henki ja hyva ty6ilmapiiri saivat paljon kii-
tosta. Kesatyontekijat antoivat pankille

kesadtyopaikkana yleisarvosanan 3,8 (astei-
kolla 1-4).
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Taulukko 6.

Henkil6st6johtamisen keskeiset tunnusluvut

2015 2016
Henkilostomddrd
Toimintavahvuus 31.12. 378 376
Henkilotyovuodet 402 394
Elikkeelle siirtyneiden madri 15 13
Keskimddriinen elikkeellesiirtymisikd 60,9 v 60,8 v
Henkilostorakenne
Henkiloston keski-ikdi 46,3 v 46,4 v
Asiantuntijoiden ja esimiesten osuus 77 % 81 %
Naisten osuus henkilostostdi 45 % 46 %
Palkkaus ja palkinta
Subde tyémarkkinapalkkatasoon Suomen Pankissa® 99 % 100 %
Sopimuskorotukset 16 e 0,43 %
Bonuspalkkioiden osuus palkkasummasta - -
Naisten keskipalkka / miesten keskipalkka 99 % 99 %
Osaaminen
Koulutuskustannukset/palkkasumma 3,3 % 3,2 %
Koulutuspdivit/htv 5.5 5,5
Koulutustasoindeksi® 6,0 6,1
Tyohyvinvointi
Sairauspoissaoloprosentti 3,0 2,5
Tyotyytyviisyysindeksi 3,7 -

! Luvut koskevat Suomen Pankkia, ellei toisin mainita. Finanssivalvonnan tunnusluyut julkaistaan Fivan toimintakertomuksessa.

2 Viibteryhmdini HAY-markkinapalkkavertailussa kéytetiin pankki- ja raboitussektorin, julkisen sektorin sekd teollisuus- ja
palvelualan organisaatioita. Suomen Pankin palkkapolitiikan tavoitetasoksi on asetettu HAY-markkinapalkkavertailun kaikkien
organisaatioiden mediaanitaso (peruspalkka + edut). Vertailussa ovat mukana myés Finanssivalvonnan henkiloston palkat.

3 Koulutustasoindeksi lasketaan henkiléston peruskoulutustasoista. Indeksin vaibteluvili on 1-8.
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Budjetti ja operatiiviset
kustannukset

Suomen Pankin budjetti

Suomen Pankin toiminnan kustannus-
tehokkuus on parantunut jatkuvan tavoit-
teellisen talousohjauksen ja henkilosto-
suunnittelun ansiosta. Hankkeiden
kustannus-hy6tyanalyysid ja kokonais-
arviointia on tehostettu ottamalla kdyttoon
erillinen hankemalli. Sen avulla hankkeiden
kokonaiskannattavuutta arvioidaan kustan-
nusten, laadullisten hyotyjen ja operatiivis-
ten riskien nakokulmasta.

Vuonna 2016 Suomen Pankin
toimintakulut olivat 85,1 milj. euroa
(edellisend vuonna 75,6 milj. euroa). Toi-
mintakulubudjetin tuottoja kertyi 13,8 milj.
euroa. Nettomdaaraisesti Suomen Pankin
kulujen loppusumma oli 71,3 milj. euroa
(tarkempia tietoja kustannuksista ja budje-
tista, ks. taulukko 7).

Syksylla 2016 laadittiin Suomen
Pankin budjetit vuosiksi 2017-2019, ja
ndistd johtokunta vahvisti vuoden 2017
budjetin. Vuosien 2018-2019 budjetit vah-
vistetaan myOhemmin. Operatiivisia kustan-
nuksia ja budjetteihin sisdltyvia toiminnan
kustannustavoitteita seurataan siannollises-
ti. Johtokunta arvioi neljannesvuosittaisen
budjettiseurannan avulla toimintaa ja kus-
tannustehokkuutta.

Eldkerahaston budjetti

Vuoden 2016 aikana elidkerahaston toteutu-
neet toimintakulut olivat 29,2 milj. euroa
(edellisena vuonna 28,5 milj. euroa). Mak-
setut elakkeet (26,8 milj. euroa) olivat tasta
suurin kuluerd. Tama kuluera sisaltdaa 27,2
milj. euroa elikkeitd ja 0,4 milj. euroa saa-
tuja tyottomyysvakuutusrahaston enna-
koita. Toiminnallisia tuottoja elakerahas-
tolle kertyi vuoden aikana 11,6 milj. euroa
(taulukko 8). Eldkerahaston kulujen arvioi-
daan kasvavan hieman tulevan budjetti-
kauden aikana. Eldkerahasto julkaisee toi-
minnastaan oman vuosikertomuksensa.

Johtaminen ja henkilosto

Taulukko 7.

Suomen Pankin budjetti

Toteutunut Budjetti
2016 2017
Milj. euroa Milj. euroa
1. Toimintakulut ja tuotot
KULUT
Henkilostékulut 32,4 32,4
Henkilostosidonnaiset kulut 2,7 3,4
Muut kulut 24,9 26,8
POISTOT 9,7 9,9
Yhteensdi 69,7 72,4
Setelien hankinta 10,3 6,4
Pankkipalvelumaksut 5,1 5,1
Toimintakulut yhteensi 85,1 83,9
TUOTOT
Pankkipalvelutuotot 1,3 1,3
Kiinteistojen tuotot 5.8 5,3
Muut tuotot 1,8 1,5
Palvelut Finanssivalvonnalle 4,9 4,8
Tuotot yhteensd 13,8 13,0
Netto 71,3 70,9
2. Investoinnit
Kiinteistoinvestoinnit 4,1 6,3
Pidkonttorikiinteistot 1,1 0,8
Vantaan kiinteisté 2,9 5,4
Muut kiinteistot 0,1 0,1
[T-laitteet ja objelmistot 3,2 4,0
Rahankisittelykoneet 1,6 2,4
Turvallisuuslaitteet 1,5 1,0
Muut 0,1 0,1
Investoinnit yhteensa 10,5 13,8
Pyoristyksen vuoksi yhteenlaskut eivdt vilttdamdttd tasmdd.
Taulukko 8.
Suomen Pankin eliakerahaston budjetti
Toteutunut Budjetti
2016 2017
Milj. euroa Milj. euroa
1. Toimintakulut ja tuotot
KULUT
Henkilostokulut 0,1 0,2
Eldkerahastotoiminnan kulut 0,9 0,6
Elidkerahaston kiinteistokulut 0,5 0,4
POISTOT 0,9 0,9
ELAKKEET
Maksetut elikkeet 26,8 27,5
Kulut yhteensd 29,2 29,6
TUOTOT
Tyoeldkemaksut 10,0 10,1
Sisdiset vuokrat 1,6 1,6
Tuotot yhteensd 11,6 11,7
Netto 17,6 17,9

Pyoristyksen vuoksi yhteenlaskut eivit vilttamdtta tasmad.
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Finanssivalvonnan budjetti

Suomen Pankin johtokunta vahvistaa
Finanssivalvonnan budjetin. Finanssivalvon-
nalla oli toimintakuluja 25,7 milj. euroa
vuonna 2016 (edelliseni vuonna 26,0 milj.
euroa). Tuottoja kertyi yhteensa 25,7 milj.
euroa, josta valvonta- ja toimenpidemaksu-
jen osuus oli 23,1 milj. euroa ja Suomen
Pankin rahoitusosuus 1,3 milj. euroa. Tili-
kauden ylijaama oli 1,3 milj. euroa. Yli-
jaama otetaan huomioon seuraavan tili-
kauden valvonta- ja toimenpidemaksuja
maiiriteltiessa (taulukko 9). Investoinnit
vuodeksi 2016 olivat 0,9 milj. euroa.
Finanssivalvonta tekee vuosittaisesta toi-
minnastaan oman toimintakertomuksen.
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Ymparisto

Suomen Pankki huolehti ymparistovastuus-
taan vuonna 2016 paittamalla liittya
kaukojddhdytykseen Helsingin kiinteistossad
ja lisiamalld vapaajaahdytyksen kapasiteet-
tia Vantaan kiinteistssd. Toimistopaperin
kaytto ja tulosteiden madarad vihenivit
uuden tulostusjirjestelman ansiosta (tau-
lukko 10).

Uusi mobiilivaihteeseen perustuva
puhelinjirjestelma seka linjaus siirtya kan-
nettaviin tybasemiin paransivat henkiloston
mahdollisuutta tyoskennelld paikasta riip-
pumatta. Henkilosto kdytti tydaseman
videokokousjarjestelmdd entistd enemman
sisdisiin kokouksiin ja ulkoiseen yhteyden-
pitoon.

Toiminnan ymparistovaikutuksia seu-
rataan toimintakuluihin suhteutetun mitta-
rin avulla. Vuonna 2016 jokaista toiminta-
kulun tuhatta euroa kohti syntyi 63,96
kiloa hiilidioksidia. Vuonna 2015 vastaava
luku oli 67,49 kiloa hiilidioksidia.

Keskuspankeilla on vastuu omasta
osuudestaan kansallisissa rahahuoltojarjes-
telmissd, mutta lisaksi ne vastaavat myos
kansallisen rahahuollon sujuvuudesta.
Suomen kaltaisessa vihavikisessd maassa,
jossa pankkijirjestelma pohjoismaiseen
tapaan on keskittynyt ja konttoriverkosto
supistunut, rahahuollolta vaaditaan tehok-
kuutta. Kun kiteisen kaytté maksuvilinee-
nd on tasaisesti vahentynyt, Suomen Pankki

Taulukko 10.

Suomen Pankin ymparistovaikutukset

on pyrkinyt keskittimadn toimintaansa ja
yhteistyossa yksityisten pankkien ja niiden
rahahuolto-organisaatioiden kanssa loyta-
main keinoja pitdd ylld toimivaa kansallista
rahahuoltoa.

Keskuspankki voi pyrkid sddastimaan
rahahuollon kokonaiskustannuksia mm.
viahentamalld omaa setelinlajitteluaan.
Tama on mahdollista, jos rahahuollon toi-
nen osapuoli on hoitanut saman lajittelun
jo aiemmin. Keskuspankki suorittaa kuiten-
kin rahahuollossa aina lopullisen aitous- ja
kuntolajittelun.

Suomen Pankin kuntolajittelussa euro-
seteleiden tuhoamisaste on melko alhainen,
mika osoittaa, ettd kuntolajittelua tehdaan
tarpeettomasti kahteen kertaan. Kaksinker-
taisen lajittelun vihentimiseksi Suomessa
otettiin vuodesta 2008 alkaen kaytt6on ns.
pankkipakkaukset. Tamdn my&td Suomen
Pankki on ottanut aluekonttoreissaan vas-
taan y0sdiloon ldhinnd hyvakuntoisia auto-
maattikdyttoon tarkoitettuja setelipakkauk-
sia. Naitd pakkauksia keskuspankki ei avaa
tai lajittele, vaan palauttaa ne tallettajille,
kun ndama seuraavan kerran tilaavat vastaa-
via seteleitd. Laskennallinen sddsto tarpeet-
toman kaksinkertaisen lajittelun valttami-
sestd on vuoden 2016 kuluessa ollut arviol-
ta noin 90 milj. setelin verran (kuvio 16).

Rahahuollossa on Suomessa syntynyt
sddstojd myos siitd, ettd 1 ja 2 sentin
eurokolikoita ei ole otettu aktiiviseen
kaupankayntiin. Niitd pienimpid euro-
sentteja on Suomessa lyoty lahinna vain

Madara
2014 2015 2016
Kiinteistojen sahkoenergian kulutus (MWh) 8784 8 436 8223
Kiinteistojen lampoenergian kulutus (MWh) 9150 8 349 9059
Toimisto- ja julkaisupaperin kulutus (tn) 41 28 10
Liike- ja tyéasiamatkojen hiilidioksidipddsto (tn) 1889 1958 1821
Hiilidioksidipddstotase (tn) 5793 5636 5 446

Léihde: Suomen Pankki.
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Kuvio 16.
Suomen Pankissa lajiteltujen seteleiden maara

600 Liukuva vuosisumma, milj. kpl
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2002 2005 2008 2011 2014
1. e Suomen Pankissa lajitellut setelit, vuosisumma
2. e Suomen Pankissa lajitellut setelit ilman pankkipakkauksia,
vuosisumma
3. e Pankkipakkaukset, vuosisumma
Léihde: Suomen Pankki.
Kuvio 17.
Sdasto lyomattomista 1 ja 2 sentin eurosarjan kolikoista
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1. e Sidsto lyomdttomistd 1 sentin kolikoista

2. e Siidisto lyomdttomistd 2 sentin kolikoista

3. e Siiisto lyomittomistd 1 ja 2 sentin kolikoista
Lihde: Suomen Pankki.
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numismaattisiin tarkoituksiin. Lyomatta
jddneiden pikkusenttien lukumaaraa voi-
daan arvioida laskelmalla, jossa ndiden
pikkusenttien osuuden oletetaan vastaavan
muiden euromaiden keskimairiista osuutta,
vahennettyna lyotyjen pikkusenttien maa-
ralld. Kustannussaaston laskemiseksi ndiden
pikkusenttien yksikkohintana pidetddn nii-
den nimellishintaa. Laskelman perusteella
lyomattomista pikkusenteista syntyneen
kustannussddston nihddan olevan euro-
kaudella Suomessa noin 9 milj. euroa
(kuvio 17). Pienien eurosenttien pois-
jattiminen on my0s sddstanyt merkittavasti
rahahuollon kasittelykuluja kaupoissa, pan-
keissa ja ammattimaisten rahankasittelijoi-
den toiminnoissa, joskin naista saastoista
on vaikea esittda tarkkaa arviota.
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Kokonaisriskit

Rabhoitusvarallisuuden sijoittaminen, rabapolitiikan toteuttaminen ja muu operatiivinen
toiminta aiheuttavat riskeji Suomen Pankille. Riskeja hallinnoidaan ja niihin varaudutaan
riskipuskureiden avulla. Operatiiviset riskit pyritddn tunnistamaan toiminnansuunnittelun
yhteydessa ja niitd hallinnoidaan hajautetusti pdivittdisessd toiminnassa.

Rahoitusvarallisuus

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus on suu-
ruudeltaan noin 17,4 mrd. euroa. Rahoitus-
varallisuus koostuu valuuttavarannosta,
kullasta ja euromaardisestd varallisuudesta.
Rahoitusvarallisuus altistuu valuuttakurssi-,
korko-, osake- ja luottoriskeille.
Valuuttakurssiriski aiheuttaa suurim-
mat vaihtelut rahoitusvarallisuuden arvoon.
Valuuttakurssiriskid hajautetaan sijoitta-
malla Yhdysvaltain dollareiden lisdksi
Englannin puntaan ja Japanin jeniin.
Valtaosa rahoitusvarallisuudesta on
lyhyitd joukkovelkakirjoja, joiden keski-
madrdinen juoksuaika oli vuoden 2016
lopulla 1,8 vuotta. Yhdysvaltain dollarin
madrdisten sijoitusten korkoriskiherkkyytta
kasvatettiin hieman vuoden 2016 aikana.
Rahoitusvarallisuuden luottoriskia hallin-
noidaan luottokelpoisuusvaatimuksilla ja
limiiteilld. Kansainvalisille osakemarkki-
noille tehdyilld sijoituksilla pyritidn hajaut-
tamaan rahoitusvarallisuuden riskeja.

Rahapoliittiset operaatiot

Eurojirjestelmin rahapoliittiset operaatiot
toteutetaan hajautetusti. Rahapoliittisissa
operaatioissa on lihtokohtana, ettd riskit ja
tuotot jaetaan yhteisesti, jolloin kunkin
maan osuus maaraytyy sen paioma-
avaimen mukaisesti. Ensimmaisen ja toisen
katettujen joukkolainojen osto-ohjelman
(covered bond purchase programme,
CBPP1 ja 2) sekd julkisen sektorin velka-
papereiden osto-ohjelman (public sector
purchase programme, PSPP) valtionlaina-
osuuden riskit kantaa kuitenkin kukin
keskuspankki itse.

Rahoitusoperaatiot toteutetaan vaka-
varaisten vastapuolien kanssa riittavia
vakuuksia vastaan. Rahoitusoperaatioiden
riskejd hallinnoidaan vakuuksiin sovelletta-
vien aliarvostusten ja pdivittdisen arvostuk-
sen avulla. Vuoden 2016 lopussa perus-
rahoitusoperaatioita oli noin 39 mrd. euroa

Johtaminen ja henkilosto

ja pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita noin
557 mrd. euroa. Kohdennetut pitempiaikai-
set rahoitusoperaatiot (TLTRO) vastaavat
luottoriskiltaan tavallisia rahoitusoperaa-
tioita, mutta ovat kiinteiakorkoisia. Vuonna
2016 aloitettujen TLTRO II -rahoitus-
operaatioiden lopullinen korko riippuu
vastapuolten luotonannosta yksityiselle
sektorille (taulukko 11).

Laajennetussa omaisuuserien osto-
ohjelmassa (expanded asset purchase
programme, EAPP) eurojirjestelma ostaa
kuukausittain velkakirjoja noin 80 mrd.
eurolla maaliskuuhun 2017 asti ja sen jal-
keen noin 60 mrd. eurolla ainakin joulu-
kuuhun 2017 asti (kuvio 18). Laajennettu
omaisuuserien osto-ohjelma sisaltdd katet-
tujen joukkolainojen osto-ohjelman
(covered bond purchase program 3,
CBPP3), omaisuusvakuudellisten arvo-
paperien osto-ohjelman (asset-backed
securities purchase programme, ABSPP),
julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelman seka kesidkuussa 2016 aloitetun
yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjel-
man (corporate sector purchase program-
me, CSPP).

Julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelmasta 80 % toteutetaan siten, ettad
kansalliset keskuspankit vastaavat osta-
miensa arvopapereiden riskeista. Tahan
osuuteen kuuluvat valtionlainat ja valtio-
sidonnaiset lainat. Suomen Pankki ostaa
ohjelmassa ennen kaikkea Suomen valtion
velkakirjoja. Yhteiseurooppalaisten laitos-
ten lainoista koostuvien yhteisen riskin
ostojen osuus on 10 % ohjelmasta. Lisaksi
EKP:n osuus ohjelman ostoista on 10 %.
Julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelman koko oli vuoden 2016 lopulla
1255 mrd. euroa. Suomen Pankin taseessa
oli osto-ohjelmaan kuuluvia Suomen val-
tion velkakirjoja ja valtiosidonnaisia lainoja
vuoden lopulla noin 18,9 mrd. euroa.

Vuonna 2012 lopetetussa arvopaperi-
markkinoita koskevassa ohjelmassa
(Securities Markets Programme, SMP) euro-
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Taulukko 11.

Rahapolitiikan operaatioiden maira vuoden 2016 lopussa

Milj. euroa Eurojirjestelmi Suomen Pankin
laskennallinen
osuus™
Rahoitusoperaatiot 595 874 10 636
Katettujen joukkovelkakirjojen osto-ohjelmat 223217 3984
Arvopaperimarkkinoita koskeva ohjelma 102 274 1826
Omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-ohjelma 22 830 408
Julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelma 1254635 22 395
Yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelma 51069 912

* Laskennallinen osuus (1,785 %) koko eurojdirjestelman (ml. EKP) operaatioista.

Labhteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
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Kuvio 18.
Eurojirjestelman tase-erien kehitys

Mrd. euroa

1.

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Taseen muut kuin rabapoliittiset erit

2. == Rahapolitiikan arvopaperit

3. == Muut rahapoliittiset operaatiot
4. mm  Pitempiaikaiset operaatiot
Lahde: Euroopan keskuspankki.

jarjestelma osti Espanjan, Irlannin, Italian,
Kreikan ja Portugalin valtionvelkakirjoja.
Erddntymiset ovat edelleen pienentidneet
osto-ohjelman kokoa. Suomen Pankin
pddoma-avaimen mukaiset osuudet velka-
kirjaohjelmasta maittain olivat vuoden
2016 lopussa seuraavat: Espanja 357 milj.
euroa, Irlanti 126 milj. euroa, Italia 957
milj. euroa, Kreikka 220 milj. euroa ja
Portugali 165 milj. euroa. My®6s jo pditty-
neiden ensimmadisen ja toisen katettujen
joukkolainojen osto-ohjelmien yhteismaara
Suomen Pankin taseessa oli vuoden 2016
lopussa vain 186 milj. euroa.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2016

Eurojérjestelmin rahapoliittisten ope-
raatioiden kokonaismaird kasvoi vuoden
2016 aikana noin 888 mrd. euroa.
Rahoitusoperaatioiden maara kasvoi noin
37 mrd. euroa ja rahapoliittisten osto-
ohjelmien méara noin 851 mrd. euroa.

Taseen kokonaisriskit

Suomen Pankin kokonaisriskejd mitataan
vakiintuneita menetelmia kayttien. Tasee-
seen kohdistuvia markkina- ja luottoriskeja
arvioidaan Value-at-Risk-perusteisilla mal-
leilla ja erityisesti tarkastellaan huonointa
prosenttia mallin tulemista. Koska tilastolli-
set mallit eivat anna tdyttd kuvaa riskeista,
tdydennetddn riskiarviota skenaariolaskel-
milla ja stressitesteilld, joiden avulla arvioi-
daan mahdollisten, mutta epatodennikois-
ten skenaarioiden aiheuttamia tappioita.

Rahoitusvarallisuuden ja rahapolitii-
kan vuositason yhteenlasketut riskit olivat
vuoden 2016 lopussa 2,0 mrd. euroa (pl.
kullan riski, kuvio 19). Laskettu riskiluku
pysyi lahes ennallaan edellisvuotiseen ver-
rattuna. Koska kullan arvonmuutostili
kattaa yli puolet kullan arvosta, on sen riski
laskettu erikseen. Kullan riski oli 0,7 mrd.
euroa ja sen arvonmuutostili 1,3 mrd.
euroa. Riskienhallinnan liitetiedoissa (s. 89)
kultaan liittyvat riskit on laskettu mukaan
kokonaisarvioon.

Laajennetun omaisuuserien osto-
ohjelman arvopapereita ei arvosteta
markkinahintaan. Korkojen muutokset vai-
kuttavat kuitenkin uusista arvopaperiostois-
ta saatavaan korkotuloon ja osto-ohjelmien
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rahoituskustannuksiin. Rahoituskustannus-
ten kasvu pienentdisi Suomen Pankin
korkokatetta. Erityisesti julkisen sektorin
velkapapereiden osto kasvatti vuonna 2016
Suomen Pankin rahapolititkan operaatioi-
den korkoriskia.

Vuoden 2016 lopussa Suomen Pankin
koko oman padoman maara oli 9,4 mrd.
euroa. Tastd kanta- ja vararahaston osuus
oli 2,6 mrd. euroa, varausten osuus (ilman
elikevarausta) 3,9 mrd. euroa ja arvon-
muutostilien osuus 3,0 mrd. euroa. Suomen
Pankin riskipuskurit vahvistuivat vuonna
2016 (kuvio 20).

Rahapolitiikan toteuttaminen sekd
rahoitusjirjestelmin vakauden ja toimivuu-
den turvaaminen ovat keskuspankin ydin-
tehtavia, joista voi aiheutua tappioita. Ris-
keihin varaudutaan pitimalld huolta taseen
vahvuudesta eli kartuttamalla varauksia ja
omia pddomia ja vihentimalla tarvittaessa
rahoitusvarallisuuden riskeja. Suomen
Pankin vakavaraisuus on riittava kattamaan
sen tehtdvien hoitamisesta aiheutuvat riskit.

Johtaminen ja henkilosto

Kuvio 19.
Suomen Pankin kokonaisriskit ja oma pazoma
ilman kullan riskia ja kullan arvonmuutostileja
Mrd. euroa
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Keskimddriinen tappio,
jos huonoin prosentti mallin
antamista tulemista toteutun

Oman pdadoman erit

1. Markkina- ja luottoriski

2. mm Kiytettivissd olevat varaukset

3. == Kaytettivissd olevat arvonmuutostilit
4. m=  Kanta- ja vararahasto

Ldhde: Suomen Pankki.

Kuvio 20.
Riskien ja riskipuskurien kehitys ilman kultaa ja
kullan arvonmuutostilid
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1. === Varaukset ja kdiytettivissi olevat arvonmuutostilit

2. e Keskimddrdiinen tappio, jos huonoin prosentti mallin
antamista tulemista toteutuu

Lihde: Suomen Pankki.
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Tase

Milj. euroa 31.12.2016 31.12.2015
VASTAAVAA
1 Kulta ja kultasaamiset 1731 1534
2 Valuuttamddariiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 7 852 7 483
Saamiset Kansainviliseltd valuuttarabastolta 2048 1890
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja
muut valuuttamdidrdiiset saamiset 5 804 5592
3 Valuuttamddariiset saamiset euroalueelta 648 417
4 Euromdidrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 1803 1443

S5 Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvit euromddrdiset
luotot euroalueen luottolaitoksille 6728 690

Perusrahoitusoperaatiot - -

Pitempiaikaiset raboitusoperaatiot 6728 690

6 Muut euromddariiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 31 0

7  Euromddriiset arvopaperit euroalueelta 32 761 19 662

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettivit arvopaperit 25786 12 074

Muut arvopaperit 6975 7 588

8 Eurojdrjestelmiin sisdiset saamiset 26 609 25 096

Osuus EKP:n pddomasta 144 144

Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset 728 728
Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelmdn sisdlli

listtyviit nettosaamiset 3879 4103

Muut saamiset eurojdrjestelmidn sisilli (netto) 21 858 20121

9  Muut saamiset 1341 1088

Euroalueen metallirahat 35 32

Aineellinen ja aineeton kdyttoomaisuus 131 138

Muu vaibto-omaisuus 638 657

Muut 536 261

Yhteensdi 79 505 57414

Pyéristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit vilttimatta tasmdd.
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Milj. euroa 31.12.2016 31.12.2015
VASTATTAVAA

1 Liikkeessd olevat setelit 18 492 17 790

2 Rabhapoliittisiin operaatioihin liittyvit euromddrdiset velat
euroalueen luottolaitoksille 47 665 27 559

Sekkitilit (ml. vihimmadaisvarantotalletukset)
29 065 25 889
Yon yli -talletukset (talletusmabdollisuus) 18 600 1670
3 Euromddrdiset velat muille euroalueella oleville 31 79
4 Euromddriiset velat euroalueen ulkopuolelle 1625 676
S Valuuttamdiriiset velat euroalueelle - -
6 Valuuttamddrdiset velat euroalueen ulkopuolelle - 46
7 Myonnettyjen erityisten nosto-oikeuksien vastaerd 1516 1514
8 Eurojarjestelman sisdiset velat - -
9  Muut velat 32 12
10 Arvonmuutostilit 2982 2762
11 Varaukset 4468 4317
12 Oma pddoma 2562 2514
Kantarahasto 841 841
Vararahasto 1721 1673
13  Tilikauden voitto 131 146
Yhteensd 79 505 57 414
Tilinpaatos Suomen Pankin vuosikertomus ¢ 2016
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Tuloslaskelma

Milj. euroa 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
1 Korkotuotot 483 313
2 Korkokulut -14 -3
3 KORKOKATE 469 310
4 Valuuttakurssierot 27 26
S Arvopapereiden hintaerot 74 47

Valuuttojen ja arvopapereiden arvostustappiot -49 -19

6 Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos =53 =54
RAHOITUSKATE 469 310

7 Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista -2 -1
8 Rabhoitustulon netto-osuus -190 -38
9 Osuus EKP:n voitosta N 3
10  Muut keskuspankkitoiminnan tuotot 20 18
KESKUSPANKKIERIEN KATE 302 291

11 Muut tuotot 31 31
Toimintakulut -101 -76

12 Henkilostokulut 48 —49
13  Elidkerahastomaksu - 17
14 Hallinnolliset kulut =32 -30
15 Poistot kayttéomaisuudesta -10 -9
16  Setelien hankintakulut -10 -4
17 Muut kulut -0 -0
TOIMINNALLINEN TULOS 232 246
Eldkerabaston tulos - -

18 Eldkerahaston tuotot 32 52
19 Elikerabaston kulut -32 -52
20 Varausten muutos -101 -100
21 TILIKAUDEN TULOS 131 146
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Johtokunnan esitys voitonjaosta

Johtokunta esittaa pankkivaltuustolle, ettd Suomen Pankin voitto,

130 569 338,99 euroa, kaytetaan seuraavasti: Voitosta 39 569 338,99 euroa
kaytetaan LSP 21 §:n 2 momentin perusteella vararahaston
kartuttamiseen ja muu osa eli 91 000 000,00 euroa
siirretdan kaytettavaksi valtion tarpeisiin.

Helsingissa 22. helmikuuta 2017
SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA
Erkki Liikanen, puheenjohtaja

Seppo Honkapohja Marja Nykinen Olli Rehn

/. Mika Poso
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Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

1. Yleiset laatimisperiaatteet
Suomen Pankki noudattaa EKP:n neuvoston hyviksymia talousperusteisia kirjanpitoperiaat-
teita ja tekniikoita, ja tilinpaatokset laaditaan ndiden yhdenmukaistettujen periaatteiden mu-
kaisesti. Pankkivaltuusto vahvistaa Suomen Pankista annetun lain 11. pykalin mukaisesti pan-
kin tilinpaatoksen perusteet johtokunnan esityksen perusteella.

Suomen Pankin tuloslaskelma sisdltid myos Suomen Pankin elikerahaston ja Finanssival-
vonnan tuotot ja kulut. Suomen Pankin eldkerahaston sijoitussalkku arvostetaan kuukausit-
tain kuukauden viimeisen pdivan markkinahintaan.

2. Valuutta- ja kultamaaraisten erien arvostaminen

Valuutta- ja kultamaaraiset erit on tilinpaatoksessa muunnettu euroiksi kayttaen tilinpaatos-
paivan kursseja. Erdt on arvostettu valuuttakohtaisesti. Valuuttakursseista johtuva arvostusero
kasitelldan erillidn arvopapereiden hintojen muutoksesta johtuvasta erosta. Realisoitumatto-
mat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tappiot kirjataan tuloslas-
kelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen arvonmuutostileille kirjatut vastaa-
vat realisoitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan kirjattuja realisoitumattomia tappioita
ei peruuteta seuraavina tilikausina. Kullan hinnanmuutos- ja kurssimuutoserot kasitelldan yh-
tend erdnd. Tilikauden aikana realisoituneiden valuuttakurssivoittojen ja -tappioiden laskemi-
sessa on kaytetty paivittdisen nettokeskihinnan menetelmaa. Tilinpaatoksessa kaytetyt kurssit
kayvit ilmi oheisesta taulukosta.

Valuutta 2016 2015
Yhdysvaltain dollari 1,0541 1,0887
Japanin jeni 123,4000 131,0700
Ruotsin kruunu 9,5528 9,1895
Sveitsin frangi 1,0739 1,0835
Englannin punta 0,8562 0,7340
Kanadan dollari 1,4188 1,5116
Erityiset nosto-oikeudet (SDR) 0,7846 0,7857
Kulta 1 098,0460 973,2250

3. Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Tuotot ja kulut kirjataan suoriteperusteisesti. Realisoituneet tuotot ja kulut kirjataan tuloslas-
kelmaan. Arvopapereiden hankintahinnan ja nimellisarvon erotus jaksotetaan arvopapereiden
juoksuajalle. Arvopapereiden hintaeroista johtuvien voittojen ja tappioiden laskemisessa on
kaytetty arvopapereiden keskihinnan menetelmaa.

Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tap-
piot kirjataan tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen arvonmuutos-
tileille kirjatut vastaavat realisoitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan kirjattuja reali-
soitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavina tilikausina. Seka valuutta- ettd euromaaraiset
arvopaperit on arvostettu arvopaperilajeittain. Jos arvopaperilajista tai valuutasta kirjataan
tilinpaatokseen realisoitumattomia tappioita, timan arvopaperilajin keskihintaa tai valuutan
nettokeskikurssia muutetaan vastaavasti ennen seuraavan tilikauden alkua.

Arvopapereiden takaisinmyyntisitoumukset eli kaanteiset reposopimukset kirjataan tasee-
seen vakuudellisina talletuksina vastaavaa-puolelle. Arvopapereiden takaisinostositoumukset
eli reposopimukset kirjataan taseeseen vakuudellisina luottoina vastattavaa-puolelle. Repo-
sopimuksilla myydyt arvopaperit jaaviat Suomen Pankin taseeseen.

Eldkerahaston sijoitussalkut arvostetaan kuukausittain kuukauden viimeisen paivan
markkinahintaan.

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettivit arvopaperit
Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit arvostetaan jaksotettuun hankinta-
menoon vahennettyna mahdollisella arvonalentumisella hallussapidon tarkoituksesta riippumatta.
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Muut kuin rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavit arvopaperit
Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit ja vastaavat saamiset arvostetaan arvopaperikohtaisesti
joko tilinpddtospdivan markkinoiden keskihinnan tai tilinpdatospdivan tuottokdyrdn perus-
teella. Vuoden 2016 arvostuksessa on kaytetty markkinoiden keskihintaa 30.12.2016.

4. EKPJ:n sisaisia saamisia ja velkoja koskevat kirjanpitoperiaatteet

Eurojirjestelman sisdisid saamisia ja velkoja aiheutuu paaasiassa EU-maasta toiseen suoritetta-
vista euromaaraisistd maksuista, joiden katteensiirto suoritetaan keskuspankkirahassa. Maksujen
alullepanijat ovat paaasiassa yksityisen sektorin toimijoita. Katteensiirto suoritetaan TARGET2-
jarjestelmassa eli Euroopan laajuisessa automatisoidussa reaaliaikaisessa bruttomaksujirjestel-
massa (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer). Maksuista syn-
tyy kahdenvilisid saamisia ja velkoja EU:n keskuspankkien toisilleen pitimilli TARGET2-tileilla.
Niama kahdenviliset saamiset ja velat nettoutetaan paivittdin niin, ettd EKP asettuu tapahtumassa
kummankin osapuolen vastapuoleksi. Taman jilkeen kullekin kansalliselle keskuspankille jaa
vain nettopositio EKP:hen nahden.

TARGET2-jarjestelmédn liittyvat EKP:hen kohdistuvat Suomen Pankin saamiset ja velat
sekd muut eurojirjestelman sisdiset euromaaraiset saamiset ja velat (kuten ennakkovoitonjako
kansallisille keskuspankeille ja rahoitustulon netto-osuus) esitetdan Suomen Pankin taseessa
yhtena nettomaaraisend saamisena tai velkana erdssd ”Muut saamiset eurojarjestelman sisalla
(netto)”. EKP]J:n sisdiset euroalueen ulkopuolisten EU-maiden kansallisten keskuspankkien
saamiset ja velat, jotka eivit liity TARGET2-jdrjestelmain, esitetddn erdssd "Euromaariiset
saamiset euroalueen ulkopuolelta” tai ”Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle”.

Eurojarjestelman sisdiset saamiset, jotka liittyvat Suomen Pankin osuuteen EKP:n paa-
omasta, esitetddn erdssd ”Osuus EKP:n pddomasta”.

Nettosaaminen, joka syntyy euroseteleiden kohdistamisesta eurojarjestelman sisalla, esite-
tdan yhtend omaisuuserana erdssi ”Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liitty-
vit nettosaamiset” (ks. tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden kohta ”Liikkeessa olevat setelit”).

Eurojarjestelmaan liittyvien keskuspankkien valuuttavarantojen siirrosta EKP:lle synty-
neet eurojirjestelmén sisdiset saamiset ovat euromadardisia, ja ne esitetdan erdssa ”Valuutta-
varantojen siirtoja vastaavat saamiset”.

5. Kayttoomaisuutta koskevat arvostusperiaatteet

Kayttdomaisuus on arvostettu hankintahintaan poistoilla vihennettyna. Poistot lasketaan tasa-

poistomenetelmalla. Tasapoistot tehdddn kayttoomaisuuden odotettuna taloudellisena kaytto-

aikana siten, ettd ne aloitetaan padasiassa hankintaa seuraavan kalenterikuukauden alusta.
Vuonna 1999 taseeseen markkinahintaisina aktivoitujen rakennusten ja maa-alueiden

vastaerd on arvonmuutostili. Ndiden rakennusten poistot on kirjattu arvonmuutostilia purka-

malla siten, ettei niilla ole tulosvaikutusta.

Taloudelliset kayttoajat ovat seuraavat:

— tietokoneet, niihin liittyvat laitteet ja ohjelmistot seka autot: 4 vuotta
—  koneet ja kalusto: 10 vuotta

— rakennukset: 25 vuotta.

Kayttoomaisuus, jonka arvo on alle 10 000 euroa, poistetaan hankintavuonna.

6. Liikkeessa olevat setelit

EKP ja 19 euroalueen kansallista keskuspankkia, jotka yhdessa muodostavat eurojarjestelman,
laskevat liikkeeseen euroseteleiti.! Liikkeessi olevien eurosetelien kokonaisarvo kohdistetaan
keskuspankeille kunkin kuukauden viimeisenad pankkipaivina setelien jakoperusteen mukai-
sesti.2 EKP:lle on merkitty 8 prosentin osuus liikkeessi olevien eurosetelien kokonaisarvosta,

I Euroopan keskuspankin paitos, annettu 13. piivini joulukuuta 2010, euroseteleiden liikkeeseenlaskusta (EKP/2010/29),
EUVL L 35,9.2.2011, s. 26.

2 Setelien jakoperusteella tarkoitetaan prosenttiosuuksia, jotka saadaan, kun otetaan huomioon EKP:n osuus liikkeeseen lasket-
tujen euroseteleiden kokonaismairistd ja sovelletaan merkityn pddoman jakoperustetta kansallisten keskuspankkien osuuteen
tistd kokonaismaarasta.
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ja loput 92 % on merkitty kansallisille keskuspankeille setelien jakoperusteen mukaisesti.
Osuus ilmoitetaan taseen vastattavaa-puolella erdssa ”Liikkeessa olevat setelit”. Kullekin kan-
salliselle keskuspankille setelien jakoperusteen mukaisesti kohdistetun eurosetelien osuuden
arvon ja kyseisen keskuspankin tosiasiallisesti liikkeeseen laskemien eurosetelien arvon ero-
tuksesta aiheutuu myos eurojdrjestelman sisaisid saamisia tai velkoja, joille maksetaan korkoa.
Nimi korolliset® saamiset tai velat ilmoitetaan alaerdssd ”Eurojirjestelmin sisdiset saamiset/
velat: Eurosetelien kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyva nettosaaminen/-velka”.
Suomen Pankin taseessa erd on vastaavaa-puolella.

Seteleistd saatava tulo jaetaan kansallisten keskuspankkien kesken suhteessa niiden
EKP:n padomasta maksamiin osuuksiin. Naista eristd kertyvat korkotuotot ja -kulut selvite-
taan EKP:n tilien kautta, ja ne ovat osa korkokatetta. EKP:n pddoma-avainta tarkistetaan vii-
den vuoden vilein ja uusien jasenmaiden liittyessd Euroopan unioniin.

Setelitulo, joka EKP:lle kertyy sen 8 prosentin osuudesta liikkeessa olevien eurosetelien
kokonaisarvosta, jaetaan pidasiassa kansallisille keskuspankeille.*

7. Muutokset tilinpaatoksen laatimisperiaatteissa
Tilinpdatoksen laatimisperiaatteet eivit ole muuttuneet tilikauden 2016 aikana.

8. Rahoitustulo

Euroopan keskuspankkijarjestelméssa rahapoliittisten tehtdvien hoidon yhteydessa kertyva
rahoitustulo lasketaan ja jaetaan kansallisten keskuspankkien kesken perussaannon maarays-
ten ja Euroopan keskuspankin neuvoston tekemien paatosten mukaisesti.

Ennakkovoitonjako

EKP:n neuvosto on paittanyt, ettd EKP:n euroseteleistd saama tulo eli sille kohdistettu 8 %
liikkeeseen laskettujen euroseteleiden kokonaisarvosta sekda EKP:n saama nettotulo a) arvo-
paperimarkkinoita koskevan ohjelman (Securities Markets Programme), b) kolmannen katet-
tujen joukkolainojen osto-ohjelman, c) omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osto-ohjelman
ja d) julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelman (public sector purchase programme)
mukaisesti ostetuista arvopapereista maksetaan kokonaisuudessaan kansallisille keskuspan-
keille sina tilikautena, jona se kertyy. Ellei EKP:n neuvosto muuta paata, EKP jakaa tulon tili-
kautta seuraavan vuoden tammikuussa ennakkovoitonjakona.® EKP:n liikkeeseen lasketuista
euroseteleistd saaman tulon médarastda voidaan EKP:n neuvoston paatokselld vahentda ne
kulut, joita EKP:lle on koitunut euroseteleiden liikkeeseen laskemisesta ja kasittelemisesta.
EKP:n neuvosto paittaa ennen vuoden paattymistd, jatetdanko edelld luetelluissa ohjelmissa
ostetuista arvopapereista ja — tarpeen mukaan - liikkeeseen lasketuista euroseteleistd saatu
EKP:n tulo kokonaan tai osittain jakamatta sen varmistamiseksi, ettd jaettavan tulon maara ei
ylitd EKP:n nettovoittoa kyseiseltd vuodelta.

EKP:n neuvosto voi my0s paattaa, ettd rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavista
arvopapereista ja — tarpeen mukaan — liikkeeseen lasketuista euroseteleista saatu EKP:n tulo
siirretddan kokonaan tai osittain valuuttakursseista, koroista, luotoista ja kullan hinnasta joh-
tuvien riskien varalta tehtavain varaukseen.

3 Euroopan keskuspankin paitos (EU) 2016/2248, annettu 3 piivini marraskuuta 2016, niiden jdsenvaltioiden kansallisten
keskuspankkien, joiden rahayksikké on euro, rahoitustulon jakamisesta (ECB/2016/36).

4 EKP:n paitos (EU) 2015/298, annettu 15 paivina joulukuuta 2014, EKP:n tulon viliaikaisesta jakamisesta (uudelleenlaadittu)
(EKP/2014/57), EUVL L §3,25.2.2015, s. 24.

5 EKP:n paitos (EU) 2015/298, annettu 15 pdivina joulukuuta 2014, EKP:n tulon viliaikaisesta jakamisesta (uudelleenlaadittu)
(EKP/2014/57), EUVL L 53, 25.2.2015, s. 24.
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EKP:n pddomaan sovellettava jakoperuste 1.1.2015 alkaen

EKP], pddoma-avain, % Eurojirjestelmad, pdadoma-avain, %
Belgian keskuspankki 2,4778 3,52003
Saksan keskuspankki 17,9974 25,56743
Viron keskuspankki 0,1928 0,27390
Irlannin keskuspankki 1,1607 1,64892
Kreikan keskuspankki 2,0332 2,88842
Espanjan keskuspankki 8,8409 12,55961
Ranskan keskuspankki 14,1793 20,14334
Ttalian keskuspankki 12,3108 17,48904
Kyproksen keskuspankki 0,1513 0,21494
Latvian keskuspankki 0,2821 0,40076
Liettuan keskuspankki 0,4132 0,58700
Luxemburgin keskuspankki 0,2030 0,28839
Maltan keskuspankki 0,0648 0,09206
Alankomaiden keskuspankki 4,0035 5,68748
Itdvallan keskuspankki 1,9631 2,78883
Portugalin keskuspankki 1,7434 2,47672
Slovenian keskuspankki 0,3455 0,49083
Slovakian keskuspankki 0,7725 1,09743
Suomen Pankki 1,2564 1,78487
Eurojdrjestelmd yhteensd 70,3916 100,0000
Bulgarian keskuspankki 0,8590
Tsekin keskuspankki 1,60758
Tanskan keskuspankki 1,4873
Kroatian keskuspankki 0,6023
Unkarin keskuspankki 1,3798
Puolan keskuspankki 5,1230
Romanian keskuspankki 2,6024
Ruotsin keskuspankki 2,2729
Englannin pankki 13,6743
Euroalueeseen kuulumattomat
kansalliset keskuspankit yhteensd 29,6084
Yhteensi 100,0000

9. Eliakerahasto

Vuonna 2001 tehtiin padtokset Suomen Pankin elikevastuun hoitamisesta pankin taseessa ole-
van eldkerahaston avulla. Vuoden 2002 alussa voimaan tulleen jarjestelyn tarkoituksena on
huolehtia Suomen Pankin henkiloston eldketurvan kattamiseen liittyvien varojen tuottavasta
sijoittamisesta. Suomen Pankin elikerahastosta laaditaan erillinen vuosikertomus. Elikerahas-
ton varat sisiltyvat Suomen Pankin taseessa muihin saamisiin.

EKPJ:n suuntaviivat yhdenmukaistetusta kirjanpidosta eivit siatele elikerahaston kirjan-
pitoa. Eldkerahaston sijoitukset arvostetaan markkinahintaan ja arvonmuutokset kirjataan
tulosvaikutteisesti. Tilinpaatoksessd kdytetadn vuoden viimeisen paivan markkinahintoja. Ela-
kerahaston kiinteistot ovat taseessa siirtohetken mukaisessa arvossaan vuosipoistot vahennet-
tyind. Siltd osin kuin rakennusten tasearvo on katettu arvonkorotuksella, vastaavat poistot kir-
jataan arvonkorotusta purkamalla siten, ettd poistoilla ei ole tulosvaikutusta.

10. Varausten kirjaamisen periaatteet
Tilinpaatoksessa voidaan tehda varauksia, jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi
taikka valuuttakurssien tai arvopaperien markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen
vaihtelujen tasaamiseksi on tarpeen.

Tilinpaatoksessa voidaan tehdd pankin elikevastuun kattamiseksi tarpeellisia varauksia.

11. Taseen ulkopuoliset vastuut

Taseen ulkopuolisista eristd aiheutuvat voitot ja tappiot kasitelldan samalla tavalla kuin ta-
seessa olevista eristd aiheutuneet voitot ja tappiot. Valuuttatermiinit otetaan huomioon lasket-
taessa valuuttaposition nettokeskihintaa.
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Taseen liitetiedot

Vastaavaa

1. Kulta ja kultasaamiset

Suomen Pankilla on 1 576 487 troyunssia kultaa (1 troyunssi = 31,103 g), joka on tilinpaatok-
sessd arvostettu markkinahintaan. Vuoden 1999 alussa Suomen Pankki, kuten muutkin euro-
jarjestelman kansalliset keskuspankit, siirsi noin 20 % kullastaan EKP:lle.

Kulta

31.12.2016  31.12.2015
Mddrd (milj. troyunssia) 1,6 1,6
Hinta troyunssilta (EUR) 1098,0 973,2
Arvo markkinahintaan (milj. EUR) 1731,1 15343
Markkina-arvon muutos (milj. EUR) 196,8 -22,9

2. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta
Tase-erdssa ovat valuuttavarantoon luettavat valuuttasaamiset euroalueen ulkopuolelta seka
SDR-mairdiset saamiset Kansainvaliseltd valuuttarahastolta (IMF).

2.1 Valuuttamdrdiiset saamiset IMF:ltd

Valuuttamdidrdiset saamiset IMF:ltd eriteltyind

31.12.2016 31.12.2015
Milj. EUR Milj. SDR Milj. EUR Milj. SDR
Varanto-osuus IMF:ssd 357,6 280,5 181,8 142,8
Erityiset nosto-oikeudet 1430,4 1122,2 1429,8 1123,4
Muut saamiset IMF:lti 260,0 204,0 278,7 219,0
Yhteensdi 2 047,9 1 606,7 1 890,3 1485,2
Euron ja SDR:n vilisen kurssin kebitys tilikausina 2015 ja 2016
2016 2015
Maaliskuun loppu 0,8080 0,7794
Kesdkuun loppu 0,7950 0,7954
Syyskuun loppu 0,7998 0,7986
Joulukuun loppu 0,7846 0,7857

Kansainvilinen valuuttarahasto korotti jasenosuuksia 26.1.2016, joten Suomen jdsenosuuden
kokonaismaira valuuttarahastossa kasvoi ja oli vuoden 2016 lopussa 2 410,6 milj. SDR
(2015: 1 263,8 milj. SDR). Varanto-osuus on se osuus Suomen Pankin jasenosuudesta, joka on
maksettu IMF:lle valuuttana. Toinen osa jasenosuudesta on maksettu aikoinaan markkoina.
Taman osan valuuttarahasto on lainannut takaisin Suomen Pankille. Markkoina maksetun
jasenosuuden nettovaikutus Suomen Pankin taseessa on nolla, silld edelld mainittu saaminen ja
velka ovat samassa tase-erdssa.

Suomen Pankin erityisten nosto-oikeuksien (Special Drawing Rights, SDR) mdiri on
1 430,4 milj. euroa. Erityiset nosto-oikeudet ovat IMF:n luomaa valuuttavarantoa, jonka
rahasto on jakanut jasenmailleen. Erityisia nosto-oikeuksia kaytetddn valuuttakaupoissa nor-
maalien valuuttojen tapaan. Erdn arvo muuttuu valuuttarahaston jasenmaiden vilisten valuut-
takauppojen seurauksena. Lisdksi erdn suuruuteen vaikuttavat saadut ja maksetut korot sekd
voitto-osuus IMF:ss4.

Yhteensd Suomen Pankin saamiset Kansainvaliseltd valuuttarahastolta ovat 2 047,9 milj. euroa.
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EKPJ:n kirjanpito- ja rahoitustulokomitea paatti kesdlla 2010 SDR-suojauskauppojen
kirjanpitokasittelysta, joka poikkeaa yleisestd valuuttakohtaisesta arvostusperiaatteesta. SDR-
valuuttakurssiriskin suojaamiseksi tehdyt SDR-komponenttivaluuttojen myynnit otetaan huo-
mioon vahentdvind erind laskettaessa SDR:n mairaa ja markkina-arvostusta. Myynnit eivat
ndin ollen my6skdan vahennd komponenttivaluuttojen maaraa eika niilld ole vaikutusta nai-
den valuuttojen markkina-arvostukseen. Suomen Pankki luopui SDR-suojauksista vuonna
2016, mista syystd valuuttamaardisten saamisten maara IMF:ltd kasvoi edellisvuotiseen verrat-

tuna.

2.2 Muut valuuttamddrdiiset saamiset euroalueen ulkopuolelta
Tase-era sisaltda valuuttamaaraiset pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuutta-

madrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta.

Valuuttamddrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta eriteltyind

31.12.2016 31.12.2015 Muutos
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset 85,1 92,8 7,7
Kuponkipaperit 4735,9 4 830,2 -94,2
Diskonttopaperit 99,2 628,0 -528,8
Muut saamiset 884,2 41,3 842,9
Yhteensi 5 804,4 5592,2 212,2
Euroalueen ulkopuolisten valuuttamddrdisten arvopapereiden valuuttajakauma
31.12.2016 31.12.2015
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 458,1 9,5 777,2 14,2
Yhdysvaltain dollari 4109,6 85,0 4161,0 76,2
Japanin jeni 267,5 5.5 520,0 9,5
Yhteensi 4 835,2 100,0 5458,2 100,0
Euroalueen ulkopuolisten valuuttamddrdisten arvopapereiden jiljelld oleva juoksuaika
31.12.2016 31.12.2015
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 1158,7 24,0 1391,0 25,5
Yli 1 vuosi 3676,4 76,0 4067,2 74,5
Yhteensi 4 835,2 100,0 5458,2 100,0

3. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta

Tase-erdssa ovat valuuttamaaraiset talletukset ja arvopaperit sekd muut valuuttamaaraiset

saamiset euroalueelta.

Euroalueen sisdiset valuuttamddriiset saamiset eriteltyind

31.12.2016 31.12.2015 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Talletukset - - -
Kuponkipaperit 716,1 441,0 275,2
Diskonttopaperit - - -
Muut saamiset -68,1 -23,7 -44,4
Yhteensi 648,0 417,2 230,8
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Euroalueen sisdisten valuuttamddrdisten arvopapereiden valuuttajakauma

31.12.2016 31.12.2015
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 202,4 28,3 127,8 29,0
Yhdysvaltain dollari 513,8 71,7 313,1 71,0
Yhteensi 716,1 100,0 441,0 100,0
Euroalueen sisdisten valuuttamddrdisten arvopapereiden jiljelld oleva juoksuaika

31.12.2016 31.12.2015
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 185,4 25,9 228,8 51,9
Yli 1 vuosi 530,7 74,1 212,1 48,1
Yhteensi 716,1 100,0 441,0 100,0

4. Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta
Tase-erd sisdltdd euroalueen ulkopuolisia eurotalletuksia, euroalueen ulkopuolella liikkeeseen
laskettuja kuponki- ja diskonttopapereita sekd muita euromdaraisid saamisia.

Euromddrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

31.12.2016 31.12.2015 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Talletukset 381,6 144,9 236,7
Kuponkipaperit 1421,2 1298,1 123,1
Diskonttopaperit - - -
Muut saamiset 0,1 0,2 -0,1
Yhteensdi 1 802,9 1443,2 359,7

Euroalueen ulkopuolisten euromddriisten arvopapereiden jiljelld oleva juoksuaika

31.12.2016 31.12.2015
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 388,6 27,3 566,3 43,6
Yli 1 vuosi 1032,7 72,7 731,8 56,4
Yhteensi 1421,2 100,0 1298,1 100,0

5. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvit euromaaraiset luotot euroalueen luottolaitoksille
Tase-era sisaltda rahapolitiikassa kdytettavat instrumentit, joiden avulla Suomen Pankki to-
teuttaa rahapolitiikkaa osana eurojarjestelmad. Erd muodostuu korkoa sisiltavistd luotoista
suomalaisille luottolaitoksille, ja sen suuruus maaraytyy suomalaisten luottolaitosten likvidi-
teetintarpeen perusteella.

Koko eurojdrjestelman saamiset rahapoliittisista operaatioista ovat 595 873 milj. euroa,
josta Suomen Pankin taseessa on 6 728,3 milj. euroa. Perussaannon artiklan 32.4 mukaisesti
eurojarjestelman kansalliset keskuspankit jakavat rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat riskit,
mikali ne toteutuvat, tiysimaaraisesti ja suhteessa osuuksiinsa EKP:n merkityn piioman jako-
perusteesta. Tappioita voi syntya ainoastaan, jos vastapuoli menee vararikkoon eika kyseisen
vastapuolen toimittamien vakuuksien realisointi tuota riittdvasti varoja. Riskeja, jotka aiheu-
tuvat mahdollisista kansallisten keskuspankkien harkinnanvaraisesti hyviaksymista erityisva-
kuuksista, ei EKP:n neuvoston paiatoksen nojalla jaeta.

5.1 Perusrahoitusoperaatiot
Perusrahoitusoperaatiot ovat viikoittain toteutettavia likviditeettid lisdavia kdanteisoperaa-
tioita, joiden maturiteetti on yksi viikko. Ne toteutetaan kiinteakorkoisina huutokauppoina.
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Perusrahoitusoperaatiot ovat keskeisessa osassa pyrittaessd vaikuttamaan korkoihin ja hallit-
semaan markkinoiden likviditeettitilannetta seka viestittaessa rahapolitiikan mitoituksesta.

5.2 Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Naissd operaatioissa vastapuolille tarjotaan pitempiaikaista rahoitusta. Vuonna 2016 pitempi-
aikaisia rahoitusoperaatioita toteutettiin yhden pitoajanjakson mittaisina sekd 3—-48 kuukau-
den mittaisina. Operaatiot toteutettiin kiinteakorkoisina huutokauppoina, joissa tehdyt tarjouk-
set hyvaksyttiin tadysimaaraisesti.

Lisdksi EKP:n neuvosto paatti maaliskuussa 2016 toteuttaa sarjan uusia kohdennettuja
pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita (TLTRO II). Operaatiot ovat neljan vuoden mittaisia, ja
rahoitusta on mahdollista alkaa maksaa takaisin kahden vuoden kuluttua. Operaatioiden
korko maaraytyy vastapuolikohtaisesti sen mukaan, ylittdako likviditeetinjakopaivasta tammi-
kuuhun 2018 laskettu vastapuolen luotonanto mairityn vertailuarvon. Korko maaritetdan
vuonna 2018, ja se asettuu likviditeetinjakopdivan perusrahoitusoperaatioiden koron ja talle-
tuskoron vilille. Koska korko on tiedossa vasta vuonna 2018 eika siitd voida tdssd vaiheessa
tehda luotettavia arvioita, toisen sarjan kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitusoperaatioi-
den korko vuonna 2016 on laskettu varovaisuusperiaatteen mukaisesti talletusmahdollisuuden
koron mukaan.

5.3 Kddanteiset hienosddtooperaatiot

Kainteisilld hienosdatooperaatioilla pyritddan hallitsemaan markkinoiden likviditeettitilannetta
ja vaikuttamaan korkoihin. Niiden tarkoituksena on erityisesti tasoittaa markkinoiden odotta-
mattomien heilahtelujen vaikutusta korkoihin. Niitd operaatioita toteutetaan tarvittaessa.

5.4 Rakenteelliset kddnteisoperaatiot

Rakenteelliset kdanteisoperaatiot ovat vakiohuutokauppoina toteutettavia kaanteisia avo-
markkinaoperaatiota, joiden avulla eurojirjestelma voi sidddella rakenteellista likviditeettiase-
maansa rahoitussektoriin ndhden.

5.5 Maksuvalmiusluotot
Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta yon yli
-likviditeettid hyvaksyttyja vakuuksia vastaan.

5.6 Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvat luotot

Era sisaltaa vastapuolille suoritetut kateismaksut tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien
vakuuksien markkina-arvo ylittdd maaritetyn kynnysarvon eli avoinna olevista rahapoliitti-
sista operaatioista aiheutuvan tarpeen.

Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvit euromddrdiset luotot euroalueen luottolaitoksille

31.12.2016 31.12.2015 Muutos
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Perusrahoitusoperaatiot = - —
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 6728,3 690,3 6 038,0

Kadnteiset hienosddtooperaatiot - = -

Kadnteiset rakenteelliset operaatiot - = .
Maksuvalmiusluotot = - _
Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvit luotot - = =
Yhteensi 6 728,3 690,3 6 038,0
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6. Muut euromairiiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta

Tase-erdssi ovat eurotalletukset seka tilit euroalueen luottolaitoksissa.

31.12.2016 31.12.2015 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Sekkitilit 0,1 0,2 -0,1
Takaisinmyyntisopimukset 30,6 - 30,6
Hatdrahoituksena annettu maksuvalmiusapu - - -
Yhteensi 30,8 0,2 30,5

7. Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta

Jotta rahapolitiikan harjoittamista varten pidettivit arvopaperit voidaan ilmoittaa erikseen,
erd "Euromairdiset arvopaperit euroalueelta” on jaettu kahteen osaan: ”Rahapolitiikan har-
joittamista varten pidettdvat arvopaperit” ja ”Muut arvopaperit”.

7. 1 Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettivait arvopaperit

31.12.2016 erdin sisdltyivat arvopaperit, jotka Suomen Pankki on hankkinut osana kolmea
katettujen joukkolainojen osto-ohjelmaa®, arvopaperimarkkinoita koskevaa ohjelmaa (SMP)7,
julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelmaa (PSPP)8 ja yrityssektorin velkapapereiden
osto-ohjelmaa (CSPP)°.

Ensimmaisessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa (CBPP1) joukkolainaostot saa-
tiin paatokseen 30.6.2010, ja toinen katettujen joukkolainojen osto-ohjelma (CBPP2) paattyi
31.10.2012. Arvopaperimarkkinoita koskeva ohjelma (SMP) lopetettiin 6.9.2012.

Vuonna 2016 eurojirjestelmin laajennettuun omaisuuserien osto-ohjelmaan (EAPP)10
sisdllytettiin uutena osana yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelma (CSPP)!! aiempien osien
eli kolmannen katettujen joukkolainojen osto-ohjelman (CBPP3)12, omaisuusvakuudellisten
arvopaperien osto-ohjelman (ABSPP)!3 ja julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelman
(PSPP)4 lisiksi. Yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelmassa kansalliset keskuspankit voivat
ostaa pankkisektoriin kuulumattomien euroalueen yritysten euromaaraisia investointiluokan
joukkovelkakirjoja.

Huhtikuusta 2016 maaliskuuhun 2017 EKP ja kansalliset keskuspankit hankkivat omai-
suuserien osto-ohjelmassa arvopapereita yhteensa keskimaarin 80 mrd. euron arvosta kuukau-
dessa (sitd ennen 60 mrd. euron arvosta kuukaudessa). Joulukuussa 2016 EKP:n neuvosto
paatti, ettd maaliskuun 2017 jalkeen ostoja tehdddn 60 mrd. euron arvosta kuukaudessa ja
ettd ndin toimitaan joulukuun 2017 loppuun saakka ja tarvittaessa sen jalkeenkin, kunnes
EKP:n neuvosto katsoo inflaatiovauhdin palautuvan kestavasti tavoitteen mukaiseksi. Jos
kehitysnakymat kuitenkin muuttuvat epasuotuisammiksi tai jos rahoitusmarkkinatilanne ei
enai edistd inflaatiovauhdin kestdvaa elpymistd, EKP:n neuvosto aikoo kasvattaa ostojen

6 Padtos EKP/2009/16, tehty 2 pdivini heindkuuta 2009, katettujen joukkovelkakirjalainojen osto-ohjelman toteutuksesta
(EUVL L 175, 4.7.2009, s. 18); pdiatés EKP/2011/17, annettu 3 pdivdnd marraskuuta 2011, katettujen joukkovelkakirjalainojen
toisen osto-ohjelman toteutuksesta (EUVL L 297, 16.11.2011, s. 70) seka pddtos EKP/2014/40, annettu 15 pdivand lokakuuta
2014, katettujen joukkovelkakirjalainojen kolmannen osto-ohjelman toteutuksesta (EUVL L 335,22.11.2014, s. 22).

7 Pidtos EKP/2010/5, annettu 14 piivini toukokuuta 2010, arvopaperimarkkinoita koskevan ohjelman perustamisesta, EUVL L 124,
20.5.2010, s. 8).

8 Piitos EKP/2015/10, annettu 4 piivind maaliskuuta 2015, julkisen sektorin omaisuuserien osto-ohjelmasta jilkimarkkinoilla
(EUVL L 121, 14.5.2015, s. 20), sellaisena kuin se on muutettuna.

9 Piitos EKP/2016/16, annettu 1 pdivina kesikuuta 2016, yrityssektorin osto-ohjelman toteutuksesta (EUVL L 157, 15.6.2016, s. 28).

10 Laajennetusta omaisuuserien osto-ohjelmasta kerrotaan tarkemmin EKP:n verkkosivuilla [https://www.ecb.europa.eu/mopo/
implement/omt/html/index.en.html].

11 Ohjelmassa kansalliset keskuspankit voivat ostaa pankkisektoriin kuulumattomien euroalueen yritysten liikkeeseen laskemia
euromddrdisid investointiluokan joukkovelkakirjoja.

12 piitos EKP/2014/40, annettu 15 pidivini lokakuuta 2014, katettujen joukkovelkakirjalainojen kolmannen osto-ohjelman
toteutuksesta (EUVL L 335, 22.11.2014,s. 22).

13 Pidtos EKP/2014/45, annettu 19 piivini marraskuuta 2014, omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-ohjelman toteutuk-
sesta, sellaisena kuin se on muutettuna.

14 Ohjelmassa EKP ja kansalliset keskuspankit voivat ostaa jilkimarkkinoilta euroalueen maiden keskus-, alue- tai paikallishal-
linnon, euroalueella sijaitsevien valtiosidonnaisten laitosten seki kansainvilisten organisaatioiden ja monenkeskisten kehitys-
pankkien liikkeeseen laskemia euromidriisia velkapapereita.
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madradd ja/tai pidentdd ohjelman kestoa. Ohjelmassa ostettujen omaisuuserien erdantyessa

takaisin maksettava padoma sijoitetaan uudelleen.

Osto-ohjelmissa hankitut arvopaperit arvostetaan jaksotetun hankintahinnan perusteella
ja vihennettynd mahdollisella arvon alentumisella (ks. tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden
kohta ”Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet”). Seuraavassa on esitetty Suomen
Pankin hallussa olevien arvopaperien jaksotettu hankintahinta seka vertailun vuoksi myos nii-
den markkina-arvo, jota ei kirjata taseeseen eika tuloslaskelmaan.

Rabapolitiikan barjoittamista varten pidettivit arvopaperit

31.12.2016 31.12.2015 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Tase- Markkina- Tase- Markkina- Tase- Markkina-

arvo arvo arvo arvo arvo arvo

Ensimmdiinen katettujen
joukkolainojen osto-objelma (CBPP1) 15,1 15,4 74,2 75,8 -59,1 -60,4
Toinen katettujen joukko-
lainojen osto-ohjelma (CBPP2) 170,7 178,2 185,8 196,2 -15,1 -18,0
Kolmas katettujen joukko-
lainojen osto-objelma (CBPP3) 3603,4 3 660,8 25379 2 534,5 1065,5 1126,3
Arvopaperimarkkinoita
koskeva objelma (SMP) 1 606,0 1784,9 1972,8 2 203,0 -366,8 —-418,1
Julkisen sektorin velkapapereiden
osto-ohjelma (PSPP valtio) 18902,4 19 140,1 7 303,85 7270,3 11598,90 11 869,9
Julkisen sektorin velkapapereiden
osto-objelma (ns. PSPP supra) - - - - - -
Omaisuusvakuudellisten arvo-
papereiden osto-objelma (ABSPP) - - - - - -
Yrityssektorin velkapapereiden
osto-ohjelma (CSPP) 1488,2 1473,4 - - 1488,20 1473,4
Yhteensd 25785,7 262529 12074,1 12279,7 13711,5 13973,2

EKP:n neuvosto arvioi osto-ohjelmissa hankittuihin arvopapereihin liittyvat taloudelliset
riskit sdannollisesti. Vuosittaiset arvonalentumistestit tehddan vuoden lopussa arvioidun odo-
tettavissa olevan kassavirran perusteella, ja EKP:n neuvosto hyviaksyy ne.

SMP-, CBPP3- ja CSPP-ohjelmissa sekd PSPP-ohjelman ostoissa monikansallisilta laitok-
silta (ns. supra) hankituista arvopapereista mahdollisesti aiheutuvat tappiot jaetaan EKPJ:n
perussdannon artiklan 32.4 mukaisesti kokonaan eurojarjestelmin keskuspankkien kesken
suhteessa niiden maksamiin osuuksiin EKP:n piaomasta. Seuraavassa taulukossa esitetdan
ohjelmakohtaisesti eurojarjestelman kansallisten keskuspankkien hallussa oleva ostettujen
arvopaperien maara ja siita Suomen Pankin taseessa oleva osuus.

Eurojarjestelman kansallisten Suomen Pankin

keskuspankkien hallussa taseessa
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Arvopaperimarkkinoita koskeva
ohjelma (SMP) 94 802,9 114 080,0 1 606,0 1972,8
Kolmas katettujen joukkolainojen
osto-objelma (CBPP3) 186 965,4 131 882,8 3 603,4 2537,9
Julkisen sektorin velkapapereiden
osto-ohjelma (PSPP supra) 139 639,0 59759,6 = =
Yrityssektorin velkapapereiden
osto-ohjelma (CSPP) 51 069,3 = 1488,2 =
Yhteensi 472 476,6 305 722,3 6 697,5 4 510,7

Joulukuun 2016 lopussa tehtyjen rahapolitiikan arvopapereita koskeneiden arvonalentu-
mistestien pohjalta EKP:n neuvosto paitti, ettd arvopapereista saadaan odotettavasti kaikki
niihin liittyvat tulevat kassavirrat.
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7.2 Muut arvopaperit
Tase-era sisaltda euroalueella liikkeeseen lasketut kuponki- ja diskonttopaperit.

Muut euroalueen sisdiset euromddrdiset arvopaperit eriteltyind

31.12.2016 31.12.2015 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Kuponkipaperit 52326 6128,1 -895,5
Diskonttopaperit 1451,1 1328,1 123,0
Osakerahbastot 291,8 132,2 159,6
Yhteensi 6 975,5 7 588,3 -612,8

Muiden euroalueen sisdisten euromddrdisten arvopapereiden jaljelld oleva juoksuaika

31.12.2016 31.12.2015
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 2 893,7 43,3 3291,2 44,1
Yli 1 vuosi 3 790,1 56,7 4 164,9 55,9
Yhteensdi 6 683,7 100,0 7 456,1 100,0

8. Eurojarjestelman sisdiset saamiset

8.1 Osuus EKP:n pddomasta

EKP]J:n perussdannon artiklan 28 nojalla ainoastaan EKPJ:n kansalliset keskuspankit voivat
merkitd EKP:n padomaa. Merkinnissad sovellettavat osuudet maaritetdaan EKPJ:n perussdan-
non artiklan 29.3 mukaisesti, ja ne tarkistetaan joka viides vuosi.

Eurojarjestelman kunkin keskuspankin osuus EKP:n paiomasta maardytyy ns. padoma-
avaimen mukaan. Piioma-avaimeen vaikuttavat maan asukasluku ja bruttokansantuote. Paa-
oma-avain tarkistetaan viiden vuoden vilein ja kun uusia jasenia liittyy EU:hun. Suomen pro-
sentuaalinen osuus EKP:n pidomasta on ollut 1.1.2015 alkaen 1,2564 %.

8.2 Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset

Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset -erd sisiltdd Suomen Pankin EKP:lle siirtiman
valuuttavaranto-osuuden, 728,1 milj. euroa. Siirto tehtiin eurojarjestelmaan siirtymisen yhtey-
dessd. Saaminen on euromaardinen, ja sen arvo perustuu saamisen arvoon siirtohetkelld. Saami-
selle maksetaan viimeisimpaan kaytettavissd olevaan eurojarjestelman perusrahoitusoperaatioi-
den marginaalikorkoon perustuvaa korkoa lukuun ottamatta kultaa, jolle ei makseta korkoa.

8.3 Euroseteleiden kohdistamiseen eurojdrjestelman sisdlla liittyvit nettosaamiset
Nettosaaminen, joka liittyy euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla, kasittaa paa-
oman merkitsemiseen liittyvin mekanismin mukaisen CSM-eran (Capital Share Mechanism)
vahennettyna ns. ECB issue -luvulla. CSM-luvulla liikkeessd olevan seteliston maara oikaistaan
keskuspankin taseessa padaoma-avaimen mukaiseksi. ECB issue -luku taas kertoo EKP:n osuuden
(8 %) liikkeessa olevista seteleista. Kummankin luvun vastakirjaus on taseen vastattavaa-puolen
erdssa ”Liikkeessi olevat setelit”.15

Tase-erdan koko oli tilikauden lopussa 3 878,6 milj. euroa (4 102,8 milj. euroa vuonna
2015). Erdn pieneminen johtui siitd, ettd Suomen Pankin liikkeeseen laskemien setelien maara
kasvoi 6,3 % liikkeessi olleiden eurosetelien kokonaismaaran kasvaessa vain 3,8 % vuodesta
2015. Naille saamisille kertyy viimeisimpaan kaytettavissa olevaan eurojirjestelman perus-
rahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa.

15 Euroseteleiden liikkeeseenlaskua koskevien eurojirjestelmin tilinpaitoskiytintdjen mukaan liikkeessi olevien eurosetelien
kokonaisarvosta kohdistetaan kuukausittain EKP:lle 8 %. Jaljelle jadavd 92 prosentin osuus kohdistetaan kansallisille keskus-
pankeille niin ikdin kuukausittain siten, ettd kukin keskuspankki esittdi taseessaan liikkeeseen lasketuista euroseteleistd osuu-
den, joka vastaa pankin maksamaa osuutta EKP:n pddomasta. Kansalliselle keskuspankille timdn kdytinnon mukaisesti kohdis-
tettujen euroseteleiden arvon ja litkkeeseen laskettujen euroseteleiden arvon vilinen erotus kirjataan erdin ”Eurosetelien kohdis-
tamiseen eurojirjestelmin sisilla liittyvit eurojirjestelmin sisdiset saamiset/velat”.
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8.4 Muut saamiset eurojirjestelmdn sisdlld (netto) tai vastattavaa-puolen erd muut velat euro-
jarjestelman sisdlld (netto)

Muut saamiset/velat eurojdrjestelmdn sisdlld (netto)

31.12.2016  31.12.2015 Muutos
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

TARGETZY'drjestelmddn listtyvit velat EKP:lle / saamiset

EKP:lti (ml. eurojirjestelmdssd pidettivien kirjeenvaibtaja-

pankkitilien saldot) 22 031,0 20 144,3 1886,7
Rahoitustulon netto-osuus -189,9 -38,2 -151,7
EKP:n ennakkovoitonjakoon liittyvit saamiset EKP:ltd 17,2 14,5 2,8
Muut saamiset/velat eurojdirjestelmdn sisdlld (netto) - - -
Muut saamiset/velat eurojarjestelman sisalli yhteensd (netto) 21 858,4 20 120,6 1737,7

Erdn suuruus oli 21 858,4 milj. euroa 31.12.2016, ja se koostui kolmesta tekijasta: 1) EKP:n
ja EKPJ:n kansallisten keskuspankkien TARGET2-jarjestelmin kautta toimittamiin ja vastaan-
ottamiin maksuihin liittyvat Suomen Pankin saamiset EKP:hen nahden seki eurojarjestelman
keskuspankeissa pidettavien kirjeenvaihtajapankkitilien saldot, 2) rahoitustulon yhteenlasken-
nasta ja jakamisesta eurojarjestelmassa aiheutuvat saamiset/velat EKP:hen nahden seka 3) ne
Suomen Pankin saamiset EKP:hen nihden, jotka johtuvat EKP:n ennakkovoitonjaosta ja mah-
dollisista muista saamisista tai palautettavista maarista.

TARGET2-jarjestelmédn kautta toimitettuihin nettomddaraisiin maksuihin liittyva netto-
saaminen vuoden lopussa oli 22 031,0 milj. euroa. Erille kertyva korko perustuu viimeisim-
pdan saatavilla olevaan eurojirjestelman perusrahoitusoperaation marginaalikorkoon, ja se
lasketaan paivittdin.

Vuotuisesta rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta eurojirjestelman kansallisten
keskuspankkien kesken aiheutui vuoden lopussa —189,9 milj. euron velka EKP:lle (ks. tulos-
laskelman liitetietojen kohta ”Rahoitustulon netto-osuus”).

Vuodelta 2016 EKP:n neuvosto paatti jakaa 966 milj. euroa EKP:n osuudelle liikkeessa
olevista seteleistd kertyneestd tulosta, EKP:n SMP-ohjelmaan liittyvasta arvopaperisalkusta ja
laajennetusta omaisuuserien osto-ohjelmasta (EAPP) saamasta tuotosta (ks. tilinpdatoksen laa-
timisperiaatteiden kohta ”Ennakkovoitonjako”). Suomen Pankin osuus jaettavasta summasta
oli 17,2 milj. euroa.

9. Muut saamiset

Tase-era sisaltda Suomen Pankin hallussa olevat eurokolikot, kdyttbomaisuuden (rakennukset,
koneet ja kalusto) ja sijoitusomaisuuden (osakkeet ja osuudet). Tase-erddn sisaltyvat myos eldke-
rahaston omaisuus- ja sijoituserat, taseen ulkopuolisten erien arvostuksesta johtuvat erit seka
siirtosaamiset ja muut saamiset.

Aineellinen kayttoomaisuus

31.12.2016 31.12.2015 Muutos
Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Maa-alueet 8,5 8,5 -
Rakennukset 100,9 107,2 -6,3
Koneet ja kalusto 11,1 8,6 2.4
Taide ja numismaattinen kokoelma 0,5 0,5 0,0
Yhteensi 121,0 124,9 -3,9
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Aineeton kdyttoomaisuus

31.12.2016 31.12.2015 Muutos

Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Tietojarjestelmiit 10,5 13,3 -2,8

Yhteensi 10,5 13,3 -2,8
Muu omaisuus ja saamiset

31.12.2016 31.12.2015 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Euroalueen metalliraha 35,2 31,8 3,4

Osakkeet ja osuudet 25,1 24,9 0,1

Elikerahaston sijoitukset 612,9 631,8 -18,9

Siirtosaamiset 532,8 258,5 274,4

Muut saamiset 3,3 2,9 0,4

Yhteensd 1209,3 949,9 259,4

Tilinpdatos
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Vastattavaa

1. Liikkeessa olevat setelit
Tase-erd sisdltdd padoma-avaimen mukaisen, EKP:n osuudella oikaistun Suomen Pankin osuu-
den liikkeessa olevien euroseteleiden kokonaismaarasta.

Vuonna 2016 liikkeessa olleiden eurosetelien yhteenlaskettu arvo kasvoi 3,8 %. Jakoperus-
teen mukaan Suomen Pankin osuus liikkeessa olevista euroseteleista oli vuoden 2016 lopussa
arvoltaan 18 492,5 milj. euroa (vuoden 2015 lopussa 17 789,9 milj. euroa). Suomen Pankin
liikkeeseen laskemien eurosetelien kokonaisarvo kasvoi 6,3 % eli 14 613,9 milj. euroon vuonna
2016 (edellisvuonna 13 687,1 milj. euroa). Madara oli pienempi kuin jakoperusteen mukaan
kohdistetun osuuden kokonaisarvo ja erotus eli 3 878,6 milj. euroa (4 102,8 milj. euroa vuonna
2015) on kirjattu vastaavaa-puolen alaerdan ”Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman
sisalla liittyvat nettosaamiset”.

31.12.2016  31.12.2015

Liikkeessa olevat setelit Milj. EUR  Milj. EUR
5 euroa 86,0 89,8
10 euroa -56,9 —40,4
20 euroa 2 899,0 2 810,3
50 euroa 9 248,3 8 454,9
100 euroa -750,6 -689,1
200 euroa 462,5 426,5
500 euroa 2725,6 2 635,2
Eurosetelit yhteensdi 14 613,9 13 687,1
ECB issue -luku -1 608,1 -1547,0
CSM-luku 5486,7 5 649,8
Phdoma-avaimen mukainen liikkeessi

oleva setelisto 18 492,5 17 789,9

2. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille

Tama tase-erd muodostuu korkoa sisédltavista velvoitteista luottolaitoksille, ja siihen sisdltyvat
luottolaitosten vahimmaisvarantotilien saldot seka luottolaitosten yotalletukset ja maaraaikais-
talletukset. Tase-era syntyy sen rahamarkkinapolitiikan seurauksena, jota Suomen Pankki to-
teuttaa osana eurojarjestelmad. Vihimmaisvarantojarjestelman avulla pyritian tasaamaan raha-
markkinakorkoja seka lisidmaan rakenteellisen keskuspankkirahoituksen tarvetta. Luottolai-
tosten vahimmadisvarantotilien paivittdisten saldojen keskiarvon on seurantajakson aikana ol-
tava vahintdan varantovelvoitteen suuruinen.

2.1 Sekkitilit (ml. vabimmdisvarantotalletukset)

Sekkitileilld ovat vahimmaisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantotalletuksista koos-
tuvat saamiset. Vihimmaisvarantotalletuksille on 1.1.1999 lihtien maksettu kulloiseenkin euro-
jarjestelman perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa. Kesikuusta
2014 ldhtien vahimmaisvarantovelvoitteen ylittaville pankkien varantotalletuksille on maksettu
joko nollakorkoa tai talletusmahdollisuuden korkoa sen mukaan, kumpi naistd on matalampi.

2.2 Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus)
Talletusmahdollisuus on eurojirjestelmdn maksuvalmiusjarjestelmén likviditeettid vaihentava
0sa, johon pankit voivat tehdd yon yli -talletuksia ennalta maaratylld korolla.

2.3 Mddrdaikaistalletukset
Likviditeettid vahentdvia hienosaatooperaatioita voidaan toteuttaa mm. kerdamalld maaraaikais-
talletuksia.

2.4 Kdanteiset hienosddtooperaatiot
Kianteisilla hienosdatooperaatioilla pyritaan tasaamaan suuria likviditeetin yli- tai alimaaria.
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2.5 Vakuuksien muutospyyntoihin liittyvit talletukset
Era sisdltaa vastapuolten talletukset tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien vakuuksien
markkina-arvo jaa alle maaritetyn kynnysarvon.

Rabapoliittisiin operaatioibin liittyvait euromddrdiset velat euroalueen luottolaitoksille

31.12.2016 31.12.2015 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Sekkitilit (ml. vihimmdisvarantotalletukset) 29 065,0 25 888,6 3 176,40
Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 18 600,2 1 670,0 16 930,20
Mdirdaikaistalletukset - - -
Kiidnteiset hienosddtdoperaatiot - - -
Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvit talletukset - - -
Yhteensi 47 665,2 27 558,6 20 106,60

3. Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville
Tase-erdssa ovat euromadraiset velat julkiselle sektorille ja muille kuin viahimmaisvarantovel-
voitteen alaisille luottolaitoksille.

4. Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle
Tase-erissa ovat kansainvilisten organisaatioiden ja euroalueen ulkopuolella sijaitsevien pankkien
tilien saldot Suomen Pankissa seka reposopimukset euroalueen ulkopuolisten vastapuolien kanssa.

5. Valuuttamaariiset velat euroalueelle
Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2016 valuuttamaaraisia velkoja euroalueelle.

6. Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle
Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2016 valuuttamaaraisia velkoja euroalueen ulkopuolelle.

7. Myonnettyjen erityisten nosto-oikeuksien vastaera

Tase-erd on erityisten nosto-oikeuksien (vrt. vastaavaa-puolen erd) vastaerd. Alun perin erityi-
set nosto-oikeudet ja niiden vastaera olivat yhtd suuret. SDR-maaraisen kaupankdynnin seu-
rauksena Suomen Pankin erityisiin nosto-oikeuksiin liittyvit saamiset olivat vuoden 2016 lo-
pussa pienemmat kuin niiden vastaera taseen velkapuolella. Velkapuolen vastaerdn suuruus on
1 189,5 milj. SDR. Taseessa erd esitetddn euromaardisend ja arvostettuna vuoden viimeisen
paivan kurssiin (1 516,2 milj. euroa).

8. Eurojarjestelman sisaiset velat

Tase-erd sisltdd nettomddrdisend muiden keskuspankkitilien ja TARGET2-maksujarjestelman
EKP-tilin saldon, mikali Suomen Pankilla on tarkasteluhetkelld ollut velka suhteessa eurojar-
jestelmdan. Eurojdrjestelman sisdiset velat ja saamiset on eritelty taseen vastaavaa-puolen erdn
”Eurojarjestelman sisdiset saamiset” liitetiedoissa. Tilikauden 2016 lopussa Suomen Pankilla ei
ollut eurojérjestelman sisdisia velkoja.

9. Muut velat

31.12.2016 31.12.2015 Muutos
Muut velat Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Siirtovelat 30,0 13,6 16,4
Ostovelat - - -
Muut velat 2,4 -2,0 4.4
Yhteensi 32,5 11,6 20,9

10. Arvonmuutostilit

Tase-erdssd ovat valuuttamadrdisten erien ja arvopapereiden markkinahinta-arvostuksesta synty-
neet realisoitumattomat arvostusvoitot. Lisdksi tase-erd sisdltdd maa-alueiden ja rakennusten ar-
vonkorotukset sekd vuoden 1999 kirjanpitokaytinnon muutoksesta johtuvat muut arvostuserot.
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31.12.2016 31.12.2015 Muutos

Arvonmuutostilit Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Kulta 1342,1 1145,3 196,8
Valuutat:
USD 1207,6 1081,9 125,7
GBP 57,8 188,3 -130,4
JPY 112,0 83,3 28,7
SDR 9,1 2,4 6,6
Muut valuutat 0,2 0,2 0,0
Arvopaperit 50,9 76,6 =257
Osakerabastot 27,1 1,3 25,8
Muut arvonkorotukset 175,1 182,6 -7,6
Yhteensi 2 981,8 2762,0 219,8
11. Varaukset

Suomen Pankista annetun lain 20 pykalin mukaan tilinpaatoksessd voidaan tehdd varauksia,
jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi taikka valuuttakurssien tai arvopapereiden
markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen vaihteluiden tasaamiseksi on tarpeen.
Vuoden 2016 lopussa varausten yhteismaara on 4 468 milj. euroa. Varaukset koostuvat yleis-
varauksesta, reaaliarvovarauksesta, elikevarauksesta sekd valuuttakurssi- ja hintaerovarauksesta.
Elakevaraus on tehty elikevastuun kattamiseksi. Suomen Pankin elikevastuun kokonais-
madrd on 563,7 milj. euroa, ja tdstd on katettu 108,7 % eli 612,9 milj. euroa. Eldkevarauksen
muutos tilikauden aikana koostuu tehdysta arvonkorotusrahaston purusta, —0,4 milj. euroa, ja
elikerahaston tappiosta, —2,0 milj. euroa, joka katettiin elikevarausta purkamalla.

Varaukset Varausten Varaukset Varausten Varaukset

yhteensa muutos yhteensa muutos yhteensd

Varaukset (milj. EUR) 31.12.2014 2015  31.12.2015 2016  31.12.2016
Kurssi- ja hintaerovaraus 728 54 782 53 834
Yleisvaraus 1595 50 1 645 50 1695
Reaaliarvovaraus 1225 50 1275 51 1326
Elikevaraus 616 -0 615 -2 613
Yhteensi 4163 154 4317 151 4468

12. Oma paaoma

Tase-erdssd ovat kantarahasto ja vararahasto. Suomen Pankista annetun lain 21 pykalan mu-
kaan tappio on katettava vararahastosta, jos pankin tilinpaatos on tappiollinen. Siltd osin kuin
vararahasto ei riitd, tappio voidaan jattaa kattamatta toistaiseksi. Seuraavien vuosien voitto on
ensisijaisesti kdytettdva kattamatta jadneiden tappioiden kattamiseen.

Oma padoma (milj. EUR) 31.12.2016 31.12.2015 Muutos
Kantarahasto 840,9 840,9 =
Vararahasto 1721,0 1672,9 48,1
Oma pddoma yhteensd 2562,0 2513,9 48,1

13. Tilikauden voitto
Tilikauden 2016 voitto oli 130,6 milj. euroa.

Tilikauden tulos (milj. EUR) 2016 2015 Muutos
Voitonjako valtiolle 91,0 98,0 -7,0
Suomen Pankin osuus voitosta

(siirretiiiin vararabhastoon) 39,6 48,1 -8,5
Yhteensd 130,6 146,1 -15,5
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Tuloslaskelman liitetiedot

1. Korkotuotot

Korkotuotot euroalueen ulkopuolelta ja euroalueelta olivat yhteensi 482,6 milj. euroa, ja
niistd 70,8 milj. euroa oli valuuttamaaraisia korkotuottoja ja 411,8 milj. euroa euromaaraisia
korkotuottoja.

EKPJ-erien korkotuotot, 5,6 milj. euroa, kertyivit seuraavasti: 0,1 milj. euroa valuuttava-
rantojen siirtoja vastaavista saamisista EKP:1ta. EKP:n seteliosuudesta, pidoma-avainten sovelta-
misesta ja porrastuksesta aiheutuvasta saamisesta ja velasta syntyva korkotuotto, 0,4 milj. euroa,
on esitetty nettomadardisena. TARGET2-saldoihin liittyvia korkotuottoja syntyi 5,1 milj. euroa.

Yon yli -talletusten korko on ollut koko vuoden negatiivinen, eli keskuspankkitalletuksis-
ta on peritty korkoa. Tdta ns. negatiivista korkoa kertyi yon yli -talletusten lisdksi vahimmais-
varantotalletuksista siltd osin kuin ne ylittavat vihimmaisvarantovaateen.

2016 2015
Korkotuotot euroalueen Euro- Valuutta-  Yhteensa Euro- Valuuita-  Yhteensd
ulkopuolelta (milj. EUR) mddrdiset mddrdiiset mddriiset mddrdiset
Korkotuotot kultasijoituksista - - - - - -
Korkotuotot kuponkipapereista 3,6 55,4 59,0 9,6 51,2 60,8
Korkotuotot diskonttopapereista - 0,5 0,5 - 0,2 0,2
Korkotuotot talletuksista 1,0 0,6 1,6 0,2 1,4 1,6
Muut korkotuotot - 6,0 6,0 - 1,0 1,0
Yhteensi 4,6 62,6 67,2 9,8 53,8 63,6

2016 2015
Korkotuotot euroalueelta Euro- Valuutta-  Yhteensa Euro- Valuuita-  Yhteensd
(milj. EUR) mddrdiset mddrdiset mddrdiset mddrdiset
Korkotuotot kuponkipapereista 7,6 8,1 15,7 35,0 4,9 39,9
Korkotuotot diskonttopapereista -4,9 - —4,9 -1,0 0,0 -1,0
Korkotuotot talletuksista 0,2 0,0 0,2 0,0 0,1 0,1
Osingot eurosijoituksista 5,2 - 5,2 1,0 - 1,0
EKPJ-erien korkotuotot 5,6 - 5,6 14,6 - 14,6
Korkotuotot rahapolitiikan eristd 137,2 = 137,2 140,3 = 140,3
Negatiivisista koroista johtuvat
korkotuotot 256,0 = 256,0 53,1 = 53,1
Muut korkotuotot 0,4 0,1 0,5 0,3 1,4 1,7
Yhteensii 407,2 8,2 4154 2432 6,4 249,6

2016 2015

Euro- Valuutta-  Yhteensa Euro- Valuuita-  Yhteensd

Korkotuotot yhteensi (milj. EUR)  mddrdiset mddrdiset mddrdiset mddrdiset
Korkotuotot euroalueen
ulkopuolelta 4,6 62,6 67,2 9,8 53,8 63,6
Korkotuotot euroalueelta 407,2 8,2 415,4 243,2 6,4 249,6
Yhteensi 411,8 70,8 482,6 253,0 60,2 313,2
2. Korkokulut

2016 2015
Korkokulut euroalueen Euro- Valuutta-  Yhteensa Euro- Valuuita-  Yhteensd
ulkopuolelle (milj. EUR) mddrdiset mddrdiiset mddriiset mddrdiset
Korkokulut euroalueen
ulkopuolisista talletuksista -0,9 -0,0 -0,9 -0,2 -0,3 -0,5
Muut korot euroalueen
ulkopuolelle = -1,4 -1,4 = -0,8 -0,8
Yhteensdi -0,9 -1,4 -2,3 -0,2 -1,1 -1,3
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2016 2015

Korkokulut euroalueelle Euro- Valuutta-  Yhteensdi Euro- Valuutta-  Yhteensi
(milj. EUR) mddrdiset mddrdiset mddrdiset mddrdiset

Korkokulut EKP]-eristd - - - - - -
Korkokulut rahapolitiikan eristd -8,9 - -8,9 -1,1 - -1,1
Muut korot euroalueelle -2,8 = -2,8 -0,1 -0,6 -0,7
Yhteensd -11,7 = -11,7 -1,2 -0,6 -1,8

2016 2015

Korkokulut yhteensdi Euro- Valuuita-  Yhteensi Euro- Valuuita-  Yhteensd
(milj. EUR) mddrdiset mddrdiset mddrdiset mddrdiset

Korkokulut euroalueen

ulkopuolelle -0,9 -1,4 -2,3 -0,2 -1,1 -1,3
Korkokulut euroalueelle -11,7 - -11,7 -1,2 -0,6 -1,8
Korkokulut yhteensdi -12,6 -1,4 -14,0 -1,4 -1,7 -3,1

3. Korkokate

31.12.2016  31.12.2015

Korkokate Milj. EUR Milj. EUR
Korkotuotot

Korkotuotot rahoitusvarallisuudesta 83,8 105,2
Korkotuotot rabapolitiikan eristéi 137,2 140,3
Rahapolitiikan eristi perityt negatiiviset korot 256,0 53,1
Korkotuotot EKP]-saamisista 5,6 14,6
Yhteensd 482,6 313,2
Korkokulut

Korkokulut rahoitusvarallisuudesta 5,1 -2,0
Korkokulut rahapolitiikan eristd -8,9 -1,1
Korkokulut EKPJ-veloista - -
Yhteensi -14,0 -3,1
KORKOKATE 468,6 310,0

4. Valuuttakurssierot

Era sisdltaa valuuttamaariisten erien myynnista realisoituneet valuuttakurssivoitot ja -tappiot
sekd arvostustappiot. Vuonna 2016 valuuttakurssien muutoksista aiheutuneet voitot olivat
27,4 milj. euroa.

5. Arvopapereiden hintaerot

Era sisdltaa arvopapereiden myynnista realisoituneet voitot ja tappiot sekd arvostustappiot.
Jokaista arvopaperilajia tarkastellaan kirjanpidossa erikseen. Vuonna 2016 arvopapereista
realisoitui hinnanmuutosten johdosta 25,2 milj. euroa voittoa.

6. Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos

Valuuttakurssi- ja hintaeromuutoksista realisoituneilla nettovoitoilla, yhteensa 52,7 milj.
euroa, kartutettiin varauksia tilinpaatospolitiikan mukaisesti. Kaikki varaukset on eritelty
taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.

7. Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista
Era sisdltaa sijoitustoiminnasta aiheutuneet palkkiot ja maksut.
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8. Rahoitustulon netto-osuus

31.12.2016  31.12.2015

Rabhoitustulo Milj. EUR Milj. EUR
Suomen Pankin pooliin lihettimd rahoitustulo 366,7 198,3
Suomen Pankin pdadoma-avaimen mukainen

rahoitustulo 176,8 160,3
Pidoma-avaimen mukainen rahoitustulon

netto-osuus -189,9 -38,0
Korjaukset aiempina vuosina jaettuun

rahoitustuloon -0,0 -0,2

Eurojarjestelman kunkin kansallisen keskuspankin rahoitustulo lasketaan kayttamalla sen vel-
kapohjaa vastaan yksiloitavista saamisista kertynytta todellista vuosituloa. Velkapohja koos-
tuu padasiassa seuraavista erista: lilkkeessd olevat setelit, rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat
euromaariiset velat luottolaitoksille, EKP:n velkasitoumuksien liikkeeseenlaskusta aiheutuvat
kansallisten keskuspankkien velat eurojarjestelman sisalla, TARGET2-transaktioista johtuvat
eurojirjestelmin sisdiset nettovelat seka eurojarjestelman sisiiset nettovelat, jotka liittyvat euro-
seteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisilla. Velkapohjaan sisiltyville veloille maksetut
korot vihennetdan yhteenlaskettavan rahoitustulon maarasta.

Yksiloidyt varat koostuvat padasiassa seuraavista erista: rahapoliittisiin operaatioihin liitty-
vat euromaaraiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta, rahapoliittisista syista hallussa pidetta-
vat arvopaperit, valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset EKP:Ita, TARGET2-jarjestelmaan
kytkeytyvat nettosaamiset sekd nettosaamiset, jotka liittyvit euroseteleiden kohdistamiseen euro-
jarjestelman sisalld, ja padoman jakoperusteen avulla laskettu osuus kansallisen keskuspankin
kullan maarasta.

Kullasta ei katsota kertyvan tuottoa. Katettujen joukkolainojen osto-ohjelman toteutukses-
ta 2.7.2009 annetun paatoksen (EKP/2009/16), katettujen joukkolainojen toisen osto-ohjelman
toteutuksesta 3.11.2011 annetun paatoksen (EKP/2011/17) ja julkisen sektorin velkapapereiden
osto-ohjelman toteutuksesta 4.3.2015 annetun paatoksen (EKP/2015/10) mukaisesti rahapoliitti-
sista syista hallussa pidettavistd arvopapereista katsotaan kertyvan tuottoa, joka on eurojarjestel-
man viimeisimman saatavilla olevan perusrahoitusoperaation marginaalikoron mukainen. Jos
kansallisen keskuspankin yksiloityjen varojen arvo ylittaa tai alittaa keskuspankin velkapohjan
arvon, ero kompensoidaan soveltamalla siithen viimeisinta saatavilla olevaa eurojarjestelman
perusrahoitusoperaation marginaalikorkoa.

Eurojarjestelmian yhteenlaskettu rahoitustulo jaetaan kansallisille keskuspankeille EKP:n
merkityn pddoman jakoperusteen mukaisesti. Suomen Pankin rahoitustulon netto-osuus on
yhtd kuin Suomen Pankin pooliin ldhettima osuus yhteenlaskettavasta rahoitustulosta (366,7
milj. euroa) miinus Suomen Pankille jakoperusteen mukaisesti kuuluva osuus rahoitustulosta
(176,8 milj. euroa).

9. Osuus EKP:n voitosta
EKP jakoi tilikaudelta 2015 voittoa 270 milj. euroa. Tasta tilikaudelle 2016 kirjattu Suomen
Pankin osuus oli 4,8 milj. euroa.

10. Muut keskuspankkitoiminnan tuotot

Era sisaltaa Suomen Pankin osuuden EKP:n ennakkovoitonjakona tilikaudelta 2016 jakamasta
setelituotosta sekd SMP-ohjelmaan liittyvan arvopaperisalkun ja laajennetun omaisuuserien
osto-ohjelman (EAPP) tuotoista, 17,2 milj. euroa. Lisaksi era sisaltaa BIS:n osakkeista saadut
osingot, 2,9 milj. euroa.

11. Muut tuotot

Era sisdltaa Finanssivalvonnan valvonta- ja toimenpidemaksut, 23,2 milj. euroa, kiinteistojen
tuotot, 4,8 milj. euroa, seka toimitusmaksuja ja palkkioita.
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12. Henkilostokulut

31.12.2016  31.12.2015

Henkilostokulut Milj. EUR Milj. EUR

Palkat ja palkkiot 38,3 39,3

Tyonantajakorvaukset elikerahastolle 7.4 7.5

Muut henkilosivukulut 2,7 2,5

Yhteensd 48,4 49,4
2016 2015

Henkiloston keskimdadrdinen lukumddri Henked Henked

Suomen Pankki 373 379

Finanssivalvonta 181 189

Yhteensi 554 568
2016

Jobtokunnan jasenille maksetut peruspalkat Euroa

Erkki Liikanen 262 466

Pentti Hakkarainen 236 859

Seppo Honkapobhja 193 239

Yhteensi 692 564

Johtokunnan jisenille maksetut luontoisedut (ateria-, puhelin- ja autoetu) olivat yhteensa
40 949 euroa.

Suomen Pankin johtokunnan jasenen elike-etuudet maaraytyvat Suomen Pankin elake-
saannon mukaisesti ilman erityisehtoja ja samoin edellytyksin ja ehdoin kuin muulle henkilos-
tolle on elikesddnnossa vahvistettu. Suomen Pankin elikesdanto on soveltuvin osin valtion
elikelain (VaEL) mukainen. Toimikautensa paattianeelle johtokunnan jasenelle voidaan mak-
saa tulonmenetyksen korvausta, jos henkil6 ei voi karenssisadannoksen perusteella vastaanottaa
tyotehtavad muualta tai jos Suomen Pankista saatu elike on pienempi kuin tulonmenetyksen
korvaus. Tulonmenetyksen taysimaarainen korvaus on 60 % palkasta, ja sitdi maksetaan yhden
vuoden ajan yhteen sovittaen Suomen Pankista maksettavan elikkeen kanssa siten, ettd nima
yhdessa eivit ylita 60:ta prosenttia palkasta.

13. Elakerahastomaksu
Tilikaudella 2016 elikerahastomaksua ei ollut. Edelliselli tilikaudella Suomen Pankin elike-
rahasto palautti elikerahastomaksua Suomen Pankille 16,5 milj. euroa.

14. Hallinnolliset kulut

31.12.2016  31.12.2015

Hallinnolliset kulut Milj. EUR  Milj. EUR
Tarvikkeista ja hankinnoista aiheutuvat kulut 0,5 0,7
Koneista ja kalustosta aibeutuvat kulut 6,5 3.4
Kiinteistoistd aibeutuvat kulut 9,3 8,8
Henkilostosidonnaiset kulut 3,6 3,7
Ostetuista palveluista aiheutuvat kulut 10,0 11,1
Muut hallinnolliset kulut 1,9 1,7
Yhteensd 31,8 29,5

Erdin sisaltyvat vuokrat, kokous- ja sidosryhmakulut, ostopalveluista aiheutuneet kulut ja tar-
vikkeet. Lisaksi erdssa on henkiloston koulutus-, virkamatka- seka rekrytointikuluja.
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15. Poistot kayttoomaisuudesta

31.12.2016  31.12.2015

Poistot aineellisesta kdyttoomaisuundesta Milj. EUR  Milj. EUR
Maa-alueet - -
Rakennukset 2,8 2,5
Koneet ja kalusto 2,9 2,5
Taide ja numismaattinen kokoelma - -
Yhteensd 5,7 5,1

31.12.2016  31.12.2015

Poistot aineettomasta kayttoomaisuudesta Milj. EUR  Milj. EUR
Tietojdrjestelmiit 4,6 4,2
Yhteensdi 4,6 4,2

Poistot eivit sisdlla maa-alueiden ja rakennusten arvonkorotuksista tehtyja poistoja.

16. Setelien hankintakulut
Setelien hankintakulut olivat 10,3 milj. euroa.

17. Muut kulut
Muista kuluista suurin osa liittyy kiinteistojen kayttoon ja yllapitoon.

18. Elakerahaston tuotot

Erdin sisdltyvat Suomen Pankin elikerahaston sijoitustoiminnan tuotot, 17,2 milj. euroa.
Lisaksi erdssd ovat Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan tyonantajan osuudet seka tyontekijan
osuus maksutulosta, yhteensa 10,0 milj. euroa.

19. Elakerahaston kulut

Eraan sisdltyvat Suomen Pankin eldkerahaston sijoitusten kulut, 0,5 milj. euroa, maksetut elak-
keet, 27,2 milj. euroa, hoitokulut sekd poistot elakerahaston hallussa olevasta kayttéomaisuu-
desta.

20. Varausten muutos
Erdan sisdltyvat reaaliarvovarauksen lisdys, 51 milj. euroa, ja yleisvarauksen lisdys, 50 milj. euroa.
Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.

21. Tilikauden tulos
Tilikauden 2016 tulos oli 130,6 milj. euroa. Johtokunta esittdd pankkivaltuustolle, etta voi-
tosta siirretddn 91 milj. euroa kaytettavaksi valtion tarpeisiin.

Taseen ulkopuoliset vastuut
Tama erd sisdltdd Suomen Pankin johdannaissopimukset.

31.12.2016  31.12.2015

Johdannaissopimukset Milj. EUR  Milj. EUR
Valuuttamdidrdisten futuurisopimusten
nimellisarvo
Ostosopimukset — 245,6
Myyntisopimukset - -273,4
FX-swapsopimusten markkina-arvo 36,6 3,3
IRS-sopimusten markkina-arvo = =
FX-forward-sopimusten markkina-arvo - 0,0
Yhteensi 36,6 -24,5
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Tilinpaatoksen liitteet

Milj. euroa

31.12.2016

31.12.2015

Osakkeet ja osuudet, nimellisarvo

Kansainvilinen jirjestelypankki (BIS)!

22,4 (1,96 %)

22,4 (1,96 %)

Asunto-osakkeet 2,5 2,5
Muut osakkeet ja osuudet 0,1 0,0
Yhteensi 25,1 24,9
Laskennallinen osuus arvopaperikeskuksen rabastosta 0,3 0,3
Elakesitoumuksista jobtuva vastuu
Suomen Pankin elikevastuu? 563,7 576,1
— tdstd varauksilla katettu 612,9 615,3
Suomen Pankin buoltokonttori
Talletukset 24,4 24,5
Luotot 3,3 3,4
I Suluissa Suomen Pankin subteellinen omistusosuus BIS:n liikkeessi olevista osakkeista.
2 Vuoden 2016 elikevastuussa on mukana 1.1.2017 voimaan tuleva elikkeiden ja vapaakirjojen indeksikorotus.
Suomen Pankin kiinteistot
Kiinteisto Osoite Valmistumisvuosi Tilavuus noin m3
Helsinki Rauhankatu 16 1883/1961/2006 52100
Rauhankatu 19 1954/1981 40 500
Snellmaninkatu 6! 1857/1892/2001 24 600
Snellmaninkatu 21 1901/2003 3400
Ramsinniementie 34 1920/1983/1998 4 800
Oulu Kajaaninkatu 8 1973 17 200
Vantaa Turvalaaksontie 1 1979 324 500
Inari Saariselintie 9 1968/1976/1998 6 100

1 Siirretty vuoden 2002 alussa Suomen Pankin elikerabaston omaisuudeksi.
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Viiden vuoden katsaus

Obeisessa taulukossa ovat Suomen Pankin taseen ja tuloslaskelman luvut viideltd viimeksi kuluneelta

tilikaudelta.

TASE (milj. EUR) 2016 2015 2014 2013 2012

Vastaavaa

Kulta ja kultasaamiset 1731 1534 1557 1373 1988

Valuuttamddriiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 7 852 7 483 7 020 6585 6171
Saamiset Kansainviliselti valuuttarahastolta 2 048 1890 1913 1955 2097
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut
valuuttamddriiset saamiset 5 804 5592 5106 4 630 4 074

Valuuttamddrdiset saamiset euroalueelta 648 417 360 297 404

Euromddrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 1803 1443 1044 1347 1970

Rabhapoliittisiin operaatioihin liittyvit enromddrdiset

luotot euroalueen luottolaitoksille 6728 690 722 2475 3681
Perusrahoitusoperaatiot - - 15 - -
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 6728 690 707 2475 3 681

Muut euromddrdiset saamiset euroalueen luotto-

laitoksilta 31 0 37 0 0

Euromddrdiset arvopaperit euroalueelta 32 761 19662 11316 10063 11471
Rabhapolitiikan harjoittamista varten pidettivit
arvopaperit 25786 12 096 3568 3717 4555
Muut arvopaperit 6975 7588 7748 6346 6915

Eurojiirjestelmdn sisdiset saamiset 26 609 25096 24584 26 539 74 382
Osuus EKP:n pddomasta 144 144 144 141 141
Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset 728 728 728 722 722
Euroseteleiden kohdistamiseen eurojirjestelmin
sisalld liittyvit nettosaamiset 3879 4103 3962 3522 3248
Muut eurojdrjestelmin sisiiset saamiset (netto) 21858 20121 19749 22154 70270

Muut saamiset 1341 1088 1082 1052 1115
Euroalueen metallirabat 35 32 29 23 27
Aineellinen ja aineeton kayttéomaisuus 131 138 143 149 155
Muu vaibto-omaisuus 638 657 698 641 607
Muut 536 261 213 238 326

Vastaavaa yhteensi 79505 57414 47722 49731 101182
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TASE (milj. EUR) 2016 2015 2014 2013 2012
Vastattavaa
Liikkeessd olevat setelit 18492 17790 16793 15753 15044
Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvit
euromddrdiset velat euroalueen luottolaitoksille 47665 27559 20308 23803 73799
Sekkitilit (ml. vihimmadisvarantotalletukset) 29065 25889 20233 14303 31698
Yon yli -talletukset (talletusmahdollisuus) 18 600 1670 75 - 37101
Mdardaikaistalletukset (likviditeettid
vahentdvi hienosddtéoperaatio) - - - 9 500 5000
Euromddrdiset velat muille euroalueella oleville 31 79 2 55 801
Euromdardiset velat euroalueen ulkopuolelle 1625 676 2 527 1004
Valuuttamdidrdiset velat euroalueelle - - - 0 0
Valuuttamddrdiset velat euroalueen
ulkopuolelle - 46 58 66 139
Myénnettyjen erityisten nosto-oikeuksien
vastaeri 1516 1514 1418 1330 1387
Eurojarjestelman sisdiset velat - - - - -
Muut velat 32 12 22 21 24
Arvonmuutostilit 2982 2762 2304 1556 2609
Varaukset 4 468 4317 4163 3 939 3708
Oma pddoma 2562 2514 2501 2442 2332
Kantarahasto 841 841 841 841 841
Vararahasto 1721 1673 1660 1601 1491
Tilikauden voitto 131 146 150 239 337
Vastattavaa yhteensd 79505 57414 47722 49731 101182
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TULOSLASKELMA (milj. EUR) 2016 2015 2014 2013 2012
Korkotuotot 483 313 329 565 1110
Korkokulut -14 -3 -12 -23 -113

Korkokate 469 310 317 542 998
Valuuttakurssierot 27 26 16 -6 14
Arvopapereiden hintaerot 25 28 34 37 218
Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos -53 -54 -50 -31 -232

Rabhoituskate 469 310 317 542 998
Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista -2 -1 -0 -1 -1
Rahoitustulon netto-osuus -190 -38 1 -111 -343
Osuus EKP:n voitosta N 3 1 8 1
Varaus rabapolitiikan operaatioiden
vastapuoliriskeibin - - - 6 11
Muut keskuspankkitoiminnan tuotot 20 18 18 28 133

Keskuspankkierien kate 302 291 337 472 800

Muut tuotot 31 31 31 33 47

Toimintakulut -101 -76 -43 -94 -92
Henkilostokulut -48 -49 =50 =52 =52
Elikerahastomaksu - 17 57 - -
Hallinnolliset kulut -32 =30 -30 -29 -29
Poistot kiyttéomaisuudesta -10 -9 -8 -8 -8
Setelien hankintakulut -10 —4 -11 -5 -3
Muut kulut -0 -0 -0 -0 -1

Toiminnallinen tulos 232 246 325 411 754

Elakerabaston tulos - - - 34 47

Varausten muutos -101 -100 -175 -206 -464

Tilikauden tulos 131 146 150 239 337

Pyéristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit valttamattd tismdd.
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Riskienhallinnan liitetiedot

Rabhoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan riskienhallinta ja riskienvalvonta

Sijoitustoimintaan kohdistuu riskejd, joita riskienhallinnan avulla pyritdan tunnistamaan, mit-
taamaan ja rajoittamaan. Suomen Pankissa kdytetdan riskienhallinnassa yleisesti sovellettavia
menetelmid, markkina- ja luottoriskimalleja sekad herkkyysanalyyseja.

Suomen Pankin sijoitustoiminnan riskienhallinnasta vastaavat hallinto-osaston riskienval-
vonnan ja ulkoisen laskennan toimisto ja pankkitoimintaosasto yhteistyossa. Sijoitustoimin-
nan riskienvalvonta seka tuotto- ja riskiraportointi ovat hallinto-osaston riskienvalvonnan ja
ulkoisen laskennan toimiston vastuulla.

Sijoitustoiminnan operatiiviseen tyohon osallistuville sijoitustoiminnan riskeistd raportoi-
daan pdivittiin ja johtokunnalle kuukausittain. Sijoitustuottojen kehityksesta raportoidaan
kuukausittain. Tuotot kasitelldan sijoitustoiminnasta vastaavan johtokunnan jasenen johdolla
markkinatoimikunnassa neljannesvuosittain. Johtokunnassa on laajempi riskien ja tuottojen
kasittely puolivuosittain. Rajoiterikkomuksista raportoidaan heti. Laaja kokonaisrahoitus-
riskiraportti esitetdan johtokunnassa neljannesvuosittain.

Suomen Pankissa on myos riskikomitea, jonka tehtdvand on riippumattomasti arvioida ja
valvoa sijoitustoiminnan riskeja ja riskienhallintaa. Riskikomitea ei tee sijoitustoimintaa ja ris-
kienhallintaa koskevia paatoksid, mutta se voi viedd tarvittaessa asioita johtokuntaan tiedoksi
tai paatettavaksi. Riskikomitean puheenjohtajana toimii riskienvalvonnasta vastaava johto-
kunnan jasen. Riskikomitea kokoontuu kahdessa eri kokoonpanossa. Toisessa kokoonpanossa
kasitellaan rahoitusriskeja ja toisessa operatiivisia riskeja.

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan ja riskienhallinnan paatoksentekorakenne
Rahoitusvarallisuuden sijoitustoimintaan ja riskienhallintaan liittyvid paatoksia tehddan Suomen
Pankin johtokunnassa, markkinatoimikunnassa sekd operatiivisissa kysymyksissa myos sijoitus-
ryhmadssa ja riskiryhmassa.

Suomen Pankin johtokunta paattda sijoitustoiminnan paamaarista ja sijoituspolitiikasta
sekd riskienhallinnan periaatteista. Johtokunnassa paatettavid asioita ovat muun muassa oman
rahoitusvarallisuuden ja valuuttavarannon koko, valuuttavarannon valuuttajakauma, sijoitus-
varallisuuden sijoitusluokittainen strateginen allokaatio, sijoitustoiminnan sijoitusluokittaiset
sallitut vaihteluvalit sekd korko- ja luottoriskin taso. Johtokunta maarittia myos luottoriski-
limiittien enimmaismaarat.

Markkinatoimikunta tekee johtokunnan asettamissa rajoissa rahoitusvarallisuuden sijoit-
tamiseen ja riskienhallintaan liittyvat yksityiskohtaiset paatokset. Se paattia muun muassa
vastapuoli- ja liikkeeseenlaskijakriteereistd sekad tarkemmista luottoriskilimiiteistd. Markkina-
toimikunnan puheenjohtajana ja paatoksentekijand toimii Suomen Pankin omista sijoituksista
vastuussa oleva johtokunnan jasen.

Sijoitusryhman ja riskiryhman tyoskentelyssa padpaino on asioiden valmistelussa ylempien
paatoksentekoelinten kasittelyyn. Lisdksi sijoitusryhma toimii pankkitoimintaosaston sisdisena
paatoksentekoelimena seka sijoituslinjan ja riskienvalvontalinjan yhteisten asioiden koordinointi-
elimena. Sijoitusryhman puheenjohtaja ja paatoksentekija on pankkitoimintaosaston osasto-
paallikko. Riskiryhman puheenjohtajana ja paatoksentekijana toimii hallinto-osaston riskien-
valvonnan ja ulkoisen laskennan toimiston paallikko.
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Suomen Pankin arvioitu kokonaisriski kulta mukaan luettuna
Suomen Pankin kokonaisriskeja kasitellian Kokonaisriskit-luvussa (s. 55-57). Tdss4 esitysta-
vassa kulta on jatetty tarkastelun ulkopuolelle suuren arvonmuutostilinsd vuoksi. Kun kaikki
Suomen Pankin riskit — kulta mukaan lukien — lasketaan yhteen, kokonaisriskin arvioidaan

olevan vuositasolla noin 2,3 mrd. euroa.

Riskitunnuslukuja ja jakaumia

Taulukko 1.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen ja

talletusten luottoluokitusjakaumal

31.12.2016 31.12.2015
Luottoluokitus Milj. euroa Milj. euroa
AAA 5795 6 444
AA+ 33503 3931
AA 2967 2630
AA- 232 159
A+ 1599 1013
A 321 156
A- 251 160
BBB+ 77 134
BBB 0 10
BBB- 0 0
Alle BBB— 0 0
Luottoluokittelemattomat 19 200
Yhteensi 14 763 14 835

I Katetut joukkolainat on luokiteltu velkakirjan oman luottoluokituksen perusteella, ei
liikkeeseenlaskijan luottoluokituksen perusteella. Japanin keskuspankki kasitelldin valtion
luottoluokituksen mukaan. Taulukkoon sisillytettivissi erissi on tapabtunut muutoksia,

minkd vuoksi vertailuluvut 31.12.2015 on laskettu vastaavasti uudestaan.
Pyoristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit vilttimdttd tismdd.
Léihde: Suomen Pankki.
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Taulukko 2.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen
jakautuminen liikkeeseenlaskijan kotimaan perusteella
(velkakirjan markkina-arvon mukaan)

Maa tai alue 31.12.2016 31.12.2015

Milj. euroa Milj. euroa
Euroalue 7 003 7 264
Saksa 2534 2699
Ranska 1862 2112
Alankomaat 1006 991
Belgia 560 404
Suomi 502 656
Itdvalta 470 327
Irlanti 44 38
Espanja 21 22
Luxemburg 4 15
Mun Eurooppa 1500 2038
Iso-Britannia 540 952
Ruotsi 421 525
Norja 375 367
Tanska 116 170
Sveitsi 48 25
Amerikka 3675 3475
Yhdysvallat 2971 3146
Kanada 705 329
Aasian ja Tyynenmeren alue 765 891
Japani 408 601
Australia 289 243
Singapore 38 47
Eteld-Korea 29 -
Kansainvaliset instituutiot 820 1107
Yhteensi 13 762 14775

Pyéristysten vuoksi kaikki vili- ja loppusummat eivit vilttimattd tasmdd.

Léihde: Suomen PankRki.

Taulukko 3.
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden herkkyys valuuttakurssin ja korkotason muutoksiin nahden

Milj. euroa 2016 2015

Suomen Pankin rahoitusvarallisunden arvonmuutos, jos euron valuuttakurssi vahvistuisi
15 % subteessa valuuttavarannon valuuttoibin ja kultaan 31.12. tilanteesta -1 081 -1012

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden arvonmuutos, jos korkotaso nousee 1 prosentin,
kun rahoitusvarallisunden mddrd, koostumus ja modifioitu duraatio ovat 31.12. tilan-
teen mukaiset -265 -247

Léihde: Suomen PankRki.
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Mairitelmia ja kasitteita

Markkinariskissa kyse on riskistd, ettd varallisuuden nettoarvo alenee markkinahintojen
muutosten johdosta. Markkinahintojen muutokset voivat olla esimerkiksi korkojen, valuut-
takurssien, kullan hinnan tai osakkeiden hintojen muutoksia, jolloin vastaavasti puhutaan
korkoriskisti, valuuttakurssiriskistd, kullan hintariskista tai osakeriskista.

Luottoriskilla tarkoitetaan riskia taloudellisista menetyksista, jotka aiheutuvat taloudellisen
transaktion vastapuolen tai arvopapereiden liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuuden muu-
toksista seka vastapuolen tai liikkkeeseenlaskijan ajautumisesta maksukyvyttomyystilaan.
Likvidiysriski on riski, ettd varoja ei voida tarpeen syntyessi ottaa kayttoon tai niiden
muuttaminen rahaksi aiheuttaa ylimaaraisia kustannuksia.

Operatiivisella riskilld tarkoitetaan riskid ylimdaraisistd kustannuksista tai tappioista,
jotka aiheutuvat riittimattomista tai epaonnistuneista sisdisista prosesseista, henkilostosta,
jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista.

Sijoitusvarallisuus on Suomen Pankin varallisuuden osa, jonka tavoitteena on turvata rahoi-
tusvarallisuuden arvo ja Suomen Pankin kyky selviytya keskuspankkivelvoitteista myos tule-
vaisuudessa. Suomen Pankilla on seka valuuttamaaradistd ettd euromadaraista sijoitusvaralli-
suutta.

Valuuttavaranto koostuu suojaamattomista valuuttamaaraisista sijoituksista ja saamisista.
Siithen kuuluvat valuuttamaariinen sijoitusvarallisuus seka nettosaamiset Kansainvaliselta
valuuttarahastolta (IMF).

Kiteinen tarkoittaa vakuudellisia ja vakuudettomia lyhytaikaisia pankkitalletuksia.
Modifioitu duraatio on korkoriskin mittari, joka kertoo, kuinka paljon korkosijoituksen tai
korkosijoituksien arvo muuttuu, kun korot muuttuvat hieman. Esimerkiksi kun modifioitu
duraatio on 2 ja korot nousevat 1 prosentin, korkosijoituksien arvo laskee 2 %.

VaR-luku tietylla luottamustasolla tarkoittaa sellaista tappiota, jota suurempi tappio toteu-
tuu kyseistd luottamustasoa vastaavalla todenndkoisyydella, valitun ajan paasta. Jos esimer-
kiksi pdivatason VaR 99 prosentin luottamustasolla on 3 milj. euroa, tima tarkoittaa, etta
tanddn toteutuu 1 prosentin todenndkoisyydelld tulos, joka on huonompi kuin 3 milj. euron
suuruinen tappio (ja 99 prosentin todennakoisyydella tulos, joka on parempi kuin 3 milj.
euron suuruinen tappio).

ES-luku (Expected Shortfall) tietylld luottamustasolla kertoo odotettavan tappion suuruuden
vastaavan luottamustason VaR-luvun tappiotason ylittyessa. Esimerkiksi ES 99 prosentin
tapauksessa voidaan puhua 1 prosentin riskitapahtuman keskimaaraisesta tappiosta.

Suomen Pankin vuosikertomus ¢ 2016 Tilinpdatos



Tilintarkastuskertomus

Eduskunnan valitsemina tilintarkastajina olemme suorittaneet Suomen Pankin kirjanpidon ja tilinpaatoksen
seka hallinnon tarkastuksen tilivuodelta 2016 hyvan tilintarkastustavan mukaisesti.

Pankin sisdinen tarkastus on tilivuoden aikana tarkastanut pankin kirjanpitoa ja toimintaa. Olemme
perehtyneet sisidisestd tarkastuksesta laadittuihin kertomuksiin.

Olemme lukeneet pankin vuosikertomuksen ja saaneet johtokunnalta pankin toimintaa koskevia selos-
tuksia.

Tilinpaatos on laadittu eduskunnan pankkivaltuuston vahvistamien tilinpaatosperusteiden ja voimassa
olevien sdadnnosten mukaisesti. Tilinpdatos antaa oikean ja riittdvan kuvan pankin taloudellisesta asemasta ja
tuloksen muodostumisesta.

Esitimme tuloslaskelman ja taseen vahvistamista tarkastamaltamme tilivuodelta. Puollamme tilivuoden
tuloksen kayttod pankin johtokunnan esittimalla tavalla.

Helsingissd maaliskuun 10. pdivand 2017

Sanna Lauslahti

Esko Kiviranta Antti Rinne

Markku Koskela KHT Tom Sandell KHT, JHT
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Lausunto Euroopan keskuspankkijarjestelman ja Euroopan
keskuspankin perussaannon artiklan 27 mukaisesta
tilintarkastuksesta

Suomen Pankille

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etta tilinpaatos antaa oikeat ja riittavat tiedot pankin taloudellisesta asemasta ja
tuloksen muodostumisesta Euroopan keskuspankin neuvoston hyviksymien kirjanpitoperiaatteiden ja
-tekniikoiden sekd Suomen Pankista annetun lain mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde
Olemme tilintarkastaneet Suomen Pankin (y-tunnus 0202248-1) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2016.
Tilinpaatos sisdltaa taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen sovel-
tuvaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia Suomen Pankista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti,
jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Tilinpaatosta koskevat Suomen Pankin johtokunnan velvollisuudet

Suomen Pankin johtokunta vastaa tilinpdatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikeat ja riittavat tiedot pankin
taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta pankin tilinpaatoksen laatimista koskevien siannosten mu-
kaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset. Suomen Pankin johtokunta vastaa myos sellaisesta sisdisestd valvon-
nasta, jonka se katsoo tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vadrinkaytoksesta tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Suomen Pankin johtokunta on tilinpaatosta laatiessaan velvollinen arvioimaan pankin kykya jatkaa toi-
mintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittimain seikat, jotka liittyvit toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta
tilinpdatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos pankki aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa
kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpdatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessd kokonaisuutena vaarinkaytok-
sestd tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausun-
tomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina
havaitaan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksid voi aiheutua
vadrinkdytoksestd tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuu-
della odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttdjat tekevat tilinpaatoksen perusteella.
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Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kiytaimme ammatillista harkintaa ja sai-
lytaimme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheestd johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme lau-
suntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta
vaarinkaytoksestd johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta vir-
heestd johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silld vaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimintaa,
vaarentamista, tietojen tahallista esittimatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisdisen
valvonnan sivuuttamista.

— muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nihden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon pankin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

— arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— teemme johtopaatoksen siitd, onko Suomen Pankin johtokunnan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos perus-
tuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johto-
paatoksen siita, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvad olennaista epavarmuutta, joka voi
antaa merkittavaa aihetta epdilla pankin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, ettd olen-
naista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epavarmuutta koskeviin tilinpdatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat
ole riittavid, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat lausuntomme antamispdivdan men-
nessd hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa sii-
hen, ettei pankki pysty jatkamaan toimintaansa.

— arvioimme tilinpdatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisaltod ja sitd, kuvastaako tilinpdatos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittavan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavit
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Helsingissa 28.2.2017
PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteiso

Juha Tuomala
KHT
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Eurojarjestelman rahapolitiikkaan liittyvat toimenpiteet vuonna 2016

Tammi-joulukuu  EKP:n neuvoston tekemien pdatdsten mukaisesti perusrahoitusoperaatiot ja pitempiaikaiset
saannolliset ja poikkeukselliset rahoitusoperaatiot toteutettiin edelleen kiintedkorkoisina huuto-
kauppoina, joissa tehdyt tarjoukset hyviksyttiin tdysimaaraisesti. Kolmen kuukauden mittaisten
pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden korko oli operaation voimassaoloajan perusrahoitus-
operaatioiden korkojen keskiarvo.

Helmikuu EKP paitti 5.2. julkistaa tiedot eurojdrjestelmin yhteenlasketuista nettorahoitusvaroista ja antoi
lisdtietoa nditd varoja koskevasta ns. ANFA-sopimuksesta. ANFA-sopimus (Agreement on Net
Financial Assets) on euroalueen kansallisten keskuspankkien ja EKP:n vilinen sopimus. Sill4
saannelldin ja rajoitetaan sellaisia kansallisten keskuspankkien sijoituksia, jotka liittyvit niiden
kansallisten tehtdvien hoitoon.

EKP julkistaa tiedot eurojdrjestelmdn yhteenlasketuista nettorahoitusvaroista. Kansalliset kes-
kuspankit puolestaan julkaisevat tiedot omista nettorahoitusvaroistaan vuotuisen tilinpaatok-
sensd yhteydessd. Vuoden 2015 lopussa eurojarjestelmin yhteenlasketut nettorahoitusvarat oli-
vat 490 mrd. euroa. Nettorahoitusvarojen miirid on kasvanut vuosittain keskimdirin 5 % sitten
vuoden 2002, jolloin eurosetelit otettiin kiyttoon. Nettorahoitusvarat ovat siis kasvaneet hi-
taampaa vauhtia kuin liikkeessi olevien setelien kokonaisarvo, joka suureni samana ajanjak-
sona keskimaarin 9 % vuodessa.

ANFA-sopimuksella rajoitetaan kansallisten keskuspankkien mahdollisuutta luoda rahaa. Niin

pyritddn varmistamaan, etta keskuspankkien sijoitukset eivit haittaa rahapolitiikan tavoitteiden
toteutumista. ANFA-sopimus on tdhén asti ollut salassa pidettdva asiakirja. EKP ja eurojdrjestel-
man kansalliset keskuspankit paattivat kuitenkin yksimielisesti, ettd sopimuksen ja sitd taustoit-
tavan asiakirjan julkaiseminen edistia avoimuutta.

Maaliskuu EKP:n neuvosto paatti asettaa lainakohtaisten tietojen raportointia koskevia vaatimuksia sellais-
ten ei-jalkimarkkinakelpoisten velkainstrumenttien vakuuskelpoisuudelle, joiden vakuutena on
julkisen sektorin lainasaamisia. Tavoitteena on parantaa nididen instrumenttien lipindkyvyytta.

EKP:n neuvosto teki 10.3. seuraavat rahapoliittiset paatokset. Eurojirjestelman perusrahoitus-
operaatioiden korkoa lasketaan 0,05 prosenttiyksikkoa eli 0,00 prosenttiin alkaen operaatiosta,
jonka maksut suoritetaan 16.3. Maksuvalmiusluoton korkoa lasketaan 0,05 prosenttiyksikkoa
eli 0,25 prosenttiin ja talletuskorko lasketaan 0,10 prosenttiyksikkoa —0,40 prosenttiin 16.3.
alkaen. Laajennetussa omaisuuserien osto-ohjelmassa tehtavien kuukausittaisten ostojen maaraa
lisattiin 80 mrd. euroon 60 mrd. eurosta huhtikuusta alkaen. Ohjelmassa voidaan jatkossa myos
hankkia pankkisektoriin kuulumattomien euroalueen yritysten liikkeeseen laskemia euromaari-
sid luottoluokitukseltaan investointiluokan joukkolainoja. Tarkoituksena on vahvistaa edelleen
eurojirjestelmdn omaisuuserdostojen vaikutuksen vilittymista reaalitalouden rahoitusoloihin.
Siten yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelmalla yhdessd muiden epatavanomaisten rahapo-
liittisten toimien kanssa tuetaan selvemmin kasvua ja edistetddn inflaation palautumista tavoit-
teeseen eli hieman alle kahteen prosenttiin keskipitkalld aikavalilla.

EKP paatti, ettd kesikuussa 2016 kdynnistetdan toinen kohdennettujen pitempiaikaisten rahoi-
tusoperaatioiden sarja (TLTRO II). Kunkin operaation maturiteetti on neljd vuotta ja korko voi
alimmillaan olla sama kuin talletuskorko. Neljalla uudella kohdennetulla pitempiaikaisella ra-
hoitusoperaatiolla vahvistetaan EKP:n rahapolitiikan kasvua tukevaa mitoitusta ja edistetaan
uutta luotonantoa.

Samalla EKP:n neuvosto paatti tehdd muutoksia julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjel-
maan. Kansainvilisten organisaatioiden tai monenkeskisten kehityspankkien liikkeeseen laske-
miin ostokelpoisiin arvopapereihin sovellettavia liikkeeseenlaskija- ja emissiokohtaisten omis-
tusosuuksien yldrajoja nostetaan 50 prosenttiin. Lisiaksi huhtikuusta 2016 alkaen naiden arvo-
papereiden osuus julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelmassa kuukausittain hankittavista
arvopapereista pienennetddn 12 prosentista 10 prosenttiin. Jotta riskienjakojarjestelyja sisalta-
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vien ostojen osuus voidaan pitdd 20 prosentissa, EKP:n osuus kuukausittaisista julkisen sektorin
velkapapereiden ostoista kasvatetaan 8 prosentista 10 prosenttiin.

Kokouksessaan 16.3. EKP:n neuvosto paatti niin ikdan, ettd Kyproksen valtion liikkeeseen las-
kemiin tai takaamiin velkainstrumentteihin aletaan soveltaa eurojarjestelman vakuuksille asetet-
tua luottokelpoisuuden alarajaa. Naista instrumenteista tuli vakuuskelvottomia 1.4. alkaen.
P4dtos perustui siihen, ettd Kyproksen valtion pyynnosta Kansainvalisen valuuttarahaston ohjel-
man soveltaminen maan talouteen lopetettiin, ja 1.4. alkaen Kyproksen ei ndin ollen endi voitu
katsoa noudattavan Euroopan unionin / Kansainvilisen valuuttarahaston ohjelmaa, mika on
edellytys sille, ettd luottokelpoisuuden alarajaa ei sovelleta.

EKP:n neuvosto paitti 21.4. yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelman teknisen toteutuksen
keskeisista parametreista. Yrityssektorin velkapapereiden ostokelpoisuuden maarittamisessa oh-
jelmassa nojaudutaan eurojarjestelman vakuuskaytantoon eli sidantoihin, joissa maaritelldan,
millaiset arvopaperit hyvaksytdan vakuudeksi eurojarjestelman luotto-operaatioissa.

Kokouksessaan 2.6. EKP:n neuvosto paitti, ettd ostot yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjel-
massa aloitetaan 8.6. Lisdksi neuvosto viimeisteli osto-ohjelman teknisen toteutuksen yksityis-
kohdat. Yrityssektorin velkapapereiden osto-ohjelmassa ostettuja joukkolainoja voi lainata
18.7.2016 alkaen. Kansalliset keskuspankit julkaisevat luettelon ohjelmassa ostamiensa joukko-
lainojen ISIN-koodeista ja paivittavit sen viikoittain.

Neuvosto paitti myos, ettd toiseen kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden sar-
jaan (TLTRO II) kuuluvista operaatioista ensimmadinen suoritetaan 22.6.

EKP:n neuvosto paatti 22.6. palauttaa Kreikan valtion liikkeeseen laskemien tai takaamien vel-
kainstrumenttien vakuuskelpoisuuden arvioituaan Kreikalle myonnetyn Euroopan vakausmeka-
nismin rahoitustukiohjelman vaikutuksia. Neuvosto katsoi, ettda Kreikka noudattaa Euroopan
unionin / Kansainvilisen valuuttarahaston ohjelmaa, minka vuoksi Kreikan valtion liikkeeseen
laskemiin tai takaamiin velkainstrumentteihin ei sovelleta eurojarjestelman vakuuksille asetettua
luottokelpoisuuden alarajaa. Kyseisiin velkainstrumentteihin sovelletaan kuitenkin erityisia ali-
arvostusprosentteja. Paitos tuli voimaan 29.6.2016. EKP:n neuvosto paitti lisiksi harkita myo-
hemmin Kreikan valtion litkkeeseen laskemien velkainstrumenttien ostoja julkisen sektorin velka-
papereiden osto-ohjelmassa.

Pankkien liikkeeseen laskemien kattamattomien velkainstrumenttien vakuuskelpoisuusehtoihin
paatettiin tehdd muutoksia 5.10. Muutosten myota naiden velkainstrumenttien vakuuskelpoisuus
sdilyy, vaikka instrumenteista tulisi lainsddadannollisesti alisteisia liikkeeseenlaskijan muihin senio-
rivelkojiin ndhden, jos niiden asema ei ole myos sopimusperusteisesti alisteinen. Lisdksi ndiden
instrumenttien toimittamista vakuudeksi paatettiin rajoittaa siten, ettd niiden vakuusarvo ei saa
olla yli 2,5 % vastapuolen kaikkien vakuudeksi toimittamien omaisuuserien kokonaisarvosta ali-
arvostusten soveltamisen jilkeen, kun tima rajoite aikaisemmin oli 5 %. Muutoksilla varaudutaan
EU:n jasenvaltioiden lainsdadantomuutoksiin, joita ne ovat tehneet saattaessaan EU:n elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivin osaksi kansallista lainsdddantoa. Sdantomuutokset tulivat voimaan
1.1.2017. EKP arvioi uudelleen pankkien kattamattomien velkainstrumenttien vakuuskelpoisuutta
vuoden 2017 aikana.

EKP julkaisi 3.11. seuraavat suuntaviivat:

— EKP/2016/31, joilla paivitetddn eurojirjestelman rahapolititkan toimeenpanoa koskevia
suuntaviivoja EKP/2014/60

- EKP/2016/32, joilla pdivitetddn vakuuksien aliarvostusprosentteja koskevia suuntaviivoja
EKP/2015/35

— EKP/2016/33, joilla pdivitetddn eurojirjestelman rahoitusoperaatioihin ja vakuuskelpoisuu-
teen liittyvistd valiaikaisista lisatoimenpiteista annettuja suuntaviivoja EKP/2014/31.

Uusia suuntaviivoja alettiin soveltaa 1.1.2017.

Tarkeimmat suuntaviivoihin tehdyt muutokset koskivat vakuuksien hyviksyttyja korkoraken-
teita ja koroista aiheutuvia negatiivisia kassavirtoja, vaatimuksia hyviksytyille lainakohtaisille
tietokannoille, joihin raportoidaan tietoja omaisuusvakuudellisista arvopapereista, suojautumista
lainasaamisiin liittyvalta kuittausriskiltd seka ulkoisille luottoluokituslaitoksille asetettuja yleisia
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vaatimuksia ja julkistamisvaatimuksia katettujen joukkolainojen luottoluokitusten tapauksessa.
Lisiksi muutoksilla toimeenpantiin 5.10. tehdyt pdatokset, jotka koskivat pankkien liikkeeseen
laskemien kattamattomien velkainstrumenttien vakuuskelpoisuutta.

Vakuuksien aliarvostusprosentteihin tehtyjen muutosten my6td omaisuusvakuudellisten arvo-
papereiden aliarvostusprosentit maarittyvat niiden keskimdaraisen takaisinmaksuajan perus-
teella. Lisiksi EKP:n neuvosto paatti myohemmin vuonna 2017 voimaan tulevista muutoksista,
jotka koskevat vaihtuvakorkoisten omaisuuserien aliarvostusprosenttien maaraytymista seka
riskienhallinnallisia toimenpiteitd, joita sovelletaan omassa vakuuskaytossi oleviin katettuihin
joukkolainoihin, joiden maturiteetti voi pidentya.

Joulukuu Kokouksessaan 8.12. EKP:n neuvosto paatti, ettd perusrahoitusoperaatioiden korko on edelleen
0,00 %, maksuvalmiusluoton korko 0,25 % ja talletuskorko —0,40 %. EKP:n neuvosto odottaa
edelleen ohjauskorkojen pysyvan nykyiselld tasolla tai sitd alempina pidemman aikaa ja vield
omaisuuserien ostojen paatyttyakin.

Epidtavanomaisiin rahapoliittisiin toimiin lukeutuvassa laajennetussa omaisuuserien osto-ohjel-
massa jatketaan 80 mrd. euron suuruisia kuukausittaisia ostoja maaliskuun 2017 loppuun
saakka. Huhtikuusta 2017 lahtien ostoja tehddidn 60 mrd. euron arvosta kuukaudessa. Niin on
tarkoitus toimia joulukuun 2017 loppuun saakka ja tarvittaessa sen jalkeenkin, kunnes EKP:n
neuvosto katsoo inflaatiovauhdin palautuvan kestavisti tavoitteen mukaiseksi. Lisaksi EKP:n
neuvosto paatti muuttaa joitakin osto-ohjelman parametreja, jotta eurojirjestelman suorittamat
ostot voidaan jatkossakin suorittaa sujuvasti.
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Rahoitusmarkkinoita koskevat keskeiset viranomaistoimenpiteet
vuonna 2016

Euroopan keskuspankkijirjestelmin toimenpiteet

Helmikuu EKP:n neuvosto hyviksyi 5.2.2016 muutoksia vahittdismaksujirjestelmien yleisvalvontaa koske-
vaan eurojirjestelmin polititkkaan.

Huhtikuu EKP:n neuvosto antoi 5.4.2016 ohjeet menettelystd, jota EKP:n tulee noudattaa arvioidessaan
padomainstrumenttien hyviksyttavyytta ensisijaisen lisipidoman tai toissijaisen pidoman instru-
menteiksi. Ohjeissa tdsmennetdan myos, mitd tietoja merkittaviksi luokiteltujen valvottavien
luottolaitosten on annettava, jos ne sisallyttavat kyseisia instrumentteja ensisijaiseen lisapaa-
omaansa tai toissijaiseen pddomaansa.

Toukokuu EKP:n neuvosto antoi 18.5.2016 asetuksen EKP/2016/13 yksityiskohtaisten luotto- ja luottoriski-
tietojen keruusta seka paatoksen EKP/2016/14, jolla muutetaan valmistelevien toimien jarjesta-
misestd yksityiskohtaisten luottotietojen kerdamiseksi Euroopan keskuspankkijarjestelmassa an-
nettua paatostd EKP/2014/6.

Kesakuu EKP:n neuvosto hyviksyi 9.6.2016 eurojirjestelmin keskuspankeissa pidettdville jarjestelmaris-
kin kannalta merkittidvien maksujirjestelmien takuurahastoille maksettavien korkojen yhteniis-
tdmisen. Koroksi asetetaan eurojirjestelmin talletuskorko. Yhdenmukaistettu korko otetaan
huomioon maksujarjestelmien ja eurojirjestelman keskuspankkien kahdenvilisissi sopimuksissa
mahdollisimman pian, kuitenkin viimeistdan kolmen kuukauden kuluttua EKP:n neuvoston
paatoksen julkaisemisesta eli 24.9.2016. EKP:n neuvosto hyviksyi voimassa olevan talletusmah-
dollisuuden koron maksettavaksi kaikille eurojarjestelman keskuspankeissa pidettaville rahoi-
tusmarkkinainfrastruktuurien takuurahastoille.

Heindkuu EKP:n neuvosto hyviksyi 15.7.2016 tarkistetut eurojdrjestelmin yleisvalvontaperiaatteet, joissa
selvitetddn eurojirjestelmin tehtdvia maksu- ja selvitysjarjestelmien ja maksuvilineiden toimin-
nan yleisvalvonnassa. Tarkistetuissa periaatteissa on otettu huomioon vuonna 2011 tehdyn edel-
lisen paivityksen jdlkeinen eurojirjestelman yleisvalvontatehtdviin olennaisesti vaikuttava kehitys,
etenkin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja koskevat CPSS-IOSCO-periaatteet, Euroopan
markkinarakenneasetus (ns. EMIR-asetus), arvopaperikeskusasetus, systeemisesti merkittavid
maksujirjestelmid koskevista yleisvalvontavaatimuksista annettu asetus EKP/2014/28 seka
TARGET2-Securities-jarjestelman kayttoonotto.

Elokuu EKP:n neuvosto antoi 2.8.2016 asetuksen EKP/2016/22 ja suuntaviivat EKP/2016/23, joilla muu-
tetaan arvopaperien omistusta koskevista tilastoista annettuja asetusta EKP/2012/24 ja suuntavii-
voja EKP/2013/7, seka suosituksen EKP/2016/24 arvopaperien omistusta koskevien tilastotieto-
jen laadunvalvontakehyksesti. Niissd siddetddn uusien tilinpddtos- ja luottoriskitietojen keruusta
pankkiryhmiltd, jotta rahoitusjdrjestelman positioita ja riskeja voidaan analysoida paremmin ja
jotta EKP voi analysoida rahapolitiikan valittymismekanismin toimintaa entista tehokkaammin.
Lisiksi niilld laajennetaan tiedonantajajoukkoa niin, ettd se kattaa kaikki EKP:n suorassa valvon-
nassa olevat merkittavit pankkiryhmat. Kaikki kolme sdadosta on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessad ja EKP:n verkkosivuilla.

EKP:n neuvosto hyviksyi 18.8.2016 uusia arvopaperikaupan selvitysjarjestelmien vilisia linkkeja
kaytettaviksi eurojarjestelman luotto-operaatioissa, jotta kolmas arvopaperikeskusten ryhma voi
liittya T2S-jarjestelman. EKP:n verkkosivuilla on ajantasainen luettelo kaikista hyvaksyttavista
linkeista. Luettelo on paivitetty viimeksi 12.9.2016, jolloin uudet linkit alkoivat toimia.

Syyskuu EKP:n neuvosto hyviksyi 23.9.2016 laskutuskynnyksen ja vihimmaislaskutusmaarin kayt-
toonoton TARGET2-Securities-palveluille (T2S-palveluille). Seka laskutuskynnys ettd vihim-
madislaskutusmadiri ovat 150 euroa. Ne ovat kaikilta osin suuntaviivoissa EKP/2012/13 mairi-
teltyjen T2S-hinnoitteluperiaatteiden mukaisia, ja niitd sovelletaan laskutettaessa keskuspank-
keja ja arvopaperikeskuksia kuukausittain manuaalisesti T2S-palvelujen kdytosta. Laskutus-
kynnyksen kayttoonotto ei kuitenkaan vaikuta automaattisiin kuukausilaskuihin, jotka T2S-
jarjestelma luo ja lihettdd T2S-palvelujen toteutuneeseen kiayttoon perustuvien laskutustietojen
pohjalta.
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Suomen Pankin vuonna 2016 antamia lausuntoja

Rahoitusmarkkinoiden lainsdddantoa ja kehittamista koskevia lausuntoja

Lausunnon Aibe Paivimadri
vastaanottaja
Eduskunnan Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi sijoitusrahastolain ja Finanssi- 15.2.
talousvaliokunta valvonnasta annetun lain muuttamisesta (HE 3/2016 vp)
Valtioneuvoston selvitys: Euroopan komission vihrei kirja finanssialan 29.2.
vahittdispalveluista (E 8/2016 vp)
Valtioneuvoston kirjelma eduskunnalle komission ehdotuksesta Euroo- 13.9.
pan parlamentin ja neuvoston asetukseksi unionin ohjelman perustami-
sesta vuosiksi 2017-2020 (U 40/2016 vp); ohjelma koskee erityistoimien
tukemista kuluttajien ja muiden rahoituspalvelujen loppukayttdjien osal-
listumisen lisiamiseksi unionin paitoksenteossa rahoituspalvelualalla
Hallituksen esitys eduskunnalle laiksi Rahoitusvakausviraston hallinto- 26.10.
maksusta annetun lain muuttamisesta (HE 189/2016)
Finanssivalvonta Rahoitussektorin kirjanpitoa, tilinpddtosta ja toimintakertomusta kos- 26.1.
kevat Finanssivalvonnan mairaykset ja ohjeet
Luototussuhteen raportointia koskevat maardykset ja ohjeet; muutokset 8.2.
madardys- ja ohjekokoelmaan 1/2014: Luottolaitosten riskitiedonkeruu
Finanssivalvonnan johtajan pditosesitys johtokunnalle makrovakaus- 10.2.
politiikasta
Finanssivalvonnan maaraykset ja ohjeet x/2016: Luottolaitostoimiluvat 10.3.
seki ilmoitukset suomalaisten luottolaitosten toiminnasta ulkomailla ja
ulkomaisten luottolaitosten toiminnasta Suomessa
Finanssivalvonnan johtajan pditosesitys johtokunnalle makrovakaus- 17.5.
politiikasta
Finanssivalvonnan johtajan pditosesitys johtokunnalle makrovakaus- 26.8.
politiikasta
Finanssivalvonnan maaraykset ja ohjeet X/2016: Maksulaitokset ja 29.8.
maksupalvelua ilman toimilupaa tarjoavat henkilot
Tyoeldkevakuutusyhtididen hallintoa koskevat Finanssivalvonnan maa- 28.10.
raykset ja ohjeet
Finanssivalvonnan johtajan pditosesitys johtokunnalle makrovakaus- 15.11.
politiikasta
Korko- ja rahoitusriskiraportointia koskevat maaraykset ja ohjeet; 1.12.
muutokset maardys- ja ohjekokoelmaan 1/2014: Luottolaitosten riski-
tiedonkeruu
Oikeusministerio Osakeyhtilain muutostarve, arviomuistio 9.8.
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Lausunnon Aibe Paivimadri
vastaanottaja
Valtiovarainministerio Rahanpesulain uudistamistyoryhman muistio 22.1.
Paketoitujen sijoitustuotteiden avaintiedot -tydryhman muistio 2.2.
Hallituksen esitysluonnos laiksi arvopaperimarkkinalain muuttamises- 7.3.
ta ja erdiksi siihen liittyviksi laeiksi
Hallituksen esitysluonnos laiksi luottolaitostoiminnasta annetun lain 19.4.
muuttamisesta ja erdiksi siihen liittyviksi laeiksi (PAD)
Luonnos hallituksen esitykseksi laeiksi Rahoitusvakausviraston hallinto- 5.7.
maksusta annetun lain ja rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain
muuttamisesta
Hallituksen esitys joukkolainanhaltijoiden edustajaa koskevaksi laiksi 9.9.
Sijoittajien korvausrahastoon vuonna 2016 kerattdvien kannatusmak- 14.9.
sujen yhteismdaran vahvistaminen
Sijoitusrahastolain uudistaminen, arviomuistio 15.12.
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Suomen Pankin julkaisuja vuonna 2016

Aikakausjulkaisut
Euro & talous

Bank of Finland Bulletin
Tutkimustiedote
Vuosikertomus

Tutkimusjulkaisut

Yleistajuiset selvitykset

Keskustelualoitteet

Tilastojulkaisut

Ilmestyi verkkojulkaisuna viisi kertaa osoitteessa www.eurojatalous.fi.

Ilmestyi verkkojulkaisuna viisi kertaa osoitteessa www.bofbulletin.fi.

Ilmestyi verkkojulkaisuna kaksi kertaa (suomeksi ja englanniksi).

Suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi.

A:117 Tapio Korhonen Rahoitus- ja valuuttamarkkinoiden tulkintaa.

Verkkojulkaisuna ilmestyi 33 makrotalous- ja rahoitusmarkkinatutkimusta
(englanniksi).

Valuuttavaranto ja valuuttamddrdinen likviditeetti, ilmestyi kuukausittain
(englanniksi).

Siirtymatalouksien tutkimuslaitoksen julkaisut

Tutkimusjulkaisut

Seurantajulkaisut

Esitteiden tilaukset

BOFIT Discussion Papers -sarjassa ilmestyi verkkojulkaisuna 20 tutkimusta
(englanniksi).

BOFIT Policy Brief -sarjassa ilmestyi 11 verkkojulkaisua (suomeksi tai englanniksi).

BOFIT Viikkokatsaus, ilmestyi verkkojulkaisuna viikoittain (suomeksi).

BOFIT Weekly, ilmestyi verkkojulkaisuna viikoittain (englanniksi).

BOFIT Vendjd-ennuste, ilmestyi verkkojulkaisuna kaksi kertaa (suomeksi).
BOFIT Forecast for Russia, ilmestyi verkkojulkaisuna kaksi kertaa (englanniksi).
BOFIT Kiina-ennuste, ilmestyi verkkojulkaisuna kaksi kertaa (suomeksi).

BOFIT Forecast for China, ilmestyi verkkojulkaisuna kaksi kertaa (englanniksi).

Esitteitd voi tilata osoitteesta
www.suomenpankki.fi > Media ja julkaisut > Julkaisut > Painettujen esitteiden
tilauslomake.

Suomen Pankin julkaisuluettelo 16ytyy verkkopalvelusta osoitteesta
www.suomenpankki.fi > Media ja julkaisut > Julkaisut.
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Liitetaulukot

Pyoristyksien vuoksi yhteenlaskut eivat valttamatta tismaa.
0 havainto on vahemman kuin puolet kaytetystd yksikosta
. loogisesti mahdoton

.. tietoa ei ole saatu

- nolla

_ sarjan sisaltd6 muuttunut



Taulukko 1.

Suomen Pankin tase kuukausittain, milj. euroa

VASTAAVAA I i r
1 Kulta ja kultasaamiset 1534 1534 1534
2 Valuuttamdariiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 7 180 7 511 7 446
2.1 Saamiset Kansainviliseltd valuuttarahastolta 1890 2070 2 066
2.2 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamddriiset saamiset 5289 5441 5380
3 Valuuttamddrdiset saamiset euroalueelta 681 608 621
4 Euromdidrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 1522 1466 1824
4.1 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja lainat 1522 1466 1824

4.2 ERM II:n luottojdrjestelyibin perustuvat saamiset - - -

0 Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvit euromddrdiset luotot euroalueen

luottolaitoksille 690 690 690
5.1 Perusrahoitusoperaatiot - - -
5.2 Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 690 690 690
5.3 Kddnteiset hienosddtooperaatiot - - -
5.4 Kddnteiset rakenteelliset operaatiot - - -
5.5 Maksuvalmiusluotot - - -

5.6 Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvit luotot - - -

6 Muut euromddrdiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 88 104 36
7 Euromddrdiset arvopaperit euroalueelta 20 360 21 049 21 945
7.1 Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavit arvopaperit 12 859 13 635 14 497
7.2 Muut arvopaperit 7 501 7 414 7 448
8 Euromddrdiset saamiset julkisyhteisoiltd - - -
9 Eurojdrjestelman sisdiset saamiset 50 661 69 894 62 801
9.1 Osuus EKP:n pddomasta 144 144 144
9.2 Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset 728 728 728
9.3 EKP:n sijoitustodistusten litkkeeseenlaskuun liittyvit saamiset - - -

9.4 TARGET-jdrjestelmdin ja kirjeenvaibtajien pankkitileihin liittyvat

saamiset (netto) 45 846 65 080 58033
9.5 Muut eurojdrjestelmdn sisdiset saamiset (netto) 3942 3942 3 896
10 Muut saamiset 1087 1051 1045
Yhteensd 83 803 103 907 97 943

Pyoéristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit vilttimdtta tismdd.
Lihde: Suomen Pankki.

104 Suomen Pankin vuosikertomus ® 2016 Liitetaulukot



v \4 \%4 vii \Z111 IX X X1 X1

1709 1709 1709 1872 1872 1870 1870 1870 1731
7398 7563 7695 7 801 7779 7 745 7 745 7716 7 852
2013 2013 2013 2033 2027 2012 2012 2012 2048
5385 5550 5682 5768 5752 5734 5733 5704 5 804
563 597 563 534 571 578 583 640 648
1576 1405 1467 1484 1357 1400 1354 1467 1803
1576 1405 1467 1484 1357 1400 1354 1467 1803
725 725 825 3460 3460 4958 4958 4959 6728

- - 100 - - - - 1 -

725 725 725 3460 3460 4958 4958 4958 6728
87 72 13 45 471 51 40 0 31

22 895 23994 25 140 26 585 27751 29157 30 650 31783 32 761
15 643 16 860 18 065 19 540 20 510 22038 23 414 24 745 25786
7252 7135 7075 7 045 7 241 7119 7236 7039 6975
75 263 67718 53616 68 796 63 861 61 849 56 442 57 481 26 609
144 144 144 144 144 144 144 144 144
728 728 728 728 728 728 728 728 728

70 494 62 949 48 883 63 988 59053 57078 51671 52693 22031
3897 3897 3860 3936 3936 3899 3899 3915 3706
1048 1051 1047 1121 1117 1209 1167 1165 1341
111 264 104 835 92076 111 698 108 240 108 817 104 807 107 082 79 505
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Taulukko 1.

(jatkoa)
VASTATTAVAA I i r
1 Liikkeessd olevat setelit 17 448 17 489 17 614
2 Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvait euromddrdiset velat

euroalueen luottolaitoksille 53 841 73 248 67 458
2.1 Vahimmiisvarantotalletukset 43 361 43425 40 233
2.2 Yotalletukset 10 480 29 823 27225
2.3 Midrdaikaistalletukset - - -
2.4 Kdinteiset hienosditooperaatiot - - -
2.5 Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvit talletukset - - -
3 Muut euromddrdiset velat euroalueen luottolaitoksille - - -

Euromdadrdiset velat muille euroalueella oleville 31 31 31
4.1 Julkisybteisit - - -
4.2 Muut velat 31 31 31
0 Euromdadrdiset velat euroalueen ulkopuolelle 1187 1748 1469
6 Valuuttamddriiset velat euroalueelle - - -
7 Valuuttamddrdiset velat euroalueen ulkopuolelle 4 83 25
7.1 Talletukset ja muut velat 83 25
7.2 ERM II:n luottojdrjestelyibin perustuvat velat = = =
8 Myénnettyjen erityisten nosto-oikeuksien vastaerd 1514 1514 1514
9 Eurojdrjestelmin sisdiset velat - - -
9.1 EKP:n sijoitustodistuksiin liittyvi velkajirjestely - = =
9.2 TARGET-jdrjestelmdin ja kirjeenvaibtajapankkitileihin

listtyvdt velat (netto) - - -
9.3 Muut eurojdrjestelmdn sisdiset velat (netto) = = =
10 Muut velat 339 355 395
11 Arvonmuutostilit 2762 2762 2762
12 Varaukset ja oma pddoma 6677 6677 6677
12.1  Kantarahasto 841 841 841
12.2  Vararahasto 1673 1673 1673
12.3  Elikevaraukset 615 615 615
12.4  Muut varaukset 3548 3 548 3 548
Yhteensii 83 803 103 907 97 943
Pyéristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit vilttdamdtta tasmdad.
Lihde: Suomen Pankki.
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v \% \%4 vii \2111 IX X X1 X1

17 628 17 695 17 837 18012 17 976 18 001 18 059 18 205 18 492
81134 74 821 61630 80 722 76 763 77 693 73 366 75 695 47 665
44 644 38352 31 960 47103 50 828 54 095 54 586 54318 29 065
36 490 36 469 29670 33619 25935 23 598 18 780 21377 18 600
- - - - 381 50 - - 31

0 0 57 15 15 10 0 10 0

- - 57 _ _ _ _ _ _

0 0 0 15 15 10 0 10 0
1189 1070 1262 1283 1388 1356 1655 1421 1625
0 4 0 - 11 20 11 17 -

- 11 20 11 17 —

1472 1472 1472 1496 1496 1487 1487 1487 1516
153 183 228 273 314 395 425 441 163
2710 2710 2710 3018 3018 2925, 21925, 2925 2982
6977 6879 6 879 6 879 6 879 6 879 6 879 6 879 7030
841 841 841 841 841 841 841 841 841
1721 1721 1721 1721 1721 1721 1721 1721 1721
615 615 615 615 615 615 615 615 613

3 800 3702 3702 3702 3702 3702 3702 3702 3855
111 264 104 835 92 076 111 698 108 240 108 817 104 807 107 082 79 505
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Taulukko 2.

Eurojirjestelmin keskeiset korot

Kiintedkorkoinen huutokauppa

Vaibtuvakorkoinen huutokauppa

Perusrahoitusoperaation korko Minimitarjouskorko
Pidtos Voimaantulopdivi % Pidtos Voimaantulopdivi %
22.12.1998 1.1.1999 3,00 8.6.2000 28.6.2000 4,25
8.4.1999 14.4.1999 2,50 31.8.2000 6.9.2000 4,50
4.11.1999 10.11.1999 3,00 5.10.2000 11.10.2000 4,75
3.2.2000 9.2.2000 3,25 10.5.2001 15.5.2001 4,50
16.3.2000 22.3.2000 3,50 30.8.2001 5.9.2001 4,25
27.4.2000 4.5.2000 3,75 17.9.2001 19.9.2001 3,75
8.6.2000 15.6.2000 4,25 8.11.2001 14.11.2001 3,25
5.12.2002 11.12.2002 2,75
8.10.2008 15.10.2008 3,75 6.3.2003 7.3.2003 2,50
6.11.2008 12.11.2008 3,25 5.6.2003 6.6.2003 2,00
4.12.2008 10.12.2008 2,50 1.12.2005 6.12.2005 2,25
15.1.2009 21.1.2009 2,00 2.3.2006 8.3.2006 2,50
5.3.2009 11.3.2009 1,50 8.6.2006 15.6.2006 2,75
2.4.2009 8.4.2009 1,25 3.8.2006 9.8.2006 3,00
7.5.2009 13.5.2009 1,00 5.10.2006 11.10.2006 3,25
7.4.2011 13.4.2011 1,25 7.12.2006 13.12.2006 3,50
7.7.2011 13.7.2011 1,50 8.3.2007 14.3.2007 3,75
3.11.2011 9.11.2011 1,25 7.6.2007 13.6.2007 4,00
8.12.2011 14.12.2011 1,00 3.7.2008 9.7.2008 4,25
5.7.2012 11.7.2012 0,75
2.5.2013 8.5.2013 0,50
7.11.2013 13.11.2013 0,25
5.6.2014 11.6.2014 0,15
4.9.2014 10.9.2014 0,05
10.3.2016 16.3.2016 0,00
Maksuvalmiusjirjestelmd
Talletuskorko Maksuvalmiusluoton korko
Padtos Voimaantulopdivi % %
22.12.1998 1.1.1999 2,00 4,50
22.12.1998 4.1.1999 2,75 3,25
21.1.1999 22.1.1999 2,00 4,50
8.4.1999 9.4.1999 1,50 3,50
4.11.1999 5.11.1999 2,00 4,00
3.2.2000 4.2.2000 2,25 4,25
16.3.2000 17.3.2000 2,50 4,50
27.4.2000 28.4.2000 2,75 4,75
8.6.2000 9.6.2000 3,25 5,25
31.8.2000 1.9.2000 3,50 5,50
5.10.2000 6.10.2000 3,75 5,75
Suomen Pankin vuosikertomus ¢ 2016 Liitetaulukot



Maksuvalmiusjarjestelma

Talletuskorko Maksuvalmiusluoton korko
Pidtos Voimaantulopdivi % %
10.5.2001 11.5.2001 3,50 5,50
30.8.2001 31.8.2001 3,25 5,25
17.9.2001 18.9.2001 2,75 4,75
8.11.2001 9.11.2001 2,25 4,25
5.12.2002 6.12.2002 1,75 3,78
6.3.2003 7.3.2003 1,50 3,50
5.6.2003 6.6.2003 1,00 3,00
1.12.2005 6.12.2005 1,25 3,25
2.3.2006 8.3.2006 1,50 3,50
8.6.2006 15.6.2006 1,75 3,75
3.8.2006 9.8.2006 2,00 4,00
5.10.2006 11.10.2006 2,25 4,25
7.12.2006 13.12.2006 2,50 4,50
8.3.2007 14.3.2007 2,75 4,75
7.6.2007 13.6.2007 3,00 5,00
3.7.2008 9.7.2008 3,25 5,25
8.10.2008 8.10.2008 2,75 4,75
8.10.2008 9.10.2008 3,25 4,25
6.11.2008 12.11.2008 2,75 3,78
4.12.2008 10.12.2008 2,00 3,00
15.1.2009 21.1.2009 1,00 3,00
5.3.2009 11.3.2009 0,50 2,50
2.4.2009 8.4.2009 0,25 2,25
7.5.2009 13.5.2009 0,25 1,75
7.4.2011 13.4.2011 0,50 2,00
7.7.2011 13.7.2011 0,75 2,25
3.11.2011 9.11.2011 0,50 2,00
8.12.2011 14.12.2011 0,25 1,75
5.7.2012 11.7.2012 0,00 1,50
2.5.2013 8.5.2013 0,00 1,00
7.11.2013 13.11.2013 0,00 0,75
5.6.2014 11.6.2014 -0,10 0,40
4.9.2014 10.9.2014 -0,20 0,30
3.12.2015 9.12.2015 -0,30 0,30
10.3.2016 16.3.2016 -0,40 0,25

* Negatiivisen talletuskoron aikana talletuskorkoa on sovellettu mydés vihimmdisvarantovelvoitteen ylittiviin talletuksiin sekd laajasti muihin

talletuksiin.

Léihde: Euroopan keskuspankki.

Liitetaulukot

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2016

109



110

Taulukko 3.

Vihimmaisvarantojarjestelmin alaisten euroalueen luottolaitosten varantopohja, mrd. euroa

Varantopohja Yhteensi Velat, joihin sovelletaan Velat, joihin sovelletaan
1 prosentin velvoitetta 0 prosentin velvoitetta
Talletukset Enintdan Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintidn 2 vuoden (vli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden mddrdaika ja | velkapaperit mdadrdaika ja
irtisanomisaika) irtisanomisatka)
1 2 3 4 S 6

2015
Marraskuu 18 630,0 10925,6 505,6 2180,5 1269,6 3 748,7
2016
Tammikuu 18 515,9 10 998,5 477,4 2163,5 1237,3 3 639,1
Helmikuu 18 662,1 11 048,5 499,3 2176,6 1299,8 3 637,9
Maaliskuu . . . . . .
Hubtikuu 18 728,4 11 140,0 490,2 21593 1331,5 3 607,5
Toukokuu 18 842,2 11 219,8 492,9 2151,9 1345,7 3631,8
Kesdkuu . . . . . .
Heindkuu 18 845,7 11 328,3 491,9 2110,5 1346,5 3 568,6
Elokuu 18 857,6 11 294,1 489,3 2 094,9 1413,8 3 565,6
Syyskuu . . . . . .
Lokakuu 18 918,8 11351,3 567,2 20314 1432,8 3536,3
Marraskuu

Lihde: Euroopan keskuspankki.

Vihimmaisvarantojarjestelmin alaisten suomalaisten luottolaitosten varantopohja, milj. euroa

Varantopohja Yhteensdi Velat, joihin sovelletaan Velat, joihin sovelletaan
1 prosentin velvoitetia 0 prosentin velvoitetta
Talletukset Enintddn Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintiin 2 vuoden (vli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden madrdaika ja | velkapaperit mddrdaika ja
irtisanomisaika) irtisanomisaika)
1 2 3 4 S 6

2015

Marraskuu 387 462 229 986 8197 16 953 48 736 83 589
2016

Tammikuu 387 621 245 608 8 366 17 575 34097 81975
Helmikuu 411 441 267 876 8 854 17 680 34 540 82 492
Maaliskuu . . . . . .
Hubhtikuu 410 566 262 158 9185 18 207 38 764 82 253
Toukokuu 421 050 270 343 9163 18 322 40 858 82 364
Kesdkuu . . . . . .
Heindkuu 404 624 264 078 8953 18 395 31072 82 126
Elokuu 399 685 259 539 9014 18 255 31 206 81 672
Syyskuu . . . . . .
Lokakuu 384 527 244 656 11 454 22377 27 462 78 578
Marraskuu 386 302 249 051 11338 22 248 23 654 80 011
Lahde: Suomen Pankki.
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Taulukko 4.

Vihimmaiisvarantojirjestelmin alaisten euroalueen luottolaitosten varantojen pito, mrd. euroa’
Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje Vahimmiis-
pitoajanjakso varantotalletukset | varantotalletukset ylittavat varantojen
pddttyy talletukset korko, %
1 2 3 4 S
2015
Joulukuu 113,0 493,8 380,8 0,0 0,05
2016
Tammikuu 113,3 557,1 443,8 0,0 0,05
Helmikuu . . . . .
Maaliskuu 113,8 556,85 442,6 0,0 0,05
Hubtikuu 114,3 570,0 455,6 0,0 0,00
Toukokuu . . . . .
Kesdkuu 115,0 623,8 508,7 0,0 0,00
Heindkuu 115,8 657,5 541,6 0,0 0,00
Elokuu . . . . .
Syyskuu 116,7 748,8 632,1 0,0 0,00
Lokakuu 117,8 777,4 659,6 0,0 0,00
Marraskuu . . . . .
Joulukuu 117,4 823,9 706,5 0,0 0,00
2017
Tammikuu 118,8 919,0 800,3 0,0 0,00

Léhde: Euroopan keskuspankki.

Vihimmadisvarantojarjestelman alaisten suomalaisten luottolaitosten varantojen pito, milj. euroa

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje Vahimmdis-
pitoajanjakso varantotalletukset | varantotalletukset ylittdvit varantojen
paattyy talletukset korko, %
1 2 3 4 0
2015
Joulukuu 25188 28 702,3 26 183,5 0,0 0,05
2016
Tammikuu 2 245,1 34 455,7 32210,6 0,0 0,1
Helmikuu . . . . .
Maaliskuu 2355,7 40 234,0 37 878,2 0,0 0,1
Hubhtikuu 2 513,7 399223 37 408,6 0,0 0,0
Toukokuu . . . . .
Kesdkuu 2 741,2 39 689,8 36 948,6 0,0 0,0
Heindkuu 2 6874 36 286,5 33599,1 0,0 0,0
Elokuu . . . . .
Syyskuu 2769,0 49 077,3 46 308,3 0,0 0,0
Lokakuu 2704,2 48 442,7 45 738,5 0,0 0,0
Marraskuu . . . . .
Joulukuu 2 659,4 53366,9 50707,5 0,0 0,0
2017
Tammikuu 2 535,0 44 210,3 41 675,2 0,0 0,00

Léihde: Suomen Pankki.
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Taulukko 5.

Euroalueen rahamaird M3 ja Suomen rahalaitosten vastaavat erdt!

Euroalueen rabhamddrd M3 Euroalueen M3:een luettavat
suomalaisten rabalaitosten erit?
Kanta?, 12 kk:n 12 kk:n Kanta, 12 kk:n 12 kk:n
mrd. euroa muutos>*, % muutoksen mrd. euroa muutos®, % muutoksen
3 kk:n linkuva 3 kk:n linkuva
keskiarvo34, % keskiarvo3, %
1 2 3 4 5 6

2012 9 788,4 3,5 3,6 140,3 0,5 1,1
2013 9 830,4 0,9 1,2 145,2 4,1 3,8
2014 10 322,1 3,8 3,5 147,9 1,3 0,9
2015 10 831,1 4,7 4,9 156,9 5,2 5,7
2016 11 374,7 5,0 4,9 160,1 1,8 2,3
2016
Tammikuu 10911,7 4,9 5,0 160,4 8,9 7,7
Helmikuu 10 958,9 4,7 5,2 161,5 9,1 7,9
Maaliskuu 10 993,1 5,1 5,0 159,3 5,6 7,8
Hubhtikuu 11 029,0 5,1 5,0 162,7 8,8 6,9
Toukokuu 11 067,7 5,2 4.9 160,4 6,2 5,7
Kesdikuu 11 119,4 4,8 5,1 159,9 2,2 4,3
Heindkuu 11 181,0 4,9 5,1 161,7 4,6 4,3
Elokuu 11 213,1 5,1 5,1 161,6 6,0 4,8
Syyskuu 11 251,3 5,2 4,9 161,8 3,9 3,5
Lokakuu 11 259,8 5,0 4,8 157,0 0,7 3,1
Marraskuu 11 344,7 5,1 4,8 158,0 4,7 2,4
Joulukuu 11 374,7 4,5 4,9 160,1 1,8 2,3

1
2
3

Tiedot on laskettu ilman valtionhallinnon ja euroalueen ulkopuolisten sijoittajien hallussa olevia jilkimarkkinakelpoisia instrumentteja.
Tiedot on laskettu ilman yleisén hallussa olevaa rahaa.

Muutosprosentti on laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on pubdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten,
valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

Kausi- ja kalenterivaibtelusta puhdistetut tiedot.

Lihteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
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Taulukko 6.

Keskeiset markkinakorot

Eonia- Euriborkorot (todelliset pdivat / 360) Suomen valtion
korko obligaatioiden
orkoja
1 kk 2 kk 3 kk 6 kk 9 kk 12 kk Sv 10v
1 2 3 4 8 6 7 8 9
2012 0,23 0,325 0,431 0,571 0,824 0,973 1,108 0,875 1,886
2013 0,09 0,130 0,177 0,221 0,337 0,441 0,536 0,815 1,863
2014 0,10 0,131 0,170 0,209 0,308 0,391 0,475 0,506 1,436
2015 0,11 -0,072 -0,043 -0,020 0,053 0,103 0,167 0,099 0,725
2016 -0,32 -0,338 -0,298 -0,264 -0,164 -0,098 -0,034 -0,352 0,356
2016
Tammikuu -0,23 -0,222 -0,182 -0,145 -0,060 -0,013 0,043 -0,061 0,777
Helmikuu -0,24 -0,246 -0,219 -0,184 -0,115 -0,063 -0,008 -0,197 0,527
Maaliskuu -0,29 -0,308 -0,264 -0,229 -0,134 -0,074 -0,012 -0,231 0,526
Hubtikuu -0,34 -0,341 -0,287 -0,249 -0,138 -0,073 -0,010 -0,264 0,459
Toukokuu -0,34 -0,348 -0,295 -0,257 -0,145 -0,079 -0,013 -0,274 0,450
Kesikun -0,33 -0,356 -0,307 -0,268 -0,162 -0,096 -0,028 -0,346 0,329
Heindkuu -0,33 -0,369 -0,330 -0,295 -0,188 -0,124 -0,056 0,482 0,117
Elokuu -0,34 -0,370 -0,335 -0,298 -0,189 -0,119 -0,048 -0,492 0,060
Syyskuu -0,34 -0,371 -0,337 -0,302 -0,199 -0,127 -0,057 -0,505 0,075
Lokakuu -0,35 -0,371 -0,338 -0,309 -0,207 -0,132 -0,069 -0,480 0,169
Marraskuu -0,35 -0,373 -0,339 -0,313 -0,215 -0,133 -0,074 -0,397 0,412
Joulukuu -0,35 -0,370 -0,337 -0,316 -0,218 -0,137 -0,080 -0,452 0,456
Libhteet: Euroopan keskuspankki, Reuters ja Bloomberg.
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Taulukko 7.

Suomen nimellisid kilpailukykyindikaattoreita ja EKP:n laskema euron efektiivinen valuuttakurssi

Suppea indikaattoril Suppea, euroalueen mailla Laaja indikaattori! Euron efektiivinen
taydennetty valuuttakurssi,
indikaattori! suppea maaryhma’
Tammi-maaliskuu 1999 = 100
1 2 3 4

2012 100,3 99,8 103,0 105,2
2013 103,7 101,3 105,2 110,9
2014 105,7 102,2 107,6 110,0
2015 100,4 99,8 105,6 99,1
2016 102,1 100,6 107,8 100,5
2016

Tammikuu 100,9 100,1 108,0 99,2
Helmikuu 102,3 100,7 108,8 100,7
Maaliskuu 101,4 100,3 107,7 100,2
Hubtikuu 101,5 100,3 107,7 100,8
Toukokuu 101,7 100,4 108,0 100,8
Kesdkuu 101,4 100,3 107,7 100,2
Heindkuu 102,1 100,6 107,6 100,6
Elokuu 102,4 100,7 107,9 100,9
Syyskuu 102,7 100,8 108,0 101,0
Lokakuu 103,4 101,1 107,8 101,6
Marraskuu 103,3 101,1 107,9 100,5
Joulukuu 102,1 100,6 107,0 99,6

! Kun euro vabvistuu, indeksi nousee. Suppeassa indikaattorissa on mukana 12 maata vuodesta 1999 alkaen, suppeassa, euromailla
taydennetyssd indikaattorissa 23 maata ja laajassa indikaattorissa 37 maata.
Léibhteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Taulukko 8.

Euroalueen ja Suomen yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi, vuotuinen prosenttimuutos

Euroalue Suomi
1 2

2012 2,5 3,2
2013 1,4 2,2
2014 0,4 1,2
2015 0,0 -0,2
2016 0,2 0,4
2016

Tammikuu 0,3 0,0
Helmikuu -0,2 -0,1
Maaliskuu 0,0 0,0
Hubtikuu -0,2 0,3
Toukokuu -0,1 0,3
Kesdkuu 0,1 0,3
Heindkuu 0,2 0,5
Elokuu 0,2 0,5
Syyskuu 0,4 0,6
Lokakuu 0,5 0,6
Marraskuu 0,6 0,7
Joulukuu 1,1 1,1

Libhteet: Eurostat ja Tilastokeskus.
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Taulukko 9.

Keskeisid euron kursseja'

Yhdysvaltain dollari Japanin jeni
Alin Keskiarvo Yiin Alin Keskiarvo Yiin
1 2 3 4 S 6
2012 1,2089 1,2848 1,3454 94,63 102,49 113,87
2013 1,2768 1,3281 1,3814 113,93 129,66 145,02
2014 1,2141 1,3285 1,3953 134,95 140,31 149,03
2015 1,0552 1,1095 1,2043 126,52 134,31 145,21
2016 1,0364 1,1069 1,1569 111,17 120,20 132,25
2016
Tammikuu 1,0742 1,0860 1,0920 127,19 128,32 132,25
Helmikuu 1,0884 1,1093 1,1347 122,86 127,35 131,99
Maaliskuu 1,0856 1,1100 1,1385 122,94 125,39 127,90
Hubtikuu 1,1252 1,1339 1,1432 122,32 124,29 128,07
Toukokuu 1,1139 1,1311 1,1569 122,23 123,21 124,50
Kesdikuu 1,0998 1,1229 1,1389 111,80 118,45 122,16
Heindkuu 1,0982 1,1069 1,1157 111,17 115,25 117,88
Elokuu 1,1078 1,1212 1,1339 112,66 113,49 115,01
Syyskuu 1,1146 1,1212 1,1296 112,49 114,22 115,85
Lokakuu 1,0872 1,1026 1,1236 112,96 114,47 116,00
Marraskuu 1,0548 1,0799 1,1095 114,24 116,93 120,48
Joulukuu 1,0364 1,0543 1,0762 121,20 122,39 123,40
Englannin punta Ruotsin kruunu
Alin Keskiarvo Ylin Alin Keskiarvo Ylin
7 8 9 10 11 12
2012 0,77835 0,81087 0,8482 8,2077 8,7041 9,1356
2013 0,81075 0,84926 0,8789 8,2931 8,6515 9,0604
2014 0,77730 0,80612 0,8383 8,7661 9,0985 9,6234
2015 0,69630 0,72584 0,7842 9,1141 9,3535 9,6557
2016 0,73235 0,81948 0,9049 9,1381 9,4689 10,0025
2016
Tammikuu 0,73235 0,75459 0,77182 9,1696 9,2826 9,3527
Helmikuu 0,75330 0,77559 0,78935 9,2835 9,4105 9,5188
Maaliskuu 0,76728 0,78020 0,79155 9,2235 9,2848 9,3728
Hubtikuu 0,77475 0,79230 0,80808 9,1381 9,2027 9,2928
Toukokuu 0,75925 0,77779 0,79284 9,1803 9,2948 9,3709
Kesdikuu 0,76595 0,79049 0,83400 9,2238 9,3338 9,4610
Heindkuu 0,83275 0,84106 0,85300 9,3900 9,4742 9,5673
Elokuu 0,83910 0,85521 0,87060 9,4299 9,4913 9,5833
Syyskuu 0,83535 0,85228 0,87090 9,4945 9,5655 9,6218
Lokakuu 0,87318 0,89390 0,90485 9,5930 9,7073 9,8650
Marraskuu 0,84800 0,86894 0,90173 9,7538 9,8508 10,0025
Joulukuu 0,83488 0,84441 0,85618 9,5525 9,7095 9,8030

U'Yhden euron arvo ko. valuuttana.
Léihde: Euroopan keskuspankki.
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Taulukko 10.

Muita euron kursseja, keskiarvo

Tsekin Tanskan Unkarin Liettuan Latvian Puolan
koruna kruunu forintti liti lati zloty
1 2 3 4 5 6
2012 25,149 7,444 289,249 3,453 0,697 4,185
2013 25,980 7,458 296,873 3,453 0,701 4,197
2014 27,536 7,455 308,706 3,453 4,184
2015 27,279 7,459 309,996 4,184
2016 27,034 7,445 311,438 4,363
2016
Tammikuu 27,027 7,462 314,679 4,407
Helmikuu 27,040 7,463 310,365 4,397
Maaliskuu 27,051 7,457 311,154 4,293
Hubtikuu 27,031 7,443 311,462 4,311
Toukokuu 27,026 7,439 314,581 4,404
Kesikuu 27,061 7,437 313,984 4,400
Heindkuu 27,042 7,439 314,353 4,396
Elokuu 27,025 7,441 310,205 4,300
Syyskuu 27,022 7,447 308,678 4,321
Lokakuu 27,022 7,440 307,000 4,308
Marraskuu 27,033 7,441 308,816 4,391
Joulukuu 27,031 7,436 312,235 4,436
Sveitsin Norjan Bulgarian Kroatian Romanian Vendjan
frangi kruunu ev kuna leu rupla
7 8 9 10 11 12
2012 1,205 7,475 1,956 7,522 4,459 39,926
2013 1,231 7,807 1,956 7,579 4,419 42,337
2014 1,215 8,354 1,956 7,634 4,444 50,952
2015 1,068 8,950 1,956 7,614 4,445 68,072
2016 1,090 9,291 1,956 7,533 4,490 74,145
2016
Tammikuu 1,094 9,590 1,956 7,658 4,531 83,864
Helmikuu 1,102 9,563 1,956 7,636 4,481 85,616
Maaliskuu 1,092 9,430 1,956 7,559 4,467 77,939
Hubtikuu 1,093 9,322 1,956 7,495 4,472 75,433
Toukokuu 1,106 9,304 1,956 7,498 4,499 74,474
Kesdkuu 1,089 9,328 1,956 7,520 4,523 73,147
Heindkuu 1,087 9,369 1,956 7,493 4,486 71,242
Elokuu 1,088 9,303 1,956 7,487 4,459 72,795
Syyskuu 1,092 9,197 1,956 7,500 4,450 72,239
Lokakuu 1,089 9,001 1,956 7,507 4,494 69,009
Marraskuu 1,076 9,081 1,956 7,521 4,510 69,532
Joulukuu 1,075 9,025 1,956 7,540 4,516 65,378

Lihteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
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Taulukko 10.

(jatkoa)
Turkin Australian Kanadan Kiinan juan | Hongkongin Indonesian Korean
liira dollari dollari renminbi dollari rupia tasavallan
won
13 14 15 16 17 18 19
2012 2,314 1,241 1,284 8,105 9,966 12045,733 1447,691
2013 2,534 1,378 1,368 8,165 10,302 13856,597 1453,903
2014 2,906 1,472 1,466 8,186 10,302 15748,918 1398,142
2015 3,025 1,478 1,419 6,973 8,601 14870,389 1256,544
2016 3,343 1,488 1,466 7,352 8,592 14720,830 1284,181
2016
Tammikuu 3,271 1,551 1,545 7,139 8,451 15069,758 1307,558
Helmikuu 3,264 1,556 1,532 7,266 8,633 14985,332 1349,770
Maaliskuu 3,207 1,482 1,470 7,222 8,615 14629,577 1314,887
Hubtikuu 3,214 1,480 1,456 7,346 8,795 14932,216 1300,579
Toukokuu 3,323 1,546 1,463 7,386 8,781 15188,824 1329,461
Kesdkuu 3,274 1,517 1,448 7,402 8,716 14969,034 1310,595
Heinikuu 3,279 1,469 1,443 7,391 8,586 14520,912 1264,046
Elokuu 3,321 1,469 1,456 7,454 8,696 14757,314 1245,548
Syyskuu 3,328 1,477 1,468 7,482 8,696 14697,518 1244,116
Lokakuu 3,391 1,447 1,459 7,420 8,553 14361,099 1243,022
Marraskuu 3,550 1,433 1,452 7,388 8,376 14398,176 1256,710
Joulukuu 3,692 1,436 1,407 7,298 8,180 14135,710 1248,476
Malesian Uuden- Filippiinien Singaporen Thaimaan Etela- Kansainvilisen
ringgit Seelannin peso cﬁ)lﬁzri baht Afrikan valuutta-
dollari randi rabaston
erityinen
nosto-oikeus
20 21 22 23 24 25 26
2012 3,967 1,587 54,246 1,605 39,928 10,551 0,839
2013 4,186 1,621 56,427 1,662 40,830 12,833 0,874
2014 4,345 1,600 58,979 1,682 43,147 14,404 0,874
2015 4,337 1,593 50,522 1,525 38,028 14,172 0,793
2016 4,583 1,589 52,556 1,528 39,043 16,266 0,796
2016
Tammikuu 4,716 1,665 51,654 1,556 39,249 17,759 0,786
Helmikuu 4,641 1,673 52,816 1,560 39,507 17,499 0,796
Maaliskuu 4,517 1,648 51,722 1,525 39,089 17,122 0,796
Hubtikuu 4,423 1,646 52,598 1,531 39,780 16,570 0,805
Toukokuu 4,575 1,663 52,951 1,549 40,064 17,336 0,802
Kesdkuu 4,573 1,596 52,176 1,521 39,622 16,960 0,798
Heindkuu 4,447 1,551 52,102 1,495 38,794 15,945 0,796
Elokuu 4,514 1,549 52,254 1,511 38,916 15,420 0,801
Syyskuu 4,611 1,533 53,359 1,524 38,935 15,731 0,802
Lokakuu 4,604 1,541 53,304 1,526 38,666 15,359 0,798
Marraskuu 4,684 1,510 53,160 1,523 38,155 15,035 0,791
Joulukuu 4,701 1,498 52,493 1,514 37,730 14,614 0,783
Lihteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
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Taulukko 11.

Euron peruuttamattomasti kiinnitetyt muuntokurssit 1.1.1999 alkaen

Maa Valuutta Yhden euron Euron Maa Valuutta Yhden euron Euron
arvo ko. kayttoonotto arvo ko. kayttoonotto
valuuttana valuuttana

Itivalta Sillinki 13,7603 1.1.1999 Portugali escudo 200,482 1.1.1999
Belgia frangi 40,3399 1.1.1999 Kreikka drakma 340,750 1.1.2001
Saksa markka 1,95583 1.1.1999 Slovenia tolar 239,640 1.1.2007
Espanja peseta 166,386 1.1.1999 Kypros punta 0,585274 1.1.2008
Suomi markka 5,94573 1.1.1999 Malta litra 0,429300 1.1.2008
Ranska frangi 6,55957 1.1.1999 Slovakia koruna 30,1260 1.1.2009
Irlanti punta 0,787564 1.1.1999 Viro kruunu 15,6466 1.1.2011
Ttalia litra 1936,27 1.1.1999 Latvia lati 0,702804 1.1.2014
Luxemburg frangi 40,3399 1.1.1999 Liettua liti 3,4528 1.1.2015
Alankomaat guldeni 2,20371 1.1.1999

Lihde: Euroopan unioni.

Taulukko 12.

Valuuttakurssimekanismi ERM II

Valuutta | Keskuskurssi | Vaihteluvali, | Ylaraja* | Alaraja* | Voimassa alkaen
1 euro = %
Tanskan kruunu ‘ 7,46038 ‘ +2,25 ‘ 7,62824 ‘ 7,29252 ‘ 4.1.1999

* Interventiot vaibteluvilien rajoilla ovat periaatteessa automaattisia ja rajoittamattomia.
Léihde: Euroopan keskuspankki.

Taulukko 13.

Setelien lajittelu Suomen Pankissa, milj. kpl

Eurosetelit 2011 2012 2013 2014 2015 2016
500 euroa 1,8 1,8 1,4 1,2 1,0 1,0
200 euroa 1,1 1,0 0,8 0,7 0,7 0,5
100 euroa 6,9 6,9 5,6 5,7 5.4 5,0
50 euroa 86,9 79,4 60,3 65,4 66,1 65,9
20 euroa 168,2 149,0 114,6 112,1 105,3 96,0
10 euroa 39,6 37,9 32,3 30,4 27,4 28,8
S euroa 47,1 46,3 37,5 33,9 31,2 33,3
Yhteensd 351,6 322,3 252,5 249,4 237,1 230,5

Lihde: Suomen Pankki.
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