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Esipuhe

Esipuhe

Euroalueen rahapolitiikkaa tehostettiin
merkittavasti vuoden 2015 alussa. Inflaa-
tio-odotukset olivat vaimentuneet edelleen
ja deflaatioriski lisaantyi markkinaodotuk-
sissa vuoden 2014 lopulla. Tammikuussa
2015 EKP:n neuvosto paitti laajentaa osto-
ohjelman valtioiden ja yhteiseurooppalais-
ten laitosten liikkeeseen laskemiin lainoi-
hin. Osto-ohjelma sidottiin vahvaan enna-
koivaan viestintaan, jonka mukaan ostoja
jatketaan, kunnes inflaatio palautuu kesta-
vasti tavoitteen mukaiselle polulle eli
lahelle, mutta alle 2 prosentin. Ohjelman
toimeenpanossa Suomen Pankki on muiden
kansallisten keskuspankkien rinnalla ollut
avainasemassa.

Laajennettu osto-ohjelma on historial-
linen mittasuhteiltaan ja nojaa EKP:n raha-
poliittiseen mandaattiin. Silla on ollut mer-
kittava vaikutus rahoitusoloihin ja reaali-
talouteen. Joulukuussa tehdyilld lisipaatok-
silla, joilla osto-ohjelman kestoa ja laajuutta
lisattiin, haluttiin vahvistaa edelleen euro-
alueen elpymistd ja varmistaa, etteivit
maailmantalouden hairiot paase sitd hanka-
loittamaan.

Toinen historiallinen askel otettiin, kun
EKP:n neuvosto alkoi tammikuun 2015
kokouksesta lahtien julkistaa selontekoja
neuvoston kokouksissa kaydysta rahapoliit-
tisesta keskustelusta. Selonteko antaa kan-
salaisille ja markkinatoimijoille mahdolli-
suuden saada kattavan kuvan rahapolitii-
kan perusteena olevasta analyysista seka
paatosten perusteena olevista argumenteista
ja vasta-argumenteista. Kokousten selon-
tekojen julkistaminen on uusi askel EKP:n
avoimuudessa. EKP on toimintansa alusta
ldhtien jarjestanyt rahapolitiikkakokouksen
jalkeen tiedotustilaisuuden, jossa EKP:n
paajohtaja on vastannut lehdiston raha-
politiikkaa koskeviin kysymyksiin.

Vuoden 20135 aikana vetovuoro maail-
mantaloudessa vaihtui. Nousevien talouk-
sien kasvuvauhti hidastui, ja kehittyneet
taloudet elpyivit, vaikkakin vaimeasti.

Kiinan kasvun hidastuminen oli odotettua,
mutta aiheutti kuitenkin huomattavaa epa-
varmuutta markkinoilla varsinkin elokuun
lopulla. Yhdysvaltain talouden kasvu jatkui,
ja joulukuussa maan keskuspankki nosti
ohjauskorkoaan ensi kertaa finanssikriisin
jalkeen.

Suomen kansantalouden kehitys on
ollut edelleen heikkoa. Suomen Pankki esitti
arvionaan, etta Suomen talouden vaikeuk-
sien voittaminen edellyttdd toimia kolmella
alueella. Suomen kustannuskilpailukykya
on parannettava. Julkisen talouden velan
kasvu on pysdytettivd sopeutustoimien
avulla. Kolmas ja hyvin tarked alue ovat
tuottavuutta, kilpailua ja tyon tarjontaa
lisdaavit rakenneuudistukset, joilla paranne-
taan seka talouskasvun edellytyksia etta jul-
kisen talouden kestavyytta pitkalld aikava-
lilla.

Digitalisaatio lisda talouden kasvu-
mahdollisuuksia, tehostaa maksu- ja
rahoitusjarjestelman toimintaa ja antaa
mahdollisuuksia organisaatioiden tuotta-
vuuden parantamiseen. Suomen Pankin
asiantuntijat ovat olleet aktiivisesti mukana
digitalisaatiokeskustelussa kaikilla kolmella
osa-alueella.

Vuoden 2015 aikana pankki siirtyi
viestinndssd digitaaliseen aikaan, kun jul-
kaisut on siirretty kokonaisuudessaan verk-
koon. Viestinndssd pankin asiantuntijat
ovat tulleet mukaan sosiaaliseen mediaan
paljon aiempaa laajemmin. Viestid on pyrit-
ty tiivistimddn laadusta tinkimatta ja vies-
tinndn vuorovaikutteisuutta lisiamaan.
Samalla on haluttu tavoittaa uutta yleisoa.

Erkki Liikanen
johtokunnan puheenjohtaja
24. helmikuuta 2016
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Suomen Pankki

Suomen Pankki on Suomen kansallinen
keskuspankki ja osa eurojarjestelmaa.
Eurojirjestelma koostuu Euroopan keskus-
pankista seka niiden Euroopan unionin 19
jasenvaltion kansallisista keskuspankeista,
jotka ovat ottaneet euron kayttoon yhtei-
send rahanaan.

Suomen Pankin asema on madritelty
Suomen perustuslaissa. Pankki on itsenai-
nen julkisoikeudellinen laitos, joka toimii
eduskunnan takuulla ja hoidossa. Pankkia
valvoo eduskunnan valitsema yhdeksan-
henkinen pankkivaltuusto.

Suomen Pankki perustettiin vuonna
1811, ja se on toiminut Suomen valtio-
pdivien (eduskunnan) alaisuudessa vuodesta
1868. Euroalueeseen Suomi liittyi vuoden
1999 alusta.

Suomen Pankin ydintoimintoja ovat
osallistuminen euroalueen yhteisen raha-
politiikan valmisteluun, operatiiviset
keskuspankkitehtavit, rahahuolto ja rahoi-
tusmarkkinoiden vakauden valvonta.

Euroalueen rahapolitiikasta pddtetdan
Euroopan keskuspankin neuvostossa, jonka
jasen Suomen Pankin padijohtaja on.
Suomen Pankin asiantuntijat tukevat paa-
johtajan toimintaa neuvoston jaseneni ja
osallistuvat yhteisen politiikan valmisteluun
Euroopan keskuspankkijarjestelmén eri
komiteoissa.

Eurojarjestelmassa kansalliset keskus-
pankit vastaavat hajautetusti rahapolitiikan
toteutuksesta. Suomen Pankki toteuttaa
eurojarjestelmin rahapoliittiset operaatiot
Suomessa toimivien pankkien kanssa. Se
tarjoaa pankeille myos erilaisia keskus-
pankkipalveluja, jotka liittyvat pankkien
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vilisiin maksuihin, keskuspankkitalletuksiin
ja vakuudelliseen maksuvalmiusluottoon.
Suomen Pankin tehtdviin kuuluu myés sen
oman rahoitusvarallisuuden, kuten valuut-
tavarannon, sijoittaminen tuottavasti ja tur-
vallisesti.

Suomen Pankin rahahuoltotehtiviin
kuuluvat kiteisrahan litkkeeseenlasku
Suomessa ja kiteisen laadusta ja saatavuu-
desta huolehtiminen. Rahahuoltotehtavia
varten Suomen Pankilla on toimipaikat
Oulussa ja Vantaalla.

Suomen Pankki valvoo suomalaisten
rahoitusmarkkinoiden vakautta yhteistyos-
sd Finanssivalvonnan ja valtiovarainminis-
terion kanssa. Finanssivalvonta, joka on
Suomen kansallinen rahoitus- ja vakuutus-
valvontaviranomainen, toimii Suomen
Pankin yhteydessd, mutta on paatoksenteol-
taan itsendinen. Se on osa Euroopan yhteis-
td valvontamekanismia, joka Euroopan kes-
kuspankin johdolla valvoo euroalueen
pankkeja.

Suomen Pankin johtokunnan muodos-
tivat vuonna 2015 puheenjohtaja Erkki
Liikanen, varapuheenjohtaja Pentti
Hakkarainen sekd Seppo Honkapohja.
Finanssivalvonnalla on oma johtokuntansa,
jonka puheenjohtaja on Suomen Pankin
johtokunnan varapuheenjohtaja Pentti
Hakkarainen.

Vuoden 2015 pidittyessa Suomen Pan-
kin piaikonttorissa Helsingissa sekad Van-
taan ja Oulun toimipaikoissa tyoskenteli
yhteensd 378 henkea. Yhteensda Suomen
Pankissa ja Finanssivalvonnassa tyoskenteli
568 henkea. Finanssivalvonta julkaisee
oman toimintakertomuksensa.

Suomen Pankin johtokunnan
varapuheenjohtaja Pentti
Hakkarainen (vas.),
johtokunnan pubeenjobtaja
Erkki Liikanen ja johtokunnan
jiasen Seppo Honkapobhja.

Suomen Pankki
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Toiminta vuonna 2015

Rahapolitiikka

EKP:n rahapolitiikka ja sen valmistelu

Eurojirjestelman rabapolitiikan pddtavoite on hintavakauden yllipitiminen euroalueella.
EKP:n neuvosto on mddritellyt tdmdn tavoitteen tarkoittavan kaytinnossd, ettd kuluttaja-
hintojen vuotuisen kasvun tulisi olla alle 2 % mutta labelli sitd keskipitkalld aikavaililla.
Rabhapolitiikka voi tukea mycs muita EU:n talouspolititkan tavoitteita, kunhan hinta-

vakaustavoite ei vaarannu.

Suomen Pankin paidjohtaja osallistui myos
vuonna 2015 EKP:n neuvoston jasenend
rahapoliittiseen paitoksentekoon. Suomen
Pankin asiantuntijat olivat mukana raha-
politiikan pddtosten valmistelussa ja muussa
taustatyOssa. He tukivat neuvoston kokous-
ten valmistelua my0s eurojarjestelman raha-
politiikan komiteassa ja markkinaoperaa-
tioiden komiteassa.

Vuosi 2015 oli EKP:lle historiallinen
rahapolitiikan nakokulmasta. Tammikuussa
pddtettiin laajennetusta omaisuuserien osto-

Kuvio 1.
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Labteet: Euroopan keskuspankki ja Macrobond.
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ohjelmasta, jonka myo6ta maaliskuusta 2015
lahtien on ostettu arvopapereita kuukausit-
tain 60 mrd. eurolla (osto-ohjelmista tar-
kemmin kehikossa 2). Euroalueen talous-
kasvun positiivinen kddnne vahvistui pitkin
vuotta. Silti kesalla alkanut epavarmuus,
oljyn hinnan aleneminen ja maailman-
talouden nikymien heikkeneminen saivat

inflaatio-odotukset uudelleen vaimenemaan.

Joulukuussa EKP:n neuvosto paattikin edel-
leen keventaa rahapolitiikkaansa. Talletus-
korko laskettiin vield negatiivisemmaksi ja
laajennetun omaisuuserien osto-ohjelman
kestoa pidennettiin.

Alkuvuoden historiallinen paatos:
laajennettu omaisuuserien osto-ohjelma
Vuoden 2014 viimeisessd kokouksessaan
EKP:n neuvosto ilmoitti tarkastelevansa
mahdollisten lisdtoimien tarvetta rahapoli-
titkan toteutuksessa heti vuoden 2015 alku-
puolella. Tammikuussa inflaatio-odotukset
vaimenivat edelleen ja deflaatiokierteen
uhka alkoi kasvaa markkinaodotuksissa.
EKP:n neuvosto oli laskenut rahapoliittiset
korot syyskuussa 2014 alimmilleen euro-
alueen historiassa (kuvio 1). Perusrahoitus-
operaatioiden korko oli 0,05 prosentissa ja
talletuskorko negatiivinen, —0,20 %. Inflaa-
tio-odotusten vaimeneminen entisestian
kuitenkin nosti reaalikorkoa, mika kiristi
tahattomasti rahapolitiikan mitoitusta.
Kokouksessaan 22.1.2015 EKP:n neuvosto
vastasi kasvaneisiin odotuksiin lisdtoimista
ja paatti laajentaa edellisvuonna aloitta-
maansa omaisuuserien osto-ohjelmaa.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015
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Laajennettuun omaisuuserien osto-
ohjelmaan kuuluivat jo loka- ja marras-
kuussa 2014 kdynnistetyt omaisuusvakuu-
dellisten arvopaperien ja katettujen joukko-
lainojen ostot. EKP:n neuvosto pditti tam-
mikuussa laajentaa ostot kattamaan myos
euroalueen valtioiden, valtiosidonnaisten
laitosten ja yhteiseurooppalaisten laitosten
liikkeeseen laskemat joukkolainat. Julkisen
ja yksityisen sektorin omaisuuserid paitet-
tiin hankkia yhteensd 60 mrd. eurolla kuu-
kaudessa maaliskuusta 2015 alkaen. Samal-
la ostoja paatettiin jatkaa ainakin syyskuu-
hun 2016 saakka ja tarvittaessa sen jalkeen-
kin, minka johdosta ostojen yhteismaara
kasvoi vahintdian 1 140 mrd. euroon.

Keskeinen osa tammikuun pdatoksid
oli ennakoiva viestinta, jossa osto-ohjelma
sidottiin EKP:n inflaatiotavoitteeseen. Osto-
ja ilmoitettiin jatkettavan, kunnes EKP:n
neuvosto katsoo inflaatiovauhdin palautu-
van kestavasti tavoitteen mukaiseksi eli ole-
van lahelld 2:ta prosenttia, mutta hieman
alle keskipitkalld aikavalilla.

Laajennetun omaisuuserien osto-
ohjelman suuntaviivat selkiytyivat maalis-
kuun rahapolitiikkakokouksessa, ja ohjelma
kaynnistettiin 9.3. Valtioiden joukkolainoja
ostetaan jalkimarkkinoilta ns. pidoma-
avaimen mukaisesti eli suhteessa jasenmaan
talouden kokoon. Kansalliset keskuspankit
ostavat paaasiallisesti oman maansa velka-
kirjoja. Ostokohteena ovat euromaaraiset,
vakavaraiset investointiluokan arvopaperit,
joiden juoksuaika on 2-30 vuotta. Lisdksi
linjattiin, ettei eurojarjestelmalla saa olla
hallussaan enempai kuin 25 % yksittdisen
liikkeeseenlaskijan joukkolainoista ja kor-
keintaan 33 % kustakin liikkeeseenlaskusta.

EKP:n neuvoston paatoksen mukaisesti
julkisen sektorin velkapapereiden ostoista
80 % toteutetaan siten, ettd kansalliset kes-
kuspankit vastaavat riskeistd ja lopuissa 20
prosentissa riskit jaetaan keskuspankkien
kesken. Yhteisen riskin ostoista 12 % on
yhteiseurooppalaisten instituutioiden velka-
papereita ja 8 % on kaikkien maiden val-
tionlainojen ja valtiosidonnaisten velka-
papereiden ostoja, jotka EKP tekee.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015

Laajennetun osto-ohjelman lisaksi
EKP:n neuvosto muutti tammikuun kokouk-
sessa ehtoja, jotka koskevat kuutta vield
toteuttamatta olevaa kohdennettua pitempi-
aikaista rahoitusoperaatiota (targeted
longer-term refinancing operations, TLTRO).
Niissd luottolaitoksille annetaan pitka-
aikaista vakuudellista lainaa ja kannustetaan
lainanantoon yksityiselle sektorille. Operaa-
tioita jarjestetddn neljannesvuosittain kesa-
kuuhun 2016 asti, ja niissa jaettavat luotot
eraantyvat syyskuussa 2018. Tulevissa ope-
raatioissa korkona kaytetaan eurojarjestel-
min perusrahoitusoperaatioiden korkoa
operaatioiden toteutushetkelld. Kahdessa
ensimmadisessd kohdennetussa rahoitus-
operaatiossa oli kaytossa 0,10 prosentti-
yksikon korkomarginaali.

Neuvoston tammikuinen paatos

vakuutti markkinatoimijat
Inflaatio-odotusten heikkeneminen pysahtyi
tammikuussa EKP:n neuvoston ilmoitettua
laajennetusta osto-ohjelmasta. Helmikuussa
etenkin lyhyen aikavilin inflaatio-odotukset
kasvoivat voimakkaasti. Uusi odotusten
kasvu nahtiin huhtikuun alussa, kun lyhyen
ajan inflaatio-odotukset lahentelivit jo vuo-
den 2014 alun odotuksia. Myos pidemman
aikavilin inflaatio-odotusten hiipuminen
pysihtyi tammikuun lopulla, vaikka odo-
tukset jaivatkin muutamaa kymmenysta
aiempaa vaimeammiksi.

Laajennetusta osto-ohjelmasta annetun
ilmoituksen jélkeen valtionlainojen korot
pysyttelivit ennatyksellisen alhaisina. Maa-
liskuussa osto-ohjelman kaynnistyttyd
koronlasku jatkui. Monien maiden lyhyt-
maturiteettisten velkakirjojen tuotot heik-
kenivit negatiivisiksi. Toukokuun aikana
korkokehitys kuitenkin tietyssd mielessd nor-
malisoitui. Herédtteend korkojen korjausliik-
keelle toimivat 6ljyn maailmanmarkkina-
hinnan nousu, euroalueen inflaation nopeu-
tuminen huhtikuussa nollaan ja positiiviset
nakymat yksityisen sektorin lainakannoissa.

Laajennetun osto-ohjelman suurimmat
vaikutukset euron valuuttakurssiin nakyivit
seka osto-ohjelman ilmoituksen etta aloi-
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tuksen edelld. Huhtikuun jilkeen euron
kauppapainotteinen valuuttakurssi vahvis-
tui, mutta pysyi silti vield selvasti edellis-
vuotista heikompana. Talouden kaanne
ndytti vahvistumisen merkkeja. Eri sekto-
rien luottamusindikaattorit osoittivat luot-
tamuksen olevan vahvistumaan pdin ja nou-
sivat pidemman aikavilin keskiarvonsa yla-
puolelle.

Laajennettu osto-ohjelma kohensi myos
euroalueen talousnikymii. Maaliskuussa
julkaistussa EKP:n ennusteessa euroalueen
vuoden 2015 BKT:n kasvuarviota tarkistet-
tiin 0,5 prosenttiyksikkod aiemmin arvioitua
vahvemman kasvun suuntaan eli 1,5 pro-
senttiin. Joulukuussa 2014 oli ennustettu 1
prosentin kasvua. Myo6s IMF:n ja OECD:n
ennusteissa euroalueen kasvun arvioitiin
kohenevan useita kymmenyksid laajennetun
osto-ohjelman kaynnistamisen jalkeen. Euro-
jarjestelman ennusteessa kesakuulta BKT:n
kasvuarvio pysyi 1,5 prosentissa.

Kesilla epavarmuus kasvoi ja lisdsi
ennustettua heikommen kehityksen riskeja
Kesdkuun 2015 lopussa Kreikan lainaneu-
votteluiden viliaikainen kariutuminen kas-

Kuvio

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi
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vatti epdvarmuutta euroalueella. Verrattuna
edelliseen Kreikasta peraisin olleeseen
markkinaturbulenssiin vuosina 2011-2012
markkinoiden tartuntavaikutukset olivat
talld kertaa kuitenkin huomattavasti maltil-
lisempia. Euroalue oli jo taloudellisesti pa-
remmassa kunnossa, ja lisiksi EKP:n neu-
vosto vakuutti ennakoivalla viestinnalldian
markkinat siita, ettd tilanteen vakauttami-
seksi tehdddn kaikki tarvittava.

Loppukesista Kiinan talouskasvun
hidastuminen johti siihen, ettd markkinat
heikensivit arvioitaan Kiinan vahvoina
pysyneista kasvundkymista. Shanghain
porssi-indeksi romahti, ja epavarmuus levisi
nopeasti maailman suurille talousalueille.
Kiinan kasvun heikkeneminen yhdessa
raaka-aineiden hintojen alenemisen kanssa
kasvatti epavarmuutta ja huononsi myos
muiden nousevien talouksien kasvunaky-
mii. Oljyn hinta lihti uudestaan laskuun
kesdkuussa, ja nyt syitd 1oydettiin selvisti
aiempaa enemman myos kysyntdpuolelta.
Syyskuussa julkaistussa EKP:n ennusteessa
euroalueen BKT:n kasvulukua tarkistettiin
kymmenyksen verran aiempaa pienemmak-
si, ja vuoden 20135 kasvuksi ennustettiin nyt
1,4 %.

EKP:n neuvosto reagoi syyskuun
kokouksessaan ennakoitua heikomman
kehityksen riskeihin. EKP:n neuvosto paatti
nostaa julkisen sektorin velkapapereiden
osto-ohjelman emissiokohtaisen omistus-
osuuden yldrajaa 25 prosentista 33 prosent-
tiin lukuun ottamatta tilanteita, joissa euro-
jarjestelma saattaisi muodostaa maara-
vahemmiston. Nain ostettavien arvopape-
reiden joukkoa laajennettiin. Lisiksi EKP:n
neuvosto korosti olevansa valmis turvautu-
maan mandaattinsa rajoissa kaikkiin kay-
tettdvissd oleviin keinoihin talouskehityksen
tukemiseksi. Erityisesti korostettiin osto-
ohjelman joustavuutta. Ohjelman kokoa,
kohdentamista ja kestoa voidaan muuttaa
tarpeen mukaan.

Lokakuun kokoukseen mennessi tilan-
ne oli muuttunut loppukesista vain vahan.
Euroalueen kotimainen kysynta oli edelleen
vahvaa, mutta nousevien maiden kasvu-
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niakymait pysyivit heikkoina. Rahoitus- ja
raaka-ainemarkkinoiden kehityksessa niah-
tiin piirteitd, jotka uhkasivat heikentda
euroalueen talouskehitystd. EKP:n neuvos-
ton lokakuun kokouksen alustuspuheen-
vuorossa ilmoitettiin avoimesti, ettd kasvua
tukevan rahapolitiikan mitoitusta tarkastel-
laan uudelleen joulukuun rahapoliittisessa
kokouksessa, kun uudet eurojirjestelmin
asiantuntijoiden arviot euroalueen talous-
nakymistd valmistuvat. Joulukuun kokouk-
seen ladattiin ndin suuret odotukset. Tama
nikyi myos markkinoilla. Inflaatio-odotuk-
set voimistuivat selvisti kautta linjan
(kuvio 2). Euro heikkeni, porssikurssit nou-
sivat ja korot laskivat.

Selontekojen julkistaminen lisda avoimuutta
Joulukuussa 2014 EKP:n neuvosto teki paa-
toksen lisatd rahapoliittista paatoksentekoa
koskevaa avoimuutta vuoden 2015 alusta
alkaen. Suomen Pankki on tukenut voimak-
kaasti avoimuuden lisdamista. Tatd varten
otettiin kayttoon selonteot, joissa kuvataan
tiiviisti neuvoston jasenten kokouksessaan
kdymad rahapoliittinen keskustelu. Kun
EKP:n tehtavikenttd on kriisin aikana laa-
jentunut ja keskuspankki on ottanut kéyt-
toonsd uusia rahapoliittisia vilineitad, on
yha tirkedmpdd antaa yleisolle ja markki-
noille lisdd tietoa pddtoksenteon perusteista.
Selontekojen tavoitteena on siis paatosten
taustojen selvittiminen. Selonteoissa anne-
taan entistd kattavampi kuva siitd, millai-
seksi EKP:n neuvosto arvioi vallitsevan ja
tulevan talouskehityksen.

Selonteot julkaistaan aina neljan viikon
kuluttua EKP:n neuvoston kokouksesta.
Ensimmaiinen, tammikuun kokouksen
selonteko julkistettiin 19.2.2015. Raha-
poliittisia kokouksia on kuuden viikon
vilein, eli vuoden aikana julkaistaan kah-
deksan selontekoa.

Kussakin selonteossa kasitellddn ensin
EKP:n johtokunnan jisenten neuvostolle
pitima talous- ja markkinakatsaus seka esi-
telladn politiikkkavaihtoehdot. Tdman jilkeen
selonteko sisdltia tiivistelman taloutta ja
rahataloutta koskevista neuvoston keskuste-
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luista. Rahapolitiikasta kayty keskustelu kir-
jataan selontekoon, jolloin katettua tulevat
niin paatoksen puolesta kuin sitd vastaankin
esitetyt argumentit sekd mahdolliset varau-
mat. Jotta neuvoston jasenten riippumatto-
muus varmistetaan, yksittdisid jasenia ei
selonteoissa nimetd. Vuoden aikana julkais-
tut ensimmaiset kuusi selontekoa eivat tar-
jonneet varsinaisia yllatyksid, vaan pikem-
minkin avasivat edelleen neuvoston julkilau-
suttuja kantoja. Selonteot nahddankin vies-
tintda tukeviksi vilineiksi, jotka voivat toi-
mia ns. markkina-ajureina samaan tapaan
kuin Yhdysvaltain keskuspankin avomarkki-
nakomitean kokousten poytakirjat.

Markkinoiden nikemyksissa oli
havaittavissa erityisesti lokakuun korko-
kokouksen selonteon vaikutus. Selonteko
julkistettiin pari viikkoa ennen vuoden vii-
meistd eli joulukuun korkokokousta. Selon-
teosta kavi ilmi, ettd rahapoliittisen elvytyk-
sen lisidmistd harkittiin vakavasti jo loka-
kuussa. Se kasvatti entisestain odotuksia,
ettd joulukuun kokouksessa paatettaisiin
lisata elvytysta.

Rahapolitiikan mitoitusta kevennettiin
edelleen joulukuussa

Kokouksessa 3.12. EKP:n neuvostolla oli
kdytossddn uusi eurojdrjestelman asiantun-
tijoiden arvio euroalueen talouskehityk-
sestd. BKT:n kasvuluvut pysyivit pitkalti
samansuuruisina kuin syyskuun arviossa,
mutta inflaationdkymid tarkistettiin hieman
aiemmin ennustettua heikomman kehityk-
sen suuntaan. Toisaalta jo tehdyt rahapoliit-
tiset toimet olivat vaikuttaneet toivotusti.
Yritysten ja kotitalouksien lainansaanti oli
helpottunut ja rahoitusolot keventyneet.
Niin vahvistuikin vaatimus, etta inflaation
palautumista kestavisti tavoitteen mukai-
seksi olisi edistettava entistd selvemmin
rahapoliittisin keinoin.

Joulukuun kokouksessa rahapolitiikan
mitoitusta edelleen kevennettiin. Talletus-
korkoa laskettiin 1 kymmenyksen verran eli
-0,30 prosenttiin. Sekd perusrahoitusope-
raatioiden korko (0,05 %) ettd maksuval-
miusluoton korko (0,30 %) jatettiin ennal-
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Kuvio 3.

Eurojirjestelmin tase
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leen. Perusrahoitusoperaatiot ja kolmen
kuukauden pidemmat rahoitusoperaatiot
toteutetaan ainakin vuoden 2017 loppuun
asti kiintedkorkoisina huutokauppoina,
joissa tehdyt tarjoukset hyviksytdan taysi-
madaraisesti.

Laajennetun osto-ohjelman kestoa
pidennettiin ja kohdentumista laajennettiin.
Kuukausittaisia 60 mrd. euron ostoja paa-
tettiin jatkaa kuudella kuukaudella ainakin
maaliskuuhun 2017 saakka. Niin osto-
ohjelman koko kasvaa ainakin 1 500 mrd.
euroon aiemman 1 140 mrd. euron sijasta.
Osto-ohjelma ulotettiin kattamaan myos

alue- ja paikallishallinnon liikkeeseen laske-
mat jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit.
Arvopaperiostojen maidrad kasvattaa myos
pédtos, jonka mukaan ohjelmissa ostettujen
arvopaperien erddntyessd takaisin maksetta-
va piddoma sijoitetaan uudelleen. Niin raha-
polititkan mitoitus pysyy kevyend pidem-
pddn ja pitdd kauemmin ylld suotuisaa lik-
viditeettitilannetta (kuvio 3).

EKP:n neuvosto on vuoden 2015 paa-
toksilldan onnistunut merkittavasti keventa-
main euroalueen rahoitusoloja. Arvopape-
riostot ovat alentaneet suoraan pitkid kor-
koja ja talletuskoron lasku lyhyimpia mark-
kinakorkoja. Yksityisen sektorin rahoitus-
kustannukset ovat pienentyneet ja luoton-
saanti helpottunut. Kaikki timi tukee reaa-
litalouden kehitysta ja edesauttaa inflaation
palautumista kohti hintavakaustavoitetta.
Joulukuussa korostettiin edelleen, etta EKP
on valmis mandaattinsa rajoissa turvautu-
maan kaikkiin kaytettdvissa oleviin keinoi-
hin, jotta rahapolitiikka sdilyy kasvua tuke-
vana.

EKP:n neuvosto on vuoden aikana
my0Os moneen otteeseen painottanut, ettd
rahapoliittinen elvytys ei yksin riita. Raken-
teellisia uudistuksia tarvitaan vahvistamaan
kestdvia talouskasvua ja kasvattamaan
potentiaalista tuotantoa. Lisdksi finanssi-
politiikan pitdisi olla kasvua tukevaa,
vaikka samaan aikaan vakaus- ja kasvu-
sopimusta tuleekin noudattaa. Jotta raha-
poliittisten toimien kaikki hyodyt voidaan
saavuttaa, tarvitaan paattiaviisid toimia
my6s muilla talouspolitiikan osa-alueilla.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015
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Kehikko 1.

Tyoryhma pohti EMUn kehittamistarpeita

Valtiovarainministeri Alexander Stubb asetti
elokuun 2015 lopulla tyéryhman, jonka tehta-
vana oli arvioida talous- ja rahaliiton kehitta-
mistarpeita. Tyoryhmén puheenjohtajaksi kut-
suttiin Suomen Pankin johtokunnan neuvon-
antaja Antti Suvanto. Suomen Pankin edusta-
jana kahdeksanhenkisessa tyoryhmassa toimi
rahapolitiikka- ja tutkimusosaston paallikko
Tuomas Valimaki. Tyoryhma luovutti raport-
tinsa ministeri Stubbille lokakuun alussa.

Tyoryhma hahmotteli talous- ja raha-
liiton kehittamiselle kaksi vaihtoehtoista
vaylaa: “keskitetyn ohjauksen EMU?” ja
”markkinakuri-EMU”. Kummassakin
visiossa vallan ja vastuun suhde luo pohjan
demokraattiselle hyvaksyttavyydelle.

Keskitetyn objauksen EMUssa jasen-
valtioiden finanssi- ja muuhun talouspoli-
titkkkaan kohdistuva valvonta ja ohjaus
lisdadantyvat. Se tuo mukanaan kasvavan —
joskin rajoitetun — yhteisen vastuun jasen-
valtioiden riskeistad ja vakaudesta. Jotta toi-
mivalta ja vastuu pysyisivat samoissa kasis-
sd, finanssipoliittinen ohjaus edellyttaisi
yhteisiad resursseja, joiden kaytosta paatet-
tdisiin yhteisesti unionitasolla.

Jonkinlainen unionitason finanssipo-
liittinen pelivara tai suhdannetasausmeka-
nismi voisi tyéryhméan mukaan olla jasen-
maiden ja koko euroalueen vakauden nako-
kulmasta toivottava kehityssuunta. Ongel-
mana on, miten tallaisten yhteisten resurs-
sien kayttoon liittyva vallankaytto kyettai-
siin jarjestaimadn niin, etta sille syntyisi riit-
tavd demokraattinen hyvaksyttavyys.

Markkinakuri-EMUssa vastuu talous-
politiikasta ja sen seurauksista pysyy jasen-
valtiolla. Kun vastuu kurinalaisesta politii-
kasta on selkedsti kansallisella tasolla, paa-
toksenteon oikeutukseen liittyvit kysymyk-
set ratkeavat luontevasti kansallisten paa-
tosprosessien kautta. Finanssipolitiikan vas-
tuullisuutta tukevat markkinakuri sekd kan-
salliset finanssipolitiikan sdannot ja niitd
valvovat instituutiot.
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Markkinakuri vahvistuu, kun etuka-
teen tehdaan selvaksi, ettd maksukykynsa
menettaneiden valtioiden velkajarjestely
hoidetaan siten, etta yksityiset velkojat
menettdvat merkittdvin osan saamistensa
arvosta. Kynnys velkajarjestelyyn alenee, jos
pankkien ja kotivaltion vilinen kohtalon-
yhteys saadaan katkaistuksi. Juuri tihdan
pyritdan pankkiunionin viimeistelylla.

Tyoryhma otti myonteisen kannan
pankkiunionin viimeistelyyn siten, etta sii-
hen aikanaan liitetaian myos yhteinen talle-
tusvakuutusjirjestelma. Pankkiunioni on
johdonmukainen osa kumpaa tahansa
EMU-visiota.

Pidgomamarkkinaunionin rakentami-
nen on tirked sisimarkkinoiden tehostamis-
ta edistdva hanke. Se monipuolistaa etenkin
PK-yritysten rahoitusmahdollisuuksia ja
vahentda rahoitusmarkkinoiden pankkikes-
keisyytta. Syvenevit ja hajautetummat paa-
omamarkkinat laimentavat maakohtaisten
héiriiden vaikutuksia kotimaiseen kysyn-
taan.

Tyoryhma korosti, ettd valinnassa kah-
den vision vililld ei ole kysymys kannan-
otosta integraation syvenemisen, yhteisvas-
tuun lisddmisen tai liittovaltiokehityksen
puolesta tai niitd vastaan. Integraatiota voi-
daan syventaa sisaimarkkinoita kehittamalla
tai yhdenmukaistamalla yritysverotusta ja
konkurssilainsdadant6d padaomamarkkinoi-
den toiminnan tehostamiseksi. Tama3 ei tuo
mukanaan lisddntyvaa yhteisvastuuta.

Yhteisvastuu voi tarkoittaa vakuutus-
tyyppista riskien jakoa, jossa yhteinen vas-
tuu on lahtokohtaisesti hinnoiteltu niin, etta
kukin kantaa kustannuksista saamaansa
suojaa vastaavan osuuden. Taman tyyppistd
yhteisvastuuta sisaltyy oikein muotoiltuun
pankkiunioniin. Se ei vaadi tuekseen liitto-
valtiokehitystd. Liittovaltiorakenteita taas
voidaan luoda ilman, etta siita syntyy pysy-
via tulonsiirtoja jasenmaiden valille.

Toiminta vuonna 2015



Rahapolitiikan toteuttaminen euroalueella ja Suomessa

Eurojirjestelmd toteuttaa EKP:n neuvoston rahapoliittiset pddtokset operatiivisen ohjaus-
jarjestelmdinsd avulla. Jarjestelmddn kuuluvat markkinaoperaatiot, maksuvalmiusjdarjestelmd

ja vahimmadisvarantovelvoitteet.

Vuonna 2015 rabapolitiikan keskeisid vilineitd olivat suorat arvopaperikaupat, joita
eurojdrjestelmd teki valtionvelkakirjojen, katettujen joukkolainojen ja omaisuusvakuudel-
listen arvopaperien markkinoilla. Myds perinteisid rabapoliittisia operaatioita eli eripituisia

vakuudellisia luotto-operaatioita jatkettiin.

Suomen Pankki vastaa eurojirjestelmdn yhteisen rabapolitiikan toteutuksesta kansalli-
sella tasolla. Suomessa sijaitsevat luottolaitokset pitdvit keskuspankkitilejddin Suomen
Pankissa ja osallistuvat rabapoliittisiin operaatioibin Suomen Pankin vilitykselld. Lisdksi
Suomen Pankki toteuttaa oman osuutensa eurojdrjestelmdin suorista arvopaperiostoista.

Rahapolitiikkaa kevennettiin edelleen:
ylimaarainen likviditeetti lisaantyi
merkittavasti

EKP:n neuvosto jatkoi rahapolitiikan ke-
ventdmistd vuonna 2015. Toimenpiteistd
kerrotaan tarkemmin luvussa "EKP:n raha-
politiikka ja sen valmistelu” (s. 11) ja kehi-
kossa 2 (s. 18).
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Kuvio 4.

Eurojarjestelman rahapoliittiset operaatiot

Mrd. euroa

NI NIV SN

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Pitempiaikaiset operaatiot (3 kk)

. W Yljmddrdiset pitempiaikaiset operaatiot (1-12 kk)

Perusrahoitusoperaatiot (1 vko)
Maksuvalmiusjirjestelmdin kéaytto (yon yli)
B Hienosddtooperaatiot (1-7 pv)

. B Yhimddrdiset pitempiaikaiset operaatiot (36 kk)
7.

"9 Kohdennetut pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

8. == Rahapoliittiset arvopaperit
Lihde: Suomen Pankki.

Toiminta vuonna 2015

Laajennettu omaisuuserien osto-ohjel-
ma kasvatti eurojarjestelman rahapoliittisis-
ta syistd hallussaan pitimien arvopaperien
mairiaa selviasti (kuvio 4). Samalla euro-
alueen pankkijarjestelmin ylimdardinen lik-
viditeetti kasvoi. Vuoden 2014 lopulla yli-
madrdistd likviditeettia oli noin 200 mrd.
euroa, mutta vuoden 2015 aikana madara
suureni tasaisesti yli 600 mrd. euroon
(kuvio 5).

Likviditeettid kasvattivat ennen kaikkea
eurojarjestelman epiatavanomaiset rahapoli-
tiikkkatoimet. Arvopaperiostot lisdsivit likvi-
diteetin maaraa kuukausittain 60 mrd. euron
verran, minka lisaksi kohdennetuissa pitem-
piaikaisissa rahoitusoperaatioissa (TLTRO)
jaettujen luottojen maara kasvoi vuoden
aikana yhteensa 418 mrd. euroon (kuvio 4).

Epitavanomaisten toimien rinnalla
eurojdrjestelmi jatkoi perusrahoitusoperaa-
tioiden ja sddnnéllisten kolmen kuukauden
mittaisten pitempiaikaisten rahoitusoperaa-
tioiden toteuttamista kiinteakorkoisina
huutokauppoina, joissa tehdyt tarjoukset
hyvaksyttiin tdysimaaraisind. Osto-ohjelman
ja kohdennettujen pitempiaikaisten rahoitus-
operaatioiden lisidman likviditeetin vasta-
painoksi ndissa vakituisissa rahoitusoperaa-
tioissa jaetun rahoituksen maara viheni tasai-
sesti (kuvio 4). Maara kuitenkin kasvoi hie-
man helmikuussa 2015, kun viimeisetkin
vuonna 2012 toteutetut kolmen vuoden
mittaiset ylimaaraiset pidempiaikaiset

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015
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Kehikko 2.

EKP:n osto-ohjelmien toteutus Suomen Pankissa

Samaan tapaan kuin aikaisempienkin raha-
politiikan osto-ohjelmien tapauksessa
Suomen Pankki oli mukana myos EKP:n
vuonna 2014 ja 2015 asettamien osto-ohjel-
mien toteutuksessa. Seuraavassa kuvataan
Suomen Pankin osallistumista nykyiseen,
laajennettuun omaisuuserien osto-ohjel-
maan, joka koostuu kolmesta osasta:

1) julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelma, 2) omaisuusvakuudellisten arvo-
paperien osto-ohjelma ja 3) kolmas katettu-
jen joukkolainojen osto-ohjelma.

Julkisen sektorin velkapapereiden
osto-ohjelma

Julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelmassa (public sector purchase pro-
gramme, PSPP) ostetaan euromaaraisia val-
tionlainoja seka yhteiseurooppalaisten insti-
tuutioiden ja valtiosidonnaisten laitosten
velkapapereita. EKP:n neuvoston paitoksen
mukaisesti PSPP-ohjelman ostoista 80 %
toteutetaan kansallisten keskuspankkien
omalla riskilld ja lopuissa 20 prosentissa
riskit jaetaan keskuspankkien kesken.
Yhteisen riskin ostoista 12 % on yhteis-
eurooppalaisten instituutioiden velkapape-
reita ja 8 % on kaikkien maiden valtion-
lainojen ja valtiosidonnaisten velkapaperei-
den ostoja, jotka EKP tekee. Niin ollen
Suomen Pankki ostaa vain suomalaisia
velkapapereita omalla riskillaan.

Suomen Pankki ostaa Suomen valtion
liikkkeeseen laskemia velkapapereita seka
ohjelmassa hyviksyttyjen suomalaisten val-
tiosidonnaisten laitosten (Finnvera ja Tyot-
tomyysvakuutusrahasto) velkapapereita ns.
pddoma-avaimen mukaisesti eli suhteessa
jasenmaan talouden kokoon.

Vuoden 2015 lopussa PSPP-ohjelman
koko oli yhteensa 494,9 mrd. euroa. EKP:n
ja Suomen Pankin tekemat suomalaisten
velkapapereiden ostot olivat yhteensa
8,1 mrd. euroa. Keskimdarin eurojarjestelma
osti suomalaisia velkapapereita noin
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800 milj. eurolla kuukaudessa. Suomen
Pankin osuus suomalaisten velkapapereiden
ostoista oli vuoden 2015 lopussa 7,3 mrd.
euroa, mika kay ilmi Suomen Pankin
taseesta.

PSPP-ohjelman kaytannon toteutus

Suomen Pankissa

EKP koordinoi ostoja pdivittdin kansallisten
keskuspankkien kesken. Suomen Pankissa
ostoista vastaa ostotiimi, joka tyoskentelee
pankkitoimintaosastolla siten, ettd toiminto
on eriytetty Suomen Pankin oman varalli-
suuden sijoittamisesta. Suomen Pankki
ostaa vain ohjelmaan kuuluvia suomalaisia
velkapapereita omalla riskilldan. Kaupat
toteutetaan padosin elektronisessa kaupan-
kayntijarjestelmidssda Suomen Pankin koti- ja
ulkomaisten arvopaperikaupankdynnin vas-
tapuolten kanssa.

PSPP-ohjelmassa ostoja tehddan vain
jalkimarkkinoilta, koska euromaiden suora
rahoittaminen on kiellettyd Euroopan unio-
nin toiminnasta tehdyn sopimuksen mukai-
sesti. Kauppoja ei tehda ajallisesti huuto-
kauppojen ja uusien liikkeeseenlaskujen
lahettyvilla, jotta eurojarjestelma valttyy
vaikuttamasta huutokauppojen ja liikkee-
seenlaskujen tuloksiin.

Osto-ohjelman tavoitteena on markki-
naneutraalius, eli keskuspankit ottavat
transaktioissaan huomioon mm. vallitsevan
arvopapereiden hinnoittelun, saatavuuden
ja takaisinostosopimusten markkinatasot.
Suomen valtionlainoissa markkinalikvidi-
teetti sdilyi osto-ohjelman toteuttamisen
nakokulmasta melko hyvana lapi vuoden.

Tukeakseen markkinalikviditeettid useat
eurojarjestelmin keskuspankit tarjoavat
arvopaperilainausta ostamissaan velkapape-
reissa. Suomen Pankin PSPP-omistukset ovat
lainattavissa lainausohjelman (Euroclearin
Securities Lending and Borrowing) kautta.
Lisaksi PSPP-ohjelmassa mukana olevat
Suomen Pankin arvopaperikaupankaynnin
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vastapuolet voivat osallistua my6s kahden-
viliseen arvopaperilainaukseen takaisinosto-
sopimuksin. Lainattavissa olevien arvopape-
reiden tiedot julkaistaan Suomen Pankin
verkkosivuilla viikoittain.

Kolmas katettujen joukkolainojen
osto-ohjelma

Nykyinen katettujen joukkolainojen osto-
ohjelma (covered bond purchase programme,
CBPP3) on sarjassaan kolmas. Suomen
Pankki oli mukana my6s ensimmadisen ja toi-
sen osto-ohjelman toteutuksessa. CBPP3-
ohjelma alkoi lokakuussa 2014, ja joulukuun
2015 lopussa Suomen Pankin ostot tdssd oh-
jelmassa olivat 2,5 mrd. euroa.

EKP koordinoi ostoja paivittdin, ja
ostot toteutetaan hajautetusti eurojirjestel-
man sisilld. Keskuspankit ovat erikoistu-
neet eri maiden velkakirjoihin. Ostoihin liit-
tyvista riskeistd vastataan yhteisesti.
Suomen Pankki osallistuu suomalaisten
pankkien euromaariisten katettujen velka-
kirjojen ostoihin. Ostoja tehd4d4n niin ensi-
kuin jalkimarkkinoilta eli — toisin kuin
PSPP-ohjelmassa — CBPP3-ohjelmassa oste-
taan velkapapereita myos suoraan liikkee-
seenlaskuista. Ensimarkkinaostot edesautta-
vat ohjelman toteuttamista etenkin, kun
katettujen joukkolainojen saatavuus jilki-
markkinoilta on heikompi kuin esimerkiksi
valtionlainojen.

Omaisuusvakuudellisten

arvopapereiden osto-ohjelma
Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden
osto-ohjelma (asset-backed securities
purchase programme, ABSPP) alkoi marras-

kuussa 2014. Eurojarjestelma vastaa itse-
ndisesti kaikista ostopaatoksistd, mutta
kauppojen toteutus ulkoistettiin ohjelman
alussa neljille varainhoitajalle ja yhdelle
eurojirjestelman kansalliselle keskus-
pankille.

Syyskuussa 2015 EKP:n neuvosto paat-
ti jatkaa kahden ulkopuolisen varainhoita-
jan sopimusta seka keskittdd aiempaa suu-
remman osan ostoista kahdelle eurojarjes-
telman kansalliselle keskuspankille. Pddtos
oli linjassa alkuperdiseen tavoitteeseen,
jonka mukaan ostojen toteuttaminen yrite-
tadn vahitellen siirtdd eurojarjestelman kes-
kuspankeille. Suomen Pankki ei toteuta
ostoja, mutta osallistuu ostopaatosten
tekoon. Ohjelman riskit jaetaan keskus-
pankkien kesken.

Ohjelmissa ostettujen velkapaperien
ostomaarit ja niiden julkistaminen
EKP ilmoittaa verkkosivuillaan osto-
ohjelmissa ostettujen velkapapereiden
viikko- ja kuukausiostomaarit koko euro-
jarjestelman tasolla. PSPP-ohjelman kuu-
kausittaisten ostomdaarien yhteydessa ilmoi-
tetaan myos ostojen jako maittain seka
ostojen keskimaturiteetti. CBPP3- ja ABSPP-
ohjelmista ilmoitetaan vain jako ensi- ja
jalkimarkkinaostoihin ilman maajakoa.
Suomen Pankin eri osto-ohjelmissa
tekemat ostot kayvit ilmi Suomen Pankin
taseesta. Oheisessa taulukossa on esitetty
EKP:n ja Suomen Pankin julkistamat vuo-
den 2015 ostomaarit.

Eurojarjestelman ja Suomen Pankin eri osto-ohjelmissa ostamat velkapaperien maarat

EKP:n ja Suomen Pankin julkaisemat ostomddrat (31.12.2015, milj. euroa) PSPP CBPP3 ABSPP
Koko ohjelman ostomiidri' 494 930* 143 340** 15322%*
Suomalaisten velkapapereiden ostomidri (Suomen Pankin ja EKP:n tekemiit ostot)? 8 086* Ei julkisteta  Ei julkisteta
Suomen Pankin ostomddirit® 7303%* 2 538** -

* Kirjanpitoarvo (book value).
** JTaksotettu hankintahinta (amortized cost).
Labteet: Euroopan keskuspankki (1 ja 2) ja Suomen Pankki (3).
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rahoitusoperaatiot eraantyivat. Pankit reagoi-
vat eraantymiseen kasvattamalla viliaikai-
sesti vakituisista operaatioista hakemansa
rahoituksen maardd, mutta ndissd operaa-
tioissa jaetun rahoituksen maard vaheni tren-
dinomaisesti helmikuun kasvupiikista lahtien.
Viikoittaisissa perusrahoitusoperaa-
tioissa jaetun rahoituksen maara vakiintui
vuoden 2015 lopulla 70 mrd. euron tuntu-
maan. Kuukausittain jarjestettavissa kolmen
kuukauden mittaisissa rahoitusoperaatiois-
sa avoinna olevien luottojen maira kasvoi
vuoden edetessd 50 mrd. eurosta yli
100 mrd. euroon, mutta palautui joulukuus-
sa 2015 vuoden avaustasoilleen. Myos vii-
kon mittaisten dollarimdéraisten rahoitus-
operaatioiden jarjestamista jatkettiin. Niissa
jaetun likviditeetin maara vaihteli nollan ja
925 milj. dollarin vililla.
Maksuvalmiusjarjestelman nettokaytto
(maksuvalmiusluotot — talletusmahdollisuu-
den kidytto) muuttui selvisti negatiiviseksi,
kun likviditeetin lisddnnyttyd osa pankeista
kasvatti keskuspankkiin tekemiddn yotalle-
tuksia. Negatiivisen talletuskoron myotd
pankit maksavat eurojirjestelmille yotalle-
tuksista ja vihimmadisvarantovaatimukset
ylittavistd sekkitilitalletuksista. Negatiivista
talletuskorkoa voidaan veloittaa my6s raha-
politiikan ulkopuolisten asiakkaiden talle-
tuksista.

Keskuspankille toimitettujen

vakuuksien maira pieneni

Saadakseen luottoa keskuspankista vasta-
puolipankilla pitdd olla riittavasti vakuuk-
sia. Vakuuskelpoisten omaisuuserien tulee
tayttdad eurojirjestelmin asettamat kelpoi-
suusvaatimukset, ja niiden toimitusta sdite-
levit tietyt riskienhallintamenetelmit ja va-
kuuskayttod koskevat saannot.

Niin vakuuskelpoisuusehtoja kuin ris-
kienhallintamenetelmidkin on sopeutettu
useaan otteeseen finanssikriisin aikana. Toi-
menpiteilld on haluttu varmistaa vastapuol-
ten vakuuksien riittivyys mutta samalla
suojata eurojirjestelmaa keskuspankkira-
hoituksen myontamiseen liittyvilta riskeilta.
Vuoden 2015 aikana vakuussdantojen

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015

Kuvio 5.
Ylimairainen likviditeetti euroalueen pankkijarjestelmassa
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1. m Y/imidrdinen likviditeetti*

2. === 30 pdivin liukuva keskiarvo

* Varantotalletukset — vihimmadisvarantovaatimukset +
yotalletukset — maksuvalmiusluotot.

Léhde: Suomen Pankki.

Kuvio 6.
Eurojarjestelmalle toimitetut vakuudet
Mrd. euroa
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Ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit™
Lainasaamiset *
Maddardaikaistalletukset*

* Jaottelu saatavilla vain vuoden 2013 alusta lihtien.
Lihde: Euroopan keskuspankki.
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suurempiin muutoksiin ei kuitenkaan ollut
tarvetta.

Eurojirjestelmille toimitettujen
vakuuksien kokonaismaara supistui edel-
leen ja viheni edellisvuoden keskimaaraises-
td 1 950 mrd. eurosta noin 1 750 mrd.
euroon (kuvio 6). Vakuuksien kokonais-
madrd pieneni erityisesti vuoden 2015 alku-
puolella kolmen vuoden mittaisten rahoi-
tusoperaatioiden erddnnyttya.

Kokonaisvakuusmaiarilld katetaan
rahapoliittiset luotto-operaatiot sekad pank-
kien maksuliiketarkoituksiin ottamat pdi-
vansisdiset luotot. Iso osa toimitetuista
vakuuksista on vakuusylijgdmaa. Rahapoli-
titkan toteutuksen painopisteen siirryttya
vakuudellisista luotoista arvopaperiostoihin
vastapuolten tarve varautua uusiin luotto-
operaatioihin viheni, mikd osaltaan on
mahdollistanut ylimaardisen vakuuspusku-
rin pienentimisen.
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Kuvio 7.
Suomessa tehdyt keskuspankkitalletukset
Mrd. euroa %
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1. mmm Yotalletukset
2. mmm Mddrdaikaistalletukset
3. mmm  Vihimmiisvarantovelvoitteen ylittaviit talletukset

sekkitileilld
4. e Osuus eurojdrjestelman talletuksista (oikea asteikko)*
* Sisdltad yotalletukset, midrdaikaistalletukset ja vihimmdis-
varantovelvoitteen ylittivit talletukset (vihimmdisvarantojen pito-
ajanjakson keskiarvo).
Labteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Toiminta vuonna 2015

Vakuuslajeittain tarkasteltuna eurojir-
jestelmille toimitettujen vakuuksien
jakauma pysyi melko muuttumattomana.
Eniten vakuutena kaytettiin julkisen sekto-
rin eli valtion- ja aluehallinnon liikkeeseen
laskemia velkakirjoja (yhteensd 25 %), toi-
seksi eniten ei-jalkimarkkinakelpoisia laina-
saamisia (21 %), ja kolmantena tulivat
pankkien katetut joukkolainat (18 %).

Suomen Pankin vastapuolten keskuspankki-
rahoituksen tarve vihdista

Suomen Pankin vastapuolina rahapoliitti-
sissa luotto- ja talletusoperaatioissa toimii
16 Suomessa sijaitsevaa luottolaitosta, jotka
ovat vihimmadisvarantovelvollisia ja rahoi-
tusvalvonnan alaisia ja jotka tayttavat muut
vastapuolille asetettavat kelpoisuusehdot.
Vastapuolina on suomalaisia pankkeja seka
useiden pohjoismaisten pankkien sivukont-
toreita. Eurojarjestelma tarkensi vuoden
2015 aikana vaatimuksiaan vastapuolten
rahoitusvakauden arviointia varten vaadit-
tavien vakavaraisuutta, omavaraisuutta ja
likviditeettisuhdetta koskevien tietojen ra-
portoinnista. Ne muokattiin vastaamaan
paremmin eurooppalaiseen pankkisdinte-
lyyn liittyvda lainsddddntéd. Suomen
Pankin vastapuolijoukkoon muutoksella ei
ollut vaikutusta.

Samaan tapaan kuin aiempina vuosina
kaikki Suomen Pankin vastapuolet tekivit
hyvin likviditeettitilanteensa johdosta
huomattavan maaran talletuksia keskus-
pankkiin. Kaikille vihimmaisvaranto-
velvoitteen ylittaville talletuksille maksetaan
negatiivista talletuskorkoa riippumatta siita,
siirtavatko pankit ylimaaraiset varansa eril-
lisiksi yotalletuksiksi vai jattavatko ne
tavallisille keskuspankkitileilleen. Suomessa
tehtyjen vihimmaisvarantovelvoitteen ylit-
tavien talletusten kokonaismaira oli vuon-
na 2015 keskimaarin 27 mrd. euroa eli yli
10 mrd. euroa edellisvuotista suurempi
(kuvio 7). Suomen osuus koko eurojirjestel-
missa tehdyista talletuksista kuitenkin pie-
neni vuoden 2015 aikana. Ylimaaraisen lik-
viditeetin lisaantyminen pankkijarjestelmas-
sd kasvatti keskuspankkisaldoja muualla
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euroalueella suhteellisesti enemman kuin
Suomessa.

Suomen Pankin vastapuolten keskus-
pankkirahoituksen tarve, mukaan lukien
eurojirjestelman kohdennetut rahoitusope-
raatiot, oli vuonna 2015 kuten my6s edelli-
sind vuosina hyvin vihdiistd. Avoinna ole-
vien rahapoliittisten luottojen mdira oli
Suomessa keskimaarin 670 milj. euroa, kun
se edellisvuonna oli ollut reilut 700 milj.
euroa. Koko vuoden aikana rahoitusoperaa-
tioihin osallistui vain kolme pankkia.

Rahoitusoperaatioiden maaraan suh-
teutettuna vastapuolten Suomen Pankille
toimittamien vakuuksien maara oli huomat-
tava, vaikka kokonaismaira pienenikin
vuoden aikana 3 mrd. euron verran eli noin
21,6 mrd. euroon. Tadstd maarasta keski-
madrin vain 3 % oli rahapoliittisten luotto-
jen vakuutena, 70 % tarvittiin kattamaan
pankkien maksuliiketarpeita varten pitimaa
paivansisdisen luoton limiittid ja loput
27 % oli vakuusylijaamaa.

Suomen Pankin vastapuolet suosivat
vakuutena edelleen eniten pankkien katettu-
ja joukkolainoja, joiden osuus kaikista toi-
mitetuista vakuuksista oli keskimaarin
43 % (kuvio 8). Toiseksi eniten vakuudeksi
tuotiin valtion- ja aluehallinnon liikkeeseen
laskemia velkakirjoja (yhteensd 22 %) ja
kolmanneksi eniten ei-jalkimarkkinakelpoi-
sia lainasaamisia (13 %).

Suomen Pankki kotimaisessa
talouspolitiikassa

Vuoden aikana Suomen Pankki analysoi
sekd Suomen ettd kansainvilisen talouden
kehitysta ja osallistui monin eri tavoin koti-
maiseen talouspoliittiseen keskusteluun.
Keskuspankin johtokunnan jasenet ja asian-
tuntijat olivat useita kertoja kuultavina
eduskunnassa ja esittivat arvioitaan muilla
kotimaisilla foorumeilla. Pankki myos jul-
kaisi tuttuun tapaan kaksi ennustetta
Suomen kokonaistaloudellisesta kehityk-
sestd, ensimmadisen kesikuussa ja toisen jou-
lukuussa.
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Kuvio 8.
Suomen Pankille toimitetut vakuudet
(osuudet keskimaarin vuoden 2015 aikana)

W Valtion- ja alueballinnon velkakirjat
B Pankkien katetut joukkolainat
Pankkien kattamattomat joukkolainat
W Yritysten velkakirjat
Omaisuusvakuudelliset arvopaperit
BN Muut jalkimarkkinakelpoiset omaisuusert
. W Ei-jilkimarkkinakelpoiset lainasaamiset

Léihde: Suomen Pankki.

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.

Kuten edellisindkin vuosina, Suomen
Pankki arvioi, ettd Suomen talouden vai-
keuksien voittaminen edellyttda toimen-
piteitd kolmella saralla. Ensimmainen niistd
muodostuu sellaisista rakenteellisista uudis-
tuksista, jotka parantavat talouskasvun
edellytyksia ja julkisen talouden pitkdn
aikavilin kestavyytta. Toiseksi tarvitaan jul-
kisen velan kasvun pysayttamista sopeutus-
toimien avulla. Kolmannen osa-alueen muo-
dostavat kustannuskilpailukykyd paranta-
vat toimet.

Suomen Pankki toi esiin, etta kaikilla
kolmella talouspolitiikan osa-alueella on
edettavd merkittavasti, jotta suotuisa
talouskehitys olisi mahdollinen. Huomatta-
via edistysaskeleita on jo otettu elikeuudis-
tuksen ja palkkojen nousuvauhtia hidasta-
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neen, syksylla 2013 solmitun palkkaratkai-
sun myota. Lisdksi julkisen talouden
sopeuttamistoimiin on ryhdytty. Nama toi-
menpiteet eivit kuitenkaan olleet vield riit-
tavid.

Kokonaistuotanto oli Suomessa vuon-
na 2015 edelleen noin 7 % pienempi kuin
se oli vuonna 2008 juuri ennen talouden
vaikeuksien alkamista. Sen jalkeiseen talou-
den supistumiseen ovat johtaneet kansain-
vilisen talouskehityksen vaimeus, erityisesti
matkapuhelintuotantoa koskenut teollisuu-
den rakennemuutos, tyoikdisen vieston
mairdn pieneneminen, tyokustannusten
nopeampi nousu Suomessa kuin useimmissa
muissa maissa ja etenkin vuodesta 2014
lahtien my6s Vendjin talouden vaikeuksien
syveneminen.

Vuoden 2008 jilkeen keskimaardinen
tyon tuottavuus on Suomessa vihentynyt
talouden vastoinkdymisten myota. Tyolli-
syystilanne on huonontunut, mutta tyotto-
myysaste on edelleen selvisti euroalueen
keskiarvon alapuolella. Julkisen talouden
tila on heikentynyt tuntuvasti. Julkisessa
taloudessa on tarpeen varautua vanhus-
huoltosuhteen kasvuun ja osin siitd johtu-
vaan pitkan aikavilin kasvunikymien vai-
meuteen.

Suomen talouden vaimea kehitys jatkui
Bruttokansantuote pysyi vuonna 2015 jota-
kuinkin muuttumattomana edellisvuotiseen
verrattuna. Kehitys jatkui siten heikkona,
silld edellisten kolmen vuoden ajan brutto-
kansantuote on supistunut. Viennin maara

ei juuri muuttunut edellisvuotisesta, ja in-
vestointien viheneminen jatkui. Yksityinen
kulutus sen sijaan lisddntyi edelleen, ja suh-
teessa bruttokansantuotteeseen sen arvo
kasvoi ennityksellisen suureksi. Tuotanto
jatkoi supistumistaan teollisuudessa, kun
taas palvelualoilla se kasvoi. Tyollisyystilan-
teen heikkeneminen jatkui, ja tyottomyys-
aste nousi noin 9,5 prosenttiin tyovoimasta.

Inflaatio hidastui edelleen, kun ener-
gian hinta jatkoi laskuaan ja palkkojen
nousuvauhti hidastui. Kuluttajahinnat jaivat
jotakuinkin samalle tasolle kuin edellisena
vuonna. Vuoden jilkipuoliskolla inflaatio
hidastui Suomessa euroalueen keskiarvoa
hitaammaksi oltuaan aiemmin, vuodesta
2008 lahtien, padosin euroalueen keski-
arvoa nopeampaa.

Julkisyhteisojen nettoluotonanto pysyi
negatiivisena julkisen talouden sopeutustoi-
mista huolimatta. Julkisyhteistjen brutto-
velan suhde bruttokansantuotteeseen kasvoi
suuremmaksi kuin 60 %.

Bruttokansantuotteen kehitys osoittau-
tui vuonna 20135 jotakuinkin Suomen
Pankin joulukuussa 2014 julkistaman
ennusteen mukaiseksi. Vield kesikuussa
2014 Suomen Pankki oli ennustanut suotui-
sampaa talouskehitysta. Verrattuna joulu-
kuun 2014 ennusteeseen viennin ja yksityis-
ten investointien kehitys osoittautui odotet-
tua heikommaksi, kun taas yksityinen kulu-
tus kasvoi ennustettua enemman. Vuotta
2016 koskevan talouskasvuennusteensa
Suomen Pankki piti vuonna 2015 julkais-
tuissa ennusteissaan suunnilleen ennallaan
verrattuna joulukuun 2014 ennusteeseen.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015 23



24

Kehikko 3.

Missa kohdin Suomen Pankki ottaa kantaa kotimaan talouspolitiikkaan?

Suomen Pankki osallistuu euroalueen raha-
poliittiseen paatoksentekoon ja rahapolitii-
kan toteuttamiseen mutta myos kotimaiseen
talouspolitiikkaa koskevaan keskusteluun.
Tama perustuu sille demokraattisessa jarjes-
tyksessd annettuihin tavoitteisiin ja itsendi-
seen asemaan.

Suomen Pankin kotimaista talouspoli-
titkkkaa koskevat kannanotot nojautuvat
tavoitteisiin, joita sille ja eurojarjestelmalle
on annettu. Laki Suomen Pankista ja EU:n
perussopimukset asettavat ensisijaiseksi
tavoitteeksi hintavakauden. Tétd tavoitetta
vaarantamatta tehtiaviksi on lisiksi asetettu
EU:n yleisen talouspolitiikan tukeminen sen
tavoitteiden saavuttamiseksi. Ndihin tavoit-
teisiin kuuluu muun muassa tasapainoinen
talouskasvu.

Lainsdadanto maarittelee Suomen
Pankille laajan itsendisyyden toimia sille
asetettujen tavoitteiden saavuttamiseksi.
Yksi kaytettdvissa oleva keino on osallistu-
minen kotimaiseen talouskeskusteluun.

Keskeinen edellytys hintavakauden ja
tasapainoisen talouskasvun saavuttamiseksi
on julkisen talouden kestavyys. Toinen edel-
lytys on kotimaisen kustannustason tasapai-
noinen kehitys.

Suomen Pankki tarkastelee sille asetet-
tujen tavoitteiden saavuttamisen edellytyk-
sid ja sithen kohdistuvia riskeja laajasti.
Yksi tarkea nakokulma on rahoitusjarjestel-
man vakaus. Kokonaistaloudellisen ennus-
teen sekd rahoitusjarjestelman vakautta
koskevan arvion laatimisen yhteydessa nou-
see usein esiin talouskehitykseen ja Suomen
Pankille asetettuihin tavoitteisiin liittyvia
kysymyksia, jotka on perusteltua tuoda
esiin kotimaisessa keskustelussa.

Talouspoliittinen paatoksenteko voi-
daan nihda prosessina, jonka vaiheista osa
painottuu talouden toimintaa koskevan
asiantuntemuksen hyodyntamiseen ja osa
arvovalintoihin. Suomen Pankin osallistu-
minen kotimaiseen keskusteluun koskee
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ensisijaisesti asiantuntemusta edellyttavia
padtoksentekoprosessin vaiheita. Niitd ovat
ongelmien tunnistaminen ja toimintavaihto-
ehtojen vaikutusten arviointi (ks. kuvio).

Suomen Pankki arvioi sadnnollisesti
julkisen talouden kestavyyden ja kustannus-
kehityksen tasapainon tilaa ja naitd uhkaa-
vien ongelmien mittaluokkaa. Pankki arvioi
niin ikdan, millaista finanssipolitiikan,
rakenneuudistusten ja kustannustason kehi-
tyksen tulisi olla, jotta tavoitteet voidaan
saavuttaa.

Finanssipolitiikan yksittdisten toimien
ja rakenneuudistusten valitseminen sisaltdaa
usein arvovalintoja, joihin keskuspankin ei
ole perusteltua ottaa kantaa. Sen sijaan
Suomen Pankki arvioi, miten mahdolliset
rakenneuudistukset vaikuttavat julkisen
talouden kestdvyyteen, miten mahdolliset
finanssipolititkan toimet vaikuttavat julki-
sen talouden tilaan ja miten tyomarkkina-
ratkaisut vaikuttavat kustannustason kehi-
tykseen.

Kuvio.
Talouspoliittisen paitoksenteon prosessi

Ongelmien identifiointi

. .

v

17T
ot

Asiantutemuspainotteiset vaiheet

Toimintavaihtoehtojen vaikutusarviot

. .
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Kuva: Peter Mickelsson.

Yksittaisiakin politilkkatoimia Suomen
Pankki voi suositella, jos tavoitteiden saa-
vuttaminen ndyttdd ilman niitd hyvin epa-
todennékoiseltd. Tallaisiin toimiin kuuluu
esimerkiksi elakeuudistus, josta eduskunta
paatti vuonna 2015.

Suomen Pankin kannanotot nojautuvat
asiantuntemukseen. Muussa tapauksessa
niistd ei olisi hyotya keskuspankille asetet-
tujen tavoitteiden saavuttamisessa. Kannan-
otot perustuvat tutkimustietoon, kansain-
valisiin kokemuksiin tai muuten julkisesti
perusteluun analyysiin.

Rahamuseossa avattiin hubtikuussa nayttely ”Yhteinen velkamme — valtion lainanotto vuosina 1859-2015".
Avajaisissa vierailivat Valtiokonttorin Mika Arola, Suomen Pankin Tuomas Vilimdiki, valtiovarainministerion
Mikko Spolander ja Suomen Pankin Kimmo Virolainen.
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Rahoitusjarjestelma

Suomen Pankki vaikuttaa rahoitusjdrjestelmdn vakauteen tunnistamalla ja arvioimalla vakau-
teen kohdistuvia jarjestelmdriskejd sekd edistdmalld toimenpiteitd, joilla nditd riskejd torju-
taan riittdvin aikaisessa vaiheessa sekd kotimaassa ettd Euroopan tasolla.

Suomen Pankin pddjohtaja toimii pddtoksentekijand FEuroopan jdrjestelmdriskikomiteas-
sa, joka on Euroopan finanssivalvontajdarjestelmddn kuuluva EU-elin. Komiteassa analysoi-
daan EU:n rahoitusjdrjestelman riskejd ja annetaan varoituksia sekd suosituksia kansallisille
viranomaisille toimenpiteistd vakauden tukemiseksi. Myds EKP:n neuvosto kdsittelee rahoi-
tusvakauteen liittyvid kysymyksid. Suomen Pankin asiantuntijat osallistuvat ndiden asiakoko-
naisuuksien valmisteluun sekd muuhun komiteoissa ja tybrybmissd tehtdvddn tyohon. Tamd
tyoskentely hoidetaan yhteistydssd Finanssivalvonnan kanssa.

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan asiantuntijoiden yhteisen analyysin ja yhteisten
vaikutusarvioiden pobjalta Suomen makrovakausviranomainen — Finanssivalvonnan jobto-
kunta — teki vuoden 2015 aikana ensimmdiset pddtoksensd ns. makrovakausvilineiden kay-
tostd. Suomen Pankki korosti lausunnoissaan ja arvioissaan, ettd pddtoksentekijoilld tulisi

olla laajempi keinovalikoima raboitusmarkkinoiden mahbdollisten ylilyontien ja kriisien

ebkdisemiseksi.

Rahoitusjirjestelman vakaus

Euroalueen talouden asteittainen elpyminen
on edistanyt talousalueen rahoitusjarjestel-
man vakautta ja pankkisektorin vahvistu-
mista. Euroalueen pankkien kannattavuus
kohentui vuoden 2015 aikana aiempien
vuosien heikolta tasolta. Vakavaraisuuden
vahvistuminen on parantanut pankkien
luotonanto- ja riskinsietokykya.

Pankkien luotonantokyvyn vahvistumi-
sesta huolimatta markkinaehtoisen rahoi-
tuksen ja muiden rahoituslaitosten kuin
pankkien merkitys varsinkin suurten yritys-
ten rahoituksen lihteend on kasvanut.
Euroalueen yritysten velkarahoituksesta
alueen pankkien osuus on vuoden 2008
lopulta supistunut 10 prosenttiyksikon ver-
ran eli 40 prosenttiin.

Erityisesti pienet ja keskisuuret yritykset
ovat kuitenkin edelleen riippuvaisia pankki-
rahoituksesta. Euroopan komission syyskuus-
sa 2015 julkistamalla laajalla toimenpide-
ohjelmalla — pidomamarkkinaunionilla —
pyritddn monipuolistamaan yritysten rahoi-
tusvaihtoehtoja ja siten luomaan Eurooppaan
investointeja, tyopaikkoja ja talouskasvua.
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Euroopan rahoitusmarkkinoilla vuosi
2015 oli monia aiempia vuosia rauhallisem-
pi. Silti voimakkaita markkinaliikkeitd
aiheuttivat etenkin kesdn alkupuolella
Kreikan poliittisen tilanteen karjistyminen
ja loppukesasta alkaen Kiinan tulevaa
talouskehitysti koskeneen epavarmuuden
kasvu.

Nousevien talouksien kasvun hidastu-
minen ja viime vuosina mittavana sailynyt
velkaantuneisuus synnyttavat vakausriskeja
kansainvalisessa rahoitusjarjestelmassa.
Kotitaloussektorin suuri velkaantuneisuus
ja asuntojen hintojen voimakas ja pitkaan
jatkunut nousu ovat puolestaan herattaneet
huolta Ruotsissa ja Norjassa. Ndiden mai-
den asuntomarkkinoilla mahdollisesti kehit-
tyvat hairiot voisivat valittyd myos
Suomeen erityisesti yhdentyneen pohjois-
maisen pankkijirjestelmin kautta.

Pankkisektorin kannattavuus ja
vakavaraisuus sdilyneet hyvina

Suomen talouden jo useita vuosia jatku-
neesta heikosta kasvusta huolimatta koti-
maisten pankkien kannattavuus ja vaka-
varaisuustunnusluvut ovat sailyneet hyvina.
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Alhainen korkotaso on pienentinyt rahoitus-
katteen suhteellista merkitystd pankkien
tulorakenteessa. Samanaikaisesti arvopaperi-
sidonnaisten ja muiden tuottojen suhteelli-
nen merkitys on kasvanut ja tima on tuke-
nut pankkien kannattavuutta. Tuloraken-
teen muutoksen myo6td pankkien tulokehi-
tys on kuitenkin aikaisempaa alttiimpi ra-
hoitusmarkkinoiden hairioille.

Suomessa toimivien pankkien vaka-
varaisuus on kohentunut vuoden 2015 aika-
na. Ydinvakavaraisuussuhde oli syyskuun
2015 lopussa 19,6 % (12/2014: 15,8 %) ja
keskimaarainen kokonaisvakavaraisuus-
suhdeluku 21,6 % (12/2014: 17,3 %).
Ydinpaaomien osuus omista varoista oli
vajaat 91 %, ja omien varojen laatu on sii-
lynyt hyvana.

Vakavaraisuussuhdelukujen kasvun
taustalla ovat pddomien hankinta seka ker-
tyneiden voittovarojen kasvu. Luottoriskien
arvioinnissa sovellettavien sisdisten mallien
kaytto on lisddntynyt, mika on osaltaan
vihentdnyt riskipainotettujen saamisten
mairidd ja kohentanut vakavaraisuuslukuja.

Pankkien arvonalentumistappiot ovat
vuoden 2015 aikana lievisti kasvaneet,
mutta muutokset ovat olleet vihaisia.
Vuoden 2015 ensimmadisen puoliskon aika-
na luottotappiot olivat vain 0,1 % luotto-
kannasta, ja kesikuun 2015 lopussa jarjes-
tamattomat saamiset olivat 1,5 % arvon-
alentumiset sisiltdvastd luotonannosta sekd
vieraan padoman ehtoisista arvopapereista.
EU:n suhdeluku oli vastaavana aikana
5,8 %. Suomessa toimivien pankkien jarjes-
timattomien saamisten osuus on EU:n pie-
nimpia.

Suomessa toimivien pankkien maksu-
valmius ja varainhankinta ovat sdilyneet
hyvind. Talletusvarainhankinta on alhaises-
ta korkotasosta huolimatta pysynyt vakaa-
na ja maturiteetiltaan pidentynyt markkina-
varainhankinta on toiminut moitteetta.
Pankkien likvideja varoja koskeva uusi
EU:n maksuvalmiusvaatimus tuli voimaan
lokakuussa 2015 aluksi 60 prosentin suu-
ruisena. Tdysimdariisend (100 %) vaatimus
tulee voimaan vuoden 2018 alusta lukien.

Kansainvilisilta rahoitusmarkkinoilta
vilittyvien riskien ohella Suomen rahoitus-
jarjestelmain kohdistuvat uhkat liittyvat
ensisijaisesti kotimaisen reaalitalouden heik-
koon kasvun seka kotitalouksien kaytetta-
vissd oleviin tuloihin suhteutetun velan jat-
kuvaan kasvuun.

Yksityisen sektorin luottokannan

kasvu nopeutui

Yksityisen sektorin korollisen velan kasvu
nopeutui hieman vuonna 2015. Kotitalouk-
sien lainakannan kasvu muuttui vuoden
2015 aikana jonkin verran edellisvuotista
ripeammaksi. Marraskuussa kasvu oli

2,5 %, kun se vuotta aiemmin oli 2,0 %.

Kotitalouksien velka kasvoi kaikissa
keskeisissd velkaerissi. Asuntolainakannan
suurenemista tuki uusien nostettujen
asuntolainojen kasvun ohella pankkien
myontdmien lyhennysvapaiden tai muiden
lainanhoitojoustojen kayton lisidntyminen
vuoden 2015 aikana.

Marraskuussa 2015 asuntolainakan-
nan vuosikasvu oli 2,5 %, kun se edelliseni
vuonna jai 1,6 prosenttiin. Kulutusluottojen
sekd muiden, kuten esimerkiksi opintolaino-
jen, kasvu on ollut tatd ripeampaa.

Kotitalouksien asumiseen liittyvien
kokonaisvelkojen rakenne on muuttunut.
Kotitalouksien asunto-osakeyhtiolainojen
osuus asuntoluotoista kasvaa ripeasti.
Asunto-osakeyhtiolainojen maira oli syys-
kuun 2015 lopussa 14,3 mrd. euroa eli
lahes 16 % enemmain kuin vuotta aikaisem-
min. Niiden osuus kotitalouksien
136,3 mrd. euron luottokannasta oli syys-
kuussa runsaat 10 %, kun osuus viisi vuotta
aikaisemmin oli vajaat 7 % kaikista koti-
talouksien lainaveloista.

Kotitalouksien velan kasvun seurauk-
sena velkaantumisastetta kuvaava tunnuslu-
ku, velat suhteessa kaytettavissa oleviin
tuloihin, on jatkanut suurenemistaan.
Syyskuun 2015 lopussa velkaantumisaste
oli 123,5 %, kun se vuotta aikaisemmin oli
121,6 %. Velkaantuneisuuden kasvusta
huolimatta kotitalouksien velanhoitokyky
on sdilynyt hyviana. Kotitalouksien
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ongelmalainojen maird on sdilynyt pienena
suhteessa lainakantaan. Esimerkiksi pank-
kien jarjestimattomat asuntolainasaamiset
olivat kesdkuun lopussa runsaat miljardi
euroa eli 1,2 % pankkien asuntolaina-
kannasta.

Rahoitusjirjestelmapolitiikka

Makrovakauspolitiikalla ehkiistian rahoi-
tusjarjestelman ylilyonteja ja kriiseja. Suo-
messa makrovakauspaatoksia on vuoden
2015 alusta lahtien neljannesvuosittain teh-
nyt Finanssivalvonnan johtokunta.

Paitoksenteossa hyodynnetdan kes-
keisten viranomaisten, mm. Suomen Pankin,
osaamista sekd kokonaistalouden nako-
kulmaa. Euroalueella paatoksentekija on
Euroopan keskuspankin neuvosto, joka
tekee paatoksensd koko alueen rahoitus-
vakauden nikokulmasta (ks. kehikko 4).

Vakauden turvaamiseksi paatoksen-
tekijoilld on oltava kiytossdan riittavat kei-
not tehtavien hoitamiseksi eli ns. makro-
vakausvilineet. Makrovakauspaatoksista
vastaavan viranomaisen on tapauskohtai-
sesti arvioitava lainsiddannon mahdollista-
mien makrovakausvilineiden kayttoonoton
ajoitus ja tarkoituksenmukaisuus.

Suomen Pankki aktiivinen kotimaisessa
makrovakauspolitiikassa
Suomen Pankki otti vakausarvioissaan vuo-
den aikana kantaa tarvittaviin makro-
vakausvilineisiin. Kannanotoissaan pankki
painotti mm. tarvetta hillitd asuntolaina-
markkinoiden mahdollista ylikuumenemista
ja kotitalouksien ylivelkaantumista muilla-
kin keinoin kuin heindkuussa 2016 kayt-
toon otettavalla enimmdisluototussuhteella.
Finanssivalvonnan johtokunnalla on
ollut vuoden 2015 alusta alkaen neljannes-
vuosittaisella paatoksellian mahdollisuus
asettaa pankeille korkeintaan 2,5 prosentin
suuruinen muuttuva lisipddomavaatimus.
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Vuonna 2015 timdn makrovakausvilineen
kaytto ei ollut heikon suhdannetilanteen
vuoksi tarkoituksenmukaista.

Vuoden 2015 toisen neljanneksen
makrovakauspdatoksessa rahoitusjarjestel-
man kannalta merkittaville luottolaitoksille
(Nordea Pankki Suomi, OP Ryhma, Danske
Bank ja Kuntarahoitus) asetettiin 0,5-2 pro-
sentin suuruiset lisipadomavaatimukset,
jotka luottolaitosten tuli tdyttdd tammi-
kuussa 2016.

Suomen Pankki toi kevaalla 2015
makrovakauspdatoksen pohjaksi antamas-
saan lausunnossa esiin mahdollisen tarpeen
korottaa pankkien vakavaraisuuslaskennas-
sa kdyttamien asuntolainojen riskipainoja.
Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan teke-
min analyysin pohjalta Finanssivalvonnan
johtokunta totesi vuoden viimeisen makro-
vakauspaatoksensd yhteydessa, ettd asunto-
lainojen riskipainot ovat makrovakaus-
nakokulmasta pienet, kun otetaan huo-
mioon arviot niiden riittivyydestd katta-
maan asuntolainoista aiheutuvat luotto-
tappiot vakavassa stressitilanteessa seka
tarve varautua kotitalouksien velkaantumi-
seen liittyviin jarjestelmariskeihin. Finanssi-
valvonta paitti samalla aloittaa valmistelut
riskipainojen korottamiseksi.

Suomen Pankki osallistuu yhteistyossa
Finanssivalvonnan kanssa rahoitusvakautta
ja makrovakauspolitiikkaa koskevien asia-
kokonaisuuksien valmisteluun EKP:n ja
Euroopan jirjestelmariskikomitean alaisissa
tyoryhmissd ja komiteoissa. Pohjoismaiden
ja Baltian maiden keskuspankkien ja
pankkivalvojien makrovakausfoorumissa
keskeisiksi teemoiksi nousivat vuonna 2015
mm. keinot alueen kotitalouksien velkaan-
tumisen hillitsemiseksi, saantelyn vasta-
vuoroinen tunnustaminen maiden rajojen
yli eli ns. vastavuoroisuusperiaate sekd poh-
joismaisen pankkisektorin mahdollisten
muutosten vaikutukset makrovakauspoli-
titkkaan.
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Kehikko 4.
Pankkiunionin instituutiot Suomessa

EU-maiden pankkiunioni koostuu kolmesta
pilarista: yhteinen valvontamekanismi, yh-
teinen kriisinratkaisumekanismi ja yhteinen
eurooppalainen talletussuojajarjestelma.
Vuosi 2015 oli yhteisen valvontamekanis-
min ensimmadinen toimintavuosi. Euroopan
keskuspankin suorassa valvonnassa ovat
kaikki euroalueella toimivat merkittavat
luottolaitokset. Suomesta suorassa valvon-
nassa ovat Nordea Pankki Suomi, OP
Ryhma, Danske Bank sekd vuoden 2016
alusta alkaen Kuntarahoitus.

Suomessa Finanssivalvonta osallistuu
merkittavien luottolaitosten valvontaan,
valvontamekanismin paatoksentekoon seka
vastaa vihemman merkittdvien pankkien
suorasta valvonnasta. Yhteisen valvonta-
mekanismin valvontaelin (Supervisory
Board) valmistelee paitosluonnokset EKP:n
neuvoston hyvaksyttaviksi. Jos EKP:n neu-
vosto el maardajan kuluessa vastusta paa-
tosluonnosta, se katsotaan hyvaksytyksi.
Suomesta valvontaelimeen osallistuvat
Finanssivalvonnan johtaja, EKP:n erikseen
nimedma edustaja sekd Suomen Pankin
edustaja.

Pankkiunionin muodostamisen myota
EKP:lle annettiin my6s makrovakauspoli-
tiikkaan liittyvad toimivaltaa pankkiunio-
nin jasenmaissa. EKP:1l4 on oikeus kiristaa
EU:n vakavaraisuusasetukseen ja -direktii-
viin sisdltyvien makrovakausvilineiden
kayttod. EKP:n neuvosto tekee makro-
vakauspaatokset. EKP ja kansalliset keskus-
pankit yhdessa arvioivat rahoitusjarjestel-
man heikkouksia ja hairionsietokykya
EKPJ:n rahoitusvakauskomiteassa. Suomen
Pankki valmistelee Finanssivalvonnan kans-
sa makrovakauspolitiikkaa koskevaa EKP-
yhteistyota.

EKP:n neuvosto ja valvontaelin
kokoontuvat saannollisesti myos makro-
vakausfoorumissa, jonka keskusteluissa
yhdistyvat pankkivalvonnan ja makro-
vakausvalvonnan nakokulmat.

Pankkiunionin toinen pilari on yhtei-
nen kriisinratkaisumekanismi. Se koostuu
EU:n yhteisesta kriisinratkaisuneuvostosta,
yhteisesta kriisinratkaisurahastosta seka
kansallisista kriisinratkaisuviranomaisista.
Kriisinratkaisumekanismi aloitti toimintan-
sa taydessa laajuudessaan tammikuun 2016
alusta.

Yhteisen kriisinratkaisurahaston varat
(n. 55 mrd. euroa) kartutetaan pankeilta
kerattavilla vakausmaksuilla asteittain
vuoteen 2024 mennessa. Pankkiunionin
jdsenmaat ovat sopineet, ettd siirtyma-
aikana kukin jasenmaa taydentda omalta
osaltaan kriisinratkaisurahaston varoja, jos
joudutaan tilanteeseen, jossa rahaston sen-
hetkinen padoma ei riitd kriisin selvittami-
seen.

Kriisinratkaisumekanismi mahdollistaa
pankkien ja sijoituspalveluyritysten kriisin-
ratkaisun tilanteissa, joissa pankit joutuisi-
vat vakaviin taloudellisiin vaikeuksiin yhtei-
sestd pankkivalvonnasta huolimatta. Kes-
keisen periaatteen mukaan vaikeuksiin ajau-
tuneen pankin taakanjaosta vastaavat ensi-
sijaisesti pankin omistajat ja velkojat.

Suomen uusi kriisinratkaisuviranomai-
nen, Rahoitusvakausvirasto, aloitti toimin-
tansa kesalld 2015. Valtiovarainministerio
vastaa viraston tulosohjauksesta ja valvon-
nasta. Virastolla on neuvottelukunta, jonka
tehtavand on varmistaa viranomaisten vali-
nen yhteisty6 ja tiedonvaihto Rahoitus-
vakausviraston vastuulle kuuluvissa asiois-
sa. Neuvottelukunta koostuu Rahoitus-
vakausviraston, valtiovarainministerion,
Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan
nimeamista edustajista. Rahoitusvakaus-
virasto toimii Finanssivalvonnan ja Suomen
Pankin yhteydessa. Virasto osallistuu EU:n
kriisinratkaisumekanismin toimintaan
yhteisessa kriisinratkaisuneuvostossa ja krii-
sinratkaisukollegioissa. Virasto hoitaa myos
talletussuojaan liittyvid tehtavia ja hallinnoi
Talletussuojarahastoa.
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Seka valvontamekanismin ettd kriisin-
ratkaisumekanismin perustana on yhteinen
ns. sdantokirja, jota noudatetaan kaikissa
EU-maissa. Tavoitteena on saantelyn, val-

vonnan ja kriisinratkaisun yhdenmukaisuus.

Pankkiunionin kolmas pilari — yhteisen
valvontamekanismin ja yhteisen kriisin-
ratkaisumekanismin lisaksi — on yhteinen
eurooppalainen talletussuojajarjestelma.
Muiden pankkiunionin osien tavoin talle-
tussuojajarjestelma toimiessaan kasvattaisi
rahoitusjirjestelman kriisinsietokykya ja
heikentaisi kytkosta pankkien ja valtion
ongelmien valilla. Toistaiseksi talletussuoja
on edennyt vain osittain yhdenmukaista-
malla kansallisia talletussuojajarjestelmia.
Nykyisen hajautetun jarjestelman ongel-
maksi koetaan sen epavarmuus laajoissa
jarjestelmakriiseissa.

Euroopan komissio teki marraskuussa
2015 esityksen uudeksi Euroopan laajuiseksi
talletussuojajarjestelmaksi, joka pyritaan
toteuttamaan kolmessa vaiheessa vuoteen
2024 mennessi. Ehdotukseen sisdltyy useita
mekanismeja, joilla yhteisen talletussuoja-
rahaston riskeja rajoitettaisiin, kunnes tavoit-
teena olevan tdysin yhteisen talletussuoja-
jarjestelman edellytykset on saavutettu.

Rahoitusvakauden ja hairionsietokyvyn
vahvistaminen on vilttimaton edellytys
talous- ja rahaliiton kestavyyden turvaami-
seksi. Pankkiunionin viimeistely ja laajem-
man yhtendisen pidomamarkkinaunionin
luominen ovat taloudellisesti mahdollisia
tapoja korjata talous- ja rahaliiton puutteita
ja edistda talouden vakautta luovia riskin-
jakomekanismeja. Suomen Pankki tukee
osaltaan ndiden tavoitteiden saavuttamista.

Paneelikeskustelijoita Suomen Pankin ja Euroopan keskuspankin yhteisessd konferenssissa Finlandia-talossa

kesikuussa.
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Rahoitusjirjestelman infrastruktuuri

Suomen Pankin lakisdateisiin tehtaviin kuu-
luu huolehtia osaltaan maksu- ja muun ra-
hoitusjarjestelmin luotettavuudesta ja te-
hokkuudesta seki osallistua sen kehittami-
seen. Toimiva rahoitusjirjestelmin infra-
struktuuri — maksujarjestelmit sekd arvo-
paperien kaupankadynti-, selvitys- ja toimi-
tusjarjestelmat — luo perustan rahoitus-
markkinoiden vakaudelle.

Suomen Pankin yleisvalvontatehtaviin
kuuluvat jarjestelmien seuranta ja yleisval-
vonta-arviointi. Suomessa kaytetdan paa-
osin ulkomaisia maksu- ja selvitysjarjestel-
mid, joten kansainvilinen yhteisty6 on laa-
jaa. Pankki osallistuu aktiivisesti yleisval-
vonta- ja politiikkatyoskentelyyn eurojirjes-
telmdssa ja sen ulkopuolella.

Kesdkuussa 2015 Suomen Pankki jar-
jesti yhdessa Euroopan keskuspankin (EKP)
kanssa kansainvilisen vahittdismaksamista
kasitelleen konferenssin. Lahes 200 asian-
tuntijaa ja akateemista tutkijaa paneutui
Helsingissa pidetyssd konferenssissa vihit-
tdismaksamisen kehitystrendeihin, maksuta-
pojen muutokseen ja sddntelyn vaikutuk-
siin. Digitalisaatio ja sen vaikutukset nousi-
vat keskusteluissa keskeisiksi teemoiksi (ks.
kehikko 5). Konferenssissa puhuivat muun
muassa EKP:n johtokunnan jdsen Yves
Mersch, Euroopan komission varapuheen-
johtaja Andrus Ansip ja komission padosas-
ton johtaja Jonathan Faull.

Vihittdismaksamisen kehittamiseksi
vuonna 2014 perustettu maksuneuvosto jat-
koi Suomen Pankin johdolla tyotaan edellis-
vuoden tyoryhmaraporttien suositusten edis-
tamiseksi. Maksufoorumi puolestaan jirjes-
tettiin toukokuussa jo yhdeksannen kerran.
Talld kertaa tima keskuspankin organisoima
suomalaisille toimijoille suunnattu tapahtu-
ma keskittyi maksamisen innovaatioihin ja

kyberturvallisuuteen. Suomen Pankki uudisti
my6s EKP:n maksuliiketilastoasetuksen
mukaisen tiedonkeruun kertomusvuoden
aikana. Tilastoista julkaistiin yhteenveto
Suomen Pankin verkkosivuilla ja kattavat
aikasarjakohtaiset tiedot EKP:n sivuilla.

Kesidkuussa ensimmadiset arvopaperi-
keskukset ja keskuspankit ottivat kayttoon-
sd yleiseurooppalaisen arvopaperikaupan
selvitysalustan nimeltaan TARGET2-
Securities (T2S). Se on eurojirjestelmin
toteuttama mittava arvopaperi-infrastruk-
tuurin yhtenaistimishanke. Kayttoonottoa
edelsi eurojarjestelmin ja arvopaperimark-
kinavalvojien positiivinen yleisvalvonta-
arvio selvitysalustasta. Arvio hyviksyttiin
EKP:n neuvostossa huhtikuussa 2015.
Arvopaperikeskukset ja keskuspankit siirty-
vit alustan kayttajiksi useassa eri vaiheessa,
ja hankkeeseen on kohdistunut merkittavia
aikatauluhaasteita. Suomen Pankki liittyy
alustan kayttdjaksi syyskuussa 2016.

Suomen Pankki seuraa yhteistyossa
Finanssivalvonnan kanssa tiiviisti Suomen
arvopaperikeskuksen, Euroclear Finland
-yhtion, omaa kolmivaiheista hanketta liittya
T2S-alustan kayttdjaksi. Liittyminen on siir-
tynyt syyskuulle 2017. Samalla seurataan
markkinoiden valmiutta ottaa kayttoon T2S.
Finanssivalvonnan kanssa tehddin yhteistyo-
td myos keskusvastapuolien toiminnan seu-
rannassa. Uusi ulkomainen keskusvastapuoli
aloitti osakekauppojen maarityksen Suomen
markkinoilla marraskuussa.

Suomen Pankki yllapitaa ja kehittaa
myos maksu- ja selvitysjarjestelmasimulaat-
toria ja timin pohjalta eurojarjestelmalle
kehitettya TARGET2-simulaattoria. Maksu-
ja selvitysjarjestelmasimulaattoria kdytetaan
kvantitatiivisen analyysin tyokaluna ympari
maailmaa. Suomen Pankki jarjesti kansain-
vilisen simulaattoriseminaarin elokuussa jo
kolmattatoista kertaa.
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Kehikko 5.

Digitalisaatio muovaa maksamista

Maksaminen on olennainen osa talouden
toimintaa. Digitalisaatio osana yhteiskun-
nan laajempaa muutosta muovaa myos
maksamista.

Suurin osa Suomessa maksettavista
maksuista suoritetaan tind paivana digitaa-
lisesti, ja sihkoisten maksujen osuus asu-
kasta kohden on Suomessa maailman suu-
rimpia. Viime vuosina digitalisaatio on enti-
sestddn vauhdittanut uusien maksusovellus-
ten tuloa markkinoille. Samoin digitalisaa-
tiota on myos hyodynnetty laajemmin yri-
tysten taloushallinnon tehostamisessa. Esi-
merkiksi maksamiseen kytkeytyvan e-lasku-
tuksen myotd on saavutettavissa merkitta-
vid sddstojd, kun digitaalisen tiedon avulla
yritysten sisdisid prosesseja ja raportointia
voidaan automatisoida.

Uuden tekniikan hyédyntdminen on
helpottanut ja nopeuttanut maksamista.
Esimerkiksi kontaktiton lihimaksaminen
mahdollistaa entistd sujuvamman maksami-
sen ja kassa-asioinnin. Lihimaksamisen
suosio kasvaa, koska siihen soveltuvien
korttien liikkeeseenlasku on lisdantynyt ja
maksupaitelaitteita on paivitetty erityisesti
vuoden 2015 aikana. Vaikka lihimaksami-
nen on toistaiseksi ollut mahdollista vain
alle 25 euron maksuissa, on odotettavissa,
ettd se vahentdd varsinkin pienia kateis-
maksuja vihittaiskaupan kassoilla.

Internetin myota yleistyneessa ns.
24/7-maailmassa kuluttajien odotukset
my6s sihkoisen maksamisen reaaliaikaistu-
misesta ovat kasvaneet. Viliton maksun
suorittaminen henkil6ltd henkilolle on
nykydan mahdollista mm. mobiililaitteilla:
jos esimerkiksi yksi ruokailijoista maksaa
yhteisen ravintolalaskun, muut voivat mak-
saa osuutensa hanelle jakamalla maksun
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mobiilisovelluksella keskendan. Lisaksi vali-
ton maksaminen on mahdollista digitaali-
seksi lompakoksi kutsuttujen sovellusten
avulla. Suomessa nama palvelut eivit vield
toistaiseksi ole laajalti kdaytossa.

Maksusovelluksia tarjoavat pankkien
ohella uudet toimijat, kuten tekniikan ja
puhelinten valmistajat, puhelinoperaattorit,
kansainvaliset verkkokaupat ja internet-
palveluiden tarjoajat. Nama toimijat ovat
héivyttineet maksamisen ostotapahtuman
taustalle. Maksutapa on madritelty jo sovel-
luksen tai palvelun kayttoonoton yhteydes-
sd, ja ostotilanteessa maksajalta ei edellyteta
aktiivista toimintaa. Maksu hoidetaan kay-
tannossd ikdan kuin huomaamatta. Uusissa
sovelluksissa korostuukin asiakaskokemuk-
sen vaivattomuus.

Bitcoinin kaltaiset digitaaliset valuutat
pyrkivit niin ikddn haastamaan perinteisia
maksujenvilitysjarjestelmid. Niiden kdytto
on tahin asti ollut kuitenkin erittdin vihais-
td. Olennaisempaa on digitaalisten valuut-
tojen takana olevan hajautetun kirjanpidon
ja lohkoketjutekniikan tarjoama mahdolli-
suus toteuttaa osapuolten kesken erilaisia
transaktioita ja varmistaa luotettavasti ja
nopeasti tietojen oikeellisuus.

Vaikka uusien maksusovellusten maara
on kasvanut voimakkaasti, niiden taustalla
toimivat maksujarjestelmit ovat siilyneet
miltei muuttumattomina. Edelleenkin uudet
maksutavat nojaavat pitkalti perinteisiin
maksuinstrumentteihin, erityisesti kortti-
maksamiseen. Nykyisten jarjestelmien tule-
vaisuus riippuu siitd, pystytaanko uusia tek-
nisia ratkaisuja, esimerkiksi lohkoketjutek-
niikkaa, hyodyntimaan riittavan luotetta-
vien ja turvallisten jarjestelmien aikaan-
saamiseksi.
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Maksujarjestelmapalvelut
Strategiansa mukaisesti Suomen Pankki var-
mistaa kilpailukykyisten keskuspankki-
palveluiden saatavuuden Suomessa.
Suomen Pankki tarjoaa maksujirjestel-
mapalveluja TARGET2- Suomen Pankki
-osajdrjestelmdnsa kautta. Eurojirjestelman
omistama ja operoima TARGET2-jarjestel-
ma (Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer system),
jossa pankkien maksut suoritetaan reaali-
aikaisesti ja bruttomaardisind, on jo pitkdin
toiminut ndiden palveluiden kulmakivena.
TARGET2-jirjestelmin kautta toteutetaan
my6s eurojarjestelmin rahapolitiikan ope-
raatiot, ja keskeiset maksu- ja selvitysjarjes-
telmat siirtavit katteensa sen avulla.
TARGET2-jirjestelmi on toiminut
luotettavasti, ja jarjestelman kaytettavyys
taytti jalleen sille asetetut tavoitteet vuonna
2015. Vuoden aikana jirjestelmassa kirjat-
tiin pdivittdin keskimaarin noin 344 000
maksua, joiden yhteenlaskettu arvo oli noin
1 900 mrd. euroa. Maksujen maird pieneni
hieman edellisvuotiseen verrattuna, mutta
niiden arvo pysyi samalla tasolla.
TARGET2-jirjestelmissi oli joulukuussa
2015 noin 1 000 suoraa osapuolta, jotka
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Kuvio 9.
TARGET2- Suomen Pankki -jarjestelman osapuolten
TARGET-maksujen lukumiiri ja arvo keskimairin paivissa
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1. e Maksujen lukumddiri (vasen asteikko)

2. === Maksujen arvo (oikea asteikko)
Lahde: Euroopan keskuspankki.
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olivat liittyneet jarjestelmddn 24 keskus-
pankin osajdrjestelman kautta.

Suomen Pankin osajirjestelmassa kir-
jattujen maksujen maara sailyi lahes ennal-
laan, mutta niiden yhteenlaskettu arvo laski
hieman. Maksuja kirjattiin keskimaarin
1 600 paivassa. Ndiden maksujen yhteen-
laskettu arvo oli noin 38 mrd. euroa
(kuvio 9). Suomen Pankin osajarjestelmassa
oli vuoden lopussa 23 osapuolta, joista
kolme oli liitinnaisjarjestelmia.

Vuosi 2015 oli ensimmainen kokonai-
nen vuosi, jolloin Suomen Pankki tarjosi
vakuushallintapalveluita asiakkailleen
uuden, vuoden 2014 lopulla kayttoon ote-
tun vakuushallintajirjestelmdn BoF-CMS-
Colan kautta. Vuoden aikana Cola-jarjestel-
massa hallinnoitiin keskimaarin 21,6 mrd.
euron edestd vakuuksia.

Osana omaa sisdisti TARGET2-
Securities (T2S) -projektiaan Suomen
Pankki edisti jarjestelmin testausta vuoden
2015 aikana. Asiakkaille tarjottavat keskus-
pankkipalvelut tiydentyvit T2S-alustaan
liittymisen myo6td, kun Suomen Pankki
aloittaa keskuspankkirahaselvityksen mah-
dollistavien rahatilien tarjoamisen asiak-
kailleen.
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Varallisuuden hallinnointi

Suomen Pankki hallinnoi yhteensa 18 560
milj. euron varallisuutta. Hallinnoitava va-
rallisuus koostuu Suomen Pankin rahoitus-
varallisuudesta, osasta Euroopan keskus-
pankin valuuttavarantoa sekd Suomen
Pankin eldkerahaston varallisuudesta.
Vuoden 2015 lopussa Suomen Pankin
rahoitusvarallisuuden arvo oli 16 883 milj.
euroa, EKP:n valuuttavaranto-osuuden arvo
1 045 milj. euroa ja pankin eldkerahaston
arvo 632 milj. euroa.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus
ja sen hallinnointi

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus koostuu
valuuttavarannosta, euromairiisestd korko-
sijoitusvarallisuudesta, kullasta ja osak-
keista. Valuuttavaranto muodostuu valuut-
tamadaraisesta sijoitusvarallisuudesta, likvi-
divarallisuudesta sekd Kansainvilisen va-
luuttarahaston (International Monetary
Fund, IMF) erityisten nosto-oikeuksien
madrdisistd erista (Special Drawing Rights,
SDR) (taulukko 1).

Sijoitustoiminnan tavoitteet ja tuotto
Suomen Pankki sijoittaa varallisuuttaan
kansainvalisille rahoitusmarkkinoille. Sijoi-
tustoiminnan tavoitteena on tayttdd keskus-
pankille asetetut vaatimukset hallinnoitavan
varallisuuden likvidiydestd, turvallisuudesta
ja tuotosta. Suomen Pankki turvaa sijoitus-
toiminnallaan rahoitusvarallisuutensa arvon
seka tarvittaessa kykynsa tukea pankki-
jarjestelman maksuvalmiutta.

Varallisuuden likvidiys turvataan eri-
tyiselld likvidivarallisuudella, jonka tarkoi-
tuksena on varmistaa Suomen Pankin kyky
tarjota likviditeettid dkillisiin politiikka-
tarpeisiin kaikissa olosuhteissa. Sijoitus-
varallisuuden hallinnoinnissa tavoitteena on
turvata rahoitusvarallisuuden arvo seka
Suomen Pankin kyky vastata tuleviin
keskuspankkivelvoitteisiin. Sijoituksille
asetetut tiukat riskirajoitteet takaavat sen,
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Taulukko 1.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus
31.12.2015 31.12.2014
Milj. euroa Milj. euroa
Kulta 1534 1557
Valuuttavaranto 6193 5 644
SDR 381 524
Likvidivarallisuus 1474 1316
Valuuttamddirdinen sijoitusvarallisuus 4338 3 804
Euromddradinen rahoitusvarallisuus 9023 9227
Osakevarallisuus 132 10
Yhteensd 16 883 16 438

SDR-suojauskauppojen vaikutus on otettu huomioon vihentimdlli
SDR-komponenttivaluuttojen mddrid valuuttamdirdiisessd sijoitus-
varallisuudessa ja lisdamalld euromddraistd raboitusvarallisuutta.

Léihde: Suomen Pankki.

Taulukko 2.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden jakauma valuutoittain

Valuutta 31.12.2015 31.12.2014

Milj. euroa Milj. euroa
Euro (EUR) 9156 9237
Yhdysvaltain dollari (USD) 4487 3942
Englannin punta (GBP) 880 793
Japanin jeni (JPY) 445 385
Kulta (XAU) 1534 1557
SDR 381 524
Rabhoitusvarallisuus yhteensd 16 883 16 438

SDR-suojauskauppojen vaikutus on otettu huomioon vihentimiilli
SDR-komponenttivaluuttojen (USD, GBP, JPY) mddrid ja lisdamalld eurojen
maddardd. Osakevarallisuus sisdltyy eurojen osuuteen.

Lihde: Suomen Pankki.

Taulukko 3.

Suomen Pankin oman rahoitusvarallisuuden tuotto* vuosina 2015
ja 2014

2015 2015 2014 2014
% Milj. euroa % Milj. euroa
Korkotuotto 0,39 57,5 1,39 183,9
Valuuttojen
arvonmuutos 3,83 551,2 3,82 523,4
Osaketuotto 10,81%* 2,1 0,00 0,1
Yhteensd 4,25 610,9 5,26 707,2

* Ilman kultaa ja erityisii nosto-oikeuksia.
** Osakevarallisuutta kasvatettaessa tuottoprosentti ja euromddrdinen
tuotto eivit ole suoraan verrannolliset.

Lihde: Suomen Pankki.
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Taulukko 4.

ettd rahoitusvarallisuus on sijoitettu turval-
lisesti.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden
kokonaistuotto vuonna 2015 oli 4,25 % eli
noin 610,9 milj. euroa. Kokonaistuotto jakau-
tuu korko- ja osaketuottoon seka valuutta-

Suomen Pankin likvidi- ja korkosijoitusvarallisuuden allokaatio
vuoden 2015 lopussa

Likvidivarallisuus Allokaatio vuoden lopussa (%)
Valtioiden JVK:t 100
Korkosijoitusvarallisuus Allokaatio vuoden lopussa (%)
Valtioiden JVK:t 59
Valtiosidonnaiset JVK:t 25

Katetut JVK:t 8

Yritysten JVK:t

Kdteinen

Yhteensi 100

Lihde: Suomen Pankki.

Kuvio 10.
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3. e Valuuttakurssituotto
4. e Osaketuotto
Léhde: Suomen Pankki.
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kurssimuutoksista johtuvaan arvonmuutok-
seen (taulukot 2 ja 3). Yleisen korkotason
mataluus heijastuu korkotuottoon, joka vuon-
na 2015 oli 57,5 milj. euroa positiivinen. Osa-
kesijoitukset tuottivat 2,1 milj. euroa vuonna
2015 osakkeiden hintojen noustua. Vuonna
2015 valuuttakursseista johtuva arvonmuutos
oli 551,2 milj. euroa positiivinen, silld euro
heikentyi suhteessa Yhdysvaltojen dollariin ja
Englannin puntaan.

Rahoitusvarallisuuden korkosijoitus-
toiminnalle on asetettu strateginen tavoite-
allokaatio sekd keskimaardinen juoksuaika.
Sijoitustoiminta voi poiketa strategisesta
allokaatiosta ja keskimaaraisesta juoksu-
ajasta aktiivisilla kannanotoillaan ennalta
asetettujen likkkumarajojen ja tiukkojen
riskirajoitteiden mukaisesti. Sijoitustoimin-
nassa pienennettiin sekd korko- ettd luotto-
riskid vuoden 2015 aikana. Sijoitussalkku-
jen tuottoa verrataan julkisiin indekseihin,
jotka on raataloity keskuspankkitoiminnal-
le sopiviksi. Vuonna 2013 sijoitukset tuotti-
vat 0,01 % eli 1,3 milj. euroa lisdtuottoa
verrattuna indekseihin. Kolmen vuoden liu-
kuva keskiarvolisituotto oli 0,08 %.

Osakevarallisuutta kasvatettiin varovaisesti
Suomen Pankin varallisuus on sijoitettu val-
tionvelkakirjoihin, valtiosidonnaisiin velka-
kirjoihin, katettuihin velkakirjoihin, yritys-
ten liikkeeseen laskemiin velkakirjoihin seka
osakkeisiin (taulukko 4).

Rahoitusvarallisuuden keskimédéarainen
juoksuaika oli vuoden 2015 lopussa Yhdys-
valtojen dollarin ja Englannin punnan maa-
rdisissd sijoituksissa 2 vuotta, euromdarai-
sissd sijoituksissa 1,5 vuotta ja Japanin
jenin madriisissa sijoituksissa 1 vuosi.

Osakevarallisuutta on kasvatettu vuon-
na 2015 suunnitelman mukaisesti, varovai-
suutta noudattaen, keskuspankkitehtdvien
sallimissa rajoissa (kuvio 10).

EKP:n valuuttavaranto-osuutta
hallinnoidaan yhdessa Viron

keskuspankin kanssa

Euroopan keskuspankin valuuttavaranto on
jaettu eurojarjestelman kansallisille keskus-

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015

35



36

pankeille hallinnoitavaksi pidoma-avaimen
mukaisin osuuksin. EKP:n valuuttavaran-
non hallinnoinnissa korostuvat turvallisuus-
ja likvidiystavoitteet, silli varannon keskei-
send tarkoituksena on taata riittdvat resurs-
sit eurojarjestelmdn mahdollisiin valuutta-
interventioihin.

Suomen Pankki hallinnoi EKP:n
valuuttavaranto-osuutta yhdessa Viron kes-
kuspankin kanssa. Suomen ja Viron yhdiste-
tyistd valuuttavaranto-osuuksista koostu-
van Yhdysvaltain dollarin maardisen
varanto-osuuden arvo oli vuoden 2015
lopussa noin 1 045 milj. euroa. Lisatietoja
EKP:n valuuttavarannon hoidosta on saata-
vissa EKP:n vuosikertomuksesta.

Suomen Pankin elakerahaston

varallisuuden hallinnointi ennallaan

Suomen Pankin elikerahaston tavoitteena
on hoitaa Suomen Pankin eldkevastuun kat-
teena olevaa varallisuutta yleisten elike-
varojen hoitamista koskevien periaatteiden
mukaisesti. Nama periaatteet voivat poiketa
keskuspankin rahoitusvarallisuuden sijoitta-
misen periaatteista.

Eldkerahaston varallisuuden arvo
31.12.2015 oli 632 milj. euroa ja eldke-
vastuu 576 milj. euroa. Varallisuuden koko-
naistuotto vuonna 2015 oli 6,0 %. Lisi-
tietoa eldkerahaston sijoitustoiminnasta on
saatavissa elikerahaston omasta vuosi-
kertomuksesta.

Sijoitustoiminnan riskit
ja niiden hallinta

Sijoittaessaan omaa rahoitusvarallisuuttaan
Suomen Pankki altistuu markkinariskeille,
luottoriskille, likvidiysriskille ja operatiivi-
sille riskeille. Markkinariskeihin kuuluvat
valuuttakurssiriski, korkoriski sekid kullan
ja osakkeiden hintojen vaihtelusta johtuva
riski. Riskien tarkemmat maaritelmat
16ytyvit riskienhallinnan liitetiedoista
(s. 106).

Valuuttakurssiriski on Suomen Pankin
sijoitustoiminnan riskeista merkittavin. Se
aiheutuu siitd, ettd Suomen Pankki pitda
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keskuspankkitehtdvien hoitamiseksi valuut-
tavarantoa.

Valuuttavarannon tavoitekoko ja
jakautuminen eri valuuttoihin arvioidaan
Suomen Pankissa kolmen vuoden vilein.
Vuoden 2015 aikana ei ollut tarvetta tehda
muutoksia vuoden 2013 arvion pohjalta
tehtyihin paatoksiin. Uusi arvio tehdddn
alkuvuodesta 2016.

Suomen Pankki ei yleensa suojaa
valuuttamaariisia sijoituksia ja saamisia
valuuttakurssiriskilta. Erityisiin nosto-
oikeuksiin liittyvaa valuuttakurssiriskid on
kuitenkin suojattu myymalla muita SDR-
komponenttivaluuttoja (Yhdysvaltain dolla-
ri, Englannin punta ja Japanin jeni) euroja
vastaan.

Valuuttamaaraisten sijoituksien lisaksi
Suomen Pankilla on euromaardista sijoitus-
varallisuutta. Rahoitusvarallisuus sijoite-
taan pddasiassa korkosijoituksiin, mutta
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuu-
luu myos osakesijoituksia ja kultaa.

Korkosijoituksien modifioitu duraatio
pieneni hieman

Korkosijoituksiin liittyvia korkoriskia pyri-
tddn hallitsemaan hajauttamalla sijoitukset
useisiin eripituisiin velkakirjoihin. Korko-
riskin hallinnassa Suomen Pankki kayttaa
mittarinaan ensisijaisesti ns. modifioitua
duraatiota (ks. ”Riskienhallinnan liite-
tiedot” s. 106). Suomen Pankin korko-
sijoituksien modifioitu duraatio oli vuoden
lopussa noin 1,7, kun se vuoden 2014
lopussa oli noin 2.

Osakesijoitukset aloitettiin marras-
kuussa 2014. Ne tehddidn episuorina sijoi-
tuksina osakerahastojen kautta, ja ne jakau-
tuvat useille markkinoille ja useisiin yhtioi-
hin, mika pienentda osakesijoituksiin liitty-
via riskeja.

Kokonaismarkkinariskin, valuutta-
kurssiriskin, korkoriskin ja osakeriskin
maddrdd mitataan pdivittdin VaR-luvun (ks.
”Riskienhallinnan liitetiedot” s. 106) avulla
(kuvio 11). Lisaksi VaR-luvun perusteella
rajoitetaan korkosijoitusvarallisuuden
korkoriskid suhteessa vertailuindeksiin.
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Suomen Pankki on asettanut kaytta-
milleen vastapuolille ja sijoituskohteena ole-
vien arvopapereiden liikkeeseenlaskijoille
kriteerit, joilla pyritddn varmistamaan
vastapuolien ja liikkeeseenlaskijoiden riitta-
va luottokelpoisuus. Luottokelpoisuuden
arvioinnissa hyodynnetdan muun muassa
luottoluokittajien antamia julkisia luotto-
luokituksia sekd markkinapohjaisia indi-
kaattoreita. Sijoituksiin liittyvaa luotto-
riskid hallitaan lisdksi hajauttamalla sijoi-
tukset asetettujen limiittien mukaisesti useil-
le liikkeeseenlaskijoille ja vastapuolille.
Sijoituksien kokonaisluottoriskid mitataan
ja seurataan erillisen luottoriski-VaR-mene-
telmdn avulla.

Likvidiysriskid pyritdan hallitsemaan
rajoittamalla sijoitusosuutta yksittdisten
liikkeeseenlaskujen tai liikkeeseenlaskijan
velan kokonaismaaran suhteen. Lisiksi joi-
denkin instrumenttien maturiteetin pituu-
delle on rajoitteita ja myos arvopapereiden
lainausta ja lyhyeksimyyntia rajoitetaan.
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Kuvio 11.
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden markkinariskin
VaR-luvut vuonna 2015*
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* Pidivin ajanjakso, 99 prosentin luottamustaso.
Lihde: Suomen Pankki.
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Operatiivisista riskeistd valvotaan
muun muassa henkilosto- ja tietojarjestel-
mariskejad. Niitd pyritdan hallitsemaan esi-
merkiksi saannollisesti testattavien ja riitta-
vien varajarjestelyjen seka luotettavien ja
hyvin dokumentoitujen tyonkulkujen ja
tyoohjeiden avulla.

Rahoitusvarallisuuden mairaa ei muutettu
Suomen Pankin johtokunta tekee sijoitus-
toiminnan riskien kannalta keskeiset paa-
tokset. Niitd ovat rahoitusvarallisuuden
kokonaismaaran, strategisen allokaation ja
valuuttavarantoon liittyvien pddtoksien li-
saksi myos paatokset likvidivarallisuuden
suuruudesta. Erityisesti likvidivarallisuuteen
kuuluvien sijoitusinstrumenttien tulee olla
myytavissd lyhyessd ajassa ja pienin kustan-
nuksin.

Vuonna 2015 johtokunta ei muuttanut
likvidivarallisuuden kokoa eika rahoitus-
varallisuuden maaraa. Suomen Pankissa
johtokunta tekee pankin rahoitusvarallisuu-
den miaraa koskevat paatokset eurojirijes-
telmdn keskuspankkien keskindisen netto-
rahoitusvaroja koskevan sopimuksen
(Agreement on Net Financial Assets, ANFA)
mubkaisesti. Nettorahoitusvaroja koskeva
sopimus on eurojarjestelman keskuspank-
kien valinen sopimus. Silld sddnnelldan ja
rajoitetaan sellaisia kansallisten keskus-
pankkien sijoituksia, jotka liittyvit niiden
kansallisten tehtdvien hoitoon. Nettorahoi-
tusvarojen maaraa seurataan keskiarvona.
Nettorahoitusvarat tarkoittavat keskuspan-
kin taseen vastaava-puolella olevien suo-
raan rahapolitiikkaan liittyméattomien saa-
miserien ja vastattavaa-puolella olevien suo-
raan rahapolitiikkaan liittymattomien
velkaerien erotusta. Suomen Pankin netto-
rahoitusvarat olivat vuoden 2015 lopussa
8,4 mrd. euroa.

Lisatietoja rahoitusvarallisuuden
sijoitustoiminnan riskienhallinnasta seka
Suomen Pankin sijoituksiin liittyvid
jakaumia ja riskitunnuslukuja loytyy
riskienhallinnan liitetiedoista (s. 106).
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Kuva: Peter Mickelsson.
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Setelit ja kolikot

Kateisraha hankitaan Suomessa pankkiautomaattien ja konttoreiden kautta seki nostamalla
kaupan kassalta. Suomen Pankin tebtdvand on huolebtia, ettd fyysiset maksuvilineet eli sete-
lit ja kolikot ovat hyvikuntoisia ja ettd niitd on riittdvdsti tarjolla. Suomen Pankki toimii ra-
hahuollossa kéteisen tukkujakelijana, kun taas kateisen jakelusta yleisélle vastaavat raha-
huoltoyhtict. Eurojdrjestelmin osana Suomen Pankki huolebtii, ettd luottamus kateisen ai-
touteen on vabva. Rahan vddrentimistd vaikeutetaan osallistumalla euroseteleiden aitousteki-
joiden pdivittamiseen ja uuden eurosetelisarjan vaibtoon.

Kaiteisen liikkeeseenlasku jatkoi kasvuaan

Suomen Pankista liikkeeseen lasketun sete-
liston maara kasvoi yhia melko ripedsti
vuonna 2015. Kasvu johtui lihes yksin-
omaan 50 euron seteleiden maaran kas-
vusta. Naiden seteleiden nettotilaukset oli-
vat reilut 800 milj. euroa (kuvio 12). Kasvu
johtuu padosin siita, ettd 50 euron seteli on
suosittu matkavaluuttana. Myos euro-
alueella kiteisen liikkeeseenlasku on vauh-
dittunut, mutta padosa tasta kasvusta johtui
euroalueen ulkopuolisesta euroseteleiden
kysynnan vilkastumisesta seka siitd, ettd
Kreikan kriisin karjistyminen lisasi setelis-
ton kysyntaa (kuvio 13).
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Kuvio 12.

50 euron setelin vuotuiset nettotilaukset Suomen Pankista

Milj. euroa vuodessa
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Léihde: Suomen Pankki.
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Suomessa kiteismaksuissa keskeisen
20 euron setelin tilaukset ja palautukset
ovat pysyneet likimain ennallaan, mika viit-
taa setelin vakaaseen kotimaiseen maksu-
vilinekdyttoon. Suomen Pankin setelitilaus-
ten perusteella 20 euroa on seteleistd kayte-
tyin kuluttajamaksuissa ja myos keskeisin
automaattijakelussa. Koska kateismaksuissa
kaytetaan 20 euron seteleitd, kotimainen
kolikkojen kysynta seuraa hyvin ldheisesti
taman setelin kayton kehitysta.

Suomessa pienimmat euroseteliarvot,
10 ja 5 euroa, ovat luonteeltaan pddasiassa
vaihtorahaseteleitd automaattijakelussa ole-
ville 50 ja 20 euron seteleille, ja niilld mak-
setaan myos paljon pienid kateismaksuja.
Tilastot uuden setelisarjan 5 euron setelin
liikkkeeseenlaskumairan kehityksesta viit-
taavat siihen, ettd pienia seteleitd on virran-
nut runsaasti myos Suomen ulkopuolelle
(kuvio 14). Talla hetkelld vanhan sarjan 5 ja
10 euron setelin palautukset ovat vihenty-
neet jo lahes olemattomiin, vaikka Suomen
Pankin liikkeeseenlaskukannasta vasta vain
noin puolet on vaihtunut.

Kiteisen jakelu vihenemassa

Kiteisen kdytto maksuvilineena edellyttaa,
ettd seteleitd ja kolikoita on saatavissa. Toi-
miva jakelu ja rahahuolto ovat niin kulutta-
jan kuin kaupankin kannalta kateisen kay-
ton perusedellytyksid. Kiteisen kaytto on
vahentynyt paitsi sihkoisten maksutapojen
helppouden ja nopeuden seka langattomien
maksupaitteiden lukumairan kasvun
kautta myos siksi, ettd kiteisen saatavuus

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015

39



40

pankkien konttoreista ja kiteisautomaa-
teista alkoi vuonna 20135 selvisti heikentya.

Pankkien yhteista Otto-automaatti-
verkkoa karsittiin lihes 170 automaatilla
vuoden aikana. Niistd reilut 50 korvattiin
uudentyyppisilla TalletusOtto-automaateil-
la, jotka kierrattavat kiteistd myos itsendi-
sesti. Pankkiautomaattien lukumairaa
vihennettiin erityisesti suurimmissa kau-
pungeissa ja taajamissa. Automaattiverkos-
ton harventaminen on ldhinni ollut rea-
gointia kiteisen kdayton vahenemiseen.

Viime vuosina suurimmat liikepankki-
ryhmit ovat Suomessa heikentédneet ripeas-
sd tahdissa rahahuoltopalvelujen saatavuut-
ta pankkikonttoreista. Vuonna 2015 raha-
huoltoa hoitavien pankkikonttoreiden luku-
madrd supistui 43 konttorin verran eli 852
konttoriin. Kiteisnostot kauppojen kassoil-
ta ovat olleet laajemmin mahdollisia muuta-
man vuoden, ja mahdollisuutta tarjotaan jo
yhteensd tuhansissa palvelupisteissd, mutta
nostot eivit ole yleistyneet mainittavasti
kuin vasta aivan viime aikoina.

Viimeksi kuluneen vuosikymmenen
aikana pankkiautomaattien lukumaira on
vihentynyt 15 %, mutta samassa ajassa
kiteisnostotapahtumat ovat vihentyneet
noin 40 %. Kiteisen saatavuuden heikkene-
minen on kuitenkin ollut linjassa sen kysyn-
nan kehityksen kanssa, ja kateisautomaatti-
verkostoa on harvennettu kiteisnostojen
lukumaaraa seuraten (kuvio 15). Kehityk-
sen voidaan siten arvioida olevan ensisijai-
sesti markkinaehtoista, ja kiteisen kdyton
viheneminen kuvastaa kuluttajien omia
valintoja.

Uusi 20 euron seteli otettiin kayttoon
Uuden setelisarjan kolmannen setelin, 20
euron, ulkoasu julkistettiin helmikuussa
2015 ja seteli laskettiin liikkeeseen
25.11.2015 alkaen. Uuden setelisarjan ulko-
asu pohjautuu ensimmaiseen sarjaan. Arkki-
tehtonisena tyylisuuntana 20 euron setelissd
on goottilaisuus. Setelien ulkoasua on kui-
tenkin hieman muutettu uusia ja entista ke-
hittyneempid turvatekijoitd varten. Uudessa
20 euron setelissd on samanlaisia aitous-
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Kuvio 13.
Liikkeeseen lasketun seteliston vuosimuutos:
Suomi ja euroalue

Mrd. euroa (euroalue)

Mrd. euroa (Suomi)
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Labteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
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Kuvio 14.
5 euron setelin vaihtuminen uuden sarjan seteliksi
1000 kpl
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1. mmm Vanhan sarjan S euron palautukset Suomen Pankkiin
2. Vanhan sarjan § euron liikkeeseenlasku

3. === Uuden sarjan 5 euron liikkeeseenlasku

4. = = Molempien sarjojen 5 euron litkkeeseenlasku

Lahde: Suomen Pankki.
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Kuvio 15.
Kiteisen kaytto ja kateispalvelujen saatavuus Suomessa

% vuodessa

i

=

o M

4

e

|

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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2.

Pankkien rahabuoltokonttorien lukumddri
3. mmm Kiteisnostot automaattia kohden
4. e Kiteisen yleisojakelun (euro) vuosimuutos

Lébhteet: Automatia Pankkiautomaatit ja Suomen Pankki.

tekijoita kuin jo uudistetuissa 5 ja 10 euron
seteleissa.

Setelin aitouden voi tunnistaa katsomal-
la setelid valoa vasten, tunnustelemalla sen
pintaa ja kallistelemalla setelid. Hohtavan
vihredn, varid vaihtavan seteliarvomerkin-
nén, kasvokuvavesileiman ja hologrammi-
nauhasta 16ytyvin kasvokuvaikkunan avulla
20 euron setelin tunnistaminen aidoksi on
helppoa. Hologramminauhan kasvokuva-
ikkunan 16ytda vaivattomasti, kun katsoo
setelid valoa vasten. Talloin lapikuultavaan
ikkunaan hologrammin yliaosaan ilmestyvat
Europa-neidon kasvot. Ikkunaa voi katsoa
setelin molemmilta puolilta.

Eurojarjestelma, jonka vastuulla euro-
setelien turvallisuus ja vddrentamattomyys
ovat, kehittda setelitekniikkaa jatkuvasti.
Uusilla turvatekijoilld vastataan kehittyvan
vaarennostekniikan haasteisiin. Toisen euro-
setelisarjan kdyttoonoton myota eurosetelit
ovat entistakin turvallisempia ja luottamus
yhteiseen rahaan sdilyy vahvana.

Euroviaidrennosten maira vaihteeksi kasvussa
Vuoden 2015 alkupuoliskolla euroalueella
tavattujen vadrenndsten maird pieneni ver-
rattuna loppuvuoden 2014 tilanteeseen.
Vuoden 2015 loppupuolella 16ydetyt seteli-
vaarennokset pysyivit likimain ennallaan,
mutta Keski-Euroopassa 1oydettiin uusia
laadukkaita vddrennoseria. Suomesta kier-
rosta loytyneiden setelividrennosten luku-
maird kddntyi kasvuun, mutta vddrennetyt
setelit ovat silti edelleen harvinaisia.
Suomessa setelisto on hyvilaatuista ja
vaarennokset osataan tunnistaa.

Suomesta loydettiin vuonna 2015 kier-
rosta kaikkiaan 1 085 setelivdarennosta.
Loydetyissa seteleissa oli eniten 20 euron
vaarennoksia, yhteensd 538 setelid ja seu-
raavaksi eniten vddrennettiin 50 euron sete-
lid, joita loytyi 339 kappaletta. Myos euro-
alueella vaarennettiin eniten 20 ja 50 euron
seteleitd. Ndiden kahden seteliarvon yhteen-
laskettu osuus kaikista viarennoksista oli
vuoden 2015 alkupuoliskolla 86 %.

Vuodesta 2012 lihtien euromaat ovat
voineet vuosittain laskea liikkeeseen kaksi
eri sarjaa 2 euron erikoisrahoja. Vuonna
2015 Suomessa laskettiin liikkkeeseen Jean
Sibeliuksen ja Akseli Gallen-Kallelan eri-
koisrahat. Vaarennettyja eurokolikoita
tavattiin kierrosta Suomessa vain 1 134.
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Muu toiminta

Tutkimus

Taloudellinen tutkimus tukee Suomen
Pankin politiikkavalmistelua, oman toimin-
nan kehittdmista ja ulkoista vaikuttavuutta.
Tutkimuksen tavoitteena on saavuttaa kan-
sainvilinen huipputaso keskuspankin kan-
nalta keskeisilla tutkimusalueilla. Ndin
Suomen Pankki voi osallistua vahvasti raha-
politiikasta ja rahoitusmarkkinoiden kehit-
tamisestd kaytavdaan keskusteluun seki ko-
timaassa ettd kansainvilisesti.

Suomen Pankin tutkimusyksikon rooli
politiikkatyossd pysyi vuonna 2015 entiseen
tapaan merkittavana. Politiikkatyon avulla
listtiin tutkijackonomistien nakyvyyttd
alansa asiantuntijoina. Yksi esimerkki tasta
on ekonomistien tyoskentely eurojirjestel-
man tyoryhmissa.

Rahataloudellinen tutkimus

Térkeitd taloustutkimuksen teemoja ja kan-
sainvalistd tutkijayhteisod tyollistaneita
aiheita vuonna 2015 olivat

- talouskasvun hiipuminen pitkalld aika-
valilla

— viestorakenteen ja vdeston vanhenemisen
makrotaloudelliset vaikutukset

— nimelliskoron alaraja

— tuottokdyri ja tasapainoreaalikorko

— globaalit epdtasapainot ja valuuttakurssi-
sodat likviditeettiansassa

— uskomusten ja informaationtuotannon
merkitys suhdannevaihteluiden ja erityi-
sesti taloudessa jatkuvan taantuman kan-
nalta.

Rahoitusmarkkinoiden vakauden valvon-
nan ja makrotalouden viliseen vuorovaiku-
tukseen liittyvat kysymykset olivat kerto-
musvuonna nayttavasti esilla kansainvali-
sessd tutkimustoiminnassa. Tutkijayhteisoa
kiinnosti lisaksi kiteisen asema uusien mak-
suvilineiden myota. Digitalisaatio oli tassa
yhteydessa tarkea taustatekija.

Ehka keskeisin ja keskustelluin aihe oli
globaalin talouden pitkdn aikavilin kasvu.
Myos pitkan aikaa alentunut ja timin-
hetkisten arvioiden mukaan hyvin matala
reaalikorko puhutti. Lisdksi tutkijoita ja
pdadttdjid mietityttivat pankkien padoma-
vaatimukset.

Nousevien talouksien ja erityisesti
Kiinan kasvun hiipuminen mutta my®os joi-
denkin kehittyneiden talouksien kasvu-
nakymien heikkous ovat nahtavasti ruokki-
neet pessimismia globaalin talouden tule-
vasta kasvusta. Nimelliskorkolattiat ja
hitaan inflaation, osittain jopa deflaation,
vuoksi reaalikorot ovat jaaneet liian kor-
keiksi, mistd syystd reaalikorot eivit voi
edesauttaa globaalin talouden tasapainottu-
mista. Globaalin tuotannon merkitys tasa-
painottavana mekanismina sen sijaan kas-
vaa. Tallaisissa tilanteissa yksittaisid talouk-
sia puoleensa vetdvien likviditeettiansojen
todennikoisyys kasvaa.

Tieteelliset kokoukset

Suomen Pankki oli vuonna 20135 jarjesta-
missa kansainvalisia tieteellisia kokouksia
tutkimustoimintaansa liittyvistd aiheista.

Kesdkuussa pankki jarjesti Helsingissa
EKP:n kanssa joka toinen vuosi pidettivin
kokouksen ”Retail payments at a cross-
roads: economics, strategies and future
policies™.

Heindkuussa Suomen Pankki isannoi
joka toinen vuosi jarjestettdvaa yhteis-
kokousta SUERF:n kanssa teemasta
”Liquidity and Market Efficiency — Alive
and Well?”. Kokouksen padpuhujia olivat
Hyun Song Shin (BIS) sekd George
Pennacchi (Illinois University). Bengt
Holmstrom (MIT) piti kokouksessa lounas-
puheen.

Elokuussa Suomen Pankki oli viidettd
kertaa mukana S3o Paulossa jarjestetyssa
vuotuisessa kansainvilisessda seminaarissa
”Risk, Financial Stability and Banking”.
Tapahtumaa isinnéi Banco Central do
Brasil. Parhaat kokouksessa esitetyt tutki-
mukset julkaistaan mahdollisesti tulevassa
Review of Finance aikakauslehdessa.
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Kehikko 6.

Suomen Pankin tutkimusprojektit vuonna 2015

Suomen Pankin keskustelualoitesarjassa jul-
kaistiin 30 tutkimusta vuonna 2015. Pro-
jekteissa tarkasteltiin mm. bonusten rajoit-
tamisen ja viivastyttimisen vaikutuksia
pankkiirien riskinottoon, rahoituskriiseihin
soveltuvien mallien ominaisuuksia ja pysy-
van varainhankinnan vaatimusta endogee-
nisen rahan tapauksessa.

Niiden tutkimusten tulokset osoittavat,
ettd bonuksille asetettavat enimmadisrajat
sekd bonusten maaraytymisjakson pidenta-
minen vahentdvat pankkiirien halukkuutta
ottaa riskii. Koneoppimisen menetelmat
puolestaan ovat perinteisia tilastollisia mene-
telmid parempia rahoituskriisien ennakoin-
nissa, joskin eri tarkastelutapojen yhdistely
on valttamatontd, jotta erilaisista haavoittu-
vuuksista saadaan riittavasti tietoa. Lisdksi
tulosten mukaan pysyvin varainhankinnan
vaatimus vahentda pankkien maksuvalmiu-
teen liittyvid riskeja kannustamalla talletus-
ten kdyttimiseen rahoitusldhteend, mutta
vaatimus vahentdd mahdollisuuksia myontaa
luottoja, koska talletusraha syntyy luotonan-
non yhteydessd. Tama ristiriita voi heikentad
vakautta, jos ulkomaanvelka on huomattava.

Makrotaloudellisiin analyyseihin kes-
kittyvissd projekteissa tarkasteltiin mm.
ennakoivan viestinnin ja lapindkyvyyden
merkitysta inflaatio- ja hintatasotavoitteen
vertailun kannalta, rahaliiton ja rahaliiton
ulkopuolisten talouksien samatahtisuutta
sekd rationaalisia innostusbuumeja ja epa-
symmetrisid suhdannevaihteluita.

Inflaatio- tai hintatasotavoitteen mie-
lekkyys rahapolitiikassa riippuu talouteen
kohdistuvien hiirididen suuruudesta. Pien-
ten odotushiirididen tapauksessa inflaatio-
tavoite hyotyy merkittavasti lapinakyvyy-
destad painvastoin kuin hintatasotavoite riip-
pumatta siitd, harjoittaako keskuspankki
ennakoivaa viestintaa vai ei. Suurten hai-
rididen tapauksessa hintatasotavoite ja
ennakoiva viestintd yhdessd muodostavat
inflaation ja koron vakauden sekd hyvin-
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vointitappioiden kannalta inflaatiotavoitet-
ta paremman rahapolitiikan strategian.

Rahaliittojen jasenmaat ovat BKT:n kas-
vun, tyottomyyden ja inflaation kannalta
arvioituna padosin samatahtisempia kuin
rahaliittojen ulkopuoliset maat. Optimistiset
uskomukset vahentavit yksityisia investointe-
ja informaatioon, mika heikentda informaa-
tion laatua. Téstd ovat seurauksena ratio-
naalisten innostusten jaksot, joissa optimismi
pitkittaa suhdannehuippua, vaikka talouden
perustekijat ovat kriisiin kehittyvalld kasvu-
uralla. Toisaalta informaation maara vaihte-
lee suhdanteiden mukaan, jolloin talouden
elpyminen hidastuu taantumassa, koska tuo-
tannon vahaisyys sisaltda niukasti informaa-
tiota talouden tilan parantumisesta.

Muissa pankin tutkimusprojekteissa
tarkasteltiin mm. muuttuvan lisapaaoma-
vaatimuksen asettamisessa kaytettavia indi-
kaattoreita, osittaisia talletuspakoja, rahoi-
tusmuodon vaikutusta talouskasvuun seka
sosiaalisen pddoman vaikutusta yritysten
kayttaytymiseen velkasopimuksissa.

Tulosten mukaan hyvia kotitalouksien
velkataakkaa, asuntojen hintojen yliarvostus-
ta, ulkoista epdtasapainoa ja pankkien tasei-
den vahvuutta indikoivia mittareita ovat koti-
talouksien velkojen ja tulojen suhde seka
velanhoitomenojen tulo-osuus, asuntojen hin-
tojen ja tulojen suhde, vaihtotaseen alijadman
ja BKT:n suhde, velkavipu, lainojen ja talletus-
ten suhde seka pankkien saamisten ja BKT:n
suhde. Talletuspaon aikana osa tallettajista
nostaa tilinsa tyhjaksi, mika lisad todennakoi-
syyttd, etta valtio kunnioittaa sitoumuksiaan
suojata loput talletuksista. Tama selittad,
miksi talletuspaot ovat usein kaytannossa vai-
heittaisia ja osittaisia. Rahoituksen valittdjien
tehokkuutta kuvaavat indikaattorit selittavat
talouden pitkan aikavilin kasvua. Velanhalti-
jat puolestaan pitavit sosiaalista pidomaa
yritysten toimintaympariston luomana pai-
neena, joka rajoittaa yritysten opportunistista
kayttaytymista velkasuhteissa.
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Syyskuussa Pankki jarjesti Euroopan
jarjestelmariskikomitean kanssa kokouksen
”Systemic Risk Analytics”. Muun muassa
Philippe Hartman (EKP) ja Suomen Pankin
péddjohtaja olivat kokouksen paapuhujia.

Lokakuussa Suomen Pankki oli isdn-
noimissa Centre for Economic Policy
Research -instituutin (CEPR) kanssa vuo-
tuista yhteistyokokousta. Teemana oli talld
kertaa "Housing Market, Monetary Policy
and Macroprudential Policy”. Kokouksessa,
jonka padpuhuja oli Matteo Iacoviello
(Federal Reserve Board), kaytiin vilkasta
keskustelua teeman kolmen osatekijan
vuorovaikutuksista.

Marraskuussa Suomen Pankki oli jar-
jestimassa Chilen pankkivalvontaviran-
omaisen kanssa seminaaria ”Banking
Stability and Sustainability” Santiago de
Chilessd. Pddpuhujina olivat mm. Rodrigo
Vergara (Chilen keskuspankin paajohtaja),
Anat Admati (Stanford University) ja David
Kreps (Stanford University).

Siirtymatalouksien tutkimuslaitos

Suomen Pankin siirtymatalouksien tutki-
muslaitos (BOFIT) keskittyy ensisijaisesti
soveltavaan tutkimukseen, jossa painottuvat
raha- ja valuuttapoliittiset kysymykset seka
rahoitusjirjestelmien toiminta. Ensisijaisina
kohdemaina ovat Venija ja Kiina, vaikka
monissa tutkimusasetelmissa onkin luonte-
vaa kdyttdd laajempia vertailevia aineistoja.
Toisiaan tukevat tutkimus, seuranta ja en-
nustetyd muodostavat perustan yksikon
asiantuntijatoiminnalle.

Vuonna 2015 tutkimuslaitos jatkoi
suositun viikkokatsauksensa julkaisemista
suomeksi ja englanniksi. Viikkokatsauksella
on noin 2 100 tilaajaa ympari maailmaa.
Lisédksi jarjestettiin ajankohtaisiin teemoihin
liittyvit tietoiskut Vendjan ja Kiinan talou-
desta ja julkaistiin nihin esityksiin perustu-
vat raportit. Vendjdd ja Kiinaa kasittelevat
suomenkieliset tietoiskut ovat olleet hyvin
suosittuja, ja niilld on enemman seuraajia
internetissa kuin itse paikalla.

Siirtymatalouksien tutkimuslaitoksen
tutkimukset julkaistaan ensi vaiheessa yksi-
kon omina keskustelualoitteina ja myohem-
min vertaisarvioiduissa tieteellisissd aika-
kauslehdissd. Vuoden 2015 aikana ilmestyi
33 keskustelualoitetta. Lisiksi BOFIT
Policy Brief sarjassa ilmestyi 11 lyhempada
raporttia. Omien tutkijoiden artikkeleiden
lisdksi keskustelualoitteina julkaistaan lai-
toksen vierailevien tutkijoiden artikkeleita
ja yksikon seminaareissa ja tyopajoissa esi-
teltyjd tutkimuksia. Vuonna 2015 Suomen
Pankin siirtymatalouksien tutkimuslaitok-
sessa oli 22 vierailevaa tutkijaa 11 maasta.

Tutkimuslaitos julkaisi ennusteet Vena-
jan ja Kiinan talouden lahivuosien nakymis-
td Suomen Pankin kansainvalisen talouden
ennusteen yhteydessd maalis- ja syyskuussa.
Venijan tilanteen pysyminen vaikeana ja
erilaiset heijastusvaikutukset Kiinan talous-
kasvun hidastumisesta ovat osaltaan lisan-
neet siirtymatalouksien tutkimuslaitoksen
analyysien kysyntdd sekd Suomessa ettd
maamme rajojen ulkopuolella. Myos esiin-
tymiset erilaisille yleisoille ja median kiin-
nostus Vendjin ja Kiinan kehitykseen ovat
kasvaneet.

Lokakuussa BOFIT jarjesti Hong-
kongissa kolmannen Kiinan talouden kehi-
tysta kasitelleen konferenssin. Toisena jar-
jestdjdna tdssd tapahtumassa oli City
University of Hong Kong. Aiheena olivat
Kiinan rahoitusjirjestelmd ja rahoituksen
vilitys. Kiinalaisten yritysten lainanotto
kasvaa talld hetkelld erittdin nopeasti, mika
lisdd rahoituksen vakauteen liittyvia riskeja.
Konferenssin padpuhujina olivat Robert
McCauley (Bank for International
Settlements) ja Mark Spiegel (Federal
Reserve Bank of San Francisco).

Marraskuussa jirjestettiin Moskovassa
tyopaja "Banking in Emerging Markets:
Challenges and Opportunities”. Toisena jar-
jestdjana kokouksessa oli Higher School of
Economics. Kokouksessa kasiteltiin etenkin
Vendjin pankkijirjestelmidn haasteita.
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Tilastot

Suomen Pankki vastaa euroalueen rahoitus-
tilastojen Suomea koskevien tietojen tuotta-
misesta Euroopan keskuspankille (EKP).
Euroopan keskuspankkijirjestelman (EKP])
lakisdateiset tilastot tuotettiin vuonna 2015
vaaditun laajuisina ja annettujen aikataulu-
jen mukaisesti.

EKPJ:n tilastojen kehittimisessa paino-
piste oli tiedonkeruun ja tuotannon yhte-
ndistdmisessa. Lisdksi keskeisend tavoittee-
na oli laajentaa tietojen kayttoa tietotarpei-
den muutosten mukaisesti. Pankkivalvon-
nan ja makrovakauspolitiikan tietotarpeet
ovat nousseet vahvasti perinteisten raha-
politiikan tilastotarpeiden rinnalle.

Pankkisektorin tiedonkeruussa jatkui
yhteiseurooppalaisen tiedonkeruujirjestel-
man suunnittelu. Yhtendinen tiedonkeruu-
jarjestelma perustuu pankeilta kerdttavien
perustietojen yhdenmukaistukseen siten,
ettd paallekkdinen tiedonkeruu eri viran-
omaisille voidaan vilttda ja yhtendisista
perustiedoista on mahdollista muokata tar-
vittavat tilastot ja indikaattorit erilaisiin
politiikka- ja valvontatarpeisiin. Suomen
Pankin edustajat olivat vuonna 2015 aktii-
visesti mukana yhtendistetyn tiedonkeruu-
mallin suunnittelussa EKPJ:n tyoryhmissa.

Pitkalld aikavalilld yhtendistetyn tiedon-
keruumallin keskeinen elementti on euro-
alueen luottokohtainen tietokanta, jonka
rakentamisesta EKP:n neuvosto paitti kevaal-
14 2014. Vuonna 2015 tietokannan suunnitte-
lu eteni, ja joulukuussa julkaistiin EKP:n verk-
kosivuilla tulevan tietokannan asetusluonnos.
Suomessa hankkeen valmisteluun on jo alku-
vaiheessa otettu aktiivisesti mukaan rahoitus-
toimialan edustus. Lisiksi muiden pohjois-
maisten keskuspankkien kanssa on selvitetty
mahdollisuuksia yhdenmukaistaa luotto-
kohtaisen tiedonkeruun perusteita.

Vuoden 20135 aikana otettiin tuotan-
toon myos useita aikaisemmin hyvaksyttyja
tilastolaajennuksia. EKP:n uudet rahalaitos-
ja korkotilastointiasetukset tulivat voimaan
ja raportointi EKP:lle alkoi. Samoin maksu-
liiketilastoinnin uudet vuositilastot kaynnis-
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tyivit, ja ne julkaistiin sekd kansallisesti ettd
EKP:n tasolla. Vakuutuslaitostilastoinnissa
rakennettiin uusi laadintajirjestelma ja val-
mistauduttiin 2016 alkavaan tuotantoon.
EKP:n yhteisotietorekisterid kehitettiin ja
sen kayttod laajennettiin yhteistyssd pank-
kivalvonnan ja keskuspankin markkinaope-
raatioiden kanssa.

EKPJ:n ja Euroopan tilastojirjestelman
vilisestd yhteistyOsta ja tyonjaosta keskus-
teltiin vilkkaasti jarjestelmien valisilld
yhteistyofoorumeilla. Suomessa keskuspan-
kin ja Tilastokeskuksen vilinen yhteisty6 on
vakiintunut ja toimii hyvin kaikilla tilasto-
alueilla.

Kansainvalinen toiminta

Suomen Pankki osallistuu Euroopan kes-
kuspankkijarjestelman tyohon ja paatok-
sentekoon. Pankki myos vastaa lain mu-
kaan Suomen yhteyksista Kansainviliseen
valuuttarahastoon (International Monetary
Fund, IMF) ja on osakkeenomistajana Kan-
sainvilisessa jarjestelypankissa (Bank for
International Settlements, BIS). Lisaksi
Suomen Pankki vaikuttaa monipuolisesti
useilla pohjoismaisilla, eurooppalaisilla ja
muilla kansainvilisilld foorumeilla.

Euroopan keskuspankkijirjestelma (EKPJ)
Euroopan keskuspankin (EKP) neuvosto on
eurojdrjestelman ylin paattava elin. Se koos-
tuu EKP:n johtokunnan jdsenistd ja euro-
alueen 19 maan keskuspankkien pddjohta-
jista. Vuoden 2015 alusta EKP:n neuvosto
siirtyi paatoksenteossaan danioikeuksien
vuorottelujarjestelmddn, kun Liettuasta tuli
euroalueen 19. jasenmaa.

Suomen Pankin pdijohtaja Erkki
Liikanen on EKP:n neuvoston jasen. Johto-
kunnan varapuheenjohtaja Pentti Hakkarai-
nen toimii hanen henkil6kohtaisena vara-
jasenenddn. Liikanen on jasenend myos EKP:n
yleisneuvostossa, johon kuuluvat EKP:n paa-
johtaja ja varapaijohtaja seka kaikkien 28
EU-maan keskuspankkien paijohtajat.

EKP:n neuvosto kokoontuu Frankfur-
tissa noin kahdesti kuukaudessa. Rahapoli-
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titkkaa kasittelevia kokouksia jarjestettiin
tammikuusta 2015 alkaen kuuden viikon
vilein. Muissa kokouksissa kisiteltiin
EKP:n ja eurojirjestelmdn muita tehtdvia ja
vastuualueita. Kokouksista kaksi pidettiin
vuonna 2015 muualla kuin Frankfurtissa.
Maaliskuussa kokouspaikkana oli Kypros
ja lokakuussa Malta. Lisiksi neuvosto piti
puhelinkokouksia ja teki paatoksid kirjallis-
ta paatoksentekomenettelya kayttaen.
Suomen Pankin johto ja asiantuntijat
osallistuivat Euroopan keskuspankkijarjes-
telmdn tyohon kaikissa sen valmistelupor-
taissa. Suomen Pankista oli vihintdan yksi
jasen kussakin komiteassa ja useimmissa
komiteoiden alaisissa tyoryhmissd. Padjoh-
taja Liikanen on puheenjohtajana EKP:n
tarkastuskomiteassa (Audit Committee),
jonka tehtdvina on parantaa EKP:n ja euro-
jarjestelman hallintoa ja valvontaa. Johto-
kunnan varapuheenjohtaja Hakkarainen
toimi vuonna 2015 puheenjohtajana ensin
EKPJ:n valvontakomiteassa (Committee on
Controlling) ja sittemmin budjettikomiteas-
sa (Budget Committee). Lisaksi Hakkarai-
nen toimi pankkivalvonnan kustannuksia ja
maksuja selvittavan foorumin puheenjohta-
jana. Vuoden 2015 aikana 17 suomenpank-
kilaista tyoskenteli EKP:ssa eripituisissa
maidriaikaisissa asiantuntijatehtavissa.
Suomen Pankki osallistuu yhteisen val-
vontamekanismin (Single Supervisory
Mechanism, SSM) toimintaan yhdessa
Finanssivalvonnan kanssa monilla eri tasoil-
la. EKP:n neuvosto tekee euroalueen pank-
keja koskevat valvontapditokset valvonta-
elimen (Supervisory Board) valmistelemien
esitysten pohjalta. Finanssivalvonta on
mukana valvontaelimen tyossa toimivaltai-
sena viranomaisena, ja Suomen Pankilla
puolestaan on edustaja siind. EKP:n neuvos-
to ja valvontaelin pitivdat vuoden aikana
neljd yhteiskokousta, joissa on keskusteltu
makrovakausteemoista. Myos useat EKPJ:n
komiteat kokoontuivat valvontamekanis-
min mukaisessa kokoonpanossa (ns. SSM-
kokoonpano) kansallisten valvojien kanssa
pankkivalvontaa koskevissa asioissa.

Kansainvilinen valuuttarahasto

Suomen Pankin pddjohtaja Erkki Liikanen
toimii Suomen edustajana Kansainvilisen
valuuttarahaston korkeimmassa paatoksen-
tekoelimessi, hallintoneuvostossa. Hianen
varajasenendin toimii Suomen Pankin
johtokunnan varapuheenjohtaja Pentti
Hakkarainen. Vuonna 20135 hallinto-
neuvoston vuosikokous pidettiin Perun
pddkaupungissa Limassa lokakuussa.

Valuuttarahaston neuvoa-antava kan-
sainvilinen valuutta- ja rahoituskomitea
(International Monetary and Financial
Committee, IMFC) kokoontui huhtikuussa
Yhdysvaltojen paakaupungissa Washingto-
nissa ja lokakuussa Perun paikaupungissa
Limassa. Molemmissa kokouksissa keskus-
teltiin maailmantalouden tilasta ja nakymis-
td, rahoitusvakaudesta ja tarvittavista poli-
titkkkatoimista. Myos IMF:n hallintouudis-
tuksen viivdstyminen, rakenneuudistusten
merkitys pitemmalld aikavililld ja Kiinan
kasvun rakenteen muuttuminen tuotiin esil-
le useissa puheenvuoroissa.

Valuuttarahaston toiminnasta vastaa-
vat 188:aa jaisenmaata edustava 24-paikkai-
nen johtokunta ja toimitusjohtaja Christine
Lagarde, joka toimii johtokunnan puheen-
johtajana. Pohjoismailla ja Baltian mailla
on yhteinen edustus valuuttarahaston johto-
kunnassa. Kertomusvuonna vaalipiirid johti
Norja, jonka vetimain vaalipiirin yhteisten
politiikkakannanottojen koordinaatioon
Suomen Pankki osallistui yhdessa valtio-
varainministerion kanssa. Vaalipiirin yhtei-
set nakemykset valuuttarahaston johtokun-
nassa kasiteltdviin asioihin koordinoidaan
tapauskohtaisesti.

Pohjoismaiden ja Baltian maiden
valuutta- ja rahoituskomitea (Nordic-Baltic
Monetary and Financial Committee,
NBMEC) kokoontui Suomessa ja Virossa
ennen IMFC-komitean kevit- ja syys-
kokousta laatimaan vaalipiirin politiikka-
kannanottoja. Suomen Pankkia komiteassa
edusti johtokunnan varapuheenjohtaja
Pentti Hakkarainen.

Jasenmailleen myontimiensa luottojen
suuren maardn vuoksi valuuttarahasto
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joutui vuonna 2015 vahvistamaan
jasenosuuksista koostuvaa perusrahoitusta
ns. NAB-jirjestelyn (New Arrangements to
Borrow) avulla. Tamain jarjestelyn kautta
saatu lisdrahoitus on keskeisella sijalla
IMF:n hallintouudistuksen voimaantulon
viivastyttyd. Suomi osallistui jarjestelyyn ja
on sitoutunut bilateraalisiin luottojarjeste-
lyihin valuuttarahaston kanssa, mutta jar-
jestelyd ei ole toistaiseksi aktivoitu.

Kansainvilinen jarjestelypankki
Suomen Pankin paidjohtaja osallistui Kan-
sainvilisen jarjestelypankin sidannonmukai-
siin keskuspankkien paijohtajatason tapaa-
misiin. Tilaisuuksissa keskusteltiin maail-
mantalouden ja rahoitusmarkkinoiden ajan-
kohtaisista aiheista. Esilld olivat mm. 6ljyn
hinnanlaskun ja valuuttakurssimuutosten
vaikutukset maailmantalouden tilaan ja ra-
hapolitiikkaan.

Suomen Pankilla oli edustus myos jar-
jestelypankin virallisessa yhtiokokouksessa
kesiakuun lopussa.

Pohjoismainen yhteistyo

Pohjoismaiden keskuspankkien yhteistyo oli
vuonna 20135 tiivistd. Keskuspankkien paa-
johtajat ja asiantuntijat tapasivat toisiaan
Norjassa pohjoismaisten paajohtajien ta-
paamisessa ja keskustelivat pitkittyneesta
hitaasta talouskasvusta, demografisesta ke-
hityksesta ja julkisesta taloudesta seki kor-
kojen alhaisuudesta ja velkojen suuruu-
desta.

Pohjoismaiden ja Baltian keskuspankit
ja valvojat jarjestivat Tukholmassa huhti-
kuussa ja marraskuussa myos puolivuosit-
taisen yhteisty6foorumin (Nordic-Baltic
Macroprudential Forum). Tilaisuuksissa
kasiteltiin rahoitusvakausasioita. Yleisesti
Suomen Pankin asiantuntijat tapasivat enti-
seen tapaan vuoden aikana muita pohjois-
maisten keskuspankkien asiantuntijoita.

Yhteistyo Euroopan unionissa

Euroopan jirjestelmariskikomitea (Euro-
pean Systemic Risk Board, ESRB) on osa
Euroopan finanssivalvontajarjestelmaa.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015

Komitean tehtdvina on valvoa rahoitus-
jarjestelmin ja -markkinoiden vakautta
makrotasolla. Jarjestelmariskikomitean paa-
tokset tekee hallintoneuvosto. Pidjohtaja
Liikanen on hallintoneuvostossa danivaltai-
sena jasenena.

Euroopan unionin talous- ja rahoitus-
komitean (Economic and Financial
Committee, EFC) tehtivana on valmistella
EU:n talous- ja valtiovarainministereista
koostuvan Ecofin-neuvoston kokouksia.
Suomen Pankin edustajana komiteassa
toimi kertomusvuonna johtokunnan vara-
puheenjohtaja Hakkarainen, joka osallistui
kokouksiin komitean kokoontuessa seka
laajassa kokoonpanossa ettd ns. vakaus-
poytikokoonpanossa (Financial Stability
Table).

Suomen Pankki osallistuu yhteistyohon
my6s EU:n talouspoliittisessa komiteassa
(Economic Policy Committee). Komiteassa
valmistellaan EU:n talouspolitiikan periaat-
teita ja rakennepoliittisia kysymyksia. Tilas-
toasioita kasitellddn raha-, rahoitus- ja
maksutasetilastokomiteassa (Committee on
Monetary, Financial and Balance of
Payments Statistics) sekd Euroopan tilasto-
foorumissa (European Statistical Forum).
Lisdksi Suomen Pankki on mukana talou-
dellisen yhteistyon ja kehityksen jarjeston
(Organisation for Economic Co-operation
and Development, OECD) tyoskentelyssa
sekd Euroopan pankkiviranomaisen (Euro-
pean Banking Authority, EBA) hallintoneu-
vostossa.

Muu kansainvilinen yhteistyo

Suomen Pankin koulutusyhteisty® Venajan
keskuspankin kanssa jatkui vuonna 2015
asiantuntijatasolla ja kisitti yhden koulu-
tustilaisuuden Suomen Pankissa ja toisen
Venijan keskuspankissa. Tilaisuuksien luen-
noitsijoina toimi myos Finanssivalvonnan
asiantuntijoita.
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Kehikko 7.

Suomen Pankki EKP:n ja EU:n elimissa seka muissa kansainvilisissa elimissa vuonna 2015

Suomen Pankki EKP:n neuvostossa

Erkki Liikanen, jasen
Pentti Hakkarainen, varajasen

Tuomas Vilimaki, avustaja
Mika P6so, avustaja

Jouni Timonen, avustaja

Suomen Pankki EKP]J:n komiteoissa

Kansainvilisten suhteiden komitea
Olli-Pekka Lehmussaari

Mervi Toivanen (1.8.2015 saakka)
Kristiina Karjanlahti (1.8.2015 alkaen)

Kirjanpito- ja rahoitustulokomitea
Tuula Colliander (12.2.2015 saakka)
Anne Forsback (12.2.2015 alkaen)

Lakiasiain komitea
Maritta Nieminen
Eija Brusila

Maksu- ja selvitysjarjestelmakomitea
Kirsi Ripatti
Heli Snellman

Markkinaoperaatioiden komitea
Harri Lahdenpera
Marjaana Hohti

Organisaation kehittamiskomitea
Mika Poso
Jarno Talvitie

Rahapolitiikan komitea
Tuomas Valimaki
Jarmo Kontulainen
Samu Kurri

Rahoitusvakauskomitea
Jouni Timonen

Riskienhallintakomitea

Antti Nurminen

Katri Jarvinen (1.9.2015 saakka)
Jorma Jokisalo (1.9.2015 alkaen)

Setelikomitea

Paivi Heikkinen

Kari Takala

Sisaisen tarkastuksen komitea

Pertti Ukkonen
Helena Rantanen

Tietotekniikkakomitea
Petteri Vuolasto

Tilastokomitea
Laura Vajanne
Harri Kuussaari

Valvontakomitea

Pentti Hakkarainen, puheenjohtaja
(6.10.2015 saakka)

Tuula Colliander

Marko Ala-Pontio

Viestintakomitea
Jenni Hellstrom
Iina Lario

Budjettikomitea

Pentti Hakkarainen, puheenjohtaja
(6.10.2015 alkaen)

Veli-Matti Lumiala

Eurojarjestelman tietotekniikan
ohjauskomitea
Seppo Honkapohja

Henkilostoasioiden konferenssi
Antti Vuorinen
Eija Lepola

Euroopan jarjestelmariskikomitean
(EJRK) hallintoneuvosto
Erkki Liikanen

EJRK:n neuvoa-antava tekninen komitea
Jouni Timonen

Talouspoliittinen komitea
Lauri Kajanoja

Suomen Pankki EU:n komiteoissa ja yhteisen valvontamekanismin valvontaelimessa

Talous- ja rahoituskomitea

Pentti Hakkarainen

Olli-Pekka Lehmussaari, varajisen
(24.8.2015 saakka)

Mika P6so, varajasen

(24.8.2015 alkaen)

Euroopan pankkiviranomaisen
hallintoneuvosto
Kimmo Virolainen

Yhteisen valvontamekanismin (SSM)
valvontaelin
Kimmo Virolainen

Raha-, rahoitus- ja maksutasetilastokomitea

Laura Vajanne

Euroopan tilastofoorumi
Laura Vajanne

Kansainvilisen jarjestelypankin
paajohtajien kokoukset
Erkki Litkanen

Kansainvilisen valuuttarahaston
hallintoneuvosto

Erkki Liikanen

Pentti Hakkarainen, varajasen

Suomen Pankki Kansainvalisessa jarjestelypankissa (BIS), Kansainvilisessa valuuttarahastossa (IMF) ja
taloudellisen yhteistyon ja kehityksen jarjestossa (OECD)

OECD:n talouspoliittinen komitea
likka Korhonen
Samu Kurri

OECD:n rahoitusmarkkinakomitea
Jyrki Haajanen

Toiminta vuonna 2015

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015

49



50

Viestintd

Tehokkaan ja kohdennetun viestintansa
avulla Suomen Pankki lisid suomalaisten
tietamysta keskuspankin toiminnasta kan-
sallisena rahaviranomaisena ja eurojarjestel-
man jasenend. Viestinnalla vilitetddn tietoa
muun muassa rahapolitiikasta, rahoitus-
vakaudesta ja maksuvilineista.

Vuonna 2015 Suomen Pankki keskittyi
viestinndssddn avaamaan erityisesti maaral-
lista keventamista osana EKP:n rahapoli-
tiikkaa, yhteisen rahan merkitystd Suomelle,
vaikeaa taloustilannetta ja kilpailukyvyn
ongelmia. Ndiden teemojen lisdksi johto-
kunnan jasenten, esimiesten ja asiantuntijoi-
den puheissa, kirjoituksissa ja haastatteluis-
sa kasiteltiin vuoden aikana myos maksami-
sen trendejd, maahanmuuton haasteita seka
Kreikan ja Kiinan talouden kehitysta, joka
on tuonut epavarmuutta euroalueelle ja
maailmantalouteen.

Medialla on suuri merkitys viestittaes-
sd EKP:n pddtoksistd kotimaassa. Talous-
toimittajille tarjottiin joulukuussa 2015
mahdollisuus tutustua rahapolitiikkaan ja
keskuspankkien toimintaan syvemmin, kun
Suomen Pankki jarjesti toimittajavierailun
Frankfurt am Mainissa sijaitsevaan Euroo-
pan keskuspankkiin.

Ulkoisen viestinnan paajulkaisu Euro
& talous sai uuden verkkosivuston vuonna
201S5. Samalla julkaisun painaminen lope-
tettiin. Sivustolla ilmestyi vuoden aikana
viisi suurta julkaisukokonaisuutta, joiden
julkistamisen yhteydessa jarjestettiin tiedo-
tustilaisuus. Naiden vililld Eurojatalous.fi-
sivustolla julkaistiin useita analyysi- ja
blogiartikkeleita.

Median murros uudistanut viestintaa
Julkista keskustelua hallinneesta massa-
mediasta on siirrytty tilanteeseen, jossa julki-
suuden portinvartijoita ei endd samassa maa-
rin ole. Verkossa jokainen voi hakea halua-
maansa sisdltod valitsemistaan ldhteistd. Me-
dian kuluttajalla on mahdollisuus osallistua
omasta nakokulmastaan ajankohtaisiin kes-
kusteluihin ja luoda itse keskusteluja.
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Mediaympdriston muuttuminen on
otettu huomioon myos Suomen Pankissa.
Suoraa viestintda sosiaalisen median kana-
vissa on lisdtty. Suomen Pankin asiantunti-
jat kertovat ja kdyvat aktiivisesti keskuste-
lua vastuualueisiinsa kuuluvista teemoista
niin Twitterissd kuin Eurojatalous.fi-sivus-
ton blogeissaan. Digitalisaatiota ja sen vai-
kutuksia kasitelldan tarkemmin erillisessa
kehikossa (s. 52).

Uusi ilme luotettavalle, asiantuntevalle
ja uudistuvalle keskuspankille
Suomen Pankki uudisti visuaalisen ilmeensd
ja tunnuksensa vuonna 2015. Muutoksessa
otettiin huomioon nykyviestinnin tarpeet ja
erityisesti verkkoviestinndn merkityksen
kasvu. Uudella ilmeelld haluttiin kuvata
Suomen Pankkia luotettavana, asiantunte-
vana ja uudistuvana keskuspankkina.
Uudistettu visuaalinen tunnus sekd
virit ja typografia otettiin kdyttoon maalis-
kuun lopussa. Tunnus on aikaisempaa pel-
kistetympi, mutta silti perinteikds. Pankin
nimi molemmilla virallisilla kielilld kehystda
leijonaa, mikd kuvastaa Suomen Pankin
asemaa suomalaisten rahaviranomaisena.
Pankin rooli eurojarjestelmin jasenena
nikyy englanninkielisend sanana ”Eurosys-
tem”, joka on integroitu osaksi tunnusta.

Yhteydenpito eri sidosryhmien kanssa
Suomen Pankki jarjesti vuoden mittaan
useita konferensseja ja yleisotapaamisia.
Kesakuussa jarjestettiin yhdessa EKP:n
kanssa maksamista kasitellyt konferenssi
”Getting the balance right: innovation, trust
and regulation in retail payments”. Suuri
sidosryhmatilaisuus oli niin ikddn Sijoitus
Invest 2015 -tapahtuma, joka jarjestettiin
marraskuussa. Pankin asiantuntijat esitteli-
vit messuyleisolle toimintaansa ja pitivat
esityksida EKP:n rahapolitiikasta sekd Kiinan
ja Vendjan taloudesta.

Suomen Pankin vierailukeskuksena toi-
mivassa rahamuseossa vieraili vuoden 2015
aikana enemmain kavijoitd kuin koskaan.
Noin 14 000 vierailijaa kdvi tutustumassa
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Kuva: Peter Mickelsson.

Suomen Pankin ja eurojirjestelman tehta-
viin. Rahamuseossa jarjestettiin vuonna
2015 useita yleisotilaisuuksia: mm. digitali-
saatiota kasitellyt seminaarisarja seka kes-
kustelutilaisuuksia Suomen Pankin aiem-
mista padjohtajista Sakari Tuomiojasta,
Rainer von Fieandtista, Klaus Wariksesta,
Ahti Karjalaisesta ja Mauno Koivistosta.
Rahamuseossa avattiin vuoden aikana
kaksi vaihtuvaa nayttelya. Huhtikuussa
avautui yhdessi Valtiokonttorin kanssa jar-
jestetty valtionvelkaa kasitellyt nayttely

”Yhteinen velkamme - valtion lainanotto
vuosina 1859-2015”. Tilastokeskuksen
150-vuotista historiaa puolestaan esiteltiin
syyskuusta lahtien Tilastokeskuksen kanssa
organisoidussa yhteisnayttelyssa ”Kansakun-
nan kuva — 150 vuotta tilastoja Suomesta”.

Rahamuseossa jirjestettiin myos toisen
asteen oppilaitoksille suunnatun Generation
€uro -kilpailun finaali. Huhtikuussa jirjes-
tetyn loppukilpailun voitti Helsingin Suo-
malaisen Yhteiskoulun joukkue.

Ekonomisti Ritkka Nuutilainen pdivysti Suomen Pankin pisteelld Sijoitus — Invest 2015 -messuilla

Wanhassa Satamassa marraskuussa.

Toiminta vuonna 2015

THE BANK OF F
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Kehikko 8.

Digitalisaatio Suomen Pankin muutosvoimana

Digitalisaatio eli tieto- ja viestintiteknolo-
gioiden kehitys ja laajamittainen yleistymi-
nen mullistavat taloutta ja yhteiskuntaa
monin tavoin. Digitalisaatioon liittyy mo-
nenlaisia odotuksia, toiveita ja huolia, jotka
koskevat mm. tuottavuuden paranemista,
talouden kilpailukykya, tyomarkkinoiden
kehitysta, tuloerojen kasvua ja julkisen ta-
louden kestavyytta.

Suomen Pankissa tehtiin vuonna 2015
strategiatyon osana selvitys digitalisaation
vaikutuksista ja mahdollisuuksista. Tyoryh-
mat arvioivat aihetta kolmesta nikokulmas-
ta: kansansantalouden, rahoitustoimialan ja
Suomen Pankin oman toiminnan kannalta.

Kansantalouden tasolla kiinnostava
kysymys on, onko digitalisaatio vastaava
tuottavuuskasvun ja muutosten kdaynnistaja
kuin hoyrykone tai sihko olivat aikanaan.
Tyoryhma pohti my6s digitaalisten hyodyk-
keiden olemusta seka digitalisaation vaiku-
tusta tyomarkkinoihin ja rakenteisiin.

Finanssialalla kehitys on nikynyt
asiakkaille tarjottavina verkkopalveluina ja
tietojarjestelmiin perustuvina prosesseina.
Erityisesti Pohjoismaissa voimakkaasti kas-
vavan FinTech-kentdn odotetaan vaikutta-
van jatkossa myos alan rakenteisiin.

Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan
omassa ty0ssa tietojarjestelmien merkitys
on keskeinen. Osaamista ja tyotapoja kehit-
tamalld halutaan parantaa toiminnan
tehokkuutta ja tuloksellisuutta seka suju-
voittaa tyontekoa.

Vilkasta keskustelua digitalisaatiosta
Digitalisaatioteema oli syksylld 20135 esilla
myo6s Suomen Pankin rahamuseon yleiso-
tilaisuuksissa. Kolmiosaisessa seminaarisar-
jassa, jota johtivat Suomen Pankin asian-
tuntijat, kasiteltiin laajasti digitalisaation
vaikutuksia talouteen, maksamiseen ja or-
ganisaatioiden toimintaan.

Ensimmadisessd, padjohtaja Erkki
Liikasen johtamassa seminaarissa Aalto-
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yliopiston professori Matti Pohjola ja
Keskon Chief Digital Officer Anni
Ronkainen keskustelivat digitalisaatiosta ja
talouskasvusta. Tilaisuudessa kasiteltiin
median nykytilannetta, toimialojen vilisten
rajojen sekoittumista, teollista internetia,
rutiinityon katoamista ja luovuuden merki-
tystd. Keskustelijoiden mukaan yksinkertai-
simmat tietototekniikkaan perustuvat
parannukset talouden tuottavuuteen on jo
tehty, kun taas suurimmat vaikutukset ovat
yhéd nikematta.

Seuraavassa seminaarissa Kreabin toi-
mitusjohtaja Mikael Jungner ja Verohallin-
non entinen padjohtaja Mirjami Laitinen
pohtivat digitalisaation vaikutuksia organi-
saatioiden toimintatapoihin. Keskustelun-
aiheina olivat digitaalisen tunnistautumisen
haasteet, hierarkioiden purkaminen, osaa-
misen kehittdminen, digitalisaation vaatima
kulttuurinen ja rakenteellinen muutos sekd
julkisen sektorin asema infrastruktuurin
luomisessa. Jungnerin mukaan maailma ei
endd koskaan muutu niin hitaasti kuin
tanddn. Tilaisuutta isdannoi Suomen Pankin
hallinto-osaston paillikko Veli-Matti
Lumiala.

Seminaarisarjan kolmannessa osassa
pohdittiin, miten digitalisaatio muuttaa
maksamista. Nordean Jussi Mekkonen ja
IImarisen Pekka Puustinen keskustelivat
asiakaskokemuksen tarkeydesta, henkilo-
tunnistuksesta, maksamiseen liittyvien muu-
tosten hitaudesta, uusista liiketoiminta-
mahdollisuuksista, Facebook-maksuista ja
lohkoketjuteknologiasta. Mekkonen
perdankuulutti maksamisen innovaatioita ja
start up -yrityksia. Puheenjohtajana toimi
Suomen Pankin rahahuolto-osaston paallik-
ko Paivi Heikkinen.

Kolmea seminaaria seurasi museossa ja
suorana lahetyksend verkossa yhteensa noin
500 katsojaa. Myohemmin tilaisuuksista
julkaistut videot ovat kerdnneet yli 800 kat-
selua. Tilaisuuksien aikana yleisokysymyk-
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sid kerattiin myos Twitterin kautta, ja
Twitterissd kaytiin muutenkin vilkasta kes-
kustelua tilaisuuksien tiimoilta.

Digitalisaatio viestinnan voimana

Suomen Pankki on vahitellen siirtanyt pa-
perijulkaisunsa kokonaan verkkoon. Vii-
desti vuodessa ilmestyva Euro & talous
-lehti loikkasi maaliskuussa 2015 digitaali-
seen aikaan, kun Suomen Pankki otti kayt-
toon Eurojatalous.fi-sivuston.

Uusi sivusto tarjoaa Suomen Pankin
ja sen asiantuntijoiden kasittelemia ajan-
kohtaisia talousaiheita selkedssa ja hou-
kuttelevassa muodossa kaikille taloudesta
kiinnostuneille kansalaisille. Aiemmin

Suomenpankki.fi-sivustolla julkaistut asian-
tuntijoiden blogit siirrettiin samalla osaksi
Eurojatalous.fi-sivustoa, jotta kaikki toimi-
tetut ajankohtaissisallot 16ytyisivat samasta
paikasta. Uuden sivuston toteutuksessa tar-
kedna tavoitteena oli sisdltojen helppolukui-
suus ja jaettavuus erityisesti mobiililaitteilta.

Digitaalisessa viestinndssa on myos
hyodynnetty sosiaalista mediaa entista aktii-
visemmin. Viestien valittimistd yha suurem-
mille yleisoille edistavat Twitterissa Suomen
Pankin omat virkamiehet padjohtajaa myo-
ten. Sisillontuotannossa on kiinnitetty huo-
miota kuvien ja videoiden huomioarvoon
seka viestien visualisointiin infografiikan
keinoin.

Pédjohtaja Erkki Liikanen johti rabamuseossa lokakuussa keskustelua aibeesta ”Digitalisaatio ja talouskasvu™.
Seminaarin vieraina olivat Aalto-yliopiston kauppakorkeakoulun professori Matti Pobjola ja Keskon Chief Digital

Kuva: Peter Mickelsson.

Officer Anni Ronkainen.

T
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Johtaminen ja henkil6sto

Strategia

Strategiatyon keskeisimpid teemoja vuonna
2015 olivat digitalisaation vaikutusten
arviointi kansantalouden ja rahoitusjarjes-
telman nakokulmasta seka digitalisaation
hyodyntiminen Suomen Pankin toimin-
nassa. Tavoitteena on uudistaa ja sovittaa
toimintaa digitalisoituvaan toimintaympa-
ristoon seka parantaa asiantuntijatyon vai-
kuttavuutta ja tuottavuutta.

Keviin strategiaseminaarissa pankin
johto pohti digitalisaation lisaksi, millainen
rooli Suomen Pankilla on Suomen talouden
uudistamisessa ja etenkin

—  tehokkaiden ja luotettavien maksu-
tapojen edistdjana

- makrovakauspoliittisena toimijana

—  talouspoliittisena neuvonantajana

—  keskuspankin rahoitusvarallisuuden
sijoittajana.

Suomen Pankki jatkoi myos makrovakaus-
analyysin ja -politiikkavilineiden kehitta-
mistd, jotta toimenpiteet voidaan tarvit-
taessa entistd tarkemmin kohdistaa ja rajata
oikeisiin rahoitusjarjestelmin riskeihin.
Strategiatyossa kiinnitettiin huomiota
lisaksi EU:n yhdentymiseen ja siina mm.
talous- ja rahaunionin kehityssuuntiin seka

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015

pankki- ja pddomamarkkinaunionin muovau-
tumiseen. Suomen Pankki oli vahvasti muka-
na selvittamassa yhteiseen pankkivalvontaan
liittyvia kustannuksia euroalueella. Tama tyo
jatkuu vuonna 2016. Tavoitteena on aiempaa
yhtendisempi pankkivalvontamaksujen jirjes-
telma koko alueella.

Rahaviranomaisena Suomen Pankki toi
yleiseen ja talouspoliittiseen keskusteluun
aktiivisesti mukaan tutkimustietoon ja tilas-
toihin perustuvia nikokulmia. Ennakoivan,
vuorovaikutteisen ja kohdennetun viestin-
ndn linjauksien toimeenpanoa jatkettiin.
Suomen heikon talouskehityksen myota
mediassa herisi vuoden aikana kysymyksia
mm. euron hyodyista ja haitoista, Kreikan
pankkijarjestelman kestiavyydesta, rahapoli-
titkan keinoista poikkeuksellisen matalien
korkojen oloissa sekd Suomen kilpailu-
kyvystd ja Vendjan taloustilanteesta.
Vuoden mittaan keskusteltiin finanssi-
politiikan vaikutuksista, vieston ikdantymi-
sen merkityksestd talouskehityksen ja raha-
politiikan kannalta sekd maahanmuuton
vaikutuksista Suomen talouteen.

Suomen Pankin toiminta-ajatus, arvot,
visio ja varsinaiset strategiset linjaukset
pidettiin vuonna 2015 ennallaan (kehikko
9). Strategian mukaan Suomen Pankin vai-
kuttavuus rakentuu asiantuntemuksesta,
luotettavuudesta ja korkeatasoisesta tutki-
muksesta.

Johtaminen ja henkilosto
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Kehikko 9.

Suomen Pankin toiminta-ajatus, visio, strategia ja arvot

Toiminta-ajatus

Suomen Pankki rakentaa taloudellista vakautta. Vakaa hintataso, turvalliset maksujarjestel-
madt ja luotettava rahoitusjirjestelma edistavit kestavaa talouskasvua, tyollisyyttd ja suoma-

laisten hyvinvointia.

Visio

Suomen Pankki tunnetaan eteenpain kat-
sovana ja tehokkaana keskuspankkina
seka rakentavana ja vaikutusvaltaisena
eurojarjestelmin jasenend.

Visiossa korostuu Suomen Pankin
tavoite olla eteenpdin katsova viranomai-
nen, jonka toiminta ja kannanotot raken-
tavat Suomen kansantalouden vakautta ja
pitkdn aikavalin kestavyytta. Pankki itse
toimii tuottavuutta edistivien kannan-
ottojensa mukaisesti.

Rakentava rooli eurojarjestelmassa
edellyttad, ettd Suomen Pankki on aktiivi-
sesti mukana kehittimassa ratkaisuja
yhteisiin ongelmiin. Vaikuttavuus asettaa
vaativat tavoitteet pankkilaisten ammatti-
taidolle ja kommunikaatiokyvylle.

Osaava — arvostava — vastuullinen

Strategian tiivistelma

Suomen Pankin vaikuttavuus peruste-
taan asiantuntemukseen, luotettavuuteen
ja tutkimukseen.

Varmistamme kilpailukykyisten keskus-
pankkipalvelujen saatavuuden Suomessa.

Huolehdimme osaltamme rahoitus-
markkinoiden ja infrastruktuurin palvelu-
tasosta.

Yllapidimme tehtdviemme vaatimaa
vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta seka
toteutamme taloudellisen tilivelvollisuu-
temme suomalaista yhteiskuntaa kohtaan.

Tyoprosessimme ovat laadukkaita,
teknisesti edistyneitd ja ympariston kan-
nalta kestavia.

Rakennamme osaamistamme ja amma-
tillista kilpailukykyamme tulevaisuuden
maailmaan samalla kun huolehdimme
pitkdjanteisesti henkilostomme hyvin-
voinnista.

Arvot kuvastavat suhtautumista omaan ty6hon, tyotovereihin ja yhteiskuntaan. Yhteinen
arvopohja ohjaa pankkilaisten jokapdiviistd toimintaa ja vahvistaa yhtendistd toiminta-
kulttuuria. Arvojen maaritykseen osallistuivat kaikki pankkilaiset.

Osaava Arvostava

Vankka ammattitaito ja
-etitkka ovat tyomme
perusta. Uudistamme
jatkuvasti taitojamme ja
tyOtapojamme.

Teemme tyotd yhdessa ja
yhteisten paamaarien
hyviksi. Keskustelemme
avoimesti ja esitimme
tuoreita nakemyksia.

Vastuullinen

Toimimme vastuullisesti ja
riippumattomasti. Olemme
luotettava yhteistyokump-
pani.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015
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Johtamisjarjestelma

Toiminta-ajatus, visio, strategia ja arvot
(kehikko 9, sivu 55) suuntaavat Suomen
Pankin toimintaa. Merkittavd osa johtamis-
jarjestelmadad ovat myos johtokunnan jasen-
ten keskindinen tyonjako ja osastojen tehta-
vien mdarittelyt. Ndiden lisdksi tavoite- ja
tuloskehikko, toiminnansuunnittelu ja hen-
kilosto- ja budjettikehykset sekd Suomen
Pankin riskien kokonaisvaltainen arviointi
ovat keskeisia vilineitd toiminnanohjauk-
sessa.

Suomen Pankissa arvioidaan tavoittei-
den saavuttamista puolivuosittain. Kehitys-
keskustelut henkiloston kanssa kaksi kertaa
vuodessa ovat oleellinen osa johtamisjarjes-
telmaa. Suomen Pankin keskeiset virkateh-
tavit ja erityisesti esimiestehtdvit ovat
madrdaikaisia, milld pyritddn varmistamaan
laaja-alaisen osaamisen karttuminen seka
toiminnan ja tyotapojen uudistuminen.

Johtokunnan jasenten tyonjako
Vuonna 2015 johtokunnan jasenten tyon-
jako oli seuraava:

—  Johtokunnan puheenjohtaja Erkki
Liikanen vastasi rahapolitiikan valmis-
telusta, kotimaan talouspolitiikasta,
rahoitusmarkkinakysymyksista ja ul-
koisesta viestinnastd. Han oli EKP:n
neuvoston, yleisneuvoston ja Euroopan
jarjestelmariskikomitean jasen.

—  Johtokunnan varapuheenjohtaja Pentti
Hakkarainen vastasi rahapolititkan
toteutuksesta, sijoitustoiminnasta, hal-
linnosta, laki- ja kansainvilisista
asioista ja makrovakauspolitiikasta.
Hin toimi lisaksi Finanssivalvonnan
johtokunnan puheenjohtajana.

—  Johtokunnan jasen Seppo Honkapohja
vastasi Suomen Pankin tieteellisesta tut-
kimuksesta, rahahuollosta, markkina-
operaatioista ja maksuliikkeesta, henki-
|6stoasioista sekd sijoitustoiminnan ja
rahapolitiikan riskien valvonnasta.
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Osastot ja ydinprosessit

Suomen Pankin toiminta on jaettu kuudelle
osastolle ja niistd riippumattomalle sisdisen
tarkastuksen yksikolle. Osastopaallikot ra-

portoivat toiminnastaan vastaavalle johto-

kunnan jasenelle.

Strategia viedddn ladhemmaksi toimin-
taa prosessijohtamisen avulla. Sitd kautta
poistetaan yhteistyon esteita ja korostetaan
yhteistyohon perustuvaa toimintakulttuuria.
Prosessijohtamisella edistetaan toiminnan
asiakaslahtoisyytta, vaikuttavuutta ja
tehokkuutta seka yllapidetian motivoivaa
tyOymparistod.

Suomen Pankin ydinprosessit ovat 1)
rahapolitiikan valmistelu, 2) rahapolitiikan
toimeenpano, 3) kotimainen talouspoliitti-
nen vaikuttaminen ja 4) vakauspolitiikka.

Tavoite- ja tuloskehikko

Tavoite- ja tuloskehikolla ohjataan Suomen
Pankin toimintaa. Sen avulla my6s sidos-
ryhmien on mahdollista saada tietoa siitd,
miten Suomen Pankki on asettanut tavoit-
teensa ja arvioi suoriutumistaan. Yleistason
mittariston lisdksi jokaiselle osastolle ja
ydinprosessille on asetettu sen toimintaa
ohjaavia mittareita (tavoite- ja tuloskehikko
vuosiksi 2015-2017,s. 58).

Toiminnansuunnittelu

Osastojen ja ydinprosessien toiminnansuun-
nittelun aikajanne on kolme vuotta. Tavoit-
teet jalostetaan tavoite- ja tulossopimuk-
siksi, jotka osastopdillikot ja johtokunnan
jasenet allekirjoittavat vuosittain. Sopimuk-
sissa todetaan tavoitteet ja mittarit tavoite-
arvoineen sekd kuvataan osastojen merkit-
tavimmat hankkeet. Osana toiminnansuun-
nittelua laaditaan Suomen Pankin budjetti,
henkil6sto- ja koulutussuunnitelma seka
arvio operatiivisten riskien hallinnasta.

Johtaminen ja henkilosto



Kuva: Mikko Honkajuuri.

Henkilosto- ja budjettikehykset

Osastojen resurssien kayttoa ohjataan hen-
kilosto- ja toimintakulukehyksilla, jotka
pdivitetddn vuosittain toiminnansuunnitte-
lun yhteydessa. Jarjestelmd mahdollistaa
resurssien keskipitkan aikavilin suunnitte-
lun osastotasolla. Kehysjarjestelméan avulla
toteutetaan Suomen Pankin strategista ta-
voitetta olla EU-maiden tehokkaimpien kes-
kuspankkien joukossa.

Suomen Pankin kesdtyontekijoitd vuonna 20135:
Aleksi Paavola (vas.), Henni Tabvanainen ja Otto Jddskeldinen.

Johtaminen ja henkilosto

Riskienhallinta

Riskienhallinta on osa Suomen Pankin toi-
minnanohjausjirjestelmdd, ja se on kytketty
my0s osaksi toiminnansuunnittelua sekd
osastojen tavoite- ja tulosraportointia.
Suomen Pankin riskit jaetaan strategisiin
riskeihin, rahoitusriskeihin ja operatiivisiin
riskeihin. Johtokunnalla on kokonaisvastuu
riskienhallinnan jarjestimisestd, johtami-
sesta ja riskitason maarittimisestd, mutta
jokainen Suomen Pankin tyontekija vastaa
riskienhallinnasta oman toimenkuvansa ja
tehtaviensa osalta.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015
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Kehikko 10.

Suomen Pankin tavoite- ja tuloskehikko vuosiksi 2015-2017

1. Suomen Pankin vaikut- ~ EKP:n neuvoston jisenten > 4 Uusi mittari  Uusi mittari 4,1
tavuus perustuu Rilpailu-  arvio Suomen Pankin
kykyiseen asiantuntemuk-  vaikuttavuudesta
seen ja tutkimustoimin-
ZZ‘ZZ; ;ﬁ)’:{‘;g l};"j’es’f‘;z Ire;lf(?i_ Tutkimustoiminnan laatu- > 32 52 27
tsmark kinoiden nikokul-  Paotetin julkaisuindeksi
man.
2. Suomen Pankki huoleh-  Keskuspankkipalvelujen > 95 % vastaajista 95 % 94 %
tii osaltaan rahoitusmark-  laatu kpalvelun kayttijien  tyytyviisid
kinoiden ja sen infrastruk-  nikokulmasta
tuurin palvelutasosta ja
tarjoaa asiakkailleen kil- Kuluttajakysely kateis- >4 4,3 4,1
pailukykyiset keskuspank- — rahan saatavuudesta ja
kipalvelut. kunnosta
3. Yleison luottamusta Taloustutkimuksen toteut-  Vertailurybhmdn 3/12 3/12
Suomen Pankkiin sekd taman Omnibus-kysely- yldkvartiilissa
tietoa Suomen Pankin ja tutkimuksen tulos
eurojdrjestelmdn toimin- . ) ) o -
nasta lisiitiiin tehokkaan ja Kaynnit (klikkaukset) Nouseva trendi 1,7 milj. 2,2 milj.
kohdennetun viestinndn Suomen Pankin verkko-
avulla. sivuilla
4. Suomen Pankin Erittdin turvallisten ja lik-  Suuri Suuri Suuri
rahoitusvarallisuus sijoite-  vidien sijoitusten osuus
taan turvallisesti ja tuotta-  rahoitusvarallisuudesta
vasti kansainvilisten vas- o . _
tuiden ja kriisinhallinta- Sijoitusvaluuttojen keskus- > 0; § vin linkuva 1,73 % 1,15 %
valmiuden tarpeet tiyttien. pankkikoron ylittiva ra- keskiarvo

hoitusvarallisuuden korko-

tuotto (5 v:n keskiarvo)
5. Tavoitteena on vakaa Vararahasto + varaukset Varauksia kartute- 4924 milj. 5208 milj. 5 375 milj.
voitonjako valtiolle vaka-  subteessa taseen mitattui-  taan tavoitteena riit-  euroa* euroa
varaisuutta vaarantamatta. bhin riskeibin tivin vahva tase kai-

kissa olosubteissa
Jaettu voitto Tasainen voitonjako 180 milj. 137,5 milj. 98,0 milj.
euroa euroa

6. Suomen Pankki on Vakinaisen ja madrd- 2013: 410 htv; 394 375
EU-maiden tehokkaimpien aikaisen henkiloston hen-  2014: 402 htv;
keskuspankkien joukossa.  kilotyévuodet yhteensd 2015: 383 htv

Osastojen toimintakulut ~ Budjetti 52,3 milj. 52,8 milj. 52,1 milj.

yhteensi euroa euroa

2013: 55 milj. euroa
2014: 57 mzl/] euroa
201S5: 56 milj. euroa

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015

* Mittari uusittu; vuodesta 2013 alkaen otettu huomioon myds vararabasto.
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7. Suomen Pankin analyy-  Keskiarvo osastojen 93 % tyytyviisid 93 % 75 % 78 %
si- ja operatiivisten proses- TATU-sopimuksessa mdd-
sien laatua kebitetddn riteltyjen kriteerien tdytty-
aktiivisesti. misestd
8. Suomen Pankin tieto- ja  Palaute IT-vilineistd ja 93 % tyytyvdisid 91 % 88 % 93 %
viestintitekniikka mahdol-  palveluista
listaa huipputason asian- L L )
tuntijatyon ja vaikuttavuu- Vakavien hdiriGiden madri Tavoite 0 0 1 0
den.
Tuottavuutta parantaneet > 3 3,6 3,2 3,8
IT-innovaatiot osastojen
nikokulmasta, kyselyn
tulos
9. Suomen Pankki toimii  Kokonaispddstét/toiminta-  Supistuva trendi 77,5 kg 71,5 kg 67,5 kg
ympdriston kannalta kesti- kulut (energiankiyton CO,- CO,- CO,-
valld tavalla. mddird) padstot/ padstot/ padstot/
energian energian energian
kaytto kaytto kaytto
Jatteiden maddiri kg/ Supistuva trendi 2,00 kg 2,03 kg 2,25 kg
toimintakulut jatetti/ jatettd/ jatetti/
1 000 euroa 1 000 euroa 1 000 euroa
toiminta- toiminta- toiminta-
kulut kulut kulut
10. Suomen Pankki kehit-  Henkilokohtaisten kehitys-  Yli 80 % suunnitel- 86 % 89 % 90 %
tdd osaamistaan ja amma- — suunnitelmien vuotuinen — mista toteutun hyvin
tillista kilpailukykydcdn. toteutuminen
Koulutustasoindeksi > 5,8 6,0 6,0 6,0
11. Suomen Pankki huo- Viahemmistond olevan Kasvava trendi 31 % 33 % 30 %
lehtii pitkajinteisesti hen-  sukupuolen osuus esi-
kilostonsd byvinvoinnista.  miehistd
Sairauspoissaolot Alle 3,5 % 2,6 2,9 % 3,0 %
T}ldtyytyvdisyysindeksi >3, 3,6 - 3,7
ylittaa ulkoisen vertailu-
rybmiin tuoksen
Johtajuusindeksi ylittid > 3,7 3,9 3,8 4,0

ulkoisen vertailurybmiin
tuloksen

Johtaminen ja henkil6sto
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Henkilosto

Suomen Pankin tavoitteena on olla EU-
maiden tehokkaimpien keskuspankkien jou-
kossa. Vuoden 2015 aikana henkilomaara
pieneni 9 hengelld. Suomen Pankissa tyds-
kenteli vuoden 2015 lopussa 378 henkea.
Henkilostostd 76 % toimii asiantuntija-
tehtavissi (taulukko 5).

Suomen Pankki panostaa henkil6ston-
sa hyvinvointiin, suunnitelmalliseen osaami-
sen kehittimiseen ja hyvdan esimiestyohon.
Johtamisessa painotetaan innostavuutta,
hyvia ilmapiirid ja tuloksellisuutta.

Kotimainen ja kansainvilinen verkos-
toituminen on tirked osa monen pankkilai-
sen tyotd. EKPJ:n komitea- ja tyoryhma-
tyoskentelyyn osallistuu sddnnollisesti noin
80 pankkilaista.

Henkiloston tyotyytyvdisyytta seura-
taan joka toinen vuosi toteutettavalla hen-
kilostotutkimuksella ja johtamisen laatua
vuosittain johtajuusindeksilla.

Pankin tyotyytyvdisyysindeksi vuonna
2015 oli 3,7 asteikolla 1-5 (Suomen keski-
arvo 3,5) ja johtajuusindeksi 4,0 (3,7). Tyo-
hyvinvoinnin kokonaiskuvaa taydennettiin

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015

terveystutkimuksella, jonka avulla saatiin
seurantatietoa henkiloston terveydentilan ja
voimavarojen kehittymisestd. Tutkimuksen
kokonaistulos oli laajaa suomalaista vertai-
luaineistoa selvisti parempi.

Toimintatapojen kehittimista jatkettiin
muun muassa Smart Working -ohjelmalla,
jonka tavoitteena on sujuvoittaa tyontekoa
hyodyntamalla tehokkaasti sahkoisid pro-
sesseja.

Aloitteellisuuden edistamiseksi otettiin
kayttoon Ideapankki. Se tarjoaa henkilos-
tolle uuden kanavan keksid uudistuksia ja
kehittdad pankin toimintaa, tydtapoja ja
yhteistyotd. Kaikki Ideapankkiin tehdyt
aloitteet osallistuivat innovaatiokilpailuun,
jossa paras idea palkittiin vuoden paatteeksi.

Pankin palkkaratkaisu oli yleisen tyo6l-
lisyys- ja kasvusopimuksen mukainen.

Suomen Pankki on tukenut nuorten
tyollistymista tarjoamalla vuosittain kesa-
tyopaikan n. 50 opiskelijalle. Suomen
Pankki on julkisen sektorin houkuttelevim-
pia tyonantajia. Vuonna 2015 kaupallisen
alan korkeakoulutetut ammattilaiset pitivat
Suomen Pankkia julkisen sektorin ihanne-
tyOnantajana Suomessa (Universum).

Johtaminen ja henkilosto



Taulukko 5.

Henkilostojohtamisen keskeiset tunnusluvut!

2014 2015
Henkilostomddrd
Toimintavahvuus 31.12. 387 378
Henkilotyévuodet 410 402
Lahtovaibtuvuus 10 % 8 %
Tulovaibtuvuus 7 % 8 %
Sisdinen liikkuvuus 13 % 14 %
Elikkeelle siirtyneiden mdadri 16 15
Keskimddriinen elikkeellesiirtymisikd 61,6 v 60,9 v
Henkilostorakenne
Henkiloston keski-ikd 46,2 v 46,3 v
Asiantuntijoiden ja esimiesten osuus 75 % 77 %
Naisten osuus henkilostostd 47 % 45 %
Palkkaus ja palkinta
Subde tyémarkkinapalkkatasoon Suomen Pankissa® 100 % 99 %
Sopimuskorotukset 20 e 16e
Bonuspalkkioiden osuus palkkasummasta - =
Naisten keskipalkka / miesten keskipalkka 99 % 99 %
Osaaminen
Koulutuskustannukset/palkkasumma 3,4 % 3,3 %
Koulutuspdivit/htv 4,8 5.5
Koulutustasoindeks?® 6,0 6,0
Tyohyvinvointi
Sairauspoissaoloprosentti 2,9 3,0
Tyotyytyviisyysindeksi - 3,7

U Luvut koskevat Suomen Pankkia, ellei toisin mainita. Finanssivalvonnan tunnusluvut julkaistaan Fivan toimintakertomuksessa.

2 Viibteryhmind HAY-markkinapalkkavertailussa kiytetiin pankki- ja rahoitussektorin, julkisen sektorin sekd teollisuus- ja
palvelualan organisaatioita. Suomen Pankin palkkapolitiikan tavoitetasoksi on asetettu HAY-markkinapalkkavertailun kaikkien
organisaatioiden mediaanitaso (peruspalkka + edut). Vertailussa ovat mukana myés Finanssivalvonnan henkiloston palkat.

3 Koulutustasoindeksi lasketaan benkiloston peruskoulutustasoista. Indeksin vaibteluvili on 1-8.
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Budjetti ja operatiiviset
kustannukset

Toiminnan kustannustehokkuuden paranta-

minen Suomen Pankissa on jatkuvaa tyota.
Budjetin ohjaukseen ja tavoitteelliseen hen-
kilostosuunnitteluun kiinnitetaan erityista
huomiota.

Suomen Pankin budjetti

Syksylla 2015 laadittiin Suomen Pankin
budjetit vuosiksi 2016-2018, ja ndistd
johtokunta vahvisti vuoden 2016 budjetin.
Vuosien 2017-2018 budjetit vahvistetaan
my6hemmin. Operatiivisia kustannuksia ja
budjetteihin sisdltyvid toiminnan kustan-
nustavoitteita seurataan saannollisesti.
Johtokunta arvioi neljannesvuosittaisen
budjettiseurannan perusteella toimintaa ja
kustannustehokkuutta.

Vuonna 2015 Suomen Pankin toimin-
takulut olivat 75,6 milj. euroa (edellisena
vuonna 82,1 milj. euroa). Toimintakulu-
budjetin tuottoja kertyi 13,7 milj. euroa.
Nettomadriisesti Suomen Pankin kulujen
loppusumma oli 61,8 milj. euroa. Tarkempi
tieto kustannuksista ja budjetista on taulu-
kossa (taulukko 6).

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015

Taulukko 6.

Suomen Pankin budjetti

Toteutunut Budjetti
2015 2016
Milj. euroa Milj. euroa

1. Toimintakulut ja tuotot
KULUT
Henkilostokulut 32,8 33,3
Henkilostosidonnaiset kulut 2,8 3,5
Muut kulut 22,7 25,1
POISTOT 8,5 10,0
Yhteensd 66,8 71,6
Setelien hankinta 4,2 8,7
Pankkipalvelumaksut 4,6 4,9
Toimintakulut yhteensa 75,6 85,2
TUOTOT
Pankkipalvelutuotot 1,6 1,7
Kiinteistojen tuotot 5,5 5,1
Muut tuotot 2,1 1,5
Palvelut Finanssivalvonnalle 4,5 4,8
Tuotot yhteensd 13,7 13,1
Netto 61,8 72,1
2. Investoinnit
Kiinteistoinvestoinnit gy S

Pidkonttorikiinteistot 0,7 1,2

Vantaan kiinteistd 3,0 4,1

Muut kiinteistot 0,7 0,1
[ T-laitteet ja objelmistot 5,1 4,8
Rahankdsittelykoneet 0,2 1,6
Turvallisuuslaitteet 1,1 2,1
Muut 0,2 0,0
Investoinnit yhteensd 11,0 13,9

Pyéristyksen vuoksi yhteenlaskut eivit vélttamdttd tasmda.
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Elakerahaston budjetti

Vuoden 2015 aikana elikerahaston toteutu-
neet toimintakulut olivat 28,5 milj. euroa
(edellisvuonna 28,3 milj. euroa). Maksetut
elikkeet (26,5 milj. euroa) olivat tistd suu-
rin kulueri. Toiminnallisia tuottoja kertyi
elikerahastolle vuoden aikana 11,8 milj.
euroa (taulukko 7). Elikerahaston kulujen
arvioidaan kasvavan lievisti tulevan budjet-
tikauden aikana. Elikerahaston toiminnasta
ilmestyy oma vuosikertomus.
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Finanssivalvonnan budjetti

Suomen Pankin johtokunta vahvistaa
Finanssivalvonnan budjetin. Finanssivalvon-
nalla oli toimintakuluja 26,0 milj. euroa
vuonna 2015 (edellisend vuonna 26,2 milj.
euroa). Tuottoja kertyi yhteensi 26,0 milj.
euroa, josta valvonta- ja toimenpidemaksu-
jen osuus oli 23,1 milj. euroa ja Suomen
Pankin rahoitusosuus 1,3 milj. euroa.
Tilikauden ylijiama oli 2,8 milj. euroa.
Ylijaama otetaan huomioon seuraavan tili-
kauden valvonta- ja toimenpidemaksuja
madriteltdessa (taulukko 8). Finanssi-
valvonta tekee vuosittaisesta toiminnastaan
oman toimintakertomuksen.
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Ymparisto

Suomen Pankki huolehti ymparistovastuus-
taan vuonna 2015 parantamalla materiaali-
tehokkuuttaan, seuraamalla toimintansa
ymparistovaikutuksia ja lisiamalld kiertoon
uusia kestavampia seteleita (taulukko 9).

Sdannollisesti ilmestyvien julkaisujen
painatus lopetettiin ja siirryttiin pelkastaan
sdhkoiseen julkaisemiseen. Nakyvin esi-
merkki tdstd on uusi Eurojatalous.fi-sivusto
(ks. Viestinti, s. 50, ja kehikko 8,s. 52).

Euroopan keskuspankit jakoivat keske-
naddn tietoa ympdaristod sadstivistd toiminta-
tavoista vertailemalla laadullisia ymparisto-
kdytantojd. Toiminnan ymparistovaikutuk-
sia seurataan kahden toimintakuluihin suh-
teutetun mittarin avulla. Vuonna 2015
jokaista toimintakulun tuhatta euroa kohti
syntyi 2,25 kiloa jdtettd ja 67,49 kiloa hiili-
dioksidia. Vuonna 2014 vastaavat luvut oli-
vat 2,03 kiloa jatettd ja 71,5 kiloa hiilidiok-
sidia.

Setelinlajitteluun palautui vuoden 2015
aikana hieman vihemman kuin edellisvuon-
na eli vajaat 240 milj. setelia. Niista tuhot-
tiin lajittelussa kaikkiaan 45 milj. setelia.

Seteliston keskimaardinen tuhoamisaste oli
noin 19 %, joka on hieman pienempi luku
kuin vuotta aiemmin. Seteleitd tuhottiin
vihemman lahinni, koska vanhan seteli-
sarjan kuluneet 5 euron setelit on saatu paa-
osin poistettua kierrosta. Likaantumista
estavan pinnoituksensa ansiosta uuden sar-
jan setelit kestavat paremmin kulumista
(kuvio 16).

Uuden setelisarjan parempi kestavyys
ndkyy 5 euron tuhoamisasteessa, joka nyt,
reilun kahden vuoden kayton jilkeen, on
selvidsti alhaisempi kuin vanhan sarjan sete-
leilld (kuvio 17). My6s syyskuussa 2014
aloitettu 10 euron seteleiden vaihto uuteen
sarjaan on pddosin saatu loppuun, ja 10
euron setelin tuhoamisaste on kddantymassa
laskuun.

Huonokuntoiset ja vanhan sarjan pois-
tettavat setelit tuhotaan lajittelukoneilla
setelisilpuksi, jota poltetaan energiajakeena.
Korkea polttolampétila havittda jacteestd
tehokkaasti vaaralliset kaasut ja ympariston
kannalta haitalliset materiaalit, kuten holo-
grammeista perdisin olevat metallit.

Marraskuun 2015 lopulla aloitettiin
myos yleisimman kayttosetelin, 20 euron,
vaihto. Vaikka 20 euron seteli ei ole samalla

Taulukko 9.

Suomen Pankin ymparistovaikutukset

Maari

2013 2014 2015
Kiinteistojen sihkoenergian kulutus (MWh) 9471 8 784 8 436
Kiinteistojen lampoenergian kulutus (MWh) 10 482 9150 8 349
Jitemiirii (tn) 162 164 188
Toimisto- ja julkaisupaperin kulutus (tn) 53 41 28
Liike- ja tybasiamatkojen hiilidioksidipddsté (tn) 1930 1889 1958
Hiilidioksidipddstotase (tn) 6289 5793 5636

Lahde: Suomen Pankki.
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tavalla pinnoitettu kuin uuden sarjan 5 ja
10 euron setelit, on sen kestavyys kierrossa
vanhan sarjan setelid parempi. Tuhoamisas-
tetta nostaa lyhyelld aikavililld kuitenkin
se, ettd vanhan sarjan setelit poistetaan kier-
rosta niiden palautuessa keskuspankkiin.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015

Kuvio 16.
Suomen Pankissa tuhotut eurosetelit setelilajeittain

Vuosisumma, milj. kpl
100

L
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

1. mmm S euroa 2. mmm |0 euroa 3. mmm 20 euroa
4. mmm 50 euroa 5. mmm 100 euroa 6. 200 euroa
7. 500 euroa

Léhde: Suomen Pankki.

Kuvio 17.
Vanhan ja uuden sarjan 5 euron setelin tuhoamisasteet
0 % lajitelluista

920
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2002 2003 2004
2013 2014 2015

1. w5 euron vanhan sarjan setelien tuboamisaste
Suomen Pankin lajittelussa (tammikuusta 2002)
2., w=== 5 euron uuden sarjan setelien tuboamisaste
Suomen Pankin lajittelussa (toukokuusta 2013)
Lahde: Suomen Pankki.
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Johtaminen ja henkilosto

Kokonaisriskit

Suomen Pankille aiheutuu riskejd rahoitusvarallisuuden sijoittamisesta, rahapolitiikan

toteuttamisesta ja operatiivisesta toiminnasta.

Riskeji ballinnoidaan ja niihin varaudutaan riskipuskureilla. Operatiiviset riskit
pyritddn tunnistamaan toiminnansuunnittelun yhteydessd ja niitd hallinnoidaan pdivittdisessd

toiminnassa hajautetusti.

Rahoitusvarallisuus

Suomen Pankilla on noin 16,9 mrd. euron
suuruinen rahoitusvarallisuus, joka koostuu
valuuttavarannosta, kullasta ja euromaarai-
sestd varallisuudesta. Rahoitusvarallisuus
altistuu valuutta-, korko- ja luottoriskeille
seka vahdisessd maarin osakeriskeille.
Suurimmat vaihtelut rahoitusvaralli-
suuden arvoon aiheuttaa valuuttariski.
Suomen Pankki hajauttaa valuuttariskidan
sijoittamalla Yhdysvaltain dollareiden lisik-
si Englannin puntaan ja Japanin jeniin.
Kullan riski arvioidaan erikseen, koska kul-
lan arvonmuutostili kattaa erittdin suuren
arvonlaskun. Riskienhallinnan liitetiedoissa
(s. 106) kultaan liittyvat riskit on laskettu
mukaan kokonaisarvioon.
Rahoitusvarallisuudesta valtaosa on
sijoitettu lyhyisiin kiintedkorkoisiin joukko-
velkakirjoihin, joiden keskimdardinen
juoksuaika oli vuoden 2015 lopulla 1,7
vuotta. Eurovarallisuuden korkoriskiherk-
kyyttd vihennettiin vuoden 2015 aikana.
Rahoitusvarallisuuden luottoriskia hallin-
noidaan luottokelpoisuusvaatimuksilla seka
limiiteilld. Kansainvalisille osakemarkki-
noille tehdyilld sijoituksilla pyritdan hajaut-
tamaan rahoitusvarallisuuden riskeja.

Rahapoliittiset operaatiot

Eurojérjestelmin rahapoliittiset operaatiot
toteutetaan hajautetusti. Rahapoliittisten
operaatioiden riskit ja tuotot jaetaan
suurelta osin yhteisesti, ja kunkin maan
osuus madraytyy sen piddoma-avaimen mu-
kaisesti.

Rahoitusoperaatiot toteutetaan vaka-
varaisten vastapuolien kanssa riittavia
vakuuksia vastaan. Naiden operaatioiden
riskejd hallinnoidaan vakuuksiin sovelletta-
vien aliarvostusten ja pdivittaisen arvostuk-
sen avulla. Rahoitusoperaatiot vihenivat
vuonna 2015 vuoden 2014 operaatioihin
verrattuna noin 11 %, ja niiden maara
yhteensa oli vuoden lopussa noin 559 mrd.
euroa (taulukko 10). Tasta oli perusrahoi-
tusoperaatioita noin 89 mrd. euroa ja
pitempiaikaisia rahoitusoperaatioita noin
470 mrd. euroa. Kohdennetut pitempiaikai-
set rahoitusoperaatiot (TLTRO) vastaavat
luottoriskiltdan tavallisia rahoitusoperaa-
tioita, mutta ovat kiinteikorkoisia.

Katettujen joukkolainojen osto-ohjel-
missa (covered bond purchase programmes,
CBPP) ostetaan pankkien liikkeeseen laske-
mia enimmakseen kiinteisto- ja julkisvakuu-
dellisia arvopapereita. Jo paittyneiden osto-
ohjelmien (CBPP1 ja CBPP2) koko oli vuo-
den lopussa noin 30 mrd. euroa, missi oli
pienenemistd vuoden alun tilanteesta noin
27 %.

Arvopaperimarkkinoita koskevassa
ohjelmassa (Securities Markets Programme,
SMP) on ostettu Espanjan, Irlannin, Italian,
Kreikan ja Portugalin valtionvelkakirjoja.
Syksylld 2012 lopetetun osto-ohjelman
koko pieneni erddntymisten vuoksi edelleen
noin 15 %. Suomen Pankin pdioma-
avaimen mukaiset osuudet velkakirja-
ohjelmasta maittain olivat kirjanpito-
arvoltaan seuraavat: Espanja 469 milj.
euroa, Irlanti 167 milj. euroa, Italia
1 104 milj. euroa, Kreikka 240 milj. euroa
ja Portugali 215 milj. euroa.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015
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Taulukko 10.

Rahapolitiikan operaatioiden maara vuoden 2015 lopussa

Milj. euroa

Suomen Pankin
laskennallinen
osuus*

Eurojdrjestelmd

Rahoitusoperaatiot
Katettujen joukkovelkakirjojen osto-ohjelmat

Arvopaperimarkkinoita koskeva ohjelma

Omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-objelma

Julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelma

558989
173 646 3100
122 952 2195

15322 273
491 215 8768

9978

* Laskennallinen osuus (1,785 %) koko eurojirjestelmdin (ml. EKP) operaatioista.

Labhteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Laajennettu omaisuuserien osto-ohjel-
ma (expanded asset purchase programme,
EAPP) sisdltdd syksyllda 2014 aloitetut kol-
mannen katettujen joukkolainojen osto-
ohjelman (CBPP3) ja omaisuusvakuudellis-
ten arvopaperien osto-ohjelman (asset-
backed securities purchase programme,
ABSPP) sekid maaliskuussa 2015 aloitetun
julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelman (public sector purchase program-
me, PSPP). Laajennetussa omaisuuserien
osto-ohjelmassa eurojirjestelma ostaa kuu-
kausittain noin 60 mrd. eurolla velkakirjoja
vahintddn maaliskuuhun 2017 asti.

Julkisen sektorin velkapapereiden osto-
ohjelman ostoista 80 % toteutetaan siten,
ettd kansalliset keskuspankit vastaavat ris-
keistd. Tahdan osuuteen kuuluvat valtion-
lainat ja valtiosidonnaiset lainat. Suomen
Pankki ostaa ohjelmassa ennen kaikkea
Suomen valtion velkakirjoja. Yhteisen riskin
ostoja on 12 % ohjelmasta, ja tdhin osuu-
teen kuuluvat yhteiseurooppalaisten laitos-
ten lainat. Lisaksi EKP:n osuus ohjelmasta
on 8 %. Julkisen sektorin velkapapereiden
osto-ohjelman koko oli vuoden 2015 lopul-
la 491 mrd. euroa. Suomen Pankin taseessa
oli osto-ohjelmaan kuuluvia Suomen val-
tion velkakirjoja ja valtiosidonnaisia lainoja
vuoden lopulla noin 7,3 mrd. euroa.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015

Kuvio 18.
Eurojarjestelmin tase-erien kehitys

Mrd. euroa
3500

3000
2500
2000 |——
1500 +1
1000 .

500

2011 2012 2013 2014 2015
1 Taseen muut kuin rabapoliittiset erdt
2. == Rabapolititkan arvopaperit
3. m=  Muut rahapoliittiset operaatiot
4. wm  Pitempiaikaiset operaatiot

Léhde: Euroopan keskuspankki.

Eurojérjestelmin rahapoliittisten ope-
raatioiden kokonaismaird kasvoi vuoden
2015 aikana noin 515 mrd. euroa. Rahoi-
tusoperaatioiden médéra pieneni noin
71 mrd. euroa, mutta rahapoliittisten osto-
ohjelmien méara kasvoi noin 586 mrd.
euroa (kuvio 18).

Johtaminen ja henkil6sto



Kuvio 19.
Suomen Pankin kokonaisriskit ja oma padoma
ilman kullan riskia ja kullan arvonmuutostileja
Mrd. euroa

1

S =R D W K NN >

Keskimddriinen tappio, Oman pddoman erit
jos buonoin prosentti mallin
antamista tulemista toteutun

1. Markkina- ja luottoriski

2. mm  Kgytettivissd olevat varaukset

3. m= Kaytettivissd olevat arvonmuutostilit

4. w=  Pijoma ilman varauksia ja arvonmuutostileji
Lihde: Suomen Pankki.

Kuvio 20.
Riskien ja riskipuskurien kehitys ilman kultaa ja
kullan arvonmuutostilid

Mrd. euroa

5 V.. |
1
4 /

o~

_/\/\\ 2
2

2011 2012 2013 2014 2015

1. e=== Varaukset ja kéiytettivissi olevat arvonmuutostilit

2. === Keskimddrdiinen tappio, jos huonoin prosentti mallin
antamista tulemista toteutun

Lahde: Suomen Pankki.

Johtaminen ja henkil6sto

Taseen kokonaisriskit

Suomen Pankin kokonaisriskejd mitataan
vakiintuneita menetelmia kayttiaen. Tasee-
seen kohdistuvia markkina- ja luottoriskeja
arvioidaan Value-at-Risk-perusteisilla mal-
leilla ja erityisesti tarkastellaan huonointa
prosenttia mallin tulemista. Koska tilastolli-
set mallit eivat anna tdyttd kuvaa riskeista,
tdydennetddn riskiarviota skenaariolaskel-
milla ja stressitesteilld, joiden avulla arvioi-
daan mahdollisten, mutta epatodennikois-
ten skenaarioiden aiheuttamia tappioita.

Rahoitusvarallisuuden ja rahapolitii-
kan vuositason yhteenlasketut riskit olivat
vuoden 2015 lopussa 2,0 mrd. euroa (pl.
kullan riski, kuvio 19). Riskitason muutos
verrattuna edellisvuotiseen oli vahdinen —
markkinariski kasvoi ja luottoriski pieneni.
Markkinariskin kasvu aiheutui rahoitus-
varallisuuden arvon noususta. Koska kullan
arvonmuutostili kattaa yli puolet kullan
arvosta, on sen riski laskettu erikseen. Kul-
lan riski oli 0,7 mrd. euroa ja sen arvon-
muutostili 1,1 mrd. euroa.

Vuoden 2015 lopussa Suomen Pankin
koko oman pddoman maird oli 9,0 mrd.
euroa. Tdstd kanta- ja vararahaston osuus
oli 2,5 mrd. euroa, varausten osuus (ilman
elakevarausta) 3,7 mrd. euroa ja arvonmuu-
tostilien osuus 2,8 mrd. euroa. Suomen
Pankin riskipuskurit vahvistuivat vuonna
2015 (kuvio 20).

Rahapolitiikan toteuttaminen seka
rahoitusjirjestelman vakauden ja toimivuu-
den turvaaminen ovat keskuspankin ydin-
tehtavia, joista voi aiheutua tappioita. Ris-
keihin varaudutaan pitamalld huolta taseen
vahvuudesta eli kartuttamalla varauksia ja
omia pddomia ja pienentamalld tarvittaessa
rahoitusvarallisuuden riskeja. Suomen
Pankin vakavaraisuus on riittava kattamaan
sen tehtdvien hoitamisesta aiheutuvat riskit.
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Tase

Milj. euroa 31.12.2015 31.12.2014
VASTAAVAA
1 Kulta ja kultasaamiset 1534 1557
2 Valuuttamddrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 7 483 7 020
Saamiset Kansainviliseltd valuuttarabastolta 1890 1913
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja
muut valuuttamddrdiset saamiset 5592 5106
3 Valuuttamddrdiset saamiset euroalueelta 417 360
4 Euromddrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 1443 1044
S Rabapoliittisiin operaatioihin liittyvat enromdardiset
luotot euroalueen luottolaitoksille 690 722
Perusrahoitusoperaatiot - 15
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 690 707
6 Muut euromddriiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 0 36
7 Euromddrdiiset arvopaperit euroalueelta 19 662 11 316
Rahapolititkan harjoittamista varten pidettavit arvopaperit 12 074 3568
Muut arvopaperit 7588 7748
8 Eurojarjestelmdn sisdiset saamiset 25 096 24 584
Osuus EKP:n pddomasta 144 144
Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset 728 728
Euroseteleiden kohdistamiseen eurojirjestelmdn sisdlli
littyviit nettosaamiset 4103 3962
Muut saamiset eurojdrjestelmdn sisdlld (netto) 20121 19 749
9  Muut saamiset 1088 1082
Euroalueen metallirabat 32 29
Aineellinen ja aineeton kdyttbomaisuus 138 143
Muu vaibto-omaisuus 657 698
Muut 261 213
Yhteensi 57 414 47 722

Pyoristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit vilttimdtta tismdd.
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Milj. euroa 31.12.2015 31.12.2014
VASTATTAVAA
1 Liikkeessd olevat setelit 17 790 16 793
2 Rabhapoliittisiin operaatioihin liittyvat enromdardiiset velat
euroalueen luottolaitoksille 27 559 20 308
Sekkitilit (ml. vabimmadisvarantotalletukset) 25 889 20 233
Yotalletukset 1670 75
Mddriaikaistalletukset
(likviditeettii vihentivad hienosddtdoperaatio) - -
3 Euromddriiset velat muille euroalueella oleville 79 2
4 Euromddriiset velat euroalueen ulkopuolelle 676 2
S Valuuttamdiriiset velat euroalueelle - -
6 Valuuttamdirdiset velat euroalueen ulkopuolelle 46 58
7 Myonnettyjen erityisten nosto-oikeuksien vastaeri 1514 1418
8 Eurojarjestelmdn sisdiset velat - -
9  Muut velat 12 22
10 Arvonmuutostilit 2762 2 304
11 Varaukset 4317 4163
12 Oma pddoma 2514 2501
Kantarahasto 841 841
Vararahasto 1673 1660
13 Tilikauden voitto 146 150
Yhteensi 57 414 47 722

Tilinpdatos
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Tuloslaskelma

Milj. euroa 1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
1 Korkotuotot 313 329
2 Korkokulut -3 -12
3 KORKOKATE 310 317
4 Valuuttakurssierot 26 16
5 Arvopapereiden hintaerot 47 38

Valuuttojen ja arvopapereiden arvostustappiot -19 —4

6 Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos -54 =50
RAHOITUSKATE 310 317

7 Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista -1 -0
8 Rahoitustulon netto-osuus -38 1
9 Osuus EKP:n voitosta 3 1
10  Muut keskuspankkitoiminnan tuotot 18 18
KESKUSPANKKIERIEN KATE 291 337

11 Muut tuotot 31 31
Toimintakulut -76 -43

12 Henkilostokulut -49 -50
13  Elikerahastomaksu 17 57
14  Hallinnolliset kulut -30 -30
15 Poistot kayttéomaisuudesta -9 -8
16  Setelien hankintakulut — -11
17 Muut kulut -0 -0
TOIMINNALLINEN TULOS 246 325

Eldkerahaston tulos - -

18 Eldkerahaston tuotot 52 87
19 Eldkerabaston kulut =52 -87
20 Varausten muutos -100 -175
21 TILIKAUDEN TULOS 146 150
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Johtokunnan esitys voitonjaosta

Tilinpdatos

Johtokunta esittaa pankkivaltuustolle, ettd Suomen Pankin voitto,
146 103 443,39 euroa, kiytetdan seuraavasti: Voitosta 48 103 443,39
euroa kaytetdan LSP 21 §:n 2 momentin perusteella vararahaston
kartuttamiseen ja muu osa eli 98 000 000,00 euroa
siirretdan kaytettavaksi valtion tarpeisiin.

Helsingissd 16. helmikuuta 2016

SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA

Erkki Liikanen, puheenjohtaja

Pentti Hakkarainen Seppo Honkapohja

/. Mika Poso
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Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

1. Yleiset laatimisperiaatteet

Suomen Pankki noudattaa EKP:n neuvoston hyviksymia talousperusteisia kirjanpitoperiaat-
teita ja tekniikoita, ja tilinpaatokset laaditaan ndiden yhdenmukaistettujen periaatteiden mu-
kaisesti. Pankkivaltuusto vahvistaa Suomen Pankista annetun lain 11. pykalan mukaisesti pan-
kin tilinpaatoksen perusteet johtokunnan esityksen perusteella.

Suomen Pankin tuloslaskelma sisdltdd myos Suomen Pankin elikerahaston ja Finanssi-
valvonnan tuotot ja kulut. Suomen Pankin eldkerahaston sijoitussalkku arvostetaan kuukau-
sittain kuukauden viimeisen paivin markkinahintaan.

2. Valuutta- ja kultamaaraisten erien arvostaminen

Valuutta- ja kultamaaraiset erit on tilinpaatoksessa muunnettu euroiksi kayttaden tilinpaatos-
pdivin kursseja. Erit on arvostettu valuuttakohtaisesti. Valuuttakursseista johtuva arvostusero
kasitellaan erilldan arvopapereiden hintojen muutoksesta johtuvasta erosta. Realisoitumatto-
mat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tappiot kirjataan tulos-
laskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen arvonmuutostileille kirjatut vas-
taavat realisoitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan kirjattuja realisoitumattomia tap-
pioita ei peruuteta seuraavina tilikausina. Kullan hinnanmuutos- ja kurssimuutoserot kasitel-
laan yhtena erdna. Tilikauden aikana realisoituneiden valuuttakurssivoittojen ja -tappioiden
laskemisessa on kaytetty pdivittdisen nettokeskihinnan menetelmaa. Tilinpdatoksessa kaytetyt
kurssit kdyvat ilmi oheisesta taulukosta.

Valuutta 2015 2014
Yhdysvaltain dollari 1,0887 1,2141
Japanin jeni 131,0700 145,2300
Australian dollari 1,4897 1,4829
Norjan kruunu 9,6030 9,0420
Tanskan kruunu 7,4626 7,4453
Ruotsin kruunu 9,1895 9,3930
Sveitsin frangi 1,0835 1,2024
Englannin punta 0,73395 0,7789
Kanadan dollari 1,5116 1,4063
Erityiset nosto-oikeudet (SDR) 0,7857 0,8386
Kulta 973,2250 987,7690

3. Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet

Tuotot ja kulut kirjataan suoriteperusteisesti. Realisoituneet tuotot ja kulut kirjataan tuloslas-
kelmaan. Arvopapereiden hankintahinnan ja nimellisarvon erotus jaksotetaan arvopapereiden
juoksuajalle. Arvopapereiden hintaeroista johtuvien voittojen ja tappioiden laskemisessa on
kadytetty arvopapereiden keskihinnan menetelmaa.

Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvonmuutostileille. Realisoitumattomat tap-
piot kirjataan tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisemmin taseen arvonmuutos-
tileille kirjatut vastaavat realisoitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan kirjattuja reali-
soitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavina tilikausina. Seka valuutta- ettd euromaardiiset
arvopaperit on arvostettu arvopaperilajeittain. Jos arvopaperilajista tai valuutasta kirjataan
tilinpaatokseen realisoitumattomia tappioita, timan arvopaperilajin keskihintaa tai valuutan
nettokeskikurssia muutetaan vastaavasti ennen seuraavan tilikauden alkua.

Arvopapereiden takaisinmyyntisitoumukset eli kddnteiset reposopimukset kirjataan tasee-
seen vakuudellisina talletuksina vastaavaa-puolelle. Arvopapereiden takaisinostositoumukset
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eli reposopimukset kirjataan taseeseen vakuudellisina luottoina vastattavaa-puolelle. Repo-
sopimuksilla myydyt arvopaperit jaaviat Suomen Pankin taseeseen.

Eldkerahaston sijoitussalkut arvostetaan kuukausittain kuukauden viimeisen paivan
markkinahintaan.

Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettivit arvopaperit
Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavit arvopaperit arvostetaan jaksotettuun hankinta-
menoon vihennettynd mahdollisella arvonalentumisella hallussapidon tarkoituksesta riippumatta.

Muut kuin rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavat arvopaperit
Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit (paitsi erdapaivaan saakka pidettavat arvopaperit) ja vas-
taavat saamiset arvostetaan arvopaperikohtaisesti joko tilinpaatospdivan markkinoiden keski-
hinnan tai tilinpaatospdivan tuottokdyran perusteella. Vuoden 20135 arvostuksessa on kaytetty
markkinoiden keskihintaa 31.12.2015.

Erdpdivaan saakka pidettiaviksi luokitellut jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit, ei-jalki-
markkinakelpoiset arvopaperit ja epdlikvidit kantaosakkeet arvostetaan jaksotettuun hankinta-
menoon vahennettynd mahdollisella arvonalentumisella.

4. EKPJ:n sisaisia saamisia ja velkoja koskevat kirjanpitoperiaatteet

Eurojirjestelman sisdisia saamisia ja velkoja aiheutuu padasiassa EU-maasta toiseen suoritetta-
vista euromdadardisistd maksuista, joiden katteensiirto suoritetaan keskuspankkirahassa. Mak-
sujen alullepanijat ovat pddasiassa yksityisen sektorin toimijoita. Katteensiirto suoritetaan
TARGET2-jarjestelmassa eli Euroopan laajuisessa automatisoidussa reaaliaikaisessa brutto-
maksujarjestelmassd (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer).
Maksuista syntyy kahdenvilisid saamisia ja velkoja EU:n keskuspankkien toisilleen pitamilla
TARGET2-tileilla. Nama kahdenviliset saamiset ja velat nettoutetaan paivittdin niin, ettd EKP
asettuu tapahtumassa kummankin osapuolen vastapuoleksi. Timan jalkeen kullekin kansal-
liselle keskuspankille jaa vain nettopositio EKP:hen nahden.

TARGET2-jarjestelmdin liittyvat EKP:hen kohdistuvat Suomen Pankin saamiset ja velat
sekd muut eurojarjestelman sisdiset euromaaraiset saamiset ja velat (kuten ennakkovoitonjako
kansallisille keskuspankeille ja rahoitustulon netto-osuus) esitetdan Suomen Pankin taseessa
yhtend nettomaaraisena saamisena tai velkana erdssd ”Muut saamiset eurojarjestelman sisalla
(netto)”. EKP]:n sisdiset euroalueen ulkopuolisten EU-maiden kansallisten keskuspankkien
saamiset ja velat, jotka eivit liity TARGET2-jdrjestelmaan, esitetddn erdssa ”Euromdariiset
saamiset euroalueen ulkopuolelta” tai ”Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle”.

Eurojarjestelman sisdiset saamiset, jotka liittyvat Suomen Pankin osuuteen EKP:n paa-
omasta, esitetddn erdssd ”Osuus EKP:n pidomasta”.

Nettosaaminen, joka syntyy euroseteleiden kohdistamisesta eurojarjestelman sisalla, esite-
taan yhtena omaisuuserdna erdssd ”Euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liitty-
vat nettosaamiset” (ks. tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden kohta ”Liikkeessd olevat setelit™).

Eurojérjestelmaan liittyvien keskuspankkien valuuttavarantojen siirrosta EKP:lle synty-
neet eurojdrjestelmadn sisdiset saamiset ovat euromadardisia, ja ne esitetddan erdssa ”Valuutta-
varantojen siirtoja vastaavat saamiset”.

5. Kayttoomaisuutta koskevat arvostusperiaatteet

Tilikauden 1999 alusta lukien kdyttbomaisuus on arvostettu hankintahintaan poistoilla vihen-
nettynd. Poistot lasketaan tasapoistomenetelmalla. Tasapoistot tehdaan kayttdomaisuuden
odotettuna taloudellisena kayttoaikana siten, ettd ne aloitetaan padasiassa hankintaa seuraa-
van kalenterikuukauden alusta.
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Vuonna 1999 taseeseen markkinahintaisina aktivoitujen rakennusten ja maa-alueiden
vastaerd on arvonmuutostili. Ndiden rakennusten poistot on kirjattu arvonmuutostilia purka-
malla siten, ettei niilld ole tulosvaikutusta.

Taloudelliset kayttoajat ovat seuraavat:

— tietokoneet, niihin liittyvat laitteet ja ohjelmistot seka autot: 4 vuotta
—  koneet ja kalusto: 10 vuotta

— rakennukset: 25 vuotta.

Kayttoomaisuus, jonka arvo on alle 10 000 euroa, poistetaan hankintavuonna.

6. Liikkeessa olevat setelit

EKP ja euroalueen 19 kansallista keskuspankkia, jotka yhdessa muodostavat eurojarjestelman, las-
kevat liikkeeseen euroseteleitd.! Liikkeessd olevien eurosetelien kokonaisarvo kohdistetaan keskus-
pankeille kunkin kuukauden viimeisend pankkipiivini setelien jakoperusteen mukaisesti.2 EKP:lle
on merkitty 8 prosentin osuus liikkeessd olevien eurosetelien kokonaisarvosta, ja loput 92 % on
merkitty kansallisille keskuspankeille setelien jakoperusteen mukaisesti. Osuus ilmoitetaan taseen
vastattavaa-puolella erdssda ”Liikkeessd olevat setelit”. Kullekin kansalliselle keskuspankille
setelien jakoperusteen mukaisesti kohdistetun eurosetelien osuuden arvon ja kyseisen keskus-
pankin tosiasiallisesti liikkeeseen laskemien eurosetelien arvon erotuksesta aiheutuu myos
eurojirjestelmin sisdisid saamisia tai velkoja, joille maksetaan korkoa. Namai korolliset? saa-
miset tai velat ilmoitetaan alaerdssia ”Eurojirjestelman sisdiset saamiset/velat: Eurosetelien
kohdistamiseen eurojdrjestelman sisalla liittyva nettosaaminen/-velka”. Suomen Pankin taseessa
erd on vastaavaa-puolella.

Seteleistd saatava tulo jaetaan kansallisten keskuspankkien kesken suhteessa niiden EKP:n
pddomasta maksamiin osuuksiin. Naista erista kertyvat korkotuotot ja -kulut selvitetaan EKP:n
tilien kautta, ja ne ovat osa korkokatetta. EKP:n padoma-avainta tarkistetaan viiden vuoden
valein ja uusien jasenmaiden liittyessd Euroopan unioniin.

Setelitulo, joka EKP:lle kertyy sen 8 prosentin osuudesta liikkeessd olevien eurosetelien
kokonaisarvosta, jaetaan pidasiassa kansallisille keskuspankeille.

7. Muutokset tilinpaatoksen laatimisperiaatteissa
Tilinpdatoksen laatimisperiaatteet eivit ole muuttuneet tilikauden 2015 aikana.

8. Rahoitustulo

Euroopan keskuspankkijarjestelméssa rahapoliittisten tehtdvien hoidon yhteydessa kertyva
rahoitustulo lasketaan ja jaetaan kansallisten keskuspankkien kesken perussiannon maardys-
ten ja Euroopan keskuspankin neuvoston tekemien paatosten mukaisesti.

Ennakkovoitonjako
EKP:n neuvosto on paattanyt, ettd EKP:n euroseteleistd saama tulo eli sille kohdistettu 8 % liik-
keeseen laskettujen euroseteleiden kokonaisarvosta sekd EKP:n saama nettotulo a) arvopaperi-

1 Euroopan keskuspankin piitos, annettu 13. piivina joulukuuta 2010, euroseteleiden liikkeeseenlaskusta (EKP/2010/29),
EUVL L 35,9.2.2011, s. 26.

2 Setelien jakoperusteella tarkoitetaan prosenttiosuuksia, jotka saadaan, kun otetaan huomioon EKP:n osuus liikkeeseen laskettu-
jen euroseteleiden kokonaismiaristid ja sovelletaan merkityn pidoman jakoperustetta kansallisten keskuspankkien osuuteen tasti
kokonaismadrasta.

3 Euroopan keskuspankin paitos (EKP/2010/23) rahaliittoon osallistuvien jdsenvaltioiden kansallisten keskuspankkien rahoitus-
tulon jakamisesta.

4 EKP:n paitos (EKP/2005/11).
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markkinoita koskevan ohjelman (Securities Markets Programme), b) omaisuusvakuudellisten arvo-
papereiden osto-ohjelman, ¢) kolmannen katettujen joukkolainojen osto-ohjelman ja d) julkisen
sektorin velkapapereiden osto-ohjelman (public sector purchase programme) mukaisesti ostetuista
arvopapereista maksetaan kokonaisuudessaan kansallisille keskuspankeille sind tilikautena, jona se
kertyy. Ellei EKP:n neuvosto muuta paatd, EKP jakaa tulon tilikautta seuraavan vuoden tammi-
kuussa ennakkovoitonjakona.® EKP:n liikkeeseen lasketuista euroseteleistd saaman tulon maristi
voidaan EKP:n neuvoston paatokselld vihentda ne kulut, joita EKP:lle on koitunut euroseteleiden
liikkkeeseen laskemisesta ja kasittelemisesta. EKP:n neuvosto pdittda ennen vuoden paatty-
mistd, jatetaanko edelld luetelluissa ohjelmissa ostetuista arvopapereista ja — tarpeen mukaan
— liikkeeseen lasketuista euroseteleistd saatu EKP:n tulo kokonaan tai osittain jakamatta sen
varmistamiseksi, ettd jaettavan tulon maara ei ylita EKP:n nettovoittoa kyseiseltd vuodelta.
EKP:n neuvosto voi my0s paattad, ettd osto-ohjelmien mukaisesti ostetuista arvopapereista
ja — tarpeen mukaan — liikkeeseen lasketuista euroseteleista saatu EKP:n tulo siirretdan koko-
naan tai osittain valuuttakursseista, koroista, luotoista ja kullan hinnasta johtuvien riskien varalta

tehtavaan varaukseen.

EKP:n pddomaan sovellettava jakoperuste 1.1.2015 alkaen

EKP], pddoma-avain, %

Eurojdrjestelma, padoma-avain, %

Belgian keskuspankki 2,4778
Saksan keskuspankki 17,9974
Viron keskuspankki 0,1928
Irlannin keskuspankki 1,1607
Kreikan keskuspankki 2,0332
Espanjan keskuspankki 8,8409
Ranskan keskuspankki 14,1793
Ttalian keskuspankki 12,3108
Kyproksen keskuspankki 0,1513
Latvian keskuspankki 0,2821
Liettuan keskuspankki 0,4132
Luxemburgin keskuspankki 0,2030
Maltan keskuspankki 0,0648
Alankomaiden keskuspankki 4,0035
Itdvallan keskuspankki 1,9631
Portugalin keskuspankki 1,7434
Slovenian keskuspankki 0,3455
Slovakian keskuspankki 0,7725
Suomen Pankki 1,2564
Eurojarjestelmd yhteensd 70,3916
Bulgarian keskuspankki 0,8590
Tsekin keskuspankki 1,6075
Tanskan keskuspankki 1,4873
Kroatian keskuspankki 0,6023
Unkarin keskuspankki 1,3798
Puolan keskuspankki 5,1230
Romanian keskuspankki 2,6024
Ruotsin keskuspankki 2,2729
Englannin pankki 13,6743
Euroalueeseen kuulumattomat

kansalliset keskuspankit yhteensd 29,6084
Yhteensd 100,0000

3,52003
25,56743
0,27390
1,64892
2,88842
12,55961
20,14334
17,48904
0,21494
0,40076
0,58700
0,28839
0,09206
5,68748
2,78883
2,47672
0,49083
1,09743
1,78487
100,0000

S EKP:n 15.12.2014 antama piitos (EU) 2015/298 Euroopan keskuspankin tulon viliaikaisesta jakamisesta (EKP/2014/57),

EUVLL 53,25.2.2015, 5. 24.
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9. Elakerahasto

Vuonna 2001 tehtiin padtokset Suomen Pankin elikevastuun hoitamisesta pankin taseessa ole-
van elidkerahaston avulla. Vuoden 2002 alussa voimaan tulleen jirjestelyn tarkoituksena on
huolehtia Suomen Pankin henkiloston eldketurvan kattamiseen liittyvien varojen tuottavasta
sijoittamisesta. Suomen Pankin elikerahastosta laaditaan erillinen vuosikertomus. Elikerahaston
varat sisaltyvat Suomen Pankin taseessa muihin saamisiin.

EKPJ:n suuntaviivat yhdenmukaistetusta kirjanpidosta eivat siitele elakerahaston kirjan-
pitoa. Eldkerahaston sijoitukset arvostetaan markkinahintaan ja arvonmuutokset kirjataan
tulosvaikutteisesti. Tilinpaatoksessa kaytetaan vuoden viimeisen paivan markkinahintoja.
Elakerahaston kiinteistot ovat taseessa siirtohetken mukaisessa arvossaan vuosipoistot vihen-
nettyind. Siltd osin kuin rakennusten tasearvo on katettu arvonkorotuksella, vastaavat poistot
kirjataan arvonkorotusta purkamalla siten, ettd poistoilla ei ole tulosvaikutusta.

10. Varausten kirjaamisen periaatteet
Tilinpaatoksessa voidaan tehda varauksia, jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi
taikka valuuttakurssien tai arvopaperien markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen
vaihtelujen tasaamiseksi on tarpeen.

Tilinpaatoksessa voidaan tehdd pankin elikevastuun kattamiseksi tarpeellisia varauksia.

11. Taseen ulkopuoliset vastuut
Taseen ulkopuolisista eristd aiheutuvat voitot ja tappiot kasitellian samalla tavalla kuin taseessa
olevista erista aiheutuneet voitot ja tappiot. Valuuttatermiinit otetaan huomioon laskettaessa

valuuttaposition nettokeskihintaa.
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Taseen liitetiedot

Vastaavaa

1. Kulta ja kultasaamiset

Suomen Pankilla on 1 576 487 troyunssia kultaa (1 troyunssi = 31,103 g), joka on tilinpaatok-
sessd arvostettu markkinahintaan. Vuoden 1999 alussa Suomen Pankki, kuten muutkin euro-
jarjestelman kansalliset keskuspandkit, siirsi noin 20 % kullastaan EKP:lle.

Kulta

31.12.2015  31.12.2014
Midrdi (milj. troyunssia) 1,6 1,6
Hinta troyunssilta (EUR) 973,2 987,8
Arvo markkinabintaan (milj. EUR) 1534,3 1557,2
Markkina-arvon muutos (milj. EUR) -22,9 183,7

2. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta
Tase-erdssa ovat valuuttavarantoon luettavat valuuttasaamiset euroalueen ulkopuolelta seka
SDR-madaraiset saamiset Kansainviliseltd valuuttarahastolta (IMF).

2.1 Valuuttamdirdiiset saamiset IMF:ltd

Valuuttamdidrdiset saamiset IMF:ltd eriteltyind

31.12.2015 31.12.2014
Milj. EUR  Milj. SDR Milj. EUR Milj. SDR
Varanto-osuus IMF:ssd 181,8 142,8 274,0 229,8
Erityiset nosto-oikeudet 1429,8 1123,4 1342,8 1126,1
Muut saamiset IMF:ltd 278,7 219,0 296,6 248,7
Yhteensi 1 890,3 1485,2 1913,4 1604,7
Euron ja SDR:n vilisen kurssin kebitys tilikausina 2014 ja 2015
2015 2014
Maaliskuun loppu 0,7794 0,8923
Kesdkuun loppu 0,7954 0,8833
Syyskuun loppu 0,7986 0,8490
Joulukuun loppu 0,7857 0,8386

Suomen jasenosuuden kokonaismaara valuuttarahastossa on 1 263,8 milj. SDR. Varanto-osuus
on se osuus Suomen Pankin jasenosuudesta, joka on maksettu IMF:lle valuuttana. Toinen osa
jasenosuudesta on maksettu aikoinaan markkoina. Taman osan valuuttarahasto on lainannut
takaisin Suomen Pankille. Markkoina maksetun jasenosuuden nettovaikutus Suomen Pankin
taseessa on nolla, silld edelld mainittu saaminen ja velka ovat samassa tase-erdssa.

Suomen Pankin erityisten nosto-oikeuksien (Special Drawing Rights, SDR) maira on
1 429,8 milj. euroa. Erityiset nosto-oikeudet ovat IMF:n luomaa valuuttavarantoa, jonka rahas-
to on jakanut jasenmailleen. Erityisid nosto-oikeuksia kaytetaan valuuttakaupoissa normaalien
valuuttojen tapaan. Erdn arvo muuttuu valuuttarahaston jisenmaiden vilisten valuuttakauppo-
jen seurauksena. Lisdksi erdn suuruuteen vaikuttavat saadut ja maksetut korot seka voitto-
osuus IMF:ssa.
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Yhteensa Suomen Pankin saamiset Kansainvaliselta valuuttarahastolta ovat 1 890,3 milj.
euroa.

EKPJ:n kirjanpito- ja rahoitustulokomitea paatti kesdlla 2010 SDR-suojauskauppojen
kirjanpitokasittelysta, joka poikkeaa yleisestd valuuttakohtaisesta arvostusperiaatteesta. SDR-
valuuttakurssiriskin suojaamiseksi tehdyt SDR-komponenttivaluuttojen myynnit otetaan huo-
mioon vahentdvind erind laskettaessa SDR:n maaraa ja markkina-arvostusta. Myynnit eivat
ndin ollen my6skdan vahennd komponenttivaluuttojen maiaraa eika niilld ole vaikutusta nai-
den valuuttojen markkina-arvostukseen.

2.2 Muut valuuttamddrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

Tase-era sisaltda valuuttamaaraiset pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuutta-
madrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta.

Valuuttamddrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta eriteltyind

31.12.2015 31.12.2014 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Talletukset 92,8 287,85 -194,7
Kuponkipaperit 4 830,2 4682,8 147,4
Diskonttopaperit 628,0 111,7 516,4
Muut saamiset 41,3 24,5 16,7
Yhteensd 5592,2 5106,5 485,8

Euroalueen ulkopuolisten valuuttamddrdaisten arvopapereiden valuuttajakauma

31.12.2015 31.12.2014
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 777,2 14,2 607,7 12,7
Yhdysvaltain dollari 4161,0 76,2 3772,1 78,7
Japanin jeni 520,0 9,5 414,7 8,6
Yhteensi 5458,2 100,0 4794,5 100,0
Euroalueen ulkopuolisten valuuttamddrdisten arvopapereiden jiljelld oleva juoksuaika
31.12.2015 31.12.2014
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 1391,0 25,5 1089,6 22,7
Yli 1 vuosi 4067,2 74,5 3704,9 77,3
Yhteensi 5458,2 100,0 4794,5 100,0
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3. Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta

Tase-erdssa ovat valuuttamaaraiset talletukset ja arvopaperit sekd muut valuuttamaaraiset saa-

miset euroalueelta.

Euroalueen sisdiset valuuttamddrdiset saamiset eriteltyind

31.12.2015 31.12.2014 Muutos
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset - - -
Kuponkipaperit 441,0 383,5 57,5
Diskonttopaperit - - -
Muut saamiset -23,7 -23,4 -0,4
Yhteensi 417,2 360,1 57,1
Euroalueen sisdisten valuuttamddrdisten arvopapereiden valuuttajakauma
31.12.2015 31.12.2014
Valuutta Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 127,8 29,0 108,0 28,2
Yhdysvaltain dollari 313,1 71,0 275,85 71,8
Yhteensd 441,0 100,0 383,5 100,0
Euroalueen sisdisten valuuttamddrdisten arvopapereiden jiljelld oleva juoksuaika
31.12.2015 31.12.2014
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 228,8 51,9 106,7 27,8
Yli 1 vuosi 212,1 48,1 276,8 72,2
Yhteensdi 441,0 100,0 383,5 100,0

4. Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

Tase-erd sisdltdd euroalueen ulkopuolisia eurotalletuksia, euroalueen ulkopuolella liikkeeseen

laskettuja kuponki- ja diskonttopapereita sekd muita euromdaraisia saamisia.

Euromddrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

31.12.2015 31.12.2014 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Talletukset 144,9 40,8 104,1
Kuponkipaperit 1298,1 1003,4 294,7
Diskonttopaperit - - -
Muut saamiset 0,2 0,0 0,1
Yhteensi 1443,2 1044,2 398,9
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Euroalueen ulkopuolisten euromddrdisten arvopapereiden jiljelld oleva juoksuaika

31.12.2015 31.12.2014
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 566,3 43,6 119,3 11,9
Yli 1 vuosi 731,8 56,4 884,1 88,1
Yhteensi 1298,1 100,0 1003,4 100,0

5. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvit euromaaraiset luotot euroalueen luottolaitoksille
Tase-era sisaltda rahapolitiikassa kaytettavit instrumentit, joiden avulla Suomen Pankki toteut-
taa rahapolitiikkaa osana eurojirjestelmaa. Erd muodostuu korkoa sisiltdvistd luotoista suo-
malaisille luottolaitoksille, ja sen suuruus maaraytyy suomalaisten luottolaitosten likviditeetin-
tarpeen perusteella.

Koko eurojadrjestelman saamiset rahapoliittisista operaatioista ovat 558 989,1 milj. euroa,
josta Suomen Pankin taseessa on 690,3 milj. euroa. Perussdannon artiklan 32.4 mukaisesti
eurojarjestelman kansalliset keskuspankit jakavat rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat riskit,
mikali ne toteutuvat, tiysimaaraisesti ja suhteessa osuuksiinsa EKP:n merkityn pidoman jako-
perusteesta. Tappioita voi syntya ainoastaan, jos vastapuoli menee vararikkoon eika kyseisen
vastapuolen toimittamien vakuuksien realisointi tuota riittdvasti varoja. Riskeja, jotka aiheu-
tuvat mahdollisista kansallisten keskuspankkien harkinnanvaraisesti hyvaksymista erityis-
vakuuksista, ei EKP:n neuvoston paatoksen nojalla jaeta.

5.1 Perusraboitusoperaatiot

Perusrahoitusoperaatiot ovat viikoittain toteutettavia likviditeettia lisidvid kdanteisoperaati-
oita, joiden maturiteetti on yksi viikko. Normaalitilanteessa perusrahoitusoperaatiot toteute-
taan vakiohuutokauppoina, mutta lokakuusta 2008 ldhtien ne on toteutettu kiinteikorkoisina
huutokauppoina. Perusrahoitusoperaatiot ovat keskeisessd osassa pyrittdessd vaikuttamaan
korkoihin ja hallitsemaan markkinoiden likviditeettitilannetta seka viestittdessa rahapolitiikan
mitoituksesta.

5.2 Pitempiaikaiset raboitusoperaatiot

Naissd operaatioissa vastapuolille tarjotaan pitempiaikaista rahoitusta. Vuonna 2015 pitempi-
aikaisia rahoitusoperaatioita toteutettiin yhden pitoajanjakson mittaisina seka 3—48 kuukauden
mittaisina. Operaatiot toteutettiin kiinteakorkoisina huutokauppoina, joissa tehdyt tarjoukset
hyvaksyttiin tdysimaaraisesti.

5.3 Kddnteiset hienosddtooperaatiot

Kiinteisilld hienosaatooperaatioilla pyritddan hallitsemaan markkinoiden likviditeettitilannetta
ja vaikuttamaan korkoihin. Niiden tarkoituksena on erityisesti tasoittaa markkinoiden odotta-
mattomien heilahtelujen vaikutusta korkoihin. Niitd operaatioita toteutetaan tarvittaessa.

5.4 Rakenteelliset kdidnteisoperaatiot
Eurojarjestelma toteuttaa rakenteellisia kaanteisoperaatioita vakiohuutokauppoina halutes-
saan tarkistaa likviditeettiasemaansa rahoitussektoriin nahden.

5.5 Maksuvalmiusluotot

Maksuvalmiusluoton avulla vastapuolet voivat saada kansallisilta keskuspankeilta yon yli
-likviditeettid hyvaksyttyja vakuuksia vastaan.
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5.6 Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvat luotot

Era sisdltaa vastapuolille suoritetut kateismaksut tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien
vakuuksien markkina-arvo ylittid médaritetyn kynnysarvon eli avoinna olevista rahapoliitti-
sista operaatioista aiheutuvan tarpeen.

Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvat euromddrdiset luotot euroalueen luottolaitoksille

31.12.2015 31.12.2014 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Perusrahoitusoperaatiot - 15,0 -15,0
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 690,3 707,0 -16,7
Kiidinteiset hienosddtdoperaatiot - - -
Kdadnteiset rakenteelliset operaatiot - - -
Maksuvalmiusluotot - - -
Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvit luotot - - =
Yhteensdi 690,3 722,0 -31,7

6. Muut euromairaiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta
Tase-erdssa ovat eurotalletukset seka tilit euroalueen luottolaitoksissa. Tase-erdn loppusumma
tilikaudella 2015 oli 0,2 milj. euroa. Vuonna 2014 vastaava summa oli 36,7 milj. euroa.

7. Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta

Jotta rahapolitiikan harjoittamista varten pidettivit arvopaperit voidaan ilmoittaa erikseen,
erd "Euromadirdiset arvopaperit euroalueelta” on jaettu kahteen osaan: ”Rahapolitiikan har-
joittamista varten pidettdvat arvopaperit” ja ”Muut arvopaperit”.

7.1 Rahapolitiikan barjoittamista varten pidettdvit arvopaperit

Eraan sisdltyy arvopaperit, jotka Suomen Pankki on hankkinut osana kolmea katettujen jouk-
kolainojen osto-ohjelmaa ja arvopaperimarkkinoita koskevaa ohjelmaa seka julkisen sektorin
velkapapereiden osto-ohjelmaa.

Ensimmdinen katettujen joukkolainojen osto-ohjelma
Ohjelmassa kansalliset keskuspankit ja EKP ostivat euromadariisia katettuja joukkolainoja euro-
alueelta. Ohjelman ostot saatiin paatokseen ennen kesakuun 2010 loppua.

Toinen katettujen joukkolainojen osto-ohjelma

Ohjelmassa kansalliset keskuspankit ja EKP ostivat euromadariisia katettuja joukkolainoja euro-
alueelta tarkoituksenaan helpottaa rahoituslaitosten ja yritysten rahoituksen hankintaa ja kan-
nustaa luottolaitoksia luotonantoon. Ohjelma paattyi 31.10.2012.

Arvopaperimarkkinoita koskeva objelma

Toukokuussa 2010 kaynnistetyssd arvopaperimarkkinoita koskevassa ohjelmassa kansalliset
keskuspankit ja EKP ostivat euroalueen julkisen ja yksityisen sektorin velkapapereita. Pyrki-
myksena oli palauttaa tiettyjen euroalueen velkapaperimarkkinalohkojen toimintakyky ja
saada rahapolitiikan vilittymismekanismi toimimaan taas asianmukaisesti. Neuvosto paatti
lopettaa osto-ohjelman syyskuussa 2012.

Tilinpdatos Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015

85



Kolmas katettujen joukkolainojen osto-objelma ja omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-
ohjelma
EKP:n neuvosto kertoi 2.10.2014 kolmannen katettujen joukkolainojen osto-ohjelman ja
omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-ohjelman teknisesta toteutuksesta. Ohjelmilla edis-
tetddn luotonantoa euroalueen taloudelle, minka lisdksi niilld on myonteisid seurannaisvaiku-
tuksia muualla markkinoilla. Niiden avulla siis kevennetdan EKP:n rahapolitiikan mitoitusta.
Naissa kahdessa ohjelmassa EKP ja kansalliset keskuspankit voivat ostaa seka ensi- ettd
jalkimarkkinoilta euroalueella liikkeeseen laskettuja euromaaraisia katettuja joukkolainoja seka
euroalueen liikkeeseenlaskijoiden euromairadisia omaisuusvakuudellisia arvopapereita, jotka
luetaan joko ylimpaan etuoikeusluokkaan tai taattuihin mezzanine-luokan arvopapereihin.

Julkisen sektorin velkapapereiden osto-objelma

EKP:n neuvosto paatti 22.1.2015, ettd omaisuuserien ostoja laajennettaisiin: laajennetussa
osto-ohjelmassa alettaisiin ostaa myos julkisen sektorin velkapapereita jalkimarkkinoilta.
Julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelmalla pyritaan edelleen helpottamaan rahata-
lous- ja rahoitusoloja ja parantamaan siten euroalueen yritysten ja kotitalouksien luoton-
saantia. Nain tuetaan euroalueen kokonaiskulutusta ja investointeja ja viime kadessa ediste-
tadn inflaatiovauhdin palautumista tavoitteen mukaiseksi eli hieman alle 2 prosenttiin keski-
pitkalld aikavalilla. Ohjelmassa EKP ja kansalliset keskuspankit voivat ostaa jalkimarkki-
noilta euroalueen valtioiden, valtiosidonnaisten laitosten ja yhteiseurooppalaisten laitosten
liilkkeeseen laskemia euromaaraisia velkapapereita.

Kolmannessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa, omaisuusvakuudellisten arvo-
paperien osto-ohjelmassa ja julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelmassa on tarkoitus
ostaa arvopapereita kuukausittain yhteensa noin 60 mrd. euron arvosta. Ostoja on tarkoitus
jatkaa ainakin maaliskuuhun 2017 saakka.

Kaikissa kuudessa ohjelmassa hankitut arvopaperit arvostetaan jaksotetun hankintahinnan
perusteella ja vahennettynd mahdollisella arvon alentumisella (ks. tilinpdatoksen laatimisperiaat-
teiden kohta ”Arvopapereiden arvostus- ja jaksotusperiaatteet”). Vuosittaiset arvonalentumis-
testit tehdddn vuoden lopussa arvioidun odotettavissa olevan kassavirran perusteella.

Niiden arvopapereiden markkina-arvoa ei kirjata taseeseen eika tuloslaskelmaan, mutta
ne on esitetty seuraavassa vertailun vuoksi:

Rabapolitiikan barjoittamista varten pidettivit arvopaperit

31.12.2015 31.12.2014 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Tase- Markkina- Tase- Markkina- Tase- Markkina-

arvo arvo arvo arvo arvo arvo

Ensimmdiinen katettujen
joukkolainojen osto-objelma 74,2 75,8 253,9 259,0 -179,7 -183,2
Toinen katettujen joukko-
lainojen osto-ohjelma 185,8 196,2 264,1 278,1 -78,3 -82,0
Kolmas katettujen joukko-
lainojen osto-ohjelma 25379 2 534,5 685,0 692,2 1852,9 1842,3
Arvopaperimarkkinoita
koskeva objelma 1972,8 2 203,0 2 365,4 2 621,5 -392,6 —418,5
Julkisen sektorin velkapapereiden
osto-ohjelma 7 303,85 7270,3 = = 7 303,85 7270,3
Omaisuusvakuudellisten arvo-
papereiden osto-ohjelma - - - - - -
Yhteensi 12 074,1 12 279,7 3 568,5 3 850,8 850S,7 8428,8
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EKP:n neuvosto arvioi osto-ohjelmien mukaisesti hankittuihin arvopapereihin liittyvat
taloudelliset riskit sdannollisesti.

Eurojérjestelman kansallisten keskuspankkien hallussa oleva arvopaperimarkkinoita kos-
kevan ohjelman mukaisesti ostettujen arvopaperien maara on yhteensa 114 080,0 milj. euroa.
Tasta Suomen Pankin taseessa on 1 972,8 milj. euroa.

Eurojirjestelmédn kansallisten keskuspankkien hallussa oleva kolmannen katettujen joukko-
lainojen osto-ohjelman mukaisesti ostettujen arvopaperien maara on yhteensd 131 882,8 milj.
euroa. Tdstd Suomen Pankin taseessa on 2 537,9 milj. euroa. Nissd kahdessa ohjelmassa euro-
jarjestelman kansalliset keskuspankit jakavat perussdannon artiklan 32.4 mukaisesti hallussa
pidetyistd arvopapereista aiheutuvat riskit, mikali ne toteutuvat, tiysimadaraisesti ja suhteessa
osuuksiinsa EKP:n pddoman jakoperusteessa.

EKP:n neuvosto paatti rahapolitiikan arvopapereille tehtyjen arvonalentumistestien (tilan-
ne 31.12.2015) pohjalta, ettd arvopapereista saadaan odotettavasti kaikki niihin liittyvat tule-
vat kassavirrat.

7.2 Muut arvopaperit
Tase-era sisaltda euroalueella liikkeeseen lasketut kuponki- ja diskonttopaperit.

Muut euroalueen sisdiset euromddriiset arvopaperit eriteltyind

31.12.2015 31.12.2014 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Kuponkipaperit 6128,1 7505,7 13777
Diskonttopaperit 1328,1 231,9 1096,2
Osakerahbastot 132,2 10,1 122,1
Yhteensi 7 588,3 7 747,7 -159,4

Muiden euroalueen sisdisten euromddriisten arvopapereiden jiljelld oleva juoksuaika

31.12.2015 31.12.2014
Maturiteetti Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 3291,2 44,1 2050,6 26,5
Yli 1 vuosi 4164,9 55,9 5686,9 73,5
Yhteensdi 7 456,1 100,0 7 737,85 100,0

8. Eurojarjestelman sisadiset saamiset

8.1 Osuus EKP:n pddomasta

EKPJ:n perussdannon artiklan 28 nojalla ainoastaan EKPJ:n kansalliset keskuspankit voivat
merkitd EKP:n paiomaa. Merkinnissa sovellettavat osuudet maaritetian EKPJ:n perussaan-
non artiklan 29.3 mukaisesti, ja ne tarkistetaan joka viides vuosi.

Eurojarjestelman kunkin keskuspankin osuus EKP:n padomasta maardytyy ns. padoma-
avaimen mukaan. Piioma-avaimeen vaikuttavat maan asukasluku ja bruttokansantuote. Paa-
oma-avain tarkistetaan viiden vuoden vilein ja kun uusia jasenid liittyy EU:hun. Suomen pro-
sentuaalinen osuus EKP:n pidomasta on ollut 1.1.2015 alkaen 1,2564 %.

8.2 Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset

Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset -erd sisiltdd Suomen Pankin EKP:lle siirtiman
valuuttavaranto-osuuden, 728,1 milj. euroa (728,1 milj. euroa vuonna 2014). Siirto tehtiin
eurojirjestelmaan siirtymisen yhteydessd. Saaminen on euroméariinen, ja sen arvo perustuu
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saamisen arvoon siirtohetkelld. Saamiselle maksetaan viimeisimpadan kdytettavissd olevaan
eurojarjestelmin perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa lukuun
ottamatta kultaa, jolle ei makseta korkoa.

8.3 Euroseteleiden kohdistamiseen eurojdrjestelmdn sisdlld liittyvat nettosaamiset
Nettosaaminen, joka liittyy euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla, kasittaa
padoman merkitsemiseen liittyvan mekanismin mukaisen CSM-eran (Capital Share
Mechanism) vahennettyna ns. ECB issue luvulla. CSM-luvulla liikkeessa olevan seteliston
madrd oikaistaan keskuspankin taseessa padoma-avaimen mukaiseksi. ECB issue luku taas
kertoo EKP:n osuuden (8 %) liikkeessd olevista seteleistd. Kummankin luvun vastakirjaus on
taseen vastattavaa-puolen erissi ”Liikkeessi olevat setelit”.®

Tase-erdan koko oli tilikaudella 4 102,8 milj. euroa (3 962,3 milj. euroa vuonna 2014).
Erdn kasvu johtui siitd, ettd Suomen Pankin liikkeeseen laskemien setelien maara kasvoi
6,7 %, seka siita, etta likkkeessd olleiden eurosetelien kokonaismaira kasvoi 5,9 % vuodesta
2014. Nille saamisille kertyy viimeisimpaan kaytettavissd olevaan eurojarjestelman perus-
rahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa.

6 Euroseteleiden litkkeeseenlaskua koskevien eurojirjestelmin tilinpaatoskaytintdjen mukaan liikkeessi olevien eurosetelien
kokonaisarvosta kohdistetaan kuukausittain EKP:lle 8 %. Jiljelle jaavi 92 prosentin osuus kohdistetaan kansallisille keskus-
pankeille niin ikddn kuukausittain siten, ettd kukin keskuspankki esittda taseessaan liikkeeseen lasketuista euroseteleistd osuu-
den, joka vastaa pankin maksamaa osuutta EKP:n pidiomasta. Kansalliselle keskuspankille timin kdytinnon mukaisesti kohdis-
tettujen euroseteleiden arvon ja liikkeeseen laskettujen euroseteleiden arvon vilinen erotus kirjataan erdin ”Eurosetelien kohdis-
tamiseen eurojirjestelmén sisalld liittyvdt eurojdrjestelman sisdiset saamiset/velat”.
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Kansallisten keskuspankkien osuudet merkitystd ja maksetusta padgomasta:

Merkitty pddoma
1.1.2015 alkaen

Maksettu padoma
1.1.2015 alkaen

Belgian keskuspankki 268 222 025
Saksan keskuspankki 1948 208 997
Viron keskuspankki 20 870 614
Irlannin keskuspankki 125 645 857
Kreikan keskuspankki 220 094 044
Espanjan keskuspankki 957 028 050
Ranskan keskuspankki 1534 899 402
Italian keskuspankki 1332 644 970
Kyproksen keskuspankki 16 378 236
Latvian keskuspankki 30 537 345
Liettuan keskuspankki 44 728 929
Luxemburgin keskuspankki 21974 764
Maltan keskuspankki 7 014 605
Alankomaiden keskuspankki 433379 158
Itdvallan keskuspankki 212 505 714
Portugalin keskuspankki 188723 173
Slovenian keskuspankki 37 400 399
Slovakian keskuspankki 83 623180
Suomen Pankki 136 005 389

Euroalueen kansalliset

keskuspankit yhteensd* 7 619 884 851
Bulgarian keskuspankki 92 986 811
TSekin keskuspankki 174 011 989
Tanskan keskuspankki 161 000 330
Kroatian keskuspankki 65199 018
Unkarin keskuspankki 149 363 448
Puolan keskuspankki 554565112
Romanian keskuspankki 281 709 984
Ruotsin keskuspankki 246 041 586

Englannin pankki

1480 243 942

Euroalueen ulkopuolisten EU-maiden

kansalliset keskuspankit yhteensi* 3249 851 147

Yhteensi* 10 825 007 070

268 222 025
1948 208 997
20 870 614
125 645 857
220 094 044
957 028 050
1534 899 402
1332644 970
16 378 236
30 537 345
44728 929
21974 764

7 014 605
433 379 158
212 505 714
188 723 173
37 400 399
83623 180
136 005 389

7 619 884 851
3487 005
6525 450
6037 512
2444 963
5601129
20796 192
10 564 124
9226 559
55509 148

120 192 083

7 740 076 934

*Pyéristysten vuoksi kaikki vili- ja loppusummat eivdt valttamdttd tasmdd.
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8.4 Muut saamiset eurojdrjestelman sisdlld (netto) tai vastattavaa-puolen erd muut velat euro-
jarjestelman sisdlld (netto)

Muut saamiset/velat eurojdrjestelman sisalld (netto)

31.12.2015  31.12.2014 Muutos
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

TARGETZY'drjesteldein listtyvit velat EKP:lle / saamiset

EKP:lti (ml. eurojirjestelmdssd pidettivien kirjeenvaibtaja-

pankkitilien saldot) 20 144,3 19 732,5 411,8
Rahoitustulon netto-osuus -38,2 1,3 -39,5
EKP:n ennakkovoitonjakoon liittyvit saamiset EKP:ltd 14,5 15,1 -0,6
Muut saamiset/velat eurojdirjestelmdin sisdlld (netto) - - -
Muut saamiset/velat eurojarjestelman sisalla yhteensd (netto) 20 120,6 19 748,9 371,7

Erdn suuruus oli 20 120,6 milj. euroa 31.12.20135, ja se koostui kolmesta tekijasta: 1) EKP:n
ja EKPJ:n kansallisten keskuspankkien TARGET2-jarjestelmin kautta toimittamiin ja vastaan-
ottamiin maksuihin liittyvat Suomen Pankin saamiset EKP:hen niahden seka eurojarjestelman
keskuspankeissa pidettavien kirjeenvaihtajapankkitilien saldot, 2) rahoitustulon yhteenlasken-
nasta ja jakamisesta eurojarjestelmassa aiheutuvat saamiset/velat EKP:hen nahden seka 3) ne
Suomen Pankin saamiset EKP:hen nihden, jotka johtuvat euroseteleiden liikkeeseenlaskusta
EKP:n osuudelle kertyneesta setelitulosta ja EKP:n arvopaperimarkkinoita koskevassa ohjel-
massa hankkimista arvopapereista sekd mahdollisista muista saamisista tai palautettavista
maarista.

TARGET2-jarjestelmédn kautta toimitettuihin nettomdaraisiin maksuihin liittyva netto-
saaminen vuoden lopussa oli 20 144,3 milj. euroa. Erille kertyva korko perustuu viimeisim-
pdan saatavilla olevaan eurojirjestelman perusrahoitusoperaation marginaalikorkoon, ja se
lasketaan paivittdin.

Vuotuisesta rahoitustulon yhteenlaskennasta ja jakamisesta eurojirjestelman kansallisten
keskuspankkien kesken aiheutui vuoden lopussa —38,2 milj. euron velka EKP:lle (ks. tulos-
laskelman liitetietojen kohta ”Rahoitustulon netto-osuus”™).

Vuodelta 2015 EKP:n neuvosto paatti jakaa 812 milj. euroa EKP:n osuudelle liikkeessa
olevista seteleistd kertyneestd tulosta, EKP:n arvopaperimarkkinoita koskevassa ohjelmassa
hankkimista arvopapereista saadusta tulosta, omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osto-
ohjelman tulosta, kolmannen katettujen joukkolainojen osto-ohjelman tulosta ja julkisen
sektorin velkapapereiden osto-ohjelman tulosta (ks. tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden
kohta ”Ennakkovoitonjako”). Suomen Pankin osuus jaettavasta summasta oli 14,5 milj.
euroa.

9. Muut saamiset

Tase-era sisaltdd Suomen Pankin hallussa olevat eurokolikot, kdyttbomaisuuden (rakennukset,
koneet ja kalusto) ja sijoitusomaisuuden (osakkeet ja osuudet). Tase-erdan sisaltyvat myos
elikerahaston omaisuus- ja sijoituserat, taseen ulkopuolisten erien arvostuksesta johtuvat erat
seka siirtosaamiset ja muut saamiset.
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Aineellinen kiyttoomaisuus

31.12.2015 31.12.2014 Muutos
Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Maa-alueet 8,5 8,5 -
Rakennukset 107,2 112,9 -5,7
Koneet ja kalusto 8,6 8,0 0,6
Taide ja numismaattinen kokoelma 0,5 0,5 0,0
Yhteensdi 124,9 129,9 -5,0
Aineeton kayttoomaisuus
31.12.2015 31.12.2014 Muutos
Kirjanpitoarvo Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Tietojarjestelmdit 13,3 13,2 0,1
Yhteensd 13,3 13,2 0,1
Muu omaisuus ja saamiset
31.12.2015 31.12.2014 Muutos
Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Euroalueen metalliraha 31,8 28,8 3,0
Osakkeet ja osuudet 24,9 24,9 =
Elikerahaston sijoitukset 631,8 673,0 —41,2
Siirtosaamiset 258,5 205,4 53,1
Muut saamiset 2,9 7,1 -4,2
Yhteensd 949,9 939,2 10,7

Tilinpdatos
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Vastattavaa

1. Liikkeessa olevat setelit
Tase-erd sisdltdd padoma-avaimen mukaisen, EKP:n osuudella oikaistun Suomen Pankin osuu-
den liikkeessd olevien euroseteleiden kokonaismaarasta.

Vuonna 20135 liikkeessa olleiden eurosetelien yhteenlaskettu arvo kasvoi 5,9 %. Jakoperus-
teen mukaan Suomen Pankin osuus liikkeessa olevista euroseteleistd oli vuoden 2015 lopussa
arvoltaan 17 789,9 milj. euroa (vuoden 2014 lopussa 16 793,2 milj. euroa). Suomen Pankin liik-
keeseen laskemien eurosetelien kokonaisarvo kasvoi 6,7 % eli 13 687,1 milj. euroon vuonna
2015 (edellisvuonna 12 830,9 milj. euroa). Maira oli pienempi kuin jakoperusteen mukaan koh-
distetun osuuden kokonaisarvo, ja erotus eli 4 102,8 milj. euroa (3 962,3 milj. euroa vuonna
2014) on kirjattu vastaavaa-puolen alaerdan ”Euroseteleiden kohdistamiseen eurojirjestelman
sisalld liittyvat nettosaamiset”.

31.12.2015 31.12.2014

Liikkeessa olevat setelit Milj. EUR  Milj. EUR
5 euroa 89,8 93,1
10 euroa —40,4 -26,8
20 euroa 2 810,3 2 6635,1
50 euroa 8 454,9 7 641,3
100 euroa -689,1 -605,2
200 euroa 426,5 407,5
500 euroa 2 635,2 2 655,9
Eurosetelit yhteensdi 13 687,1 12 830,9
ECB issue -luku -1 547,0 -1 460,1
CSM-luku 5 649,8 54223
Phdoma-avaimen mukainen liikkeessi

oleva setelisto 17 789,9 16 793,2

2. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille

Tama tase-erda muodostuu korkoa sisiltavista velvoitteista luottolaitoksille, ja siihen sisaltyvat
luottolaitosten vahimmaisvarantotilien saldot seka luottolaitosten yotalletukset ja maaraaikais-
talletukset. Tase-era syntyy sen rahamarkkinapolitiikan seurauksena, jota Suomen Pankki to-
teuttaa osana eurojarjestelmad. Vihimmaisvarantojarjestelman avulla pyritian tasaamaan raha-
markkinakorkoja seka lisidmain rakenteellisen keskuspankkirahoituksen tarvetta. Luotto-
laitosten vihimmadisvarantotilien paivittdisten saldojen keskiarvon on seurantajakson aikana
oltava vahintdan varantovelvoitteen suuruinen.

2.1 Sekkitilit (ml. vibimmadisvarantotalletukset)

Sekkitileilla ovat vahimmaisvarantovelvoitteen alaisten luottolaitosten varantotalletuksista
koostuvat saamiset. Vahimmaisvarantotalletuksille on 1.1.1999 lahtien maksettu kulloiseenkin
eurojirjestelman perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa. Kesa-
kuusta 2014 lihtien vahimmaisvarantovelvoitteen ylittaville pankkien varantotalletuksille on
maksettu joko nollakorkoa tai talletusmahdollisuuden korkoa sen mukaan, kumpi ndistd on
alhaisempi.

2.2 Yli yon -talletukset (talletusmahdollisuus)

Talletusmahdollisuus on eurojirjestelmdn maksuvalmiusjarjestelmén likviditeettid vaihentava
0sa, johon pankit voivat tehdd yon yli -talletuksia ennalta maaratylld korolla.
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2.3 Madrdaikaistalletukset
Likviditeettia vahentavia hienosdatooperaatioita voidaan toteuttaa mm. kerdaamalld maara-
aikaistalletuksia.

2.4 Kddanteiset hienosddatooperaatiot
Kaanteisilld hienosddtooperaatioilla pyritdan tasaamaan suuria likviditeetin yli- tai alimaaria.

2.5 Vakuuksien muutospyyntoihin liittyvdt talletukset

Era sisdltaa vastapuolten talletukset tilanteissa, joissa vastapuolen toimittamien vakuuksien
markkina-arvo jaa alle maaritetyn kynnysarvon.

Rabapoliittisiin operaatioibin liittyvait euromddrdiset velat euroalueen luottolaitoksille

31.12.2015 31.12.2014 Muutos

Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR

Sekkitilit (ml. vibimmdisvarantotalletukset) 25 888,6 20232,6 5656,0
Yotalletukset 1 670,0 75,0 1595,0
Mirdaikaistalletukset - - -
Kidnteiset hienosddtdoperaatiot - - -
Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvit talletukset - - -
Yhteensi 27 558,6 20 307,6 7251,0

3. Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville
Tase-erdssa ovat euromadraiset velat julkiselle sektorille ja muille kuin viahimmaisvarantovel-
voitteen alaisille luottolaitoksille.

4. Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle

Tase-erdssd ovat kansainvilisten organisaatioiden ja euroalueen ulkopuolella sijaitsevien pank-
kien tilien saldot Suomen Pankissa sekad reposopimukset euroalueen ulkopuolisten vastapuo-
lien kanssa.

5. Valuuttamaariiset velat euroalueelle
Suomen Pankilla ei ollut 31.12.2015 valuuttamaaraisia velkoja euroalueelle.

6. Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle
Valuuttavarannon hallinnoimiseksi tehdyt valuuttamaaraiset reposopimukset on kirjattu tahdn
tase-eraan.

7. Myonnettyjen erityisten nosto-oikeuksien vastaera

Tase-era on erityisten nosto-oikeuksien (vrt. vastaavaa-puolen erd) vastaerd. Alun perin erityiset
nosto-oikeudet ja niiden vastaerd olivat yhtd suuret. SDR-maaridisen kaupankdynnin seurauk-
sena Suomen Pankin erityisiin nosto-oikeuksiin liittyvat saamiset olivat vuoden 2015 lopussa
pienemmat kuin niiden vastaera taseen velkapuolella. Velkapuolen vastaerdn suuruus on

1 189,5 milj. SDR. Taseessa era esitetdan euromadraisend ja arvostettuna vuoden viimeisen pai-
van kurssiin (1 514,0 milj. euroa).

8. Eurojarjestelman sisaiset velat

Tase-era sisiltdd nettomdardisend muiden keskuspankkitilien ja TARGET2-maksujarjestelman
EKP-tilin saldon, mikali Suomen Pankilla on tarkasteluhetkelld ollut velka suhteessa eurojarjes-
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telmaan. Eurojirjestelman sisiiset velat ja saamiset on eritelty taseen vastaavaa-puolen erdn
”Eurojarjestelman sisdiset saamiset” liitetiedoissa. Tilikauden 2015 lopussa Suomen Pankilla ei
ollut eurojarjestelman sisdisia velkoja.

9. Muut velat

31.12.2015 31.12.2014 Muutos
Muut velat Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Siirtovelat 13,6 14,7 -1,1
Ostovelat = 0,2 -0,2
Muut velat -2.0 7,0 -9,0
Yhteensd 11,6 22,0 -10,3

10. Arvonmuutostilit

Tase-erdssd ovat valuuttamaaraisten erien ja arvopapereiden markkinahinta-arvostuksesta synty-
neet realisoitumattomat arvostusvoitot. Lisdksi tase-erd sisaltda maa-alueiden ja rakennusten ar-
vonkorotukset sekd vuoden 1999 kirjanpitokdytannon muutoksesta johtuvat muut arvostuserot.

31.12.2015 31.12.2014 Muutos
Arvonmuutostilit Milj. EUR Milj. EUR Milj. EUR
Kulta 1145,3 1168,2 -22,9
Valuutat:
USD 1081,9 622,3 459,6
GBP 188,3 137,0 51,3
JPY 83,3 38,2 45,1
SDR 2,4 2,8 -0,4
Muut valuutat 0,2 0,2 -0,1
Arvopaperit 76,6 145,0 -68,2
Osakkeet 1,3 0,1 1,2
Muut arvonkorotukset 182,6 190,1 -7,6
Yhteensi 2762,0 2 303,9 458,0
11. Varaukset

Suomen Pankista annetun lain 20 pykilan mukaan tilinpdatoksessa voidaan tehda varauksia,
jos se pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi taikka valuuttakurssien tai arvopapereiden
markkinahintojen muutoksista aiheutuvien tuloksen vaihteluiden tasaamiseksi on tarpeen.
Vuoden 2015 lopussa varausten yhteismaara on 4 317 milj. euroa. Varaukset koostuvat yleis-
varauksesta, reaaliarvovarauksesta, elikevarauksesta seka valuuttakurssi- ja hintaerovarauk-
sesta.

Elakevaraus on tehty elikevastuun kattamiseksi. Suomen Pankin elikevastuun kokonais-
madrd on 576,1 milj. euroa, ja tastd on katettu 106,8 % eli 615,3 milj. euroa. Eldkevarauksen
muutos tilikauden aikana koostuu tehdysta arvonkorotusrahaston purusta —0,4 milj. euroa.
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Varaukset Varausten Varaukset Varausten Varaukset

yhteensa muutos yhteensa muutos yhteensa
Varaukset (milj. EUR) 31.12.2013 2014  31.12.2014 2015  31.12.2015
Kurssi- ja hintaerovaraus 678 50 728 54 782
Yleisvaraus 1545 50 1595 50 1645
Reaaliarvovaraus 1100 125 1225 50 1275
Elikevaraus 616 -0 616 -0 615
Yhteensdi 3939 224 4163 154 4317

12. Oma paaoma

Tase-erdssd ovat kantarahasto ja vararahasto. Suomen Pankista annetun lain 21 pykalin mu-
kaan tappio on katettava vararahastosta, jos pankin tilinpaatos on tappiollinen. Siltd osin kuin
vararahasto ei riitd, tappio voidaan jattaa kattamatta toistaiseksi. Seuraavien vuosien voitto on
ensisijaisesti kdytettava kattamatta jadneiden tappioiden kattamiseen.

Oma padoma (milj. EUR) 31.12.2015 31.12.2014 Muutos
Kantarabasto 840,9 840,9 =
Vararahasto 1672,9 1 660,3 12,7
Oma pddoma yhteensdi 2513,9 2501,2 12,7

13. Tilikauden voitto
Tilikauden 2015 voitto oli 146,1 milj. euroa.

Tilikauden tulos (milj. EUR) 2015 2014
Voitonjako valtiolle 98,0 137,85
Suomen Pankin osuus voitosta

(siirretéidn vararahastoon) 48,1 12,7
Yhteensdi 146,1 150,2
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Tuloslaskelman liitetiedot

1. Korkotuotot

Korkotuotot euroalueen ulkopuolelta ja euroalueelta olivat yhteensa 313,2 milj. euroa, ja
niistd 60,2 milj. euroa oli valuuttamaaraisia korkotuottoja ja 253,0 milj. euroa euromaaraisia

korkotuottoja.

EKPJ-erien korkotuotot, 14,6 milj. euroa, kertyivit seuraavasti: 0,3 milj. euroa valuuttava-
rantojen siirtoja vastaavista saamisista EKP:ltd. EKP:n seteliosuudesta, pidoma-avainten sovelta-
misesta ja porrastuksesta aiheutuvasta saamisesta ja velasta syntyva korkotuotto, 2,0 milj. euroa,
on esitetty nettomaardisena. TARGET2-saldoihin liittyvia korkotuottoja syntyi 12,2 milj. euroa.

Yonylitalletusten korko on ollut koko vuoden negatiivinen, eli keskuspankkitalletuksista
on peritty korkoa. Tdta ns. negatiivista korkoa kertyi yonylitalletusten lisiksi vahimmaisva-
rantotalletuksista siltd osin kuin ne ylittavat vihimmaisvarantovaateen.

2015 2014
Korkotuotot euroalueen Euro- Valuuita-  Yhteensd Euro- Valuuita-  Yhteensd
ulkopuolelta (milj. EUR) mddriiset mddrdiset mddriiset mddrdiset
Korkotuotot kultasijoituksista = = = = 0,4 0,4
Korkotuotot kuponkipapereista 9,6 51,2 60,8 13,4 43,4 56,7
Korkotuotot diskonttopapereista - 0,2 0,2 0,0 0,1 0,1
Korkotuotot talletuksista 0,2 1,4 1,6 0,3 0,6 0,9
Muut korkotuotot - 1,0 1,0 - 1,4 1,4
Yhteensi 9,8 53,8 63,6 13,6 45,9 59,5

2015 2014
Korkotuotot euroalueelta Euro- Valuuita-  Yhteensi Euro- Valuuita-  Yhteensd
(milj. EUR) mddrdiset mddrdiset mddrdiset mddrdiset
Korkotuotot kuponkipapereista 35,0 4.9 39,9 59,4 5,0 64,4
Korkotuotot diskonttopapereista 1,0 0,0 -1 1,4 - 1,4
Korkotuotot talletuksista 0,0 0,1 0,1 0,0 0,2 0,2
Osingot eurosijoituksista 1,0 - 1,0 - - =
EKPJ-erien korkotuotot 14,6 — 14,6 34,6 — 34,6
Korkotuotot rahapolitiikan eristi 140,3 = 140,3 158,9 = 158,9
Negatiivisista koroista johtuvat
korkotuotot 53,1 - 53,1 9,5 - 9,5
Muut korkotuotot 0,3 1,4 1,7 -0,1 0,1 0,0
Yhteensii 243,2 6,4 2496 263,8 5.2 269,0

2015 2014

Euro- Valuuita-  Yhteensi Euro- Valuuita-  Yhteensd

Korkotuotot yhteensi (milj. EUR)  mddrdiset mddrdiset madrdiset mddardiset
Korkotuotot euroalueen
ulkopuolelta 9,8 53,8 63,6 13,6 45,9 59,5
Korkotuotot euroalueelta 243,2 6,4 249,6 263,8 5,2 269,0
Yhteensi 253,0 60,2 313,2 277,4 51,1 328,6
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2. Korkokulut

2015 2014
Korkokulut euroalueen Euro- Valuutta-  Yhteensdi Euro- Valuutta-  Yhteensd
ulkopuolelle (milj. EUR) mddrdiset mddrdiset mddrdiset mddrdiset
Korkokulut euroalueen
ulkopuolisista talletuksista -0,2 -0,3 -0,5 -0,1 -0,2 -0,3
Muut korot euroalueen
ulkopuolelle = -0,8 -0,8 = -1,2 -1,2
Yhteensdi -0,2 -1,1 -1,3 -0,1 -1,3 -1,4
2015 2014
Korkokulut euroalueelle Euro- Valuutta-  Yhteensdi Euro- Valuutta-  Yhteensd
(milj. EUR) mddrdiset mddrdiset mddrdiset mddrdiset
Korkokulut EKP]J-eristi = = = 0,0 = 0,0
Korkokulut rahapolitiikan eristéi 1,1 - 1,1 -9,7 - -9,7
Muut korot euroalueelle -0,1 -0,6 -0,7 -0,0 -0,3 -0,3
Yhteensi -1,2 -0,6 -1,8 -9,8 -0,3 -10,0
2015 2014
Korkokulut yhteensd Euro- Valuutta-  Yhteensa Euro- Valuuita-  Yhteensd
(milj. EUR) mddrdiset mddrdiset mddrdiset mddrdiset
Korkokulut euroalueen
ulkopuolelle -0,2 =11 =153 -0,1 =13 -1,4
Korkokulut euroalueelle -1,2 -0,6 -1,8 -9,8 -0,2 -10,0
Korkokulut yhteensd -1,4 -1,7 -3,1 -9,9 -1,6 -11,5

3. Korkokate

31.12.2015 31.12.2014

Korkokate Milj. EUR Milj. EUR
Korkotuotot

Korkotuotot rahoitusvarallisuudesta 105,2 125,7
Korkotuotot rahapolitiikan eristi 140,3 158,9
Rahapolitiikan eristd perityt negatiiviset korot 53,1 9,5
Korkotuotot EKPJ-saamisista 14,6 34,6
Yhteensd 313,2 328,7
Korkokulut

Korkokulut raboitusvarallisuudesta -2,0 -1,7
Korkokulut rahapolitiikan eristd -1,1 -9,7
Korkokulut EKPJ-veloista - 0,0
Yhteensdi 3,1 -11,5
KORKOKATE 310,0 317,2
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4. Valuuttakurssierot

Era sisdltaa valuuttamaariisten erien myynnista realisoituneet valuuttakurssivoitot ja -tappiot
sekd arvostustappiot. Vuonna 2015 valuuttakurssien muutoksista aiheutuneet voitot olivat
25,9 milj. euroa.

5. Arvopapereiden hintaerot

Era sisdltaa arvopapereiden myynnista realisoituneet voitot ja tappiot sekd arvostustappiot.
Jokaista arvopaperilajia tarkastellaan kirjanpidossa erikseen. Vuonna 2015 arvopapereista
realisoitui hinnanmuutosten johdosta 28,1 milj. euroa voittoa.

6. Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos

Valuuttakurssi- ja hintaeromuutoksista realisoituneilla nettovoitoilla, yhteensa 54,0 milj.
euroa, kartutettiin varauksia tilinpaatospolitiikan mukaisesti. Kaikki varaukset on eritelty
taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.

7. Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista
Era sisdltaa sijoitustoiminnasta aiheutuneet palkkiot ja maksut.

8. Rahoitustulon netto-osuus

31.12.2015 31.12.2014

Rahoitustulo Milj. EUR Milj. EUR
Suomen Pankin pooliin labettimd rahoitustulo 198,3 189,3
Suomen Pankin péidoma-avaimen mukainen

rahoitustulo 160,3 178,6
Pidoma-avaimen mukainen rahoitustulon

netto-osuus -38,0 -10,7
Korjaukset aiempina vuosina jaettuun

rahoitustuloon -0,2 12,1

Eurojirjestelman kunkin kansallisen keskuspankin rahoitustulo lasketaan kayttamalla sen vel-
kapohjaa vastaan yksiloitavistd saamisista kertynytta todellista vuosituloa. Velkapohja koostuu
pddasiassa seuraavista erista: liikkkeessa olevat setelit, rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat
euromadriiset velat luottolaitoksille, EKP:n velkasitoumuksien liikkeeseenlaskusta aiheutuvat
kansallisten keskuspankkien velat eurojirjestelman sisilla, TARGET2-transaktioista johtuvat
eurojirjestelman sisdiset nettovelat seka eurojarjestelman sisaiset nettovelat, jotka liittyvit euro-
seteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman sisillda. Velkapohjaan sisiltyville veloille maksetut
korot vahennetddn yhteenlaskettavan rahoitustulon maarasta.

Yksiloidyt varat koostuvat padasiassa seuraavista eristd: rahapoliittisiin operaatioihin liit-
tyvdt euromadaraiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta, rahapoliittisista syistd hallussa
pidettdvat arvopaperit, valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset EKP:1ta, TARGET2-
jarjestelmaan liittyvat nettosaamiset sekd nettosaamiset, jotka liittyvit euroseteleiden kohdis-
tamiseen eurojarjestelman sisilld, ja padoman jakoperusteen avulla laskettu osuus kansallisen
keskuspankin kullan maarasta.

Kullasta ei katsota kertyvan tuottoa. Katettujen joukkolainojen osto-ohjelman toteutukses-
ta 2.7.2009 annetun paatoksen (EKP/2009/16), katettujen joukkolainojen toisen osto-ohjelman
toteutuksesta 3.11.2011 annetun paatoksen (EKP/2011/17) ja julkisen sektorin omaisuuserien
osto-ohjelmasta jalkimarkkinoilla 4.3.2015 annetun paatoksen (EKP/2015/10) mukaisesti raha-
poliittisista syista hallussa pidettavista arvopapereista katsotaan kertyvan tuottoa, joka on
eurojirjestelman viimeisimman saatavilla olevan perusrahoitusoperaation marginaalikoron

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015 Tilinpaatos



mukainen. Jos kansallisen keskuspankin yksiloityjen varojen arvo ylittaa tai alittaa keskus-
pankin velkapohjan arvon, ero kompensoidaan soveltamalla siihen viimeisintd saatavilla olevaa
eurojirjestelmin perusrahoitusoperaation marginaalikorkoa.

Eurojarjestelman yhteenlaskettu rahoitustulo jaetaan kansallisille keskuspankeille EKP:n
merkityn pddoman jakoperusteen mukaisesti. Suomen Pankin rahoitustulon netto-osuus on
yhtd kuin Suomen Pankin pooliin ldhettima osuus yhteenlaskettavasta rahoitustulosta
(198,3 milj. euroa) miinus Suomen Pankille jakoperusteen mukaisesti kuuluva osuus rahoitus-
tulosta (160,3 milj. euroa).

9. Osuus EKP:n voitosta
EKP jakoi tilikaudelta 2014 voittoa 148 milj. euroa. Tasta tilikaudelle 20135 kirjattu Suomen
Pankin osuus oli 2,7 milj. euroa.

10. Muut keskuspankkitoiminnan tuotot

Era sisdltaa Suomen Pankin osuuden EKP:n ennakkovoitonjakona tilikaudelta 2015 jaka-
masta setelituotosta ja arvopaperimarkkinoita koskevaan ohjelmaan liittyvan arvopaperi-
salkun (ns. SMP-salkun), kolmannen katettujen joukkolainojen osto-ohjelman (CBPP3),
omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osto-ohjelman (ABSPP) ja julkisen sektorin arvopape-
reiden osto-ohjelman (PSPP) tuotoista 14,5 milj. euroa. Lisaksi era sisiltaa BIS:n osakkeista
saadut osingot, 3,0 milj. euroa.

11. Muut tuotot
Era sisdltaa Finanssivalvonnan valvonta- ja toimenpidemaksut, 24,7 milj. euroa, kiinteistojen
tuotot, 4,5 milj. euroa, seka toimitusmaksuja ja palkkioita.

12. Henkilostokulut

31.12.2015 31.12.2014

Henkilostokulut Milj. EUR Milj. EUR

Palkat ja palkkiot 39,3 40,0

Tyonantajakorvaukset elikerahastolle 7.5 7.7

Muut henkilosivukulut 2,5 2,7

Yhteensdi 49,4 50,4
2015 2014

Henkiloston keskimdardinen lukumddra Henked Henkedi

Suomen Pankki 379 389

Finanssivalvonta 189 193

Yhteensdi 568 582
2015

Jobtokunnan jisenille maksetut peruspalkat Euroa

Erkki Liikanen 260 571

Pentti Hakkarainen 235 184

Seppo Honkapohja 191 780

Yhteensdi 687 535

Johtokunnan jasenille maksetut luontoisedut (ateria-, puhelin- ja autoetu) olivat yhteensa
42 607 euroa.
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Suomen Pankin johtokunnan jasenen elike-etuudet maaraytyvit vuodesta 2005 alkaen
Suomen Pankin eldkesiannon mukaisesti ilman erityisehtoja ja samoin edellytyksin ja ehdoin
kuin muulle henkilostolle on elikesdannossa vahvistettu. Suomen Pankin elikesaanto on
soveltuvin osin valtion eldkelain (VaEL) mukainen. Toimikautensa paattineelle johtokunnan
jasenelle voidaan maksaa tulonmenetyksen korvausta, jos henkilo ei voi karenssisiannoksen
perusteella vastaanottaa tyotehtavaa muualta tai jos Suomen Pankista saatu elike on pienempi
kuin tulonmenetyksen korvaus. Tulonmenetyksen tidysimaarainen korvaus on 60 % palkasta,
ja sitd maksetaan yhden vuoden ajan yhteen sovittaen Suomen Pankista maksettavan elikkeen
kanssa siten, ettd nama yhdessa eivat ylita 60:td prosenttia palkasta.

13. Eldakerahastomaksun palautus
Tilikaudella 2015 Suomen Pankin elikerahasto palautti elikerahastomaksua Suomen Pankille
16,5 milj. euroa.

14. Hallinnolliset kulut

31.12.2015 31.12.2014

Hallinnolliset kulut Milj. EUR  Milj. EUR
Tarvikkeista ja hankinnoista aiheutuvat kulut 0,7 0,6
Koneista ja kalustosta aibeutuvat kulut 3,4 2,9
Kiinteistoistd aibeutuvat kulut 8,8 9,3
Henkilostosidonnaiset kulut 3,7 3,8
Ostetuista palveluista aiheutuvat kulut 11,1 11,8
Muut hallinnolliset kulut 1,7 Zoll
Yhteensd 29,5 30,5

Erdin sisiltyvat vuokrat, kokous- ja sidosryhmakulut, ostopalveluista aiheutuneet kulut ja tar-
vikkeet. Lisaksi erdssa on henkiloston koulutus-, virkamatka- seka rekrytointikuluja.

15. Poistot kayttoomaisuudesta

31.12.2015 31.12.2014

Poistot aineellisesta kayttGomaisuudesta Milj. EUR  Milj. EUR
Maa-alueet - -
Rakennukset 2,5 2,5
Koneet ja kalusto 2,5 2,5
Taide ja numismaattinen kokoelma - -
Yhteensi 5,1 35,0

31.12.2015 31.12.2014

Poistot aineettomasta kayttoomaisuudesta Milj. EUR  Milj. EUR
Tietojdrjestelmiit 42 2,9
Yhteensi 4,2 2,9

Poistot eivit sisdlld maa-alueiden ja rakennusten arvonkorotuksista tehtyja poistoja.

16. Setelien hankintakulut
Setelien hankintakulut olivat 4,2 milj. euroa.

100 Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015 Tilinpaatos



17. Muut kulut

Muista kuluista suurin osa liittyy kiinteistojen kayttoon ja yllapitoon.

18. Elakerahaston tuotot

Erdin sisdltyvat Suomen Pankin elikerahaston sijoitustoiminnan tuotot, 34,9 milj. euroa.
Lisaksi erdssd ovat Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan tyonantajan osuudet sekd tyontekijan
osuus maksutulosta, 10,2 milj. euroa.

19. Elakerahaston kulut

Erdin sisaltyvat Suomen Pankin elikerahaston sijoitusten kulut, 0,5 milj. euroa, maksetut
elakkeet, 27,0 milj. euroa, hoitokulut sekd poistot elakerahaston hallussa olevasta kiayttoomai-
suudesta.

20. Varausten muutos
Erdin sisaltyvit reaaliarvovarauksen lisdys, 50 milj. euroa, ja yleisvarauksen lisays, 50 milj.
euroa. Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puolen liitetiedoissa.

21. Tilikauden tulos
Tilikauden 2015 tulos oli 146,1 milj. euroa. Johtokunta esittdd pankkivaltuustolle, etta voi-
tosta siirretddn 98 milj. euroa kaytettavaksi valtion tarpeisiin.

Taseen ulkopuoliset vastuut
Tama erd sisdltdd Suomen Pankin johdannaissopimukset. Niista valtaosa on tehty valuutta-
kurssiriskiltd suojautumiseksi.

31.12.2015 31.12.2014

Johdannaissopimukset Milj. EUR  Milj. EUR
Valuuttamdidrdisten futuurisopimusten
nimellisarvo
Ostosopimukset 245,6 —
Myyntisopimukset -273,4 -
FX-swapsopimusten markkina-arvo 3,3 7,9
IRS-sopimusten markkina-arvo = =
FX-forward-sopimusten markkina-arvo 0,0 -
Yhteensi -24,5 7,9
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Tilinpaatoksen liitteet

Milj. euroa

31.12.2015

31.12.2014

Osakkeet ja osuudet, nimellisarvo

Kansainvilinen jirjestelypankki (BIS)!
Asunto-osakkeet

Muut osakkeet ja osuudet

Yhteensdi

Laskennallinen osuus arvopaperikeskuksen rahastosta

Eldkesitoumuksista johtuva vastuu
Suomen Pankin elikevastuu?
— tdstd varauksilla katettu

Suomen Pankin buoltokonttori
Talletukset
Luotot

22,4 (1,96 %)
2,5

0,0

24,9

0,3

576,1
615,3

24,5
3,4

22,4 (1,96 %)
2.5

0,0

24,9

0,3

581,2
615,7

24,9
3,8

I Suluissa Suomen Pankin subteellinen omistusosuus BIS:n liikkeessd olevista osakkeista.
2 Vuoden 2015 elikevastuussa on mukana 1.1.2016 voimaan tuleva elikkeiden ja vapaakirjojen indeksikorotus.

Suomen Pankin kiinteistot

Kiinteisto Osoite Valmistumisvuosi Tilavuus noin m3
Helsinki Rauhankatu 16 1883/1961/2006 52100
Rauhankatu 19 1954/1981 40 500
Snellmaninkatu 6! 1857/1892/2001 24 600
Snellmaninkatu 21 1901/2003 3400
Ramsinniementie 34 1920/1983/1998 4 800
Oulu Kajaaninkatu 8 1973 17 200
Vantaa Turvalaaksontie 1 1979 324 500
Inari Saariselintie 9 1968/1976/1998 6 100

1 Siirretty vuoden 2002 alussa Suomen Pankin elikerabaston omaisuudeksi.
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Viiden vuoden katsaus

Obeisessa taulukossa ovat Suomen Pankin taseen ja tuloslaskelman luvut viideltd viimeksi kuluneelta

tilikaudelta.

TASE (milj. EUR) 2015 2014 2013 2012 2011

Vastaavaa

Kulta ja kultasaamiset 1534 1557 1373 1988 1918

Valuuttamdiriiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 7 483 7 020 63585 6171 5 886
Saamiset Kansainvdliseltd valuuttarahastolta 1890 1913 1955 2097 1967
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut
valuuttamddrdiset saamiset 5592 5106 4630 4074 3919

Valuuttamddrdiset saamiset euroalueelta 417 360 297 404 628

Euromddrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 1443 1044 1347 1970 1946

Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvit enromddrdiset

Iuotot euroalueen luottolaitoksille 690 722 2475 3681 2311
Perusrahoitusoperaatiot - 15 - - 10
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 690 707 2475 3681 2301

Muut euromdidrdiset saamiset euroalueen luotto-

laitoksilta 0 37 0 0 40

Euromddrdiset arvopaperit euroalueelta 19 662 11316 10063 11 471 13 889
Rabhapolitiikan harjoittamista varten pidettivit
arvopaperit 12 096 3568 3717 4555 4 637
Muut arvopaperit 7588 7 748 6 346 6915 9253

Eurojdrjestelmdn sisdiset saamiset 25096 24584 26539 74382 70 271
Osuus EKP:n pddomasta 144 144 141 141 120
Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset 728 728 722 722 722
Euroseteleiden kohdistamiseen eurojirjestelmin
sisalld liittyvit nettosaamiset 4103 3962 3522 3248 3485
Muut eurojdrjestelmin sisdiset saamiset (netto) 20121 19749 22154 70270 65944

Muut saamiset 1088 1082 1052 1115 1171
Euroalueen metallirahat 32 29 23 27 25
Aineellinen ja aineeton kayttéomaisuus 138 143 149 155 165
Muu vaibto-omaisuus 657 698 641 607 569
Muut 261 213 238 326 413

Vastaavaa yhteensd 57414 47722 49731 101182 98061

Tilinpdatos
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TASE (milj. EUR) 2015 2014 2013 2012 2011
Vastattavaa
Liikkeessa olevat setelit 17 790 16 793 15 753 15 044 14 649
Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvit
euromddrdiset velat euroalueen luottolaitoksille 27559 20308 23803 73799 71697
Sekkitilit (ml. vihimmdisvarantotalletukset) 25889 20233 14303 31698 1657
Yotalletukset 1670 75 - 37101 52 540
Miidrdaikaistalletukset (likviditeettii
vahentdvi hienosddtéoperaatio) - - 9500 5000 17500
Euromddrdiset velat muille euroalueella oleville 79 2 55 801 836
Euromdidrdiset velat euroalueen ulkopuolelle 676 2 527 1004 782
Valuuttamddrdiset velat euroalueelle - - 0 0 0
Valuuttamddrdiset velat euroalueen
ulkopuolelle 46 58 66 139 153
Myénnettyjen erityisten nosto-oikeuksien
vastaerdi 1514 1418 1330 1387 1412
Eurojdrjestelman sisdiset velat - - - - -
Muut velat 12 22 21 24 178
Arvonmuutostilit 2762 2 304 1556 2 609 2 806
Varaukset 4317 4163 3939 3708 3032
Oma pidoma 2514 2501 2442 2332 2262
Kantarahasto 841 841 841 841 841
Vararahasto 1673 1660 1601 1491 1421
Tilikauden voitto 146 150 239 337 254
Vastattavaa yhteensd 57414 47722 49731 101182 98 061
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TULOSLASKELMA (milj. EUR) 2015 2014 2013 2012 2011

Korkotuotot 313 329 565 1110 763
Korkokulut -3 -12 -23 -113 -170
Korkokate 310 317 542 998 592
Valuuttakurssierot 26 16 -6 14 5
Arvopapereiden hintaerot 28 34 37 218 4
Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos -54 =50 -31 -232 -9
Rahoituskate 310 317 542 998 592
Tuotot ja kulut palkkioista ja maksuista -1 -0 -1 -1 -0
Rahoitustulon netto-osuus -38 1 -111 -343 -75
Osuus EKP:n voitosta 3 1 8 1 3
Varaus rabapolitiikan operaatioiden
vastapuoliriskeibin - - 6 11 22
Muut keskuspankkitoiminnan tuotot 18 18 28 133 15
Keskuspankkierien kate 291 337 472 800 557
Muut tuotot 31 31 33 47 35
Toimintakulut -76 -43 -94 -91 -125
Henkilbstokulut -49 -50 -52 -52 -51
Elikerabastomaksu 17 57 - - -32
Hallinnolliset kulut -30 -30 =29 -29 -29
Poistot kayttéomaisuudesta -9 -8 -8 -8 -8
Setelien hankintakulut -4 -11 -5 -3 -4
Muut kulut -0 -0 -0 -1 -1
Toiminnallinen tulos 246 325 411 754 467
Elikerahaston tulos - - 34 47 19
Varausten muutos -100 -175 -206 —464 -232
Tilikauden tulos 146 150 239 337 254

Pydristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit valttamaittd tidsmda.
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Riskienhallinnan liitetiedot

Rabhoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan riskienhallinta ja riskienvalvonta

Sijoitustoimintaan kohdistuu riskeja, joita riskienhallinnan avulla pyritdan tunnistamaan, mit-
taamaan ja rajoittamaan. Suomen Pankissa kdytetdan riskienhallinnassa yleisesti sovellettavia
menetelmid, markkina- ja luottoriskimalleja seka herkkyysanalyyseja.

Suomen Pankin sijoitustoiminnan riskienhallinnasta vastaavat hallinto-osaston riskienval-
vonnan ja ulkoisen laskennan toimisto ja pankkitoimintaosasto yhteistyossa. Sijoitustoimin-
nan riskienvalvonta seka tuotto- ja riskiraportointi ovat hallinto-osaston riskienvalvonnan ja
ulkoisen laskennan toimiston vastuulla.

Sijoitustoiminnan operatiiviseen tyohon osallistuville sijoitustoiminnan riskeistd raportoi-
daan pdivittiin ja johtokunnalle kuukausittain. Sijoitustuottojen kehityksesta raportoidaan
kuukausittain. Tuotot kasitelldan sijoitustoiminnasta vastaavan johtokunnan jasenen johdolla
markkinatoimikunnassa neljannesvuosittain. Johtokunnassa on laajempi riskien ja tuottojen
kasittely puolivuosittain. Rajoiterikkomuksista raportoidaan heti. Laaja kokonaisrahoitusriski-
raportti esitetddan johtokunnassa neljannesvuosittain.

Suomen Pankissa on myos riskikomitea, jonka tehtdvand on riippumattomasti arvioida ja
valvoa sijoitustoiminnan riskeja ja riskienhallintaa. Riskikomitea ei tee sijoitustoimintaa ja ris-
kienhallintaa koskevia paatoksia, mutta se voi viedd tarvittaessa asioita johtokuntaan tiedoksi
tai paatettavaksi. Riskikomitean puheenjohtajana toimii riskienvalvonnasta vastaava johto-
kunnan jasen. Riskikomitea kokoontuu kahdessa eri kokoonpanossa. Toisessa kokoonpanossa
kasitellaan rahoitusriskeja ja toisessa operatiivisia riskeja.

Rahoitusvarallisuuden sijoitustoiminnan ja riskienhallinnan paatoksentekorakenne
Rahoitusvarallisuuden sijoitustoimintaan ja riskienhallintaan liittyvid paatoksia tehddan Suomen
Pankin johtokunnassa, markkinatoimikunnassa seka operatiivisissa kysymyksissa myos sijoitus-
ryhmissa ja riskiryhmassa.

Suomen Pankin johtokunta paattda sijoitustoiminnan paamaarista ja sijoituspolitiikasta
sekd riskienhallinnan periaatteista. Johtokunnassa pdatettavid asioita ovat muun muassa oman
rahoitusvarallisuuden ja valuuttavarannon koko, valuuttavarannon valuuttajakauma, likvidi-
varallisuuden koko ja koostumus, sijoitusvarallisuuden sijoitusluokittainen strateginen allo-
kaatio, sijoitustoiminnan sijoitusluokittaiset sallitut vaihteluvailit sekd korko- ja luottoriskin
taso. Johtokunta maarittdd myos luottoriskilimiittien enimmaismaarat.

Markkinatoimikunta tekee johtokunnan asettamissa rajoissa rahoitusvarallisuuden sijoit-
tamiseen ja riskienhallintaan liittyvat yksityiskohtaiset paatokset. Se paattda muun muassa
vastapuoli- ja liikkeeseenlaskijakriteereistd sekad tarkemmista luottoriskilimiiteistd. Markkina-
toimikunnan puheenjohtajana ja paatoksentekijand toimii Suomen Pankin omista sijoituksista
vastuussa oleva johtokunnan jasen.

Sijoitusryhman ja riskiryhman tyoskentelyssd padpaino on asioiden valmistelussa ylempien
paatoksentekoelinten kasittelyyn. Lisdksi sijoitusryhma toimii pankkitoimintaosaston sisdisena
paatoksentekoelimena seka sijoituslinjan ja riskienvalvontalinjan yhteisten asioiden koordinoin-
tielimena. Sijoitusryhman puheenjohtaja ja paatoksentekija on pankkitoimintaosaston osasto-
paallikko. Riskiryhman puheenjohtajana ja paatoksentekijana toimii hallinto-osaston riskien-
valvonnan ja ulkoisen laskennan toimiston paallikko.
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Suomen Pankin arvioitu kokonaisriski kulta mukaan luettuna

Suomen Pankin kokonaisriskeja kasitellian Kokonaisriskit-luvussa (s. 67-69). Tassa esitysta-
vassa kulta on jatetty tarkastelun ulkopuolelle suuren arvonmuutostilinsd vuoksi. Kun kaikki
Suomen Pankin riskit — kulta mukaan lukien — lasketaan yhteen, kokonaisriskin arvioidaan ole-
van vuositasolla noin 2,4 mrd. euroa.

Riskitunnuslukuja ja jakaumia

Taulukko 1.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen ja
talletusten luottoluokitusjakaumal

31.12.2015, 31.12.2014,

Luottoluokitus Milj. euroa Milj. euroa
AAA 6 444 4677
AA+ 3 930 4759
AA 2630 2 803
AA- 159 631
A+ 1 000 400
A 156 329
A- 160 149
BBB+ 134 85
BBB 10 188
BBB- 0 24
Alle BBB— 0 16
Luottoluokittelemattomat 200 96
Yhteensi 14 822 14 156

I Katetut joukkolainat on luokiteltu velkakirjan oman luottoluokituksen perusteella, ei
liikkeeseenlaskijan luottoluokituksen perusteella. Japanin ja Yhdysvaltojen keskuspankit
kisitelldan valtion luottoluokituksen mukaan.

Pyoristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit vilttimdtti tismadd.
Lihde: Suomen Pankki.
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Taulukko 2.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen

jakautuminen liikkeeseenlaskijan kotimaan perusteella (velkakirjan

markkina-arvon mukaan)

Maa tai alue 31.12.20135, 31.12.2014,

Milj. euroa Milj. euroa
Euroalue 7 264 7 568
Saksa 2699 1969
Ranska 2112 2 264
Alankomaat 991 1400
Suomi 656 796
Belgia 404 505
Itdvalta 327 464
Irlanti 38 41
Espanja 22 82
Luxemburg 15 7
Italia 0 24
Portugali 0 16
Muu Eurooppa 2038 1718
Iso-Britannia 952 617
Ruotsi 525 621
Norja 367 287
Tanska 170 189
Sveitsi 25 S
Amerikka 3475 3082
Yhdysvallat 3 146 2 814
Kanada 329 268
Aasian ja Tyynenmeren alue 891 687
Japani 601 482
Australia 243 153
Singapore 47 52
Kansainviliset instituutiot 1107 1051
Yhteensi 14775 14 107

Pyéristysten vuoksi kaikki vili- ja loppusummat eivit vilttamdtid tasmdd.

Léihde: Suomen Pankki.
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Taulukko 3.
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden herkkyys valuuttakurssin ja korkotason muutoksiin nahden

Milj. euroa 2015 2014

Suomen Pankin raboitusvarallisuuden arvonmuutos, jos euron valuuttakurssi vahvistuisi
15 % subteessa valuuttavarannon valuuttoihin ja kultaan 31.12. tilanteesta -1012 -941

Suomen Pankin raboitusvarallisuuden arvonmuutos, jos korkotaso nousee 1 prosentin,
kun rahoitusvarallisunden mddrd, koostumus ja modifioitu duraatio ovat 31.12. tilan-
teen mukaiset -247 =279

Léihde: Suomen Pankki.

Taulukko 4.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden VaR- ja ES-lukuja

Markkinariskin VaR-luvut (paivan ajanjakso, 99 prosentin luottamustaso)

2015
Milj. euroa Keskimddrin Suurin Pienin 31.12.
Korkoriski 11 16 8 12
Valuuttakurssiriski 93 122 54 81
Kokonaismarkkinariski (pl. kulta) 95 122 52 87
Kokonaismarkkinariski (ml. kulta) 119 160 73 101
Osakeriski 2 5 0 4
2014
Milj. euroa Keskimaddrin Suurin Pienin 31.12.
Korkoriski 9 12 6 9
Valuuttakurssiriski 37 67 23 56
Kokonaismarkkinariski (pl. kulta) 38 63 25 52
Kokonaismarkkinariski (ml. kulta) 53 88 33 80
Osakeriski! 0 0 0 0
Luottoriskin ES-luvut?
(vuoden ajanjakso, 99 prosentin luottamustaso)
2015
Milj. euroa Keskimdiirin Suurin Pienin 31.12.
Luottoriski 47 58 39 47
2014
Mil. euroa Keskimdidirin Suurin Pienin 31.12.
Luottoriski 48 59 37 54

1 Osakesijoittaminen alkoi marraskuussa 2014.
2 Luvuissa eivit ole mukana valtioiden kotimaanvaluutan mddiriisind liikkeeseen laskemat velkakirjat eiviitki
Kansainvilisen jarjestelypankin (BIS) liikkeeseen laskemat velkakirjat.

Lihde: Suomen Pankki.
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Maaritelmia ja kasitteita

Markkinariskissa kyse on riskista, ettd varallisuuden nettoarvo alenee markkinahintojen
muutosten johdosta. Markkinahintojen muutokset voivat olla esimerkiksi korkojen, va-
luuttakurssien, kullan hinnan tai osakkeiden hintojen muutoksia, jolloin vastaavasti puhu-
taan korkoriskistd, valuuttakurssiriskista, kullan hintariskista tai osakeriskista.
Luottoriskilla tarkoitetaan riskid taloudellisista menetyksista, jotka aiheutuvat taloudellisen
transaktion vastapuolen tai arvopapereiden liikkeeseenlaskijan luottokelpoisuuden muutok-
sista seka vastapuolen tai liikkeeseenlaskijan ajautumisesta maksukyvyttomyystilaan.
Likvidiysriski on riski, ettd varoja ei voida tarpeen syntyessi ottaa kayttoon tai niiden
muuttaminen rahaksi aiheuttaa ylimaaraisia kustannuksia.

Operatiivisella riskilld tarkoitetaan riskid ylimdaraisista kustannuksista tai tappioista,
jotka aiheutuvat riittimattOmista tai epaonnistuneista sisdisista prosesseista, henkilostosta,
jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista.

Likvidivarallisuus on Suomen Pankin varallisuuden osa, jonka tavoitteena on varmistaa
Suomen Pankin kyky tarjota likviditeettid dkillisiin politiikkatarpeisiin kaikissa olosuh-
teissa. Likvidivarallisuus on valuuttamaaraista.

Sijoitusvarallisuus on Suomen Pankin varallisuuden osa, jonka tavoitteena on turvata ra-
hoitusvarallisuuden arvo ja Suomen Pankin kyky selviytya keskuspankkivelvoitteista myos
tulevaisuudessa. Suomen Pankilla on sekd valuuttamaaraista ettd euromaaraista sijoitusva-
rallisuutta.

Valuuttavaranto koostuu suojaamattomista valuuttamaaraisista sijoituksista ja saamisista.
Siithen kuuluvat likvidivarallisuus, valuuttamaaradinen sijoitusvarallisuus seka nettosaami-
set Kansainviliseltd valuuttarahastolta (IMF).

Kiteinen tarkoittaa vakuudellisia ja vakuudettomia lyhytaikaisia pankkitalletuksia.
Modifioitu duraatio on korkoriskin mittari, joka kertoo, kuinka paljon korkosijoituksen
tai korkosijoituksien arvo muuttuu, kun korot muuttuvat hieman. Esimerkiksi kun modi-
fioitu duraatio on 2 ja korot nousevat 1 prosentin, korkosijoituksien arvo laskee 2 %.
VaR-luku tietylla luottamustasolla tarkoittaa sellaista tappiota, jota suurempi tappio toteu-
tuu kyseistd luottamustasoa vastaavalla todenndkoisyydelld, valitun ajan pdasta. Jos esimer-
kiksi pdivatason VaR 99 prosentin luottamustasolla on 3 milj. euroa, tima tarkoittaa, ettd
tandan toteutuu 1 prosentin todenndkoisyydelld tulos, joka on huonompi kuin 3 milj. euron
suuruinen tappio (ja 99 prosentin todennakoisyydella tulos, joka on parempi kuin 3 milj.
euron suuruinen tappio).

ES-luku (Expected Shortfall) tietylla luottamustasolla kertoo odotettavan tappion suuruu-
den vastaavan luottamustason VaR-luvun tappiotason ylittyessa. Esimerkiksi ES 99 prosen-
tin tapauksessa voidaan puhua 1 prosentin riskitapahtuman keskimaardisesta tappiosta.
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Tilintarkastuskertomus

Eduskunnan valitsemina tilintarkastajina olemme suorittaneet Suomen Pankin kirjanpidon ja tilinpaitoksen
seka hallinnon tarkastuksen tilivuodelta 2015 hyvin tilintarkastustavan mukaisesti.

Pankin sisdinen tarkastus on tilivuoden aikana tarkastanut pankin kirjanpitoa ja toimintaa. Olemme
perehtyneet sisdisestd tarkastuksesta laadittuihin kertomuksiin.

Olemme lukeneet pankin vuosikertomuksen ja saaneet johtokunnalta pankin toimintaa koskevia selos-
tuksia.

Tilinpaatos on laadittu eduskunnan pankkivaltuuston vahvistamien tilinpaatosperusteiden ja voimassa
olevien sddnnosten mukaisesti. Tilinpddtos antaa oikeat ja riittavit tiedot pankin taloudellisesta asemasta ja
tuloksen muodostumisesta.

Esitimme tuloslaskelman ja taseen vahvistamista tarkastamaltamme tilivuodelta. Puollamme tilivuoden
tuloksen kayttod pankin johtokunnan esittamalla tavalla.

Helsingissd maaliskuun 3. pdivand 2016

Sanna Lauslahti

Esko Kiviranta Antti Rinne

Markku Koskela KHT Tom Sandell KHT, JHTT

Tilinpdatos Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015 111



112

Lausunto Euroopan keskuspankkijarjestelman ja Euroopan
keskuspankin perussadannon artiklan 27 mukaisesta
tilintarkastuksesta

Olemme tarkastaneet Euroopan keskuspankkijarjestelmian ja Euroopan keskuspankin perussiannon artiklan
27.1 mukaisesti Suomen Pankin kirjanpidon ja tilinpdatoksen tilikaudelta 1.1.2015-31.12.2015. Tilinpaatos
on laadittu Euroopan keskuspankin neuvoston hyviksymien kirjanpitoperiaatteiden ja -tekniikoiden seka
Suomen Pankista annetun lain mukaisesti. Tilinpaatos sisaltaa taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Johtokunnan vastuu

Johtokunta vastaa tilinpaatoksen laatimisesta ja siita, ettd tilinpadtos antaa oikeat ja riittavit tiedot tilin-
paatoksen laatimista koskevien sidnnosten ja maardaysten mukaisesti.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Tilintarkastajan tulee suorittaa tilintarkastus IFAC:n (International Federation of Accountants) laatimien
kansainvalisten ISA-tilintarkastusstandardien ja eettisten ohjeiden, Suomessa noudatettavan hyvan tilin-
tarkastustavan seka soveltuvin osin tilintarkastuslain mukaisesti ja sen perusteella antaa lausunto tilin-
paatoksesta. Hyva tilintarkastustapa edellyttaa tilintarkastuksen suunnittelua ja suorittamista siten, etta
saadaan kohtuullinen varmuus siita, etta tilinpaatoksessa ei ole olennaisia virheellisyyksia.

Tilintarkastustoimenpiteilld tulisi varmistua tilinpaatoksen lukujen ja muiden tietojen oikeellisuudesta.
Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan ja arvioihin riskeista, etta tilinpaatoksessd on vaa-
rinkadytoksestd tai virheestad johtuva olennainen virheellisyys. Tarvittavia tarkastustoimenpiteita suunniteltaessa
arvioidaan my®os tilinpddtoksen laadintaan ja esittimiseen liittyvaa sisdista valvontaa.

Kisityksemme mukaan olemme suorittaneet tarpeellisen mdaran tarkoitukseen soveltuvia tarkastus-
toimenpiteitd lausuntoamme varten.

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etta tilinpaatos antaa Euroopan keskuspankin neuvoston hyviaksymien kirjanpito-
periaatteiden ja -tekniikoiden mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot Suomen Pankin toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta.

Helsingissd, 23. pdivana helmikuuta 2016
PricewaterhouseCoopers Oy

KHT-yhteiso

Juha Tuomala
KHT
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Litteet

Eurojarjestelman rahapolitiikkaan liittyvat toimenpiteet vuonna 2015

Tammi-joulukuu

Tammikuu

Helmikuu

Maaliskuu

EKP:n neuvoston tekemien pddtosten mukaisesti perusrahoitusoperaatiot ja pitempiaikaiset
sdannolliset ja poikkeukselliset rahoitusoperaatiot toteutettiin edelleen kiintedkorkoisina huuto-
kauppoina, joissa tehdyt tarjoukset hyviksyttiin tiysimaaraisesti. Kolmen kuukauden mittaisten
pitempiaikaisten rahoitusoperaatioiden korko oli operaation voimassaoloajan perusrahoitus-
operaatioiden korkojen keskiarvo.

Niin ikddan EKP:n neuvoston paatosten mukaisesti rahapolititkkaa kasitelleistd neuvoston koko-
uksista alettiin julkaista selonteot aina nelja viikkoa kunkin kokouksen jalkeen.

EKP:n neuvosto teki 16.1. vuotuisen arvion eurojirjestelman rahapoliittisten operaatioiden kan-
nalta hyvaksyttavista, ei-siannellyista vakuuskelpoisten omaisuuserien markkinoista seka aliar-
vostusluokkaan II kuuluvista, valtiosidonnaisiksi laitoksiksi luokitelluista liikkeeseenlaskijoista.
First North Bond Market Finland lisattiin eurojirjestelmian vakuuskelpoisuusarviointia varten
hyviksyttyjen, ei-sddnneltyjen markkinapaikkojen listalle.

EKP:n neuvosto paitti 22.1. laajentaa omaisuuserien ostoja. Paitoksen myotd eurojirjestelma
osti maaliskuusta alkaen jialkimarkkinoilta euroalueen valtioiden, valtiosidonnaisten laitosten ja
yhteiseurooppalaisten laitosten liikkeeseen laskemia euromairiisia investointiluokan velkapape-
reita. Laajennettuun omaisuuserien osto-ohjelmaan sisiltyvit lisiksi jo aiemmin kdynnistetyt
omaisuusvakuudellisten arvopaperien ja katettujen joukkolainojen osto-ohjelmat. Julkisen ja yk-
sityisen sektorin omaisuuseria hankitaan yhteensa noin 60 mrd. eurolla kuussa. Neuvosto pdatti
ostojen jatkuvan ainakin syyskuun 2016 loppuun saakka ja tarvittaessa sen jalkeenkin, kunnes
EKP:n neuvosto katsoo inflaatiovauhdin palautuvan kestdvasti tavoitteen mukaiseksi eli hieman
alle 2 prosenttiin keskipitkalld aikavalilla.

Samassa yhteydessa neuvosto paatti muuttaa korkoja kuudessa toteuttamatta olevassa kohden-
netussa pitempiaikaisessa rahoitusoperaatiossa (TLTRO). Tulevissa operaatioissa korkona on
eurojarjestelman perusrahoitusoperaatioiden korko operaation toteutushetkelld, kun kahdessa
ensimmaisessd kohdennetussa operaatiossa siihen oli lisdtty 0,10 prosenttiyksikkoa.

EKP ilmoitti 4.2., ettd Kreikan valtion liikkeeseen laskemia ja takaamia velkakirjoja ei enda hy-
vaksytd luotto-operaatioiden vakuudeksi 11.2. ldhtien. Paidtos perustui siihen, ettd EU:n ja
IMF:n sopeutusohjelman tarkastusta ei ollut mahdollista viedd paitokseen, mika oli edellytyk-
send sille, ettd vakuuskelpoisuusehtona olevaa vihimmaisluottoluokitusrajaa ei sovellettu kysei-
siin velkakirjoihin.

Uudet eurojarjestelman rahapolitiikan toimeenpanoa koskevat suuntaviivat EKP/2014/60 jul-

kaistiin 20.2. Niita alettiin soveltaa 1.5.

EKP julkaisi 5.3. listan niistd yhteiseurooppalaisista ja valtiosidonnaisista laitoksista, joiden velka-
paperit tayttavat julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelman kelpoisuusvaatimukset.

Tammikuussa tehdyn ilmoituksen mukaisesti eurojarjestelma aloitti 9.3. euromdaraisten julkisen
sektorin velkapaperien ostot jalkimarkkinoilta.

EKP:n neuvosto paitti 18.3., ettd eurojirjestelma voi hankkia taattuja mezzanine-luokan arvo-
papereita omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osto-ohjelmassa, jos niilld arvopapereilla on
eurojarjestelmin vakuuskaytinnon vaatimukset tayttava takaus. Paatos tuli voimaan syys-
kuussa.
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Joulukuu

EKP:n neuvosto hyviksyi 15.4. lisdyksia luetteloon euroalueen valtiosidonnaisista laitoksista,
joiden liikkeeseen laskemat velkapaperit tayttavat julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjel-
man kelpoisuusvaatimukset. Finnvera hyvaksyttiin listalle.

EKP:n neuvosto antoi 27.4. paitoksen EKP/2015/21 luottolaitoksista, joista EKP tekee kattavan
arvioinnin vuonna 2015. P4itos on luettavissa EKP:n verkkosivuilla.

EKP:n neuvosto paatti 25.6., ettd vuoden sopeutumisjakson paityttyd omaisuusvakuudellisia ar-
vopapereita koskevat lainakohtaisten tietojen raportointivaatimukset on tdytettdva aiempaa tas-
mallisemmin my®6s silloin, kun vanhat arvopaperit tai tietojarjestelmat eivit sisdlld kaikkia vaa-
dittuja tietoja.

Samalla EKP:n neuvosto hyviksyi kohdennettujen pitempiaikaisten rahapoliittisten operaatioi-
den toteutukseen liittyvid teknisia yksityiskohtia, jotka koskevat esimerkiksi tilastokorjausten
vaikutusta lainan enimmaismaardan ensimmaisissi/myohemmissd operaatioissa.

EKP:n neuvosto hyviksyi 2.7. lisayksia luetteloon euroalueen valtiosidonnaisista laitoksista, joi-
den liikkeeseen laskemat velkapaperit tayttavat julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelman
kelpoisuusvaatimukset. Tyottomyysvakuutusrahasto hyviksyttiin listalle.

31.8. EKP julkaisi suuntaviivat EKP/2015/27, joilla pdivitetdan eurojirjestelman rahapolitiikan
toimeenpanoa koskevia suuntaviivoja EKP/2014/60. Uusien suuntaviivojen tarkeimmat muutok-
set koskivat rahapolitiikan vastapuolten kelpoisuusarvioinnissa kiytettdvia tietoja seka ei-jalki-
markkinakelpoisia velkainstrumentteja, joiden vakuutena on vakuuskelpoisia lainasaamisia (ns.
DECC-velkainstrumentit). Suuntaviivoja alettiin soveltaa 2.11.

EKP:n neuvosto paatti 3.9. nostaa julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjelmassa emissio-
kohtaisen omistusosuuden ylirajaa ensimmaisten kuuden kuukauden jilkeen toteutetun arvioin-
nin perusteella. Ylaraja nostettiin alkuperaisestd 25 prosentista 33 prosenttiin lukuun ottamatta
tilanteita, joissa eurojarjestelma saattaisi tapauskohtaisen arvioinnin perusteella muodostaa
maidrdvihemmiston. Padtos tuli voimaan 10.11.

EKP julkaisi 20.11. suuntaviivat EKP/2015/34, joilla paivitetaan eurojarjestelman rahapolitiikan
toimeenpanoa koskevia suuntaviivoja EKP/2014/60, seka uudet erilliset vakuuksien aliarvostu-
prosentteja koskevat suuntaviivat EKP/2015/35. Tarkeimmat muutokset koskivat pankkien
omassa vakuuskaytossa olevien katettujen joukkolainojen lisdaliarvostusta. Suuntaviivoja alet-
tiin soveltaa 25.1.2016.

EKP:n neuvosto ilmoitti 3.12. useista rahapoliittista toimenpiteista:

Ensinnikin EKP:n ohjauskoroista talletusmahdollisuuden korkoa paatettiin laskea 0,10 prosent-
tiyksikon verran —0,30 prosenttiin 9.12. ldhtien.

Laajennetun omaisuuserien osto-ohjelman kestoa pidennettiin. Noin 60 mrd. euron kuukausittaisia
ostoja on tarkoitus jatkaa ainakin maaliskuun 2017 loppuun asti ja tarvittaessa sen jalkeenkin.

Lisdksi paatettiin, ettd osto-ohjelmassa hankittujen arvopaperien erddntyessa takaisin makset-
tava padoma sijoitetaan uudelleen, ja ndin jatketaan niin kauan kuin on tarpeen.

Euroalueen kansalliset keskuspankit voivat osana julkisen sektorin velkapapereiden osto-ohjel-
massa tehtivid saannollisia velkapaperiostojaan hankkia myos maansa alue- ja paikallishallin-
non liikkeeseen laskemia euromaaraisia jalkimarkkinakelpoisia velkapapereita.

Perusrahoitusoperaatiot ja kolmen kuukauden pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan
jatkossakin kiintedkorkoisina huutokauppoina, joissa tehdyt tarjoukset hyviksytdan tdysimaa-
rdisesti. Ndin toimitaan niin kauan kuin on tarpeen ja ainakin vuoden 2017 viimeisen vihim-
madisvarantojen pitoajanjakson loppuun saakka.
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Rahoitusmarkkinoita koskevat keskeiset viranomaistoimenpiteet
vuonna 2015

Euroopan keskuspankkijirjestelmin toimenpiteet

Tammikuu

Helmikuu

Maaliskuu

EKP:n neuvosto hyviksyi 16.1.2015 yhteisen valvontamekanismin toimintaperiaatteet seka tar-
kistetut eurojirjestelmin toimintaperiaatteet, strategiset linjaukset ja organisatoriset periaatteet.

EKP:n neuvosto antoi 21.1.2015 paatoksen EKP/2015/1, jolla muutetaan aiempaa paatosta
EKP/2004/3 Euroopan keskuspankin asiakirjojen saamisesta yleison tutustuttavaksi. Teknisen
muutoksen avulla otetaan huomioon EKP:n valvontatehtivit.

EKP:n neuvosto antoi 28.1.2015 suosituksen EKP/2015/2, joka koskee pankkien tilikauden
2014 osingonjakopolitiikkaa. Suosituksella autetaan varmistamaan, ettd euroalueen pankkijar-
jestelma on luotettava ja sen toiminta vakaalla pohjalla.

EKP:n neuvosto antoi 4.2.2015 paatoksen EKP/2015/4. Siihen on kirjattu edellytykset, joiden
tayttyessda EKP myontad suorassa valvonnassaan oleville luottolaitoksille luvan sisallyttdd kes-
ken tilikauden tai tilikauden paitteeksi kertyneet voitot ydinpddomaansa siten kuin asetuksen
(EU) N:o 575/2013 artiklan 26 kohdan 2 alakohdissa a ja b on sdadetty.

EKP:n neuvosto antoi 12.2.2015 paitoksen EKP/2015/8, jolla muutetaan Euroopan keskuspan-
kin tyojarjestyksen hyviksymisestd annettua paatosta EKP/2004/2. Muutokset liittyvat vastusta-
mattajattimismenettelyyn. Tasta menettelystd on sdddetty luottolaitosten vakavaraisuusvalvon-
taan liittyvad politiikkaa koskevien erityistehtavien antamisesta Euroopan keskuspankille
15.10.2013 annetun neuvoston asetuksen (EU) N:o 1024/2013 artiklan 26 kohdassa 8.

EKP:n neuvosto hyviksyi 18.2.2015 julkaistavaksi selonteon 21.-22.1.2015 pitimastdan raha-
politiikkaa kasitelleestd kokouksesta. Selontekojen tarkoituksena on antaa aiempaa avoimem-
min tietoa EKP:n neuvoston rahapoliittisista keskusteluista. Kukin selonteko julkaistaan periaat-
teessa aina neljd viikkoa rahapolitiikkakokouksen jalkeen.

EKP:n neuvosto hyviksyi 23.2.2015 maksu- ja selvitysjirjestelmikomitean laatiman oppaan,
joka koskee korttimaksujirjestelmien arviointia eurojirjestelmin laatimien yleisvalvontastan-
dardien mukaisesti. Standardit julkaistiin vuonna 2008. Arviointiopas on tarkoitettu korttimak-
sujarjestelmia valvoville viranomaisille, jotka varmistavat vaatimusten noudattamisen, sekd
yleisvalvojille, jotka valvovat kansallisia ja kansainvilisid korttimaksujarjestelmia eurojirjestel-
man yleisvalvontastandardien mukaisesti. Oppaaseen on sisillytetty EKP:n neuvoston tammi-
kuussa 2013 hyvaksymat suositukset verkkomaksamisen turvallisuuden lisiamiseksi (Recom-
mendations for the security of internet payments”) sekad helmikuussa 2014 julkaistu verkko-
maksamisen turvallisuutta koskeva arviointiopas (” Assessment guide for the security of internet
payments”).

EKP:n neuvosto antoi 12.3.2015 suuntaviivat EKP/2015/11. Niilld vahvistetaan eurojirjestel-
man eettistd saannostod koskevat periaatteet ja kumotaan suuntaviivat EKP/2002/6 Euroopan
keskuspankkia ja kansallisia keskuspankkeja koskevista vahimmaisvaatimuksista niiden suorit-
taessa rahapoliittisia operaatioita ja EKP:n valuuttavarannoilla toteutettavia valuuttamarkkina-
toimia sekd hoitaessa EKP:n valuuttavarantosaamisia. Lisiksi EKP:n neuvosto antoi suuntavii-
vat EKP/2015/12 yhteisen valvontamekanismin eettistd sddannost6d koskevien periaatteiden vah-
vistamisesta. Sdadoksissd vahvistetaan eettiset sidnnét, joita noudattamalla yllapidetdaan EKP:n
ja koko eurojirjestelmdn uskottavuutta ja mainetta seka suuren yleison luottamusta EKP:n paa-
toksentekoelinten jasenten ja EKP:n henkiloston luotettavuuteen ja puolueettomuuteen rahapo-
liittisten tehtdvien ja valvontatehtivien hoidossa.
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EKP:n neuvosto hyvaksyi 25.3.2015 luettelon ensimmaisista laitoksista, jotka luokitellaan tie-
donantajiksi rahamarkkinatilastoista 1.1.2015 annetun asetuksen EKP/2014/48 artiklan 2 koh-
dan 2 nojalla.

EKP:n neuvosto hyviksyi 27.3.2015 suoran linkin kaytettaviaksi Euroclear Bankin ja Euroclear
Finland -yhtion vililld eurojdrjestelmin luotto-operaatioissa.

EKP:n neuvosto antoi 27.3.2015 paitoksen EKP/2015/16, jolla luodaan toimintaperiaatteet
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten hallussa olevia EKP:n asiakirjoja koskevien pyyntdjen
kisittelyd varten ja tiydennetddn paitosta EKP/2004/3, jossa on sdddetty yleison oikeudesta
paddsta tutustumaan EKP:n asiakirjoihin.

EKP:n neuvosto antoi 2.4.2015 suuntaviivat EKP/2015/15, joilla muutetaan Euroopan laajui-
sesta automatisoidusta reaaliaikaisesta bruttomaksujarjestelmastd (TARGET2) annettuja suun-
taviivoja EKP/2012/27.

EKP:n neuvosto hyviksyi 30.4.2015 suoran linkin Clearstream Banking Frankfurtin CASCADE-
jarjestelman (CBF-CASCADE) ja Clearstream Banking Luxembourgin (CBL) vililla seka ketjute-
tun linkin CBF-CASCADEsta CBL:n kautta Euroclear Finland -yhtioon kaytettaviksi eurojirjestel-
man luotto-operaatioissa.

EKP:n neuvosto teki 12.5.2015 muutoksia 23 luottolaitoksen merkittavyytta koskeviin paatok-
siin. Paatoksissa otettiin huomioon muutokset laitosten ryhmirakenteissa sek tehtiin tarvitta-
via korjauksia. Myos luetteloon vihemmain merkittivistd luottolaitoksista on tehty muutoksia.

EKP:n neuvosto hyviksyi 19.8.2015 euroalueen kansallisten keskuspankkien ja EKP:n kuukau-
den lopun TARGET-saldotietojen julkaisemisen aina EKP:n Talouskatsauksessa 21.9.2015 al-
kaen. Tiedot julkaistaan kuukauden kuluttua niiden valmistuttua, ja aikasarja alkaa touko-
kuusta 2008. Lisaksi 30.10.2015 alkaen julkaisuohjelmaan otetaan myos euroalueen kansallis-
ten keskuspankkien ja EKP:n kuukausittaiset keskisaldot (aikasarja tammikuusta 2001).

EKP:n neuvosto hyviksyi 2.9.2015 EKP:n vastauksen Euroopan komission jarjestimaan julki-
seen kuulemiseen OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd annetun
asetuksen (EU) N:o 648/2012 (ns. Euroopan markkinarakenneasetus) uudelleentarkastelusta.

EKP:n neuvosto hyviksyi 10.9.2015 muutoksia eurojirjestelman yleisvalvontapolitiikkaan (Eu-
rosystem oversight policy framework) seka standardeihin (Standards for the use of central coun-
terparties in Eurosystem foreign reserve management operations), jotka koskevat keskusvasta-
puolten kiyttod eurojirjestelmin valuuttavarannon hoitoon liittyvissd operaatioissa. Syyna
muutoksiin oli unionin yleisen tuomioistuimen 4.3.2015 antama tuomio, jolla kumottiin kes-
kusvastapuolten sijaintia koskeva eurojirjestelmin yleisvalvontapolitiikan vaatimus.

EKP:n neuvosto antoi 23.9.2015 padtoksen Euroopan pankkiviranomaisen ohjeiden noudatta-
misesta merkittdvien laitosten valvonnassa. EKP:n neuvosto paitti valvontaelimen ehdotuksesta
noudattaa Euroopan pankkiviranomaisen ohjeita direktiivin 2014/59/EU 27 artiklan 4 koh-
dassa tarkoitettujen varhaisen puuttumisen toimenpiteiden kayton kdaynnistavista tekijoistd
(EBA/GL/2015/03) seka ohjeita, jotka koskevat erilaisten olosuhteiden tulkitsemista, kun laitok-
sen katsotaan olevan lihelld kaatumista tai todennikoisesti kaatuvan direktiivin 2014/59/EU
32 artiklan 6 kohdan mukaan (EBA/GL/2015/07). EKP ilmoitti Euroopan pankkiviranomaiselle
noudattavansa ohjeita ilmoituspaivasta lahtien.

EKP julkisti 31.10.2015 neljan sen suorassa valvonnassa olevan merkittavan kreikkalaispankin
kattavan arvioinnin tulokset. Kattava arviointi perustui 12.7.2015 pidetyn eurohuippukokouk-
sen padtokseen sekd ns. yhteisymmarryspoytakirjaan, jonka Kreikan valtio, Kreikan keskus-

pankki ja Euroopan komissio Euroopan vakausmekanismin puolesta allekirjoittivat 19.8.2015.
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Marraskuu

Joulukuu

EKP:n neuvosto hyviksyi 2.11.2015 eurojirjestelmin vastauksen Euroopan komission jarjesta-
maan kuulemiseen vakavaraisuusasetuksen (CRR) ja vakavaraisuusdirektiivin (CRD IV) mah-
dollisesta vaikutuksesta pankkirahoituksen kayttoon.

EKP julkisti 14.11.2015 tulokset yhdeksan pankin kattavasta arvioinnista, joka toteutettiin
maalis- ja marraskuun 2015 vilisena aikana.

EKP:n neuvosto antoi 18.11.2015 periaatteellisen hyvaksyntiansa yksityiskohtaisten luotto- ja
luottoriskitietojen keruuta (AnaCredit-tietokanta) koskevalle EKP:n asetusluonnokselle. Lopul-
lisen paatoksen asetusluonnoksen hyviksymisestd neuvosto tekee vasta saatuaan tietojen keruu-
seen liittyvaa tietotekniikkahanketta koskevat arviot ja raportointivaatimusten maarittimisessa
kaytettavan kustannushyotyanalyysin tulokset. EKP:n neuvosto on kuitenkin antanut luvan jo
julkaista asetusluonnoksen ja sen liitteet EKP:n verkkosivuilla avoimuuden lisidmiseksi ja mark-
kinoiden valmistautumisen helpottamiseksi.

EKP:n neuvosto antoi 20.11.2015 paatoksen EKP/2015/38, jonka mukaista menettelya noudat-
taen valvottavat luottolaitokset voivat hakea lupaa olla soveltamatta joihinkin henkilostonsa
jaseniin olettamaa, ettd ndiden toiminnalla olisi merkittava vaikutus laitoksen riskiprofiiliin.
P4adtos tuli voimaan 2.12.2015.

Euroopan unionin sidntelyhankkeet ja niiden tiytintoonpano Suomessa

Toukokuu

Joulukuu

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus korttipohjaisista maksutapahtumista veloitettavista
siirtohinnoista annettiin 29. huhtikuuta 2015. Asetuksen avulla pyritdan edistimaan kilpailua
korttimaksuissa. Keskeisend tavoitteena on maaritelld enimmaistasot korttimaksujen siirtohin-
noille EU:ssa kortinhaltijan pankin ja kauppiaan pankin valilla. Pankkikorttitapahtumien tapauk-
sessa enimmaistaso on 0,2 % ja luottokorttitapahtumien tapauksessa 0,3 %. Uudet siirtohintara-
joitukset tulivat voimaan 9.12.2015. Lisaksi asetuksella pyritidn avaamaan kansallisia kortti-
markkinoita poistamalla muita kilpailua rajoittavia kidytdntojd. Suomessa hallitus on tehnyt edus-
kunnalle esityksen tarvittavista lainsiddantomuutoksista, joiden ehdotetaan tulevan voimaan
1.2.2016.

Euroopan parlamentin ja neuvoston ns. toinen maksupalveludirektiivi annettiin 25. pdivand mar-
raskuuta 2015. Uusi direktiivi tismentaa joitakin voimassa olevan direktiivin osia ja laajentaa sita.
Direktiivi tarkentaa maksulaitostoimiluvan edellytyksid, ja maksulaitoksille sdadetaan liittymis-
mahdollisuus pankkijarjestelmiin. Direktiivi parantaa myos asiakkaansuojaa. Jasenvaltioiden on
hyviksyttdva ja julkaistava timan direktiivin noudattamisen edellyttimat toimenpiteet viimeistian
tammikuussa 2018.
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Suomen Pankin vuonna 2015 antamia lausuntoja

Rahoitusmarkkinoiden lainsdddantoa ja kehittamista koskevia lausuntoja

Lausunnon Aibe Paivimdiri
vastaanottaja
Eduskunnan Yhteisen kriisinratkaisurahaston taydentavat rahoitusjarjestelyt 16.9.
talousvaliokunta (E 34/2015 vp)
Valtioneuvoston ns. U-kirjelma eduskunnalle komission ehdotuksesta 27.11.
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetukseksi luottolaitosten ja sijoi-
tuspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista annetun asetuksen
muuttamisesta (arvopaperistaminen) (U 20/2015 vp)
Komission esitykset yhteisen talletusvakuutusjarjestelmin perustami- 10.12.
sesta ja pankkiunionin loppuunsaattamisesta (E 79/2015 vp)
Finanssivalvonta Markkinaosapuolten, tyoelikevakuutusyhtioiden ja rahastoyhtioiden 9.1.
julkista sisdpiirirekisteria koskevat maardykset ja ohjeet
Finanssivalvonnan johtajan paitosesitys johtokunnalle makrovakaus- 11.2.
politiikasta (FIVA 2/05.03/2015)
Finanssivalvonnan johtajan paitosesitys johtokunnalle makrovakaus- 19.5.
politiikasta (FIVA 5/05.03/2015)
Luototussuhteen laskentaa koskevat maardykset ja ohjeet 22.5.
Finanssivalvonnan standardi Asiakkaan tunteminen — rahanpesun ja 14.8.
terrorismin rahoittamisen estaminen
Finanssivalvonnan johtajan piitosesitys johtokunnalle makrovakaus- 25.8.
politikasta (FIVA 8/05.03/2015)
Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuuden laskenta ja rapor- 12.10.
tointi
Vakuutusmarkkinoilla toimivan yhteison valvonta-asiakirjojen toimit- 30.10.
tamista koskevat maaraykset ja ohjeet
Vakuutusmarkkinoilla toimivaa yhteisod koskevat maaraykset ja ohjeet 30.10.
konekielisten valvontatietojen toimittamisesta Finanssivalvonnalle
Finanssivalvonnan johtajan pditosesitys johtokunnalle makrovakaus- S.A1.
politiikasta (FIVA 12/05.03/2015)
Kilpailu- ja kuluttaja- Digitaalisen liiketoiminnan esteet ja lainsdddannolliset kehittamistarpeet 4.6.
virasto
Oikeusministerio Asunto-omaisuuteen liittyvit kuluttajaluotot 31.12.
Sosiaali- ja terveys- Luonnos vakuutusyhtiélain ja erdiden siihen liittyvien lakien muutta- 31.7.

ministerio

misesta
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Lausunnon Aibe Piivamddrai
vastaanottaja

Valtiovarainministerio Avoimuusdirektiivin muutoksen tdytantoonpano 11.3.

Hallituksen esitys eduskunnalle luottolaitosten ja sijoituspalveluyritys- 20.4.
ten kriisinratkaisusta annetun lain 8 luvun muuttamisesta

Valtiovarainministerion asetus talletuspankin velvollisuudesta antaa 22.5.
tietoja talletussuojasta

Hallituksen esitys laeiksi maksulaitosten, maksupalvelulain seka 20.8.
Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta EU:n korttimaksujen
siirtohinta-asetuksen osalta

Sijoittajien korvausrahastoon vuonna 2015 kerattdvien kannatusmak- 25.9.
sujen yhteismaaran vahvistaminen

Hallituksen esitys eduskunnalle laiksi arvo-osuusjarjestelmasta ja selvi- 21.10.
tystoiminnasta seka erdiksi sithen liittyvista laeiksi

Hallituksen esitys eduskunnalle laiksi sijoitusrahastolain muuttamises- 1.12.
ta ja laiksi Finanssivalvonnasta annetun lain muuttamisesta
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Suomen Pankin julkaisuja vuonna 2015

Aikakausjulkaisut
Euro & talous

Bank of Finland Bulletin

Tutkimustiedote

Vuosikertomus

Tutkimusjulkaisut

Tieteelliset erillisjulkaisut

Keskustelualoitteet

Selvitykset ja raportit

Tilastojulkaisut

Ilmestyi verkkojulkaisuna viisi kertaa osoitteessa www.eurojatalous.fi.

Ilmestyi verkkojulkaisuna viisi kertaa osoitteessa www.bofbulletin.fi.

Ilmestyi verkkojulkaisuna kaksi kertaa (suomeksi ja englanniksi).

Suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi.

E:49, Juha V. A. Itkonen Essays on the economics of climate change and networks.
Viitoskirja.

E:50, Tatu Laine (toim.) Quantitative analysis of financial market infrastructures:
further perspectives on financial stability.

Verkkojulkaisuna ilmestyi 30 makrotalous- ja rahoitusmarkkinatutkimusta
(englanniksi).

BoF Online -sarjassa ilmestyi verkkojulkaisuna 4 selvitysta
(suomeksi tai englanniksi).

Rahalaitokset, vuosikatsaus, ilmestyi verkkojulkaisuna maaliskuussa
(suomeksi ja englanniksi).

Sijoitusrahastot, vuosikatsaus, ilmestyi verkkojulkaisuna maaliskuussa
(suomeksi ja englanniksi).

Valuuttavaranto ja valuuttamddrdinen likviditeetti, ilmestyi kuukausittain
(englanniksi).

Siirtymatalouksien tutkimuslaitoksen julkaisut

Tutkimusjulkaisut

BOFIT Discussion Papers -sarjassa ilmestyi verkkojulkaisuna 33 tutkimusta
(englanniksi).

BOFIT Policy Brief -sarjassa ilmestyi 11 verkkojulkaisua (suomeksi tai englanniksi).
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Seurantajulkaisut BOFIT Viikkokatsaus, ilmestyi verkkojulkaisuna viikoittain (suomeksi).
BOFIT Weekly, ilmestyi verkkojulkaisuna viikoittain (englanniksi).
BOFIT Vendji-ennuste, ilmestyi verkkojulkaisuna kaksi kertaa (suomeksi).
BOFIT Forecast for Russia, ilmestyi verkkojulkaisuna kaksi kertaa (englanniksi).
BOFIT Kiina-ennuste, ilmestyi verkkojulkaisuna kaksi kertaa (suomeksi).

BOFIT Forecast for China, ilmestyi verkkojulkaisuna kaksi kertaa (englanniksi).

Esitteiden tilaukset Esitteitd voi tilata osoitteesta
www.suomenpankki.fi > Julkaisut > Esitteiden tilaaminen.

Suomen Pankin julkaisuluettelo 16ytyy verkkopalvelusta osoitteesta
www.suomenpankki.fi > Julkaisut.
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Liitetaulukot

Pyoristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit valttamatta tasmaa.
0 havainto on vihemman kuin puolet kaytetysta yksikosta
. loogisesti mahdoton

.. tietoa ei ole saatu

- nolla

_ sarjan sisdlté muuttunut



Taulukko 1.

Suomen Pankin tase kuukausittain, milj. euroa

VASTAAVAA 1 I 11
1 Kulta ja kultasaamiset 1557 1557 1557
2 Valuuttamddriiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 7 091 7 051 6 906
2.1 Saamiset Kansainviliseltd valuuttarahastolta 1913 1844 1781
2.2 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamddrdiset saamiset 5177 5206 5126
3 Valuuttamddrdiset saamiset euroalueelta 428 321 370
4 Euromdidrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 1107 1262 1271
4.1 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja lainat 1107 1262 1271
4.2 ERM II:n luottojirjestelyihin perustuvat saamiset - - -
K Rabhapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromdadrdiset luotot euroalueen

luottolaitoksille 627 527 670
5.1 Perusrahoitusoperaatiot - - -
5.2 Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 627 527 670
5.3 Kddnteiset hienosddtooperaatiot = = =
5.4 Kddnteiset rakenteelliset operaatiot - - -
5.5 Maksuvalmiusluotot - - -
5.6 Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvit luotot - - -
6 Muut euromddriiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 68 0 0
7 Euromddrdiset arvopaperit euroalueelta 11373 11192 11 974
7.1 Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettdvit arvopaperit 3 641 3591 4311
7.2 Muut arvopaperit 7732 7 601 7 663
8 Euromddrdiset saamiset julkisyhteisoiltd - - -
9 Eurojarjestelmdn sisdiset saamiset 17 206 18 319 24 422
9.1 Osuus EKP:n pddomasta 144 144 144
9.2 Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat saamiset 728 728 728
9.3 EKP:n sijoitustodistusten litkkeeseenlaskuun liittyvit saamiset - - -
9.4 TARGETjdrjestelmdiiin ja kirjeenvaibtajien pankkitileihin liittyviit

saamiset (netto) 12 500 13 622 19725
9.5 Muut eurojérjestelmiin sisdiset saamiset (netto) 3834 3825 3 825
10 Muut saamiset 1088 1058 1028
Yhteensd 40 546 41 287 48 200
Pyoristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit vilttamdttd tasmad.
Lihde: Suomen Pankki.
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v 4 VI v Vi1 X X X1 X11
1739 1739 1739 1651 1651 1651 1580 1580 1534
7 666 7613 7 835 7 442 7 469 7 631 7613 7 384 7 483
1929 1929 1921 1895 1909 1869 1861 1861 1890
5737 5684 5914 5547 5560 5762 5752 5522 5592

426 401 390 323 319 282 284 412 417
1272 1168 988 1048 874 967 881 1082 1443
1272 1168 988 1048 874 967 881 1082 1443

670 670 690 690 690 690 690 706 690

670 670 690 690 690 690 690 690 690

_ _ _ _ _ _ _ 15 _

1 17 140 0 104 0 166 142 0
12679 13 859 14577 15 581 16 338 17 303 18 183 19217 19 662
5088 6154 6755 773S 8384 9260 10198 11 404 12 074
7592 7705 7 822 7 845 7954 8 044 7985 7812 7588
22672 20 345 27296 33256 43699 34 601 35713 31710 25096
144 144 144 144 144 144 144 144 144
728 728 728 728 728 728 728 728 728

17 903 15 509 22460 28 240 38 683 29 640 30878 26 875 20 144
3 896 3964 3 964 4144 4144 4089 3963 3963 4079
1037 1035 1026 1016 1031 957 1002 1029 1088
48163 46 848 54 681 61 007 72177 64 083 66 114 63 261 57 414

Liitetaulukot
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Taulukko 1.

(jatkoa)
VASTATTAVAA I i Jiig
1 Liikkeessd olevat setelit 16 483 16 531 16 587
2 Rabhapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromdardiset velat

euroalueen luottolaitoksille 13 201 13 981 20 821
2.1 Vahimmdisvarantotalletukset 13 201 13 433 16 815
2.2 Yotalletukset - 548 4 006
2.3 Mdiriaikaistalletukset - - -
2.4 Kdadnteiset hienosddtéoperaatiot - - -
2.5 Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvit talletukset - - -
3 Muut euromddriiset velat euroalueen luottolaitoksille - - -
4 Euromddrdiset velat muille euroalueella oleville 24 24 24
4.1 Julkisybteisit - - -
4.2 Muut velat 24 24 24
N Euromdidrdiset velat euroalueen ulkopuolelle 66 2 80
6 Valuuttamddrdiset velat euroalueelle 94 -3 -3
7 Valuuttamddrdiset velat euroalueen ulkopuolelle 93 99 39
7.1 Talletukset ja muut velat 93 99 39
7.2 ERM II:n luottojdrjestelyibin perustuvat velat = = =
8 Myénnettyjen erityisten nosto-oikeuksien vastaerd 1418 1418 1418
9 Eurojdrjestelmin sisdiset velat - - -
9.1 EKP:n sijoitustodistuksiin liittyvi velkajirjestely - = =
9.2 TARGET+jarjestelmddn ja kirjeenvaibtajapankkitileibin

listtyvit velat (netto) - - -
9.3 Muut eurojirjestelmdin sisdiset velat (netto) = = =
10 Munt velat 422 493 490
11 Arvonmuutostilit 2304 2304 2304
12 Varaukset ja oma pddoma 6 440 6 440 6 440
12.1  Kantarahasto 841 841 841
12.2  Vararahasto 1 660 1660 1660
12.3  Elakevaraukset 616 616 616
12.4  Muut varaukset 3323 3323 3323
Yhteensd 40 546 41 287 48 200
Pyoristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit vilttimdttd tismdd.
Lihde: Suomen Pankki.
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v v VI VI VI X X XI XI1

16 724 16 943 17 037 17354 17357 17337 17 303 17 364 17 790
19 700 18176 25313 31 820 43 008 34 596 36 881 34007 27559
16 770 14 896 23238 29 884 31150 29 741 31670 27787 25 889
2930 3279 2075 1936 11 858 4855 5211 6220 1670
15 41 66 78 72 63 63 63 79

- 26 61 61 61 61 61 61 74

15 15 s 17 11 2 2 2 s

2 175 494 565 513 704 544 570 676

59 1 1 - - - - - -

19 -1 222 -2 7 166 183 79 46

19 -1 222 -2 166 183 79 46
1526 1526 1526 1495 1495 1495 1489 1489 1514
293 162 199 214 241 239 275 314 158
3147 3147 3147 2 804 2 804 2 804 2698 2698 2762
6677 6677 6677 6677 6677 6677 6677 6677 6 831
841 841 841 841 841 841 841 841 841
1673 1673 1673 1673 1673 1673 1673 1673 1673
616 616 616 616 616 616 616 616 615
3548 3548 3548 3548 3548 3548 3548 3548 3702
48 163 46 848 54681 61007 72177 64083 66 114 63 261 57 414

Liitetaulukot
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Taulukko 2.

Eurojirjestelmin keskeiset korot

128

Kiintedkorkoinen huutokauppa Vaibtuvakorkoinen huutokauppa
Perusrahoitusoperaation korko Minimitarjouskorko
Pidtos Voimaantulopdivi % Pidtos Voimaantulopdivi %
22.12.1998 1.1.1999 3,00 8.6.2000 28.6.2000 4,25
8.4.1999 14.4.1999 2,50 31.8.2000 6.9.2000 4,50
4.11.1999 10.11.1999 3,00 5.10.2000 11.10.2000 4,75
3.2.2000 9.2.2000 3,28 10.5.2001 15.5.2001 4,50
16.3.2000 22.3.2000 3,50 30.8.2001 5.9.2001 4,25
27.4.2000 4.5.2000 3,75 17.9.2001 19.9.2001 3,75
8.6.2000 15.6.2000 4,25 8.11.2001 14.11.2001 3,25
5.12.2002 11.12.2002 2,75
8.10.2008 15.10.2008 3,75 6.3.2003 7.3.2003 2,50
6.11.2008 12.11.2008 3,25 5.6.2003 6.6.2003 2,00
4.12.2008 10.12.2008 2,50 1.12.2005 6.12.2005 2,25
15.1.2009 21.1.2009 2,00 2.3.2006 8.3.2006 2,50
5.3.2009 11.3.2009 1,50 8.6.2006 15.6.2006 2,78
2.4.2009 8.4.2009 1,25 3.8.2006 9.8.2006 3,00
7.5.2009 13.5.2009 1,00 5.10.2006 11.10.2006 3,25
7.4.2011 13.4.2011 1,25 7.12.2006 13.12.2006 3,50
7.7.2011 13.7.2011 1,50 8.3.2007 14.3.2007 3,75
3.11.2011 9.11.2011 1,25 7.6.2007 13.6.2007 4,00
8.12.2011 14.12.2011 1,00 3.7.2008 9.7.2008 4,25
5.7.2012 11.7.2012 0,75
2.5.2013 8.5.2013 0,50
7.11.2013 13.11.2013 0,25
5.6.2014 11.6.2014 0,15
4.9.2014 10.9.2014 0,05
Maksuvalmiusjarjestelmd
Talletuskorko Maksuvalmiusluoton korko
Piatos Voimaantulopdivi % %
22.12.1998 1.1.1999 2,00 4,50
22.12.1998 4.1.1999 2,75 3,25
21.1.1999 22.1.1999 2,00 4,50
8.4.1999 9.4.1999 1,50 3,50
4.11.1999 5.11.1999 2,00 4,00
3.2.2000 4.2.2000 2,25 4,25
16.3.2000 17.3.2000 2,50 4,50
27.4.2000 28.4.2000 2,75 4,75
8.6.2000 9.6.2000 3,25 5,25
31.8.2000 1.9.2000 3,50 5,50
5.10.2000 6.10.2000 3,75 5,75
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Maksuvalmiusjirjestelmd

* Negatiivisen talletuskoron aikana talletuskorkoa on sovellettu myés vibimmadisvarantovelvoitteen ylittaviin talletuksiin sekd laajasti muibin

talletuksiin.

Talletuskorko Maksuvalmiusluoton korko
Pidtos Voimaantulopdivi % %
10.5.2001 11.5.2001 3,50 5,50
30.8.2001 31.8.2001 3,25 5,25
17.9.2001 18.9.2001 2,75 4,75
8.11.2001 9.11.2001 2,25 4,25
5.12.2002 6.12.2002 1,75 3,75
6.3.2003 7.3.2003 1,50 3,50
5.6.2003 6.6.2003 1,00 3,00
1.12.2005 6.12.2005 1,25 3,25
2.3.2006 8.3.2006 1,50 3,50
8.6.2006 15.6.2006 1,75 3,75
3.8.2006 9.8.2006 2,00 4,00
5.10.2006 11.10.2006 2,25 4,25
7.12.2006 13.12.2006 2,50 4,50
8.3.2007 14.3.2007 2,75 4,75
7.6.2007 13.6.2007 3,00 5,00
3.7.2008 9.7.2008 3,25 5,25
8.10.2008 8.10.2008 2,75 4,75
8.10.2008 9.10.2008 3,25 4,25
6.11.2008 12.11.2008 2,75 3,75
4.12.2008 10.12.2008 2,00 3,00
15.1.2009 21.1.2009 1,00 3,00
5.3.2009 11.3.2009 0,50 2,50
2.4.2009 8.4.2009 0,25 2,25
7.5.2009 13.5.2009 0,25 1,75
7.4.2011 13.4.2011 0,50 2,00
7.7.2011 13.7.2011 0,75 2,25
3.11.2011 9.11.2011 0,50 2,00
8.12.2011 14.12.2011 0,25 1,75
5.7.2012 11.7.2012 0,00 1,50
2.5.2013 8.5.2013 0,00 1,00
7.11.2013 13.11.2013 0,00 0,75
5.6.2014 11.6.2014 -0,10 0,40
4.9.2014 10.9.2014 -0,20 0,30
3.12.2015 9.12.2015 -0,30 0,30

Léihde: Euroopan keskuspankki.

Liitetaulukot
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Taulukko 3.

Vihimmadisvarantojarjestelman alaisten euroalueen luottolaitosten varantopohja, mrd. euroa

Varantopobja Yhteensdi Velat, joibin sovelletaan Velat, joihin sovelletaan
1 prosentin velvoitetta 0 prosentin velvoitetta
Talletukset Enintddn Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintddn 2 vuoden (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden mddriaika ja | velkapaperit mddrdaika ja
irtisanomisaika) irtisanomisatka)
1 2 3 4 S5 6

2014

Marraskuu 18 218,6 10 267,4 532,8 2278,1 1346,8 3793,4
2015

Tammikuu 18 616,9 10 544,1 559,3 22924 1393,3 3 827,8
Helmikuu 18 687,6 10 518,0 561,8 2308,1 1472,1 3 827,6
Maaliskuu . . . . . .
Hubhtikuu 18 759,4 10 718,0 557,0 2 260,0 1409,1 3815,4
Toukokuu 18 771,7 10783,3 536,8 2247,1 1394,0 3810,5
Kesikuu . . . . . .
Heindkuu 18 595,2 10 860,6 507,9 2233,8 1269,3 3723,6
Elokuu 18 599.,4 10 845,0 506,4 2221,3 1285,7 3 741,0
Syyskuu . . . . . .
Lokakuu 18 554,2 10 872,1 501,7 2189,0 1276,7 3714,7
Marraskuu 18 630,7 10925,6 505,6 2181,1 1269,6 3748,7

Léihde: Euroopan keskuspankki.

Vihimmadisvarantojarjestelmin alaisten suomalaisten luottolaitosten varantopohja, milj. euroa

Varantopohja Yhteensi Velat, joihin sovelletaan Velat, joihin sovelletaan
1 prosentin velvoitetta 0 prosentin velvoitetta
Talletukset Enintddn Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintddn 2 vuoden (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden mddrdaika ja | velkapaperit mddrdaika ja
irtisanomisaika) irtisanomisaika)
1 2 3 4 S5 6

2014

Marraskuu 361 310 202 782 16 027 16 415 52 396 73 690
2015

Tammikuu 375 940 212 093 13 869 16 734 56 873 76 371
Helmikuu 371 299 213 264 12 176 16 827 53 541 75 491
Maaliskuu . . . . . .
Hubhtikuu 367 342 212773 10 683 17 213 46 832 79 841
Toukokuu 372 001 214 165 8 920 17 082 50908 80 926
Kesdkuu . . . . . .
Heindkuu 375 859 229 437 8457 16 473 41185 80 306
Elokuu 396 186 246 459 8 060 15968 45 870 79 829
Syyskuu . . . . . .
Lokakuu 377 219 218 574 8562 16 780 50942 82 360
Marraskuu 387 462 229 986 8197 16 953 48 736 83 589

Lihde: Suomen Pankki.

Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015

Liitetaulukot



Taulukko 4.

Vihimmaisvarantojarjestelmin alaisten euroalueen luottolaitosten varantojen pito, mrd. euroa

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje Vibimmadis-
pitoajanjakso varantotalletukset | varantotalletukset ylittavat varantojen
pddttyy talletukset korko, %
1 2 3 4 5
2014
Joulukuu 106,85 185,4 79,0 0,0 0,05
2015
Tammikuu 106,3 236,3 130,1 0,0 0,05
Helmikuu . . . . .
Maaliskuu 107,85 225,3 117,8 0,0 0,05
Hubtikuu 110,6 261,8 151,3 0,0 0,05
Toukokuu . . . . .
Kesdkuu 110,3 303,4 193,1 0,0 0,05
Heindikuu 112,3 381,4 269,1 0,0 0,05
Elokuu . . . . .
Syyskuu 112,7 428,4 315,7 0,0 0,05
Lokakuu 113,2 465,3 352,1 0,0 0,05
Marraskuu . . . . .
Joulukuu 113,1 493,8 380,8 0,0 0,05
2016
Tammikuu 113,3 557,1 443,8 0,0 0,05

! Euroopan keskuspankin neuvosto pddtti heinikuussa 2014, ettd rabapolitiikkaa kdsittelevii kokouksia jirjestetdin tammikuusta 2015 alkaen
kuuden viikon vilein. Uuden kokousaikataulun myéta vibimmdisvarantojen pitoperiodit pitenevit vastaavasti noin kuusiviikkoisiksi nykyisistdi
noin neljin viikon pitoperiodeista. Tdmd tarkoittaa, ettd vuoden aikana on vastaisundessa kahdeksan pitoperiodia aikaisemman kahdentoista

pitoperiodin sijaan.

Léihde: Euroopan keskuspankki.

Vihimmaisvarantojarjestelmin alaisten suomalaisten luottolaitosten varantojen pito, milj. euroa

Varantojen Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje Vahimmiis-
pitoajanjakso varantotalletukset | varantotalletukset ylittavit varantojen
pdattyy talletukset korko, %
1 2 3 4 S
2014
Joulukuu 2 194,6 11 010,4 8 815,9 0,0 0,05
2015
Tammikuu 2132,7 17 461,9 15 329,3 0,0 0,05
Helmikuu . . . . .
Maaliskuu 2 160,9 12 805,1 10 644,2 0,0 0,05
Hubtikuu 22324 16 656,2 14 423,9 0,0 0,05
Toukokuu . . . . .
Kesdkuu 2227,1 16 381,4 14 154,2 0,0 0,05
Heindkuu 2207,6 23 246,7 21 039,2 0,0 0,05
Elokuu . . . . .
Syyskuu 2203,8 29 681,9 27 478,1 0,0 0,05
Lokakuu 23523 28 106,2 25753,9 0,0 0,05
Marraskuu . . . . .
Joulukuu 25188 28 702,3 26 183,5 0,0 0,05
2016
Tammikuu 2 245,1 34 455,7 32 210,6 0,0 0,05

Léihde: Suomen Pankki.

Liitetaulukot
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Taulukko S.

Euroalueen rahamaird M3 ja Suomen rahalaitosten vastaavat erit!

Euroalueen rabamddard M3 Euroalueen M3:een luettavat
suomalaisten rabalaitosten erit?
Kanta*, 12 kk:n 12 kk:n Kanta, 12 kk:n 12 kk:n
mrd. euroa muutos>4, % muutoksen mrd. euroa muutos>, % muutoksen
3 kk:n liukuva 3 kk:n linukuva
keskiarvo34, % keskiarvo3, %
1 2 3 4 5 6

2011 9 500,0 1,7 1,7 143,6 6,0 6,5
2012 9 786,0 3,5 3,6 140,3 0,5 1,1
2013 9 838,1 1,0 1,2 145,2 4,1 3,8
2014 10 324,3 3,8 3,6 147,9 1,3 0,9
2015 10 839,8 4,7 4,9 156,8 5,0 5,6
2015
Tammikuu 10 406,8 3,9 3,9 147,2 0,0 0,7
Helmikuu 10 437,7 4,1 4,2 148,2 0,7 0,3
Maaliskuu 10 487,4 4,7 4,7 151,5 0,3 0,9
Hubhtikuu 10 547,1 5,4 5,0 149,5 1,8 1,4
Toukokuu 10 559,3 5,0 5,1 150,9 2,0 3,4
Kesdkuu 10 583,2 4,9 5,1 156,3 6,4 4,5
Heindkuu 10 665,5 5,2 5,0 154,7 5,1 5,0
Elokuu 10 661,9 4,9 5,0 152,3 3,6 4,9
Syyskuu 10 696,2 4,9 5,0 155,4 6,1 5,5
Lokakuu 10777,5 5,2 5,1 155,9 6,9 5,3
Marraskuu 10 851,3 5,0 5,0 151,0 3,0 5,0
Joulukuu 10 839,8 4,7 4,9 156,8 5,0 5,6

1
2
3

4

Lihteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Taulukko 6.

Keskeiset markkinakorot

Tiedot on laskettu ilman valtionhallinnon ja euroalueen ulkopuolisten sijoittajien hallussa olevia jilkimarkkinakelpoisia instrumentteja.
Tiedot on laskettu ilman yleison hallussa olevaa rahaa.

Muutosprosentti on laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten,
valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

Kausi- ja kalenterivaibtelusta pubdistetut tiedot.

Eonia- Euriborkorot (todelliset pdivit / 360) Suomen valtion
korko obligaatioiden
orkoja
1 kk 2 kk 3 kk 6 kk 9 kk 12 kk Sv 10v
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2011 0,87 1,178 1,260 1,393 1,638 1,826 2,009 2,083 2,997
2012 0,23 0,325 0,431 0,571 0,824 0,973 1,108 0,875 1,886
2013 0,09 0,130 0,177 0,221 0,337 0,441 0,536 0,815 1,863
2014 0,10 0,131 0,170 0,209 0,308 0,391 0,475 0,506 1,436
2015 -0,11 -0,072 -0,043 -0,020 0,053 0,103 0,167 0,100 0,725
2015
Tammikuu -0,05 0,005 0,032 0,063 0,152 0,224 0,298 0,112 0,619
Helmikuu -0,04 0,000 0,021 0,048 0,126 0,185 0,255 0,038 0,476
Maaliskuu -0,08 -0,010 0,010 0,027 0,097 0,146 0,212 0,013 0,386
Hubtikuu -0,07 -0,028 -0,010 0,006 0,074 0,123 0,182 -0,031 0,268
Toukokuu -0,10 0,049 -0,028 -0,010 0,057 0,105 0,166 0,193 0,714
Kesdkuu -0,12 -0,063 -0,036 -0,014 0,049 0,100 0,163 0,305 1,007
Heindkuu -0,12 -0,071 -0,040 -0,019 0,049 0,100 0,167 0,227 0,950
Elokuu -0,12 -0,088 -0,053 -0,028 0,044 0,095 0,161 0,141 0,822
Syyskuu -0,14 -0,105 -0,064 -0,037 0,035 0,086 0,154 0,155 0,952
Lokakuu -0,14 -0,116 -0,077 -0,054 0,020 0,064 0,128 0,043 0,813
Marraskuu -0,13 -0,140 -0,105 -0,088 -0,015 0,024 0,079 -0,010 0,806
Joulukuu -0,20 -0,190 -0,153 -0,127 -0,040 0,004 0,059 -0,003 0,855
Lihteet: Euroopan keskuspankki, Reuters ja Bloomberg.
Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015 Liitetaulukot



Taulukko 7.

Suomen nimellisia kilpailukykyindikaattoreita ja EKP:n laskema euron efektiivinen valuuttakurssi

Suppea indikaattoril Suppea, euroalueen mailla Laaja indikaattoril Euron efektiivinen
taydennetty valuuttakurssi,
indikaattoril suppea maaryhmd'
Tammi-maaliskuu 1999 = 100
1 2 3 4

2011 105,7 102,1 105,8 111,1
2012 100,3 99,8 103,0 105,2
2013 103,7 101,3 105,2 110,9
2014 105,7 102,2 107,6 110,0
2015 100,4 99,8 105,6 99,1
2015

Tammikuu 102,6 100,8 107,1 102,0
Helmikuu 101,4 100,3 106,3 100,2
Maaliskuu 98,8 99,1 104,1 97,5
Hubtikuu 98,4 98,9 103,0 96,7
Toukokuu 99,5 99,4 103,9 98,5
Kesdkuu 100,2 99,7 104,9 99,3
Heindkuu 100,0 99,7 104,7 98,2
Elokuu 101,6 100,4 106,9 99,8
Syyskuu 101,8 100,5 107,5 100,6
Lokakuu 101,4 100,3 107,0 100,3
Marraskuu 99,4 99,4 105,5 97,3
Joulukuu 100,1 99,7 106,7 98,7

I Kun euro vabvistuu, indeksi nousee. Suppeassa indikaattorissa on mukana 12 maata vuodesta 1999 alkaen, suppeassa, euromailla
tiydennetyssd indikaattorissa 23 maata ja laajassa indikaattorissa 37 maata.
Labhteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Taulukko 8.

Euroalueen ja Suomen yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi, vuotuinen prosenttimuutos

Euroalue Suomi
1 2

2011 2,7 3,3
2012 2,5 3,2
2013 1,4 2,2
2014 0,4 1,2
2015 0,0 -0,2
2015

Tammikuu -0,6 -0,2
Helmikuu -0,3 -0,1
Maaliskuu -0,1 0,0
Hubtikuu 0,0 -0,1
Toukokuu 0,3 0,1
Kesdkuu 0,2 0,1
Heindkuu 0,2 -0,1
Elokuu 0,1 -0,2
Syyskuu -0,1 -0,7
Lokakuu 0,1 -0,3
Marraskuu 0,1 -0,2
Joulukuu 0,2 -0,3

Labhteet: Eurostat ja Tilastokeskus.

Liitetaulukot Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015 133
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Taulukko 9.

Keskeisid euron kursseja'

Yhdysvaltain dollari Japanin jeni
Alin Keskiarvo Yiin Alin Keskiarvo Yihin
1 2 3 4 S 6
2011 1,2889 1,3920 1,4882 100,20 110,96 122,80
2012 1,2089 1,2848 1,3454 94,63 102,49 113,87
2013 1,2768 1,3281 1,3814 113,93 129,66 145,02
2014 1,2141 1,3285 1,3953 134,95 140,31 149,03
2015 1,0552 1,1095 1,2043 126,52 134,31 145,21
2018
Tammikuu 1,1198 1,1621 1,2043 132,12 137,47 145,21
Helmikuu 1,1240 1,1350 1,1447 133,06 134,69 135,72
Maaliskuu 1,0557 1,0838 1,1227 127,96 130,41 134,47
Hubtikuu 1,0552 1,0779 1,1215 126,52 128,94 133,26
Toukokuu 1,0863 1,1150 1,1419 133,39 134,75 136,33
Kesdkuu 1,0944 1,1213 1,1404 135,79 138,74 140,47
Heindkuu 1,0852 1,0996 1,1185 133,88 135,68 136,88
Elokuu 1,0883 1,1139 1,1506 135,23 137,12 138,70
Syyskuu 1,1138 1,1221 1,1419 132,82 134,85 136,76
Lokakuu 1,0930 1,1235 1,1439 132,30 134,84 136,65
Marraskuu 1,0579 1,0736 1,1032 129,75 131,60 133,08
Joulukuu 1,0600 1,0877 1,0990 130,57 132,36 134,08
Englannin punta Ruotsin kruunu
Alin Keskiarvo Ylin Alin Keskiarvo Ylin
7 8 9 10 11 12
2011 0,83155 0,86788 0,9050 8,7090 9,0298 9,3127
2012 0,77835 0,81087 0,8482 8,2077 8,7041 9,1356
2013 0,81075 0,84926 0,8789 8,2931 8,6515 9,0604
2014 0,77730 0,80612 0,8383 8,7661 9,0985 9,6234
2015 0,69630 0,72584 0,7842 9,1141 9,3535 9,6557
2015
Tammikuu 0,74660 0,76680 0,78420 9,2895 9,4167 9,5410
Helmikuu 0,72780 0,74051 0,75395 9,3672 9,4901 9,6298
Maaliskuu 0,70355 0,72358 0,73710 9,1141 9,2449 9,3436
Hubtikuu 0,71290 0,72116 0,73160 9,2541 9,3254 9,3816
Toukokuu 0,70700 0,72124 0,74250 9,1860 9,3037 9,4273
Kesdkuu 0,70850 0,72078 0,73540 9,1780 9,2722 9,3890
Heindkuu 0,69710 0,70685 0,72080 9,2460 9,3860 9,4766
Elokuu 0,69630 0,71423 0,73210 9,4282 9,5155 9,6557
Syyskuu 0,72230 0,73129 0,73910 9,3248 9,3924 9,4968
Lokakuu 0,71670 0,73287 0,74800 9,2560 9,3485 9,4235
Marraskuu 0,69980 0,70658 0,71765 9,2070 9,3133 9,3935
Joulukuu 0,70360 0,72595 0,74005 9,1567 9,2451 9,3630
U'Yhden euron arvo ko. valuuttana.
Léhde: Euroopan keskuspankki.
Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015 Liitetaulukot



Taulukko 10.

Muita euron kursseja, keskiarvo

Tsekin Tanskan Unkarin Liettuan Latvian Puolan
koruna kruunu forintti liti lati zloty
1 2 3 4 5 6
2011 24,590 7,451 279,373 3,453 0,706 4,121
2012 25,149 7,444 289,249 3,453 0,697 4,185
2013 25,980 7,458 296,873 3,453 0,701 4,197
2014 27,536 7,455 308,706 3,453 4,184
2015 27,279 7,459 309,996 4,184
2015
Tammikuu 27,895 7,441 316,500 4,278
Helmikuu 27,608 7,450 306,884 4,176
Maaliskuu 27,379 7,459 303,445 4,126
Hubtikuu 27,439 7,466 299,429 4,018
Toukokuu 27,397 7,461 306,327 4,081
Kesdkuu 27,307 7,460 311,960 4,159
Heindkuu 27,094 7,462 311,531 4,152
Elokuu 27,041 7,463 311,614 4,195
Syyskuu 27,089 7,461 313,145 4,218
Lokakuu 27,105 7,460 311,272 4,251
Marraskuu 27,039 7,460 312,269 4,249
Joulukuu 27,027 7,461 314,398 4,290
Sveitsin Norjan Bulgarian Kroatian Romanian Vendjan
frangi kruunu ev kuna leu rupla
7 8 9 10 11 12
2011 1,233 7,793 1,956 7,439 4,239 40,885
2012 1,205 7,475 1,956 7,522 4,459 39,926
2013 1,231 7,807 1,956 7,579 4,419 42,337
2014 1,215 8,354 1,956 7,634 4,444 50,952
2015 1,068 8,950 1,956 7,614 4,445 68,072
2015
Tammikuu 1,094 8,932 1,956 7,688 4,487 75,046
Helmikuu 1,062 8,619 1,956 7,711 4,433 73,074
Maaliskuu 1,061 8,643 1,956 7,647 4,434 65,140
Hubtikuu 1,038 8,506 1,956 7,590 4,415 56,742
Toukokuu 1,039 8,410 1,956 7,559 4,448 56,374
Kesdkuu 1,045 8,755 1,956 7,572 4,467 61,239
Heindkuu 1,049 8,936 1,956 7,586 4,439 63,208
Elokuu 1,078 9,182 1,956 7,558 4,423 73,360
Syyskuu 1,091 9,308 1,956 7,589 4,424 74,804
Lokakuu 1,088 9,289 1,956 7,621 4,423 70,949
Marraskuu 1,083 9,257 1,956 7,607 4,445 69,790
Joulukuu 1,083 9,464 1,956 7,640 4,503 76,358

Lihteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Liitetaulukot
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Taulukko 10.

(jatkoa)
Turkin Australian Kanadan Kiinan juan | Hongkongin Indonesian Korean
Liira dollari dollari renminbi dollari rupia tasavallan
won
13 14 15 16 17 18 19
2011 2,338 1,348 1,376 8,996 10,836 12206,510 1541,234
2012 2,314 1,241 1,284 8,105 9,966 12045,733 1447,691
2013 2,534 1,378 1,368 8,165 10,302 13856,597 1453,903
2014 2,906 1,472 1,466 8,186 10,302 15748,918 1398,142
2015 3,025 1,478 1,419 6,973 8,601 14870,389 1256,544
2015
Tammikuu 2,715 1,439 1,404 7,227 9,010 14617,694 1266,191
Helmikuu 2,796 1,457 1,420 7,096 8,802 14504,278 1250,496
Maaliskuu 2,808 1,401 1,366 6,762 8,408 14152,163 1205,916
Hubtikuu 2,874 1,394 1,331 6,686 8,355 13950,492 1170,320
Toukokuu 2,949 1,412 1,357 6,916 8,644 14650,363 1220,202
Kesdkuu 3,030 1,453 1,385 6,959 8,693 14919,427 1248,794
Heindkuu 2,971 1,484 1,412 6,827 8,524 14720,403 1260,747
Elokuu 3,183 1,527 1,464 7,063 8,636 15370,918 1313,482
Syyskuu 3,383 1,590 1,488 7,146 8,697 16175,757 1329,938
Lokakuu 3,289 1,559 1,468 7,135 8,707 15482,546 1286,058
Marraskuu 3,085 1,501 1,425 6,840 8,321 14685,989 1239,186
Joulukuu 3,180 1,501 1,490 7,019 8,431 15087,430 1277,560
Malesian Uuden- Filippiinien Singaporen Thaimaan Etela- Kansainvilisen
ringgit Seelannin peso tg)lzm' baht Afrikan valuutta-
dollari randi rabaston
erityinen
nosto-oikeus
20 21 22 23 24 25 26
2011 4,256 1,760 60,260 1,749 42,429 10,097 0,882
2012 3,967 1,587 54,246 1,605 39,928 10,551 0,839
2013 4,186 1,621 56,427 1,662 40,830 12,833 0,874
2014 4,345 1,600 58,979 1,682 43,147 14,404 0,874
2015 4,337 1,593 50,522 1,525 38,028 14,172 0,793
2015
Tammikuu 4,165 1,521 51,791 1,555 38,056 13,460 0,816
Helmikuu 4,082 1,524 50,174 1,538 36,963 13,153 0,803
Maaliskuu 3,989 1,451 48,227 1,491 35,355 13,076 0,782
Hubtikuu 3,912 1,422 47,863 1,454 35,072 12,959 0,779
Toukokuu 4,019 1,511 49,741 1,488 37,408 13,351 0,795
Kesdkuu 4,195 1,605 50,508 1,509 37,818 13,796 0,798
Heinidkuu 4,182 1,654 49,814 1,497 37,760 13,697 0,787
Elokuu 4,530 1,700 51,536 1,557 39,465 14,382 0,794
Syyskuu 4,829 1,771 52,456 1,588 40,426 15,306 0,798
Lokakuu 4,782 1,679 52,070 1,573 40,092 15,158 0,799
Marraskuu 4,633 1,637 50,537 1,518 38,432 15,174 0,778
Joulukuu 4,661 1,613 51,337 1,532 39,162 16,321 0,785
Lihteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
Suomen Pankin vuosikertomus ® 2015 Liitetaulukot



Taulukko 11.

Euron peruuttamattomasti kiinnitetyt muuntokurssit 1.1.1999 alkaen

Maa Valuutta Yhden euron Euron Maa Valuutta Yhden euron Euron

arvo ko. kayttoonotto arvo ko. kayttoonotto

valuuttana valuuttana
Itivalta Sillinki 13,7603 1.1.1999 Portugali escudo 200,482 1.1.1999
Belgia frangi 40,3399 1.1.1999 Kreikka drakma 340,750 1.1.2001
Saksa markka 1,95583 1.1.1999 Slovenia tolar 239,640 1.1.2007
Espanja peseta 166,386 1.1.1999 Kypros punta 0,585274 1.1.2008
Suomi markka 5,94573 1.1.1999 Malta litra 0,429300 1.1.2008
Ranska frangi 6,55957 1.1.1999 Slovakia koruna 30,1260 1.1.2009
Irlanti punta 0,787564 1.1.1999 Viro kruunu 15,6466 1.1.2011
Italia liira 1936,27 1.1.1999 Latvia lati 0,702804 1.1.2014
Luxemburg frangi 40,3399 1.1.1999 Liettua liti 3,4528 1.1.2015
Alankomaat guldeni 2,20371 1.1.1999
Lihde: Euroopan unioni.
Taulukko 12.
Valuuttakurssimekanismi ERM 11
Valuutta | Keskuskurssi | Vaihteluvali, | Ylaraja* | Alaraja* | Voimassa alkaen
1 euro = %

Tanskan kruunu ‘ 7,46038 ‘ 2,25 ‘ 7,62824 ‘ 7,29252 ‘ 4.1.1999
* Interventiot vaibteluvilien rajoilla ovat periaatteessa automaattisia ja rajoittamattomia.
Léihde: Euroopan keskuspankki.
Taulukko 13.
Setelien lajittelu Suomen Pankissa, milj. kpl
Eurosetelit 2010 2011 2012 2013 2014 2015
500 euroa 1,9 1,8 1,8 1,4 1,2 1,0
200 euroa 1,2 1,1 1,0 0,8 0,7 0,7
100 euroa 6,8 6,9 6,9 5,6 5,7 5.4
50 euroa 84,3 86,9 79,4 60,3 65,4 66,1
20 euroa 176,3 168,2 149,0 114,6 112,1 105,3
10 euroa 40,9 39,6 37,9 32,3 30,4 27,4
S euroa 48,3 47,1 46,3 37,5 33,9 31,2
Yhteensd 359,6 351,6 3223 252,85 249,4 237,1

Lahde: Suomen Pankki.
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PANKKIVALTUUSTO

Matti Vanhanen, pubeenjohtaja, Pentti Oinonen, varapubeenjohtaja,
Olavi Ala-Nissila, Seppo Kaaridinen, Arto Satonen, Jutta Urpilainen,
Pia Viitanen, Ville Vihamaki, Ben Zyskowicz

Pankkivaltuuston sibteeri Anton Mdkeld

JOHTOKUNTA

Erkki Liikanen

johtokunnan puheenjohtaja

Pentti Hakkarainen
johtokunnan varapuheenjohtaja

Seppo Honkapohja

johtokunnan jasen

Johtokunnan sibteeri Mika Posé

OSASTOT
Rahapolitiikka- ja Rahoitusmarkkina- ja Pankkitoimintaosasto Rahahuolto-osasto
tutkimusosasto tilasto-osasto Harri Labdenperi Piivi Heikkinen
Tuomas Vilimdiki Katja Taipalus
Ennustetoimisto Vakausanalyysitoimisto Maksuliiketoimisto Kiinteistotoimisto
Juha Kilponen Paavo Miettinen Jussi Terbo Paavo Perttu

Kansainvilisen ja
rahatalouden toimisto
Samu Kurri

Siirtymatalouksien
tutkimuslaitos
(BOFIT)

Iikka Korhonen

Tutkimusyksikko
Jouko Vilmunen

Vakauspolitiikkatoimisto
Jouni Timonen

Yleisvalvontatoimisto
Heli Snellman

Tilastoyksikko
Laura Vajanne

e Rahoitustilastotoimisto
Elisabeth Flittner

e Tilastoanalyysi- ja
tietopalvelutoimisto
Harri Kuussaari

Markkinaoperaatioiden
toimisto
Elisa Newby

Sijoitustoimisto
Jarno Ilves

Maksuvilinetoimisto
Miika Syrjanen

Turvallisuustoimisto
Erkko Badermann

Johdon sihteeristo
Mika P6s6

Hallinto-osasto
Veli-Matti Lumiala

Kansainvalinen yksikko
Mika Poso

Lakiasiain yksikko
Maritta Nieminen

Viestintayksikko
Jenni Hellstrom

Tiedonhallintatoimisto
Ilkka Lyytikdinen

Strategia- ja
organisaatioryhma

Johtokunnan
sihteeripalvelut

Hallintopalvelutoimisto
Hannu Vesalainen

Henkilosto- ja
talousohjaustoimisto
Antti Vuorinen

Kielipalvelutoimisto
Taina Seitovirta

Riskienvalvonnan ja
ulkoisen laskennan toimisto
Antti Nurminen

IT-yksikko

Petteri Vuolasto

e IT-infra
Kari Sipili
o IT-jarjestelmit

Kirsti Tkonen

e IT-palvelunhallinta
Sami Kirjonen

Sisainen tarkastus
Pertti Ukkonen

Suomen Pankin yhteydessi toimii Finanssivalvonta, jonka johtaja on Anneli Tuominen.




	Suomen Pankin vuosikertomus 2015
	Perustettu 1811
	Sisällys
	Esipuhe
	Suomen Pankki
	Toiminta vuonna 2015
	Rahapolitiikka
	Kehikko 1. Työryhmä pohti EMUn kehittämistarpeita
	Kehikko 2. EKP:n osto-ohjelmien toteutus Suomen Pankissa
	Kehikko 3. Missä kohdin Suomen Pankki ottaa kantaa kotimaan talouspolitiikkaan?

	Rahoitusjärjestelmä
	Kehikko 4. Pankkiunionin instituutiot Suomessa
	Kehikko 5. Digitalisaatio muovaa maksamista

	Varallisuuden hallinnointi
	Setelit ja kolikot
	Muu toiminta
	Kehikko 6. Suomen Pankin tutkimusprojektit vuonna 2015
	Kehikko 7. Suomen Pankki EKP:n ja EU:n elimissä sekä muissa kansainvälisissä elimissä vuonna 2015
	Kehikko 8. Digitalisaatio Suomen Pankin muutosvoimana


	Johtaminen ja henkilöstö
	Kehikko 9. Suomen Pankin toiminta-ajatus, visio, strategia ja arvot
	Kehikko 10. Suomen Pankin tavoite- ja tuloskehikko vuosiksi 2015–2017

	Tilinpäätös
	Liitteet
	Liitetaulukot
	Suomen Pankin organisaatio




