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Suomen Pankki —
vakauden rakentgja

Suomen Pankki on eduskunnan alainen julkisoikeudellinen
laitos, jonka toimintaa sédételevat Euroopan keskuspankki-
jarjestelmdan perussadntd ja laki Suomen Pankista.

Kansallisena keskuspankkina Suomen Pankki on osa
Euroopan keskuspankkijariestelmdad ja vaikuttaa niin euro-
jarjestelmdassdé kuin kotimaassakin rahataloudellisen
vakauden furvaamiseksi. Rohataloudelliseen vakauteen
kuuluvat hintavakaus, varmasti ja turvallisesti toimivat
rahoitusmarkkinat sekd luotettavat maksujérjestelmdat ja
maksuvdalineet.

Osallistuminen Euroopan keskuspankin padatéksentekoon
ja sen valmisteluun sekd& Suomen talouspolitikan tukeminen
edellyttévat korkeatasoista taloudellista tutkimusta ja
politikka-analyysid, yhteistybtd muiden talouspoliittisten
toimijoiden ja rahoitusmarkkinaosapuolten kanssa seké
tehokasta viestintad.

Pankki keskittéd toimintaansa enenevdéssd madrin ydin-
tehtdviinsd rahaviranomaisena. Rahapolitikan valmistelun
liséksi ydintehtdviin kuuluvat rahoitusmarkkinoiden vakauden
valvonta, operatiiviset keskuspankkitehtéavat ja rahahuolto.
Valuuttavarannon pankki sijoittaa tavoitellen mahdollisim-
man hyvad tuottoa varovaisuutta korostavalla riskipolitiikalla.

Suomen Pankin johtokunnan muodostavat sen puheen-
johtaja Matti Vanhala, varapuheenjohtaja Matti Louekoski
sekd jasenet Sinikka Salo ja Pentti Hakkarainen. Eduskunnan
valitsemat yhdeksén pankkivaltuutettua valvovat pankin
toimintaa. Padkonttorin 11 osastolla ja 8 erityisyksikdssé seké
5 haarakonttorissa tai aluetoimistossa tydskentelee kaikkiaan
noin 670 henked.
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Suomen Pankki osana
Euroopan keskuspankki-
jarestelmaad

Euroopan keskuspankin ja eurojdrjestelmdn ylin pa&tdksen-
tekoelin on EKP:n neuvosto. Suomen Pankin johtokunnan
puheenjohtaja Matti Vanhala on EKP:n neuvoston jasen, ja
han on padttamdassé kaikista EKP:n ja eurojérjestelmdn
tarkeistd kysymyksistd. Johtokunnan varapuheenjohtaja
Matti Louekoski on Matti Vanhalan henkilbkohtainen
varajdsen ja avustaja EKP:n neuvostossa. Suomen Pankin
johtokunnan puheenjohtaja osallistuu myos neljd kertaa
vuodessa pidettaviin Euroopan keskuspankin yleisneuvoston
kokouksiin. Niiss& ovat mukana kaikkien EU-maiden
kansallisten keskuspankkien padjohtajat.

EKP:n neuvosto kokoontuu s&adnndnmukaisesti kaksi
kertaa kuukaudessa. Joulukuusta 2001 alkaen neuvosto on
kunkin kuukauden ensimmdisess& kokouksessa keskittynyt
erityisesti ajankohtaiseen rahapoliittiseen tilanteeseen ja
korkopoliittiseen pddatdksentekoon. Vastaavasti joka
kuukauden jalkimmdisessé kokouksessa neuvosto kdsittelee
enemmdn muita sille kuuluvia asioita.

Liséiksi Suomen Pankin virkamiehet osallistuvat Euroopan
keskuspankkijarjestelmdan (EKPJ) eri komiteoiden ja tyo-
ryhmien tybhon.

uosteromus 2007 I




Kuva: Douglas Sivén, 2003.

Suomen Pankin johtokunta.

Vasemmalta lukien Pentti Hakkarainen, Matti Vanhala, Sinikka Salo ja
Mafti Louekoski. Taustalla Eva Anftilan kuvakudos Tyo ja eldmd@”
vuodelta 1952.
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Vuosikertomus 2002

PAdjohtajan
katsaus

hteisen eurokéteisen kayt-

toonotto vuoden 2002 alusta

oli merkittdva taitekohta
Euroopan yhdentymisessd. Suomes-
sa suuren yleison, Euro 2002
-tiedotuskampanjaan osallistunei-
den Suomen Pankin kumppaneiden
ja rahahuollon eri osapuolien
mydnteinen suhtautuminen ja
aktiivinen osallistuminen ansaitse-
vat erityiskiitoksen uuden euro-
rahan liikkeeseenlaskun onnistu-
neesta toteutuksesta.

Eurokiteisen kayttoonotto
merkitsi rahaliiton siirtymévaiheen
paattymistd. Kansalaisten arkiela-
madn euro tuo aiempaa vakaammat
rahaolot ja paremmat mahdollisuu-
det hintojen ja kustannusten vertai-
luun. Tulevina vuosina yhteinen
raha lisdi kilpailun edistdmisen
kautta hyvinvointia koko euro-
alueella. Kilpailun tehostuminen
on erityisen tervetullutta suomalai-
sille kuluttajille.

EU laajenee vuonna 2004 mitd
todenndkoisimmin kymmenelld
uudella jasenelld. Uuden jasenmaat
liittyvit samalla Euroopan keskus-
pankkijarjestelmédn ja aikanaan
my0s euroalueeseen ja eurojirjes-
telméddn. Tama tulevaisuudennikyma
on haaste koko eurojérjestelmin
kehittimiselle, kuten EKP:n paatok-
sentekojarjestelmélle. On tirkedta,

ettd laajeneminen toteutuu tavalla,

joka tukee vakautta ja luottamusta.

Kevailla 2002 vahvistunut
optimismi maailmantalouden elpy-
misestd viistyi kesdn aikana, eikd
luottamus parantunut loppuvuonna.
Vuosi paittyikin yhtd epdvarmoissa
taloustunnelmissa kuin se alkoi.
Lahes kaikilla maailman talous-
alueilla kaivattiin ulkoista vetoapua
kasvun vauhdittajaksi. Kun selkeda
maailmantalouden veturia ei ollut,
elpyminen takelteli.

Maailmantaloutta rasittavien
tasapaino-ongelmien — erityisesti
Yhdysvaltain kotitalouksien vel-
kaantumisen ja Japanin velkakrii-
sin — korjautuminen vaatii aikaa.
Euroaluetta puolestaan kalvavat
rakenneongelmat, jotka heikentdvét
alueen taloudellista dynamiikkaa.
Raha- ja finanssipolitiikka oli kas-
vua tukevaa niin euroalueella kuin
muillakin pdétalousalueilla. Elvyt-
tiava talouspolitiikka ei kuitenkaan
yksin riitd kdynnistdmadn kestavaa
kasvua. Euroalueella luottamusta
vahvistaisivat ja elpymistd vauhdit-
taisivat maaratietoiset toimet talou-
den rakenteiden korjaamiseksi.

Maailmantalouden vaimean
kasvun oloissa Suomenkin kasvu
jdi kahtena viime vuotena vaati-
mattomaksi. Silti on syyté olla
varovaisen tyytyvdinen maamme
talouskehitykseen ndind vuosina.
Kotimainen kysyntd on tasannut
ulkoisten olosuhteiden vaihteluita,

ja tyottomyys on kasvanut pelattya



vihemmaén. Viime vuosikymmenen
panostukset julkisen talouden tasa-
painottamiseen ja yritysten vaka-
varaisuuden vahvistamiseen ovat
siten kantaneet hedelmaa.
Talouspolitiikan keinot edes-
auttaa toipumista meneillddn ole-
vasta suhdannetaantumasta ovat
rajalliset. Sen sijaan nyt tehtavilla
paitoksilld vahvistetaan ne raken-
teet, jotka Suomella on seuraavassa
suhdannekierrossa. Tuon suhdan-
nekierron aikana Suomi astuu ta-
louskehityksessddn vaiheeseen,
jossa talouspolitiikan suurimpia
haasteita ovat kasvava eldkeldis-
véestd palveluodotuksineen, supis-
tuva tyovoima ja toivottua hitaampi
taloudellinen kasvu. Varautuminen
tdhdn on jo aloitettu, mutta lisdtoi-
mia tarvitaan tyollisyyden ja talou-
den rakenteiden kohentamiseksi
siten, ettei vdeston ikddntyminen
rapauta hyvinvoinnin perusteita.
Kansainvélisen rahoitusjérjes-
telmén riskinsieto- ja sopeutumis-
kyky osoittautui vuonna 2002 var-
sin hyviksi, vaikka toimintaympa-
ristd heikon talouskehityksen
myo6téd vaikeutui ja yksittdisia
hiirioité esiintyi. Suomen rahoitus-
jarjestelman tila pysyi vakaana, ja
vaikka pankkijdrjestelmén kannat-
tavuus heikkeni, pankkien vaka-
varaisuus sdilyi hyvana. Erityisesti
kotitalouksien luotonkysynta jatkui
ripednd pankkien samalla kilpail-
lessa tiukasti varsinkin asunto-
luotoilla. Suomen Pankki kiinnitti-
kin huomiota pankkien luoton-
annon korkomarginaalien supistu-
miseen ja korosti pankkien velvol-
lisuutta varmistaa riskinkanto-
kykynsid korkotason mahdollisesti

noustessakin.

Maksu- ja selvitysjarjestelmien
luotettava toiminta tuki rahoitusjér-
jestelmén vakautta. Maksujarjestel-
mien ajankohtaisena ongelmana oli
lahinnd maiden vilisten pienten
maksujen jarjestelmien, erityisesti
tilisiirtojarjestelmien erilaisuus ja
tehottomuus. My0s arvopaperijér-
jestelmat kérsivit tehottomuuson-
gelmista, kun Euroopassa toimii
suuri maard osakeporssejd ja arvo-
paperikeskuksia, eivitkd kaupan-
kaynti tai vakuussiirrot maasta
toiseen ole tyydyttdvassd maarin
nopeutuneet tai halventuneet.

Rahoitusmarkkinoiden sddnte-
lyd ja valvontaa kehitettiin sekd
kansainvilisesti ettd kotimaassa.
Baselin pankkivalvontakomitean
johdolla valmisteltava luottolaitos-
ten vakavaraisuusvaatimusten uu-
distaminen eteni sitd kohtaan esite-
tystd kritiikistd huolimatta. Suunni-
teltu uusi jarjestelma on merkittdva
edistysaskel ja toteutuessaan kan-
nustaa pankkeja aiempaa parem-
paan riskitietoisuuteen ja vahvistaa
siten rahoitusjirjestelmén vakautta.
Suomessa rahoitusvalvontaa tehos-
tetaan vuonna 2003 voimaan tule-
valla uudella lailla. Uskottavan
valvonnan kannalta on myonteista,
ettd Rahoitustarkastuksen toimival-
tuuksia on uudessa laissa lisitty.

Suomen Pankin strategisena
lahtokohtana on pankin perustehta-
va vakauden rakentajana. Tavoittei-

na ovat vakaa talouskehitys (hinta-
vakaus, kasvu ja tyollisyys) seka
rahoitusmarkkinoiden ja maksujér-
jestelmien luotettavuus ja tehok-
kuus. Pankki tarjoaa korkeatasoista
ja hyvin kohdennettua rahatalou-
den asiantuntemusta, jonka ydinta
ovat kansainvélisesti tasokas tutki-
mus, vahva analyysi, tehokas kan-
sainvilinen ja kotimainen yhteis-
tyoverkosto sekd aktiivinen ja
avoin viestintd. Toiminnan perusta-
na ovat vahva tase ja osaava henki-
16st6. Pankin henkilostomaara
vuodenvaihteessa oli noin 670
henked.

Suomen Pankin voitto pieneni
vuonna 2002 jo toista vuotta perdk-
kéin, kun valuuttavarannon tuotot
véahenivit alhaisen kansainvélisen
korkotason takia. Seteleistd saatava
rahoitustulo supistui eurokéteisen
kédyttoonoton vihennettya litkkeessa
olevien seteleiden maarad. Yhdys-
valtain dollarin heikkenemisen
vuoksi realisoitui valuuttakurssitap-
pioita, jotka katettiin aiempina vuo-
sina varauksiksi kirjatuista valuutta-
kurssivoitoista dollarin ollessa vah-
vahko. Suomen Pankin tase on vii-
me vuosien mydnteisen kehityksen
ansiosta kuitenkin tervehtynyt niin,
ettd varaukset riittavat kohtuullisesti
kattamaan tulevaisuudessa mahdol-
lisesti realisoituvia valuuttakurssi-

ja arvostustappioita.
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Vuosikertomus 2002

Raha- ja

talouspolitikka

Suomen Pankki
rahapolitiikan
padtoksentekijand

Suomen Pankki vaikuttaa EKP:n
rahapolitiitkan muotoutumiseen
tdysvaltaisena osana eurojarjestel-
mad. EKP:n neuvoston jasenend
Suomen Pankin padjohtaja osallis-
tuu suoraan rahapoliittiseen paa-
toksentekoon. Tamin lisdksi Suo-
men Pankin asiantuntijat osallistu-
vat EKP:n rahapolitiikan taustatyo-
hon sen kaikilla tasoilla. Suomen
Pankin asiantuntijat ovat jasenind
rahapolitiikan komiteassa ja sen
alaisissa ty6ryhmissa, joiden vas-
tuulla on mm. eurojérjestelman
asiantuntijoiden talousennusteen
laatiminen kahdesti vuodessa.
Koko euroalueen yhteisen ennus-
teen lisdksi samalla laaditaan myds
yhteisiin oletuksiin perustuva en-
nuste kaikille jisenmaille.

Lisdksi Suomen Pankin asian-
tuntijat analysoivat yhteisty0ssa
muiden eurojarjestelmén asian-
tuntijoiden kanssa taloutta laajalti
rahapoliittisen padtoksenteon tuek-
si. Tédhén analyysiin kuuluu mm.
kattava euroalueen julkistalouksien
seuranta- ja raportointijarjestelma.
Monia rakenteellisia kysymyksid
seurataan vuosittain laadittavissa
rakenneraporteissa. Vuonna 2002

téssd raportissa keskityttiin euro-

alueen maiden asuntomarkkinoiden

rakenteellisiin kysymyksiin. Osana
rahoitusmarkkina-analyysid vuon-
na 2002 julkaistiin mittava raportti
euroalueen maiden rahoitusmarkki-
noiden rakenteista sekd kdynnistet-
tiin neljannesvuosittainen pankki-
luottomarkkinoiden tilaa luotaava

tiedustelu.

EKP:n rahapolitiikka
vuonna 2002

Euroalueen rahapolitiikan kannalta
vuosi 2002 oli haastava. Alueen
kuluttajahintojen vuotuinen nousu
ylitti suurimman osan vuotta keski-
pitkdn aikavilin hintavakauden
ylarajaksi médritellyn 2 prosentin
rajan (kuvio 1). EKP:n neuvosto
piti kuitenkin rahapoliittisen koron
lahes vuoden loppuun muuttumat-
tomana, johon se oli laskettu mar-
raskuussa 2001. Vaikka korko py-
syi pddosan vuotta ennallaan,
EKP:n neuvoston arvio hintavakau-
den nikymisti eli vuoden aikana ja
sen mukana eliviat myos markki-
noiden odotukset EKP:n korkopaa-
toksiin ndhden (kuvio 2).

Vuosi 2002 alkoi epdvarmoissa
tunnelmissa. Takana oli huonon
talouskehityksen vuosi euroalueel-
la ja maailmanlaajuisesti, eikd
selvid merkkejd kasvun vauhdittu-
misesta ollut ndkyvissd. EKP:n

neuvosto arvioi, ettd vaikka inflaa-



Kuvio 1.

Euroalueen yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi

4 Muutos edellisen vuoden vastaavasta kuukaudesta, %
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Ldhde: Eurostat.

Kuvio 2.

2001 2002

Eurojiirjestelmiin perusrahoitusoperaatioiden korko ja

3 kk:n euriborkorko
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1. Perusrahoitusoperaatioiden minimitarjouskorko

2. 3 kk:n euriborkorko

Ldhteet: Euroopan keskuspankki ja Reuters.

tio erdiden poikkeustekijoiden —
mm. 6ljyn hinnan seki eldintautien
vuoksi nousseiden elintarvikkeiden
hintojen — vaikutuksesta oli selvisti
yli hintavakauden enimmadisrajan,
ei vallitseva taloustilanne antanut
syytd huoleen keskipitkédn aika-

vilin inflaationdkymista.

Keviidn 2002 aikana markki-
noilla alkoi vahvistua késitys, ettd
maailmantalous oli alkanut elpya.
Samaan aikaan EKP:n strategiassa
keskeisessd asemassa oleva rahan

maara kasvoi merkittavasti sille

médriteltyd viitearvoa nopeammin.

Tésta seurasi, ettd huoli inflaatio-

paineiden kasvusta ja sen myota
odotukset rahapolitiikan kiristymi-
sestd lisddntyivit myos euroalueel-
la, mikd ndkyi lyhyiden markkina-
korkojen nousuna.

EKP:n neuvosto ei tulkinnut
talousndkymien asteittaisen pa-
rantumisen vield voimistaneen
inflaatiopaineita. Kevdian mittaan
neuvosto viestitti toistuvasti, ettd
rahan méarin kasvu johtuu talou-
delliseen epdvarmuuteen liittyvista
sijoitusten uudelleenjérjestelyista,
jotka eivét véliaikaisina vaaranna
hintavakautta. Toisaalta neuvosto
arvioi, ettd reaalitalouden yha
epavarmat nakymat hillitsevét in-
flaatiopaineita keskipitkdlld aika-
vililla.

Inflaatioluvut eivit kuitenkaan
kevddn edetessd pienentyneet odo-
tetulla tavalla, ja toukokuuhun
tultaessa EKP:n neuvoston luotta-
mus siihen, ettd inflaatio nopeasti
palaisi alle 2 prosentin, oli heiken-
tynyt. Huolestuttavaa oli erityisesti
palvelujen hintojen sitked hivuttau-
tuminen ylospdin. Kun EKP:n neu-
vosto vield helmikuussa arvioi, ettd
inflaatio palaa vuoden 2002 aikana
“turvallisesti” alle 2 prosentin, piti
se titd toukokuussa endd “mahdol-
lisena”. Inflaationdkymien — ja
niitd koskevan EKP:n viestinndn —
muuttuessa markkinoiden koron-
nosto-odotukset vahvistuivat. Tésté
oli seurauksena, ettd lyhyet markki-
nakorot nousivat toukokuussa voi-
makkaasti. Kesdkuussa julkaistussa
eurojarjestelmén asiantuntijoiden
ennusteessa inflaation ndhtiin py-
syttelevédn 2 prosentin tuntumassa
myo6s vuonna 2003. Kesdkuun
rahapolitiikka-arviossaan EKP:n
neuvosto korosti inflaatiopaineiden
voimistumista ja tarvetta rahapoli-

tiikan valppauteen.
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Alkukesistd euroalueen inflaa-
tioluvut antoivat pitkéstd aikaa
aihetta myonteisiin uutisiin. Kesa-
kuun inflaatio, 1,8 %, oli ensim-
mdinen alle 2 prosentin lukema yli
kahteen vuoteen. Samalla euro
vahvistui valuuttamarkkinoilla
voimakkaasti (kuvio 3). Heindkuun
kokouksessaan EKP:n neuvosto
totesi, ettd vaikka hintavakauteen
yhé kohdistui hintojen liiallisen
nousun riski, euron vahvistuminen
ja talousndkymien jatkuva epavar-
muus puolsivat koron pitdmisti
ennallaan.

Heini- ja elokuun aikana maa-
ilmantaloudesta alkoi kantautua
huonoja uutisia. Osakekurssit pai-
nuivat jyrkkdan alamikeen, ja luot-
tamus talouksien elpymiseen hor-
jui. EKP:n neuvoston palatessa
syyskuun alussa kesétauolta talou-
den niakymit olivat heikentyneet
merkittdvasti ja markkinoiden odo-
tukset koronnostosta hélvenneet
(kuvio 4). Rahapoliittisessa arvios-
saan neuvosto totesikin, ettd hinta-
vakauden riskit olivat tasapainossa
ja ettd korkotoimiin ei ollut aihetta.

Syksyn mittaan taloudellinen
epavarmuus lisdédntyi edelleen siind
madrin, ettd markkinoilla syntyi
ajoittain odotuksia koronlaskusta.
Marraskuun rahapoliittisessa ar-
viossaan EKP:n neuvosto kertoi
poikkeuksellisen selvdsanaisesti
punninneensa koronlaskun mah-
dollisuutta mutta padtyneensa pité-
madn koron toistaiseksi muuttu-
mattomana. Neuvoston arvion
mukaan reaalitalouden heikkous
edellytti kuitenkin rahapolitiikalta
valppautta my0s vastedes.

EKP:n neuvoston aiempaa
korostuneempi huoli reaalitalouden
tilasta sekd kokousta seuranneet

neuvoston jasenten lausunnot syn-
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Kuvio 3.

USD/EUR
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nyttivit markkinoilla voimakkaita
odotuksia koron laskusta. Ndma
odotukset tayttyivit joulukuussa,
kun neuvosto péétti laskea raha-
poliittista korkoa 0,50 prosentti-
yksikkod eli 2,75 prosenttiin. Tiedot-

teessaan neuvosto totesi inflaation

pysyvan lahitulevaisuudessakin

hintavakaustavoitteen enimmadis-
rajan tienoilla, mutta arvioi yleisen
talouskehityksen heikkouden vé-
hentdvén keskipitkdn aikavilin
inflaatiopaineita tavalla, joka tekee
koronlaskusta perustellun.



Suomen Pankki
kotimaisessa
talouspolitiikassa

Suomen Pankilla on eurojérjestel-
mén piirissd paras asiantuntemus
Suomen taloudesta. Siksi pankissa
seurataan tiiviisti kotimaantalouden
kehitystd ja laaditaan sitd koskeva
kokonaistaloudellinen ennuste
neljé kertaa vuodessa. Ennusteista
kaksi julkaistaan vuosittain Euro &
talous -lehdessid. Sen lisdksi Suo-
men Pankissa tehdddan Suomen
talouteen liittyvid tutkimuksia ja
selvityksid etenkin rahataloudelli-
sesta ja rahoitusmarkkinaniakokul-
masta. Tarkoituksena on selvittdd ja
ajoissa paikallistaa niitd uhkia,
jotka voivat vaarantaa talouskehi-
tyksen vakauden lyhyelld tai pitkal-
14 aikavililld. Tamén ty6on pohjalta
pankki ottaa aika ajoin kantaa
myos ajankohtaisiin talouspoliitti-
siin kysymyksiin.

Joulukuun 2001 ja maaliskuun
2002 ennusteissaan Suomen Pank-
ki arvioi Suomen talouden kédénty-
van maailmantalouden vetimana
maltilliseen noin 1,5 prosentin
kasvuun vuonna 2002. Tdma nike-
mys sdilyi syyskuun 2002 ennus-
teessa, joskin ennusteen savy
muuttui maailmantalouden heiken-
tyessd aiempaa varovaisemmaksi.
Ennakkotiedon mukaan talous
kasvoi 1,6 % vuonna 2002. Suomen
Pankki arvioi ennusteissaan Suo-
men kuluttajahintojen nousun py-
syvin hieman euroalueen hintojen
nousua vaimeampana. Ndin myos
tapahtui vuonna 2002. Kuluttaja-
hintojen 1,6 prosentin keskimaarai-
nen vuosinousu johtui pddosin
palvelujen hintojen kallistumisesta.

Vuoden 2002 mittaan Suomen
Pankki kiinnitti eri yhteyksissa

huomiota mm. kiredn verotuksen ja
tyomarkkinoiden jaykkyyksien
tyottomyyttd kasvattaviin vaikutuk-
siin. Suomen Pankki piti myos
toistuvasti esilld kysymysta Suo-
men julkistalouden pitkén aika-
vilin haasteista. Kannanotoissaan
ja selvityksissddn Suomen Pankki
korosti tarvetta varautua riittdvan
ajoissa vieston ikddntymisen
aiheuttamiin julkisten menojen

lisdyspaineisiin.

Kansainvaliset
Kysymyksef

Suomen Pankin kannanotot Kan-
sainvilisessd valuuttarahastossa
(IMF) kasiteltyihin asioihin vilitet-
tiin Pohjoismaiden ja Baltian mai-
den vaalipiirin yhteisen edustajan
kautta. Vaalipiiri antoi tunnustusta
Yhdysvaltain keskuspankin toi-
menpiteille talouskasvun elvytta-
miseksi vuonna 2002, mutta ilmaisi
samalla huolensa julkisen sektorin
rahoitusaseman heikkenemisesta
keskipitkalla aikavililld. Yhdysval-
tain viranomaisia kannustettiin
myos toimiin sddstdmisasteen ko-
hottamiseksi. Keskusteluissa Eu-
roopan talouspoliittisista linjauk-
sista vaalipiiri korosti tyomarkki-
noiden rakenteellisten uudistusten
toteuttamista. [lman laajoja uudis-
tuksia rakenteellista tyottomyyttd ei
voida merkittaviasti vihentdd. Vaa-
lipiirin edustaja muistutti myds
vakaus- ja kasvusopimuksen mu-
kaisen finanssipolitiikan merkityk-
sestd euroalueen julkisen sektorin
rahoitusaseman kestdvyyden kan-
nalta. Japanin talouden tilaa vaali-
piirin edustajat luonnehtivat erit-
tdin vaikeaksi. Vaalipiirin ndke-
myksen mukaan Japanin padsy

kestdavin kasvun uralle edellyttda
pankkisektorin ongelmaluottojen
poistamista pankkien taseista,
pankki- ja yrityssektorin kytkdsten
purkamista ja deflaation nujerta-
mista.

Kansainvilisen talouspolitiikan
linjauksia arvioitiin IMF:n liséksi
muissakin yhteistydelimissd, joihin
Suomen Pankki osallistuu, kuten
EKP:n neuvosto ja EKPJ:n eri
komiteat, EU:n talous- ja rahoitus-
komitea sekd OECD. Yleisesti nd-
kemyksissd suurten teollisuusmai-
den rahapolitiikan virityksestd
korostui hidas inflaatio, korkea
tyollisyysaste ja vakaata talouskas-
vua tukeva talouspolitiikka. Suo-
men Pankin edustajat tukivat nita
yleisid nikemyksid. Maailman-
talouden vakautta uhkaavien ris-
kien ja epdvarmuuksien varalta
kiinnitettiin erityistd huomiota
globaalien rahoitusmarkkinoiden
tasapainoa horjuttaviin tekijoihin.
Suurten talousalueiden vaihtotasei-
den epdsuhtaan tulisi puuttua ajois-
sa, silla markkinoiden mahdolliset
korjausliikkeet saattavat muuten
vaikuttaa negatiivisesti makrotalou-
dellisiin olosuhteisiin.

EU:n talous- ja rahoituskomi-
tea valmisteli vuonna 2002 tavan-
omaiseen tapaan mm. talouspolitii-
kan laajojen suuntaviivojen sekd
jasenvaltioiden julkisen talouden
alijadmien ja vakaus- tai lahenty-
misohjelmien kisittelyn ministeri-
neuvostossa. Vuoden 2002 alussa
keskusteltiin mm. komission suosi-
tuksesta antaa Saksalle ja Portuga-
lille ennakkovaroitus julkisen ta-
louden liiallisesta alijaamastd sekd
syksylld Portugalin julkisen talou-
den liiallisesta alijadmastd vuonna
2001. Lisdksi komiteaa tyollistivét

valmistautuminen laajentumis-
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prosessiin sekd jasenvaltioiden
talouspolitiikan yhteensovittami-
seen liittyvit eri kysymykset.

Kansainvélisen valuuttarahas-
ton neljannen sopimusartiklan
mukainen Suomen talouden ja
talouspolitiikan arviointi suoritet-
tiin kesdkuussa. Arvion mukaan
Suomen talouden nopeaa toipumis-
ta 1990-luvun alun syvistd lamasta
voidaan pitdd poikkeuksellisena
Euroopassa. Jarkevien politiikka-
valintojen ja talouden avoimuuden
ansiosta talouskasvu on ollut verra-
ten vahvaa ja julkisen talouden
rahoitusasema on pysynyt ylijda-
maisend. Hyvista kehityksestd
huolimatta Suomen taloudessa on
valuuttarahaston arvion mukaan
havaittavissa rakenteellisia jayk-
kyyksii, jotka haittaavat suotuisaa
kehitystd tulevaisuudessa, jos niitid
el poisteta.

Kansainvilisen valuuttarahas-
ton arvion mukaan Suomen tulisi
lahivuosina varautua vieston
ikddntymiseen mm. nostamalla
ty0llisyysastetta ja korottamalla
eldkeikdd. Valuuttarahasto suositte-
li médratietoisia toimia julkisten
menojen hillitsemiseksi ja laajoja
rakenteellisia uudistuksia seka
veronkevennyksid. Namé toimen-
piteet tukevat talouden myonteista
kehitystd, jossa ty6llisyys ja talous
kasvavat ja julkisen sektorin rahoi-
tusasema sdilyy hyvand. Rahasto
arvioi myds Suomen rahoitusjérjes-
telméd, jonka tilaa se luonnehti

vakaaksi.
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Kuvio 5.

Eurojdrjestelmdn korot ja yon yli -korko

%

2001
1. Eoniakorko

2002

2. Perusrahoitusoperaatioiden minimitarjouskorko

3. Maksuvalmiusluoton korko

4. Maksuvalmiusjdrjestelmdn talletuskorko

Ldhde: Euroopan keskuspankki.

Rahapolitiikan toteufus
euroalueella ja Suomessa

Rahapolitiikan

hajautettu toteutus

Suomen Pankki toteuttaa euro-
alueen yhteisen rahapolitiikan ope-
raatiot Suomessa EKPJ:n hajaute-
tun toimintamallin mukaisesti.
Euroalueen rahapolitiikan keskei-
nen viline on ohjauskorko, jolla
vaikutetaan rahan hintaan euro-
alueella (kuvio 5). Pankit joutuvat
hankkimaan osan rahoituksestaan
Euroopan keskuspankista ja kan-
sallisista keskuspankeista eli euro-
jarjestelmaltd. Rahapolitiikan oh-
jausjdrjestelméd (markkinaoperaa-
tiot, maksuvalmiusjarjestelma ja
vahimmadisvarannot) ei vuoden
2002 aikana muutettu. Lokakuussa
2002 Euroopan keskuspankki kui-
tenkin esitti euroalueen luottolai-
toksille sekd pankkialan ja rahoi-
tusmarkkinoiden jérjestoille kan-

nanottopyynndn, joka koski raha-
politiikan ohjausjarjestelméan muut-
tamista. Harkittavaksi annettiin
kolme muutosta: vihimmaisvaran-
tojen pitoajanjakson ajoituksen
muuttaminen, perusrahoitusoperaa-
tion maturiteetin lyhentdminen ja
pitempiaikaisen rahoitusoperaation
lopettaminen toistaiseksi. Tammi-
kuussa 2003 EKP:n neuvosto paitti
hyviksya kaksi ensin mainittua
muutosta, mutta olla lopettamatta
pitempiaikaisia rahoitusoperaatioi-
ta. Muutosten on tarkoitus tulla
voimaan vuoden 2004 ensimmai-
selld neljanneksella.

Vuonna 2002 luottolaitosten
likviditeetintarve taytettiin edelleen
padosin viikoittaisilla vaihtuvakor-
koisilla perusrahoitusoperaatioilla.
Vuoden aikana ei koettu kiteisen
euron liikkeeseenlaskun jalkeen
likviditeettihdirioitd ennen vuoden
viimeisen vahimmaisvarantojen

pitoajanjakson loppua. Tuolloin



Kuvio 6.

Suomalaisten luottolaitosten osuudet eurojérjestelmdn
perusrahoitusoperaatioista ja maksuvalmius-
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Pitoajanjakso alkaa kunkin kuukauden 24. pdivand ja padttyy seuraavan

kuukauden 23. paivand.

1. Osuus eurojdrjestelmdn maksuvalmiusluotoista (vasen asteikko)
2. Osuus eurojdrjestelman yotalletuksista (vasen asteikko)
3. Osuus eurojdrjestelmdn perusrahoitusoperaatioista (oikea asteikko)

Lahde: Suomen Pankki.

vastapuolet jattivédt perusrahoitus-
operaatioon liian vdhdisen madran
tarjouksia (ns. alitarjousongelma).
Korjatakseen tilanteen Euroopan
keskuspankki toteutti hienosdito-
operaation, jossa lisdttiin likvidi-
teettid 10 mrd. euroa. Tdstd huoli-
matta yon yli -korko heilahteli
pitoajanjakson lopulla voimakkaas-
ti ja vastapuolet joutuivat turvautu-
maan maksuvalmiusluoton poik-

keuksellisen suureen kayttoon.

Suomalaisten luoftolaitosten
osallistuminen
eurojdrjestelmadn
rahapoliitfisiin operaatioihin
Suomalaiset luottolaitokset lisési-
vit vuoden 2002 aikana aktiivi-
suuttaan perusrahoitusoperaatiois-
sa. Ne saivat koko euroalueella
jaetusta likviditeetistd keskimdarin
1,1 mrd. euroa eli 0,9 % (edellis-
vuonna 0,4 %) (kuvio 6). Toisaalta
Suomen Pankin yhdestétoista raha-

markkinaoperaatioiden vastapuo-
lesta perusrahoitusoperaatioihin
osallistui vain nelja edellisvuoden
kuuden sijaan, eli aktiivisuus kes-
kittyi aiempaa selvemmin harvoille
vastapuolille.

Suomalaisten luottolaitosten
likviditeettitilanne sdilyi vuoden
aikana hyvina. T4t kuvastaa esi-
merkiksi se, ettd ne tarvitsivat mak-
suvalmiusluottoa keskiméarin vain
1 milj. euroa eli 0,4 % koko euro-
alueen maksuvalmiusluotoista, kun
niiden vastaava osuus koko euro-
alueen yoétalletuksista oli 2,6 %.
Suomalaisten luottolaitosten osuus
koko euroalueen vihimmaisvaran-
tovelvoitteesta pysytteli lahes edel-
lisvuotisella tasolla eli 1,6 prosent-
tina. Suomalaisten luottolaitosten
vahimmaisvarantotalletukset Suo-
men Pankissa olivat 0,65 mrd.

curoa.

Luofonantoa furvaavin
vakuuksin

Suomen Pankki vastaa siitd, ettd
Euroopan keskuspankin ja kansal-
listen keskuspankkien eli eurojér-
jestelmén luotonanto suomalaisille
vastapuolille perustuu riittdviin
vakuuksiin. Suomen Pankki sovel-
taa vakuuksiin eurojarjestelmassa
sovittuja riskienhallintamenetelmia
kuten markkina-arvon aliarvostuk-
sia ja valvoo vakuudeksi saamiensa
arvopapereiden vakuusarvoa ja
-kelpoisuutta. Suomen Pankki huo-
lehtii my®0s siité, ettd Suomessa
litkkeeseen lasketut vakuuskelpoiset
arvopaperit saadaan EKP:n yll4-
pitamaélle vakuuskelpoisten paperei-
den listalle. Lisdksi Suomen Pankki
toimii omaisuudensdilyttdjand mui-
den EU-maiden keskuspankeille.

Suomalaisten luottolaitosten
Suomen Pankille antamia raha-
poliittisten operaatioiden ja pdivan-
sisdisen luoton vakuuksia oli vuon-
na 2002 keskiméérin 8,5 mrd.
euron verran. Naistd noin 23 % oli
kotimaisia, EKP:n yhdenmukaiset
kelpoisuusvaatimukset tayttavid
ykkoslistan papereita, 46 % kansal-
lisen kakkoslistan papereita ja 31 %
muissa EU-maissa liikkeeseen
laskettuja papereita. Edellisvuoti-
seen madrddn verrattuna vakuuksia
oli keskiméérin 0,1 mrd. euroa
enemman.

Suomen kansallinen vakuuslis-
ta (eli kakkoslista) on toistaiseksi
siséltdnyt vain suomalaisten pank-
kien sijoitustodistuksia. Euroopan
keskuspankki hyvéksyi loppuvuo-
desta 2001 Fennoratingin luottoris-
kiluokitusten kdyton kotimaisten
liikkeeseenlaskijoiden vakuuskel-
poisuuden arvioinnissa. Vakuuslis-
talle hyviksyttiviltd luottolaitoksil-
ta vaaditaan kuitenkin edelleen
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kansainvilinen luottokelpoisuus-
luokitus. Toinen Euroopan keskus-
pankin hyvidksyma kotimainen
luottokelpoisuusluokittaja Dun &
Bradstreet Finland lopetti toimin-
tansa keskuspankin vakuuksien
luokittajana.

Euroopan keskuspankin va-
kuuskelpoisten arvopapereiden
listan (http://www.ecb.int, MFIs

Vuosikertomus 2002

and assets) pdivitys muutettiin
viikoittaisesta paivittdiseksi. Ndin
ollen myds Suomessa litkkeeseen
lasketut vakuuskelpoiset arvopape-
rit saadaan vakuuskayttoon entista
nopeammin.

Suomen Pankki toimii omai-
suudensdilyttdjana ja kirjeenvaihta-
jakeskuspankkina muille EU-mai-

den keskuspankeille silloin, kun

ndissd maissa sijaitsevat luottolai-
tokset kdyttavit Suomessa siily-
tyksessd olevia arvopapereita kes-
kuspankkiluottonsa vakuutena.
Vuonna 2002 téllaisia arvopaperei-
ta oli Suomen Pankissa sdilytykses-
sd keskimédrin 990 milj. euron

arvosta.



Rahoitusmarkkinat

uomen Pankki toimii Euroo-

pan yhteisdn perustamissopi-

muksen, Euroopan keskus-
pankkijdrjestelmén ja Euroopan
keskuspankin perussddnnon sekd
Suomen Pankista annetun lain
mukaisesti vakaan, luotettavan ja
tehokkaan rahoitus- ja maksujéarjes-
telmén ylldpitdmiseksi ja kehitta-
miseksi Suomessa. Ndiden tavoit-
teiden toteutumiseen pyritddn vai-
kuttamaan paitsi kansallisesti myds
kansainvilisesti ja etenkin euro- ja
EU-alueella. My6s koko EKPJ:n
tehtdviin kuuluu tukea rahoitusjar-
jestelmén yleistd vakautta seka
edistdd maksu- ja selvitysjarjestel-
mien moitteetonta toimintaa.

Suomen Pankin vilineet néi-

den tavoitteiden saavuttamiseksi
ovat operatiivinen osallistuminen
maksujérjestelmiin', yleisvalvonta,
vakausanalyysi, sddntelyn ja val-
vonnan seka kriisienhallinnan me-
netelmien kehittdiminen muiden
viranomaisten kanssa, yhteistyo
markkinaosapuolten kanssa seké
muu vaikuttaminen julkaisuin ja
kannanotoin. Tdméan vuoksi Suo-
men Pankki on mukana monissa
kansainvilisissd yhteistyoelimissa,
joissa kasitellddn rahoitusmarkki-
nakysymyksid. EKPJ:ssd Suomen

Pankki on jésenend yhteensd kym-

! Suomen Pankin operatiivisesta toiminnas-
ta maksuliikenteessé kerrotaan tarkemmin
luvussa Maksuliike.

menessd komiteassa tai tyoryhmas-
sd, joissa késitellddn rahoitus- ja
maksujirjestelmien vakautta ja
tehokkuutta. EKPJ:n lisdksi tarkei-
td ovat mm. EU:n komiteat, Kan-
sainvilinen valuuttarahasto (IMF),
OECD ja Kansainvélinen jarjeste-
lypankki (BIS). Suora yhteisty6
muiden Pohjoismaiden ja my0s
Baltian maiden viranomaisten
kanssa on tiivistd ndiden maiden
rahoitusmarkkinoiden yhé ldhei-

semmin yhdentymisen vuoksi.

Rahoitusmarkkinoiden
vakausanalyysi ja
yleisvalvontfa

Suomen Pankki analysoi jatkuvasti
Suomen rahoitusmarkkinoiden
toimintaa, tilaa ja kehitystd makro-
vakauden kannalta. Vuonna 2002
erityiskysymyksind analysoitiin
mm. alan rakennekehitystd, makro-
taloudellisten tekijoiden vaikutusta
rahoitusmarkkinoihin seka arvo-
paperistamista. Suuri osa Suomen
Pankin makrovakausanalyysin
tuloksista on julkisia. Vuonna 2002
Suomen Pankin Euro & talous
-lehdessd julkaistiin kaksi kertaa
Suomen rahoitusjarjestelmén va-
kautta késittelevd artikkeli. Lisaksi
valmisteltiin kolmea laajaa rahoi-
tusmarkkinoiden toimintaa ja ra-

kenteita kuvaavaa teosta, joista osa
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myos julkaistiin vuoden aikana.
Makrovakausanalyysin julkistami-
sella pyritdédn lisddmaan markkina-
osapuolten, tiedotusvilineiden ja
suuren yleison tietdmysta rahoitus-
markkinoiden tilasta ja mahdolli-
sista vakauteen kohdistuvista uh-
kista.

Vuonna 2002 rahoitusmarkki-
nat toimivat haastavassa ymparis-
tossd. Keskeisten talousalueiden
samanaikainen heikko talouskehi-
tys, osakkeiden hintojen voimakas
lasku seka useat yksittdiset ongel-
mat koettelivat kansainvilisen
rahoitusjdrjestelmin toimivuutta.
Rahoitusalan yritysten toimintaym-
parist6 heikkeni tuntuvasti, mutta
kansainvilinen rahoitusjarjestelma
toimi pddosin hyvin.

Odotettua heikompi yritysten
kannattavuus seké paljastuneiden
kirjanpidollisten vadrinkdytosten
myo6ta lisddntynyt pessimismi ja
yleinen epdvarmuus horjuttivat
sijoittajien luottamusta ja aiheutti-
vat jyrkkid osakekurssien vaihtelui-
ta maailmalla. Luottokelpoisuus-
luokitukseltaan heikkojen yritysten

ja kehittyvien markkinatalousmai-

den rahoituskustannukset joukko-
lainamarkkinoilla kasvoivat jalleen
vuoden 2002 aikana riskipreemioi-
den lisddantymisen vuoksi.

Heikon talouskehityksen vuok-
si yritysten konkurssit lisddntyivét
ja pankkien luottotappiot kasvoivat
useassa maassa. Yhdysvalloissa
pankkien tulokset pysyivit yleisesti
ottaen hyvind. Sen sijaan monessa
Euroopan maassa pankkien tulok-
set heikkenivit huomattavasti.
Japanin talous pysyi edelleen heik-
kona, eivitkd uudetkaan ehdotuk-
set maan rahoitus- ja pankkijérjes-
telmén tervehdyttdmiseksi tuotta-
neet vield tuloksia.

Rahoitustoimialan globaaleja
ongelmia olivat lisdksi investointi-
pankkitoiminnan huono kannatta-
vuus ja osakekurssien laskusta sekd
suurista vahingonkorvauksista
aiheutuneet vakuutussektorin vai-
keudet. Sijoitussalkkujen verrattain
vahvan osakepainotteisuuden
vuoksi vakuutussektorin ongelmat
olivat Euroopassa suurimpia.
Vakuutus- ja pankkisektoreiden
vilisten kytkdsten lisddntyminen

heritti huolta ongelmien levidmi-

sestd sektorilta toiselle, mutta mer-
kittdvid vakausuhkia ei vuoden 2002
aikana tullut esiin. Rahoitusmark-
kinoiden infrastruktuurin — maksu-
ja selvitysjérjestelmien — luotetta-
vuus oli merkittava rahoitusjarjes-
telmén yleistd vakautta tukenut
tekijé.

Aiempien vuosien kehitykseen
verrattuna rahoitusjédrjestelmén
rakenteet muuttuivat vuonna 2002
hitaahkosti. Pankkifuusioiden luku-
madrd viaheni sekd Yhdysvalloissa
ettd Euroopassa. EU-alueen rahoi-
tusmarkkinoiden integraatio jatkui
eri markkinalohkojen ja toiminto-
jen osalta eri tahtia myds vuonna
2002. Rahamarkkinoiden ja tukku-
pankkitoiminnan integraatio oli
vuoden 2002 lopussa jo pitkalla,
mutta vahittdispankkitoiminnassa
integraatio ei merkittdvisti eden-
nyt. Arvopaperikaupassa maasta
toiseen tehtyjen kauppojen selvitys
oli edelleen hidasta ja kallista.
Vuoden 2002 lopussa EU-alueella
oli noin 20 erilaisin sddnndin ja
teknisin jdrjestelmin toimivaa osa-
keporssid, joskin niistd kolme

suurinta olivat hallitsevia. Maksu-

Taulukko 1.
Talletuspankkiryhmien tulostietoja

Rahoituskate, milj. euroa

Liikevoitto, milj. euroa

Kulut, Vakavaraisuus

% tuotoista 31.12.2002
Ensisij. Koko
omilla vaka-
Muutos, Muutos, varoilla, varaisuus,
2002 2001 % 2002 2001 % 2002 2001 % %
Nordea-konserni 3 451 3466 04 15647 1928 -19,8 7.1 9,9
* Nordean pankkitoiminta 3764 3 688 1,8 1721 1968 -12,6 64 58
Sampo-konserni 542 1104 -50,9 18,7 17,3
* Sampo-konsernin luottolaifos- ja
sijoituspalvelufoiminta 448 469 4,5 252 296 -14,9 64 59
Osuuspankkiryhmd 857 876 2,1 459 504 -8,9 61 55 13,6 15,2
* OKO-konserni 161 1562 5,9 96 111 -13,5 56 51 7,0 11,1
39 sddstopankkia yhteensd 128 140 -8,5 59 72 -18,6 63 57 17,8 19,6
Aktia Sadastopankki -konserni 75 77  -2,6 20 32 -386 81 73 9,0 13,1
Paikallisosuuspankit 83 86 -1,8 33 36 -8,9 68 64 21,7
AAB-konserni 32 33 57 14 17  -184 69 65 8,3 11,0
Muut kuin Nordea, yhteensd 1623 1679 -3/4 837 958 12,7

Ldhde: Pankkien tilinpddtos- ja tulostiedotteet helmikuussa 2003. Huom. Tyhjdt kohdat taulukossa tarkoittavat, effei tietoa ole julkistefiu.
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jarjestelmissd merkittdva ongelma
oli maiden vilisten vahittdismaksu-
jéarjestelmien, erityisesti tilisiirto-
jarjestelmien, tehottomuus.
Suomessa rahoitusalan yrityk-
set toimivat luotettavasti eikd suuria
ongelmia esiintynyt. Pankkien kan-
nattavuus heikentyi edellisvuotises-
ta, mutta pysyi edelleen kohtuulli-
sena. Myds pankkien vakavaraisuus
sdilyi hyvéna (taulukko 1). Kansal-
liset maksu- ja arvopaperijarjestel-

mét toimivat pienid hairi6itd

lukuun ottamatta yleisesti ottaen
luotettavasti ja tehokkaasti. Suo-
men rahoitusmarkkinoiden raken-
nekehityksessd oli vuonna 2002
merkille pantavaa useiden uusien
pankkien perustaminen. Vuonna
2002 myonnettiin toimilupa kol-
melle uudelle pankille, minka li-
sdksi julkistettiin tieto yhden uuden
pankin perustamisesta vuonna
2003. Vaikka uusien pankkien
merkitys esimerkiksi pddomilla

mitattuna on vihdinen, néilld pan-

Kuvio 7.

Talletuspankkien uusien asuntoluottojen korkomarginaali*
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marginaaleista.
Lahde: Suomen Pankki.

Kuvio 8.

Talletuspankkien luotonannon kasvuvauhti
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2. Yritysluottojen 12 kk:n muutos*

* Sisdltad vuodesta 2001 Idhtien asuntoyhteisot.

Lahde: Suomen Pankki.

keilla saattaa olla vaikutusta kilpai-
lutilanteeseen erityisesti vahittdis-
pankkitoiminnassa.

Kesdkuun Euro & talous -leh-
dessi julkistetussa vakausartikke-
lissa todettiin Suomen pankkisek-
torin tila varsin hyviksi. Huomiota
kiinnitettiin kuitenkin luotonannon
korkomarginaalin supistumiseen
(kuvio 7). Valvojilla todettiin ole-
van syytd tarkkailla marginaalin
kehitysti voidakseen varmistua, ettd
pankit riittdvassd maarin huolehtivat
kannattavuudestaan. Liséksi kiinni-
tettiin huomiota kotitalouksien no-
peana jatkuneeseen velkaantumi-
seen, jonka todettiin vaativan tark-
kaa seurantaa. Edelleen kiinnitettiin
huomiota instituutioiden sisdiseen
valvontaan, jonka tulee pysyé rahoi-
tuskentén rakennemuutosten tasalla.
Tamaén ohella todettiin, ettd viran-
omaisten riittdvd informaation saan-
ti on varmistettava.

Joulukuun vakausartikkelissa
puolestaan todettiin kansainvilisen
rahoitusjirjestelmin kestidneen
hyvin seki globaalin toiminta-
ympdriston yleisen heikkenemisen
ettd yksittdiset hairiot. Merkitté-
vimmaksi uhaksi kansainviliselle
rahoitusjarjestelmalle todettiin
talouskasvun jddminen suurilla
talousalueilla selvésti ennustettua
hitaammaksi. Myds Suomen pank-
kisektorin ja muun rahoitusjérjes-
telmaén tila arvioitiin vakaaksi.
Suurimpien riskien katsottiin Suo-
messakin liittyvin globaaliin ta-
louskehitykseen ja kansainvilisilta
rahoitusmarkkinoilta mahdollisesti
vilittyviin hdiriéihin. Huomiota
kiinnitettiin edelleen kuitenkin
kotitalouksien asuntoluottojen
vahvaan kysyntdédn (kuvio 8). Tés-
sd yhteydessd korostettiin pankkien
velvollisuutta huolehtia siité, ettd
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asiakkaiden arvioitu lainanhoito-
kyky kestdd korkotason mahdolli-
sesti noustessakin.
Maksujérjestelmien yleisval-
vontatehtdvénsi nojalla Suomen
Pankki valvoi Suomessa toimivia
maksujérjestelmid (mm. pankkien
maksujarjestelma (PMJ), pankkien
on-line -pikasiirrot ja sekit (POPS)
sekd Suomen Pankin hoitama reaa-
liaikainen suurten maksujen jarjes-
telmd BoF-RTGS) ja analysoi mak-
su- ja arvopaperijarjestelmien tilaa
ja rakennekehitystd. Suomen Pank-
ki seurasi myos HEX-konsernin ja
erityisesti konserniin kuuluvan
arvopaperikeskuksen toimintaa ja
jarjestelmid kayttdja- ja omistaja-
rooliensa nojalla. Suomalaisten
maksujdrjestelmien ja osakemark-
kinoiden infrastruktuurin toimin-
nassa ei esiintynyt vakavia ongel-

mia vuonna 2002.

Kotimainen
viranomaisyhteistyo

Suomen Pankki osallistui aktiivi-
sesti viranomaisyhteistyohon mah-
dollisten rahoitusjérjestelmad koh-
taavien kriisien hallintavalmiuksien
parantamiseksi. Kdytdnndssa tyod
siséltdd erilaisten rahoitusjarjestel-
min uhkatekijoiden hahmottamista
ja viranomaisten yhteistyovalmiuk-
sien edistdmistd. Rahoitussektorin
rakennekehityksen my6ta kriisien
hallinnoimisessa on entista tar-
kedmpad kotimaisen yhteistyon
rinnalla myds pohjoismainen ulot-
tuvuus. Vuonna 2002 Pohjoismai-
den keskuspankit ja valvontaviran-
omaiset tekivit aktiivisesti yhteis-
tyOtd parantaakseen kriisienhallin-
tavalmiuksia ja toteuttivat yhdessi

mm. kriisisimulaatioharjoituksen.

Vuosikertomus 2002

Suomen Pankki osallistui myos
rahoitusmarkkinoiden sdédntelyn ja
valvonnan kehittdmiseen. Pankilla
oli edustaja sekd Rahoitustarkas-
tuksen ettd Vakuutusvalvontaviras-
ton johtokunnassa. Lisdksi Suomen
Pankki osallistui valtiovarainminis-
terién lainvalmistelutyéryhmiin ja
antoi yhteensd 22 lausuntoa rahoi-
tusmarkkinoiden sdédntelysté. Tar-
keimmat uudistushankkeet, joiden
valmistelussa pankki oli mukana
tyoryhméjisenyyden tai lausunnon

kautta, olivat seuraavat:

*  Vuonna 2002 tuli voimaan laki
rahoitus- ja vakuutusryhmien
valvonnasta. Laissa méadritel-
tiin ns. finanssikonglomeraatin
késitteen tasmallinen sisilto,
mikd mahdollistaa finanssi-
konglomeraattien aiempaa
paremman valvonnan.

*  Edelleen hallitus antoi edus-
kunnalle esityksen luottolaitos-
lain ja erdiden siihen liittyvien
lakien muuttamisesta. Lakiesi-
tyksiin sisdltyi mm. ehdotus
muiden yritysten kuin luotto-
laitosten oikeudesta ottaa vas-
taan takaisinmaksettavia varoja
yleisoltd sekd sdddos, jonka
mukaan muun kuin nykyisen
luottolaitostoiminnan yhtey-
dessa harjoitettava yleinen
maksujenvilitys ja sdhkdisen
rahan litkkeeseenlasku muuttui
toimiluvan alaiseksi.

e Tarked vuonna 2002 annettu
lakiesitys koski rahoitusval-
vonnan tehostamista. Hallituk-
sen esityksessd ehdotettiin
Rahoitustarkastuksen toimival-
tuuksia laajennettavaksi, hal-
lintoa kehitettavéksi, yhteis-

kunnallista vastuunalaisuutta

lisdttavaksi sekd toimilupa-

asioiden siirtimistd padosin
Rahoitustarkastukselle. Esitys-
td koskevassa lausunnossaan
Suomen Pankki piti erittdin
tarkeédnd, ettd Rahoitustarkas-
tuksen toimivaltuuksiin tarvit-
tavat uudistukset toteutetaan
viipymattd siindkin tapaukses-
sa, ettd esitykseen jouduttaisiin
muilta osin etsimdidn ehdotet-
tua selkedmpid ja perustellum-
pia ratkaisuja.

*  Vuonna 2002 hallitus antoi
niin ikddn esityksen valmius-
lain muuttamiseksi. Esitykses-
sd ehdotettiin mm. valtioneu-
vostolle toimivaltuuksia sdén-
nostelld rahoitusmarkkinoita ja
vakuutusalaa poikkeusoloissa.
Samoin siind esitettiin keskei-
sille rahoitusmarkkinoiden
instituutioille velvoitteita va-
rautua valttdmattomimpien
toimintojensa ylldpitoon poik-
keusoloissa.

e Suomen arvo-osuusjarjestel-
mén oikeudellista rakennetta
pohtinut tydéryhma (ns. moni-
portaisuustyoryhma) sai tyonsa
padtokseen vuonna 2002. Tyo-
ryhmad ei nidhnyt toistaiseksi
mahdolliseksi edetd lainmuu-
tosesitykseen.

*  Valtioneuvosto asetti vuonna
2002 tydryhmaén selvittdmaan
sddsto-, sijoitus- ja henkivakuu-
tustuotteiden keskindisia kilpai-
luedellytyksia.

Kansainvadlinen
viranomaisyhteistyo

Euroopan keskuspankkijarjestel-
mén piirissd rahoitusmarkkinoiden
vakauskysymyksid analysoi ja
koordinoi pankkivalvontakomitea



(Banking Supervision Committee).
Siind ovat mukana kaikki EU:n
keskuspankit sekd pankkivalvonta-
viranomaiset. Vuonna 2002 sen
alatyoryhmissd mm. laadittiin EU-
alueen pankkijérjestelmin vakautta
arvioivat kaksi raporttia sekd pank-
kisektorin rakennekehitysté analy-
soiva raportti ja valmisteltiin krii-
sinhallintayhteistyon periaatteita.
Lisdksi EKPJ:n kansainvélisten
suhteiden komitea (International
Relations Committee) kisitteli
saannoéllisesti kansainvalisten paa-
omamarkkinoiden vakauskysymyk-
sid vuoden aikana.

Maksu- ja selvitysjarjestelma-
kysymyksid puolestaan kisittelee
EKPIJ:ssd maksu- ja selvitysjarjes-
telmédkomitea (Payment and Settle-
ment Systems Committee). Maksu-
jarjestelmien yleisvalvonnalla tur-
vataan jarjestelmien vakautta, te-
hokkuutta ja luotettavuutta. Yleis-
valvontavastuu on jaettu kansallis-
ten keskuspankkien ja Euroopan
keskuspankin kesken siten, ettd
kansalliset keskuspankit ovat ensi-
sijaisesti vastuussa kotimaisista
jarjestelmistd, kun taas vastuu mai-
den vilisistd jarjestelmisté on ta-
pauksen mukaan joko EKP:114 tai
kansallisella keskuspankilla. Vuon-
na 2002 Euroopan keskuspankki ja
eurojarjestelma pyysivit julkisia
kannanottoja mm. ehdotuksista
vahittdismaksujérjestelmien perus-
periaatteiksi seka elektronisen
rahan jarjestelmien turvatekijoiksi.

Euroopan keskuspankkijarjes-
telmad arvioi myds sdadannollisesti,
tayttavatko arvopaperien toimitus-
jarjestelmait ja niiden viliset linkit
niille asetetut kayttdjastandardit®.
Lisdksi EKPJ:n ja Euroopan arvo-
paperimarkkinoiden valvojien ko-
mitean yhteinen tyoryhma jatkoi

tyotddn luodakseen eurooppalaiset
suositukset arvopaperijérjestelmille
globaalien suositusten pohjalta.
Keskeinen kansainvilinen
rahoitusmarkkinoiden sdintelyn
kehittdmishanke on jo usean vuo-
den ajan ollut luottolaitosten vaka-
varaisuussddntelyn uudistaminen
(ns. Baselin II sopimus). Tyota
koordinoi Kansainvilisen jarjeste-
lypankin yhteydessa toimiva G10-
maiden muodostama Baselin pank-
kivalvontakomitea. Uudistusta
valmisteltiin vuonna 2002 intensii-
visesti, jotta uusi sddntelyjarjestel-
ma voitaisiin ottaa kdytt6on suun-
nitellussa aikataulussa loppuvuon-
na 2006. EU:ssa uusien vakavarai-
suussddnndsten voimaantuloa val-
misteltiin pankkialan neuvoa-anta-
vassa komiteassa (Banking Adviso-
ry Committee) ja sen alatyoryhmis-
sd. EU:n vakavaraisuussddnnosten
uudistus koskee luottolaitosten lisak-
si my®0s sijoituspalveluyrityksid.
Vakauskysymykset olivat aiem-
paa enemmain esilld myds EU:n
talous- ja rahoituskomitean (Eco-
nomic and Financial Committee,
EFC) tyossd. Komitea laati talous-
ja valtiovarainministereiden neu-
voston pyynndsté esityksen EU:n
rahoitussddntelyn ja -valvonnan
tehostamiseksi. Ehdotettujen uudis-
tusten tavoitteena on tehostaa ja
nopeuttaa EU:n lainsdadanto-
menettelyji rahoitusmarkkinakysy-
myksissé sekd edistdd valvonnan ja
sdantelyn yhtendisyyttd EU:ssa.
Lisdksi pyritddn tukemaan viran-
omaisten yhteistyotd rahoitusmark-
kinoiden vakauden edistdmisessa.
Ehdotuksen mukaan pankkisekto-

rin, arvopaperimarkkinoiden, va-

2 Standards for the use of EU securities
settlement systems in ESCB credit opera-
tions. EMI 1998.

kuutussektorin sekd finanssikong-
lomeraattien sdantelykysymyksia
kasittelisi nelja komiteaa. Nailla
olisi valta paattad asetusten ja di-
rektiivien toimeenpanon teknisista
yksityiskohdista. Neljdn sddntely-
komitean lisdksi pankkisektorille,
arvopaperimarkkinoille ja vakuu-
tussektorille tulisi erilliset valvo-
jien yhteistyokomiteat. Arvopaperi-
markkinoita koskeva sddntely- ja
valvojien komitea perustettiin jo
vuonna 2001 Alexandre Lamfalus-
syn johdolla toimineen tyéryhmén
ehdotuksesta. Keskuspankkien
rooli pankkisektorin vakauden
valvonnassa on otettu huomioon
siten, ettd kaikki EU-alueen kes-
kuspankit ehdotetaan otettavaksi
mukaan pankkivalvojien komiteaan
riippumatta siitd, onko niilld pank-

kivalvontavastuu vai ei.

Markkinoiden
kehittiminen

Suomen Pankki osallistuu rahoitus-
markkinoiden kehittdmiseen useal-
la tavalla: yleisvalvontaroolinsa
kautta, tukemalla markkinoiden
saantelyn uudistamista, operatiivis-
ten toimintojensa kautta, omistaja-
politiikallaan HEXissé seka tutki-
mus- ja kehitystoiminnallaan.
Edistddkseen maksujarjestel-
mitekniikan kehitystd Suomen
Pankki esitteli vuonna 2002 kes-
kuspankkirahan E-settlement -mal-
lin ja sen toimivan prototyypin.
Kehitetyssa jarjestelméssd maksun
kate keskuspankkirahassa liitkkuu
yhdessd maksutietojen kanssa reaa-
liaikaisesti pankkien vélilld. Lisak-
si Suomen Pankki esitteli ja tarjosi
myos muiden osapuolten kdyttoon

kehittimaddnsd maksujarjestelmien
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analyysi- ja kehittdmistyokalua, ns.
likviditeettisimulaattoria. Sen avul-
la voidaan mm. arvioida maksujar-
jestelmien toiminnan vaatimaa
keskuspankkilikviditeetin maaraa
ja jarjestelmien herkkyyttd joutua

lukkiutumistilanteeseen, jossa

Vuosikertomus 2002

maksuliike pysdhtyy likviditeetin
puutteen vuoksi.

Arvopaperien kauppapaikko-
jen sekd selvitys- ja toimitusjérjes-
telmien kansainvilistd integraatiota
seurattiin ja analysoitiin tiiviisti

vuonna 2002. Suomen Pankki

avusti muita kotimaisia osapuolia
integraatiokehityksen analysoinnis-
sa sekd jarjesti useita aiheeseen
liittyvid keskustelutilaisuuksia koti-
ja ulkomaisille osapuolille mm.
Pohjoismaiden ja Baltian maiden
keskuspankkien kesken.



Maksuliike

uomen Pankki tarjoaa raha-

laitoksille maksupalveluja

erityisesti koti- ja ulkomais-
ten rahalaitosten vélisten suurten
maksujen hoitamiseksi mahdolli-
simman tehokkaasti ja vahin
hairidin. Tétd varten silld on kdy-
tossddn pitkélle automatisoitu
reaaliaikainen RTGS-jarjestelma
(Real-Time Gross Settlement
System), jossa maksut hoidetaan
yksitellen bruttoméaraisind. Suo-
men Pankin BoF-RTGS on osa
TARGETia.

Vuoden 1999 alussa kdynnisty-
nyt TARGET (Trans-European
Automated Real-time Gross settle-
ment Express Transfer system) on
keskuspankkien luoma EU-alueen
euromddrdinen pankkien vélinen
kansalliset RTGS-jérjestelmat
yhdistdva maksujarjestelma, jossa
maksut suoritetaan reaaliajassa ja
keskuspankkirahalla. Jarjestelma
on tarkoitettu erityisesti suurille
pankkien viélisille tukkumaksuille,
rahapolitiikan operaatioiden edel-
lyttdmille likviditeetin siirroille
sekd muille jarjestelmariskin
kannalta tdrkeille maksuille,
joskaan maksutyypeille tai mak-
sun arvolle ei ole asetettu rajoit-
teita.

TARGET on alusta ldhtien
ollut litkevaihdoltaan selvasti
tarkein euromédriisten suurten

maksujen vayld Euroopassa. Vuo-

den 2002 aikana TARGET-maksu-
litkenne koko euroalueella lisddntyi
edellisten vuosien tapaan (kuvio 9).
Vuonna 2002 maasta toiseen kulke-
neiden TARGET-maksujen luku-
médran paivikeskiarvo oli 54 000,
ja maiden sisdisid keskuspankkien
RTGS-jarjestelmien kautta kulke-
via maksuja oli keskiméirin ldhes
200 000 péivassa (kuvio 10).
TARGET-jérjestelmén péaivittdisten
maksujen yhteenlaskettu arvo oli
keskiméddrin noin 1 520 mrd. euroa.
Suomen Pankin RTGS-jérjes-
telma ja sen TARGET-yhteys ovat
toimineet hyvin luotettavasti. BoF-
RTGS on kuulunut kiytettavyydel-
tddn parhaimpiin RTGS-jérjestel-
miin Euroopassa. My6skdin vuo-
den 2002 aikana ei jarjestelméassa
esiintynyt mainittavia hdirigita.
Suomen osuus kaikista maasta
toiseen kulkevista TARGET-mak-
suista on noin 1 %. Liikevaihdosta
sen sijaan osuus on hiukan suurem-
pi, koska suomalaiset pankit siirta-
viat TARGETin vilitykselld suh-
teellisesti muita enemmén pank-
kien vilisid tukkumaksuja. Lisdksi
Keski-Euroopan keskuspankit
hoitavat edelleen my6s kaupallista
asiakasmaksuliikennettd ja kaytta-
viat TARGETia ndihin maksuihin.
Koko TARGET-alueella asiakas-
maksujen lukumiéri oli runsaat
45 % kaikista ulkomaisista
TARGET-maksuista, mutta arvo
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vain 4 %. TARGET-jérjestelméin
uusi paivitys saatiin valmiiksi
marraskuussa 2002. Se mahdollis-
taa TARGETin kautta kulkevan
asiakasmaksun tdysin automaatti-
sen kdsittelyn.

Suomen Pankki osallistuu
9. syyskuuta 2002 toimintansa
aloittaneen valuuttakauppojen
toimitusjdrjestelméan CLS:n' kat-
teensiirtojen vilitykseen. EKPJ:n
keskuspankit kehittivit ja testasivat
vuoden aikana varajirjestelmiddn
erityisesti taatakseen, ettd TARGET
kykenee vilittdimaidn CLS-maksut
oikea-aikaisesti kaikissa olosuh-
teissa.

Muidenkin kriittisten
TARGET-maksujen (EBAn?
EURO 1 -jdrjestelmén maksut,
suuret kansainviliset likviditeetin
siirrot, arvopaperien selvitysjarjes-
telmien katesiirrot) prosessointia
mahdollisissa TARGETin héirio-
tilanteissa harjoiteltiin sddnndllises-
ti myds varajdrjestelmid kayttden.

Eurojarjestelma julkaisi loka-
kuussa 2002 strategian TARGETin
uudesta sukupolvesta, ns. TARGET 2
-jarjestelmadsta. Strategiaa kehitel-
tiin huipputason tydryhmaissa,
jossa Suomen Pankista oli jasenend
pankinjohtaja Pentti Hakkarainen.
Strategian keskeisend tavoitteena
on varmistaa, ettd jarjestelma
vastaa aiempaa paremmin asiakkai-
den tarpeita, takaa kustannustehok-

kuuden ja on nopeasti mukautetta-

! CLS = Continuous Linked Settlement eli
jatkuva linkitetty katteensiirto.

2 EBA = Euro Banking Association.
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2001 2002

vissa muuttuviin olosuhteisiin.
Merkittdva muutos nykyiseen
TARGET-jérjestelmdin verrattuna
on se, ettd TARGET 2 mahdollistaa
usean keskuspankin yhteiskaytossa
olevan jarjestelmén, ns. jactun
laitealustan. Kukin keskuspankki
voi tietyin ehdoin itse paattaa,

ylldpitddko omaa jarjestelmad vai

liittydkd jaettuun laitealustaan.

Strategian mukaisesti kaikkien
jarjestelmien on tarjottava vahin-
tiddn tietyt TARGETin ydinpalvelut,
joiden hinnat tullaan yhdenmukais-
tamaan. Uusi jdrjestelma otetaan
kayttoon tdiman vuosikymmenen
jélkipuoliskolla.

Lisdtietoja TARGET-tilastoista
saa esim. EKP:n Internet-sivustosta
(http://www.ecb.int).



Rahahuolto

uomen Pankin viranomais-

tehtdvdnd on huolehtia mak-

suvélinehuollon toimivuu-
desta eli seteleiden ja kolikoiden
liikkeeseenlaskusta, saatavuudesta,
laadusta ja aitoudesta. Keskeistd on
pyrkid varmistamaan rahahuollon
turvallisuus ja tehokkuus yhdessd
pankkien ja rahankuljettajien kans-
sa. Vuodenvaihde 2001-2002 oli
rahahuollossa erityisen tyontdytei-
nen rahanvaihdon kaytdnnon toteu-
tuksen ja koordinoinnin vuoksi.
Vaihto sujui kuitenkin ilman suuria
yllityksié ja padosiltaan arvioitua
nopeammin.

Euroopan keskuspankkijarjes-
telméssd kansalliset keskuspankit
vastasivat vuoteen 2002 saakka
setelihankinnoistaan itse. Vuodesta
2003 lahtien setelituotantoa koordi-
noidaan siten, ettd yksittdiset kes-
kuspankit vastaavat yhden tai kah-
den setelilajin tuotannosta. Muuta-
mat maat, kuten Suomi, ovat kayt-
taneet setelitilauksissa tarjouskil-

pailuja.

Kdteisen euron
kayftoonofto sujuli
mutkattomasti

Euroopan yhteismarkkinoiden ja
yhteisen rahapolitiikan tiivistimi-
seksi sekd rahanvaihtokustannusten

pienentdmiseksi euromaat ottivat

vuoden 2002 alusta kdyttoon yhtei-
sen kiteisrahan eli eurosetelit ja
kolikot. Vaikka kéteinen euro otet-
tiin kdyttoon 1.1.2002, voitiin tam-
mi- ja helmikuun 2002 ajan vield
kayttdd myos kansallisia rahoja.
Maaliskuun 2002 alusta ldhtien
vain eurot ovat olleet laillisia mak-
suvilineitd. Suomen Pankki lunas-
taa ja vaihtaa markkaseteleitd ja
-kolikoita euroiksi kuitenkin vield
kymmenen vuoden ajan eli helmi-
kuun 2012 loppuun. Niin ikddn
suomalaiset talletuspankit vaihtoi-
vat kuluitta markkoja euroiksi vield
véhintddn vuoden 2002 loppuun
asti. Suomen Pankki lunasti myds
muiden euromaiden kansallisia sete-
leitd maaliskuun 2002 loppuun asti.

Eurojen kdyttoonotto sujui
kaikissa euromaissa erittdin hyvin,
ja uuteen kéteisrahaan suhtaudut-
tiin pddosin suopeasti. Hintojen
nousun kiihtyminen vuodenvaih-
teessa yhdistettiin joissakin euro-
maissa — osin aiheettomasti — euron
kayttoonottoon.

Vaikka kédteisen euron kayt-
toonotto palvelee varsinkin turis-
mia, se vaikuttaa euroalueen hinta-
kilpailun kautta laajasti myds yri-
tystoimintaan, mm. yritysten ali-
hankintaan ja tavaramarkkinoiden
laajuuteen. Yhteismarkkinoiden
muotoutumisessa yhteisen kéteisen
kayttoonotolla on oma kaytdnnolli-

nen merkityksensa.
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Suomessa kiteisen euron kayt-
toonotto sujui nopeasti ja likimain
ongelmitta, vaikka hologrammin
puuttuminen muutamista yksittéi-
sistd Suomessa painetuista 500
euron seteleistd saikin runsaasti
julkisuutta. Ensimmaisind viikkoi-
na entisten kansallisten seteleiden
korvautuminen euroseteleilld oli
Suomessa euroalueen nopeimpia.
Tama johtui Suomen rahahuollon
tehokkuudesta ja pankkiautomaat-
tien keskeisestd roolista eurojen
liikkkeeseenlaskussa. Suurimmaksi
osaksi 20 euron setelid pienempien
rahojen liikkeeseenlasku ja vaihto-
rahojen palautus oli ensi vaiheessa
vahittdiskaupan vastuulla. Vahit-
tédiskauppa suoriutui tehtavasta
hyvin. Kéteismaksuista % makset-
tiin euroilla jo ensimmaéisen rahan-
vaihtoviikon lopulla. Suomessa
rahanvaihtoa helpotti myds se, ettd
kaikkein pienimpid eli 1 ja 2 sentin
kolikoita ei tarvinnut laskea kaytto-
rahoina liikkeeseen. Kéteismak-
suista Suomessa annetun lain mu-
kaisesti kdteismaksujen loppusum-
ma pyoristetddn 1dhimpéén viiteen

senttiin.

Markkoja palautui
ennakoidusti

Markkojen palautuminen Suomen
Pankkiin oli ripedd. Markkasete-
leistd oli tammikuun 2002 lopussa
liikkeesséd endd vajaa neljannes
vuodenvaihteen mairdstd. Vuoden
2002 loppuun mennessd markka-
seteleistd oli palautunut takaisin
Suomen Pankkiin reilut 94 % ja
kolikoista ldhes 70 %. Seteleitd oli
palautumatta endd 164 milj. euron
arvosta. Suurin osa palautumatto-
mista markkakolikoista oli 10 pen-
nin kolikoita, joissa my6s havikki

on jo vuosia ollut merkittavaa.
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1. Suomessa liikkeessd olevat setelit
(markka- ja eurosetelit yhteensé)

2. Suomessa liikkeessd olevat markkasefelit

3. Suomessa liikkeeseen lasketut eurosetelit

Tammi-helmikuun varsinaisen
rahavaihtojakson jdlkeen markko-
jen palautusten maard on supistu-
nut jatkuvasti ja oli vuoden 2002
lopussa jo lihes olematonta. Vii-
meiset suurechkot erdt markkasete-
leitd havitettiin marraskuun 2002
puolivilissd ympdristoystaviallisesti
maadutettavaksi silputtuna.

Eurosetelien kysyntd

Heti rahanvaihdon kdynnistyttya
litkkeessd olevan seteliston arvo
kasvoi nopeasti. Huipussaan se oli
heti 2. pdivdnd tammikuuta ldhes
4,3 mrd. euroa. Reilun parin viikon
paisti liikkeessd olevan kéteisen
madrd vaheni jo noin 3 mrd. eu-
roon, ja tammikuun loppuun tul-
taessa se oli alle 2,5 mrd. euron
(kuvio 11). Kéteisen saatavuus
pystyttiin kuitenkin mitoittamaan
niin, ettd siitd ei syntynyt varsinais-
ta pulaa missddn vaiheessa. Pankki-
automaatit siirrettiin euroaikaan
neljin pdivén aikana ja Raha-auto-
maattiyhdistyksen (RAY) omista-

mat noin 16 000 raha-automaattia

olivat eurokunnossa tammikuun

loppuun mennessd. Muutokset
tehtiin nopeimmin paikoissa, joissa
on paljon automaatteja. Pysakdinti-
mittareiden ja myyntiautomaattien
siirtyminen eurokauteen sujui noin
kuukaudessa eli melko ripedsti.
Setelien riittdvyyden turvaami-
seksi kansalaisia oli kehotettu kayt-
tdmadn rahanvaihtovaiheessa mak-
su- ja luottokortteja, ja niiden méaa-
rd kasvoikin noin viidenneksen jo
vuoden 2001 loppupuolella. Vuo-
den 2002 alussa kdteismaksujen
osuus kuitenkin kasvoi jonkin ver-
ran, koska uuteen kéteisrahaan
haluttiin tutustua nopeasti. Rahan-
vaihtojakso ja seteleiden nimellis-
arvojen muutos aiheuttivat kuiten-
kin jonkin verran muutoksia kitei-
sen kdyton ja muiden maksutapo-
jen vililld. Vuoden 2001 lopussa
liikkeessé ollut markkaseteleiden
maérd, arvoltaan 2,4 mrd. euroa,
vaheni vuoden 2002 ensimmaéisen
kuukauden aikana vajaaseen 2 mrd.
euron setelistoon (kuvio 12). Ra-
hanvaihto oli Suomessa keskeisiltd
osin ohi jo helmikuun alussa, misti

lahtien euroseteliston arvo kasvoi
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jokseenkin vakaasti lukuun otta-
matta erditd poikkeuksia, kuten
mm. maaliskuun lopun paisidispy-
hien, vapun, juhannuksen ja joulun
aiheuttamat kysyntahuiput. Joulu-
kuussa 2002 liikkeeseen lasketun
seteliston madrd lisddntyi jopa yli
3 mrd. euron, kun runsaiden veron-
palautusten lisdksi pankit ja Auto-
matia olivat rahankuljettajien osit-
taisen lakon vuoksi varautuneet
kateisen kysynndn kasvuun.
Kéteisen médrin vakaa kasvu
johtuu siité, ettd tavanomaiset mak-

susuoritukset maksetaan ensisijai-

sesti kateiselld vahittdiskaupoissa,
marketeissa ja tavarataloissa sekéd
muissa kauppaliikkeissd. Vihittais-
kaupan maksuista edelleen noin
puolet suoritetaan kateiselld. Auto-
maateista nostetun kiteisen kayttd
on jonkin verran vihentynyt sih-
koisten maksutapojen ansiosta.
Seteleitd kdytetddn myds bensiini-

ja litkkenneautomaateissa.

Rahalajien kysyntd
Markkaseteliston aikana selvisti

kaytetyin maksuvéline ja suosituin

automaattiseteli oli 100 markan

seteli, jonka arvo-osuus setelistosta
oli vuonna 2001 jopa puolet ja
kappalemairdisesti runsaat 60 %.
Euroseteleissé suosituin automaat-
tiseteli on ollut nimellisarvoltaan
sitd noin 20 % suurempi 20 euron
seteli. Eurosetelien kysyntd on
kuitenkin jakautunut markkasete-
listdd tasaisemmin my6s muiden
setelilajien osalle eli 50 euron ja
10 euron setelien kesken. Vuoden
2002 lopussa 20 euron seteleitd oli
lukumaééraisesti puolet liikkeessa
olevasta setelistostd, mutta niiden
arvo-osuus vain 32 % seteliston
kokonaisarvosta. Toisena auto-
maattisetelind kdytetyn 50 euron
setelin osuus oli 18 % seteleiden
lukumaéérastd. Kappalemadardisesti
hieman vihemman on liikkeessa

5 euron seteleitd. Keskeisten
automaattiseteleiden liikkeessa
oleva maard alkoi nousta jo kuu-
kauden pédstd rahanvaihdosta.
Hieman ylléttavaa on ollut 500
euron setelien suosio eli niiden
médrin jatkuva lisddntyminen.
Suuria seteleitd otetaankin aiempaa
enemman mukaan turistimatkoille
euromaihin, koska kéteisen
kayttoon ei liity vaihtokustan-
nuksia. Muiden seteleiden kysynta
on ollut jokseenkin odotusten mu-
kaista.

Luottokorttimaksujen selva
kasvu on keskeisid syitd my0s sii-
hen, miksi liikkeessd olevan kiitei-
sen arvo supistui voimakkaasti
rahanvaihdon jilkeen. Rahanvaih-
don alussa liikkeessé olevien sete-
leiden arvo supistui aluksi viiden-
neksen, misti se alkoi uudelleen
kasvaa. Kolikoiden arvon supistu-
minen oli vieldkin tuntuvampaa
(kuvio 13). Liikkeessd olevat koli-
kot vdhenivit nopeasti jo alkusyk-
systd 2001, kun rahanvaihtoon
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alettiin varautua siirtdmalla sddsto-
lipas- ja muita kolikkovarastoja
talletustileille. Vuodenvaihteesta
liikkeessd olevien kolikoiden arvo
supistui ldhes kolmanneksen, silld
kolikoiden jakauma aktiivisessa
kédytossé olevissa eurokolikoissa
keskittyi merkittavasti nimellis-
arvoltaan suuriin kolikoihin.
Ainoana euromaana Suomi ei
ottanut kdyttoon 1 ja 2 sentin koli-
koita. Ndin Suomessa kayttoon
otetuista kolikoista pienin eli 5 sen-
tin kolikko oli kolme kertaa mark-
kakauden 10 pennin kolikkoa ar-
vokkaampi. Vaihtorahojen tarve
kaupassa véheni, koska loppusum-
mat voitiin pyOristdd lahimpéaan
5 senttiin. Liséksi varsinkin palve-
luiden hintoja pyO0ristettiin tasa-
lukuihin selvésti enemman kuin
markkakaudella. Sitd mukaa kuin
tasapyOristysten osuus vihenee,
myds kolikoiden menekki kasvaa
nykyisestd. Eurokolikoita siirtyy
ulkomaille nettomaérdisesti paitsi
turismin kautta — suomalaisten
kulutusmenot euromaissa ja ulko-
mailla ovat suurempia kuin ulko-
maalaisten kulutusmenot Suomessa
— my0s eurokolikoihin kohdistuvan
kansainvilisen kerdilyinnostuksen
takia. Kolmen pienimmén euro-
kolikon maara supistui kappale-
madrdisesti aina touko-kesdkuuhun
asti, mutta alkoi sen jdlkeen tasai-
sesti kasvaa (kuvio 14). Tati suu-
rempiarvoisten kolikoiden menekin
lisddntyminen on pitinyt myos
liikkeessé olevan kolikkokannan

arvon kasvussa.

Vadrennosten maadrd pieni
mutta kasvussa
Euroseteleiden tiukat turvavaati-
mukset ndkyivit siind, ettd Euroo-

pan keskuspankin tietoon tulleiden

Vuosikertomus 2002
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vadrennosten lukumaddra jai alle
neljdnnekseen vastaavasta kansal-
listen seteleiden vddrenndsten
vuonna 2001 liikkeessa olleesta
madréstd. Luonnollisesti vddren-
nosten esiintymistd viahensivat
my0s euroseteleiden uutuus ja
painamalla tehtyjen vddrenndsten
tekninen vaativuus. Valtaosa via-
renndksista tehtiinkin kopiokoneil-
la ja tulostimilla, mistd syysta nii-
den tekninen laatu oli heikko ja
tunnistus helpompaa. Eurovéaren-
nosten maard kasvoi erityisesti
turistikauden jalkeen alkusyksysta
2002, mutta pieneni taas hieman
loppuvuodesta. Kaikkiaan véaren-
nosten ilmaantuminen on kuitenkin
kasvussa. Suomessa kierrosta 10y-
tyneitd eurosetelivddrennoksia oli
viime vuonna 155, miké oli vihiten
koko euroalueella ja puolet edellis-
vuoden markkasetelivddrenndsten
madrastd. Valmiudet vadrenndsten
tunnistamiseen ovat Suomessa nyt
paremmat kuin markkakaudella
myds keskuspankin ulkopuolella,
mutta myo0s riski vadrenndsten

liikkkeeseenlaskuun on suurempi.

Euroseteleiden aiempaa suurempi

turvallisuus massavadrenndsten
suhteen perustuu aitoustekijoiden
runsauteen ja osin myos erdiden
vahvojen aitoustekijoiden salassa-

pitoon.

Kdteisen euron kayttdonoton
vaikutukset inflaatioon
vahaiset

Eurokiteisen kdyttoonoton suoria
inflaatiovaikutuksia on selvitetty
Suomessa ja muissa euromaissa
paitsi hintatilastojen my6s kulutta-
jakyselyjen avulla. Suomessa Tilas-
tokeskus arvioi heti rahanvaihdon
jélkeen, ettd siirtyminen eurohin-
noitteluun nopeutti kuluttajahinta-
inflaatiota 0,1-0,2 prosenttiyksik-
kod.! Luonnollisesti aivan tarkkoja
arvioita ei voida esittdd, koska
hintojen muutosten syyt voivat olla
moninaisia. Lisdksi vuodenvaihtee-
seen ajoittuu aina tavallista run-

saammin julkisen sektorin maksu-

! Vertailua hankaloitti se, ettd Tilastokeskus
ajoitti kuluttajahintaindeksin perusvuoden
(vuosi 2000) uudistuksen rahanvaihtoajan-
kohtaan. Kattava hintaselvitys uutta kulu-
tushyddykekoria kdyttden tehtiin joulukuus-
ta 2001 alkaen, joten joulukuun hintakehi-
tys saatiin selville, mutta ei vuoden 2001
muiden kuukausien vastaavaa kehitysta.



Kuvio 15.
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jen ja tariffien korotuksia. Siirryt-
tdessd euron kayttoon oli myds
luontevaa, ettd palvelujen hintojen
korotuksia kuten menu- ja listahin-
tojen muutoksia oli keskitetty
rahanvaihtotilanteeseen.

Kuluttajat kokivat inflaation
kiithtymisen selvésti voimakkaam-
maksi kuin viralliset tilastot osoitti-
vat (kuvio 15). Samalla kuitenkin
kuluttajien inflaatio-odotukset 12
kuukautta eteenpdin vaimenivat
selvisti, mika viittasi siihen, ettd
hintojen muutokset koettiin paa-

osin kertaluonteisiksi.

Rahahuollon toimivuus
hyvad

Suomessa tehokas rahahuolfo
Rahahuollossa Suomen Pankin
ainoana vastapuolena toimii pank-
kien omistama Automatia Pankki-
automaatit -yhti6. Automatialla on
Suomen Pankissa luototon sekki-
tilioikeus ja pankki solmi yhtion
kanssa lokakuussa 2001 eurojen

rahahuoltosopimuksen eli eurojen

tilaus- ja toimitusjarjestelmasopi-
muksen (ETT). Automatia hoitaa
rahakuljetukset alihankkijoinaan
kayttdmiensd rahakuljettajien
Falckin ja Securitaksen avulla.
Pankit tekevit péivittdiset raha-
tilaukset ETT-jarjestelmén kautta,
ja keskuspankki veloittaa tilatun
kateisen Automatian sekkitililta.
Vastaavasti Suomen Pankin toimi-
paikkoihin palautetut rahat hyvite-
tddn Automatian sekkitililtd pan-
keille. Rahaliikenne toimii raha-
tilauksissa kdytannossa rahakuljet-
tajien laskentakeskuksien kautta.
Laskentakeskuksia on Suomessa
yhteensd 21. Koko rahaliikenteestd
noin 45 % kulkee Helsinki—Van-
taan aluetoimiston kautta.
Rahahuolto on Suomessa maa-
ilman tehokkaimpia, mika johtuu
keskeisten talletuspankkien yhtei-
sestd pankkiautomaattiverkostosta,
jonka kautta noin 85 % kiteisesta
padtyy kansalaisten haltuun. Liik-
keessd olevan euroseteliston arvo
oli vuoden 2002 lopussa kaikkiaan
2,8 mrd. euroa, joka on noin 2 %
suhteessa BKT:hen.? Rahanvaihdon

yhteydessd myds pankkien hallussa
olevan seteliston maird kasvoi
hetkellisesti, mutta viheni sittem-
min markka-ajan méiériin verrattu-
na ldhes kolmanneksen.

Helpottaakseen rahanvaihtoa
Suomen Pankki luopui palautettu-
jen setelien ja tilattujen kolikoiden
kasittelymaksusta marraskuun
2001 alusta kesdkuun 2002 lop-
puun asti. Kolikoiden palautuksilta
kasittelymaksu poistettiin jo
1.10.2001. Valtion maksuperuste-
lain mukaista omakustannus-
hintaista setelien palautusmaksua
ryhdyttiin kerddmédn uudelleen
heindkuun 2002 alusta. Kaésittely-
maksu oli 0,12 euroa 100 kappa-
leen nippua kohden. Rahahuollon
yritysasiakkaiden kassapalvelu-
maksut yhdenmukaistettiin koko
euroalueella. Uudet palvelumaksut
tulivat voimaan rahanvaihdon jil-
keen 1. maaliskuuta 2002.

Eurosetelit maailmalla
Yksi uusi eurojen mukanaan tuoma
ilmid on eurokiteisen liikkkuminen
maasta toiseen eli ns. migraatio.
Turistien ja muiden matkailijoiden
mukana maasta toiseen kulkeutu-
van kéteisen lisdksi euro on mah-
dollistanut euromaiden setelihuol-
lossa uudenlaisen logistiikan. Ra-
hakuljetukset euromaasta toiseen
ovat pienentdneet rahahuollon kus-
tannuksia ja vidhentdneet rahan
alkuperdisen liikkeeseenlaskijan
roolia rahahuollossa.

Yhteistyo eurosetelien jakelus-
sa ja tuotannossa on koettu valtta-
mattomaksi nykyisten ja tulevien

setelisarjojen kasvavien laatu- ja

2 Pankkien hallussa olevan seteliston arvo
oli noin 300 milj. euroa. Automatialla seka
laskentakeskuksilla oli kummallakin hal-
lussaan vajaat 100 milj. euroa.
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turvavaatimusten takia. Euromailla
on kdytossddn maakohtaiset logisti-
set setelivarastot, ja jos setelien
kysynti jossakin maassa ylittda
arvioidun tarpeen, tdydennysti
voidaan saada muiden maiden
ylijddmavarastoista. EKPJ:n mak-
suvilineiden tuotantoa suunnittele-
vassa tyoryhmaissd (The High
Level Meeting on Future Banknote
Procurement) Suomen Pankin
edustajana on toiminut Matti
Louekoski.

Suomessa fyysisesti liikkee-
seen laskettujen seteleiden ja Suo-
men Pankin taseeseen kirjatun
seteliston madran vililld on ero,
joka selittyy Euroopan keskuspan-
kin ja eurojérjestelmin sopimuksen
kautta (tarkemmin sivulla 55).
Migraation vuoksi Suomessa liik-
keessd olevan seteliston médiri ei ole
yhtd suuri kuin Suomen Pankin liik-

keeseen laskema seteliston maari.
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Setelien ns. maatunnusten
avulla tehdyissd migraatioselvityk-
sissd on todennettu setelien varsin
voimakkaan liikkumisen vaikutus
tarvittavaan litkkeessd olevaan
maakohtaiseen setelistoon. Varsin-
kin suuriarvoisten seteleiden mi-
graatio on ollut voimakasta. Keski-
Euroopan maissa rahakuljetukset
maasta toiseen ovat johtaneet jopa
siihen, ettd valtaosa liikkeessi ole-
vista suurista seteleistd on saattanut
olla ulkomaista alkuperdd. Myos
Eteld-Euroopan turistimaissa, ku-
ten Espanjassa, Portugalissa ja
Kreikassa, merkittdva osa kaytto-
setelistostd on perdisin ulkomailta.
Setelien tuotannon, tilausten ja
kuljetusten muutokset maiden kes-
ken merkitsevit vastedes sitd, ettd
seteleiden viimeistd litkkeeseenlas-
kijaa ei pystytd selvittamaan.’

Elokuun puolivilissi ja joulu-

kuussa tehtyjen migraatioselvi-

tysten perusteella setelien kulkeu-
tuminen Suomeen oli maamme
syrjdisen aseman takia vield va-
hiistd etenkin pieniarvoisissa sete-
leissd. Logistiikkakuljetusten ja
mm. venéldisten turistien vuoksi
kolmen suurimman setelin tapauk-
sessa jo runsaassa neljanneksessi
Suomen setelistdstid oli Saksan
X-tunnus. Muiden maiden setelei-
den osuus kaikista keskuspankkiin
palautuneista seteleistd oli vuoden
2002 lopulla vield selvisti alle 5 %.
Suomessa keskuspankki ei vuoden
2002 aikana vield laskenut liikkee-
seen seteleitd, joissa olisi ollut

muiden maiden tunnus.

3 Setelin alkuperdinen liikkeeseenlaskija on
periaatteessa selvitettdvissd maatunnuksen
ja sarjanumeron avulla.



Valuuttavaranto

uomen Pankki hallinnoi kahta
valuuttavarantoa: omaansa ja
osaa Euroopan keskuspankin
valuuttavarannosta. Vuoden 2002
lopussa Suomen Pankin oman
valuuttavarannon arvo oli noin
9 210 milj. euroa. EKP:n puolesta
hallinnoitavan osuuden arvo oli

noin 722 milj. euroa.

Suomen Pankin
valuuttavaranto

Suomen Pankki pitdd valuutta-
varantoa varautuakseen mahdolli-
siin varannon lisdsiirtoihin
EKP:lle, Kansainvélisen valuutta-
rahaston (IMF) rahoitustarpeita
varten sekd poikkeusoloihin, kuten
rahoitusmarkkinoiden vakaviin
toimintah&iridihin.

Suomen Pankin valuuttavaran-
non koko on ollut euro-oloissa
vakaa. Varannon sijoituspolitiikas-
sa on keskeistd turvallisuus, likvi-
diys ja tuotto. Turvallisuudella
tarkoitetaan sitd, ettd varannon
markkina-arvo ei saa vaihdella
liikaa eri riskien vuoksi. Lisdksi
osan varannosta tulee olla kyllin
likvidi eli se pitdd pystya tarvittaes-
sa muuttamaan kéteiseksi riittdvan
nopeasti ja pienin kustannuksin.
Niissd rajoissa varannolle pyritddn
saamaan mahdollisimman hyvi

tuotto.

Térkeimmat valuuttavarantoon
liittyvat riskit ovat valuutta-,
korko-, luotto- ja likvidiysriski.
Valuuttavarannon sijoituspolitiik-
kaa maariteltdessd pyritddn 16yta-
maian sellainen tuotto-odotusten ja
eri riskien yhdistelmi, joka parhai-
ten vastaa pankin pitkédn aikavélin
tavoitteita. Sijoituspolitiikan kul-
makivi on sijoitusten tehokas
hajautus.

Valuuttariskid pyritdén rajoitta-
maan hajauttamalla varanto usei-
siin valuuttoihin. Néin valtytdan
siltd, ettd yksittdisen valuutan
arvon voimakas muutos vaikuttaisi
merkittdvasti varannon arvoon.
Syksyllda 2002 Suomen Pankin
johtokunta muutti valuuttojen
osuuksia ja Sveitsin frangi otettiin
yhdeksi sijoitusvaluutaksi (tauluk-
ko 2). Muutoksella pyrittiin paran-
tamaan varannon tuottojen ja
riskien suhdetta. Valuuttajakaumaa
arvioidaan uudelleen yleensd parin
kolmen vuoden viliajoin. Arvioin-

tien vélilld jakauma pidetddn

Taulukko 2.
Suomen Pankin varannon
valuuttajakauma

31.12.2002 31.12.2001

% %
Yhdysvaltain dollari 30 30
Punta 25 25
Jeni 5 15
Tanskan kruunu 22,5 20
Ruotsin kruunu 12,5 10
Sveitsin frangi 5 0
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kiintednd mahdollisimman ldahella
titd jakaumaa. Suomen Pankki ei
siis sijoitusmielessd pyri hyotymaéan
valuuttojen vilisisti liikkeista.

Valuuttavarannon sisaltimaa
korkoriskid mitataan ja hallitaan
duraation avulla. Duraatio kuvaa
sijoitusten arvon muutosta, kun
markkinakorkotaso muuttuu.
Valuuttavarannon tavoite- eli ns.
normiduraatio on kaikissa varanto-
valuutoissa 2,5 vuotta, eikd sitd
muutettu vuoden 2002 aikana.
Tavoitteen asettamisessa on kdytet-
ty hyvéksi ns. value-at-risk- eli
VAR-menetelméd. Menetelmassa
tarkastellaan varannon arvon
todennékdisyysjakaumaa valuutto-
jen, korkojen ja korkoerojen vaih-
dellessa. Erityistd huomiota kiinni-
tetddn suurten tappioiden toden-
ndkoisyyteen. Lisdksi korkoriskid
rajoitetaan hajauttamalla sijoitukset
eripituisiin velkakirjoihin kaikissa
varantovaluutoissa.

Noin neljdsosa varannosta on
sijoitettu luottokelpoisuudeltaan
hyvien yhteisdjen, mm. yritysten,
liikkkeeseen laskemiin velkakirjoi-
hin (kuvio 16). Nama sijoituskoh-
teet tuottavat pitkédn ajan kuluessa
enemmaén kuin vastaavat valtion
velkakirjat, koska ne siséltavét
luottoriskid ja niiden likvidiys on
huonompi kuin valtion velka-
kirjojen. Tdémén ns. luottosalkun
sisdltdimaa luottoriskid tarkastellaan
niin ikddn VAR-menetelmén avul-
la. Luottoriskin hallinnassa keskei-
selld sijalla on salkun tehokas
hajautus. Hajautus saavutetaan
asettamalla liikkeeseenlaskijoille ja
vastapuolipankeille enimmaislimii-
tit ja vahimmaisluokitusrajoite seka
luottosalkun luottoriskistd aiheutu-
ville VAR-luvuille enimmaislimii-
tit.

Vuosikertomus 2002

Kuvio 16.
Suomen Pankin ns. luottosalkun jakauma
luokituksen mukaan 31.12.2002

7 /8
1.AMA 45%
2. AA+ 8 %
3. AA 12 %
4. M- 20%
5. A+ 9%
6.A 4%
7. A~ 1%
8.BBB 1%

Léhde: Suomen Pankki.

Kuvio 17.
Suomen Pankin valuuttavarannon jakauma
ilman kultaa 31.12.2002

1. Valtioiden kotimaiset velkakirjat 61 %
2. Valtioiden ulkomaiset velkakirjat
ja ylikansallisten yhteisojen velkakirjat 14 %
3. Rahamarkkinasijoitukset 11 %
4. Yritysten velkakirjat 8 %
5. Rahoituslaitosten velkakirjat 6 %

Léhde: Suomen Pankki.

Likvidiysriskiin on varauduttu Valuuttavarannon riskienhal-
siten, ettd suurin osa varannosta on linnasta, normisalkkujen asetta-
sijoitettu valtioiden liikkeeseen las- | misesta, limiittien valvonnasta ja
kemiin velkakirjoihin ja lyhytaikai- | tuottojen laskennasta vastaa
siin sijoituksiin, joiden vakuutena salkunhallinnasta erillinen ris-
on nditd velkakirjoja (kuvio 17). kienhallintayksikkd. Yksikko

Suomen Pankin kannalta raportoi riskienhallintaan liitty-
pitkdlld aikavililla parhaaksi vistd asioista johtokunnan jise-
arvioitu sijoitussalkku ilmaistaan nelle, joka on eri kuin sijoitustoi-
valuuttajakaumana ja valuuttakoh- mintalinjasta vastaava johtokun-
taisina vertailu- eli normisalkkuina. | nan jdsen.

Valuuttajakauma ja normisalkkujen Valuuttavarannon tuotto on
rakenne maaraavit pitkalti valuut- esitetty taulukossa 3.
tavarannon tuoton. Aktiivisella Monien keskuspankkien
sijoittamisella valuuttavarannolle tapaan Suomen Pankin valuutta-
pyritddn saavuttamaan normisalkun | varannossa on myds kultaa.
tuottoa parempi tuotto. Suomen Pankin kultavarannon




Taulukko 3.
Valuuttavarannon tuotto
vuonna 2002

Korkotuotto vuotuista %
Yhdysvaltain dollari 8,34
Punta 7,22
Jeni 1,22
Tanskan kruunu 7,41
Ruotsin kruunu 6,70
Sveitsin frangi 8,66

Koko varannon korkotuotto 6,83

Valuuttakurssien muutos -7,38

Varannon kokonaistuotto -0,55

maard on 50 tonnia. Kultavaran-
nosta on sijoitettuna 25 tonnia.
Tama vastaa madrad, joka Suomen
Pankilla oli sidottuna talletuksiin
syyskuussa 1999, kun pankki
yhtend 15 eurooppalaisesta keskus-
pankista allekirjoitti kullanmyynte-
jé ja talletusmédria rajoittavan
sopimuksen. Pddosa Suomen
Pankin kultasijoituksista on lyhyt-

aikaisia 1-12 kuukauden talletuk-

sia, jotka muodostavat ns. aktiivi-
sen sijoitussalkun. Myds kullan
aktiivista sijoittamista mitataan
suhteessa normiin. Yli vuoden
sijoituksissa Suomen Pankki on
hy6dyntanyt pitkdkestoisia koron-
vaihtosopimuksia, joihin on yhdis-
tetty lyhytaikaisia kultatalletuksia.
Niin pankki on vdhentinyt merkit-
tavasti luottoriskid, joka liittyy
tavanomaisiin suoriin pitkiin talle-
tuksiin. Vuonna 2002 Suomen
Pankin kultasijoitusten korkotuotto
oli 1,48 %, kun se edellisend

vuonna oli 1,84 %.

Euroopan keskuspankin
valuuftavaranto

Suomen Pankki on siirtdnyt mui-
den eurojérjestelmddn kuuluvien
kansallisten keskuspankkien tavoin

osan valuuttavarannostaan EKP:1le.

Siirretyt varannot koostuvat dollari-
ja jenimddrdisistd saatavista ja
kullasta. Eurojérjestelman mahdol-
liset valuuttainterventiot tehddan
EKP:n varannolla, joten sijoittami-
sessa korostuvat turvallisuus- ja
likvidiystavoitteet.

EKP:n valuuttavarantoa hallin-
noivat kansalliset keskuspankit
EKP:ssi sovittujen rajoitteiden
mukaisesti. Periaatteet ovat pitkalti
samankaltaiset kuin Suomen Pan-
kin oman varannon hallinnassa.
Sijoitusvaluuttojen osuudet eli ns.
valuuttajakauma pidetdén kiintea-
nd. EKP on asettanut varannolle
valuuttakohtaiset normisalkut.
Valuuttavarannon riskejé ja tuottoja
seurataan jatkuvasti.

Euroopan keskuspankin va-
luuttavarannon arvo oli vuoden
2002 lopussa noin 43,0 mrd. euroa.
Sen hoidosta on saatavissa tietoa

EKP:n vuosikertomuksessa.
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Keskuspankin
MuuU toiminta

Kansainvdlinen foiminta

EU:n komiteat

EU:n talous- ja rahoituskomitea
(Economic and Financial Commit-
tee, EFC) valmistelee mm. talous-
ja rahaliiton toimintaan liittyvid
asioita EU:n neuvostolle sen
kokoontuessa talous- ja valtio-
varainministerien muodostamassa
kokoonpanossa (Ecofin). Komitea
koostuu EU-maiden valtiovarain-
ministerididen ja kansallisten
keskuspankkien edustajista. Suo-
men Pankista komitean jasenend
oli pankinjohtaja Sinikka Salo ja
hénen varajdsenenddn neuvonanta-
ja Paavo Peisa.

EU:n talouspoliittinen komitea
(Economic Policy Committee,
EPC) osallistui rakennepolitiikan
osalta talouspolitiikan laajojen
suuntaviivojen laadintaan samoin
kuin muihinkin EU-maiden talous-
politiikan yhteensovittamismenet-
telyihin. Suomen Pankista komi-
tean jdsenend oli neuvonantaja
Tapio Peura.

Euroopan komission pankki-
alan neuvoa-antava komitea
(Banking Advisory Committee,
BAC) kasitteli pankkisektorin
sddntelya ja valvontaa koskevia
kysymyksid. Suomen Pankista
komitean jasenend oli 31.1.2002
saakka osastopaillikkd Heikki
Koskenkyld ja 1.2.2002 ldhtien

pankinjohtaja Pentti Hakkarainen.
Komitean tydskentelyyn osallistui-
vat Suomesta myds valtiovarain-
ministerion ja Rahoitustarkastuk-
sen edustajat.

Kansainvdlinen
jarjestelypankki ja
taloudellisen yhteistyon ja
kehityksen jarjesto
Suomen Pankin pédjohtaja osallis-
tui sddnndllisesti Kansainvilisen
jérjestelypankin (BIS) kokouksiin,
joita pidetddn kuudesti vuodessa.
Naissd kokouksissa keskusteltiin
mm. rahoitusmarkkinoiden kan-
sainvilisistd kysymyksista.
Taloudellisen yhteistyon ja
kehityksen jarjeston (OECD)
komiteoihin Suomen Pankin edus-
tajat osallistuivat kuten aikaisem-
minkin. Suomen Pankilla on edus-
taja kolmessa eri komiteassa;
komiteat kokoontuivat muutamia

kertoja vuoden aikana.

Kansainvdlinen
valuuftarahasto

Suomen Pankki hoitaa Kansain-
vélisen valuuttarahaston (IMF)
jasenyyteen liittyvid tehtdvid ja
yhteyksid Suomessa. Ylin paatok-
senteko valuuttarahastossa kuuluu
hallintoneuvostolle. Suomen edus-
taja hallintoneuvostossa oli Suo-
men Pankin johtokunnan puheen-
johtaja Matti Vanhala. Hanen



varajdsenendin oli johtokunnan
varapuheenjohtaja Matti Louekos-
ki. Vastuu valuuttarahaston toimin-
nasta kuuluu 24-paikkaiselle johto-
kunnalle ja toimitusjohtajalle, joka
toimii johtokunnan puheenjohtaja-
na. Pohjoismaiden ja Baltian
maiden edustaja valuuttarahaston
johtokunnassa oli Olafur fsleifsson
Islannista. Ndiden maiden muodos-
taman vaalipiirin kannanottojen
koordinoinnista vastaa Islannin
keskuspankki vuoden 2002 alusta
vuoden 2003 loppuun.

Valuuttarahaston neuvoa-
antava kansainvilinen valuutta- ja
rahoituskomitea (International
Monetary and Financial Commit-
tee, IMFC) kokoontui vuoden
aikana kahdesti. Kokousten péét-
teeksi komitea antoi julkilausuman
kansainvilisen talouden ja rahoi-
tusmarkkinoiden tilasta, haasteista
ja mahdollisista riskeistd. Pohjois-
maiden ja Baltian maiden yhteinen
valuutta- ja rahoituskomitea
(Nordic-Baltic Monetary and Finan-
cial Committee, NBMFC) kokoon-
tui niin ikdén kahdesti ja valmisteli
kannanottoja ja politiikkalinjauksia
kansainvilisen valuutta- ja rahoitus-
komitean kokouksiin ja vaalipiirin
kantoihin valuuttarahaston johto-
kunnassa. Johtokunnan varapuheen-
johtaja Matti Louekoski oli Suomen
Pankin edustaja komiteassa. Taméan
komitean tyo6td valmisteleva sijais-
tason komitea kokoontui samoin
kahdesti. Sijaistason komitean
puheenjohtaja oli Kjell Peter Soder-
lund Suomen Pankista, ja sihteeris-
ton tehtdvistd vastasi Suomen

Pankin kansainvélinen sihteeristo.

Kansainvilisen valuuttarahas-
ton keskeisid politiikkakysymyksia
kasiteltiin EU-tasolla mm. talous-
ja rahoituskomiteassa. Komitea ja
sen alainen IMF-asioiden tyoryhma
valmistelivat yhteisid kannanottoja,
jotka hyvéksyttiin virallisissa ja
epavirallisissa Ecofin-neuvoston
kokouksissa. Kannanotot luovutet-
tiin EU:n puheenjohtajamaan
edustajan ja muiden EU-maiden
edustajien kdyttoon valuuttarahas-
ton johtokunnassa. Tama EU:n
pyrkimys vahvempaan rooliin
IMF-asioissa on omalta osaltaan
vaikuttanut my6s Pohjoismaiden ja
Baltian maiden IMF-kantojen
yhteensovittamiseen.

Valuuttarahasto osallistui
kansainviliseen yhteisty6hon
alueellisten kehitysrahoituslaitos-
ten ja YK:n kanssa koyhien maiden
taloudellisen aseman kohentami-
seksi. Tastd teemasta maaliskuussa
Meksikossa pidetyssd YK:n jarjes-
tdmassd kansainvélisessd kehitys-
rahoituskokouksessa oli mukana
myds Suomen Pankin edustaja.
Meksikon kokousta laajempi, ns.
kestdvén kehityksen huippukokous
jarjestettiin loppukeséstd Johannes-
burgissa. Suomesta kokoukseen
osallistui valtuuskunta, mutta ei
Suomen Pankin edustajaa.

Kansainvilisen valuuttarahas-
ton jdsenkiintididen riittdvyyden
saannénmukainen, jarjestyksessi
12. arviointi padttyi tammikuun
2003 lopussa. Vuoden 2002 aikana
kaytiin vilkasta keskustelua kiin-
tididen laskentakaavoista ja maa-
kohtaisten jdsenosuuksien koosta.
Kiintididen merkitys on etenkin

siind, ettd valuuttarahaston erilais-
ten rahoitusjarjestelyjen enimmais-
koot suhteutetaan jasenkiintiihin.
Néiden korottamista kannattivat
lahinnd kehitysmaat, kun taas
teollisuusmaat pitivit rahaston
rahoitusta riittdvana rahoituskrii-
sien hallinnan kannalta. Suomen
Pankki ei ole katsonut aiheelliseksi
puoltaa kiintididen korotusta tdssa
vaiheessa.

Valuuttarahasto voi tarvittaessa
rahoittaa toimintaansa jésenkiin-
tididen lisdksi lainaamalla varoja
hyvissid rahoitusasemassa olevilta
jasenmailtaan. Téta tarkoitusta
varten rahastolla on kaksi eri
jarjestelyd: vuonna 1962 perustettu
General Arrangements to
Borrow (GAB) ja vuonna 1998
perustettu New Arrangement to
Borrow (NAB). Naistd jalkimmai-
seen my0Os Suomi osallistuu.
Valuuttarahaston johtokunta jatkoi
NAB-jérjestelyn voimassaoloa
toiseksi viisivuotiskaudeksi mar-
raskuussa ja samalla hyviksyttiin
Chile sithen mukaan. Jérjestelyn
34 mrd. SDR:n suuruinen luotto-
limiitti pidettiin ennallaan. Rahas-
ton johtokunta jatkoi myds General
Arrangements to Borrow -jarjeste-
lyd viidelld vuodella alkaen joulu-
kuusta 2003. Kumpikin rahoitusjér-
jestely on tarkoitettu aktivoitavaksi
vain poikkeustapauksissa, kun
kansainvélisen rahoitusjarjestelmén
tai sen vakauden arvioidaan olevan

uhattuna.
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Tilastot

Suomen Pankki tuottaa EKPJ:n
tilastovaatimusten edellyttamat
Suomea koskevat tiedot rahalaitos-
ja muista rahoitustilastoista sekd
maksutasetilastoista. Tehtdva
sisdltdd tilastojen juoksevan tuotan-
non lisdksi huomattavassa maarin
tilastojen yhtendistamistd yhteis-
tyossd EKPJ:n ja Euroopan yhtei-
sOjen tilastotoimiston, Eurostatin,
kanssa. Toiminta pyritddn pitimaan
Suomessa kustannuksiltaan te-
hokkaana aktiivisella yhteistyolla

erityisesti Tilastokeskuksen kanssa.

Tilastojen laadinta ja
julkaiseminen

Tilasto-osaston padtehtdvandan
laatimat EKPJ-tilastot ovat ldhes
poikkeuksetta nopearytmisia
kuukausi- ja neljannesvuositilasto-
ja. Rahaliiton tilastot ovat késitteis-
toltddn ja luokituksiltaan samoja
kaikissa jdsenmaissa, ja vastaavista
kansallisten menettelyjen mukaan
laadituista tilastoista voidaan
luopua siirtymaaikojen jilkeen.
Toiminnan tehokkuus- ja
tarkoituksenmukaisuustavoitteet
ohjaavat erityisesti perustietojen
keruuseen liittyvid valintoja. Hyo-
dyntdmaélld Suomen rahoitus- ja
yrityssektorin rakenteiden erityis-
piirrettd, suurten yritysten huomat-
tavaa osuutta, tiedonkeruu ja
tilastojen laadinta voidaan jarjestaa
tehokkaasti.

Pankki- ja korkotilastoinnissa
on yhtendistetty késitteiston ja
luokitusten lisdksi myds perustieto-
jen keruu. Kertomusvuoden aikana
valmisteltiin uusitun rahalaitosten
tasetilaston ja yhtendistetyn korko-
tilaston tuotannon aloittamista

vuoden 2003 alusta. Valmisteluihin

Vuosikertomus 2002

kuului tiedonantajien opastaminen
sekd tiedonkeruun ja tilastojen
laadinnan tietoteknisten valmiuk-
sien luominen. Vuonna 2002 val-
mistui neljannesvuosittaisen rahoi-
tustilinpidon tietojarjestelma, ja
rahoitustilinpidon laadinta alkoi
vuoden lopulla. Uuden arvopaperi-
rekisterijarjestelmén rakentamista
jatkettiin ja maksutasetilastoinnin
teknisen laadintajarjestelmén
uudistus kdynnistettiin.

EKP:n laatimia euroalueen
tilastoja julkaistaan erillisind
tiedotteina sekd EKP:n Kuukausi-
katsauksen tilasto-osassa ja EKP:n
Internet-sivustossa. Suomen Pank-
ki julkaisee laajaa Rahoitusmarkki-
nat-tilastokatsausta ja erillisid
tiedotteita, jotka kaikki julkaistaan
my6s Suomen Pankin Internet-
sivustossa. Tietoja toimitetaan
my0s Eurostatille, Kansainviliselle
valuuttarahastolle, Kansainviliselle
jarjestelypankille ja OECD:lle
sekd kotimaahan edelleen jactta-
viksi. Tilastoja koskevaa erillis-
tiedotusta hoitaa Suomen Pankin
tilastopiste.

EKPJ- ja EU-yhteisty
Tilastoinnin velvoittavuutta ilmen-
tad tilastovaatimusten kirjaaminen
yhteison sdddoksiin. Tamén lain-
sdddannon valmistelu ja tilastoyh-
teisty6 edellyttavat laajaa osallistu-
mista EKP:n ja Eurostatin komitea-
ja tydoryhméty6hon. Mm. maksu-
tasetilastoja, neljannesvuosittaista
rahoitustilinpitoa ja julkisen talou-
den tilastoja koskevia, yksityiskoh-
taiset sisdltovaatimukset kasittavia
sdaddostekstejd kommentoitiin
EKP:n asetuksia ja suuntaviivoja
sekd EU:n asetuksia valmisteltaessa.
EKPJ:n tilastokomitea tyo-

ryhmineen seurasi tarkasti pank-

kien tasetilaston muutosten ja
uuden korkotilaston toteutusta
jdsenmaissa, koska ndma tilastot
tulee laatia samanlaisin perustein
perustiedoista alkaen. Komitean
tehtdviin kuuluu my6s valvoa M3-
raha-aggregaattitietojen laatua ja
arvioida uusien tilastohankkeiden
hydtyjé ja kustannuksia.
Maksutasetilastoinnissa yhte-
ndistdminen koskee vain valmiita
tilastoja, mutta silld tavoitellaan
my0s tilastojen laadun parantamis-
ta. Nama tavoitteet esitetdan vuo-
den 2003 aikana valmistuvassa
EU:n asetuksessa. Samalla EKP ja
Eurostat korostavat maksutasetilas-
tojen yksityiskohtaisten (mm. maan-
tieteellisten) erittelyjen tarkeytta.
Erilliset méaraaikaiset alatyoryh-
mat etsivit yhteisii ratkaisuja
kdytdnnon tilastointiongelmiin.
Maksutasetilastojen laadinnan
yhtendistdmisessi ei ole odotetta-
vissa nopeita tuloksia, koska jésen-
maiden tilastointijarjestelmat ovat

lahtokohdiltaan kovin erilaisia.

Muu kansainvdlinen ja
kotimainen filastoyhteistyo
Tilastoyhteistyd Kansainvilisen
valuuttarahaston ja Kansainvélisen
jarjestelypankin sekd Pohjoismai-
den kanssa jatkui entiseen tapaan.
Kustannuksiltaan tehokkaiden
tiedonkeruu- ja tilastojen laadinta-
menettelyjen etsiminen on johtanut
Suomen ja muiden EU:n jisenmai-
den kahdenvilisen yhteistyon
lisddntymiseen. Kertomusvuonna
oli yhteisty6td mm. Ruotsin, Tans-
kan, Itdvallan ja Irlannin kanssa
usealla tilastoalueella.

Suomen Pankin ja Tilastokes-
kuksen yhteistyon tavoitteena on
tayttdd EKP:n ja Eurostatin tilasto-

vaatimukset kustannuksiltaan



tehokkaalla tavalla ja varmistaa eri
tilastojen keskindinen ristiriidatto-
muus. Olemassa olevaa tictoa
pyritddn hyddyntdméin ja padllek-
kaistd tyotd karsimaan sekd valtta-
maan mahdollisuuksien mukaan
tiedonkeruiden lisddmista.
Vakiintuneen tavan mukaan

Tilastokeskuksen ja Suomen Pan-

kin johto tarkasteli talous- ja rahoi-
tustilastojen yhteistyokysymyksia.
Huomiota kiinnitettiin linjausten ja
kannanottojen valmisteluun EKPJ-
ja Eurostat-komiteatydssé, kotimai-
sista toteuttamisvastuista sopimi-
seen, tiedonkeruiden ja tilastojen
laadinnan koordinointiin seka

vastavuoroiseen tietojen luovutta-

miseen ja teknisiin tiedonsiirto-
kysymyksiin. Esimerkkini yhteis-
tyon kdytdnnon ratkaisuista on
palvelujen ulkomaankaupan tilas-
toinnin ja tiedonkeruun kehittdmi-
nen Tilastokeskuksessa. Suomen
Pankki maksaa kehittdimisvaiheessa
noin puolet tarvittavan kyselyn

kustannuksista.
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Tutkimus

Rahataloudellinen

tutkimus

Suomen Pankki pyrkii tieteellisesti
korkeatasoiseen tutkimukseen
valitsemillaan strategisesti relevan-
teilla tutkimusalueilla. Nama ovat
rahapolitiikan mallintaminen,
rahoitusmarkkinoiden tulevaisuus
sekd Vendjan ja Baltian maiden
talouksien tutkimus ja seuranta.
Tutkimuksesta vastaavat pankin
tutkimusosasto ja siirtyméatalouk-
sien tutkimuslaitos.

Rahapolitiikan mallintamiseen
liittyvissa tutkimusohjelmassa
kehitetdédn rahapolitiikan analyysin
ja ennustamisen vilineitd. Samalla
tutkitaan rahapolitiikan strategiaa
ja informaatioperustaa. Ohjelma
suuntautuu sekd Suomen Pankin
oman analyysivilineiston kehitta-
miseen ettd auttaa pankkia kehitta-
madn koko eurojérjestelman toi-
mintaa.

Tassa tutkimusohjelmassa on
kehitetty uuden sukupolven koko-
naistaloudellisia simulointimalleja,
mm. Suomen kansantalouden
uudistettu ennuste- ja politiikka-
malli, sekd euroaluetta kuvaavan
mallin pohjalta Yhdysvaltain
talouden simulointimallia. Jalkim-
mdisen tavoitteena on selvittda
euroalueen ja Yhdysvaltain raha-
politiikan vuorovaikutusta. Liséksi
ohjelmassa on tutkittu odotusten
mittaamista ja muodostumista
(tutkimusaiheina odotusten merki-
tys Euroopan inflaatioprosessissa,
oppimiskdyttdytyminen rahapolitii-
kassa sekd julkisen velan vaikutus
inflaatio-odotuksiin ja rahapolitii-
kan uskottavuuteen). Ohjelmassa
on niin ikdédn keskitytty rahapolitii-
kan strategian analyysiin (aiheina
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raha-aggregaattien merkitys raha-
politiikan kannalta, inflaation
sitkeyden (persistenssin) selittdmi-
nen, rahapolitiikan strategiavalin-
nat avoimessa kansantaloudessa
sekd rahamarkkinahuutokaupat
EKP:n rahapolitiikassa).

Rahoitussektorin tulevaisuutta
koskevassa ohjelmassa tutkitaan
rahoitusalan rakennemuutosten
vaikutuksia keskuspankin ja mui-
den viranomaisten tehtdviin, muun
muassa rahapolitiikan harjoittami-
seen ja markkinoiden vakauden
turvaamiseen. Ohjelmassa tehtyyn
tutkimukseen tukeutuen Suomen
Pankki voi kehittdd omaa rooliaan
rahoitusmarkkinoilla ja osallistua
Euroopan keskuspankkijérjestel-
massd kaytdvaan keskusteluun
keskuspankkien roolista ja teh-
tivista.

Ohjelmassa on tutkittu mm.
teknisen kehityksen ja kansainvali-
sen integraation vaikutusta pank-
keihin ja arvopaperimarkkinapaik-
koihin (aiheina pankkitoiminnan
tuottavuus, selvitysjarjestelmien ja
arvopaperikeskusten tehokkuus ja
kilpailu, selvitysjarjestelmien
verkottumisen vaikutukset sekd
porssien ja selvitysjirjestelmien
skaalatuotot). Liséksi siind on
keskitytty maksuliikenteen elektro-
nisoitumiseen ja sdhkodiseen ra-
haan. Namai tutkimukset suuntau-
tuivat mm. seuraaviin aiheisiin:
tukkumaksujarjestelmien kehityk-
sen ja kilpailun vaikutus rahapoli-
tiikan tehoon ja keskuspankin
toimintaedellytyksiin, kdteisrahan
korvautumisen rahapoliittinen
merkitys, keskuspankkien rooli
maksuliikennepalvelujen tarjoami-
sessa ja euroalueen kansainvilisen
vahittdismaksujarjestelméan kilpai-

lullisuus.

Suomen Pankin tutkimusten
tuloksista raportoidaan ensisijaises-
ti keskustelualoitteissa, jotka
ilmestyvét sekd painettuina ettd
verkkojulkaisuina. Kotimaiselle
yleisolle suunnattua Tutkimus-
tiedote-uutiskirjettd julkaistiin
kaksi numeroa vuoden 2002 aika-
na. Suomen Pankin tutkijoiden
artikkeleita julkaistiin myds
kansainvilisissé tieteellisissi
aikakauskirjoissa.

Suomen Pankin tutkimustoi-
mintaa varten laadittiin kertomus-
vuonna valtakunnalliseen tutki-
museettiseen normistoon liittyva
ohje, jossa midritelladn mm.
tutkijan oikeudet, velvollisuudet ja
tekijdnoikeus tutkimustuloksiin ja
syntyneeseen aineistoon.

Kansainvilistd yhteistyota
jatkettiin jarjestdmailld seminaareja,
tutkimusvierailuja ja yhteistyopro-
jekteja. Huhtikuussa 2002 tutki-
musosasto organisoi yhdessi
CEPR:n (Centre for Economic
Policy Research) kanssa Helsingis-
sd tieteellisen kokouksen aiheesta
”Asset Markets and Monetary
Policy”. Syyskuussa puolestaan
pidettiin Sditytalossa Suomen
Pankin ja SUERF:n (Société Uni-
versitaire Européenne de Re-
cherches Financieres) organisoima
konferenssi ”Geography, Banking
and Financial Markets”. Lisdksi
tutkimusosasto jarjesti marraskuus-
sa kansainvilisen workshopin
aiheesta ”Who will pay for bank
insolvency”. Se liittyi osastolla
aiemmin tehtyyn pankkien turva-
verkkoja ja selvitystilajarjestelyja
koskevaan tutkimukseen.

Tutkimusyhteisty6td Euroopan
keskuspankkijarjestelmédn piirisséd
jatkettiin osallistumalla mm. euro-

alueen tutkimusjohtajien koordi-



naatiokokouksiin ja rahapolitiikan
vilittymisté tutkivaan projektiin,
joka saatettiin paatokseen. Uusia
yhteisty6hankkeita kdynnistettiin
kahden Euroopan keskuspankin
koordinoiman tutkimusverkoston
kanssa: European Business Cycle
Network sekd Euroopan keskus-
pankin ja Frankfurtin yliopiston
rahoitustutkimuskeskuksen (CFS)
tutkijaverkosto.

Siirtymatalouksien

tutkimus

Siirtymaétalouksien tutkimuslaitok-
sella on nelja toisiaan tukevaa
toimintoa: tutkimus, seuranta,
tietohallinto ja viranomaisyhteis-
ty0. Laitoksen tutkimus on luon-
teeltaan 1dhinnd politiikkasuuntau-
tunutta makrotaloustutkimusta ja
keskittyy ennen muuta raha- ja
finanssitalouden kysymyksiin.
Tutkimukset julkaistaan laitoksen
Discussion Papers -sarjassa. Tutki-

musjulkaisut pyritddn lopullisessa

muodossa julkaisemaan ulkopuoli-
sissa aikakauslehdissd ja muissa
julkaisusarjoissa. Muun muassa
seminaariesitelmid ja mielipide-
kirjoituksia julkaistaan laitoksen
kotisivulla, elektronisessa BOFIT
Online -julkaisussa. Vuoden aikana
kehitettiin edelleen yhteisty6ta
seka koti- ettd ulkomaisen tutkija-
yhteison kanssa.

Keskeisid tutkimusalueita
vuonna 2002 olivat mm. Vendjin
talouden riippuvuus 6ljyn viennistd
seka rahoitusjirjestelmén vaikutus
talouskasvuun siirtymétalous-
maissa.

Laitoksen seurantajulkaisujen
sarja koostuu perinteisestd Idan-
talouksien viikko -julkaisusta,
Russian Economy — The Month in
Review -julkaisusta ja Baltic Eco-
nomies — Bimonthly Review
-julkaisusta. Julkaisujen levikki
jatkoi kasvuaan, ja niiden vastaan-
otto on ollut mydnteinen. Baltia-

katsauksen ilmestymistiheytta

liséttiin. Kaikki siirtymétalouksien
tutkimuslaitoksen julkaisut ovat
saatavissa my0s verkkojulkaisuina,
mihin niiden levikki entistd enem-
mén suuntautuu (taulukossa 4
esitetyissd luvuissa eivit ole muka-
na julkaisujen haut laitoksen koti-
sivulta). Kayttotilaston perusteella
laitoksen kotisivulla on noin
50 000 kdyntid kuukaudessa.
Siirtymaétalouksien tutkimus-
laitoksen tietopalvelutoimintoa,
joka on alallaan ainutlaatuinen
ainakin Pohjoismaissa, kehitettiin
varsinkin elektronisen tiedonhan-
kinnan ja hallinnon kannalta.
Euroopan keskuspankkijarjes-
telmédn vakiintuminen lisdsi edel-
leen laitoksen viranomaisyhteis-
tyotd. Laitoksen vierailevien tutki-
joiden ohjelma on tirked osa sen
tutkimustoimintaa ja kansainvélista
yhteisty6td. Ohjelmaan oli kym-
menid hakijoita. Heistd kuusi
voitiin hyviksya vierailijoiksi

vuonna 2003.

SUOMEN PANKKI




Tiedotus ja julkaisut

Syksylla 2001 kdynnistyneet
Euroopan keskuspankin ja euro-
alueen kansallisten keskuspankkien
Euro 2002 -tiedotuskampanja seké
Suomen Pankin oma eurotiedotus-
kampanja jatkuivat helmikuun
2002 loppuun asti kestdneen rahan-
vaihtojakson ajan. Kansalaisten
suuri mielenkiinto kohdistui itse
rahanvaihdon lisdksi uusien euro-
vaihdon kdytdnnon asioihin, kuten
uusien rahojen kirjoitus- ja merkin-
titapoihin sekd rahaliiton taloudel-
lisiin vaikutuksiin. Euroneuvonta-
puhelimeen tuli runsaasti kyselyja
koko vuoden ajan. EMU-viestinté-
ryhmén jdsenet esiintyivit vuoden
mittaan paljon opiskelijoille ja
kansalaisjarjestoille. Loppuvuodes-
ta viestinnén painopiste oli Suomen
Pankin aseman ja tehtdvien esitte-
lyssd rahaliiton oloissa. Varsin
runsas sekd koti- ettd ulkomainen
tiedonkysynté kohdistui mahdolli-
suuksiin hankkia eurokolikoita
kerdilytarkoituksiin.

Suomen Pankki jatkoi aktiivi-
sesti viestintdd osallistumisestaan
euroalueen rahapolitiikan paatok-
sentekoon ja muuhun Euroopan
keskuspankkijérjestelmén toimin-
taan. Erityisesti pankin johtokun-
nan jésenet esiintyivit useissa
tilaisuuksissa ja tiedotusvalineiden
haastatteluissa puhuen néisté aiheis-
ta. Tarked osa pankin viestintdd ja
osallistumista kotimaan talouspoliit-
tiseen keskusteluun oli edelleen
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padjohtajan Euro & talous -lehden
julkistamisen yhteydessa pitdima
tiedotustilaisuus. Kahdesti vuodessa
lehden julkistamisen yhteydessa
julkaistiin my6s Suomen Pankin
kokonaistaloudellinen ennuste.

EKP:n ja EKPJ:n viestinti-
komiteassa pohdittiin mm. yhteisen
rahapolitiikan viestintdd. Komitea
arvioi viestinndn onnistumista ja
keskusteli keinoista sen tehosta-
miseksi.

Suomen Pankki julkaisi neljan-
nesvuosittain kahta aikakauslehtea:
suomenkielistd Euroa & taloutta ja
englanninkielistd Bank of Finland
Bulletin -lehted. Euro & talous
-lehdesta teetettiin kertomusvuon-
na lukijatutkimus. Vuosikertomus
ilmestyi suomeksi, ruotsiksi ja
englanniksi. Pankkivaltuusto julkis-
ti toimintakertomuksensa lisdksi
marraskuussa 2002 suomeksi ja
ruotsiksi ns. ajankohtaiskertomuk-
sen, jossa kasiteltiin vakaus- ja
kasvusopimusta. Suomen rahat
-kirja uudistettiin, ja julkaisu ilmes-
tyi suomeksi ja englanniksi kevaalla
2003.!

Suomen Pankissa suomennet-
tiin EKP:n tarkeimmat julkaisut,
kuten vuosikertomus ja Kuukausi-
katsauksen 12 numeroa. Suomen
Pankki my0s vastasi suomenkieli-

sen Kuukausikatsauksen tuotannos-

! Luettelo pankin julkaisuista vuonna 2002
on vuosikertomuksen liitteend. Suomen
Pankin ja siirtymétalouksien tutkimuslai-
toksen sekd monet EKP:n julkaisut 16ytyvit
myds pankin Internet-sivustosta
(www.suomenpankki.fi).

Taulukko 4.
Suomen Pankin julkaisujen
painosmddrid 2002

Vuosikertomus

— suomi 3 000
— ruotsi 700
— englantfi 1800
Euro & talous 7 100
Bank of Finland Bulletin 5400
A-sarjan julkaisut 2 300
E-sarjan julkaisut 2 000
Keskustelualoitteet
— suomi 600
— englanti 1400
Tutkimustiedote 6 400
Siirtymétalouksien tutkimuslaitos*
— BOFIT-Discussion Papers 1200
— Id@ntalouksien viikko
— suomi 1 000
— englanfi (vain verkossa) 1100
— Russian Economy —
The Month in Review 1200
— Baltic Economies —
Bimonthly Review 900
Rahoitusmarkkinat-tilastokatsaus 850

Suomen maksutase — kuukausitilasto 500
Suomen maksutase — vuositilasto 500
Maksutase ja ulkomainen

varallisuus -tilasto 500
Suorat sijoitukset Suomen

maksutaseessa -filasto 500
Suomen joukkovelkakirjalainat 350

* Siirtymatalouksien tutkimuslaitoksen
julkaisuissa on mukana myds suora
sdhkaoinen jakelu.

ta ja julkaisemisesta. Samoin se
vastasi ns. GD-raportin (Yhteinen
rahapolitiikka euroalueella), La-
hentymisraportin ja EKP:n tiedot-
teiden suomennoksista. Tamén
lisdksi Suomen Pankki suomensi ja
julkaisi EKP:n rahapolitiikkaa
kasittelevén kirjan sekd kdannatti
sen ruotsiksi. EKP:n asiakirjojen
suomentaminen laajeni alkuvuo-
desta ns. kannanottopyyntdjen
(public consultation) kdyttoonoton
myo6td. Syksylld 2002 pankki
osallistui EKP:n Kuukausikatsauk-
sen lukijakyselyn toteutukseen.



Resurssit ja
niiden kayttd

Budjefti ja operatiivisten
kustannusten foteutuminen

Suomen Pankin toiminnan pitkan
aikavilin suunnittelu perustuu aika
ajoin tehtdviin toimintaympéristo-
analyyseihin ja taustaselvityksiin
suunnittelun kannalta ajankohtai-
sista teemoista. N4itd teemoja
kasitellddn vuosittain pidettdvassa
ylimmaén johdon strategiaseminaa-
rissa. Samassa yhteydessa arvioi-
daan strategian toteutumista
keskeisiltd osin ja todetaan, onko
strategisia linjauksia tarvetta tarkis-
taa. Pankin johtokunta kdvi vuoden
2002 aikana laajat strategiakeskus-
telut, joiden pohjalta linjauksia

tullaan tarkistamaan. Toiminnan

vuosisuunnittelussa osastot konkre-
tisoivat pankin strategian kdytin-
non toiminnaksi.

Kiéteisen euron kdyttoonotosta
aiheutui pankille vield alkuvuodes-
ta isoja kertaluonteisia kuluja.
Naistd kuluista merkittdva osa
muodostui suurelle yleisélle suun-
natuista Suomen Pankin ja eurojar-
jestelmén tiedotuskampanjoista.
Lisdksi Suomen Pankille syntyi
rahanvaihtoon liittyvid tiedotuskus-
tannuksia mm. yhteydenpidosta
yhteistydkumppaneihin ja erilais-
ten tilaisuuksien jarjestimisesta
(kuvio 18, taulukko 5).

Sisdisten palveluiden tehosta-
mista jatkettiin mm. siirtymalla osin
ostopalvelutydvoiman kayttoon.

Kuvio 18.

Suomen Pankin toimintakulut ja tuotot 2000-2003

Milj. euroa
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Ldhde: Suomen Pankki.
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Taulukko 5.
Suomen Pankin toimintakulut ja tuotot, milj. euroa
1. Toimintakulut ja tuotot Budjetti Toteutunut Toteutunut Toteutunut
2003 2002 2001 2000
Kulut
Palkat ja palkkiof 30,4 30,7 29,5 28,8
Sosiaalikulut 4,2 3.8 3.8 3.8
Eldkkeet 16,1 13,5 13,6 12,0
Koulutus 1,8 1,2 1,4 1,3
Virkamatkat 2,0 1,8 1,8 1,6
ATK-palvelut 4,1 3.9 4,0 3,8
Muut ostopalvelut 7,2 7,4 6,4 3.9
Kiinteistojen kulut 6,8 6,56 5,6 5,2
Muut kulut 59 4,5 4,2 4,3
Yhteensi 78,7 73,4 70,1 64,5
Poistot
ATK-laitteista 1,8 0,4 2,1 2,8
Rahankdsittelykoneista 0,8 0,8 0,5 0,1
Rakennuksista 10,0 9,1 8,7 8,7
Muusta kdyttbomaisuudesta 1,3 1,3 1,2 1,0
Yhteensi 13,9 11,6 12,5 12,5
Yhteensi 92,6 85,0 82,6 77,0
Sefelien hankintakulut 2,2 2,0 25,7 11,6
Toimintakulut yhteensi 94,8 87,0 108,3 88,5
Tuotot
Rahahuollon tuofot -0,8 -0,6 -1,7 -2,8
Palvelut Rahoitustarkastukselle 2,15 =1,© -1,7 -1,6
Kiinteistdjen fuofot =7,9 -7,8 -6,8 =5,©)
Muut tuotot -2,2 -2,2 -2,4 -2,4
Tuotot yhteensd -13,3 -12,5 -12,5 -12,6
Toimintakulut ja tuotot, netto 81,5 74,5 95,6 75,9
2. Hankinnat
ATK-laifteet ja ohjelmistof 7,0 4,3 3.8 2,9
Rahankdsittelykoneet 0,0 0,1 2,3 5,8
Muut kalusteet ja koneet 2,5 1,6 2,6 1,6
Hankinnat yhteensd 9,5 6,0 8,8 9,9

3. Kiinteistoprojektit

Padkonttorikiinteistot 8,7 4,5 10,7 10,1
Vantaan Kiinteisto 3,6 2,0 0,8 0,7
Muut kiinteistot 0,1 0,4 0,0 0,3
Kiinteistoprojektit yhteensd 12,4 6,8 11,5 11,1
Ldhde: Suomen Pankki.

Pankkijarjestelmien kehitté- runkojérjestelmén valinnasta. todettu kustannustietoisuus sekd
miskustannukset olivat keskeisten Jarjestelmahankkeissa kaytettiin tehokas taloudellinen toiminta.
jarjestelmien uusimisen vuoksi oman henkiloston lisdksi merkitta- Toimintojen tehostaminen konkre-
poikkeuksellisen suuret. Vuonna vassd madrin myos ulkopuolista tisoitui pankin osastoilla mm. sitd
2000 kdynnistyneessd ns. Hermes- konsulttiapua. kautta, ettd tyonkulkuja arvioitiin
hankkeessa edettiin paatokseen Pankin strategiassa on yhdeksi uudelleen ja tietojédrjestelmien
vanhan jarjestelmén korvaavan toimintaa ohjaavaksi linjaukseksi hyviéksikayttoa kehitettiin.
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Tietotekniikka

Kiteiseurojen kdyttoonoton jalkeen
kehittdmisen painopistealueita
tietotekniikassa olivat maksujérjes-
telmien ja varannon sijoittamisen
tietojarjestelmat, ekonomistialueen
jarjestelmaarkkitehtuuri seka
joidenkin isojen tilastojarjestelma-
hankkeiden kédynnistys.

Maksujarjestelmissé saavutet-
tiin merkittdva etappi, kun tekni-
sesti uudistettu RTGS-jérjestelma
otettiin kaytt6on Microsoft-kone-
saliymparistossd. Samalla myos
Unisys-keskustietokoneiden aika
Suomen Pankissa paattyi. Uuden
tekniikan mahdollisuuksia maksu-
jen vilityksessd havainnollistettiin
kokeellisesti toteuttamalla
ns. E-settlement-hanke. Samalla
testattiin toimikorttipohjaisia
tietoturvaratkaisuja, joita otetaan
kayttoon vuonna 2003.

Varannon sijoittamisen valmis-
ohjelmistovalintaa ja kdyttoonotto-
projektia valmisteltiin perusteelli-
sesti. Hanke vaikuttaa laajalti yli
osastorajojen eli neljan osaston
toimintaan ja tyoprosesseihin.
Tarjottujen valmisohjelmistojen
soveltuvuuteen ja kdyttGtapaan
paneuduttiin mm. testaamalla
ohjelmistoja pankin ympéaristossa.

Ekonomistialueen tietojarjes-
telmaarkkitehtuurin pitkdn aika-
vilin kehittimislinjauksessa péitet-
tiin sovittaa valmisohjelmistoja
nykyisiin ohjelmistoihin ja painot-

taa tiivistd EKPJ-yhteistoimintaa.
Internet-perusteisia ratkaisuja
alettiin soveltaa ekonomistien ns.
PATU-ohjelmiston' uutena kaytto-
liittyménd sekd raportointipohjien
jakelussa valvottaville organisaa-
tioille. Tilastoinnissa aloitettiin
isoja jarjestelmdhankkeita, kuten
arvopapereihin liittyva tiedonkeruu
ja maksutasetilastoinnin koko
jarjestelmdn uusinta. EKPJ-jarjes-
telmien tiedonsiirtoa uudistettiin.

Internet-kotisivun ulkoasu ja
sisdllon tuotantotekniikka uudistet-
tiin. Julkisten asiakirjojen selailua
varten otettiin kdyttoon yleisopaa-
te. Pankkilaisten Internet-palvelui-
den laajentaminen, liikkuvat tyo-
pisteet sekd kimmentietokoneet
olivat kehittdmis- ja kokeilukohtei-
na. Eldkkeiden laskentajérjestel-
méin toisen vaiheen tuotantoonotto
paatti pitkdn ns. Ella-projektin.

EKPIJ:n tietotekniikkakomi-
teassa ja sen tyOryhmissé tarkeim-
pid hankkeita olivat yhteisen tieto-
tekniikkastrategian tuottaminen,
tietolitkenneverkon uusimisen
kdynnistiminen sekd EU-jasenyyt-
td hakeneiden maiden tietotekni-
seen liittymiseen valmistautumi-
nen.

Microsoft-ohjelmistojen péivi-
tys alkoi keskeisten pankkijérjes-
telmien konesalipalvelimista.
Toimikorttipohjainen todentautu-
minen edistyi niin pitkélle, ettd

! PATU = péatoksenteon tukijérjestelma.

vilineistd ja menettelytavat pystyt-
tiin paittdmadn ja tekemién tes-
tiasennuksia. Kéyttdjille konkreet-
tisesti nakyvat Microsoft-paivitys-
kierroksen tydasemamuutokset
seka toimikorttien ja todennusjér-
jestelmén kayttoonotto siirtyivat
vuoteen 2003. Microsoft muutti
lisensointi- ja ylldpitokdytantoa
kesken kauden, miké aiheutti
merkittdvin lisdkustannuksen.

Samalla kun voimavaroja
kohdistettiin voimakkaasti uusien
tekniikoiden kehittdmiseen, pystyt-
tiin keskuskonepohjaisten jarjestel-
mien tuotannon palvelutaso pité-
méén hyvind TARGET- ja Atlas-
alueilla. Virus- ja muista tietoturva-
uhkista selviydyttiin vaurioitta.
Palveluiden kokonaiskdytettavyys
pysyi hyvéna.

Laatutyon painopiste oli kdyn-
nissé olevien projektien ja systee-
mity6n laadun varmistuksessa
katselmointimenettelyn avulla.
Tietojenkdsittelyn kustannusten
kohdentamista kayttdjayksikoille
kehitettiin ja yksinkertaistettiin.

Kayttdjien kannalta merkitta-
vid hiiri6ité ei esiintynyt milldin
osa-alueella. Joitakin osittain myds
seuraavaan vuoteen ulottuneita
aikataulujen siirtymid jouduttiin
hyvidksymédin, mutta niiden vaiku-
tus tuntui 1dhinné uusien palvelui-
den tarjonnassa. EKPJ-yhteistoi-
minnassa asetetut tavoitteet saavu-
tettiin oikea-aikaisesti ja laaduk-
kaasti.
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Henkilosto

Suomen Pankin henkil6sto- ja tyon-
antajapolitiikan tavoitteena on olla
kilpailukykyinen tyonantaja, jonka
palveluksessa on méadréltddan oikea,
osaava ja sitoutunut henkildsto.
Henkil6stétoimen painopiste-
alueita ovat kertomusvuonna olleet
henkilostorakenteen kehittiminen
ja resursointi, johtaminen, osaami-

nen ja tydyhteison hyvinvointi.

Resursointi ja
henkil0storakenne
Pankissa tyoskenteli vuoden 2002
lopussa 673,5 henked, heistd 536,5
padkonttorissa ja 137 Helsinki—
Vantaan aluetoimistossa ja haara-
konttoreissa. Henkilostomaara
supistui edellisvuotisesta 7 %.
Pankin henkil6ston keski-ika
on ulkopuolisista rekrytoinneista
(40) huolimatta edelleenkin korkea,
45 vuotta, ja yli 50-vuotiaiden
osuus henkildstostd on 46 %.
Asiantuntijatehtdvissa tyoskenteli
38,5 % henkilGstostd. Asiantunti-
joiden suhteellinen osuus on kasva-
nut noin 10 prosenttiyksikkoa
viimeisen viiden vuoden aikana.
Naisten osuus henkildstosta oli
55 % ja méadraaikaisten 6 %.
Euroopan keskuspankissa
tyoskenteli 15 pitkalld virka-
vapaalla olevaa pankkilaista.
Rahahuolto-organisaation
muutosten ja eurojen kdyttoonoton
jalkeen Suomen Pankin rahahuol-
totehtdvit ovat merkittédvasti va-
hentyneet. Rahahuollon henkilds-
tomadrad supistettiin vuoden 2002
aikana 35 hengelld. Tdma toteutet-
tiin paittdmalld madrdaikaisia
virkasuhteita ja kdyttamalla yksi-
161lisid sopeutusratkaisuja lahelld
eldkeikdd olevien tapauksessa.

Vuosikertomus 2002

Vuoden 2002 ennakoiva henki-
16stosuunnittelu keskittyi vuosina
2003-2005 eldkkeelle siirtyvien
tyontekijoiden tehtdvien uudelleen-
arviointiin ja organisointiin, osas-
tojen viliseen henkildstoresurssien
yhteiskdyttoon ja osaamisen siirta-
miseen. Pankin johto asetti paa-
konttorin osastoille tavoitteeksi,
ettd eldkkeelle siirtyvien viroista
enintddn puolet taytetddn uudelleen.

Henkilostoselvityksid

Johdolle ja esimichille tuotettiin
henkildstdjohtamisen tueksi henki-
16stotilinpaatds, tasa-arvoselvitys
ja ulkopuolinen henkildstdjohtami-
sen vertailuselvitys.

Pankissa ja Rahoitustarkastuk-
sessa tehtiin ilmapiiritutkimus
joulukuussa 2002. Tutkimuksessa
seurattiin soveltuvin osin muutok-
sia vuonna 2000 tehtyyn tutkimuk-
seen. Tuloksia tullaan hy6dynta-
madn johtamisessa ja organisaation

toimintatapojen kehittimisessa.

Tyonantajapolitiikka
Suomen Pankin Henkil6stoyhdis-
tyksen kanssa solmitun kolmivuoti-
sen virkaehtosopimuksen mukai-
sesti kdynnistettiin pankin kahden
erillisen palkkausjdrjestelmén
yhdistdminen. Hanke valmistui
alkuvuodesta 2003. Tavoitteena oli
luoda hallinnollisesti helppo esi-
miesten tyokalu, joka takaa palkka-
tason entistd paremman markkina-
vertailtavuuden ja tukee kriittisen
osaamisen hankkimista ja sdilytté-
mistd pankissa.
Virkachtosopimusneuvotteluja
(VES-neuvotteluja) kiytiin liuku-
van ty0ajan uudistamisesta, varal-
laolokorvauksesta, véliaikaisista

ikkunattomista tyotiloista, ilta-

vuoroliséstd, arvokuljettajien

yoOpaivystyksestd sekd 0,9 pro-
sentin jarjestelyvaran jakoperus-
teista.

Rahahuollon rakennemuutok-
sen yhteydessé pankki kdvi YT-
neuvotteluja Henkilostoyhdistyk-
sen kanssa kdytdssé olevien sopeu-

tusjarjestelmien toimivuudesta.

Eldkelinjaukset ja

hallinto

Suomen Pankki on itsendinen
eldkelaitos, joka vastaa henkils-
tonsi eldkkeiden rahoituksesta,
tuottaa valtion eldkejérjestelmin
mukaiset eldke-edut ja hallinnoi
elakepaatokset ja eldkkeiden
maksatuksen. Eldkkeiden rahoitus-
ta kehitettiin rahastoivaan suuntaan
siten, ettd pankin taseessa aikai-
semmin tehtyd eldkevarausta
vastaavat varat merkittiin ensim-
madisen kerran eldkerahastoksi
taseeseen ja niilld on oma hallinto.
Padtoksilla ei ole vaikutusta
pankkilaisten nykyisiin eldke-
etuuksiin.

Suomen Pankin johtokunnan
hyviksymien sijoitusperiaatteiden
tavoitteena on kattaa henkildston
eldkevastuuta siten, ettd vahintddn
110 prosentin tavoitetaso saavute-
taan vuonna 2012. Eldkerahaston
omaisuudeksi siirrettyjen Suomen
Pankin kiinteistdjen ylldpidosta ja
hoidosta vastaa pankin hallinto-
osasto. Johtokunta vastaa varain-
hoitoon liittyvista sijoitustoimin-
nasta. Korko- ja osakesijoituspalve-
lut ostetaan ulkopuoliselta salkun-
hoitajalta.

Suomen Pankki maksoi
31.12.2002 eldkettd 796 hengelle,
joista naisia oli 71 %. Eldkkeensaa-
jista 35 oli jaanyt eldkkeelle suoraan
pankista tai Rahoitustarkastuksesta
vuoden 2002 aikana. Vanhuus-



elakkeitd maksettiin 564 hengelle
yhteensd 11 268 428 euroa ja tyo-
kyvyttomyyseldkkeitd 74 hengelle
yhteensd 541 707 euroa. Perhe-
elakkeitd maksettiin 107 hengelle
yhteensd 1 264 282 euroa.

Henkil0ston kehittdminen

ja koulutus

Koulutusmenot olivat 1,2 milj.
euroa (3,8 % palkkasummasta).
Tama on hyvia tasoa verrattuna
muihin julkisen sektorin organisaa-
tioithin. Summa jakaantui ammatil-
liseen koulutukseen (38 %), johta-
miskoulutukseen (8 %), vuorovai-
kutus-, viestintd- ja kielikoulutuk-
seen (21 %) seka tietotekniikka-
koulutukseen (33 %). Koulutus-
panostus supistui edellisvuotisesta
13 %, mik& johtui mm. siitd, ettei
kertomusvuonna ollut edellisvuoti-
sen kaltaista poikkeuksellisen
suurta panostusta johtamiskoulu-
tukseen.

Kansallisten keskuspankkien
vélinen koulutusyhteistyé EKPJ:n
piirissé lisddntyy jatkuvasti. Pankki
osallistui aktiivisesti EKPJ:n yh-
teisten koulutusohjelmien suunnit-
teluun ja toteutukseen. Tuorein
yhteinen ohjelma on uusille asian-
tuntijoille suunnattu EKPJ:n pereh-
dytysohjelma. Muita toistuvia ovat
johtamiskoulutukset Heading for
Leadership ja Transformational
Leadership sekid neuvottelu- ja
vuorovaikutustaitojen kurssit.
Suomen Pankki ldhetti ndihin
ohjelmiin yhteensd 20 osallistujaa.

Muiden keskuspankkien ja

Kansainvilisen valuuttarahaston

talousaiheisille kursseille osallistui
Suomen Pankista ja Rahoitustar-
kastuksesta kaikkiaan 9 henkea.
Toimintaympariston kansain-
vilistymisen vuoksi kielikoulutus
on edelleen merkittdva henkil6sto-
koulutuksen alue. Vuonna 2002
paipaino oli englannin kielessa.
Edellisend vuonna aloitetun
johtamiskoulutusohjelman viimei-
nen jakso toteutettiin alkuvuodesta.
Ohjelmaan osallistui 60 Suomen
Pankin ja Rahoitustarkastuksen
osasto- ja toimistopaallikkoa.
Tietotekniikassa loppukaytta-
jille suunnattu koulutus kohdistui
toimistojéarjestelmien kayton tehos-
tamiseen padasiassa ajokorttikoulu-
tuksena. ATK-ammattilaisten
osaamisen kehittdiminen kohdentui
uuteen palvelinympdristoon ja sen
mukana tuomiin sovelluskehitys-
menetelmiin ja -tekniikoihin.
Taloudellisen koulutuksen
aiheina olivat vuonna 2002 pank-
kien vakavaraisuussddnndsten
muuttuminen ja sen aiheuttamat
muutokset rahoitusvalvonnan
menetelmissd, pankkien luokitus-
toiminta, makromallien teoria ja
empiiristen mallien sovellukset
seka kansantalouden tilinpito ja
taloustilastot. Koulutusyhteisty6ta
eurooppalaisten keskuspankkien,
rahoitusvalvontaviranomaisten ja
kotimaisten yhteistyotahojen
kanssa jatkettiin.
Koulutusyhteisty6ta siirtyma-
talouksien keskuspankkien kanssa
jatkettiin jarjestimalld yhteensd
8 seminaaria ja koulutusvierailua.

Naéihin osallistui 44 henked. Koulu-

tusyhteisty6ta tehtiin eniten Vena-
jan keskuspankin kanssa.

Osa pankin tutkimushankkeista
toteutettiin akateemisina opinndy-
teprojekteina. Naihin vaitoskirja- ja
lisensiaatintutkimuksiin kaytettiin
vuoden aikana yhteensd 2,1 henkilo-

tyovuotta kolmessa eri projektissa.

Tyoyhteison kehittdminen
ja hyvinvointi
Tyd6terveyshuollon kustannusten
painottuminen ennalta ehkédisevain
toimintaan lisdéntyi asetetun tavoit-
teen mukaisesti. Henkiloston
hyvinvointia tuettiin panostamalla
suunnitelmallisesti vapaa-ajan
virkistdytymiseen, ohjattuun lii-
kuntaan seka terveystietoiskuihin.
Tyonantajan varhaiskuntoutuk-
sen ja eldkelaitoksen kuntoutuspaa-
tosten tueksi laadittiin kuntoutus-
periaatteet. Niiden tavoitteena on
parantaa tyokykya tapauksissa,
joissa on uhkana ennenaikainen
elakoityminen. Asiantuntijoille
jarjestettiin ryhmékuntoutusta
yhteistydssd Kansaneldkelaitoksen
ja Suomen Selkdinstituutin kanssa.
Johtokunta hyviksyi pankille
huumeiden vastaisen ohjelman.
Sen péaédpaino on ennalta ehkéise-
vissd valistuksessa, jota tuetaan
vuosittaisen huumetestaussuunni-
telman avoimella tiedottamisella ja

lapiviennilld.
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Kiinteistot ja
muut omistukset

Suomen Pankki omistaa lahinna
vain sellaisia kiinteist6jd ja osak-
keita, joita se tarvitsee omaa toi-
mintaansa varten. Tarpeettomaksi
kaynyttd omaisuutta pankki myy
jarjestelmallisesti markkinatilan-
teen sen mahdollistaessa.

Suomen Pankki toimii pda-
asiassa omistamissaan kiinteistdis-
sd, joissa on otettu huomioon
keskuspankin tiukat turvallisuus- ja
poikkeustilavaatimukset. Pankin ja
Rahoitustarkastuksen kaytossa
olevia tiloja on yhteensé noin
47 500 m?2. Tastd pankki on vuok-
rannut ulkopuolelta runsaat
1 500 m2. Lisdksi Suomen Pankin
tiloja on vuokrattuna ulkopuolisille
noin 40 600 m2. Pankin vuokralai-
set ovat pddasiassa rahahuollossa
toimivia yrityksid, joilla on ldheista
yhteistyotd Suomen Pankin kanssa
ja joiden toiminta edellyttda huip-
puturvallisuutta. Tampereen kont-
torikiinteistdssd pankilla on tavalli-
sia liike- ja toimistovuokralaisia.

Vuoden 2002 alusta kolme
pankin kiinteistoa siirrettiin Suo-
men Pankin eldkerahaston omai-
suudeksi, kun pankin eldkevastuun
ja sen katteeksi yksildidyn omai-
suuden hallinnointi eriytettiin
pankin muusta toiminnasta. Siirre-
tyt kiinteistot olivat Rahoitustar-
kastuksen kadyttoon vuonna 2001
peruskorjattu Snellmaninkatu 6,
rahamuseota varten kunnostettava
Snellmaninkatu 2 ja Tampereen
konttorikiinteisto.

Suomen Pankin toiminnan

kannalta tarpeeton osa Vantaan

Vuosikertomus 2002

kiinteiston maa-alueesta on kaavoi-
tettu turvallisuudeltaan huippu-
tason toimistorakentamista varten.
Suomen Pankki on perustanut
ulkopuolisen yhteistyokumppanin
kanssa osakeyhtion, Turvalaakso
Kiinteist6t, jonka tehtdvana on
alueen markkinointi ja turvallisuus-
palveluiden suunnittelu. Turvalaak-
son ensimmaisend rakennuksena
valmistui toimitalo dlykortti- ja
turvapainoyhtié Setecille tammi-
kuussa 2002.

Suomen Pankin kiinteistdja
hoidettiin vuoden aikana tavoittei-
na kustannustehokkuus, kaytetta-
vyyden parantaminen ja tilankdy-
ton tehostaminen. Lisdksi investoi-
tiin valttdimattdmiin peruskorjauk-
siin. Kiinteistihin investoitiin
vuoden aikana yhteensé 8,0 milj.
euroa. Suurimmat investoinnit
liittyivédt Snellmaninkatu 2:n enti-
sen postirakennuksen kunnostami-
seen rahamuseota varten, pankin
padrakennuksen uuden osan perus-
parannukseen ja Vantaan kiinteis-
ton ilmanvaihto- ja jddhdytyskonei-
den uusintaan.

Vuoden 2002 alkuun mennessa
kaikki pankin lakkautettujen haara-
konttorien kiinteistot oli saatu
myydyksi, viimeisend Mikkelin
konttorikiinteistd vuoden 2001
lopussa. Vuonna 2002 myytiin
kaksi tyosuhdekdytossa ollutta
asuinhuoneistoa haarakonttoripaik-

kakunnilla.

HEX

Suomen Pankki on 7 prosentin
osuudella osaomistajana HEX-
konsernin emoyhtiossd HEXissa.

Omistus on perdisin Suomen

Pankin aikaisemmasta Suomen
Arvopaperikeskuksen (APK)
osakeomistuksesta. APK sulautui
vuonna 1998 suunnatun osakean-
nin kautta HEXiin.

HEX-konsernin rakenne kasit-
tdd porssikaupankaynnin koko
ketjun eli kaupankdynnin, selvityk-
sen, toteutuksen sekd omistusten
rekisterdinnin ja sédilytyksen.
Konserni on laajentunut yritys-
ostoin Baltiaan.

Vakuuksien hallinnassa APK
toimii palvelun tuottajana Suomen
Pankille ja koko eurojarjestelmalle.
Arvopaperikeskus puolestaan
kayttdd Suomen Pankin sekkitili-
palveluita hoitaakseen selvitystoi-
minnan vaatiman maksuliikkeen

keskuspankkirahalla.

Sefec

Suomen Pankki omistaa 40 %
Setecin osakkeista. Yhtio muodos-
tettiin 10 vuotta sitten silloisesta
Suomen Pankin setelipainosta ja
60 % sen osakekannasta myytiin
ulkopuolisille sijoittajille vuonna
1998. Setecin toiminnassa perintei-
sen seteleiden tuotannon osuus on
vahentynyt ja painopiste on siirty-

nyt dlykortti- ja tunnistetuotteisiin.

Rahakontti

Suomen Pankki omistaa selvitys-
tilassa olevan, entisen Helsingin
Rahamarkkinakeskuksen, osak-
keista niukan enemmiston. Yhtion
litketoiminta on jo aiemmin luovu-
tettu Suomen Arvopaperikeskuk-
selle. Yhtion selvitystilamenettely
on tarkoitus saattaa padtdkseen
vuoden 2003 alkupuolella.



TilinpAatos

Tase, milj. euroa

31.12.2002 31.12.2001

Vastaavaa

Kulta ja kultasaamiset (1)

Valuuttamdadrdiset saamiset

euroalueen ulkopuolelta (2)

Saamiset Kansainvdliseltd valuuttarahastolta
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja
muut valuuttamdadrdiset saamiset

Valuuttamddrdiset saamiset euroalueelta (3)

Euromd&drdiset saamiset
euroalueen ulkopuolelta (4)
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja lainat

Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvét
euromdadrdiset saamiset
euroalueen luottolaitoksilta (5)
Perusrahoitusoperaatiot
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Muut euromdadréiset saamiset
euroalueen luottolaitoksilta (6)

Eurojdrjestelmdn sisdiset saamiset (7)

Osuus EKP:n pddomasta

Valuuttavarantojen siifoon perustuva saaminen
Euroseteleiden kohdistamiseen
eurojarjestelman sisallé liittyvéa nettosaaminen

Muut saamiset (8)

Euroalueen metalliraha

Aineellinen ja aineeton kayttéomaisuus
Muu vaihto-omaisuus

Muut

Yhteensa

Pyoristyksien vuoksi yhteenlaskut eivat valttadmattd tésmad.

515

8 694

816

7 878

721

o

2970
2970

3 605
70
699

2 836

808
66
212
23
507

17 315

497

8 871

899

7972

794

o

1294
988
306

769
70
699

1093
63
257
106
666

13319
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31.12.2002 31.12.2001

Vastattavaa

Liikkeess& olevat setelit (1)

Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvét
euromddrdiset velat

euroalueen luottolaitoksille (2)

RTGS-tilit (ml. v&himmaisvarantotalletukset)

Muut euromddrdiset velat
euroalueen luottolaitoksille (3)

Euromddrdiset velat muille
euroalueella oleville (4)

Euromddrdiset velat
euroalueen ulkopuolelle (5)

Valuuttamdadardiset velat
euroalueen ulkopuolelle (6)
Talletukset ja muut velat

Myénnettyjen erityisten nosto-oikeuksien
vastaerd (7)

Eurojdrjestelmdn sisdiset velat (8)
Muut velat (9)

Arvonmuutostili (10)

Varaukset (11)

Oma pddoma (12)
Kantarahasto

Vararahasto

Tilikauden voitto (13)

Yhteensd

Vuosikertomus 2002

5 853

3759
3759

o

185

2159

77

689

3120

1 304

841

463

163

17 315

2374

3 840
3840

271

108

108

203

891

32

1 053

3 140

1149

841

309

254

13319



Tuloslaskelma, milj. euroa

1.1.-31.12.2002 1.1.-31.12.2001

KORKOTUOTOT (1)
KORKOKULUT (2)
KORKOKATE (3)

VALUUTTAKURSSIMUUTOKSISTA
REALISOITUNEET VOITOT/TAPPIOT (4)

ARVOPAPEREIDEN REALISOITUNEET
HINTAEROT (5)

VALUUTTAKURSSI- JA HINTAEROVARAUKSEN
MUUTOS (6)

RAHOITUSKATE

RAHOITUSTULON NETTO-OSUUS (7)
OSUUS EKP:N VOITOSTA (8)

MUUT KESKUSPANKKITOIMINNAN TUOTOT (9)
KESKUSPANKKIERIEN KATE

MUUT TUOTOT (10)
TOIMINTAKULUT

Henkildstokulut (11)

Hallinnolliset kulut (12)

Poistot kayttéomaisuudesta (13)
Setelien hankintakulut (14)

Muut kulut (15)

VARAUSTEN MUUTOS (16)

TILIKAUDEN TULOS (17)

442

-209

233

-215

94

121

233

287

163

509

-187

322

105

97

-202

322

28

353

29

-63

=19

26
=11

254
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Tilinp&datdksen liitteet

31.12.2002 31.12.2001

Valuuttamdadraiset futuurisopimukset, milj. euroa
Ostosopimukset ! - 24,8
Myyntisopimukset ! - 218.,5

Osakkeet ja osuudet, nimellisarvo, milj. euroa
(sulkeissa Suomen Pankin omistusosuus)

Setec 2,7 (40 %) 2,7 (40 %)
Rahakontti 2 0 (52 %) 0 52 %)
HEX. Helsingin Arvopaperi- ja johdannaisporssi,

selvitysyhti® 1.9 7 %) 1.9 (7 %)
Bank for International Settlements 11.5 (1,67 %) 11,5 (1,67 %)
Asunto-osakkeet 6.3 6.3
Kiinteistéosakkeet - -

Muut osakkeet ja osuudet 0.1 0.1

Yhteensd 22,5 22,5

Laskennallinen osuus
arvopaperikeskuksen rahastosta, milj. euroa 0.2 0.2

Eldkesitoumuksista johtuva vastuu, milj. euroa
Suomen Pankin eldkevastuu 412,6 396.,1
— t&sté varauksilla katettu 351.7 315.8

Suomen Pankin huoltokonttori, milj. euroa
- talletukset 20,4 18.6
- luotot 7.8 7,7

Kyseisen valuutan vuoden viimeisen pankkip&ivan keskikurssiin.
2 31.12.2002 jaljelld oleva jako-osuus 35 495 euroa.
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Suomen Pankin kiinteistot

Kiinteist® Osoite Valmistumisvuosi Tilavuus noin rm3
]

Helsinki Rauhankatu 16 1883/1961 49 500
Unioninkatu 33 / Rauhankatu 19 1848/1954 50 500
Snellmaninkatu é! 1857/1892/2001 26 930
Snellmaninkatu 2! 1901 3 200
Ramsinniementie 34 1920/1983/1998 4 600
Kuopio Puutarhakatu 4 1993 11 900
Oulu Kajaaninkatu 8 1973 17 700
Tampere H&meenkatu 13! 1942 36 000
Turku Linnankatu 20 1914 10 500
Vantaa Suometsdntie 1 1979 311 500
Inari Saariselkd 1968/1976/1998 6 100

! Siirretty vuoden 2002 alussa Suomen Pankin eldkerahaston omaisuudeksi.

Johtokunta esittdd pankkivaltuustolle, ettd Suomen Pankin voitto,
163 018 286,83 euroa, kdytetddn seuraavasti:
Tuloksesta puolet eli 81 509 143,41 euroa kdytetddn LSP 21 §:n perusteella
vararahaston kartuttamiseen ja muu osa eli 81 509 143,42 euroa

siirretddn kaytettdviksi valtion tarpeisiin.

Helsingissa 26. helmikuuta 2003
SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA
Matti Vanhala, puheenjohtaja

Matti Louekoski Sinikka Salo Pentti Hakkarainen
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Tilinpdatoksen
kommentit

Kirjanpito- ja
tilinpdatoskaytanto

Suomen Pankki noudattaa EKP:n
neuvoston hyviksymia kirjanpito-
periaatteita ja -tekniikoita, ja vuo-
sien 1999-2002 tilinpdatokset laa-
dittiin ndiden yhdenmukaistettujen
periaatteiden mukaisesti.

Pankkivaltuusto vahvistaa
Suomen Pankista annetun lain
11 pykélédn nojalla pankin tilinpaa-
toksen perusteet johtokunnan esi-
tyksen mukaisesti.

Vuonna 2001 tehtiin padtokset
Suomen Pankin eldkevastuun hoi-
tamisesta pankin taseessa olevan
eldkerahaston avulla. Vuoden 2002
alusta voimaan tulleen jarjestelyn
tarkoituksena on huolehtia Suomen
Pankin henkil6ston eldketurvan
kattamiseen liittyvien varojen tuot-
tavasta sijoittamisesta. Suomen
Pankin eldkerahastosta laaditaan
erillinen vuosikertomus.

Tuloslaskelmakaavaa muutet-
tiin vuonna 2002. Erien ”Valuutta-
kurssimuutoksista realisoituneet
voitot/tappiot” ja ”Arvopapereiden
realisoituneet hintaerot” jalkeen on
esitetty nditd tuloslaskelmaerid
koskeva valuuttakurssi- ja hintaero-
varauksen muutos. Tilinpddtdspoli-
titkan mukaan varausta kasvate-
taan/puretaan edelld mainittujen
erien nettomaaralld. Néin ollen
valuuttakurssimuutoksilla ja hinta-
eroilla ei ole tulosvaikutusta vuo-
sien 2001 ja 2002 tilinpa&toksissa.
Valittu tuloslaskelmakaava noudat-
taa EKPJ:n suosittelemaa kaavaa.
Samassa yhteydessd muutettiin
tuloslaskelman erdn ”Muut keskus-
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pankkitoiminnan tuotot” siséltod ja
liséttiin erdt ”Osuus EKP:n voitos-
ta” ja ”Muut tuotot” informatiivi-
suuden parantamiseksi. Vuoden
2001 tuloslaskelma on muutettu
vastaamaan vuoden 2002 esitys-

tapaa.

Kulta ja valuuttaméiiriiset

erit

Ulkomaan rahan méaéréiset erit ja
kulta on tilinpdatoksessd muunnet-
tu euroiksi kayttden markkinakurs-
seja. Ulkomaan rahan méardisten
erien arvostus on tehty valuutta-
kohtaisesti. Arvopapereiden arvos-
tus on tehty arvopaperilajeittain.
Valuuttakursseista johtuva
arvostusero kasitellddn erillddn
arvopapereiden hintojen muutok-
sesta johtuvasta erosta. Kullan
hinnanmuutos- ja kurssimuutoserot
kasitellddn yhtend erdnd. Kulta on
arvostettu 31.12.2002 markkina-

hintaan.

Arvopapereiden
takaisinmyynti- ja takaisinosto-

sitoumukset

Arvopapereiden takaisinmyynti-
sitoumukset eli kddnteiset repo-
sopimukset on kirjattu taseeseen
vakuudellisina talletuksina vastaa-
vaa-puolelle. Arvopapereiden
takaisinostositoumukset eli repo-
sopimukset on kirjattu taseeseen
vakuudellisina luottoina vastatta-
vaa-puolelle. Reposopimuksilla
myydyt arvopaperit pysyvat

Suomen Pankin taseessa.

EU-maiden kansallisten
keskuspankkien viliset saamiset

ja velat

EU-maiden kansallisten keskus-
pankkien viliset saamiset ja velat
on nettoutettu siten, ettd jokaisella
pankilla on saatava EKP:It4 tai
velka EKP:lle.

Kiyttoomaisuus

Tilikauden 1999 alusta lukien kéyt-
tdomaisuus on arvostettu hankinta-
hintaan poistoilla vihennettyna.
Poistot on laskettu tasapoistomene-
telmalld. Tasapoistot tehdddn kayt-
tdomaisuuden odotettuna taloudel-
lisena kdyttdaikana siten, ettd ne
aloitetaan toisen hankintaa seuraa-
van kalenterikuukauden alusta.
Vuoden 1999 taseessa markki-
nahintaan aktivoitujen rakennusten
ja maa-alueiden vastaerd on arvon-
muutostili. Ndiden rakennusten
poistot on kirjattu arvonmuutostilid
purkamalla siten, ettei poistoilla
ole tulosvaikutusta.
Taloudelliset kdyttoajat ovat
seuraavat:
— ATK-laitteet ja -ohjelmistot,
autot: 4 vuotta
— koneet, kalustot: 10 vuotta
— rakennukset: 25 vuotta.

Kéyttdomaisuus, jonka arvo on alle
10 000 euroa, poistetaan hankinta-

vuonna.

Eurosetelit ja rahoitustulo

EKP ja euroalueen 12 kansallista
keskuspankkia, jotka yhdessd muo-
dostavat eurojérjestelmén, ovat

laskeneet liikkeeseen euroseteleiti



1.1.2002 alkaen.! Liikkeessd ole-
vien eurosetelien kokonaisarvo
kohdistetaan keskuspankeille kun-
kin kuukauden viimeisend pankki-
paivéna setelien jakoperusteen
mukaisesti.>? EKP:lle on merkitty
8 prosentin osuus liikkeessd olevien
eurosetelien kokonaisarvosta ja
loput 92 % on merkitty kansallisil-
le keskuspankeille ns. pddoma-
avainten mukaisesti. Osuus ilmoite-
taan taseen vastattavaa-puolella
erdssd ’Liikkeessd olevat setelit”.
Kullekin kansalliselle keskuspan-
kille setelien pddoma-avainten
mukaisesti kohdistetun eurosetelien
osuuden arvon ja kyseisen keskus-
pankin tosiasiallisesti liikkeeseen
laskemien eurosetelien arvon ero-
tuksesta aiheutuu my6s eurojérjes-
telmén sisdisid saamisia tai velkoja,
joille maksetaan korkoa. Nama
korolliset® saamiset tai velat ilmoi-
tetaan alaerdssd “Eurojarjestelmén
sisdiset saamiset/velat: Eurosete-
lien kohdistamiseen eurojarjestel-
man sisélla liittyvd nettosaaminen/
-velka”. Suomen Pankin taseessa
erd on vastaavaa-puolella.
Vuodesta 2002 vuoteen 2007
euroseteleistd aiheutuvat eurojar-
jestelmén sisédiset saamiset ja velat
porrastetaan, jotta valtettdisiin
merkittdvat muutokset kansallisten
keskuspankkien suhteellisessa

tulonjaossa aiempaan verrattuna.

! Euroopan keskuspankin paétos, tehty

6. pdivana joulukuuta 2001, eurosetelien
liikkkeeseenlaskusta (EKP/2001/15),

EYVL L 337, 20.12.2001, s. 52-54.

2 Setelien jakoperuste on johdettu prosentti-
osuuksista, jotka saadaan, kun eurosetelien
liikkeeseenlaskujen kokonaismaarasti
vihennetdan EKP:n prosenttiosuus ja jéljelle
jadvaan kansallisten keskuspankkien osuu-
teen sovelletaan EKP:n padoma-avainta.

3 Euroopan keskuspankin padtos (EKP/
2001/16) rahaliittoon osallistuvien jasen-
valtioiden kansallisten keskuspankkien
rahoitustulon jakamisesta tilikaudesta 2002
alkaen.

Porrastukset tehddén ottamalla
huomioon se ero, mikd on kunkin
kansallisen keskuspankin liikkee-
seen laskemien, heindkuun 1999 ja
kesdkuun 2001 vilisend aikana
keskimédrin liikkeessé olleiden
setelien arvon ja niiden setelien
arvon vilill4, joka pankeille olisi
tuona aikana keskiméérin kohdis-
tettu EKP:n pddoma-avainten mu-
kaisesti. Vuosi vuodelta néitd por-
rastuksia pienennetddn vuoden
2007 loppuun asti. Tdmén jalkeen
seteleistd saatava rahoitustulo jae-
taan kansallisten keskuspankkien
kesken yksinomaan suhteessa nii-
den EKP:n pddomasta maksamiin
osuuksiin. Néistd eristd kertyvit
korkotuotot ja -kulut selvitetddan
EKP:n tilien kautta, ja ne ovat osa
korkokatetta.

EKP:n neuvosto on péittanyt,
ettd rahoitustulo, joka EKP:lle
kertyy sen 8 prosentin osuudesta
liikkeessé olevien eurosetelien
kokonaisarvosta, jactaan erikseen
kansallisille keskuspankeille en-
nakkovoitonjakona*. Tdma rahoi-
tustulo jactaan kokonaisuudessaan
talld tavoin, ellei EKP:n tilikauden
voitto ole pienempi kuin sille liik-
keessd olevista euroseteleistd ker-
tynyt tulo. EKP:n neuvoston paa-
tokselld rahoitustulosta voidaan
vihentdd se madrad kuluja, joka
EKP:lle on syntynyt euroseteleiden
litkkeeseen laskemisesta ja hallin-
noinnista. Vuoden 2002 rahoitus-
tulo jaettiin ennakkoon vuoden
2003 toisena tyOpaivani.’ Vuodesta
2003 ldhtien ennakkovoittoa jactaan

jokaisen vuosineljanneksen lopussa.

4 EKP:n paitos (EKP/2002/9).
> Tama ilmoitetaan tuloslaskelman erdssi
“"Muut keskuspankkitoiminnan tuotot”.

Taseen ulkopuoliset erit

Valuuttatermiinit otetaan huomioon
laskettaessa valuuttaposition netto-
keskihintaa. Taseen ulkopuolisista
eristd aiheutuvat voitot ja tappiot
kasitellddn samalla tavalla kuin
taseessa olevista eristd aiheutuneet

voitot ja tappiot.

Tuloslaskelmaan kirjaamisen
periaatteet

Tuotot ja kulut kirjataan suorite-
periaatteella.

Realisoituneet tuotot ja kulut
kirjataan tuloslaskelmaan. Reali-
soituneiden valuuttakurssivoittojen
ja -tappioiden laskemisessa on
kaytetty paivittdisen nettokeski-
hinnan menetelmii. Arvopaperei-
den hintaeroista johtuvien voittojen
ja tappioiden laskemisessa on kdy-
tetty arvopapereiden keskihinnan
menetelmas.

Realisoitumattomat voitot
kirjataan taseen arvonmuutostilille.
Realisoitumattomat tappiot

kirjataan tuloslaskelmaan, jos ne
ovat suuremmat kuin aikaisemmin
taseen arvonmuutostilille kirjatut
vastaavat realisoitumattomat arvos-
tusvoitot. Tuloslaskelmaan kirjattu-
ja realisoitumattomia tappioita ei
peruuteta seuraavina tilikausina.
Jos arvopaperilajista tai valuutasta
kirjataan tilinpdatokseen realisoitu-
mattomia tappioita, timén arvo-
paperilajin nettokeskihintaa tai
valuutan nettokeskikurssia muute-
taan vastaavasti ennen seuraavan
tilikauden alkua.

Realisoitumattomat tappiot ja
voitot (netto) kirjataan arvopaperi-
lajeittain, valuutoittain ja kullan

osalta erikseen.
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Arvopapereiden hankintahin-
nan ja nimellisarvon erotus kirja-
taan tulosvaikutteisesti juoksuajan
kuluessa.

Suomen Pankin tuloslaskelma
sisdltdd Suomen Pankin eldkerahas-
ton ja Rahoitustarkastuksen tuotot

ja kulut.

Vuosikertomus 2002

Taseen kommentit

Vastaavaa

1. Kulta ja kultasaamiset
Suomen Pankilla on 1 577 069 troy-
unssia kultaa, joka on tilinpaétok-
sessd arvostettu markkinahintaan.
Muiden eurojarjestelmén kansallis-
ten keskuspankkien tavoin Suomen
Pankki siirsi tilikauden 1999 alkaes-
sa noin 20 % kullastaan EKP:lle.

2. Valuuttamiiriiset saamiset
euroalueen ulkopuolelta
Tase-erdssé ovat erityiset nosto-
oikeudet Kansainvéliseltd valuutta-
rahastolta ja Suomen jdsenosuus
valuuttarahastossa, pankkitalletuk-
set, arvopaperisijoitukset ja muut
valuuttamaardiset erdt. Suomen
Pankki siirsi EKP:lle tilikauden
1999 alkaessa osan dollari- ja jeni-
madrdisistd saamisistaan, ja ndma
yhdessé edelld mainitun kultaerdn
kanssa muodostavat Suomen Pan-

kin osuuden EKP:n varannosta.

3. Valuuttamiiriiset saamiset
euroalueelta

Tase-erdssd on pankkitalletuksia ja

arvopaperisijoituksia.

4. Euromiiriiset saamiset
euroalueen ulkopuolelta

Tase-erd sisdltdd padasiassa euro-

jarjestelmadn kuulumattomien EU-

maiden keskuspankkien saldoja.

5. Rahapoliittisiin operaatioi-
hin liittyviit euromiériiset
saamiset euroalueen luotto-
laitoksilta

Tase-erdssa ovat rahapolitiikassa

kéaytettdvien instrumenttien tilin-

paatoshetken saldot.

6. Muut euroméariiset saamiset
euroalueen luottolaitoksilta
Tase-erdssa ovat tilit euroalueen

luottolaitoksissa.

7. Eurojirjestelméin

sisdiset saamiset
Tase-erdssd ovat Suomen Pankin
osuus EKP:n piddomasta, valuutta-
varantojen ja kullan siirtoon perus-
tuva saaminen EKP:It4, eurosete-
leiden arvon kohdistamiseen euro-
jérjestelmain sisdlld liittyva netto-
saaminen sekd muut saamiset EU-
maiden keskuspankeilta nettomaa-

raisina.

8.  Muut saamiset

Tase-erdssd ovat euroalueen kolikot,
sijoitusomaisuutena olevat arvo-
paperit ja kdyttdomaisuus (raken-
nukset, koneet ja kalusto). Tase-
erddn sisdltyvat myos vuonna 2002
eldkerahaston omaisuus- ja sijoi-
tuserdt, taseen ulkopuolisten erien
arvostuksesta johtuvat erét sekd

siirtosaamiset ja muut saamiset.

Vastaftavaa

1. Liikkeessi olevat setelit
Tase-erd kisittdd Suomen Pankin
osuuden litkkeessd olevien euro-
setelien kokonaismadrasta ja
31.12.2002 liikkeessa olleet mark-
kamadriiset setelit.

2. Rahapoliittisiin operaatioihin
liittyvit euroméiriiset velat
euroalueen luottolaitoksille

Pankit, joilla on RTGS-tili Suomen

Pankissa, tayttavit varantovelvoit-

teensa siten, ettd niiden RTGS-tilin

paivittdisten saldojen keskiarvo
seurantajakson aikana on vihintddn

varantovelvoitteen suuruinen.



3.  Muut euroméiriiset velat
euroalueen luottolaitoksille
Tase-erdssd ovat vuonna 2001 Suo-
men Pankin luottolaitoksilta vas-
taanottamat eurojen kayttoonottoon

liittyvit rahavakuudet.

4. Euromiiriiset velat

muille euroalueella oleville
Tase-erdssd ovat euroméadraiset
velat muille kuin vihimmaisvaran-
tovelvoitteen alaisille luottolaitok-
sille.

5. Euroméiriiset velat

euroalueen ulkopuolelle
Tase-erdssé ovat kansainvilisten
jarjestojen ja ulkomaisten pankkien
ns. lorotilien saldot.

6. Valuuttamiiriiset velat
euroalueen ulkopuolelle
Valuuttavarannon hallinnoimiseksi
tehdyt reposopimukset on kirjattu

tdhdn tase-erdan.

7. Mydnnettyjen erityisten
nosto-oikeuksien vastaeri
Tama alkuaan SDR-méérdinen
tase-erd liittyy Kansainvéliseen
valuuttarahastoon.

8. Eurojirjestelmiin

sisdiset velat
Kansallisten keskuspankkien keski-
ndiset saamiset ja velat on nettou-
tettu, ja Suomen Pankilla on yksi

saldo EKP:td vastaan.

9. Muut velat
Tase-erdssd ovat siirtovelat ja muut

velat.

10. Arvonmuutostili
Tase-erdssd ovat maa-alueiden ja
rakennusten arvonkorotukset sekd
kirjanpitokdytdnnon muutoksesta
johtuvat muut arvostuserot.

Liséksi tase-erd siséltda valuut-
tamadrdisten erien ja arvopaperei-
den markkinahinta-arvostuksesta
syntyneet realisoitumattomat
arvostusvoitot.

Vuonna 2002 téstd tase-erdsta
siirrettiin pois Suomen Pankin
eldkerahaston kiinteistdjen arvon-
korotus (ks. Varaukset).

11. Varaukset
Tase-erdssé ovat kaikki varaukset.

Suomen Pankista annetun lain
20 pykaldn mukaan tilinpaatokses-
sd voidaan lisdksi tehd4 varauksia,
jos se pankin rahastojen reaali-
arvon turvaamiseksi taikka
valuuttakurssien tai arvopapereiden
markkinahintojen muutoksista
aiheutuvien tuloksen vaihteluiden
tasaamiseksi on tarpeen. Tdmén
pykélén tarkoittamia varauksia
purettiin 121 milj. euroa, mik oli
valuuttakurssitappioiden ja hinta-
erojen nettomddrd. Suomen Pankis-
ta annetun lain 20 pykdlan mukais-
ta muuta kuin eldkevarausta kartu-
tettiin 65 milj. euroa pankin rahas-
tojen reaaliarvon turvaamiseksi;
31.12.2002 niita varauksia oli
2 768 milj. euroa.

Vuonna 2002 arvonmuutostilil-
td on siirretty Suomen Pankin eld-
kerahaston kiinteist6jd vastaava
arvonkorotus tdhdn tase-erddn.
Suomen Pankin eldkevastuun ko-
konaismééra on 413 milj. euroa, ja
tdstd on katettu 85 % eli 352 milj.

curoa.

12. Oma piddoma
Tase-erdsséd ovat kantarahasto ja

vararahasto.
13. Tilikauden voitto

Tilikauden 2002 voitto oli
163 milj. euroa.
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Tuloslaskelman
kommentit

1. Korkotuotot

Korkotuotoista enin osa on valuut-
tavarannon korkotuottoja sekéd
korkotuottoja eurojirjestelmén

sisdisistd saamisista.

2. Korkokulut

Korkokuluista 68 milj. euroa on
vahimmadisvarantotalletuksille
maksettuja korkoja. Korkokuluja
syntyi my0s eurojérjestelman siséi-
sistd veloista ja eurojérjestelmain
kuulumattomien EU-keskuspank-
kien TARGET-saldoille maksetta-
vista koroista, 102 milj. euroa.
EKP:n seteliosuudesta, pddoma-
avainten soveltamisesta ja porras-
tuksesta aiheutuvasta saamisesta ja
velasta syntyva korkokulu, 31 milj.

euroa, on esitetty nettomaardisen.

3. Korkokate
Korkokate oli 233 milj. euroa.

4. Valuuttakurssi-
muutoksista realisoituneet
voitot/tappiot

Valuuttamédriisid saamisia ja vel-

koja tarkastellaan valuuttakohtai-

sesti jokaisena kirjanpitopdivana.

Valuuttamaardisid erid myytdessa

realisoituu voittoa tai tappiota.

Vuonna 2002 valuuttakurssien

muutoksista realisoituneet tappiot

olivat 215 milj. euroa.

5. Arvopapereiden
realisoituneet hintaerot
Jokaista arvopaperilajia tarkastel-
laan kirjanpidossa erikseen. Kun
arvopaperi myydaén, siitd realisoi-
tuu voittoa tai tappiota. Vuonna
2002 arvopapereista realisoitui

Vuosikertomus 2002

niiden hinnan muutosten johdosta

94 milj. euroa voittoa.

6. Valuuttakurssi- ja

hintaerovarauksen muutos
Vuonna 2002 varausta purettiin
121 milj. euroa.

7. Rahoitustulon

netto-osuus
Eréssi esitetddn eurojarjestelmalle
maksetun ja eurojirjestelmasta
takaisin jaetun rahoitustulon netto-
summa. Vuonna 2002 kunkin kan-
sallisen keskuspankin rahoitustulo
madrdytyi siten, ettd pankin velka-
pohja kerrotaan perusrahoitusope-
raatioiden korolla. Velkapohja
koostuu seuraavista erista: liikkees-
sd olevat eurosetelit ja kansalliset
setelit, rahapoliittisiin operaatioihin
liittyvit euromadriiset velat luotto-
laitoksille, TARGET-transaktioista
johtuvat eurojérjestelman sisdiset
nettovelat ja eurojérjestelman sisdi-
set nettovelat, jotka liittyvét euro-
seteleiden arvon kohdistamiseen
eurojarjestelmén sisalld. Velkapoh-
jaan sisdltyville veloille maksetut
korot vdhennetddn yhteenlasketta-
van rahoitustulon médrastd. Euro-
jarjestelman yhteenlaskettu rahoi-
tustulo jaetaan kansallisten keskus-
pankkien kesken merkityn paa-

oman jakoperusteen mukaisesti.

8. Osuus EKP:n voitosta
Erdssd on EKP:n voitonjako,
25 milj. euroa, tilikaudelta 2001.

9. Muut keskuspankki-
toiminnan tuotot

Téassd erdssd ovat osingot, toimitus-

maksut ja palkkiot sekd muut tuo-

tot. Tdhdn erdén sisdltyy myos

EKP:n ennakkovoitonjakona jaka-

ma rahoitustulo, 10 milj. euroa.

Vuonna 2002 EKP:lle kerty-
neestd rahoitustulosta vihennettiin
EKP:n neuvoston péaitokselld
118 milj. euroa kuluja, jotka olivat
syntyneet euroseteleiden liikkee-
seen laskemisesta ja hallinnoinnis-
ta. Nama kulut syntyivit EKP:lle
eurojarjestelmén strategisen seteli-

varaston perustamisesta.

10. Muut tuotot

Téssd erdssd ovat Rahoitustarkas-
tuksen valvontamaksut, 14 milj.
euroa, Suomen Pankin eldkerahas-
ton tuotot, 18 milj. euroa, sekd

sekalaiset muut tuotot.

11. Henkilostokulut

Palkkakulut olivat 36 milj. euroa.
Lomapalkkavelka otettiin ensim-
maistd kertaa huomioon tilikaudel-
la 2001, ja se kasvatti tilikauden
2001 palkkakuluja vastaavasti.
Sosiaalikulut olivat 17 milj. euroa.
Sosiaalikuluihin sisdltyivdt makse-

tut eldkkeet, 14 milj. euroa.

12. Hallinnolliset kulut

Eréén siséltyvat vuokrat, kokous-
ja sidosryhmaikulut, ostopalveluista
aiheutuneet kulut ja tarvikkeet.
Lisdksi erdssd on henkildstoon
liittyvid koulutus-, virkamatka-

sekd rekrytointikuluja.

13. Poistot kiyttoomaisuudesta
Poistot kdyttbomaisuudesta olivat

3 milj. euroa.

14. Setelien hankintakulut
Setelien hankintakulut olivat

2 milj. euroa.

15. Muut kulut
Muista kuluista enin osa liittyy

kiinteistdjen kayttoon ja ylldpitoon.



16. Varausten muutos
Eldkevarauksen lisdys tuloslaskel-
massa oli 12 milj. euroa.

Suomen Pankista annetun lain
20 pykéldn mukaista muuta varaus-
ta kuin eldkevarausta kartutettiin
65 milj. euroa.

17. Tilikauden tulos

Tilikauden 2002 tulos oli 163 milj.
euroa. Johtokunta esittdd pankki-
valtuustolle, ettd voitosta 81,5 milj.
euroa siirretdan kaytettdvaksi val-

tion tarpeisiin.
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Tilintarkastuskertomus

Eduskunnan valitsemina tilintarkastajina olemme suorittaneet
Suomen Pankin tilinpddtoksen ja kirjanpidon seka hallinnon

tarkastuksen tilivuodelta 2002 hyvén tilintarkastustavan mukaisesti.

Pankin tarkastusyksikko on tilivuoden aikana tarkastanut pankin
kirjanpitoa ja toimintaa. Olemme perehtyneet sisédisestd

tarkastuksesta laadittuihin kertomuksiin.

Olemme lukeneet pankin vuosikertomuksen ja saaneet johtokunnalta
pankin toimintaa koskevia selostuksia.

KHT-yhteis6 Arthur Andersen Oy on suorittanut Euroopan
keskuspankkijédrjestelmdn ja Euroopan keskuspankin perussadnnon
artiklan 27 mukaisen pankin kirjanpidon ja tilinpdétoksen
tarkastuksen. Olemme perehtyneet tarkastuksesta laadittuun

28.2.2003 paivattyyn raporttiin.
Tilinpaétos on laadittu eduskunnan pankkivaltuuston vahvistamien
tilinpdatosperusteiden ja voimassa olevien sddnndsten mukaisesti.
Tilinpddtos antaa oikeat ja riittdvét tiedot pankin taloudellisesta
asemasta ja tuloksen muodostumisesta.
Esitimme tuloslaskelman ja taseen vahvistamista tarkastamaltamme
tilivuodelta. Puollamme tilivuoden tuloksen kaytt6a pankin
johtokunnan ehdottamalla tavalla.
Helsingissd maaliskuun 27. pdivéna 2003
Johannes Leppénen
Juha Karpio Reino Majala KHT

Iivo Polvi JHTT HTM Matti Saarinen

./ . Kalervo Virtanen KHT
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Lausunto

Euroopan keskuspankkijdrjestelman perussddnnon
artiklan 27 tarkoittamasta tilintarkastuksesta

Olemme tarkastaneet Euroopan keskuspankkijérjestelman perus-
sdannon artiklan 27 tarkoittamina ja Euroopan keskuspankin
neuvoston suosittelemina ja Euroopan unionin neuvoston
hyviksymina riippumattomina ulkopuolisina tilintarkastajina
Suomen Pankin kirjanpidon ja tilinpdatoksen tilikaudelta
1.1.-31.12.2002. Johtokunnan laatima tilinpaatos sisaltad tulos-

laskelman, taseen ja liitetiedot.

Kirjanpitoa sekd tilinpaiatoksen laatimisperiaatteita, sisiltod ja
esittaimistapaa on tarkastettu riittdvissa laajuudessa sen
toteamiseksi, ettei tilinpddtos sisdlld olennaisia virheita tai puutteita.

Lausuntonamme esitimme, etta tilinpaatos on laadittu Euroopan
keskuspankin neuvoston 5.12.2002 hyviksymien kirjanpito-
periaatteiden ja -tekniikoiden mukaisesti. Tilinpadtos antaa oikeat
ja riittdvit tiedot Suomen Pankin toiminnan tuloksesta ja

taloudellisesta asemasta.

Helsingissa 28. pdivand helmikuuta 2003

ARTHUR ANDERSEN OY
KHT-yhteiso

Eija Niemi-Nikkola
KHT

Arthur Andersen Oy ei ole suoraan eikd vilillisesti Arthur Andersen LLP:n tai
Andersen Worldwide SC:n tytir- tai osakkuusyhtio eikd toimi yhteistyossd edelld
mainittujen yhteisojen kanssa.
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Eurojarjestelman
ranapoliitfiset
tfoimenpiteet
vuonna 2002

Tammikuu Joulukuu

EKP:n neuvosto pédtti 3.1.2002, EKP:n neuvosto péitti 5.12.2002

ettd vuonna 2002 toteutettavissa laskea perusrahoitusoperaatioiden

pitempiaikaisissa rahoitusoperaa- korkotarjousten alarajaa 0,50 pro-

tioissa jaetaan 20 mrd. euroa senttiyksikkod 2,75 prosenttiin

kussakin. Jaettavan likviditeetin seuraavasta perusrahoitusoperaa-

madrdd voidaan muuttaa vuoden tiosta ldhtien. Lisdksi maksuval-

aikana, jos likviditeetin tarpeessa miusluoton korkoa alennettiin 0,50

ilmenee odottamattomia muutok- prosenttiyksikkod 3,75 prosenttiin

sia. ja talletuskorkoa 0,50 prosentti-
yksikkoa 1,75 prosenttiin 6.12.2002

Heindkuu ldhtien.

EKP:n neuvosto pédtti 10.7.2002 EKP:n neuvosto pédtti

pienentdd jaettavan likviditeetin 5.12.2002 my®0s pitdé laajan raha-

madrad jokaisessa vuoden 2002 aggregaatin M3:n vuotuisen kasvu-

jélkipuoliskolla toteutettavassa vauhdin viitearvon 42 prosenttina.

pitempiaikaisessa rahoitusoperaa-

tiossa 20 mrd. eurosta 15 mrd.

euroon. Jaettavan likviditeetin

madrdd voidaan muuttaa vuoden

2003 alussa.




Rahoitusmarkkinoita
koskevart keskeiset
viranomaistoimenpiteet

vuonna 2002

Euroopan keskuspankki-
jarjestelman toimenpiteet

Maaliskuu
Euroopan keskuspankki (EKP) ja
Euroopan arvopaperimarkkinoiden
valvojien komitea (CESR) julkaisi-
vat kannanottopyynnon arvopape-
reiden selvitystd ja toimitusta kos-
kevista kysymyksistd. Euroopan
keskuspankkijarjestelma (EKPJ) ja
komitea tekevit yhteistyotd laatiak-
seen arvopapereiden selvitys- ja
toimitusjarjestelmia koskevat
eurooppalaiset standardit.

EKP julkaisi kannanottopyyn-
non sdhkoisen rahan jarjestelmien

turvaratkaisuista.

Heindkuu

EKP julkaisi kannanottopyynndn
euromddraisia pienid maksuja vélit-
tavien maksujarjestelmien yleisval-

vonnasta.

Elokuu

EKP julkaisi raportin kahdentoista
EU-jasenyysneuvotteluja kdyvan
maan rahoitussektoreiden raken-
teesta ja toiminnasta. Lisdksi se
julkaisi toisen painoksen raportista,
jossa kuvataan ndissd maissa toimi-

via maksu- ja selvitysjarjestelmia.

Syyskuu ja marraskuu
EKP julkaisi syyskuussa sdahkdisid
pienid maksuja koskevan keskuste-

lupaperin (E-payments in Europe)
ja tdhdn liittyvin kannanottopyyn-
non. Marraskuussa EKP jarjesti
konferenssin, joka keskittyi erityi-
sesti sahkoisid maksuja koskeviin
aloitteisiin sekd maksujen turvalli-

suuteen ja standardointiin.

Lokakuu ja joulukuu

EKP julkisti TARGET-jérjestelméin
uudistamiseen tdhtddvin suunnitel-
man (TARGET 2) lokakuussa. Uuden
jarjestelmdn odotetaan tayttavan
alempaa paremmin asiakkaiden tar-
peet, takaavan kustannuksiltaan te-
hokkaan toiminnan ja olevan helpos-
ti muutettavissa tulevaisuuden tarpei-
ta, kuten Euroopan unionin laajentu-
mista, varten. Joulukuussa EKP
julkaisi kannanottopyynnon TARGET
2:n periaatteista ja rakenteesta.

EKP julkaisi lokakuussa euro-
alueen rahoitusrakenteita kisittele-
vén raportin. Raportissa kuvataan
koko euroalueen ja sen yksittdisten
maiden rahoitusrakenteita seka
niiden viimeaikaista kehitysta ja
yhdentymista.

EKP antoi lokakuussa Suomen
valtiovarainministerion pyynndsta
lausunnon ehdotuksesta hallituksen
esitykseksi valmiuslain muuttami-
sesta.

EKP julkaisi lokakuussa kan-
nanottopyynnon teknisisti toimen-
piteistd rahapolitiikan ohjausjarjes-
telmén kehittdmiseksi.
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Euroopan unionin
sdantelyhankkeet ja
niiden kansallinen
taytantodnpano
Suomessa

Maaliskuu
Euroopan parlamentti ja EU:n
neuvosto antoivat henki- ja vahin-
kovakuutusyritysten solvenssi-
marginaalivaatimusten laskemises-
ta direktiivimuutokset. Solvenssi-
marginaali kuvaa sitd ylimaérdisen
oman padoman mairad, joka
vakuuttajalla on oltava odottamat-
tomien tilanteiden varalta.
Euroopan komissio antoi Eu-
roopan arvopaperimarkkinoiden
valvojien komitealle (CESR) kaksi
toimeksiantoa komission avustami-
seksi teknisesti Lamfalussyn rapor-
tin mukaisesti. Toimeksiannot liit-
tyivét ehdotuksiin esitedirektiiviksi
ja markkinoiden vaidrinkayttod
koskevaksi direktiiviksi.

Maaliskuu ja marraskuu
Euroopan komissio kdynnisti maa-
liskuussa toisen lausuntokierroksen
sijoituspalveludirektiiviin tehtavista
muutoksista. Marraskuussa komis-
sio antoi ehdotuksen direktiiviksi
sijoituspalveluista ja sddnnellyista
markkinoista. Muutoksena nykyiseen
sijoituspalveludirektiiviin on se, ettd
uudistuksen my6td sddnneltdisiin
myds ns. monenkeskisten kaupan-
kéyntijarjestelmien toimintaa sekd
vilittdjien muutoin julkisen kaupan-
kéaynnin ulkopuolella harjoittamaa
arvopaperikauppojen toteutusta.
Lisdksi EU:n alueelle sijoittautunei-
den sijoituspalveluyritysten toimi-
luvan myontamistd ja toiminnan
harjoittamista koskevat sddnnokset
ajanmukaistettaisiin ja direktiivin

soveltamisalaa laajennettaisiin.
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Toukokuu

Euroopan komissio kdynnisti toi-
sen lausuntokierroksen sellaisia
yrityksid koskevista tiedonjulkista-
misvaatimuksista, joiden arvopape-
rit ovat kaupan kohteena sdénnel-
lyilla markkinoilla. Lausuntokier-
roksen tarkoituksena oli pohjustaa
komission suunnittelemaa sdéntely-
aloitetta Euroopan parlamentille ja
EU:n neuvostolle.

Euroopan komissio julkaisi
tiedonannon arvopapereiden ja
johdannaisten selvityksen ja toimi-
tuksen kehittdmistarpeista Euroo-
pan unionissa sekd siihen liittyvan

kannanottopyynnon.

Kesdkuu

Euroopan parlamentti ja EU:n
neuvosto antoivat direktiivin rahoi-
tusvakuusjdrjestelyistd. Direktiivin
tavoitteena on helpottaa vakuuk-
sien antamista ja kdyttod sekd
niiden realisointia vakuuden anta-
jan joutuessa maksukyvyttomaksi.
Direktiivi koskee vakuuden antajan
ja saajan vilisid jarjestelyja keskus-
pankkien, rahoituslaitosten ja suur-
ten yhteis6jen kesken.

Euroopan komissio esitteli EU:n
neuvostolle ja Euroopan parlamen-
tille kuudennen seurantaraportin
rahoituspalveluita koskevan toi-
mintasuunnitelman toimeenpanosta.

EU:n neuvosto padsi poliitti-
seen yhteisymmarrykseen liséa-
eldkerahastodirektiivid koskevasta
ehdotuksesta. Direktiivilla pyrittdi-
siin edistimédn tulevien eldkkeen-
saajien suojaa seka lisdelakkeitd
koskevien rahoituspalvelujen yhte-

ndismarkkinoita.

Kesdkuu ja heindkuu

Euroopan parlamentti ja EU:n

neuvosto antoivat asetuksen kan-

sainvilisten tilinpddtossuositusten
(ns. IAS-standardit) soveltamisesta.
Asetuksen mukaan jasenvaltion
lainsdddannon alaisten, listattujen
yhtididen — my0s pankkien ja
vakuutusyhtididen — on laadittava
konsernitilinpddtoksensd 1.1.2005
alkavista tilikausista ldhtien ndiden
standardien mukaisesti. Jisenval-
tiot voivat sallia tai vaatia, ettd
listatut yhti6t laativat myos erillis-
tilinpddtoksensd standardien mu-
kaisesti ja ettd muut kuin listatut
yhtiot laativat erillistilinpdétoksen-
sd ja konsernitilinpditoksensa stan-
dardien mukaisesti.

Euroopan komissio antoi ehdo-
tuksen EU:n nykyisten tilinpaatos-
direktiivien muuttamiseksi. Ehdo-
tuksella pyritddn poistamaan jéljel-
14 olevat ristiriidat direktiivin mu-
kaisen tilinpdatoskaytdnnon ja ns.
IAS-standardien valiltd ja mahdol-
listamaan tilinpaétdsraportoinnin
kehittiminen myds niissé yrityksis-
sd, joita standardit eivdt myohem-
minkddn koske.

Heindkuu

Maasta toiseen suoritettavia euro-
madrdisid maksuja koskeva Euroo-
pan parlamentin ja EU:n neuvoston
antama asetus tuli voimaan kortti-
maksuissa ja automaattinostoissa.
Tilisiirtojen osalta asetus tulee

voimaan heindkuussa 2003.

Syyskuu

Euroopan parlamentti ja EU:n
neuvosto antoivat direktiivin kulut-
tajille tarkoitettujen rahoituspalve-
lujen etamyynnistd. Direktiivin
tarkoituksena on edistdd rahoitus-
palvelujen vapaata liikkuvuutta
yhtendistdmalld etdmyyntid ja
kuluttajansuojaa koskevaa jasen-
valtioiden lainsdddantoa.



Euroopan parlamentti ja EU:n
neuvosto antoivat direktiivin
vakuutusedustuksesta. Direktiivi
koskee vakuutussopimusten teke-
miseen liittyvad valmistelua, sopi-
musten tekemistd ja avustamista
vakuutussopimusten tekemisessa.
Se asettaa minimivaatimukset
vakuutus- ja jilleenvakuutusedus-
tuksen aloittamiselle ja harjoittami-
selle kotimaan rekisterdinnin
perusteella muissakin jasen-
valtioissa.

Euroopan komissio julkaisi
syyskuussa kannanottopyynnon
sijoitusrahastojen sdilytysyhteiso-
jen sdantelystd ja sen muutos-
tarpeista. Kannanottoja pyydettiin
viranomaisilta seka asiaan erikois-
tuneilta rahoitusmarkkinatoimi-

joilta.

Lokakuu

Euroopan komissio antoi uuden
ehdotuksen direktiiviksi julkisista
ostotarjouksista. Direktiivilla pyri-
tddn vahvistamaan maasta toiseen
tehtdvien yritysostotarjousten juri-
dista varmuutta ja vihemmisto-
osakkaiden suojelua. Euroopan
parlamentti oli hyldnnyt heindkuus-
sa 2001 aiemman ehdotuksen vas-
taavaksi direktiiviksi.

Euroopan komissio julkaisi
neljdnnen seurantaraportin riski-
padomamarkkinoiden toiminta-
ohjelmasta.

EU:n talous- ja rahoituskomi-
tea antoi EU:n neuvostolle rapor-
tin, jossa ehdotettiin, ettd Alexandre
Lamfalussyn johtaman ty6ryhmén
arvopaperialalle esittdmaa ldhes-
tymistapaa sovellettaisiin pankkien,
vakuutustoiminnan ja finanssiryh-
mittymien sddntelyyn. Euroopan
komissio julkaisi kannanottopyyn-

non raportista.

Marraskuu
Euroopan parlamentti hyvaksyi
lopullisesti EU:n neuvoston aiem-
min hyviksymén direktiivin
finanssiryhmittymien sddntelystd ja
valvonnasta. Direktiivi sisdltdd
sdannoksid finanssiryhmittymiin
kuuluvien luottolaitosten sekd va-
kuutus- ja sijoituspalveluyritysten
lisdvalvonnasta. Yhteni tavoitteena
on varmistaa, ettd finanssiryhmit-
tymilld on riittdvisti omia varoja
muun muassa estimalld paddomien
samanaikainen kaytto riskipuskuri-
na kahdessa tai useammassa saman
finanssiryhmittymén yrityksessa.
EU:n neuvosto pédsi poliitti-
seen yhteisymmarrykseen uudiste-
tusta esitedirektiiviehdotuksesta,
jonka Euroopan komissio antoi
elokuussa. Direktiivin mukaan
arvopaperien liikkeeseenlaskua
varten yhdessé jasenmaassa hyvak-
syttyd esitettd voisi kdyttdd arvo-
paperien tarjoamiseen ja lisddmi-
seen kaikissa jdsenvaltioissa.
Euroopan parlamentti ja EU:n
neuvosto antoivat henkivakuutus-
saantelyn yksinkertaistamiseksi
direktiivin, joka kokoaa yhteen
alaa koskevat sddnnokset.
Euroopan komissio julkaisi
raportin ndakemyksistddn pankkien
ja sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuussaantelyn uudistamiseksi.
Raportti on pohjana komission ja
rahoitustoimialan viliselle vuoro-
puhelulle vakavaraisuussdintelyn

uudistamisesta.

Joulukuu

EU:n neuvosto hyviksyi lopullises-
ti Euroopan parlamentin aiemmin
hyviaksyman direktiivin sisapiiri-
kaupoista ja markkinoiden manipu-
loinnista (markkinoiden vaarin-

kaytto). Direktiivi korvaa vuonna

1989 annetun direktiivin sisdpiiri-
kaupoista.

Euroopan komissio esitteli
EU:n neuvostolle ja Euroopan
parlamentille seitseménnen seuran-
taraportin rahoituspalveluita koske-
van toimintasuunnitelman toimeen-

panosta.

Muita keskeisid
sddntelyhankkeita ja
viranomaistoimenpiteitd

Tammikuu

Suomessa tulivat voimaan laki
litkepankeista ja muista osake-
yhtiomuotoisista luottolaitoksista,
laki osuuspankeista ja muista osuus-
kuntamuotoisista luottolaitoksista,
sddstopankkilaki, laki talletuspan-
kin toiminnan viliaikaisesta kes-
keyttdmisestd sekd osuuskuntalaki.
Lisédksi voimaan tulivat arvopaperi-
markkinalain muutokset seké kau-
pankdynnistd vakioiduilla optioilla
annetun lain muutokset. Muutokset
merkitsivdt muun muassa arvo-

paperi-késitteen muuttumista.

Helmikuu

Suomessa tuli voimaan laki rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymien val-
vonnasta. Se koskee yritysryhmia,
joihin kuuluu seka rahoitus- ettid
vakuutusalan yrityksid. Lain mu-
kaan rahoitus- ja vakuutusryhmit-
tymille nimetddn aina yksi koordi-
noiva valvontaviranomainen toimi-
alakohtaisista valvojista. Koordi-
noivan valvojan valinta riippuu
ryhmittyméan emoyrityksen toimi-
alasta tai, jos emoyritys on muu
kuin valvottava, midarddvimmassi
asemassa ryhmittymassé olevasta
toimialasta. Laissa médritelldan

koordinoivan valvontaviranomai-
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sen tehtdvit ja oikeudet. Siind
my0s sdddetddn rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymien konsernitilinpaé-
tokseen ja ryhmittymén omistusyh-
teison erillistilinpdatokseen sovel-
lettavista periaatteista. Laki ulottaa
luottolaitosten kiinteisto- ja osake-
omistusta koskevat maarilliset
rajoitukset koskemaan koko luotto-
laitoksen konsolidointiryhmaa.
Samassa yhteydessa erdiden mui-
den lakien salassapitosddnnoksia
muutettiin niin, ettd asiakastietojen
luovuttaminen ryhmittymaén toisel-
le yritykselle on henkil6tietolaissa
tarkoitettuja arkaluonteisia tietoja
lukuun ottamatta sallittua mm.
asiakaspalvelua, markkinointia tai

riskienhallintaa varten.

Maaliskuu

Hallitus antoi eduskunnalle pankki-
palvelutydryhmén selvitykseen
perustuvan esityksen luottolaitos-
lain ja siihen liittyvien lakien
muuttamisesta. Esityksen mukaan
my06s muille kuin talletuspankeille
ja sddstokassoille sallittaisiin oikeus
vastaanottaa yleisoltd vaadittacssa
takaisin maksettavia varoja asia-
kastileille. Pankeilla sdilyisi kuiten-
kin yksinoikeus kayttia varoista
sanaa “talletus” sekd varojen talle-
tussuojaan. Yksi esityksen tarkoi-
tuksista on panna Suomessa taytin-
toon EU:n direktiivi, jolla sdénnel-
ladn sdahkoisen rahan liikkeeseen-
laskua sekd tdimén liiketoiminnan
aloittamista ja valvontaa. Samalla
my6s muu kuin nykyisen luottolai-
tostoiminnan yhteydessa harjoitet-
tava yleinen maksujenvilitys ja
sdhkoisen rahan litkkeeseenlasku
muuttuisi toimiluvan alaiseksi toi-
minnaksi. Muutosta varten ehdote-
taan perustettavaksi uusi luottolai-
tostyyppi, maksuliikeyhteisd, jota
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koskeva sdédntely poikkeaisi mui-

den luottolaitosten sddntelysta.

Toukokuu

Valtioneuvosto asetti tyoryhmén,
jonka tehtdvdna on arvioida lain-
sddddntotarvetta Suomessa tarjotta-
vien sddsto-, sijoitus- ja henki-
vakuutustuotteiden keskindisten
kilpailuedellytysten varmistami-
seksi. Tyoryhmén médrdaika pééat-

tyy toukokuussa 2003.

Kesdkuu ja heindkuu
Valtiovarainministeri6 antoi keséa-
kuussa asetukset tarjousesitteestd,
listalleottoesitteestd ja arvopaperin
litkkeeseenlaskijan sddnndllisestd
tiedonantovelvollisuudesta. Asetuk-
set tulivat voimaan heindkuun alus-
ta samoin kuin erddt arvopaperi-
markkinalain muutokset. Ndiden
muutosten myotd myds mm. osake-
yhtidlaissa tarkoitettujen yksityis-
ten osakeyhtididen on julkistettava
laissa tarkoitettu tarjousesite, kun
ne tarjoavat arvopapereitaan ylei-
solle.

Hallitus antoi kesdkuussa esi-
tyksen osuuskuntalain, arvo-osuus-
jarjestelmastd annetun lain, arvo-
osuustileistd annetun lain ja kaup-
parekisterilain muuttamisesta.
Muutokset koskevat osuuskunnan
osuuksien liittdmistd arvo-osuusjar-

jestelméddn.

Heindkuu ja lokakuu

Baselin pankkivalvontakomitea
sopi heindkuussa useista luottolai-
tosten vakavaraisuusvaatimusten
uudistamista koskevista asioista.
Komitea vahvisti myds vakavarai-
suusvaatimusten uudistamisen
aikataulun. Sen mukaan komitea

pyrkii saamaan uudistuksen val-

miiksi vuoden 2003 viimeisen

neljdnneksen aikana siten, ettd
uudet vaatimukset voitaisiin panna
tdytdntoon vuoden 2006 loppuun
mennessd. Lokakuussa Baselin
pankkivalvontakomitea kaynnisti
kolmannen tutkimuksen uudistuk-
sen ensimmdisen pilarin minimi-
padomavaatimusten vaikutuksista
(Quantitative Impact Study 3).
Tutkimus perustui pankkien omiin
laskelmiin. Tutkimuksella kerattiin
tietoa my0s kevddn 2003 lausunto-

kierroksen valmistelemiseksi.

Lokakuu

Hallitus antoi eduskunnalle esityk-
sen laiksi Rahoitustarkastuksesta
(Rata) ja erdiksi siihen liittyviksi
laeiksi. Uudistuksen myo6ta lakiin
otettaisiin sddnndkset Ratan tavoit-
teesta ja tehtdvistd. Ratan toimin-
nan tarkoituksenmukaisuuden ja
tehokkuuden valvonta olisi uuden
lain mukaan pankkivaltuuston
tehtdva. Lisdksi sddnnoksid Ratan
paatoksentekojérjestelmista ja
valvontavaltuuksista muutettaisiin.
Esityksessd ei ehdoteta muutoksia
Ratan asemaan hallinnollisesti
Suomen Pankin yhteydessa toimi-
vana mutta valvontaa koskevassa
paatoksenteossaan itsendisend vi-
ranomaisena.

Hallitus antoi eduskunnalle
esityksen valmiuslain muuttamises-
ta vastaamaan rahoitusmarkkinoi-
den ja vakuutusalan sekd niitd kos-
kevan lainsddaddnnon muuttumises-
ta aiheutuvia tarpeita ja vaatimuk-
sia. Esityksessd ehdotetaan muun
muassa, ettd valmiuslakiin liséttai-
siin valtioneuvostolle toimivaltuu-
det sddnnostelld rahoitusmarkki-
noita ja vakuutusalaa poikkeus-
oloissa. Lakiin lisattdisiin ehdotuk-
sen mukaan my0s sddnnokset poik-

keusolojen vakuutustakuusta ja



vakuutustakuutoimikunnasta. Sa-
malla hallitus esitti erdisiin muihin
lakeihin muutoksia, joilla erdét
rahoitusmarkkinoiden ja vakuutus-
alan instituutiot velvoitettaisiin
varautumaan valttimattdmimpien
toimintojensa ylldpitoon poikkeus-

oloissa.

Hallitus antoi eduskunnalle
esityksen luottolaitostoiminnasta
annetun lain ja erdiden siihen liit-
tyvien lakien muuttamisesta. Muu-
tokset olisivat padasiassa teknisid
ja koskisivat asiakasriskirajoituk-
sia, vakavaraisuuslaskentaa ja

salassapitosdadnnoksid.

Marraskuu
Valtiovarainministerion asettama
arvo-osuuksien moniportaista
omistajarakennetta selvittinyt tyo-

ryhmad jétti mietintonsa.
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Vuosikertomus 2002

Suomen Pankin

vuonna 2002
antamia
lausuntoja

Rahoitusmarkkinoiden
lainsadddantod ja
kehiftdmistd koskevia
lausunfoja

Lausunto

 Rahoitustarkastukselle luotto-
laitoksen ja sijoituspalveluyrityk-
sen konserniin seka rahoitus- ja
vakuutusryhmittyméaéan kuulu-
vien yritysten keskindisten liike-

toimien ilmoittamisesta 1.2.

sosiaali- ja terveysministeriolle
vakuutusalan poikkeusoloty6-

ryhmén muistiosta 1.3.

valtiovarainministeriélle Suomen
Arvopaperikeskuksen sdanto-

muutoksista 6.3.

» oikeusministeriolle konkurssi-
lainsddadannon uudistamisesta
14.3.

valtiovarainministeri6lle Interna-
tional Bank of St. Petersburgin
sivukonttorin toimilupahakemuk-
sesta 27.3.

Rabhoitustarkastukselle rahoitus-
ja vakuutusryhmittymén valvon-
taa koskevista madardysluonnok-
sista 28.3.

Rahoitustarkastukselle maarays-

kokoelman uudistamisesta 31.3.

valtiovarainministeri6lle Helsin-
gin Arvopaperi- ja johdannais-
porssi, selvitysyhtion sddntdjen
muutoksista 10.4. ja 29.5.

valtiovarainministeri6lle arvo-
paperimarkkinalain uusista
asetuksista 10.6.

valtiovarainministeridlle Sijoitta-
jien korvausrahaston sdanto-

muutoksista 14.6.

sisdasiainministeridlle rahan-
pesun vastaisten suositusten

uudistamisesta 1.7.

valtiovarainministeridlle Sijoitta-
jien korvausrahastoon vuonna
2002 kerattdvien kannatus-

maksujen yhteismaarista 15.7.

valtiovarainministeriolle Rahoi-
tustarkastusta koskevan lain

uudistamisesta 14.8.

valtiovarainministeridlle luotto-
laitostoiminnasta annetun lain ja
erdiden siihen liittyvien lakien

muuttamisesta 22.8.

Energiamarkkinavirastolle yritys-
ten lainakannan keskikorosta
19.9.



* Rabhoitustarkastukselle luonnok-
sesta rahoitus- ja vakuutus-
ryhmittymien valvontaa koske-
vaksi standardiksi 12.11.

* Rabhoitustarkastukselle luonnok-
sesta sisdisen valvonnan ja
riskienhallinnan jarjestimisen
standardiksi 12.11.

Muita lausuntoja

Lausunto

* eduskunnan maa- ja metsitalous-

valiokunnalle hallituksen esityk-

sestd laeiksi maaseutuelinkeino-
jen rahoituslain muuttamisesta
21.2.

* tyOministeridlle tydvoima 2020

-tyoryhmén véliraportista 25.2.

ulkoasiainministeridlle OECD:n
reformihankkeesta 8.3.

opetusministeridlle vuoden 1972
opintotukilain mukaisten opinto-
lainojen enimmadiskoron ja hoito-

korvauksen vahvistamisesta 3.12.
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Litetaulukot

Pydristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit valttimatta tasmaa.
0 havainto on vihemmain kuin puolet kdytetysta yksikostd
loogisesti mahdoton
tietoa ei ole saatu
— nolla

sarjan sisdltd muuttunut
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Taulukko 1.
Suomen Pankin tase kuukausittain, milj. euroa

Vastaavaa

Kulta ja kultasaamiset

2 Valuuttamadrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

2.1 Saamiset Kansainvdliselt& valuuttarahastolta

2.2 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja
muut valuuttamdadrdiset saamiset

3 Valuuttamadraiset saamiset euroalueelta

4 Euromadrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelia

4.1 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja lainat

4.2 ERM II:n luottojdrjestelyinin perustuvat saamiset

5 Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromadraiset saamiset
euroalueen luottolaitoksilta

5.1 Perusrahoitusoperaatiot

52 Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

9.8 Kadnteiset hienoséatdéboperaatiot

54 Kadnteiset rakenteelliset operaatiot

5.5 Maksuvalmiusluotot

5.6 Vakuuksien muutospyyntéinin liittyvat luotot

6 Muut euromdadradiset saamiset euroalueen luottolaitoksilia

7 Euromadrdiset arvopaperit euroalueelta

8 Euromdadrdiset saamiset julkisyhteisoilté

9 Eurojdrjestelman sisdiset saamiset

9.1 Osuus EKP:n paddomasta

9.2 Valuuttavarantojen siifoon perustuva saaminen

9.3 EKP:n sijoitustodistusten likkeeseenlaskuun liittyvéat saamiset

9.4 TARGET-jarjestelmdadn ja kijeenvaihtajien pankkitileihin
littyvat saamiset (netto)

9.5 Muihin eurojdrjestelmdan toimintoihin liittyvat saamiset

10 Muut saamiset

Yhteens&

Pyoristyksien vuoksi yhteenlaskut eivat valttadmattd tésmad.

L&hde: Suomen Pankki.

497

9011
899

8112

817

987
681
306

1017
70
699

248

890

13 904

497

9 069
923

8 146

781

1235
1029
206

2383
70
699

1614

861

14 828

548

9 056
915

8 141

705

1253
903
350

2 803
70
699

2034

930

15 297
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\Y A%

548 548

9172 9210

867 832

8 305 8 378

725 767

0 0

0 0

1176 1591

330 876

846 715

2 2

0 0

2 803 2 997

70 70

699 699

2034 2 229

913 890

15 339 16 004
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VI

505

8 569
799

7770

739

3082
70
699

2314

887

16 331

Vi

505

8 469
794

7 675

810

3082
70
699

2314

864

15 108

VIl

505

8714
863

7 852

698

3 255
70
699

2 487

864

16 369

505

8914
846

8 069

688

3 255
70
699

2 487

866

17 013

516

8 900
851

8 049

688

3312
70
699

2543

894

16 167

Xl

516

9019
8562

8 167

662

3281
70
699

2513

886

15 677

Xl

515

8 694
816

7878

721

3 605
70
699

2836

808

17 315



Taulukko 1. (jatkoa)

Vastattavaa

Liikkeessa olevat setelit

2 Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat euromaaraiset velat
euroalueen luottolaitoksille

2.1 RTGSHilit (ml. v&himmdaisvarantotalletukset)

2.2 Yotalletukset

2.3 Mdadré&aikaistalletukset

2.4 Kadnteiset hienoséatdéoperaatiot

2.5 Vakuuksien muutospyyntéihin liittyvat talletukset

3 Muut euromadradiset velat euroalueen luottolaitoksille

4 Euromadrdiset velat muille euroalueella oleville

4.1 Julkisyhteisot

4.2 Muut

5 Euromadraiset velat euroalueen ulkopuolelle

6 Valuuttamadaraiset velat euroalueelle

7 Valuuttamdaadraiset velat euroalueen ulkopuolelle

7.1 Talletukset ja muut velat

7.2 ERM II:n luottojdrjestelyinin perustuvat velat

8 Myédnnettyjen erityisten nosto-oikeuksien vastaerd

9 Eurojdrjestelman sisdiset velat

9.1 EKP:n sijoitustodistuksiin littyv& velkajdrjestely

9.2 TARGET-jérjestelmd&dn ja kijeenvaihtajien pankkitileihin
littyvat velat (netto)

9.3 Muihin eurojérjestelmdan toimintoihin liittyvat velat

10 Muut velat

11 Arvonmuutostili

12 Varaukset ja oma paddoma

Yhteens&

Pyoristyksien vuoksi yhteenlaskut eivat valttadmattd tésmad.

L&hde: Suomen Pankki.

251

251

203

2270

2270

122

1029

4 543

13 904

3 890

1419
1386
33

252

252

203

3439

3 439

69

1029

4 543

14 828

173
173

204

1181

1181

149

1062

4444

15 297
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\Y A%

4 345 4 658

2708 2 805

2708 2 805

1 1

1 1

1 1

0 8

272 332

272 332

204 204

2 151 2 301

2151 2 301

150 188

1062 1062

4 444 4 444

15 339 16 004
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111

111

190

971

971

210

597

4444

16 331

24

40

40

190

2 590

2 590

210

597

4444

15 108

56

21

21

190

2759

2759

252

597

4444

16 369

73

177

177

190

3872

3872

276

597

4444

17 013

42

42

192

2572

2572

316

597

4444

16 167

24

45

45

192

794

794

381

774

4444

15 677

185

2159

2159

77

689

4587

17 315



Taulukko 2.

Eurojdrjestelmdn perusrahoitusoperaatiot

Huutokaupan
maksujen
suorituspdiva

Tehdyt
farjoukset,
milj. euroa

Hyvaksytyt
farjoukset,
milj. euroa

Niista
suomalaisten
luofto-
laitosten
osuus,
milj. euroa

Osallistuneiden
euroalueen
|uottolaitosten
lukumd&dra

2002

W N —
O W O 20 I

12.2.
20.2.
27.2.

6.3.
13.3.
18.3.
27.3.

4.4.
10.4.
17.4.
24.4.
30.4.

8.5.
156.5.
22.5.
29.5.

5.6.
12.6.
19.6.
26.6.

3.7.
10.7.
W77,
24.7.
31.7.

7.8.
14.8.
21.8.
28.8.

49.
11.9.
18.9.
25.9.

2.10.
9.10.
16.10.
23.10.
30.10.

6.11.
13.11.
20.11.
27.11.

4.12.
11.12.
18.12.
24.12.
31.12.

1

88 696
1565 890
116 846
146 286
108 013

156 976

90 332
135 529
127 024

127 212
90 424
107 575
121 842

112 796
112 847
102 694
115 604
106 166

108 472
108 733
112 438
114 221

114 258
97 462
112 227
111 439

108 626
102 931
104 849
108 732

86 879

104 266
85 232
115921
104 816

124 579
105 528
116 252
105 130

125 630
111 824
106 563
115 642
101 909

104 397

85033
120 350
108 905

111791
100 5611
103 502
146 157
117 377

Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

2

31000
83 000
22 000
103 000
38 000

91 000
35 000
72 000
51 000

67 000
41 000
69 000
63 000

55 000
48 000
49 000
60 000
49 000

66 000
43 000
70 000
48 000

65 000
42 000
70 000
70 000

57 000
69 000
65 000
84 000
55 000

82 000
52 000
82 000
65 000

76 000
60 000
84 000
65 000

80 000
66 000
76 000
88 000
57 000

87 000
51000
99 000
62 000

111791
65 000
103 502
88 000
92 000

180
460
569
244

373
287
413
490

351
418
196
134
166

458
603
304
572

574
810
767
1066

498
609
407
750
1694

800
1050
783
838

430
1354
651
1421

699
458
323
822
274

983

800
511

600
1364
600
370
2 600

4

241
360
329
382
342

389
272
377
350

378
341
309
369

367
3562
361
371
3562

330
339
351
386

328
325
339
332

297
320
306
319
281

257
256
286
281

274
263
295
287

256
271
268
290
270

241
243
263
255

175
247
224
350
217
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Taulukko 3.

Eurojdrjestelmdn pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot

Huutokaupan
maksujen
suorituspdivd

Tehdyt
farjoukset,
milj. euroa

Hyvaksytyt
farjoukset,
milj. euroa

1 2
2002
31.1. 44 547 20 000
28.2. 47 001 20 000
28.3. 39 068 20 000
25.4. 40 580 20 000
30.5. 37 602 20 000
27.6. 27 670 20 000
25.7. 28 791 15 000
29.8. 33 627 15 000
26.9. 25727 15 000
31.10. 27 820 15 000
28.11 38 644 15 000
23.12 42 305 15 000
Lahde: Euroopan keskuspankki.

Taulukko 4.

Muut huutokauppoina foteutetut operaatiot
Huutokaupan Operaation Tehdyt
maksujen tyyppi farjoukset,
suorituspdivd milj. euroa

18.12.

Kadnteis-
operaatio

Kadnteis-
operaatio

Kadnteis-
operaatio

Lahde: Euroopan keskuspankki.

57 644

59 377

28 480

Niistd Osallistujien | Marginaali- Painotefiu Operaation
suomalaisten | lukumaard korko, keskikorko, kesto,
luotto- % % paivad
laitosten
osuus,
milj. euroa
3 4 5 6 7
0 220 3,31 3.33 84
350 210 3.32 3.33 91
0 216 3,40 3.42 91
496 227 3.35 3,36 91
219 198 3,45 3.47 91
0 177 3,38 3.41 91
0 173 3.35 3.37 98
711 1568 3.33 3,34 91
0 1561 3.23 3.26 88
0 163 3,22 3.24 91
0 162 3,02 3,04 91
0 172 2,93 2,95 94
Hyvaksytyt Kiinted- Vaihfuvakorkoiset
farjoukset, korkoisef huutokaupat
milj. euroa | huutokaupat
Marginaali- Painotefiu Operaation
Kiinfed korko, korko, keskikorko, kesto,
% % % pdivad
3 4 5 6 7
25 000 = 3,30 3.32 3
40 000 = 3,28 3,30 1
10 000 = 2,80 2,82 6
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Taulukko 5.
Eurojdrjestelmdn keskeiset ohjauskorot
Kiinfedkorkoinen huutokauppa Vaihtuvakorkoinen huutokauppa

Perusrahoitusoperaation korko Minimitarjouskorko

Padtos Voimaan- % Padtos Voimaan- %
fulopdiva fulopdiva
|
22.12.1998 1.1.1999 3.00 8.6.2000 28.6.2000 4,25
8.4.1999 14.4.1999 2,50 31.8.2000 6.9.2000 4,50
4.11.1999 10.11.1999 3.00 5.10.2000 11.10.2000 4,75
3.2.2000 9.2.2000 3.25 10.5.2001 15.5.2001 4,50
16.3.2000 22.3.2000 3.50 30.8.2001 5.9.2001 4,25
27.4.2000 4.5.2000 8,79 17.9.2001 19.9.2001 8,79
8.6.2000 15.6.2000 4,25 8.11.2001 14.11.2001 3.25
5.12.2002 11.12.2002 2,75
Maksuvalmiusjarjestelmd
Talletuskorko Maksuvalmiusluoton korko
Padtos Voimaan- % Padtos Voimaan- %
fulopdiva fulopdiva
|
22.12.1998 1.1.1999 2,00 22.12.1998 1.1.1999 4,50
22.12.1998 4.1.1999 2,75 22.12.1998 4.1.1999 3.25
21.1.1999 22.1.1999 2,00 21.1.1999 22.1.1999 4,50
8.4.1999 9.4.1999 1,50 8.4.1999 9.4.1999 3,50
4.11.1999 5.11.1999 2,00 4.11.1999 5.11.1999 4,00
3.2.2000 4.2.2000 2,25 3.2.2000 4.2.2000 4,25
16.3.2000 17.3.2000 2,50 16.3.2000 17.3.2000 4,50
27.4.2000 28.4.2000 2,75 27.4.2000 28.4.2000 4,75
8.6.2000 9.6.2000 3.25 8.6.2000 9.6.2000 5,25
31.8.2000 1.9.2000 3,50 31.8.2000 1.9.2000 5,50
5.10.2000 6.10.2000 3.75 5.10.2000 6.10.2000 5,75
10.5.2001 11.5.2001 3.50 10.5.2001 11.5.2001 5,50
30.8.2001 31.8.2001 3.25 30.8.2001 31.8.2001 5,25
17.9.2001 18.9.2001 2,75 17.9.2001 18.9.2001 4,75
8.11.2001 9.11.2001 2,25 8.11.2001 9.11.2001 4,25
5.12.2002 6.12.2002 1,75 5.12.2002 6.12.2002 3.75

Lahde: Euroopan keskuspankki.
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Taulukko 6.
Euroalueen pankkijdrjestelmdn likviditeettiasema, pdivittdisten arvojen keskiarvoja, mrd. euroa
Pitoajan- Likviditeeftia lisadvat tekijat Likviditeeftia v@hentdvat tekijat Luofto- | Perusraha
jakso laitosten | (keskus-
padtyy' Eurojéirjestelmén rahapoliittiset operaatiot sekktilit p:]r;]‘;k)"
Eurojdrjes-| Perus- Pitempi- | Maksu- Muut Talletus-|  Muut | Liikkeessd| Valtioiden|  Muut
felmén | rahoifus- | aikaiset | valmius- | likvidi- | mahdol- | likvidi- olevat | filit euro-| tekijdt,
kulta- ja | operaatiot| rahoitus- luotto feettia lisuus feettid sefelit | jdrjestel-| netto
valuutta- operaatiot lisddvat vahentd- massd
saamiset, operaa- vt ope-
nefto fiot raatiot
|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001

Joulukuu 383.7 122,5 60,0 0.5 124 0.8 0.0 298,0 | 435 | 1093 | 1274 | 4262

2002

Tammikuu | 385,2 118.5 60,0 0.4 3.7 0.6 0.0 3443 | 383 54,2 | 1304 | 4752
Helmikuu 386.,0 127.3 60,0 0.2 0.0 0.1 0.0 3062 | 49,6 852 | 1326 | 4388
Maaliskuu | 386,7 114,6 60,0 0.2 0.0 0.1 0.0 2833 | 542 91,8 | 132,1 415,6
Huhtikuu 395.4 112,7 60,0 0.4 0.0 0.2 0.0 2859 | 559 953 | 1312 | 4173
Toukokuu 397.7 110.6 60,0 0.1 0.0 0.3 0.0 2937 | 492 935 | 1317 | 4256

Kesdkuu 3962 112,6 60,0 0.5 0.0 04 0.0 3008 | 45,1 912 | 131.8 | 4330
Heindkuu 369.1 1304 60,0 0.2 0.0 0.2 0.0 313.4 | 544 60,3 | 1314 | 4450

Elokuu 360.,0 139.2 55,2 0.1 0.0 0.1 0.0 3228 | 50,9 50,8 | 1299 | 4528
Syyskuu 362.3 140.9 50,8 0.1 0.0 0.2 0.0 3236 | 49,1 51,7 | 1296 | 4534
Lokakuu 370.0 146,1 45,3 0.1 0.0 0.1 0.0 3292 | 456 58,2 | 1283 | 4576
Marraskuu | 372,1 147.5 45,0 0.1 0.0 0.1 0.0 3340 | 428 58,6 | 1293 | 4634
Joulukuu 371.5 168,1 45,0 1.1 20 0.2 0.0 3680,7 | 51,7 55,5 | 1295 | 4805
2003

Tammikuu | 360,9 176.3 45,0 0.5 0.0 0.3 0.0 3639 | 437 53,3 | 131.6 | 4858

! Pitoagjanjakso alkaa kuukauden 24, pdivand ja padttyy seuraavan kuukauden 23. pdivand.
Lé&hde: Euroopan keskuspankki.
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Suomen pankkijarjestelmdn likviditeettiasema, pdivittdisten arvojen keskiarvoja, milj. euroa

Pitoajan- Likviditeeftia lisaavat tekijat Likviditeettia vahentavdt tekijat Luofto- | Perusraha
jakso laitosten | (keskus-
pdattyy’ Eurojarjestelman rahapoliittiset operaatiot sekkifilit pr?]';]‘;k)"
Eurojdrjes-| Perus- | Pitempi- | Maksu- Muut Tallefus- | Muut  |Liikkeessd| Valtioiden| Muut |1 +2+3| 6+8
felm@n | rahoitus- | aikaiset | valmius- | likvidi- | mahdol- | likvidi- olevat | filit euro-| fekijat, | +4 +5 + 11
kulto- ja | operaatiot| rahoifus- luotto feetfid lisuus feettid setelit? | jarjestel- | nefto -6-7
valuutta- operaatiot lisGavat vahentd- massd -8-9
saamiset, operaa- v@t ope- -10
netfo tiot raatiot
|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001

Joulukuu | 9981,3(1023,6 | 2702 0.0 0.0 2,8 00 |2443,8| 00 |6820,7|2007,7 | 44543

2002
Tammikuu |10 057,1| 6588.4 | 306,1 0.1 13.4 27.5 00 |[31369| 00 |58535/2017,2|5181,6
Helmikuu [10089,5| 6183 | 228,7 0.2 0.0 2.3 00 |37009| 00 |5174,7/2058,8 | 57620
Maaliskuu |10 120,2| 735,8 | 5060 0.0 0.0 1.9 00 (41192 00 |51365/2104.3 | 62255
Huhtikuu |10 143,9| 7753 | 3764 1.7 0.0 0.5 00 [42940| 00 |4910,1/2092,8 | 63873
Toukokuu |10 168,6| 5994 | 8292 0.0 0.0 4,8 00 |4450,1 00 |50103[2121,9| 65768
Kesdkuu [10178,7 |1 169,6 | 7404 1.2 00 4,7 00 |46410| 00 |5387,6/2056,6 | 67022
Heindkuu | 9770,3|1392,9 | 715,1 2,6 0.0 43 00 |48349| 00 |4985,1]2056,7 | 68959
Elokuu 9742919718 | 2352 00 0.0 1,6 00 [49859| 00 |49003|20620 | 70496
Syyskuu 9845,7 |1 691.,1 632,1 6,7 0.0 2,8 00 |5039,7| 00 |50594/2073,6|7116,1
Lokakuu [10022,2 |1535,1 7114 00 00 3.0 00 |5146,8| 00 |5019,7/2099.2 | 72490
Marraskuu [10081,6 |1 101,0 | 7114 00 00 20 00 |[52522| 00 |45822/2057,7|73118
Joulukuu |10 153.,3 |1 502,7 94,9 0.9 0.0 43 00 [54969| 00 |4161,1120894 | 75907

2003
Tammikuu |10 020,9 |2 052,3 0.0 0.0 0.0 64 0,0 155705 00 [4578,711917,6| 74944

! Pitoajanjakso alkaa kuukauden 24. pdivand ja pdadttyy seuraavan kuukauden 23. pdivand.
2 Tammikuussa 2002 likkeessd olleen seteliston madrad lisdsivat ennakkoon jaetut eurosetelit 2.1.2002 alkaen.

L&hde: Suomen Pankki.
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Taulukko 7.

Véhimmdisvaranfojdrjestelmdn alaisten euroalueen luottolaitosten varanfopohja, mrd. euroa

Varantopohja Yhteensd Velat, joihin sovellefaan 2 prosentin velvoitefia Velat, joihin sovellefaan O prosentin velvoitefia
Talletukset EninftGan Raha- Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, 2 vuoden markkina- (yli 2 vuoden velkapaperit
enintadn velkapaperit paperit mddrdaika ja
2 vuoden irfisanomisaika)
madrdaika ja
ifisanomisaika)
|
1 2 3 4 5 6 7
2001
Joulukuu 10910,1 6226,1 204,7 185,0 1315.2 605,1 23740
2002
Tammikuu 10952,8 61952 194,7 202,2 1350,7 610.8 23990
Helmikuu 10 964,1 6164,7 196.8 196,0 1337,1 6532 2416,3
Maaliskuu 11031.8 61780 202,2 198.4 13499 663,1 2440,1
Huhtikuu 110764 6176,1 205,1 199.8 1355,1 699.1 24412
Toukokuu 11111.6 61504 2043 206,2 1355,8 741,7 24532
Kesdkuu 11 009.1 6083.3 203.3 204,2 1355.3 6992 2 4639
Heindkuu 10 999.6 6069.3 202,3 2063 13680 691.,0 2 462,7
Elokuu 10 952,0 6010,3 200,3 2013 1359,7 703.,2 24772
Syyskuu 11054.,3 60554 201,3 203,7 1373.5 747.,6 2472,7
Lokakuu 11 113.6 60520 202,1 212,1 13791 790.,5 24778
Marraskuu 112070 61429 2063 220,7 13652 7842 2 487.,7
Joulukuu 11109.2 61374 202,6 2064 13804 725,7 2 456.,8
Léhde: Euroopan keskuspankki.
Taulukko 8.
Véhimmdisvarantojdrjestelmdn alaisten euroalueen luottolaitosten varantojen pifo, mrd. euroa
Varanfojen Vaaditut Toteufuneet Varanfovelvoitteen Varantovaje Vahimmdis-
piTg(;{gr}jakso varanfofallefukset varantofalletukset ylittdvat talletukset varantojen korko, %
pdd
|
1 2 3 4 5
2001
Joulukuu 1264 127.3 0.9 0.0 3,30
2002
Tammikuu 128.7 130,1 1.4 0.0 3,34
Helmikuu 131.7 132.4 0.7 0.0 3,30
Maaliskuu 131.3 132,0 0.7 0.0 3,28
Huhtikuu 130.,6 131.1 0.5 0.0 3,30
Toukokuu 131.0 131.5 0.5 0.0 3,30
Kesdkuu 131.0 131,7 0.7 0.0 3,33
Heindkuu 130,7 131.3 0.6 0.0 3,32
Elokuu 129.3 129.7 0.5 0.0 3.29
Syyskuu 1290 129.5 0.5 0.0 3,28
Lokakuu 127.7 128,2 0.5 0.0 3,28
Marraskuu 128.7 1292 0.5 0.0 3,28
Joulukuu 128.8 129.4 0.7 0.0 3,06
2003
Tammikuu 130.9 131.4 0.6 0.0 2,87

! Pitogjanjakso alkaa kuukauden 24, pdivand ja pddttyy seuraavan kuukauden 23. pdivand.

Léhde: Euroopan keskuspankki.
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Vahimmdisvarantojdrjestelmdn alaisten suomalaisten luotfolaitosten varantopohja, milj. euroa

\Vlaranfopohja Yhteensa Velat, joihin sovelletaan 2 prosentin velvoitetta Velat, joihin sovellefaan O prosentin velvoitetta
Talletukset Enintadn Raha- Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, 2 vuoden markkina- (yli 2 vuoden velkapaperit
enintadan velkapaperit paperit mddrdaika ja
2 vuoden ifisanomisaika)
mddrdaika ja
ifisanomisaika)
|
1 2 3 4 5 6 7
2001
Joulukuu 117 925 92 680 2276 8 963 4500 86 9 420
2002
Tammikuu 120 858 94 267 2 354 10 040 4 488 224 9 485
Helmikuu 120 887 95 024 2 321 8 654 4 595 690 9 602
Maaliskuu 122 421 96 152 2184 9228 4264 589 10 006
Huhtikuu 119 447 92971 2174 9033 4919 329 10021
Toukokuu 119 661 92 862 1811 9 842 4 849 240 10 057
Kesdkuu 119 434 93 500 1888 8 825 4903 229 10 089
Heindkuu 118 187 91195 1721 9 529 5039 12 10 691
Elokuu 122 528 95714 1 656 9 388 5092 50 10729
Syyskuu 121 617 95 445 1814 9 004 4 860 93 10 400
Lokakuu 121 447 94 696 1907 9 431 51561 1 10 263
Marraskuu 118 667 90 237 2 053 10 655 5416 66 10 240
Joulukuu 117 129 88 759 2235 10 484 55897 7 10 049
L&hde: Suomen Pankki.
Vahimmdisvarantojdrjestelmdn alaisten suomalaisten luottolaitosten varantojen pito, milj. euroa
Varantojen Vaaditut Tofeutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje Vahimmdis-
piquj;yqjokso varantofalletukset varanfotallefukset ylittavdt talletukset varantojen korko, %
pdd
|
1 2 3 4 5
2001
Joulukuu 1984 2 005 20,1 0.0 3,30
2002
Tammikuu 2 007 2 009 20 0.0 3,34
Helmikuu 2 043 2047 3.8 0.0 3,30
Maaliskuu 2098 2 099 1.3 0.0 3.28
Huhtikuu 2 085 2 086 1.4 0.0 3,30
Toukokuu 2116 2116 0.6 0.0 3,30
Kesdkuu 2 048 2051 29 0.0 3,33
Heindkuu 2 054 2 055 0.9 0.0 3,32
Elokuu 2 048 2 049 1.0 0.0 3.29
Syyskuu 2014 2014 0.5 0.0 3.28
Lokakuu 2098 2 099 0.6 0.0 3.28
Marraskuu 2 090 2 092 1,7 0.0 3.28
Joulukuu 2 085 2 089 3.8 0.0 3.06
2003
Tammikuu 2 023 2024 0.3 0.0 2,87

! Pitoajanjakso alkaa kuukauden 24. pdivand ja pdadttyy seuraavan kuukauden 23. pdivand.

L&hde: Suomen Pankki.
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Taulukko 9.

Euroalueen rahamddrd M3 ja Suomen rahalaitosten vastaavat ergt’

Euroalueen rahamdadrg M3

Kanta,
mrd. euroa

12 kk:n
muufos®#,
%

12 kk:n
muutoksen
3 kk:n liukuva
keskiarvo3#,
%

Euroalueen M3:een luettavat

suomalaisten rahalaitosten erdf?

Kanta,
mrd. euroa

12 kk:n
muufos®,
%

12 kk:n
muutoksen
3 kk:n liukuva
keskiarvo?®,
%

1998
1999
2000
2001
2002

2002
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesdkuu
Heindkuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu

1

4 463,9
47024
4900.8
54270
5783.3

54143
54155
54529
54914
55342
5554,3
5547.3
5560,7
5605,7
5625,5
5695.3
5783.3

2

5.0
5.5
4,1
8.1
6.8

7.9
7.6
7.4
7.4
7.8
7.3
7.2
7.2
7.2
6.9
7.0
6.8

3

5.3
4,0
8.0
7.1

7.9
7.6
7.5
7.5
7.5
7.4
7.2
7.2
7.1
7.0
6.9
7.1

4

68,7
68,1
65,6
68,8
72,6

69,7
67.8
69,1
68,7
69.5
69.6
69.4
69,7
69,2
70,7
71.3
72,6

5

2,6
6,7
-3.8
6,7
5.5

6.5
4.2
4,9
4,5
3.0
2,6
3.1
4.3
1.1
3.0
2,9
5.5

6

5.8
-3.4
7.7
4.9

5.8
5.2
4,5
4,1
34
2,9
3.3
2.8
2.8
23
3.8
4,9

! Tiedot on laskettu iiman valtionhallinnon ja euroalueen ulkopuolisten sijoittajien hallussa olevia jalkimarkkinakelpoisia instrumentteja.
2 Tiedot on laskettu ilman yleisén hallussa olevaa rahaa.
3 Muutosprosentti on laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on puhdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten,

valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aiheuttamista eroista.

4 Kausi- ja kalenterivaihtelusta puhdistetut tiedot.

Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Taulukko 10.

Keskeiset markkinakorot

1999
2000
2001
2002

2002
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesdkuu
Heindkuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu

Eonia-
korko

1

2,74
4,12
4,39
3.29

3.29
3.28
3.26
3.32
3,31
3.35
3.30
3.29
3.32
3.30
3.30

Euriborkorot (fodelliset pdivat / 360) Suomen valtion

obligaatioiden

korkoja
1 kk 2 kk 3 kk 6 kk 9 kk 12 kk 5v 10v
|
2 3 4 5 6 7 8 9

2,862 2913 2,961 3,054 3.114 3,183 4,07 4,74
4,244 4,325 4,400 4,556 4,682 4,789 5,27 5,49
4,335 4,297 4,267 4,159 4,101 4,086 4,54 5,04
3,307 3.315 3.322 3,355 3.414 3.495 4,41 4,98
3,348 3,342 3.339 3,342 3,388 3,483 4,63 5,05
3,336 3,347 3.357 3,398 3.479 3.594 4,71 5,10
3,346 3,370 3.391 3,500 3,649 3.816 4,96 5,33
3,336 3,373 3.407 3,636 3,700 3.860 4,93 5,32
3,374 3,422 3.467 3,626 3,800 3.963 4,93 5,40
3,384 3.425 3.464 3,590 3,731 3.869 4,75 526
3,361 3,388 3.410 3,484 3,558 3,645 4,55 5,10
3,333 3,342 3.352 3,380 3,402 3,440 4,21 4,81
3.317 3.314 3.310 3,270 3,233 3,236 3,90 4,61
3,306 3,275 3.261 3,168 3,125 3,126 3,89 4,68
3.231 3,187 3.124 3,037 3.010 3.017 3,83 4,66
2,979 2,955 2,941 2,894 2,872 2,874 3,61 4,45

Joulukuu

Lahteet: Euroopan keskuspankki,

3,10

Reuters ja Bloomberg.
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Taulukko 11. Taulukko 12.
Suomen nimellisid kilpailukykyindikaattoreita ja Euroalueen ja Suomen yhdenmukaisteftu
EKP:n laskema euron efektiivinen valuuttakurssi kuluttajahintaindeksi,
Suppea Suppea, Lagja B vuotuinen prosenttimuutos
indikaat- euroalueen indikaat- efekfiivinen
fori’ mailla tori’ valuuttakurssi,
taydennetty suppea
indikaattori’ maaryhmd’
S u
|
1 2 3 4 1 2
1999 96,0 97,8 97,9 95,7
2000 87.0 92,8 92,8 85,7 s 3 s
2001 89,4 94,4 94,1 87,3 ! ’
2002 91,5 95,5 95.9 90,0 2000 28 30
! ! ! ! 2001 2,5 2,7
2002 2002 2,2 2,0
Tammikuu 89,7 94,6 94,6 87,6
. 2002
Helmikuu 88,9 94,1 94,2 86,8 Tammikuu 27 20
Maaliskuu 88,8 94,0 94,1 86,8 Helmikuu 2'5 2'5
Huhtikuu &2 ot ot /2 Maaliskuu 215 216
Toukokuu 90,4 94,9 95,2 88,6 Huhtikuu 2’4 2l6
Kesdkuu 92,0 95,7 96,1 90,6 Toukokuu 2'0 1 18
Heindkuu 93,0 96,4 96,9 91,7 Kesakuu 1 18 1 '5
Elokuu 92,5 96,1 96,6 91,1 . ’ ’
Heindkuu 1.9 2,0
Syyskuu 92,5 96,1 96,7 91,2 Flokuu o1 18
Lokakuu 92,8 96,3 96,8 91,7 Svvskuu 2'] ]'4
Marraskuu 93,5 96,6 97.3 92,5 Vi ' '
Joulukuu 94,4 97.1 97.8 93,6 Lokakuu fe i
’ ! ! ! Marraskuu 2,2 1,7
Joulukuu 2,3 1,7
' Kun euro vahvistuu, indeksi nousee. Suppeassa indikaattorissa on mukana
12 maata vuodesta 2001 alkaen, suppeassa euromailla tdydennetyssé
indikaattorissa 23 maata ja lagjassa indikaattorissa 32 maata.
Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki. Lahteet: Eurostat ja Tilastokeskus.
Taulukko 13. Taulukko 14.
Julkisen talouden rahoitusasema ja velka, % BKT:sti Euron peruutfamattomasti kiinnitefyt
muuntokurssit 1.1.1999 alkaen
Maa Julkisyhteisdjen Julkisyhteisdjen Maa Valuutta Yhden Yhden ko.
ylijadma (+) / alijadma (-) velka euron arvo | valuutta-
vuoden lopussa ko. yksikon
valuuttana arvo
2001 2001" 2002 2002 2001 2002 markkoina
|
1 2 3 4 5 6 ) o
Bakla 02 0.4 01 1076 1056 I’rovgl‘ro SI||II’1kI. 13,7603 0,432093
Belgia frangi 40,3399 0,147391
Saksa -2.8 . -3.8 . 59.5 60,9
. Saksa markka | 1,95583 3,04000
Kreikka -1.7 -1.2 -1.3 . 107.0 105.,8 .
) Espanja peseta 166,386 | 0,0357346
Espanja -0,1 . 0.0 . 57,1 55,0 .
Suomi markka | 5,94573
Ranska -1.5 -1.4 2,7 . 57 53 58,6 .
} Ranska frangi 6,55957 0,906421
Irlanti 1.5 . -1.2 -1.0 36,4 5,3 ,
) Irlanti punta |0,787564 7.,54952
[talia 2.2 . 2.4 . 1099 110,3 . .
Italia liira 1936,27 |0,00307071
Luxemburg 6,1 . 0,5 . 5.6 4,6 .
Luxemburg | frangi 40,3399 0,147391
Alankomaat 0.1 . -0.8 . 52,8 51,0 .
. Alankomaat| guldeni | 2,20371 2,69805
[tavalta 0.2 . -1.8 . 63,2 63.2 )

: Portugali escudo | 200,482 | 0,0296572
Portugall =] - | = | 22 el Kreikka drakma | 340,750 | 0,0174490
Suomi 4.9 . 3.6 . 43,4 42,4 ’ ’
Euroalue -1.5 -1.5 2.3 . 69.3 69.6
' Mukaan lukien matkapuhelinverkkojen toimilupien myynnist&

saadut tulot.
Lahde: Euroopan komissio. Léhde: Euroopan unioni.

Vuosikertomus 2002




Taulukko 15.

Keskeisid euron kursseja’

1999
2000
2001
2002

2002
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesdkuu
Heindkuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu

Alin

1,0015
0.8252
0.8384
0.8578

0.8578
0.8632
0.8649
0.8763
0,9030
09313
0,9725
0,9687
0,9649
0,9735
0,9905
0.9871

' Yhden euron arvo ko. valuuttana.

Lahde: Euroopan keskuspankki.

Yhdysvaltain dollari

Keski-
arvo

1,0658
0,9236
0,8956
0,9456

0.8833
0.8700
0.8758
0.8858
0.9170
0,9554
0,9922
0.9778
0,9808
09811
1.0014
1.0183

Ylin

1,1790
1,0388
0,9545
1,0487

0,9038
0.8794
0.8853
0,9038
0,9387
0,9975
1.0146
0.,9873
0,9975
0,9890
10126
1.0487

Japanin jeni

Alin Keski-
arvo

4 5

102,48 121,32

89,30 99.47
100,62 108,68
112,40 118,06
114,69 117,12
114,91 116,23
112,40 114,75
114,74 115,81
114,83 115,86
115,67 117.80
115,43 117,11
114,82 116,31
116,08 118,38
120,65 121,67
120,57 121,65
123,14 124,20

Ylin

134,40
111,88
115,90
125,18

119,53
117,76
116,76
117,20
116,97
118,73
118,72
117,62
121,04
122,67
122,88
125,18
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Englannin punta Ruotsin kruunu
Alin Keski- Ylin Alin Keski- Ylin
arvo arvo
|
7 8 9 10 11 12

1999 0,62150 0,65874 0,71220 8,5500 8,8075 9,4696
2000 0,57110 0,60948 0,64020 8,0550 8,4452 8,8600
2001 0,59730 0,62187 0,64080 8,8395 9.2551 9,9631
2002 0,60920 0,62883 0,65050 9,0015 9.1611 9.,5451
2002

Tammikuu 0,60960 0,61659 0,62620 9.1505 9.2275 9,2868
Helmikuu 0,60920 0,61160 0,61830 9.,0625 9.1828 9,2601
Maaliskuu 0,60970 061574 0,62130 9,0015 9,0594 9,1335
Huhtikuu 0,61090 0,61407 0,61880 9,0231 9.1358 9,2540
Toukokuu 0,61790 0,62823 0,64050 9.1070 9.2208 9,3725
Kesdkuu 0,63860 0,64405 0,65010 9,0245 9.1137 9,2247
Heindkuu 0,62610 0,63870 0,64690 9.0441 9.2689 9.,5451
Elokuu 0,62740 0,63633 0,64160 9.1325 9.2489 9,4737
Syyskuu 0,62640 0,63059 0,63630 9,0580 9.1679 9,3440
Lokakuu 0,62650 0,62994 0,63260 9.,0678 9.1051 9,1720
Marraskuu 0,63260 0,63709 0,64130 9.0117 9,0818 9,1424
Joulukuu 0,63640 0,64218 0,65050 9.,0071 9.0961 9,1558

uosteromus 2007 I




Taulukko 16.

Muita euron Kursseja, keskiarvo

Kreikan
drakma

Tanskan
kruunu

Sveitsin
frangi

Islannin
kruunu

Norjan
kruunu

Bulgarian
lev

Kyproksen
punta

1999
2000
2001
2002

2002
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesdkuu
Heindkuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu

1999
2000
2001
2002

2002
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesdkuu
Heindkuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu

Lahteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

1

325,7625
336,63

Puolan

zloty

14

4,2274
4,0082
3,6721
3.8574

3,5922
3,6420
3,6229
3,5944
3.7126
3.,8502
4,0882
4,0836
4,0703
4,0434
3.,9569
3,0858

2

7,4355
7.4538
74521
7.4305

7.4329
7.4299
74324
7.4341
7.4356
7.4330
7.4301
7.4270
74271
7.4297
7.4280
74264

Romanian
leu

15

26004
31270

28319
28031
28684
29328
30699
31908
32745
32344
32473
32607
33592
34251

3

1,6003
1,55679
1,5105
1,4670

1.4745
14775
1,4678
1,4658
1,4572
1.4721
1,4624
1,4636
1,4649
1,4650
1,4673
1,4679

Slovenian
folar

16

194,4737
206,6127
217.9797
2259772

219.6918
222,7202
223,5431
224,3736
225,2300
226,0053
226,5774
227,2065
228,0443
228,7328
229.,4644
230,0165

4

77,177
72,585
87.42
86,18

90,61
88,13
87.97
85,98
84,26
85,28
84,88
84,22
85,82
86,08
86,18
84,92

Slovakian
koruna

17

43,300
42,694

42,503
42,220
41,951
41,713
43,002
44,325
44,494
43,928
42,929
41,797
41,540
41,745

5

8.3104
8.1129
8,0484
7,5086

7.9208
7,7853
7.7183
7.6221
7.5207
7.4043
7.4050
7.4284
7.3619
7.3405
7.3190
7,2948

Turkin
liira

1102425
1439680

1208795
1183500
1192600
1170095
1286227
1468900
1650565
1602636
1620238
1625696
1606571
1619050

6

1,9482
1,9492

1,9527
1,9485
1,9494
1,9499
1,9522
1,9488
1.9476
1,9468
1,9469
1,9463
1,9498
1,9521

Australian
dollari

1,6523
1,5889
1,7319
1,7376

1,7094
1,6963
1,6695
1,6537
1,6662
1,6793
1,7922
1,8045
1.7927
1,7831
1,7847
1,8076

7

0,57884
0,57392
0,57589
0,57530

0,57604
0,57617
0,57510
0,57613
0,57853
0,58007
0,57720
0,57363
0,57338
0,57250
0,57200
0,57298

Kanadan
dollari

1,5840
1,3706
1,3864
1,4838

1.4135
1,3880
1,3903
1,4008
1.4210
1,4621
1,6321
1,5333
1,5434
1,5481
1,5735
1,5872
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1999
2000
2001
2002

2002
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesdkuu
Heindkuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu

1999
2000
2001
2002

2002
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesdkuu
Heindkuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu
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TSekin
koruna

8

36,8862
35,599
34,068
30,804

32,066
31,789
31,419
30,336
30,5562
30,300
29,727
30,796
30,190
30,660
30,752
31,194

Hongkongin
dollari

6,9855
7.,3750

6,8886
6,7857
6,8308
6,9091
7,1521
7,4523
7,7389
7,6265
7.,6500
7,6521
7,8098
7.9409

Viron
kruunu

9

15,6466
15,6466
15,6466
15,6466

15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466
15,6466

Uuden-
Seelannin
dollari

2,0145
2,0288
2,1300
2,0366

2,0826
2,0771
2,0261
1,9995
1,9859
1,9517
2,0646
2,1076
2,0847
2,0381
2,0155
1,9947

Unkarin
forinfti

10

252,7672
260,04
256,59
242,96

243,84
243,51
244,78
242,26
243,80
242,71
246,72
245,30
243,89
243,53
238,25
236,07

Singaporen
dollari

1,6039
1,6912

1,6247
1,5935
1,6016
1,6191
1,6506
1,7029
1,7395
1,7164
1,7320
1,7511
1,7666
1,7858

Lieftuan
liti

11

3,5823
3.4594

3,5320
34527
34524
3.4528
34524
3.4525
3.4528
3.4526
3.4526
3.4526
3.4528
34523

Eteld-
Korean
won

24

1267 .24
1043.41
1154,83
1175,50

1160,78
1147,18
1157,30
1163,18
1150,08
1160,62
1169.,16
1167,08
1182,57
1211,92
1208,19
1226,88

Latvian
lafi

0,5601
0.,5810

0.5619
0,5580
0,5566
0,5600
05716
0,5842
0,5952
0,5898
0.5912
0,5953
0,6012
0,6049

Eteld-Afrikan
randi

7,6873
9.9072

10,2535
9.,9955
10,0974
9.8103
9.2845
9.,7239
10,0140
10,3591
10,3986
10,1148
9,6582
9,1039

Maltan
liira

13

0.4030
0,4089

0,4009
0,3985
0,3999
0,4008
0,4064
0.4130
0.4160
0.4140
0.4129
0.4129
0.4148
0.4160

Kansainvdlisen
valuuttarahaston
erityinen
nosto-oikeus

26

0,779666
0,699799
0,703237
0,729237

0,705129
0,699025
0,700495
0,704735
0,718339
0,734484
0,745701
0,740138
0,742072
0,744584
0,752651
0,760545



Taulukko 17.

Suomen Pankin liilkkeeseen laskemat eurosefelit ja -kolikot, milj. euroa

Suomen Pankin liikkeeseen

laskemat setelit

500 euroa
200 ~
100 ~
50 ~»
20 ~
10
5

Yhteensd,
milj. kpl

Setelien poistot, milj. kpl

Suomen Pankin liikkeeseen

laskemat kolikot
Kayttérahat
2 euroa
1
050 ~»
020 ~»
0,10 ~»
005 ~»
002 ~»
001 ~»

Juhlarahat
100 euroa

10

Yhteensd

Kolikoiden poistot, mil. kpl

Kayttérahat
Juhlarahat

L&ahde: Suomen Pankki.

Taulukko 18.

Setelien lajittelu Suomen Pankissa, milj. kpl

Eurosefelit 2002

500 euroa
200 ~
100 ~
50 ~
20
10
5

Yhteensd

L&hde: Suomen Pankki.

1.2
1.6
5,1
78.3
302,56
33.2
38,2

460,1

390.7
2543
312,0
1405,3
21899
248.,5
147.6

197.1

0,50

89.8
52,6
299
24,6
14,1
9.5
0.1
0.0

278.6
112,2
165,56
1293,9
18852
87.9
48,1

141,2

1.80

134
7.2
3.1
24
0.7
0.3
0.0
0.0

Markkasetelit

1000 mk
500 ”
100 ~

50 ~
20~
10 »

Yhteensd

2002

294.6
109.9
1568,2
1366,9
1913.3
100,8
59,2

147.6

2,60

15,1
8.2
3.9
3.0

0.5
0.0
0.0

1999

3.8
10,6
545,6
50,7
57,5

668,2

3242
150,7
216,9
14922
2034,9
123,9
69.8

161,5

20,1
10,3
5,1
3.6
1.5
0,7
0.0
0.0

2.2

0.1

43,6

2000

5,1
10,5
531.6
52,7
59,1

659.0

2002

1288,1
627,1
842.,6

55568.3

8023,3
561,1
324,7

647 .4

6,89

138.4
78.3
42,0
33.6
17.4
11.0

0.1
0.1

2.2
1.2

324,3

2001

7.3
14,9
548.,4
513
80.7

702,6
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Taulukko 19.
Suomen Pankin sekkitilijarjestelmdn tapahtumat
Tilin- Tapahtumat
haltijat, Kofi- Arvo, Ldhtevat Arvo, | Saapuvat | Arvo, TARGET- | TARGET- | Sekkitili- | Sekkifili-
lukumadrd | maiset mrd. TARGET- mrd. TARGET- mrd. maksuft maksut | jdrjestel- | jdrjestel-
maksut, eurod maksut, euroa maksut, eurod yhteensd, | yhteensd, man man
luku- luku- luku- luku- arvo, | tfapahtumat| tapahtu-
madrd, madrd, madrd, madrd, | mrd. euroa | yhteensd, mat
1 000 kpl 1 000 kpl 1 000 kpl 1 000 kpl luku- yhteensd,
maard, arvo,
1 000 kpl | mrd. euroa
|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1998 18 1813 | 19355 1813 1935,5
1999 14 2234 | 1308,7 873 | 15029| 1058 | 15040 | 1930 |[30069 | 4164 43156
2000 14 2156 | 15524 932 | 1561,56| 10563 | 15859,6| 1984 |3121.2 | 414, 4673.6
2001 15 186,6 | 12892 | 1044 | 1270,3| 1091 12696 | 213,565 | 25400 | 400,1 38292
2002 17 1388 | 12394 | 1169 | 12505 1349 | 12505 | 251,8 |2501,0 3906 37404
2002
Tammikuu 17 12,7 104.4 9.4 120,0 11.1 120,0 20,4 240,0 33.1 344.,5
Helmikuu 17 11.0 100.4 8.6 87.2 9.8 87.2 18.4 174.5 29.5 2748
Maaliskuu 17 11.8 113.4 9.2 97.7 10,5 97.7 19.7 195.4 31.5 308.8
Huhtikuu 17 12,2 102,6 9.9 100.4 10,6 100.4 20,5 200.9 32,7 303.5
Toukokuu 17 12,5 127 .4 10.5 102,8 11.6 102,8 22,1 205,6 34,6 333.0
Kesdkuu 17 10.8 101,0 9.4 94.4 11.8 94,4 21,2 188.9 32,0 289.,8
Heindkuu 16 11.5 93.3 10.9 108.9 12,3 108.9 23.2 217.8 34,7 311,1
Elokuu 16 10.9 91.4 9,7 109.6 11.3 109.6 21.1 219.3 32,0 310,7
Syyskuu 16 11.1 92,5 10.4 91.0 11.5 91.0 21.8 182,0 32,9 274.,6
Lokakuu 16 11.8 96,6 10.4 111.7 11,9 111.7 22,3 223.4 34,1 319.9
Marraskuu 17 11.3 104,2 9.4 119.6 11.4 119.6 20,8 239.2 32,0 343.4
Joulukuu 17 11.1 112,1 92 107.1 11.1 107.1 20,3 214,2 31.5 326.3

L&hde: Suomen Pankki.
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Taulukko 20.

Pankkien pdivansisdiset sekkifililimiitit

Ajanjakson lopussa

1998
1999
2000
2001
2002

2002
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesdkuu
Heindkuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu

Limiitit Limiittien Limiittien Sekkitilien
yhteensa, maksimi- keskimdadrdinen pdivan lopun saldof®,
milj. euroa kayttoaste!, % kayttoaste?, % milj. euroa

|
1 2 3 4
3227 44 6 951
6 500 52 4 1588
4700 39 0 1614
3 385 40 0 1811
3 927 34 0 2011
4034 22 0 1740
3 665 22 0 2015
3 865 16 0 2219
4285 31 0 1928
3714 22 0 2 044
3 388 12 0 2083
3 635 5 0 1870
3 435 15 0 2 082
3 640 24 0 2025
3 453 34 0 2 063
3744 27 0 2176
3 927 14 0 1888

Joulukuu

T Maksimikayttéaste on pankkien suurimman yhteenlasketun sekkitilivelkasaldon suhde yhteenlaskettuihin limiitteihin ajanjakson
aikana, %. Maksimik&yttdaste on laskettu vuoden 1997 alusta.

2 Keskimdadrdainen kayttdaste on pankkien keskimdadrdisen sekkitilivelkasaldon suhde yhteenlaskettuihin limiitteinin ajanjakson

aikana, %.
3 Ajanjakson keskiarvo.

L&hde: Suomen Pankki.

Taulukko 21.
Kotimainen clearingliike

1998
1999
2000
2001
2002

2002
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesdkuu
Heindkuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu

Veloituksef Hyvitykset Tapahtumat yhteensd
Lukumaara, Arvo, Lukumaara, Arvo, Lukumaara, Arvo,
milj. kpl mrd. euroa milj. kpl mrd. euroa milj. kpl mrd. euroa
|
1 2 3 4 5 6
1568.2 47 .4 163.6 154.8 321.8 202,2
164.9 8.1 167.8 124,5 332,0 132,6
181.3 8.8 174.2 138.5 355, 1 147.3
210,6 9.6 188.9 159.9 399.4 169.5
2492 10,4 194.4 169.7 443,6 180,1
15,9 0.5 16,0 12,4 31,9 12,9
15.4 0,7 16,1 12,6 314 13.3
18.5 0.8 16,0 13.6 34,5 14,4
21,8 0.9 16,8 14,5 38,6 15.4
21,8 1.0 16,8 14,9 38,6 15,9
20,5 0.9 15,9 14,3 36,4 15,2
24,5 1.0 16,0 14,5 40,5 15.6
21,2 0.9 15,0 13,2 36,2 14,1
21.3 0.9 15,9 14,3 37,2 15,1
21,6 0.9 17.3 15,3 38,9 16,2
20,7 0.8 15,9 15,5 36,6 16,3
26,0 1,1 16,7 14,6 42,7 15,7

Joulukuu

L&hde: Suomen Pankki.
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Suomen Pankin
julkaisuja vuonna 2002

Euro & talous
Bank of Finland Bulletin
Vuosikertomus

Tutkimukset

Sarja A,
yleistajuiset selvitykset

Sarja E,
vditoskirjat ja
analyyttiset tutkimukset

Keskustelualoitteet

Tilastojulkaisut

Siirtymdtalouksien

tutkimuslaitoksen julkaisut

Tilaukset

lImestyy neljannesvuosittain.
lImestyy neljénnesvuosittain.

Erikseen suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi.

A:102  Heikki Koskenkyld (foim.)
Suomen rahoitusmarkkinat 2002. Kokoomateos.

E:23 Mika Kortfelainen
Edge: a model of the euro area with applicafions to monetary policy.
Vaitoskirja.

Sarjassa julkaistiin 29 tutkimusta ja selvitystd, jotka on tehty pankin eri osastoilla.

Rahoitusmarkkinat, ilmestyy kuukausittain (suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).
Suomen maksutase, ilmestyy kuukausittain (suomeksi, ruofsiksi ja englanniksi).
Suomen maksutase, vuositilastof (suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).

Maksutase ja ulkomainen varallisuus, ilmestyy neljdnnesvuosittain
(suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).

Suorat sijoitukset Suomen maksutaseessa, ilmestyy kerran vuodessa
(suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).

Suomen joukkovelkakirjalainat, ilmestyy kerran vuodessa
(suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).

BOFIT Discussion Papers -sarjassa ilmestyi 16 futkimusta (englanniksi).

BOFIT Online -nimisessd sahkoisessd julkaisusarjassa ilmestyi 13 julkaisua
(suomeksi fai englanniksi).

Idantalouksien viikko, ilmestyy viikoittain (suomeksi ja englanniksi).
Russian Economy — The Month in Review, ilmestyy kuukausittain (englanniksi).

Baltic Economies — Bimonthly Review, ilmestyy kuusi kertaa vuodessa
(englanniksi).

Suomen Pankin vuosikertomuksen ja tutkimuksia saa kirjakaupoista.

Viralliseen kayttoon ja tutkimustarkoituksiin voidaan pyynndéstd foimittaa julkaisuja
suoraan Suomen Pankista osoitteesta

Suomen Pankki, osoiterekisteri, PL 160, 00101 Helsinki,

puh. (09) 1831, telekopio (09) 174 872, sdhkdposti: publications@bof fi.
Samasta osoitteesta voi filata myds Bullefinin, Euro & falous -lehden, keskustelu-
aloitteita, filastojulkaisuja (viimeksi mainitut pddasiassa maksullisia) ja siirtymd-
falouksien futkimuslaitoksen julkaisuja sekd lueftelon Suomen Pankin julkaisuista.
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