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Suomen Pankki

Suomen Pankki on kansallinen keskus-
pankki ja Suomen rahaviranomainen.
Pankki on Euroopan keskuspankkijarjes-
telman ja eurojarjestelman jasen. Sen
toimintaa saatelevat Euroopan keskus-
pankkijdrjestelman perussiaanto ja laki
Suomen Pankista.

Kansallisena keskuspankkina ja
eurojirjestelmin jasenend Suomen
Pankki edistda hintavakautta, maksu-
ja rahoitusjdrjestelman vakautta ja
tehokkuutta seka rahoitusmarkkinoiden
eurooppalaista yhdentymista. Suomen
Pankki huolehtii osaltaan Suomen rahoi-
tusjarjestelmin luotettavuudesta ja
tehokkuudesta seka osallistuu sen
kehittamiseen.

Suomen Pankin ydintoimintoihin
kuuluvat rahapolitiikan valmistelun ja
rahoitusjirjestelmdn vakauden valvon-
nan lisiksi operatiiviset keskuspankki-
tehtdvit rahapolititkan toteutuksessa ja
maksuliikkeessa sekd rahahuolto. Vaikka
padtokset tehddan keskitetysti Euroopan
keskuspankin neuvostossa, niiden toteu-
tuksesta vastaavat hajautetusti kansalli-
set keskuspankit. Suomea edustaa neu-
vostossa Suomen Pankin paijohtaja.

Suomen Pankin johtokunnan muo-
dostivat vuonna 2009 puheenjohtaja
Erkki Liikanen, varapuheenjohtaja Pentti
Hakkarainen seka jasenet Sinikka Salo ja
Seppo Honkapohja. Eduskunnan valitse-
mat yhdeksan pankkivaltuutettua valvo-
vat pankin toimintaa.

Euroopan unionin jasenvaltioiden
vuonna 2007 allekirjoittama Euroopan
unionin uudistussopimus eli Lissabonin
sopimus tuli voimaan 1.12.2009. Sopi-
muksessa maaritellaan hintavakaus

Suomen Pankki

unionin tavoitteeksi ja mainitaan euro-
jarjestelma ja euroryhma ensimmaista
kertaa. EKPJ:n tavoitteet ja tehtivit
sdilyivadt ennallaan.

Suomen Pankin pddkonttorin
6 osastolla ja tarkastusyksikossa seka
4 aluekonttorissa tyoskenteli kaikkiaan
noin 453 henked. Pankin nelja aluekont-
toria Vantaalla, Tampereella, Oulussa ja
Kuopiossa hoitavat padosin rahahuollon
tehtavia.

Vuoden 2009 alusta lukien hallin-
nollisesti Suomen Pankin yhteyteen sijoi-
tettu Finassivalvonta (Fiva) toimii itse-
ndisesti. Sen palveluksessa tyoskenteli
211 henked. Finanssivalvonta julkaisee

oman toimintakertomuksensa.

Suomen Pankin johtokunta.
Ylhaélta lukien johtokunnan
puheenjohtaja Erkki Liikanen,
Jjohtokunnan varapuheenjohtaja
Pentti Hakkarainen, Sinikka Salo
Ja Seppo Honkapohja.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009
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Esipuhe

Vuoden 2009 alussa maailmalla oli syva
pelko 1930-luvun tapahtumien toistumi-
sesta. Tuolloin protektionismi hyydytti
maailmankaupan ja pankkien konkurssit
jahmettivat rahoitusmarkkinat. Rahoitus-
markkinoiden luottamuspula oli syvim-
millddn maaliskuussa, jolloin muun muas-
sa maailman porssikurssit olivat romah-
duksen jaljilta alimmillaan, ja maailman-
kaupan nakymat pysyivit heikkoina pit-
kalle kevaaseen. Vaikka rahoitusjarjestel-
man romahdus oli kyetty vuoden 2008
lopussa estimain, luottamus pankkeihin
oli vuoden 2009 alussa edelleen heikko.
Keskuspankit pitivat aktiivisesti ylld pank-
kien likviditeettia ja tukivat luottamuksen
palautumista rahoitusmarkkinoilla epita-
vanomaisin rahapoliittisin toimenpitein.

Keskuspankit ottivat intensiivisesti
osaa myOs muuhun talouspoliittiseen
keskusteluun. Muun muassa EKP:n neu-
vosto korosti, ettd finanssipoliittisten
elvytystoimien tulee olla valittomia, vali-
koivia ja viliaikaisia. Samoin neuvosto
korosti, ettd protektionismi ei ole ratkai-
su kriisin aiheuttamiin ongelmiin, vaan
laajentuessaan se voisi pitkittda ja syven-
tad kriisid merkittavasti.

Kesdan 2009 tultaessa rahoitus-
markkinoiden toiminta alkoi vahitellen
elpya. Vuoden jalkipuoliskolla maailman-
kauppa alkoi kasvaa nopeasti, kehitty-
vien talouksien kasvu voimistui ja kehit-
tyneissakin talouksissa pohja saavutet-
tiin. Hallitusten voimakkaat elvytystoi-
met ja taantuman aiheuttama verotulojen
viheneminen johtivat kuitenkin julkisen
talouden alijadmien rajuun kasvuun.

Maailman valtioiden yhteisten toi-

mien onnistuminen perustui keskuspank-

Esipuhe

kien ja hallitusten hyvidin yhteistoimin-
taan. Toisin kuin 1930-luvulla, hallituk-
silla ja keskuspankeilla oli instituutioita,
kuten IME jotka tarjosivat paikan sovit-
taa yhteen toimenpiteita ja joilla oli poli-
titkkkapaatosten valmisteluun aineistoa ja
arvioita.

Euroopan keskuspankkijarjestelman
(EKPJ) jasenend myos Suomen Pankki oli
aktiivisesti mukana laman torjunnassa.
Osallistuimme monilla tasoilla euro-
jarjestelmissa tilanteen analyysiin seka
politiikkatoimien suunnitteluun ja toteut-
tamiseen. Kotimaassa Suomen Pankin
asiantuntemus on my0s ollut laajasti
hallituksen ja eduskunnan kiytossa.

Vaikka rahoitusjirjestelman toimin-
takyky on palautettu ja maailmantalou-
den kasvu on vauhdittunut, talouden
nakymissd on edelleen paljon epdvar-
muutta. Talouspolitiikan ldhiaikojen
suuria haasteita ovat talouden elpymisen
saaminen riittdvan varmalle pohjalle ja
irrottautuminen poikkeuksellisen mitta-

vista elvytystoimista.

C o Ui

Erkki Liikanen
9. helmikuuta 2010
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Strategiatyossd keskityttiin vuoden
2008 lopulla uusitun strategian
toimeenpanoon, finanssikriisin
opetusten analysointiin sekd kerto-
musvuoden alussa toimintansa
aloittaneen Finanssivalvonnan ja
Suomen Pankin yhteistyon varmis-
tamiseen.

Strategian mukaisesti pankille
rakennettiin ymparistoohjelma.
Edellisend vuonna kiyttoon otetun
prosessijohtamismallin mukaisesti
aloitettiin kaksi uutta prosessia:
kotimaisen talouspolitiikan vai-
kuttamisen prosessi ja vakaus-
analyysiprosessi. Rahapolitiikan
analyysissa ja valmistelussa seka
rahapolitiikan toimeenpanossa ja
likviditeetinhallinnassa prosessi-
muoto oli otettu kdyttoon jo
vuoden 2008 lopussa.

Osaamisen laajentamiseksi
on kiinnitetty erityistd huomiota
sithen, ettd nuoret asiantuntijat
pddsevat osallistumaan politiikka-
valmisteluun ja mukaan koke-
neempien verkostoihin. Sisdisten
toimintatapojen sujuvoittamiseksi
ja eri organisaatiotasojen vilisen
tiedonkulun sekd motivaation
parantamiseksi paatoksentekoa
delegointiin lisiaa osastoille.

Kolme tyéryhmaa arvioi
finanssi- ja talouskriisin vaikutuk-
sia pankin toimintaymparistoon.
Lihes joka kymmenes pankkilai-
nen osallistui ndiden tyoryhmien
tyohon. Ryhmien tehtdvina oli

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

Suomen Pankin strategia

laatia toimintaymparistoanalyysi ja
esittdd sen perusteella toimenpide-
suosituksia toimintojen kehittimi-
seksi. Ehdotusten pohjalta paitet-
tiin joidenkin esitysten valitto-
mastd toimeenpanosta ja useiden
ehdotusten lisselvitys aloitettiin
vuoden 2010 alussa. Kokemukset
toimintaymparistotyoryhmien
tyOstd olivat myonteisid, ja pankki
jatkaa tdtd toimintatapaa vuoden
2010 aikana.

Suomen Pankin strategia



Suomen Pankki on eurojirjestelman aktiivinen ja
rakentava jasen

Suomen Pankki edistda hintavakautta sekd rahoitusjirjestelman
tehokkuutta ja eurooppalaista yhdentymisti. Se vastaa Suomen
rahahuollosta ja valuuttavarannosta. Toiminnallaan pankki luo
edellytyksia talouskasvulle ja tyollisyydelle.

PALVELUKYKY JA VAIKUTTAVUUS

Suomen Pankin menestys eurojarjestelmassa perustuu
tutkimus- ja analyysitoimintaan.

Pankki vaikuttaa kotimaisessa talouspolitiikassa yhdis-
tamilld kokonaistaloudellisen ja rahoitusmarkkinoiden
asiantuntemuksen.

Pankki takaa Suomessa toimiville rahoitusmarkkinaosa-
puolille kansainvilisesti kilpailukykyiset keskuspankki-
palvelut.

Se vastaa maan rahahuollosta ja kehittdd sen laaduk-
kuutta, tehokkuutta ja turvallisuutta.

Yleison luottamusta Suomen Pankkiin seka tietoa pankin
ja eurojdrjestelmin toiminnasta lisitdan tehokkaan ja
kohdennetun viestinnin avulla.

RESURSSIKAYTON TALOUDELLISUUS

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus sijoitetaan kansain-
vilisten vastuiden ja kriisinhallintavalmiuden tarpeiden
mukaan. Tavoitteena on vakaa voitonjako vakavaraisuutta
vaarantamatta.

Pankki on henkilostomairiltian ja toimintakuluiltaan
EU-maiden tehokkaimpien keskuspankkien joukossa.

SISAISTEN PROSESSIEN TOIMIVUUS

Suomen Pankin sisdisten toimintatapojen nopeutta ja
laatua parannetaan prosessijohtamisen avulla.

Pankki ja Finanssivalvonta tehostavat keskindista tiedon-
kulkuaan ja kehittidvit tyonjakoaan.

Pankin tieto- ja viestintitekninen ymparisto mahdollistaa
ajasta ja paikasta riippumattoman tehokkaan tyoskentelyn.

Pankki toimii ympariston kannalta kestdvalla tavalla.
UUDISTUMINEN JATYOHYVINVOINTI
Suomen Pankin henkil6ston osaamista lisatdan.

Pankin tutkimus yltda painopistealueillaan kansainvaliselle
tasolle.

Yhteistyolla luomme iloa ja innovatiivisuutta pdivittdiseen
tyohon.

Suomen Pankin strategia Suomen Pankin vuosikertomus 2009



Suomen Pankin siirtymatalouksien tutkimuslaitos (BOFIT) jérjesti
toukokuussa Vendja-tietoiskun Saatytalolla.

10 | Suomen Pankin vuosikertomus 2009 Toiminta vuonna 2009



Toiminta vuonna 2009

Raha- ja talouspolitiikka

Suomen Pankki rahapolitiikan
valmistelussa

Suomen Pankin paidjohtaja osallistuu
EKP:n neuvoston jasenena rahapoliitti-
seen paatoksentekoon, ja pankin asian-
tuntijat ovat mukana rahapolitiikan paa-
tosten valmistelussa ja muussa tausta-
tyossa, erityisesti rahapolitiikan
komiteassa ja sen alaisissa tyoryhmissa.
Suomen Pankki toimii Suomen talouden
asiantuntijana eurojarjestelmaissa ja euro-
alueen asiantuntijana Suomessa. Keskei-
siin tehtdviin kuuluu Suomen talouden
ennusteen laadinta osana euroalueen
yhteistd ennustetta. Alkuvuonna 2009
rahapolitiikan valmistelun padpaino oli
sen varmistamisessa, ettd rahapolitiikka
ja pankkijarjestelmalle annettu likvidi-
teetti siirtyvat markkinakorkoihin riitti-
vissd madrin. Loppuvuonna pdipaino
siirtyi rahapolitiikan ylimaaraisista toi-
mista luopumiseen eli niin kutsuttujen
irtautumisstrategioiden analysointiin.
Vuoden aikana laadittiin useita talouske-
hitykseen sekd EKP:n rahapolitiikkaan ja
sen vaikutuksiin liittyvid selvityksia.
Suomen taloutta koskevat ennusteet
ilmestyivit maalis- ja syyskuussa Euro &
talous -lehden erikoisnumerossa Talou-
den nikymat.

EKP:n rahapolitiikka vuonna 2009

EKP:n neuvosto tahtaa rahapolitiikallaan
sithen, ettd yhdenmukaistetulla kuluttaja-
hintaindeksilld (YKHI) mitattu euro-
alueen inflaatiovauhti sdilyy keskipitkalla
aikavililld alle 2 prosentissa mutta kui-
tenkin ldhella sitd. EKP:n neuvosto seu-
raa ja analysoi euroalueen talousnikymia

ja asettaa ohjauskorkonsa tasolle, joka

Toiminta vuonna 2009

parhaiten tukee hintavakautta keskipit-
kalla aikavalilld. Vuonna 2009 inflaatio-
paineet olivat poistuneet, mutta koko-
naistaloudellista toimintaymparistod
leimasi vield vuoden alkupuolella poik-
keuksellisen suuri epavarmuus, joka oli
seurausta globaalista finanssikriisista.
Loppuvuotta kohden epavarmuus alkoi
vahitellen pienentya. Inflaatio pysyi edel-
leen vahiisena.

EKP:n neuvosto laski korkoja alku-
vuonna 2009 voimakkaasti. Myos likvi-
diteettid tarjottiin runsaasti pankkijarjes-
telmin ja talouden rahoituksen saatavuu-
den tueksi. Inflaatiopaineet vihenivit
erityisesti talousnikymien heikentymisen
vuoksi. Talouskasvun ja erityisesti maail-
mankaupan hidastuminen ajoittui loppu-
vuoteen 2008 ja alkuvuoteen 2009.
Nikymien heikentyminen oli suurelta
osin seurausta rahoitusmarkkinoiden
héiriotilasta. Sekd maailmantalouden ettd
euroalueen kysynnin nihtiin vaimenevan
pidemmaksi aikaa. Myos rahan mairian
ja luotonannon kasvu hidastui. Nama
tekijat puolsivat nikemysta, jonka
mukaan oli syytd odottaa inflaatiovauh-
din pysyvan hintavakauden miiritelman
mukaisena tai sitd hitaampana rahapoli-
titkan nakokulmasta merkittavalla aika-
valilla.

EKP:n neuvosto laski korkoja vuoden
2009 alkupuolella nelji kertaa, yhteensa
1,5 prosenttiyksikkod. Viimeisen kerran
korkoa laskettiin toukokuussa, jonka
jalkeen perusrahoitusoperaatioiden kor-
ko jai loppuvuodeksi yhteen prosenttiin.
Koronlaskujen lisiksi EKP:n neuvosto
ilmoitti jatkavansa tehostettua luoton-

annon tukemista. Luotonantoa tukeakseen

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

11



Kuvio 1.

eurojarjestelma aloitti kesakuussa likvidi-
teettid lisddavit maturiteetiltaan 12 kuu-
kauden pituiset rahoitusoperaatiot loka-
kuusta 2008 ldhtien toteutettujen ope-
raatioiden jatkoksi. Operaatiot toteutet-
tiin aluksi kiinteikorkoisina huutokaup-
poina, joissa likviditeetti jaettiin taysi-
madrdisesti kaikkiin tarjouksiin. Touko-
kuun kokouksessa EKP:n neuvosto
ilmoitti my6s periaatepadtoksestd ostaa
euroalueella litkkeeseen laskettuja euro-
madraisid katettuja joukkolainoja. Katet-
tuja joukkolainoja pditettiin ostaa nimel-
lisarvoltaan 60 mrd. eurolla. Niiden
padtosten tavoitteena oli edistda raha-
markkinakorkojen laskun jatkumista,
rohkaista pankkeja yllapitimaan ja lisaa-
maan luotonantoa asiakkaille, parantaa
markkinoiden likviditeettid yksityisen
sektorin velkapaperimarkkinoiden kes-
keisilla segmenteilld seka helpottaa pank-

kien ja yritysten rahoitustilannetta.

Rahapolitiikan vilittymismekanismi

%

1

: l_l\

e 3

| eF
=28

2006

2007 2008 2009

1. emmm 12 kk:n euriborkorko

2. e 3 kk:n euriborkorko

3. e Eurojirjestelmdin ohjauskorko
Lihde: Euroopan keskuspankki.

12 | Suomen Pankin vuosikertomus 2009

Toimilla, joilla EKP:n neuvosto vas-
tasi finanssikriisin karjistymiseen, tuettiin
pankkisektorin likviditeetin saatavuutta
ja luotonantoa seki euroalueen talouden
elpymista. Toteutetut toimet pyrkivit
tukemaan seka kotitalouksia ettd yrityk-
sid. Pitempiaikaisten rahoitusoperaatioi-
den merkitys nikyi erityisesti markkina-
korkojen laskuna. Vaikka perusrahoitus-
operaatioiden korko pysyi yhdessa pro-
sentissa, lyhyet euriborkorot laskivat
huomattavasti alle yhden prosentin
(kuvio 1). My6s pankkien vilinen eonia-
korko laski selvisti. Eoniakorko pysytteli
padasiassa koko vuoden yhden kuukau-
den euriborin alapuolella, mutta oli kui-
tenkin hieman EKP:n yon yli -talletus-
korkoa korkeampi.

EKP:n neuvosto korosti luotonan-
non tehostamisen ilmoituksen yhteydessa
toukokuussa ja kaikissa kokouksissa sen
jalkeen, ettd ne epatavanomaiset toimen-
piteet, joita ei tulevaisuudessa tarvita
samassa maarin kuin aiemmin, voidaan
tarvittaessa purkaa nopeasti ja likvidi-
teettid vihentdd tehokkaasti. Ndin neu-
vosto halusi varmistaa, ettd keskipitkan
aikavalin inflaatio-odotukset pysyvit
vastakin lujasti ankkuroituina. Marras-
kuun kokouksessa neuvosto ilmoitti, ettd
rahoitusmarkkinoiden tilanne oli kohen-
tunut siind maarin, ettei likviditeettid
lisddvia eurojdrjestelman toimenpiteitd
tulla tulevaisuudessa tarvitsemaan
samassa maarin kuin aiemmin. Joulu-
kuussa neuvosto ilmoitti jatkavansa niin
kauan kuin on tarpeen perusrahoitusope-
raatioiden toteuttamista kiinteikorkoisina
huutokauppoina, joissa tehdyt tarjoukset

hyviksytddn tdysimdardisind. Viimeinen

Toiminta vuonna 2009



kuuden kuukauden operaatio ilmoitettiin
pidettavan maaliskuun 2010 lopussa.
Niiden paitosten myota eurojirjestelma
tarjoaa edelleen euroalueen pankkijirjes-
telmille pitkdaikaista rahoitustukea erit-
tain suotuisin ehdoin. Osasta likviditeet-
tid lisddvistd toimenpiteistd ollaan kui-
tenkin asteittain luopumassa vuoden
2010 aikana.

Voimakkaiden rahapolitiikkaa ja
likviditeettid lisaavien operaatioiden
taustalla oli rahoitusmarkkinoiden hii-
rion vilittyminen reaalitalouteen. Tammi-
kuussa 2009 oli nihtavissi, ettd rahoitus-
markkinoiden hiiriotila oli vaikuttanut
euroalueen talouskasvuun hyvin negatii-
visesti. Neuvostossa nihtiin, etti rahoi-
tusmarkkinoiden jannitteet hidastavat
talouskasvua edelleen. Maaliskuun
kokouksessa neuvosto kertoi odottavan-
sa, ettd talouskasvu elpyy vihitellen vas-
ta vuoden 2010 aikana.

Euroalueen talouskasvu jdi vuoden
2009 ensimmiiselld puoliskolla odotet-
tua heikommaksi, mutta nayttdisi muut-
tuneen positiiviseksi toisella vuosipuolis-
kolla. Elokuun kokouksesta lihtien neu-
vosto naki taloudellisessa toimeliaisuu-
dessa eroalueella ja sen ulkopuolella yha
enemman vakaantumisen merkkeja.
Marras- ja joulukuun 2009 kokouksissa
neuvoston odotukset vuoden 2010
talouskasvusta sailyivit edelleen maltilli-
sina. BKT:n kasvu vuoden kolmannella
neljannekselld olikin Eurostatin ensim-
maisen arvion mukaan 0,4 % edellisesti
neljanneksestd. Odotusten maltillisuus
johtui siitd, ettd osan elpymistd tukevista
tekijoista nahtiin olevan tilapdisia ja

taseiden korjausliikkeen arvioitiin vai-
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kuttavan talouskehitykseen niin euro-
alueella kuin sen ulkopuolellakin. Lisdksi
vuoden 2010 kasvun nihtiin olevan epa-
tasaista ja sithen katsottiin liittyvan pal-
jon epavarmuustekijoita.

Vuoden 2009 kahdessa ensimmai-
sessd kokouksessa EKP:n neuvosto naki
talouskasvuun liittyvien riskien painottu-
van selvisti hitaamman kasvun suuntaan
ja tulevan kehityksen epavarmuuden
olevan poikkeuksellisen suurta. Vuoden
2009 ensimmdisen neljanneksen jdlkeen
epavarmuus taloustilanteen kehityksesta
sdilyi, mutta rahoitusmarkkinoiden hairio-
tilaan liittyva poikkeuksellisen suuri
epavarmuus alkoi hilventya. Maalis-
kuusta 2009 lihtien neuvostossa nihtiin,
ettd talouskasvuun liittyvit riskit ovat
tasapainossa. Laaja kokonaistaloudelli-
nen elvytys ja muut talouspoliittiset toi-
met saattaisivat vaikuttaa odotettua voi-
makkaammin talouden elpymiseen. Nih-
tiin myos mahdolliseksi, ettd luottamus
paranee ja ulkomaankauppa elpyy odo-
tettua enemman. Toisaalta katsottiin, ettd
rahoitusmarkkinoiden héiriotilasta saat-
taisi koitua reaalitalouteen lisad negatii-
visia vaikutuksia. Epdvarmuutta lisasivat
myos protektionismipaineet, raaka-ainei-
den hintojen vaihtelu sekd maailmanlaa-
juisten tasapainottomuuksien hallitse-
mattoman korjaantumisen mahdollisuus.
Riskien tasapainottuminen ja epavar-
muuden hilveneminen nikyivat myos
markkinoilla muun muassa riskillisten
instrumenttien arvonnousuna, joka jatkui
kaytinnossa koko loppuvuoden 2009.
Valuuttamarkkinoilla tima ilmeni siten,
ettd turvallisena sijoituskohteena pidetyn

Yhdysvaltain dollarin arvo suhteessa

Suomen Pankin vuosikertomus 2009
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Kuvio 2.

euroon heikentyi (kuvio 2), kun finanssi-
kriisi alkoi hellittdd maaliskuussa. Euron
vahvistuminen jatkui lihes koko loppu-
vuoden 2009.

Rahalaitosten yksityiselle ei-rahoi-
tussektorille myontamien lainojen kanta
supistui lihes koko vuoden 2009. Vuo-
den loppua kohden kotitalouksille myon-
nettyjen lainojen vuotuinen kasvuvauhti
tasaantui alhaiselle tasolle. Yrityksille
myonnettyjen lainojen vuotuinen kasvu-

vauhti oli vuoden lopulla negatiivinen,
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Lihteet: Reuters ja Euroopan keskuspankki.

Kuvio 3.
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ja lainojen maara padosin supistui vuo-
den aikana. Yrityksille myonnettyjen
lainojen maira reagoi tyypillisesti viipeel-
14 talouskasvun trendimuutokseen. Kun
otetaan huomioon tuotannon ja kaupan
vaisuus seki liiketoimintanikymien jat-
kuva epavarmuus, yrityksille myonnetty-
jen lainojen méddran odotetaan pysyvin
vaimeana. Rahoitusolojen paraneminen
tukee luottojen kysyntda tulevaisuudessa.
Talousnikymien ja rahatalouden
analyysin perusteella EKP:n neuvostolla
oli syytd odottaa, ettd inflaatiovauhti
sailyisi vaimeana koko vuoden 2009.
Inflaatio olikin hyvin hidas ja painui
negatiiviseksi viiden kuukauden ajaksi
ennen marraskuuta (kuvio 3). Negatiivi-
nen inflaatio johtui lahinna vertailuajan-
kohdan vaikutuksista, jotka aiheutuivat
raaka-aineiden maailmanmarkkinahinto-
jen vuodentakaisesta laskusta. Inflaation
palauduttua odotuksenmukaisesti positii-
viseksi neuvosto kertoi joulukuun kokouk-
sessa odottavansa inflaation nopeutuvan
edelleen lahitulevaisuudessa lihinna
energia- ja elintarvike-erdstd aiheutuvien
vertailuajankohdan vaikutusten takia.
Rahapolitiikan kannalta olennaisella
aikavililla neuvosto odotti kuitenkin
inflaatiovauhdin pysyvian maltillisena.
Slovakian liityttya talous- ja raha-
liittoon 1.1.2009 ERM II -valuuttakurssi-
mekanismiin kuuluivat koko vuoden
ajan Tanskan, Viron, Latvian ja Liettuan
valuutat. Vuoden 2008 lopussa kirjisty-
nyt rahoitusmarkkinakriisi ylldpiti jonkin
verran valuuttakurssipaineita myos vuo-
den 2009 aikana. Latvian latia lukuun
ottamatta paineet olivat vahdisia. Kaikki
ERM-valuutat pysyivit vaihtelualueitten-

Toiminta vuonna 2009



sa rajoissa. Latvian latin arvo pysyi kesaa
lukuun ottamatta ldhelld vaihteluvilinsa
(=1 %) ylarajaa. Latiin kohdistuneita
valuuttakurssipaineita yllapitivat Latvian
heikko talouskehitys seka julkisen talou-
den alijadman nopea kasvu. Latvian
sitoutuminen Kansainvilisen valuuttara-
haston ja EU:n edellyttamiin talouden
tervehdyttimistoimiin tuki latin kurssi-
kehitysta.

EKP:n neuvoston kannanotot
muuhun talouspolitiikkaan

EKP:n neuvosto painotti, ettd viimeistel-
lessddn vuoden 2010 budjettejaan ja
julkisen talouden keskipitkdn aikavilin
suunnitelmiaan hallitusten on vahvistet-
tava sitoumuksensa julkisen talouden
palauttamiseksi pikaisesti terveelle ja
kestdville pohjalle vakaus- ja kasvusopi-
muksen mukaisesti. Neuvosto korosti
kunnianhimoisten ja realististen strate-
gioiden laatimista elvyttdvasta finanssi-
politiikasta luopumiseksi ja julkisen
talouden vakauttamiseksi. Lisdksi neu-
vosto perdankuulutti konkreettisia toi-
mia suunnitelmien tueksi. Neuvoston
nikemyksen mukaan rakenteellisen
sopeuttamisen tulisi joka tapauksessa
alkaa ennen talouden elpymisti ja rahoi-
tusasemaa tasapainottavia toimia on
edelleen tehostettava vuonna 2011.
Rakenteellisten vakauttamistoimien tulisi
olla merkittavisti suurempia kuin
vakaus- ja kasvusopimuksessa maaritelty
0,5 % BKT:std vuodessa. Maissa, joissa
on suuri BKT:hen suhteutettu alijaama
tai velka, rakenteellisen sopeutuksen
vaikutuksen tulisi yltda vahintdan 1 pro-

senttiin BKT:sta vuodessa.
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Rakenteellisten toimien tulisi keskit-
tyd menopuoleen, koska useissa euro-
alueen maissa verot ja sosiaaliturvamak-
sut ovat jo huomattavat. Neuvosto nosti
esiin riskin, ettd euroalueen talouden
potentiaalinen kasvuvauhti hidastuu
pitkdksi aikaa. Taman vuoksi hallitusten
tulisi mukauttaa julkiset menot makro-
talouden uuden tilanteen mukaisesti ja
muuttaa BKT:hen suhteutettujen julkis-
ten menojen raju kasvu menojen supistu-
miseksi mahdollisimman pian. Tama on
tarkeda etenkin, kun halutaan selvita
vaeston ikddntymisestd aiheutuvista
budjettirasitteista.

EKP:n neuvosto katsoi, etti talouden
kasvupotentiaalin hidastuminen vahvis-
taa myos tarvetta tehostaa toimia euro-
alueen kestdvin kasvun ja tyollisyyden
tukemiseksi. Tama edellyttaa erityisesti
tarkoituksenmukaista palkanasetantaa,
tyomarkkinoiden riittavda joustavuutta
ja tehokkaita kannustimia tyontekoon.
Samalla tarvitaan pikaisesti kilpailua ja
innovaatioita lisdavaa politiikkaa, jotta
voidaan vauhdittaa uudelleenjarjestelyja
ja investointeja samoin kuin luoda liike-
toiminnan mahdollisuuksia ja kasvattaa
tuottavuutta — naita tekijoita tarvitaan
kestavan elpymisen takaamiseksi. Tdssa
suhteessa pankkisektorin tarkoituksen-
mukainen uudelleenjirjestely ja vakaut-
taminen ovat tirkeiti. Terveet taseet,
vakaa riskienhallinta seka avoimet ja
vankat litketoimintamallit ovat keskeisia,
kun halutaan vahvistaa pankkien vaka-
varaisuutta ja kykya selviytya hdirioista.
Talloin luodaan pohja kestaville talous-
kasvulle ja rahoitusjirjestelmin vakau-
delle.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009
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Suomen Pankki kotimaisessa
talouspolitiikassa

Suomen kokonaistuotanto vaheni poik-
keuksellisen voimakkaasti vuonna 2009
kansainvilisen rahoitusmarkkinakriisin
vaikutusten levitessd reaalitalouteen.
Tuotannon supistuminen alkoi jo vuoden
2008 aikana, ja se pysihtyi kansantalou-
den tilinpidon tietojen mukaan vuoden
2009 toisella neljannekselld. Talouden
pudotus oli nopea ja syva. Kriisin nopean
etenemisen ja globaalin luonteen vuoksi
eri tahoilla vallitsi poikkeuksellisen suuri
epatietoisuus taloustilanteesta. Suomen
Pankin maaliskuun ennusteessa brutto-

kansantuotteen supistumisen suuruus

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

alkoi hahmottua: kokonaistuotannon
odotettiin pienenevian 5 % vuonna 2009.
Syyskuussa 2009 julkistetussa ennustees-
sa arviota tarkistettiin edelleen ja supis-
tumisen ennustettiin olevan -7,2 %.
Vuonna 2010 bruttokansantuotteen
ennustettiin jidvan samansuuruiseksi
kuin vuonna 2009. Taantuman syvyys
jattaa talouteen pitkdaikaisen painolas-
tin. Vuoden 2008 tuotannon tason saa-
vuttaminen uudelleen saattaakin kestaa
pitkadan.

Kansainvilisesti laaja-alainen taan-
tuma vaikutti erityisesti Suomen vientiin.
Vienti supistui voimakkaasti vuoden
2008 viimeiselld ja vuoden 2009 ensim-
maiselld neljannekselld. Suomen vienti on
painottunut investointitavaroihin, joiden
kysynta on vihentynyt tuntuvasti monis-
sa maissa investointien hiljennyttya
rahoitusmarkkinakriisin myota. Inves-
tointien kdaynnistyminen muualla maail-
massa ei valttimattd nay kovin nopeasti
Suomen viennissi, silli investointien
rakenne saattaa muuttua aiemmasta eikd
kysynnan kasvua valttamattd tyydytetad
suomalaisella tuotannolla. Suomen hinta-
kilpailukyvyn heikentyminen parin viime
vuoden aikana voi osaltaan huonontaa
suomalaisten yritysten mahdollisuuksia
kilpailla uusista tilauksista maailman-
markkinoilla. Talouden murrosvaiheilla
on taipumus nopeuttaa rakennemuutos-
ta, mika edellyttaisi valmiutta rakenne-
muutoksiin myos kotimaassa. Suomen
Pankki korostikin tarvetta panostaa
uusien tuotteiden kehittimiseen ja uusien
markkinoiden hakemiseen.

Teollisuustuotannon akkipysayksen
vuoksi my0s tuonti viheni lahes yhtid
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paljon kuin vienti. Vaihtotaseen ylijaama
pieneni edelleen vuoden 2009 aikana.
Vaihtosuhteen heikkenevi kehitys pysah-
tyi toistaiseksi. Yksityiset investoinnit
supistuivat Suomessa voimakkaasti
vuonna 2009. Asuinrakennusinvestoin-
tien viheneminen pysahtyi vuoden aika-
na, mutta muiden rakennusinvestointien
hiipuminen jatkui. Myos yksityinen kulu-
tus supistui. Epdvarmuuden kasvaessa
kotitaloudet lisaavat tyypillisesti saasta-
mistaian. Palkansaajien reaaliansiot kas-
voivat kuitenkin vield vuonna 2009 sel-
vasti aiemmin solmittujen ty6ehtosopi-
musten perusteella.

Tyollisyys heikkeni vuoden 2009
aikana. Tyottomyysaste nousi 1,8 pro-
senttiyksikkod 8,2 prosenttiin ja tyolli-
syys viheni hieman enemman. Ty6ttomien
korkeampi koulutustaso 1990-luvun
lamaan verrattuna saattaa helpottaa
uudelleentyollistymistd, mutta huolestut-
tavin tilanne on nuorilla, joilla ei ole
aiempaa tyokokemusta. Nuorisotyotto-
myys suureni vuoden aikana yli 5 pro-
senttiyksikkod. Suomen Pankki piti
tarkedana huolehtia, ettei nuorten pitka-
aikaistyottomyys padse kasvamaan taan-
tuman vuoksi samalla tavalla kuin
1990-luvulla. Kokemus osoittaa, etti
tyomarkkinoiden toipuminen taantumas-
ta kestaa pitkadan. Inflaatio taittui selvasti
vuonna 2009. Yhdenmukaistetun kulut-
tajahintaindeksin mukainen inflaatio
hidastui 1,6 prosenttiin, ja korkojen
lasku kaansi kansallisen kuluttajahinta-
indeksin mukaisen inflaation loppu-
vuonna negatiiviseksi. Energian hinta
laski 6ljyn maailmanmarkkinahinnan

perdssid nopeasti jo vuoden 2008 lopussa.
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Elintarvikkeiden hintakehitys tasaantui
vuoden 2009 aikana, ja arvonlisiveron
keveneminen alensi elintarvikkeiden
hintoja lokakuussa 2009. Palveluiden
hinnat nousivat edelleen yli 3 prosentin
vuosivauhtia.

Julkiset investoinnit kasvoivat vuon-
na 2009. Elvytystoimet ja verotulojen
raju supistuminen ovat merkinneet julki-
sen talouden muuttumista alijiamaiseksi.
Julkisen sektorin velkaantuminen on
ollut perusteltua vaikeassa taloustilan-
teessa, mutta jatkuva velkaantuminen ei
ole mahdollista. Ikddntymiseen liittyvien
julkisten elike- ja hoitomenojen kasvu
lahivuosina on tosiasia. Siksi tarvitaan
uskottava strategia julkisen talouden
pitkdn aikavilin kestivyyden turvaami-
seksi. Suomen Pankki tihdensi, ettd kes-
tavyyden turvaamiseksi on tarked pyrkia
nostamaan tyollisyysastetta kaikissa
ikdluokissa sekd parantamaan julkisten
peruspalveluiden tuottavuutta.

Suomen Pankki osallistui vuoden
2009 aikana intensiivisesti sekd maail-
mantalouden ettd Suomen talouskehityk-
sen analyysiin ja talouspoliittiseen kes-
kusteluun. Suomen Pankin pddjohtaja ja
pankin asiantuntijat olivat usein kuulta-
vina eduskunnassa ja muissa kotimaisissa

instituutioissa.

Tutkimus

Suomen Pankissa tehtdva taloudellinen
tutkimus palvelee pankin politiikkaval-
mistelua, oman toiminnan kehittamista
ja pankin ulkoista vaikuttavuutta. Suo-
men Pankin tavoitteena on saavuttaa

kansainvalinen huipputaso pankin kan-

nalta keskeisilla tutkimusalueilla. Niin
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pankki voi antaa vahvan panoksen raha-
politiikasta ja rahoitusmarkkinoiden
kehittamisestd kaytivaan keskusteluun
sekd kotimaassa ettd kansainvilisesti.

Tutkimustoiminnan painopisteiksi
on madritelty rahapolitiikan mallintami-
nen, rahoituspalvelusektorin tulevaisuus
ja siirtymatalouksien, erityisesti Vendjan
ja Kiinan talouksien, seuranta ja tutki-
mus. Tutkimus on keskitetty tutkimusyk-
sikkoon ja siirtymatalouksien tutkimus-
laitokseen.

Rahataloudellinen tutkimus

Suomen Pankin tutkimusyksikon tutki-
musprojektit keskittyvit rahapolitiikan
mallintamiseen ja rahoituspalvelusekto-
rin tulevaisuutta koskevien kysymysten
analysointiin. Naistd kahdesta tutkimus-
ohjelmasta syntyy ensi vaiheen raporttei-
na vuosittain noin kolmekymmenta
keskustelualoitetta.

Vuoden 2009 aikana globaalia
rahoituskriisid seurannut kansainvalisen
talouden taantuma hallitsi raha- ja
vakauspoliittista keskustelua. Kysymys
varallisuushintojen merkityksesta raha-
politiikan kannalta savytti tatd keskuste-
lua. Vuoden aikana kayty julkinen debat-
ti vaikutti osaltaan tutkimustoiminnan
lyhyen aikavilin painotuksiin. Kriisin ja
siita aiheutuneen syvin taantuman seu-
rauksena rahoitustekijoiden merkitysta
makrotaloudellisten kysymysten analy-
soinnissa haluttiin korostaa aikaisempaa
enemman. Rahoitusmarkkinaohjelman
tutkimuspainotuksissa korostuivat puo-
lestaan vakausseikat, kuten riskien mit-

taamiseen, tartuntavaaroihin seki vaka-

varaisuussaannoksiin liittyvat kysymykset.
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Rahapolitiikan mallintaminen

Rahapolitiikan mallintamisessa tutki-
mustoiminnan pidemman aikavalin pai-
nopisteitd ovat rahoitusmarkkinoiden
epatdydellisyyksien ja odotustenmuodos-
tuksen vaikutukset talouden suhdanne-
vaihteluihin. Projekteissa suuntauduttiin
muun muassa tutkimaan pankkien mer-
kitystd rahapolitiikan valittymisessa.
Tutkimus keskittyi ns. pankkikanavan
tarkasteluun, luottolaman empiiriseen
analysointiin seka inflaatio-odotusten
ominaisuuksiin, jotka selittaisivat talou-
den hintatason nousua Yhdysvalloissa
rahapolitiikan kiristyessa.

Saatujen tulosten mukaan perinteis-
ta kasitystd pankkikanavasta rahapolitii-
kan vaikutuksia voimistavana tekijana
on pidettivi teoreettisesti epaselvana.
Toiseksi empiirinen analyysi Suomen
poikkileikkausaineistolla vuosilta 1988,
1995, 1999 ja 2004 ei tue ajatusta ns.
luottolamasta eli rahoituslaitosten luo-
tonannon yleisesta kiristymisesta
1990-luvun pankkikriisin ja syvin talou-
den taantuman aikana.

Tutkimustulosten mukaan havainnot
rahapolitiikan epatavallisista hintatasovai-
kutuksista rajoittuvat aikakausiin, jolloin
rahapolitiikka ei ole reagoinut riittavan
voimakkaasti inflaation kiihtymiseen.
Lisiksi inflaatio-odotusten suora mittaa-
minen empiirisissd malleissa on valttama-
tontd rahapolitiikan estimoituja epataval-
lisia hintatasovaikutuksia selitettdessa.

Makro-ohjelman projekteissa tutkit-
tiin myos vakuusrajoitteiden vaikutuksia
kotitalouksien kulutus- ja tyontarjontapaa-
toksiin sekd odotustenmuodostuksen mer-

kitysta ns. deflaatioansojen syntymisessa ja
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deflaatioansojen torjuntaan parhaiten
soveltuvan talouspolititkan ominaisuuksia.

Pankin ennuste- ja simulointimallin
uudistamiseen tihdannyt tutkimushanke
saatiin paitokseen vuonna 2009 ja malli
siirrettiin testikdyttoon rahapolitiikka- ja
tutkimusosaston ennustetoimistoon. Ennen
luovuttamista mallin ominaisuuksia tutkit-
tiin simuloimalla Suomen kokonaistalou-
delliseen aineistoon viritettyd malliversiota.
Suomen talouden suhdannevaihteluihin ja
talouteen kohdistuvien hairividen identi-
fiointiin rakennettu moderni makromalli
selviytyi hyvin tutkimusyksikossa suorite-
tuissa testisimuloinneissa. Mallia tullaan
vastaisuudessa kayttamaan lisiksi rahoi-
tusmarkkinoiden epatiydellisyyksien ja
vaihtoehtoisten odotustenmuodostumisen
mekanismien kokonaistaloudellisten vaiku-
tusten analysointiin.

Eurojirjestelman keskuspankkien
yhteinen laaja tutkimusprojekti, jonka
avulla selvitettiin palkanmuodostuksen ja
yritysten hinnoittelun vilista riippuvuutta,
julkaisi loppuraporttinsa vuonna 2009.
Tdmain palkkadynamiikkaverkoston jat-
koksi ehdotettiin uutta eurojarjestelmin
tutkimusverkostoa, joka keskittyisi analy-
soimaan vakausvalvonnan kysymyksia.
Tutkimusverkosto tarkastelisi erityisesti
kysymyksid, jotka liittyivit EU:n keskus-
pankkien uuteen rooliin rahoitusmarkki-
noiden vakauden valvojina. Uuden ver-
koston mandaatista, rakenteesta ja tyoteh-

tavista valmistettiin esitutkimus.

Rahoituspalvelusektorin tulevaisuus

Rahoitussektorin tulevaisuutta koskevan
tutkimusohjelman timanhetkisia paino-

pisteitd ovat rahoitusjirjestelman ja
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pankkisektorin riskiensietokyvyn kvanti-
tatiivinen analyysi, rahoitusmarkkinoiden
rakenteet, innovaatiot seki rahoitusmark-
kinoiden tehokkuus ja kilpailullisuus seka
lainsdadddnnon ja muun sdatelyn rahoitus-
markkinavaikutusten analyysi.

Keskustelualoitteissa kasiteltiin
muun muassa talletussuojan laajennus-
padtosta ja uudelleenjarjestelyratkaisuja
taloudellisiin vaikeuksiin joutuneen
monikansallisen pankin tapauksessa.
Tutkimuskehikkona oli Nashin luoma
neuvottelumalli, jota sovellettiin niin,
ettad talletuspaon uhka pakottaa pankin
toiminta-alueen valtiot nopeisiin paatok-
siin. Pankin uudelleenjirjestely voidaan
suorittaa kahdella tavalla: joko pankki
suljetaan (konkurssi) tai se pddomitetaan
vakavaraiseksi. Jilkimmainen menettely
kasittdd myos pankkifuusioiden yhtey-
dessa toteutuvan padomituksen. Koska
konkurssin vaikutukset jakautuisivat
epdtasaisesti pankin toiminta-alueella,
halu estaa konkurssi vaihtelee valtioit-
tain. Tutkimus osoitti, ettd padomituksen
kustannusten jako valtioiden kesken
riippuu valtioiden neuvotteluvoimasta. Se
puolestaan perustuu valtioiden hyotyihin
ja haittoihin eri vaihtoehdoissa (pdidomi-
tus, konkurssi, talletuspako). Pankin
virallisen kotimaan neuvotteluvoimaa
lisaa se, ettd vain silld on oikeus sulkea
pankki. Tietoisuus siitd, suljetaanko kon-
kurssitilaan ajautunut monikansallinen
pankki vai ei, vaikuttaa edeltdvdan paa-
tokseen talletussuojan kattavuuden laa-
jentamisesta.

Tutkimusohjelman mukaisissa tutki-
musprojekteissa tarkasteltiin Basel II

-vakavaraisuussaannoston vaikutusta
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pankkiluottojen optimaaliseen kohdentu-
miseen eri riskipitoisiin investointiprojek-
teihin seka luotonhakijoiden erottelua
vakuuksien avulla, kun luoton takaisin-
maksu on epavarmaa ja vakuuden tuleva
arvo voi vaihdella satunnaisesti. Saatujen
tulosten mukaan Basel II -saannoston
kaltainen riskiperusteinen vakavaraisuus-
vaatimus tehostaa luottojen kohdentu-
mista. Basel II -saantely ei ndin ollen valt-
tdmatta voimista suhdanteita, kuten
joissakin taustatutkimuksissa on esitetty,
koska riskipitoisimpien investointien
suhteellisen osuuden pieneneminen voi
vahentdd pankkien luotonannon suhdan-
neherkkyytta. Toisaalta tutkimustulokset
tukevat ehka ylldttaen kasitysta, ettd
suuririskiset luotonhakijat voivat olla
viahiriskisid halukkaampia antamaan
luotolleen vakuuksia. Siten suuri vakuus
ei valttamattd osoita luoton olevan viha-
riskinen.

Rahoitusmarkkinaohjelman projek-
teissa kasiteltiin myos kokonaistaloudel-
listen hairididen vilittymista pankkien
luottotappioihin Suomen talouden kaltai-
sessa syvissid taantumassa seki euro-
alueen pankkitalletuskorkojen kayttoa
pankkien vilisen kilpailun asteen mittaa-

misessa.

Tutkimustoiminnan laatuarviointi

Vuonna 2009 teetettiin tutkimustoimin-
nan laatuarviointi kolmannen kerran
ulkopuolisilla asiantuntijoilla. Laatu-
arviointi toteutetaan viiden vuoden vilein,
ja titd ennen se on tehty vuosina 1999 ja
2004. Talla kertaa johtokunta kutsui
arviointiryhmdan kansainvalisesti tunne-

tut professorit Anil Kashyap (Chicago
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Business School), Matti Pohjola (Helsin-
gin kauppakorkeakoulu) ja Volker
Wieland (Goethe University, Frankfurt).
Asiantuntijaryhma totesi joulukuussa
jattimassadn raportissa ja niin ikdan
joulukuussa pidetyssa johtokuntasemi-
naarissa pankin edistyneen tutkimustoi-
minnan laadun parantamisessa. Ryhma
ehdotti joukkoa toimenpiteitd tutkimus-
toiminnan kehittimiseksi. Konkreettiset
toimenpidesuunnitelmat valmistellaan
kevddan 2010 aikana. Seka uusin ettd
edellinen arviointiraportti on julkaistu
englanniksi Suomen Pankin verkkopalve-

lun osiossa ”Tutkimus”.

Siirtymatalouksien tutkimus

Siirtymatalouksien tutkimuslaitoksen
(BOFIT) tutkimus on ensisijaisesti sovel-
tavaa makrotaloudellista tutkimusta,
jossa painottuvat raha- ja valuuttapoliit-
tiset kysymykset. Ensisijaisina kohdemai-
na ovat Vendja ja Kiina, vaikka monissa
tutkimusasetelmissa onkin kaytettava
laajempaa vertailevaa aineistoa.
Tutkimus muodostaa perustan myos
yksikon seurannalle ja asiantuntijatoi-
minnalle. Nami puolestaan tukevat tut-
kimusta. Tutkimukset julkaistaan ensi
vaiheessa yksikon omina keskustelualoit-
teina. Vuonna 2009 ilmestyi 24 keskuste-
lualoitetta. Omien tutkijoiden toiden
ohella sarjassa julkaistaan vierailevien
tutkijoiden artikkeleita ja joissakin
tapauksissa yksikon seminaareissa ja
tyopajoissa esiteltyja tutkimuksia.
Vuoden 2009 aikana siirtymitalouk-
sien tutkimuslaitoksen omien tutkijoiden
ja vierailijoiden tyo keskittyi muutamaan

laajempaan teemaan. Etenkin Venijin
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pankkisektoria koskevia tutkimuksia
julkaistiin paljon. Talouskriisin aikana
my6s Vendjan pankkisektori on ollut
suuren paineen alla ja julkisen vallan
vaikutus sektorilla on kasvanut. Pankki-
en lainananto on ollut kdytinnossa
pysdhdyksissd, mutta muuten Venijin
pankkisektori on pysynyt varsin vakaa-
na. Kuten muissakin maissa, myos Vena-
jalld keskuspankki on antanut pankeille
likviditeettid, ja tima on osaltaan autta-
nut vakauden yllapitamisessa.

Toinen tarked tutkimusalue vuoden
2009 aikana ovat olleet valuuttakurssei-
hin vaikuttavat tekijat Venajalla, Kiinas-
sa ja muissa kehittyvissa talouksissa.
Venajilla 6ljyn hinta on tutkimusten
mukaan selvisti tarkein yksittdinen
valuuttakurssiin vaikuttava tekija, ja
my6s talouskriisin aikana timd nayttaa
pitdneen paikkansa. Kiinassa hallitus on
halunnut pitaa valuuttakurssin vakaana
kriisin aikana, mutta joidenkin tutkimus-
ten mukaan tima on saattanut johtaa jo

valuutan aliarvostukseen.

Tieteelliset kokoukset

Aiempaan tapaan Suomen Pankki jarjesti
kansainvilisid tieteellisid kokouksia tut-
kimustoimintaansa liittyvista asioista.
Kesakuussa pidettiin yhteistyossa
SUERF:n (Société Universitaire
Européenne de Recherches Financiéres)
kanssa kansainvilinen konferenssi asun-
tomarkkinoista epavakauden lihteeni ja
suojamekanismina riskien haitallisia
vaikutuksia vastaan. Lokakuussa puoles-
taan jarjestettiin CEPR:n (Centre for
European Policy Research) kanssa kym-

menes vuotuinen tutkijakokous. Siina
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keskusteltiin luottolaman kokonaistalou-
dellisia vaikutuksia kasittelevista uusim-
mista tutkimuksista.

Maaliskuussa siirtymatalouksien
tutkimuslaitos jarjesti kansainvalisen
konferenssin Vendjan ja Kiinan pitkdan
aikavilin kasvundkymisti. Venijaa kos-
keneet esitykset keskittyivit raaka-aine-
varoiltaan rikkaiden maiden ongelmiin,
kun taas Kiinaa koskevissa esityksissa
kasiteltiin etenkin instituutioiden vaiku-

tusta talouskasvuun.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009
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Kuvio 4.

Operatiivinen pankkitoiminta

Rahapolitiikan toteutus euroalueella

ja Suomessa

Eurojarjestelman rahapoliittiset
operaatiot tukivat rahoituksen

valitysmekanismia

Eurojirjestelma vastasi syksylld 2008
maailmanlaajuiseen rahoitusmarkkinoi-
den kriisiin ohjauskoron laskujen lisdksi
parantamalla rahoituksen saatavuutta
monin toimenpitein, joita jatkettiin ja
osin laajennettiin alkuvuonna 2009.
Kriisin vaikein vaihe ohitettiin kevaalla,
ja kun tilanne osoitti vakaantumisen
merkkeja, EKP:n neuvosto ilmoitti joulu-
kuussa asteittaisen irtautumisen erityis-

toimista olevan alkamassa.

Eurojarjestelmédn euromaariiset operaatiot ja

maksuvalmiusjarjestelman kaytto

Mrd. euroa
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1. Pitempiaikaiset operaatiot (6 kk)
2. W Pitempiaikaiset operaatiot (3 kk)
3. Pitempiaikaiset operaatiot (1 kk)
4. Perusrahoitusoperaatiot (1 vko)
3. Pitempiaikaiset operaatiot (12 kk)

6. Wl Maksuvalmiusjirjestelmdn kaytté (1 pv)
7. WM Hienosddtooperaatiot (1-5 pv)
Lihde: Suomen Pankki.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

Erityistoimilla oli pyritty takaamaan
pankkien likviditeetin saatavuus ja raha-
markkinoiden toiminta, silla niilld on
keskeinen merkitys euroalueen rahoituk-
sen vilitysmekanismissa. Rahapolitiikan
toteutuminen edellyttaa, ettd Euroopan
keskuspankin neuvoston paatokset ohjaus-
koroista valittyvat markkinakorkoihin
seki edelleen talousyksikoiden toimintaan
ja hintakehitykseen. Keskuspankki pyrkii
ohjaamaan markkinakorkoja sditelemalld
pankkien keskuspankkirahoituksen ehtoja
eli sen hintaa, maaraa, juoksuaikaa ja
ajoitusta. Pankkijarjestelma tarvitsee kes-
kuspankkirahaa my6s normaalioloissa
jatkuvasti muun muassa selvittdakseen
pankkien keskindiset maksut ja tyydyt-
tadkseen yleison kateisrahan kysynnan.

Eurojirjestelmin rahapolititkan
ohjauksessa keskeisella sijalla ovat mark-
kinaoperaatiot, joiden avulla keskus-
pankkirahoitusta tarjotaan pankeille
vakuuksia vastaan. Operaatiot perustu-
vat EKP:n neuvoston paitoksiin, ja ne
toteutetaan hajautetusti kansallisissa
keskuspankeissa EKP:n johtokunnan
johdolla. Luottolaitokset saavat tarvitse-
mansa jalleenrahoituksen normaalisti
sdannollisissd viikon pituisissa perusra-
hoitusoperaatioissa seka pitempiaikaisis-
sa kolmen kuukauden pituisissa operaa-
tioissa, joita tiydennetdin tarvittaessa
likviditeettia lisaavilld tai kiristavilla
hienosdatooperaatioilla. Vuoden 2009
aikana pankkien keskuspankkirahoituk-
sen tarve tyydytettiin poikkeuksellisesti
pddasiassa pitempikestoisilla jilleenra-
hoitusoperaatioilla (kuvio 4).

Markkinaoperaatioita tiydentavit

luottolaitosten kiytossd oleva maksuval-
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miusjarjestelma seka luottolaitoksilta
vaadittavat vihimmaisvarannot.
Maksuvalmiusjdrjestelman avulla luotto-
laitokset voivat tasoittaa rahoitustarpei-
den pdivittdisid vaihteluita tekemalld
keskuspankkiin yotalletuksia tai ottamal-
la maksuvalmiusluottoja vakuuksia vas-
taan. EKP:n neuvoston paattamait yotal-
letusten ja luottojen korot muodostavat
lyhyimpien rahamarkkinakorkojen yla-
ja alarajan eli ns. korkoputken. Rahoi-
tuskriisin epavarmoissa oloissa pankit
hakivat keskuspankkirahoitusta enem-
man kuin niiden valttimaton rahoitus-
tarve oli ja kayttivat keskuspankin yotal-
letusmahdollisuutta ylimiariisen likvidi-
teetin tallettamiseen. Painopisteen ollessa
yotalletusten kaytossd korot pyrkivit
ohjautumaan kohti yotalletuskoron
tasoa.

EKP:n neuvosto laski ohjauskor-
koaan vuoden 2009 alkupuolella nelja
kertaa eli yhteensa 1,5 prosenttiyksikkoa,
joten korko pdatyi toukokuussa 1 pro-
senttiin. Maksuvalmiusjarjestelman kor-
koja laskettiin perusrahoitusoperaation
koron tahdissa lukuun ottamatta touko-
kuuta, jolloin maksuvalmiusluoton
korkoa laskettiin 1,75 prosenttiin, mutta
yotalletusten korko pidettiin 0,25 pro-
sentissa (kuvio 5).

Vahvistaakseen korkopdatostensa
toteutumista Euroopan keskuspankki oli
jo syksylld 2008 lisannyt markkinaope-
raatioiden médaria ja pidentinyt niiden
kestoa osana euroalueen rahamarkkinoi-
den tukitoimia. Vuoden 2009 aikana
tarjolla oli vitkon perusrahoitusoperaatioi-
den lisaksi yhden vihimmaisvarantojen

pitoajanjakson eli noin kuukauden pitui-
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Kuvio 5.
EKP:n ohjauskorot, eoniakorko ja euriborkorkoja
%
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1. EKP:n korkoputki 2. EKP:n ohjauskorko

3. == Eoniakorko 4. == 3 kk:n euribor

5. w== 12 kk:n euribor
Léhde: Suomen Pankki.

sia operaatioita sekd kolmen, kuuden ja
kesikuusta alkaen kolme kertaa myos
kahdentoista kuukauden operaatioita
(kuvio 4). Kaikki likviditeettia lisddvat
operaatiot toteutettiin kiintedkorkoisina
huutokauppoina, joissa tarjoukset hyvak-
syttiin taysimaaraisesti. Pankkijarjestel-
man likviditeetti maardytyi siten pank-
kien keskuspankkirahoituksen kysynnin
mukaan. Rahoitusmarkkinoiden tilan
parannuttua EKP:n neuvosto paitti
joulukuussa 2009 aloittaa asteittaisen
poikkeustoimista irtautumisen lopetta-
malla kahden pisimmin operaation tar-
jonnan.

Helpottaakseen valuuttamdaraisen
rahoituksen saatavuutta eurojarjestelma
jatkoi joulukuussa 2007 alkanutta dolla-
rimaariisen rahoituksen tarjontaa yhteis-

operaatioilla Yhdysvaltain keskuspankin
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kanssa. Vuoden 2009 alkupuolella dolla-
rimaaraista likviditeettid oli tarjolla 7
pdivan, 28 pdivin ja 84 paivan kaanteis-
operaatioissa, joihin vaadittiin euromaa-
rainen vakuus. Markkinatilanteen paran-
tumisen ja kysynnan vihentymisen vuok-
si 28 pdividn operaatioita el tarjottu enda
heindkuun jilkeen eikd 84 paivian ope-
raatioita enda lokakuun alun jilkeen.
Samoin kiinnostuksen vihenemisen
vuoksi euron ja dollarin vilisiin valuut-
taswap-operaatioihin perustunutta rahoi-
tusta ei ollut tarjolla endd tammikuun
2009 jdlkeen. Sen sijaan Sveitsin keskus-
pankin kanssa lokakuusta 2008 lahtien
yhteistyOssa jarjestettyjd 7 pdivan pituisia
euron ja Sveitsin frangin valisid swap-
operaatioita jarjestettiin koko vuosi.
Osana tukitoimia laajennettiin myos

eurojarjestelman vakuudeksi hyvaksytta-

Kuvio 6.
Euroalueen pankkijarjestelman likviditeetin kehitys
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* Keskuspankkitalletukset — vibimmdisvarantovaatimukset +
yotalletukset — maksuvalmiusluotot.

Ldahde: Suomen Pankki.
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vien velkapaperien joukkoa (ks. Eurojar-
jestelmdn vakuuskdytanto ja suomalais-
ten luottolaitosten vakuuksien kaytto
epavakaissa rahoitusmarkkinaoloissa).
Huutokauppamuotoisten operaa-
tioiden lisaksi kesdkuussa kdynnistettiin
EKP:n neuvoston paitokselld vuoden
pituinen euroalueen katettujen joukko-
velkakirjalainojen 60 mrd. euron osto-
ohjelma. Menettelyni niissa rahoitus-
markkinoiden toiminnan tukemiseksi
toteutetuissa ostoissa kaytettiin suoria
kahdenvilisid kauppoja, jotka eurojarjes-
telman kansalliset keskuspankit toteutti-
vat hajautetusti ns. pidoma-avainta vas-
taavalla osuudellaan. Suomen Pankissa
osto-ohjelman toteuttamisesta vastasi
pankkitoimintaosaston sijoitustoimisto,
joka hoitaa Suomen Pankin varannon
sijoittamista. Muut rahapolitiikan toteut-
tamiseen liittyvdt operaatiot toteutetaan
pankkitoimintaosaston markkinaoperaa-

tioiden toimistossa.

Vuoden keskuspankkirahoitusta haettiin

runsaasti

Kriisin puhkeamisen jalkeen keskuspank-
kirahoituksen kysyntd oli kasvanut voi-
makkaasti. Pankkien likviditeetin saan-
nin mahdollisti huutokauppojen toteutta-
minen kiintedkorkoisina ja siten, ettd
niissa tehdyt tarjoukset hyvaksyttiin
taysimaaraisesti. Vuoden 2008 lopussa
keskuspankkirahoitusta oli kdytossi jo
857 mrd. euroa. Vuoden 2009 alkupuo-
lella likviditeetin kysynta alkoi tilapaises-
ti vahentya (kuviot 4 ja 6). Kiinnostusta
ylimdariiseen likviditeettiin vihensi mak-
suvalmiusjarjestelmian muodostaman

korkoputken leventiminen takaisin
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2 prosenttiin 21.1.2009 alkaen, mika
lisasi pankkien kustannuksia. Keskus-
pankkirahoituksen kysynta oli kuitenkin
edelleen normaalia suurempaa, silla
rahoituksen saatavuus pankkien vilisilla
markkinoilla oli osalle pankeista edelleen
vaikeaa, vaikka rahamarkkinoiden toipu-
misesta oli nihtivissa merkkeja.

Pienimmillddn keskuspankkirahoi-
tuksen maara oli vajaat 650 mrd. euroa
kesdkuussa, jolloin pankit ennakoivat
24.6. jarjestettyd ensimmaista tilaisuutta
hakea vuoden rahoitusta. Vuoden ope-
raatiossa rahoitusta haettiinkin 442 mrd.
euroa, mikad kasvatti keskuspankkirahoi-
tuksen maaran ennitykselliseen 897 mrd.
euroon. Kun kiinnostus myos muihin
ylimdardisiin operaatioihin siilyi, pitem-
piaikaisten operaatioiden osuus koko
markkinaoperaatioiden kannasta oli
kesikuussa suurimmillaan noin 90 %,
kun taas perusrahoitusoperaatiot kattoi-
vat kannasta vain 10 %. Vuosien 2008 ja
2009 vaihteessa pitempiaikaisten operaa-
tioiden osuus oli ollut 75 prosentin tie-
noilla. Ennen rahoitusmarkkinoiden
hiirioitd pitempiaikaisilla saannollisilla
kolmen kuukauden operaatioilla ainoas-
taan taydennettiin perusrahoitusoperaa-
tioita ennakolta ilmoitetulla vakiomaa-
ralld, ja ne muodostivat vain noin kol-
manneksen koko keskuspankkirahoituk-
sesta (kuvio 4).

Vuoden toisella puoliskolla keskus-
pankkirahoituksen kysynta oli vihene-
madn pdin ennen molempia vuoden ope-
raatioita. Syyskuussa jirjestetyssa toises-
sa vuoden operaatiossa kysyntd jii 75
mrd. euroon ja joulukuun viimeisissa

operaatioissa 97 mrd. euroon. Joulu-

Toiminta vuonna 2009

kuussa jdrjestetyssa vuoden operaatiossa
kiinted korko sidottiin poikkeuksellisesti
voimassaoloajan keskimaariiseen perus-
rahoitusoperaatioiden korkoon, kun
kaikki muut kiintedkorkoiset operaatiot
oli vuoden aikana toteutettu huutokaup-
pa-ajankohdan perusrahoituskorolla.
Talla pyrittiin mahdollisimman neutraa-
liin viestintaan korko-odotusten suhteen.

Kun keskuspankkirahoitusta kaytet-
tiin runsaasti, pankkijarjestelmassa oleva
likviditeetin mdira oli huomattavasti
suurempi kuin vihimmaisvarantovelvoit-
teen tayttaminen edellytti (kuvio 6).
Tama johti siihen, etta pankkien varanto-
velvoitteet tayttyivat aikaisessa vaiheessa
vihimmaisvarantojen pitoajanjaksoa ja
yotalletusten maara vastaavasti kasvoi.
Koko vuoden aikana yotalletuksia oli
keskimaarin 109 mrd. euroa. Yksittdise-
nd paivana yotalletuksia tehtiin jopa yli
300 mrd. euroa sekd tammikuussa ettd
heindkuussa pitoajanjaksojen loppupuo-
lella. Kriisia edeltiviana aikana yotalle-
tuksia oli enimmilldin joitakin miljardeja
ja tavanomainen maara oli muutamia
kymmenid miljoonia (kuvio 4).

Aiemmin totuttuun tapaan EKP
jarjesti kunkin pitoajanjakson viimeisena
pdivana likviditeettid kiristavan hieno-
sdatooperaation. Vaihtuvakorkoisena
huutokauppana toteutetuissa hienosaato-
operaatioissa pankeilla oli mahdollisuus
tarjota ylimaaraista likviditeettid keskus-

pankille yon yli -talletuksina.

Ylimaarainen likviditeetti laski eonia- ja
euriborkorkoja

Rahoitusmarkkinoiden tukemiseksi

tarjotun runsaan likviditeetin ja siitd
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seuranneiden huomattavien yotalletusten
madran vuoksi lyhimmat rahamarkkina-
korot olivat laskupaineessa. Markkina-
osapuolien yon yli -kaupoista paivittdin
laskettava eoniakorko pysytteli koko
vuoden ohjauskoron ja yotalletuskoron
valissa (kuvio 5). Eonia nousi kohti
ohjauskorkoa lahinni vain vuoden alku-
puoliskon poikkeuksellisina paivina,
kuten kuukauden tai neljannesvuoden
vaihteessa, pitoperiodin aluksi tai pito-
periodin lopussa EKP:n kiristivan hieno-
saatdoperaation yhteydessi. Kesdkuussa
jarjestetyn vuoden operaation aiheutta-
ma pitempiaikainen likviditeetin lisdys
pudotti eoniakoron edelleen lihemmas
yotalletusten 0,25 prosentin korkoa.
Kun eonia alkuvuonna liikkui enim-
mikseen noin 20 peruspistettd yotalle-
tuskoron ylapuolella, loppuvuonna ero
vakiintui noin 10 pisteeksi ja supistui
ajoittain sitdkin pienemmaksi.
Vakuudettomien rahamarkkinakor-
kojen kehitysta kuvaavat euriborkorot
jatkoivat lokakuussa 2008 alkanutta
voimakasta laskuaan alkuvuodesta
EKP:n neuvoston alentaessa ohjauskor-
koa edelleen 1,5 prosenttiyksikkod tam-
mi-toukokuussa. Kolmen kuukauden
euribor laski ajanjaksona lihes 3 prosen-
tin tasolta 1,25 prosenttiin (kuvio 5).
Vaikka myos ylimdardiset operaatiot
toteutettiin kiintedkorkoisina ohjausko-
rolla, kolmen kuukauden euribor painui
alle 1 prosentin heindkuussa. Tamai joh-
tui vuoden mittaisen operaation kasvat-
taman likviditeettiylijidman vaikutukses-
ta. Sen jalkeen korko laski loivasti kohti
vuoden lopun 0,70:ta prosenttia. Tama
kehitys kuvasti odotusta, ettd pitka-
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aikaisen likviditeettiylijadaman ansiosta
eoniakorko pysyy lahelld yotalletus-
korkoa. Lyhimmat korot laskivat
voimakkaimmin, ja ero pitkiin raha-
markkinakorkoihin suureni hieman.
Ero 1 ja 12 kuukauden euriborkoron
vililld kasvoi vuoden aikana noin

0,50 prosenttiyksikosta 0,80 prosentti-
yksikoksi.

Vakuudettoman ja vakuudellisen
koron ero supistui rahamarkkinoiden
toimintakyvyn parannuttua

Rahamarkkinoiden ajautuminen lahes
toimimattomaan tilaan kriisin puhjettua
aiheutui pitkalti epaluottamuksesta, joka
johti vastapuoliriskin valttamiseen.
Markkinoiden hinnoittelemaa luotto- ja
likviditeettiriskid kuvaa ero vakuudetto-
mien euriborkorkojen ja vakuudellisten
korkojen, kuten eonia swap -indekseista
johdettujen korkojen tai eurepokorkojen
vililld. Ero kasvoi lokakuussa 2008 suu-
rimmillaan yli 2 prosenttiyksikkoon
pisimmissa koroissa ja pysytteli alku-
vuonna 2009 edelleen huomattavan
suurena kaikkien rahamarkkinakorkojen
osalta. Toukokuun jilkeen vakuudellisten
ja vakuudettomien korkojen vilinen ero
alkoi asteittain supistua, kun eurojarjes-
telman toimet paransivat rahamarkki-
noiden toimintaedellytyksid. Selvimmin
tamd nakyi lyhimmissd koroissa:

1 kuukauden euriborkoron ero eurepo-
korkoon supistui muutamaan pisteeseen
ja 3 kuukauden ero noin 30 pisteeseen,
kun 12 kuukauden ero oli vuoden lopus-
sa noin 50 pistetta. Erot pysyttelivat silti
edelleen suurempina kuin ennen kriisia
(kuvio 7).
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Markkinaoperaatioihin osallistui laaja
joukko euroalueen pankkeja

Osallistuminen eurojarjestelman perusra-
hoitusoperaatioihin oli huipussaan krii-
sin karjistyttya syksyllda 2008. Tuolloin
enimmilldan 850 pankkia jatti tarjouk-
sensa viikon operaatioon kiintedkorkoi-
siin huutokauppoihin siirtymisen jalkeen.
Kriisid edeltavana aikana osallistujia oli
enimmilldan noin 350. Aktiivisuus pysyi
erittdin suurena myos vuoden 2009
alkupuoliskolla, jolloin osallistujia oli
500-700. Kiinnostus perusrahoitusope-
raatioihin laimeni, kun eurojarjestelma
lisdsi ylimaaraisten operaatioiden tarjon-
taa, mikd mahdollisti pankkien pitempi-
aikaisen likviditeetin turvaamisen. Kesa-
kuussa jarjestetyssd ensimmaisessd vuo-
den operaatiossa osallistuminen oli enna-
tyksellistd, silld perdti 1 121 pankkia
haki pitkdaikaista keskuspankkirahaa.
Syyskuussa vuoden rahoitusta halunnei-
den joukko oli supistunut lihes puoleen,
ja joulukuussa osallistujamaara supistui
edelleen 224 pankkiin. Perusrahoitusope-
raatioissa aktiivisuus viheni heindkuun
400 osallistujasta vuoden loppua kohden
alle 150 pankkiin. Vuotta lyhyemmissa
pitempiaikaisissa operaatioissa osallistu-
jia oli enimmilldan yli 130, mutta vuoden
lopussa endd 10-20. Ylimaariisen likvi-
diteetin vuoksi osallistuminen EKP:n
pitoajanjakson lopussa jarjestamiin kiris-
taviin hienosddtooperaatioihin laajeni
vield edellisvuotisesta. Loppuvuonna
osallistujia oli runsaimmillaan 165, kun
ennen kriisid hienosddtooperaatioissa
tarjouksia jatti 10-20 pankkia.
Yhteistyossa Sveitsin ja Yhdysval-

tain keskuspankin kanssa jarjestetyissa
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Kuvio 7.
Riskilisat euroalueen pankkien valisilla markkinoilla*
Prosenttiyksikkéd
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*Euribor- ja eurepokorkojen erotus.
Ldbhteet: European Banking Federation ja Suomen Pankin laskelmat.

valuuttamaaraisissa operaatioissa kysyn-
td oli huomattavasti rajallisempaa. Kiin-
nostusta dollarirahoitukseen oli eniten
viikon operaatioissa, joissa osallistujia oli
enimmilldian kolmisenkymmenta ja lop-
puvuonna alle kymmenen. Myos Sveitsin
frangin maariisissd operaatioissa kysynta
oli suurinta viikon operaatioissa, joissa
osallistujien maara oli suurimmillaan
40-50.

Laajennetun tarjonnan myota euro-
jarjestelmin toteuttamien huutokauppo-
jen lukumaira kasvoi vuonna 2009 viela
neljannekselld edellisvuotisesta, jolloin
operaatiota oli ollut lihes kaksi kertaa
niin paljon kuin vuonna 2007. Operaa-
tioita jarjestettiin dollarin ja Sveitsin
frangin maardiset huutokaupat mukaan
lukien kaikkiaan yli 240, ja niistd hieman
alle puolet oli eurojirjestelman euromaa-
rdisid operaatioita. Likviditeettid lisddvis-

td eurojdrjestelmin huutokaupoista puo-
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let oli perusrahoitusoperaatioita. Hieno-
saatdoperaatioita kaytettiin edellisvuotis-
ta vihemman eli vain yon yli -talletusten
kerddamiseen pitoajanjaksojen lopussa
(12 kertaa).

Suomessa 13 luottolaitoksella oli
vuonna 2009 kelpoisuus toimia vastapuo-
lena eurojarjestelmdn huutokaupoissa.
Suomen Pankin vastapuolien kiinnostus
keskuspankkirahoitukseen oli aiempina
vuosina nahtyyn tapaan melko vihaista,
silld suomalaisten luottolaitosten likvidi-
teettitilanne ja rahoituksen saanti sdilyivit
kohtuullisen hyvind myos kriisioloissa.
Hyva likviditeettitilanne nakyi yotalletus-
mahdollisuuden kaytossi seka verrattain
aktiivisena osallistumisena EKP:n pitoajan-
jakson lopussa jarjestamiin hienosaitéope-
raatioihin, joissa kerittiin pois ylimaaraistd
likviditeettid. Suomen Pankin vastapuolien
osuus perusrahoitusoperaatioissa jaetusta
likviditeetista oli vuonna 2009 vain 0,1 %
(edellisena vuonna 0,3 %). Pitempiaikaisis-
sa operaatioissa osuus oli hiukan suurempi
eli 0,5 % (0,4 %). Kiristavissa hienosaato-
operaatioissa sen sijaan suomalaisten luot-
tolaitosten osuus oli edellisvuotiseen
tapaan 1,7 %. Yotalletuksista suomalaisten
vastapuolten osuus oli keskimaarin 1,8 %
(1,1 %), mutta maksuvalmiusluotoista
0,4 % (0,01 %). Vertailun vuoksi suoma-
laisten luottolaitosten osuus koko euro-
alueen vihimmaisvarantovelvoitteesta oli

1,7 %.

Rahapolitiikan ohjausjarjestelman
joustavuus auttoi rahoitusmarkkinoita
toipumaan

Toteuttaakseen EKP:n neuvoston korko-

politiikan linjausta seka varmistaakseen

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

taman politiikan vilittymisen eurojirjes-
telma tuki rahoitusmarkkinoiden palau-
tumista kriisistd parantamalla pankkien
edellytyksia yllapitda luotonantoaan.
Eurojarjestelma kaytti joustavaa ohjaus-
jarjestelmadnsa tehokkaasti: se pidensi
kiintedkorkoisten ja ns. tiyden jaon tila-
pdisten operaatioiden keston vuoteen
asti, jotta pankit saattoivat turvata kes-
kuspankkirahoituksensa pitkalld aikava-
lilla. Rahoituksen saatavuutta tuettiin
myos laajentamalla vakuusmateriaalin
kelpoisuutta sekd kaynnistimalld katet-
tujen joukkovelkakirjojen osto-ohjelma.
Tukitoimien ansiosta rahoituksen valitty-
minen keskuspankkien kautta kasvoi
huomattavasti rahoitusmarkkinakriisid
edeltineiden vuosien tilanteeseen verrat-
tuna. Joulukuussa aloitettu vaiheittainen
irtautuminen kriisitoimista oli osaltaan
kaynnistamassa rahoituksen vilittymisen

normaalistumista.

Eurojirjestelmidn vakuuskaytianto
ja suomalaisten luottolaitosten
vakuuksien kaytto epavakaissa
rahoitusmarkkinaoloissa

Eurojirjestelmin yhtendisen kdytinnon
mukaisesti Suomen Pankki edellyttaa,
ettd luottolaitokset toimittavat riittdvasti
vakuuksia rahapoliittisten operaatioiden
kautta saamiensa luottojen ja pdivansi-
sdisen luoton katteeksi. Suomen Pankin
niin kuin muidenkin euroalueen keskus-
pankkien vastapuolina toimivat luotto-
laitokset voivat kayttaa vakuutena kai-
kissa euroalueen maissa talletettuina
olevia kelpoisuusehtojen mukaisia arvo-
papereita ja muita omaisuuserid. Keskus-

pankkiluoton vakuudeksi hyvaksyttiavien
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omaisuuserien kelpoisuusehdot ovat
yhtendiset koko euroalueella.

Loppuvuodesta 2008 lahtien euro-
jarjestelman vastapuolet ovat saaneet
kayttdd tavallista laajempaa omaisuus-
erien joukkoa keskuspankkiluoton vakuu-
tena. Nain on helpotettu vastapuolten
likviditeetinsaantia keskuspankin euro-
ja dollarimaaraisissa rahoitusoperaatiois-
sa, jotka on toteutettu kiinteikorkoisina
huutokauppoina ja joissa tehdyt tarjouk-
set on hyviksytty taysimaaraisesti.
Vakuusmateriaaliksi on hyviksytty muun
muassa Yhdysvaltain dollarin, Englannin
punnan ja Japanin jenin maaraisia jouk-
kovelkakirjoja, luottoluokitukseltaan
BBB-tasoisia velkakirjoja sekda STEP-
markkinoille (Short Term European
Paper) hyviksyttyja luottolaitosten liik-
keeseen laskemia lyhytaikaisia velkakir-
joja. Normaalisti vakuudeksi hyviksytta-
viltad omaisuuseriltd vaaditaan valuutan,
luottoluokituksen ja markkinoiden suh-
teen, ettid ne ovat euromairiisii, luotto-
luokitukseltaan vahintaan A-tasoisia ja
ettd luottolaitosten liikkeeseen laskemat
velkakirjat on listattu porssissa.

Vuoden 2009 loppupuolella Suomen
valtion ja suomalaisten yritysten ja luot-
tolaitosten liikkeeseen laskemia viliai-
kaisten vakuuskelpoisuusehtojen mukai-
sia velkakirjoja oli vakuuslistalla pari-
kymmenta. EKP:n neuvosto jatkoi touko-
kuussa 2009 laajemman vakuusjoukon
kelpoisuusaikaa vuoden 2010 loppuun
saakka.

Vaikka eurojirjestelmidn periaattee-
na on hyviksya laajalti vakuusmateriaa-
lia, sen on hallittava omat riskinsa. Hel-

mi- ja maaliskuussa 2009 tuli voimaan
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useita muutoksia omaisuusvakuudellisten
arvopapereiden ja luottolaitosten liikkee-
seen laskemien kattamattomien joukko-
lainojen vakuuskaytantoon.

Helmikuun alusta lihtien omaisuus-
vakuudellisten arvopapereiden ja luotto-
laitosten liikkeeseen laskemien kattamat-
tomien joukkolainojen aliarvostuspro-
sentteja korotettiin. Lisiksi omaisuus-
vakuudellisten arvopapereiden vakuus-
kayttod ryhdyttiin rajoittamaan. Rajoit-
taminen koski niitd vastapuolia, jotka
osallistuivat liikkeeseenlaskun valuutta-
suojaukseen tai jotka antoivat rahoitus-
tukea vahintaan 20 % omaisuusvakuu-
dellisen arvopaperin jiljelld olevasta
pddomasta. Vakuudeksi hyviksyttaville
omaisuusvakuudellisille arvopapereille
asetettiin vield lisiehto, jonka mukaan
julkisen luottoluokituslaitoksen on jul-
kaistava kattava selvitys arvopapereiden
luottoluokituksen perusteista liikkeeseen-
laskun yhteydessa seka timan jalkeen
pdivitetty selvitys vihintdan neljannes-
vuosittain.

Maaliskuun alusta ldhtien vakuu-
deksi ryhdyttiin hyvaksymaan vain sellai-
sia omaisuusvakuudellisia arvopapereita,
joiden luottoluokitus liikkeeseenlasku-
hetkelld oli AAA-tasoa. Vakuudeksi ei
myoskddn endd hyviksytty uusia omai-
suusvakuudellisia arvopapereita, joissa
vakuutena oli toisia omaisuusvakuudelli-
sia arvopapereita. Luottolaitosten liik-
keeseen laskemille kattamattomille jouk-
kolainoille asetettiin limiitti, jolla rajoi-
tettiin yhden pankkiryhmin joukkolainat
keskuspankin vastapuolen vakuudeksi
tuomista omaisuuseristd enintddn 10

prosenttiin tai enintdan 50 milj. euroon.
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vastapuolen vakuuksien kokonaismaara
jatkoi edelleen kasvuaan ja oli 20 mrd.
euroa. Edellisvuotiseen verrattuna kasvua
kertyi runsaan 4,5 mrd. euron verran.
Varsinaisesti kdytossa olevien vakuuksien
maira pysyi edellisvuotisella tasolla run-
saassa 12 mrd. eurossa. Vastapuolet siis
kasvattivat vakuusreserviaan lihes 5
mrd. euron arvosta. Viliaikaisten
vakuuskelpoisuusehtojen mukaisia omai-
suuseria tuotiin vakuudeksi verraten
vihan.

Suomen Pankin vastapuolten vuo-
den 2009 aikana kayttamista vakuuksis-

ta suurin osa oli ulkomaisia. Naiden

Kuvio 8.
Vakuuksien kayton kehitys Suomessa talous- ja rahaliiton
alusta lahtien

1999 2001 2003 2005 2007 2009

1. mm  Kotimaiset joukkovelkakirjalainat ja valtion velkasitoumukset

2. Kotimaiset porssissa listatut sijoitustodistukset (toukokuubun
2007 asti sisdltéid myés listaamattomat sijoitustodistukset)

3. ®=  Kirjeenvaibtajakeskuspankkimallin kiyttéén perustuvat
ulkomaiset vakuudet

4. Wl Arvopaperikeskusten vilisten linkkien kayttéon perustuvat
ulkomaiset vakuudet

S. Ei-jalkimarkkinakelpoiset omaisuuserit (lainasaamiset)

Lihde: Suomen Pankki.
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osuus kokonaisvakuusmaiirista oli yli

75 %. Ulkomaisia vakuuksia oli sailytyk-
sessd useissa eurojirjestelman maissa, ja
vakuudet toimitettiin keskuspankkien
vilisen kirjeenvaihtajakeskuspankkimal-
lin (correspondent central banking
model, CCBM) avulla. Ei-jialkimarkkina-
kelpoisten omaisuuserien osuus koko-
naisvakuusarvosta oli edelleen varsin
pieni (kuvio 8). Joukkovelkakirjalainojen
ja valtion velkasitoumusten osuus koko-
naisvakuusmaarasta sdilyi ennallaan.
Porssissa listattujen limiittirajoitteen
piiriin joutuneiden kotimaisten sijoitusto-
distuksien osuus kokonaisvakuusmaaris-
td pieneni 13 prosenttiin. Arvopaperikes-
kusten vilisia linkkeja ei kaytetty
vakuuksien toimittamiseen.

Ulkomaiset vastapuolet kayttivat
Suomessa liikkeeseen laskettuja arvopa-
pereita vakuutena noin 552 milj. euron
edestd, mika on miljardi euroa vihem-
man kuin edellisvuonna. Naitd vakuuk-
sia Suomen Pankki sailyttdd muiden
keskuspankkien lukuun ns. kirjeenvaih-
tajakeskuspankkisopimuksen perusteella.

Vuoden 2010 puolella tuli voimaan
EKP:n neuvoston lokakuussa 2009 teke-
ma paitos vakuudeksi hyvaksyttiavien
omaisuusvakuudellisten arvopapereiden
uusista tiukennetuista luottoluokitusvaa-
timuksista. Omaisuusvakuudellisilta
arvopapereilta vaadittiin 1.3.2010 lih-
tien vahintdan kahden luottoluokituslai-
toksen luokitus ja niista ryhdyttiin kayt-
tamaan vakuuskelpoisuusarvioinnissa
toiseksi parasta luokitusta. Vaatimusta
sovellettiin aluksi 1.3.2010 jalkeen liik-
keeseen laskettuihin omaisuusvakuudelli-

siin arvopapereihin, ja sitd ryhdytaan
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soveltamaan kaikkiin omaisuusvakuudel-
lisiin arvopapereihin 1.3.2011 ldhtien.

EKP:n neuvosto paitti heindkuussa
2008 kaynnistdd CCBM2-projektin (Col-
lateral Central Bank Management), jon-
ka tarkoitus on korvata vuodesta 1999
kaytossa ollut CCBM-jidrjestelma. Belgian
ja Alankomaiden keskuspankkien raken-
tama CCBM2-jirjestelma yhdenmukais-
taa euroalueella keskuspankkirahan
vakuushallintakaytiantoja tarjoamalla
vakuushallintapalvelut yhdelta tekniselta
alustalta. Jarjestelma on yhteensopiva
TARGET2- ja TARGET2-Securities-jarjes-
telman kanssa ja kasittelee vakuustapah-
tumat automaattisesti. TAma tehostaa
erityisesti monikansallisten luottolaitosten
vakuuksien ja likviditeetin hallintaa. Kan-
salliset keskuspankit vastaavat kuitenkin
tulevaisuudessakin luoton myontamisesta
vastapuolilleen riittavia vakuuksia vas-
taan.

Eurojarjestelma viimeistelee parhail-
laan CCBM2-jirjestelman teknistd doku-
mentaatiota vuonna 2008 julkistettujen

kayttdjdvaatimusten pohjalta.

Maksuliike

Eurojarjestelma toteuttaa rahapolitiikan
operaatiot TARGET-maksujarjestelman
(Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer system)
kautta. TARGETilla on huomattava
merkitys myOs suurten maksujen suo-
rittamisessa, ja kaikki keskeiset maksu-
jarjestelmat siirtavat katteensa sen
kautta.

Uusi keskitetty TARGET2-maksu-
jarjestelma on ollut kaytossd marras-
kuusta 2007 asti. Joulukuun 2009

Toiminta vuonna 2009

loppuun mennessi yhteensa 900 suoraa
osapuolta on liittynyt TARGET2-jarjes-
telmain. Slovakian keskuspankki ja sen
osapuolet liittyivit jarjestelmdan tammi-

kuussa 2009. Bulgarian keskuspankilla ja

Kuvio 9.
TARGET2- Suomen Pankki -jarjestelman osapuolten
TARGET-maksujen lukumaara ja arvo keskimaarin paivassa
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1. e Maksujen lukumddri (vasen asteikko)
2. e Maksujen arvo (oikea asteikko)
Léhde: Euroopan keskuspankki.

Kuvio 10.
Pankkien vilisen maksuliikennejarjestelman tapahtumien
lukumaira ja arvo
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2. e Maksujen arvo (oikea asteikko)
Lahde: Suomen Pankki.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

31



sen osapuolilla on tavoitteena liittyd
sithen helmikuussa 2010.

Suomen Pankin maksujarjestelman
nimi on TARGET2- Suomen Pankki, ja
siind on yhteensd 19 suoraa osapuolta.
Koko TARGET2-jarjestelmassa kirjattiin
vuonna 2009 keskimaarin 345 000 mak-
sua paivittdin, ja maksujen yhteenlasket-
tu arvo oli noin 2 153 mrd. euroa.
TARGET2- Suomen Pankki -jarjestel-
massa kirjattiin vuonna 2009 keskimaa-
rin 1 455 maksua paivittdin, ja maksujen
yhteenlaskettu arvo oli noin 25,6 mrd.
euroa. Maasta toiseen kulkevien maksu-
jen keskikoko oli noin 17,2 milj. euroa,
ja paivittdin kirjattiin keskimaarin 900
maksua. Edellisen vuoden maksutapahtu-
miin verrattuna TARGET-maksujen
lukumairi ja liikevaihto pienenivit siis
hieman.

TARGET2-jarjestelman kaytetta-
vyys' on ollut vuoden 2009 aikana
99,99 %. TARGET2-palvelun jatkuvuus
on varmistettu eurojarjestelmassd monin
eri tavoin. Tuotantolaitteisto sijaitsee
kahdessa maassa, joissa kummassakin on
lisaksi viela kahdennetut jarjestelmit.
Taman lisdksi eurojarjestelmin keskus-
pankit testaavat saannollisin valiajoin
osapuoltensa kanssa varajarjestelyja,
joilla asiakkaiden erittdin kriittiset mak-
sut pystytaan hoitamaan myos ennakoi-
tua pidemman kayttokatkoksen aikana.

Suomessa toimivien pankkien mak-
sulitkennejirjestelmassa (PM]) valitetaan
palkkoja, eldkkeita, tilisiirtoja ja kortti-
maksuja, joiden tiedot pankit toimittavat

toisilleen erisiirtona. Suomen Pankki

1 Kiytettivyydella tarkoitetaan sité, ettd maksujen kasitte-

ly on mahdollista TARGET2-jérjestelmén aukioloaikana.
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kirjaa PM]J-osapuolilta saamiensa toi-
meksiantojen perusteella maksujen kat-
teet samanaikaisesti ja monenkeskisesti
osapuolten TARGET2-tileille kaksi ker-
taa vuorokaudessa, kerran paivalla ja
kerran yolld. PM]J-osapuolia on 12.
Yhtendisen euromaksualueen
(Single Euro Payments Area, SEPA) myo-
td PM]J-palvelu on tulossa elinkaarensa
loppuun, koska se ei pysty kisittelemaian
SEPA-standardin mukaisia tilisiirtoja.
Suomalaiset pankit valittavat jo keske-
nddn SEPA-muotoisia maksuja, jotka on
varustettu BIC-koodeilla ja IBAN-tili-
numeroilla. Nama maksut siirtyvit
sellaisten clearingyhteisojen hoidettavik-
si, jotka pystyvit kasittelemaan SEPA-
maksuja, kuten euromaksuja vilittavien
pankkien yhteenliittyman (Euro Banking
Association) STEP2 SCT -palvelu. Myos
Suomessa ACH Finland -maksukeskuk-
sen tavoitteena on toimia SEPA-maksu-

jen valittdjana.

Suomen Pankin sijoitustoiminta

Suomen Pankin hallinnoimat sijoitukset
muodostuvat pankin omasta rahoitus-
varallisuudesta, EKP:lle luovutetusta
varanto-osuudesta ja Suomen Pankin
elakerahaston varallisuudesta. Vuoden
2009 lopussa oman rahoitusvarallisuu-
den arvo oli 15 743 milj. euroa, EKP:lle
luovutettu varanto-osuus 722 milj. euroa
ja elikerahaston varallisuuden arvo 503

milj. euroa.

Suomen Pankin oma rahoitusvarallisuus

ja sen hallinta vuonna 2009

Suomen Pankin taseen merkittivin osa

on rahoitusvarallisuus. Rahoitusvaralli-
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suus on 44 % pankin taseen vastaavaa-
osuudesta. Rahoitusvarallisuus koostuu
valuuttavarannosta ja euromaaraisesta
varallisuudesta (taulukko 1). Valuutta-
varanto taas koostuu Yhdysvaltain dolla-
rista, Englannin punnasta, Japanin jenis-
td ja Sveitsin frangista, ja siihen lasketaan
kuuluviksi myos kulta seka erityisten
nosto-oikeuksien maaraiset erdt (Special
Drawing Rights, SDR) (taulukko 2).
Euromadirdisen varallisuuden maarad on
kasvanut pddasiassa saatujen korkotuot-

tojen johdosta.

Sijoitustoiminnan tavoitteet ja tuotto

Suomen Pankin haaste rahoitusvaralli-
suuden hallinnoinnin kannalta on sovit-
taa yhteen toisilleen vastakkaiset tavoit-
teet, jotka ovat turvallisuus, likvidiys ja
tuotto. Pankki sijoittaa rahoitusvaralli-
suutensa turvallisesti korkomarkkinoille
likvideihin kohteisiin, jotta se on tarpeen
vaatiessa nopeasti kaytettavissa erilaisis-
sa kriisitilanteissa. Samalla Suomen Pan-
killa on kuitenkin vastuu varallisuutensa
arvon kehityksesta, mika tarkoittaa, etta
varoille pyritiin saamaan my6s mahdol-
lisimman hyvi tuotto. Suomen Pankki
madrittdd pitkdn aikavilin sijoitussalkul-
leen strategisen koostumuksen, jolla
tavoitellaan turvallisuus- ja likvidiysra-
joitteiden puitteissa mahdollisimman
hyvia tuotto-riskisuhdetta.
Rahoitusvarallisuuden kokonais-
tuotto® vuonna 2009 oli 3,25 % eli noin
441 milj. euroa. Kokonaistuotto jakau-
tuu korkotuottoon ja valuuttakurssituot-

toon (taulukko 3).

2 Tlman kullan sijoittamisesta ja erityisisti nosto-
oikeuksista aiheutuneita tuottovaikutuksia.
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Taulukko 1.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus

31.12.2009 31.12.2008

Milj. euroa Milj. euroa
Valuuttavaranto 5294 5495
Kulta 1208 980
SDR 314 198
Euromddariinen varallisuus 8 927 8 004
Yhteensi 15 743 14 677

Lahbde: Suomen Pankki.

Taulukko 2.
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden jakauma valuutoittain
Valuuita 31.12.2009 31.12.2008
% %
Yhdysvaltain dollari 17 19
Englannin punta 11 12
Japanin jeni 3 3
Sveitsin frangi 3 3
Kulta 8 7
SDR 2 1
Euro 57 55
Rabhoitusvarallisuus yhteensd 100 100
Léihde: Suomen Pankki.
Taulukko 3.
Suomen Pankin oman rahoitusvarallisuuden tuotto
vuosina 2008 ja 2009
2009 2009 2008 2008
% Milj. euroa % Milj. euroa
Korkotuotto 3,24 437,3 7,65 976,9
Valuuttakurssituotto 0,01 3,9 —-1,45 -188,9
Kokonaistuotto 3,25 441,2 6,20 788,0

Léihde: Suomen PankRki.
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Kuvio 11.

Suomen Pankin oman rahoitusvarallisuuden tuotto
vuosina 2000-2009
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1. e Kokonaistuotto (pl. kulta ja SDR)

2. e Korkotuotto

3. e Valuuttakurssituotto
Lihde: Suomen Pankki.

34

Suomen Pankin rahoitusvarallisuus
on sijoitettu ainoastaan korkoinstru-
mentteihin ja niissd vain luottoluokituk-
seltaan parhaisiin kohteisiin tiukan ris-
kienhallinnan ohjauksen mukaisesti.
Vuoden 2009 alkupuolella korot laskivat
keskuspankkien koronlaskujen myota, ja
rahoituskriisin hellittdessa myos luotto-
riskillisten lainojen korot laskivat. Kor-
kojen laskun vuoksi pankin varallisuus
tuotti kohtuullisesti. Korkojen poikkeuk-
sellisen matalan nykytason takia lahivuo-
det tulevat olemaan haasteellisia rahoi-
tusvarallisuuden tuoton kannalta.
Valuuttakurssimuutoksista aiheutuneet
tuottovaikutukset ovat olleet pienia seka
vuonna 2008 ettd vuonna 2009. Kun
pankin varallisuuden tuottoa tarkastel-

laan pidemmalla aikavaililld, dominoi
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valuuttakurssivaikutus muita tuloksen
osia (kuvio 11).

Pankin rahoitusvarallisuuden tuot-
totavoitteeksi on asetettu tuotto, joka on
keskimaarin yli sijoitetun valuutan kes-
kuspankkikoron (viiden vuoden liukuva-
na keskiarvona). Vuonna 2009 rahoitus-
varallisuus tuotti keskimaarin 2,38 % yli
keskuspankkikoron. Viiden vuoden liu-
kuva keskiarvo oli 1,22 % yli keskus-
pankkikoron.

Rahoitusvarallisuuden tuotto
jakaantuu strategisen allokaation tuot-
toon ja aktiivisen sijoitustoiminnan tuot-
toon. Aktiivisella sijoitustoiminnalla
tarkoitetaan, ettd pankin sijoitustoimin-
nolla on mahdollisuus poiketa strategi-
sesta allokaatiosta lisituottojen saami-
seksi. Aktiivisille kannanotoille on asetet-
tu suhteellinen tuottotavoite strategiseen
allokaatioon nahden laskettuna liukuva-
na keskiarvona kolmen viime vuoden
tuotoista. Kertomusvuonna 441 milj.
euron kokonaistuotosta 28 milj. euroa
tuli aktiivisista kannanotoista. Kolmen
vuoden liukuva keskiarvo oli 0,07 % yli
vertailutuoton. Aktiivisella sijoitustoi-
minnalla pyritdan lisituottojen ohella
pitimdan ylla markkinatuntemusta ja
vastapuolikontakteja sekd kehittimain

sijoitustoiminnan osaamista.

Sijoituskohteet

Pididosa Suomen Pankin rahoitusvaralli-
suudesta on sijoitettu valtion velkakirjoi-
hin. Noin 30 % rahoitusvaralllisuudesta
on sijoitettu luottoriskillisiin velkakirjoi-
hin. Luottoriskilliset velkakirjat koostu-
vat pddasiassa ylikansallisten yhteisojen

velkakirjoista, katetuista velkakirjoista ja

Toiminta vuonna 2009



joidenkin yritysen velkakirjoista. Laajen-
tamalla sijoitusvalikoimaa luottoriskilli-
siin sijoituksiin tavoitellaan lisituottoja
sekd parempaa tuotto-riskisuhdetta sijoi-
tuksille. Luottoriskien hallinnassa keskei-
simpia periaatteita ovat liikkeeseenlaski-
joilta edellytetyn luottoluokituksen alara-
jan maarittaminen seka tehokas hajautus.
Keskimaardinen luottosalkun velkakirjan
luokitus on AAA-tasoa (taulukko 4). Vuo-
teen 2008 nidhden luottoluokitusjakau-
massa on siirtymd heikompiin luokitus-
luokkiin liikkeeseenlaskijoiden luottoluo-
kitusten laskujen seurauksena. Kullan
sijoittamisessa kaytetdan rahamarkkina-
talletusten kaltaisia vakuudettomia kulta-
talletuksia ja kullan koronvaihtosopimuk-

sia.

Markkinakehityksen paapiirteet ja
katettujen joukkovelkakirjojen osto-
ohjelma

Rahoitusmarkkinakriisin vaikein vaihe
koettiin syksylld 2008 Lehman Brothers
-pankin kaatumisen jalkeisind kuukausi-
na. Viranomaisten ja keskuspankkien
mittavien tukitoimien seurauksena kriisin
syveneminen onnistuttiin torjumaan, ja
rahoitusmarkkinoiden toimintakyky alkoi
palautua kevaalla 2009. Matalat korot ja
rahan mairin kasvu taloudessa johtivat
eri omaisuusluokkien arvojen selvdin
nousuun, kun sijoittajat hakivat rahoilleen
parempia tuottoja. Elvytystoimenpiteet
vaikuttivat positiivisesti talousnakymiin.
Yritysriskien pieneneminen nakyi riski-
lisien vihentymisend yrityslainamarkki-
noilla. Sijoittajien riskinottohalukkuuden
lisaantymisestd huolimatta korot pysyivat

loppuvuoden alhaisina.
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Taulukko 4.
Suomen Pankin luottoriskillisten sijoitusten luottoluokitusjakauma® 2
Luottoluokitus 31.12.2009 31.12.2008
% %
AAA 74,16 77,08
AA+ 6,33 5,10
AA 6,35 6,86
AA- 2,90 4,50
A+ 3,27 3,98
A 1,38 2,23
A- 1,63 0,08
BBB+ 0,32 0,05
BBB 2,69 0,12
BBB- 0,96 -

I Katetut velkakirjat on luokiteltu velkakirjan oman luottoluokituksen

perusteella, ei litkkeeseenlaskijan luottoluokituksen perusteella.
Suomen Pankilla on myos lybytmaturiteettisia luottoluokittelematto-
mia sijoituksia (132 milj. euroa). Namdi on luokiteltu tissd taulukossa
Moody'sin yllapitiman ns. KM V-mallin mukaisina.

Lihde: Suomen Pankki.

Rahoituskriisin seurauksena EKP:n
neuvosto paatti 4.6.2009, ettd eurojirjes-
telma tulee rahapoliittisena toimena osta-
maan kelpoisuusehdot tayttavia euro-
alueella liikkeeseen laskettuja katettuja
joukkovelkakirjoja® noin 60 mrd. euron
nimellisarvosta vuoden kuluessa heina-
kuun 2009 alusta lukien. Suomen Pankki

3 Katetuilla eli vakuudellisilla joukkovelkakirjoilla
tarkoitetaan velkakirjoja, joille on asetettu takaisinmak-
sua turvaava vakuus. Katetussa joukkovelkakirjassa
sijoittajan kassavirta tulee litkkeeseenlaskijalta. Nidin
ollen se eroaa rahoituskriisin keskiossa olleista amerik-
kalaisista kiinteistovakuudellisista arvopapereista
(mortgage-backed securities, MBS), joista saatava
kassavirta tyrehtyy, mikili arvopapereiden osana oleviin
asuntolainoihin liittyy maksuhdirioita. Katettujen
joukkovelkakirjalainojen sijoittajat on suojattu etuoi-
keusasemalla konkurssi- ja maksukyvyttémyystilantees-
sa ja saamiset maksetaan konkurssivaroista ennen
muita konkurssivelkojia. Mikili vakuudellisen lainan
liikkeeseenlaskija ajautuu maksukyvyttomiksi, hoide-
taan korko- ja pddomapalautukset vakuuksilla.
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osallistui operaatioon sovittua, ns. paa-
oma-avaintaan vastaavalla osuudella
osto-ohjelmasta. Joukkovelkakirjat ovat
osa Suomen Pankin tasetta. Suomen
Pankki on my6s aiemmin sijoittanut
varallisuuttaan niihin sijoituskohteisiin
(kuvio 12).

EKP:n valuuttavaranto-osuus

Euroopan keskuspankin valuuttavaranto
on jaettu eurojarjestelman kansallisille
keskuspankeille hallinnoitavaksi paa-
oma-avaimen mukaisin osuuksin. EKP:n
puolesta hallinnoitavat varannot koostu-
vat Yhdysvaltain dollarin ja Japanin

Kuvio 12.
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden jakauma sijoituskohteittain
31.12.2009 31.12.2008
5 4% 5 4%
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. I Valtioiden kotimaiset velkakirjat

Valtioiden muun kuin kotimaanvaluutan mdadrdisind liikkeeseen
laskemat velkakirjat, valtiosidonnaisten litkkeeseenlaskijoiden
velkakirjat ja ylikansallisten yhteisGjen velkakirjat

3. W Yritysten ja rahoituslaitosten velkakirjat

4. Katetut joukkovelkakirjat

S. W Talletukset ja repot

o

Léhde: Suomen Pankki.
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jenin maardisistid saamisista seka kullas-
ta. Valuuttavarannon hoidon lihtokohta
on, ettd kukin kansallinen keskuspankki
hoitaa yhti salkkua. Suomen Pankki
hallinnoi osaa EKP:n jenimdardisesta
varannosta. Eurojarjestelmin mahdolliset
valuuttainterventiot tehdidan EKP:n
varannolla, joten sijoittamisessa
korostuvat turvallisuus- ja likvidiys-
tavoitteet.

Sijoitusvaluuttojen osuudet eli ns.
valuuttajakauma pidetdan kiintedna.
EKP asettaa varannolle valuuttakohtaiset
vertailusalkut. EKP seuraa valuuttava-
rannon riskeja ja tuottoja jatkuvasti.
Euroopan keskuspankin valuuttavaran-
non arvo oli vuoden 2009 lopussa noin
50,9 mrd. euroa. Suomen Pankki hallin-
noi EKP:n jenimiiraisestd varannosta
osuutta, jonka arvo oli noin 722 milj.
euroa. Lisatietoa EKP:n valuuttavaran-
non hoidosta on saatavissa EKP:n vuosi-
kertomuksesta.

Suomen Pankin elikerahaston
varallisuus

Suomen Pankin elikerahaston tavoittee-
na on kehittdd elakevastuun katteena
olevan omaisuuden hoitoa yleisten eldke-
varojen hoitamista koskevien periaattei-
den mukaisesti. Namai periaatteet voivat
poiketa keskuspankin rahoitusvarallisuu-
den sijoittamisen periaatteista. Elike-
rahaston varallisuuden arvo 31.12.2009
oli 503 milj. euroa ja elikevastuu 540
milj. euroa. Varallisuuden kokonaistuot-
to vuonna 2009 oli noin 12,6 %. Lisa-
tietoa elakerahaston sijoitustoiminnasta
on saatavissa sen omasta vuosikertomuk-
sesta.

Toiminta vuonna 2009



Sijoitustoiminnan riskit ja
niiden hallinta

Rahoitusvarallisuuden sijoittamisen ja
riskienhallinnan paatoksentekorakenne
seka vastuut

Sijoitustoiminnassa ja riskienhallinnan
paatoksenteossa on mukana useita eri
tahoja Suomen Pankin organisaation
sisalld. Naitd ovat Suomen Pankin johto-
kunta, markkinatoimikunta, sijoitusryh-
ma sekd riskiryhma.

Suomen Pankin johtokunta tekee
rahoitusvarallisuuden sijoittamiseen ja
riskienhallintaan liittyvat keskeisimmat
padtokset. Johtokunta vastaa sijoitustoi-
minnan pddlinjoista. Se muun muassa
paattia sijoitusriskien hallinnan peri-
aatteista, rahoitusvarallisuuden ja
valuuttavarannon koosta, valuuttaja-
kaumasta sekd korko- ja luottoriskin
suuruudesta.

Markkinatoimikunta tekee johto-
kunnan linjausten mukaisesti rahoitusva-
rallisuuden sijoitustoimintaa ja riskien-
hallintaa konkretisoivia ja toimeenpa-
noon liittyvia pddtoksid seka valmistelee
ja koordinoi johtokunnan piitoksente-
koon tulevat esitykset. Markkinatoimi-
kunnan puheenjohtajana ja paitoksente-
kijana toimii Suomen Pankin omista
sijoituksista vastuussa oleva johtokunnan
jasen, ja hin myos vastaa markkinatoi-
mikunnan paatoksista.

Sijoitusrybmad ja riskirybmd tekevit
padtoksid johtokunnan ja markkinatoi-
mikunnan asettamissa rajoissa seka val-
mistelevat paatoksia naiden kasittelyyn.
Sijoitusryhma toimii pankkitoimintaosas-

ton sisdisend paitoksentekijani seka
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sijoituslinjan ja riskienvalvontalinjan
yhteisten asioiden koordinoijana. Sijoi-
tusryhmin puheenjohtaja ja paitoksente-
kija on pankkitoimintaosaston osasto-
paallikko. Pankkitoimintaosaston osasto-
paallikko vastaa, etta rahoitusvarallisuut-
ta hoidetaan johtokunnan ja markkina-
toimikunnan paatosten mukaisesti.
Riskiryhma perustettiin vuoden 2009
alussa riskienvalvonnan vastuulla

olevaa paatoksentekoa varten. Riski-
ryhmin puheenjohtajana ja paatoksen-
tekijana toimii hallinto-osaston riskien-
valvontatoimiston pdallikko. Riskien-
valvontatoimiston toimistopaallikko
vastaa sijoitustoiminnan riskienvalvon-
nasta ja strategisten vertailunormien
ylldpidosta.

Niiden lisdksi Suomen Pankissa
toimii riskikomitea, joka kasittelee sijoi-
tustoimintaan ja riskienhallintaan liitty-
vid asioita, mutta ei ole varsinainen pia-
toksentekoelin. Riskikomitean tehtdvina
on arvioida ja valvoa riippumattomasti
sijoitustoiminnan riskeja ja riskienhallin-
taa. Se voi vieda tarvittaessa asioita joh-
tokuntaan tiedoksi tai paatettavaksi.
Riskikomitean puheenjohtajana toimii
riskienvalvonnasta vastaava johtokunnan

jasen.

Riskienhallinnan organisointi ja
riskien raportointi

Vuoden 2009 alussa riskienvalvonta
eriytettiin organisatorisesti Suomen
Pankin pankkitoimintaosastolta hallinto-
osastolle uuteen riskienvalvontatoimis-
toon. Muutoksella pyrittiin lisidamédan
riskienvalvonnan riippumattomuutta

sijoituslinjasta.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009
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Kehikko 1.

Value-at-risk-luku ja sen kaytto Suomen Pankissa

Value-at-risk-luku (VaR-luku) ilmaisee tilastollista arviota suurim-
masta mahdollisesta tappiosta tietylld todennikoisyydelld ja tiet-
tynd ajanjaksona. Jos pdivitason VaR-luku on esimerkiksi 99
prosentin luottamustasolla =5 milj. euroa, tima tarkoittaa, ettd
tdndidn toteutuu prosentin todennikoisyydelld tappio, joka on
suurempi kuin 5 milj. euroa.

Markkinariskin VaR-luku

Suomen Pankki laskee paivittdin kaikkien sijoitusten kokonais-
markkinariskin VaR-luvun seka erikseen myos VaR-luvun koko-
naismarkkinariskin komponenteille eli valuuttariskille ja korko-
riskille. Nama VaR-luvut lasketaan 95 prosentin luottamustasolla
ja yhden kuukauden ajanjaksoksi.

Suomen Pankki kiyttdd markkinariskin VaR-lukua hyvikseen
mitatessaan ja kuvatessaan kokonaismarkkinariskin, valuuttariskin
ja korkoriskin maaraa, mutta sijoitustoiminnalle ei ole asetettu
kokonaismarkkinariskin VaR-lukuun perustuvaa rajoitetta.

Suomen Pankin sijoitusorganisaatiolle on annettu mahdolli-
suus aktiiviseen sijoitustoimintaan sekd valuuttakauppaan ja siten
poiketa tiettyjen rajoitteiden mukaisesti pitkdn aikavilin strategi-
sesta sijoituspolitiikasta. Aktiivista sijoittamista ja valuuttakaup-
paa on rajoitettu muun muassa asettamalla markkinariskin VaR-
lukuun perustuva aktiivisen sijoitustoiminnan VaR-rajoite ja
valuuttakaupan VaR-rajoite. Aktiivisen sijoitustoiminnan VaR-
luku ja valuuttakaupan VaR-luku lasketaan 935 prosentin luotta-

mustasolla yhdeksi paivaksi.

Luottoriskin VaR-luku

Suomen Pankissa lasketaan paivittdin luottoriskin VaR-luku kol-
mella eri luottamustasolla. Luottamustasot ovat 95 %, 99 % ja
99,9 %. Nama VaR-luvut lasketaan portfolioluottoriskimallilla
yhden vuoden ajanjaksoksi.

Luottoriskin VaR-lukua kiytetdin mittaamaan ja kuvaa-
maan sijoituksiin liittyvaa luottoriskin maardd, mutta kokonais-
markkinariskin VaR-luvusta poiketen luottoriskin VaR-luvun
avulla on pyritty my0s rajoittamaan luottoriskin maaraa asetta-

malla luottoriskin VaR-lukuun pohjautuvat rajoitteet.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

Riskienvalvontatoimisto yllapitad
yleistd rahoitusvarallisuuden ja sen sijoi-
tustoiminnan riskienhallintakehikkoa,
seuraa ja arvioi markkina-, luotto- ja
likvidiysriskejd sekd valvoo niille asetet-
tujen rajoitteiden noudattamista. Ris-
kienvalvontatoimisto myos tukee muuta
organisaatiota rahoitusvarallisuuden
riskeihin liittyvissa kysymyksissa ja val-
mistelee vastuualueelleen kuuluvia asioi-
ta paatoksentekoa varten. Riskienvalvon-
ta vastaa sijoitusinstrumenttien arvostuk-
sesta sekd rahoitusvarallisuuden tuoton
laskennasta.

Riskienvalvontatoimisto tuottaa
pdivittdin riskiraportit ja kuukausittain
tuottoraportit. Rahoitusvarallisuuden
riskit ja tuotot kdydaan lapi markkina-
toimikunnassa nelja kertaa vuodessa ja

johtokunnassa kaksi kertaa vuodessa.

Sijoitustoiminnan riskit ja

niiden hallinta

Suomen Pankin sijoitustoimintaan kohdis-
tuu erilaisia riskejd, joista oleellisimmat
ovat markkina-, luotto-, likvidiys- ja ope-
ratiiviset riskit. Suomen Pankin riskienhal-
linta perustuu ennalta maarattyihin mene-
telmiin, joilla tunnistetaan, mitataan ja
rajoitetaan riskeja. Kaytettiviin menetel-
miin kuuluvat muun muassa modifioitu
duraatio, value-at-risk (VaR) seki stressi-
ja skenaarioanalyysit (ks. kehikko 1 seka
taulukko 5 ja 6). Kaytinnossa riskienhal-
lintaa toteutetaan sijoituspolititkan maa-

rittelyn ja limiittijarjestelman avulla.

Markkinariskit

Markkinariskeista Suomen Pankin kan-

nalta merkityksellisimmat ovat valuutta-
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kurssi- ja korkoriski sekad kullan hintaan

liittyva riski.

Valuuttakurssiriski

Valuuttakurssiriskilld tarkoitetaan riskia,
ettd pankin varallisuuden nettoarvo las-
kee valuuttakurssien muutosten seurauk-
sena. Valuuttakurssiriski on yleisesti suu-
rin keskuspankin varallisuuteen kohdis-
tuva yksittdinen markkinariski.

Suomen Pankin valuuttavaranto on
mitoitettu keskuspankkitehtavista johtu-
vien valuuttamaaraisten tarpeiden
mukaan. Valuuttavarannon tavoitekoko
arvioidaan lihtokohtaisesti kolmen vuo-
den vilein, ja viimeisin arvio tehtiin vuo-
den 2009 lopussa vuosiksi 2010-2012.
Valuuttavarannon kokoa maaritettiessa
otetaan huomioon Suomen Pankin kan-
sainviliset vastuut ja kriisinhallintaval-
miuden tarpeet sekd keskuspankkien
kultasopimus.

Suomen Pankin tehtdvista juontuva
pddtos pitdd omaa valuuttavarantoa joh-
taa siithen, ettd Suomen Pankki altistuu
valuuttakurssiriskille. Tata riskid pyritdan
vihentimaan maarittamalld valuuttava-
ranto tehtivien kannalta riittaviksi, mutta
ei liian suureksi, seka hajauttamalla
valuuttavaranto useampaan valuuttaan.

Suomen Pankki seuraa rahoitusva-
rallisuuden valuuttakurssiriskia value-at-
risk-luvulla (VaR), joka kertoo tietylla
todennikoisyydelld maksimitappion
madran. Vuoden 2009 osalta VaR-luvut
kayvit ilmi kuviosta 13.

Valuuttavarannon lisiksi Suomen
Pankin sijoitustoiminnolle on annettu
mahdollisuus kiaydi aktiivista valuutta-

kauppaa. Aktiivista valuuttakauppaa on

Toiminta vuonna 2009

Taulukko 5.
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden herkkyys valuuttakurssin ja
korkotason muutoksiin nahden

Milj. euroa 2009 2008
Suomen Pankin raboitusvarallisuuden arvonmuutos,
jos euron valuuttakurssi vabvistuisi 15 % subteessa | -875 | -866
valuuttavarannon valuuttoihin 31.12. tilanteesta
Suomen Pankin raboitusvarallisuuden arvonmuutos,
jos korkotaso nousee 1 prosentin, kun rahoitus-

. et . P -337 -323
varallisunden mddrd, koostumus ja modifioitu
duraatio ovat 31.12. tilanteen mukaiset
Léihde: Suomen PankRki.
Taulukko 6.
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden VaR-luvut
Markkinariskin VaR-luvut (kuukauden ajanjakso,
95 prosentin luottamustaso)

2009
Milj. euroa Keskimddrin Suurin  Pienin  31.12.
Korkoriski 109 152 73 82
Valuuttakurssiriski 250 507 127 173
Kokonaisriski (pl. kulta) 290 518 156 203
Kokonaisriski (ml. kulta) 346 691 188 225
2008

Milj. euroa Keskimddrin Suurin  Pienin  31.12.
Korkoriski 142 247 98 134
Valuuttakurssiriski 225 544 137 459
Kokonaisriski (pl. kulta) 276 529 138 440
Kokonaisriski (ml. kulta) 292 595 134 492

Luottoriskin VaR-luvut (vuoden ajanjakso, 95 prosentin, 99 prosentin ja
99,9 prosentin luottamustaso)

2009
Milj. euroa Keskimddrin Suurin  Pienin  31.12.
Luottoriski (luottamustaso 95 %) 6 10 4 4
Luottoriski (luottamustaso 99 %) 22 30 18 20
Luottoriski (luottamustaso 99,9 %) 78 106 60 69
2008
Milj. euroa Keskimddrin Suurin  Pienin  31.12.
Luottoriski (luottamustaso 95 %) 3 6 2 5
Luottoriski (luottamustaso 99 %) 13 20 7 16
Luottoriski (luottamustaso 99,9 %) 58 88 34 59

Léihde: Suomen Pankki.
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Kuvio 13.

Suomen Pankin rahoitusvarallisuuden markkinariskin
VaR-luvut vuonna 2009*

Milj. euroa
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1. e Kokonaisriski (pl. kulta) 2. e Valuuttakurssiriski

3. === Korkoriski

4. Kokonaisriski (ml. kulta)

* Kuukauden ajanjakso, 95 prosentin luottamustaso.
Lihde: Suomen Pankki.

rajoitettu maarittamalla sallitut sijoitusva-
luutat sekd asettamalla VaR-rajoite. Aktii-
visen valuuttakaupan avulla pyritdan
sdilyttimaan tuntuma markkinoihin ja
toimivat suhteet vastapuoliin muita tar-
peita, kuten valuuttamarkkinaoperaatioi-
ta, silmalla pitden. Vuoden 2009 aikana
aktiivista valuuttakauppaa ei kayty.

Korkoriski

Pddosa Suomen Pankin rahoitusvaralli-
suudesta on sijoitettu korkoinstrument-
teihin, minka vuoksi Suomen Pankki
altistuu korkoriskille. Sijoituksia on niin
talletuksissa, rahamarkkinapapereissa
(diskonttopaperit) kuin myos kiinted- ja
vaihtuvakorkoisissa joukkovelkakirjoissa
(kuponkipaperit). Korkoriskilld tarkoite-
taan riskia, ettd pankin varallisuuden
nettoarvo laskee korkojen muutosten

vuoksi.
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Suomen Pankki hallitsee korkoriskia
ensisijaisesti ns. modifioidun duraation
avulla. Modifioitu duraatio kuvaa sijoi-
tusten arvon muutosta, kun markkina-
korkotaso muuttuu. Suomen Pankki on
madrittinyt eri valuutan maaraisille kor-
kosijoituksille ja kultasijoituksille tavoi-
teduraatiotason, johon duraatio palaute-
taan kuukausittain. Lisaksi on maaritetty
valuuttakohtaiset duraation liitkkuma-
rajat.

Korkoriskin mairai mitataan myos
VaR-luvulla. Vuoden 2009 luvut on esi-
tetty kuviossa 13. Aktiiviselle sijoitustoi-
minnalle on asetettu korkoriskin VaR-
rajoite. Korkoriskia rajoitetaan lisaksi
hajauttamalla sijoitukset useisiin eripitui-
siin velkakirjoihin.

Luottoriski

Luottoriski tarkoittaa laajasti ottaen
riskid, ettd taloudellisen transaktion vas-
tapuolen tai arvopapereiden liikkeeseen-
laskijan luottokelpoisuus muuttuu. Kay-
tdnndssa tima voi tarkoittaa luottoluoki-
tuksen muutosta joko parempaan tai
huonompaan suuntaan tai vastapuolen
tai litkkeeseenlaskijan ajautumista mak-
sukyvyttomyystilaan.

Luottoriskid on hallittu maaritta-
malla sallitut liikkeeseenlaskija- ja vasta-
puolimaat seki sijoituskohteiksi sallitut
velkainstrumentit. Suomen Pankin rahoi-
tusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen
jakautuminen eri maihin liikkeeseenlaski-
jan kotimaan perusteella ilmenee taulu-
kosta 7. Suomen Pankki ei voi sijoittaa
alisteisiin velkainstrumentteihin eikd
strukturoituihin luottopapereihin. Tama

rajoite omalta osaltaan vihensi finanssi-
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kriisin vaikutuksia Suomen Pankin sijoi-

tustoimintaan ja sijoitusten tuottoihin. Taulukko 7.
Suomen Pankin rahoitusvarallisuuteen kuuluvien velkakirjojen

Vastapuolien ja liikkeeseenlaskijoiden jakautuminen liikkeeseenlaskijan kotimaan perusteella

taloudelliseen tilaan, kuten oman paa-

oman mairain, kiinnitetiian huomiota. Maa tai alue 3 1‘1%/‘2009 3 1‘1%/‘2008
‘0 ‘0
Luottoriskid hallitaan myos maarittamal-
14 liikkeeseenlaskijoille ja vastapuolille Euroalue 65 63
. .. - . .. Saksa 22 21
alin hyviaksyttiva luottoluokitus seka Ranska 17 19
hajauttamalla kaupat ja sijoitukset useal- Suomi 7 4
le vastapuolelle ja liikkeeseenlaskijalle Espanja 5 5
o Alankomaat 5 6
limiittien avulla. Itivalta 4 4
Suomen Pankki hallitsee luottoris- Italia 3 1
. .. . Belgi 1 1
kin madrdd myos asettamalla luottoris- i
Irlanti 1 3
kin VaR-lukuun pohjautuvia rajoitteita. Portugali! 1 0
L .. . 3 1
Luottoriski on rajoitettu tasolle, jolla se Kreikka ; 0 0
o . Luxemburg 0 0
pysyy vihdisend Suomen Pankin koko-
naisriskien nikokulmasta. Vaihtoehtona Muu Eurooppa 14 12
C . . Iso-Britannia 7 6
olisi sijoittaa Suomen Pankin rahoitusva- o
Sveitsi 3 3
rallisuus kdytdnnossd kokonaan luotto- Ruotsi 3 2
riskittomiin sijoituksiin. Luottoriskin Tanska . 0
B L . . Norja 1 1
VaR-lukua kiytetiin mittaamaan ja
kuvaamaan sijoituksiin liittyvda luotto- Amerikka 9 11
riskin maaraa Yhdysvallat 8 ?
) Kanada 2 2
Kunkin varantovaluutan (Yhdysval-
tain dollari, Englannin punta, Japanin A}’S;‘m ja Tyynenmeren alue ; f’
apani
jeni, Sveitsin frangi) valtion kotivaluut- Australia 1 1
tansa madraisend liikkeeseen laskeman Singapore' 0 0
velan on katsottu olevan luottoriskiton Kansainviliset instituutiot 3 9
sijoitus.
! Portugalin ja Tanskan sijoitukset vuoden 2008 lopussa samoin kuin
Likvidivsriski Kreikan, Luxemburgin ja Singaporen sijoitukset vuosien 2008 ja 2009
4 lopussa olivat alle 0,5 % kokonaismdidrdistd, joten luku pyoristyy nollaan
Likvidiysriskilld tarkoitetaan riskia, ettei prosenttiin.

. . Léihde: Suomen Pankki.
pankki pysty vastaamaan velvoitteistaan

ajallaan, koska sen varat ovat muutetta-
vissa huonosti rahaksi.

Koska eurojirjestelmissa valuutta-
interventiot tehdaan ensisijaisesti Euroo-
pan keskuspankin valuuttavarannolla, on
Suomen Pankissa katsottu oman valuut-

tavarannon koko- ja likvidiysvaatimuk-
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sen olevan pienempi kuin ennen talous-
ja rahaliittoon liittymista. Vaikka euro-
jarjestelmin myota valuuttamaardisten
sijoitusten likvidiysvaatimuksen voidaan
katsoa viljentyneen, Suomen markasta
luopumisen ja euron kdyttoonoton myo-
td on syntynyt tarve pitdd euromairaisia
sijoituksia. Syyna tihin on se, ettd Suo-
men Pankin mahdollisuutta luoda euroja
itsendisesti on eurojarjestelmassa rajoitet-
tu.

Naiin ollen on edelleen perusteltua
sijoittaa osa rahoitusvarallisuudesta vain
likvideimpiin sijoituskohteisiin. T4ta
niakemystd on viime aikojen rahoitus-

markkinakriisi edelleen vahvistanut.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

Operatiivinen riski

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan ris-
kia, ettd sisaisistd prosesseista, henkilos-
tostd, jarjestelmista tai ulkoisista tekijois-
td aiheutuu tappioita tai ylimaardisia
kustannuksia. Operatiivista riskid halli-
taan luotettavilla ja hyvin dokumentoi-
duilla tyonkuluilla, riittavalla ja asian-
tuntevalla henkilostolld, luotettavilla
tietojarjestelmilld ja hyvin testatuilla
varajarjestelyilla.
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Rahoitusmarkkinat ja tilastot

Rahoitusjarjestelman vakaus ja

tehokkuus

Rahoituksen vilittymistd uhannut maail-
manlaajuinen kriisi lieveni vuoden 2009
aikana ja kansainvilisten rahoitusmark-
kinoiden toimintakyky alkoi palautua.
Finanssisektorin likviditeetti- ja tartunta-
riskit vihenivit, ja sektorin infrastruk-
tuuri osoitti kykynsa toimia luotettavasti
kriisin oloissa. Euroalueen pankkisekto-
rin toimintakyky kyettiin kokonaisuudes-
saan sdilyttimaan lapi kriisin verrattain
hyvina, vaikka yritykset joutuivatkin
turvautumaan poikkeuksellisen laajasti
pankkirahoitukseen muiden rahoitusldh-
teiden ehtyessa. Rahoitussektorin toimin-
taymparisto pysyi vuonna 2009 kuiten-
kin vaikeana, silld kriisin lieveneminen
perustui suurelta osin eri maiden viran-
omaisten poikkeuksellisen mittaviin tuki-
toimiin. Vaikea tilanne nakyi Suomen
Pankin toiminnassa rahoitusjirjestelman
luotettavuuden ja tehokkuuden yllapita-
jana.

Suomen Pankki julkistaa arvionsa
rahoitusjarjestelman vakaudesta siannol-
lisesti kahdesti vuodessa. Arvioilla viesti-
tdan rahoitusalan toimijoille, muille
viranomaisille ja suurelle yleisolle rahoi-
tusjarjestelmin riskeista ja vakauden
uhkakuvista seki esitetddn suosituksia
ongelmien ehkdisemiseksi. Toukokuussa
2009 julkaistussa vakausarviossa Suo-
men Pankki totesi rahoitusmarkkinoiden
myllerryksen pahimman vaiheen rauhoit-
tuneen, mutta toisaalta huomautti kriisin
painopisteen siirtyneen reaalitalouteen.
Nikymien heikentymisen lisdksi reaali-
taloutta rasitti pankkien luotonantokyvyn

huononeminen. Luottotappioiden lisaan-
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tymisen ennakoitiin pitdvin rahoitus-
markkinoiden kyvyn rahoituksen vilityk-
seen huonona viela pitkdan. Rahoitus-
markkinoiden vakauden todettiin pysy-
neen Suomessa kansainviliseen tilantee-
seen nihden hyvina. Toisaalta touko-
kuun arviossa pelattiin, ettd rahoitusra-
kenteissa ja rahoitusmarkkinoiden integ-
raation hidastumisessa nakyvat kriisin
haittavaikutukset rajoittavat pitkan aika-
vilin kasvumahdollisuuksia.

Joulukuussa 2009 ilmestyneessa
vakausjulkaisussa Suomen Pankki totesi,
ettd rahoitusmarkkinoiden maailmanlaa-
juisen kriisin lievenemisestd huolimatta
tilanne jatkuu haavoittuvana ja etta kan-
sainvilinen rahoitusjarjestelma toimii
edelleen puutteellisesti. Pitkaaikaisen
rahoituksen saanti ei ollut tiaysin elpynyt,
ja heikoimpien pankkien todettiin olevan
jatkuvasti valtion tukitoimien varassa.
Sen sijaan Suomen pankkisektorin kan-
nattavuuden ja vakavaraisuuden todet-
tiin sadilyneen hyvani erittdin vaikeassa
toimintaympdristossa. Tdstd kertoo myos
se, ettd suomalaiset pankit eivit turvau-
tuneet lainkaan julkiseen tukeen. Vakuu-
tussektorista puolestaan todettiin, ettd
osakkeiden kevailld 2009 alkanut kurssi-
nousu tuki aiemmin heikentynytta
vakuutusyhtididen kannattavuutta ja
vakavaraisuutta.

Joulukuun vakausjulkaisussa arvioi-
tiin toteutettujen stressitestien valossa,
ettd Suomessa finanssisektorin vakava-
raisuus kestiisi yhia myos odotettua hei-
komman talouskehityksen. Yhtena avain-
kysymyksena pidettiin rahoitusjarjestel-
man kykya ylldpitaa luottojen valitysta,

jolla tuetaan talouden elpymista. Riski-
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tekijoiksi ndhtiin muun muassa taantu-
man pitkittyminen, joka voi heikentda
uudelleen rahoitussektorin toimintaym-
paristod, sekd se, ettd kriisiytyneet pankit
jaisivat riippuvaisiksi julkisen vallan
tukitoimista. Mainittavana riskina pidet-
tiin myos rahoitussektorin sdantelyuudis-
tuksen toteuttamatta jadmistd, jolloin
jarjestelmaan jaisi rakenteellisia heik-
kouksia.

Rahoitusmarkkinoiden infrastruk-
tuuri on toiminut viime vuosien talous-
myllerryksestd huolimatta moitteetto-
masti. Myoskain joulukuun kolme pai-
vaa kestaneella pankkilakolla ei ollut
vaikutusta infrastruktuurin toimintaan.
Syksylla toteutetussa kaikkien finanssi-
alan osapuolien toimintavarmuutta luo-
taavassa kansallisessa harjoituksessakaan
ei tullut esiin hilyttavid toimintavar-
muutta uhkaavia tekijoita. Kansainvali-
nen maksukorttirikollisuus on korttitie-
tojen kopioinnin my6td jonkin verran
lisdadntynyt Suomessa, mutta on edelleen
kansainvilisesti tarkastellen vahaista.

Infrastruktuurin kannalta merkitta-
vimmat mahdolliset uhat liittyvit jo usei-
ta vuosia meneillddn olleeseen kansainva-
listymiseen. Taman kehityksen keskeisid
uhkakuvia ovat jonkin merkittivin toi-
mijan tietotekniikkaan tai maksuvalmiu-
teen liittyvat ongelmat, jotka voivat vai-
kuttaa Suomen erittdin keskittyneen
infrastruktuurin vuoksi voimakkaasti
koko suomalaisessa yhteiskunnassa ja
vihentdd luottamusta rahoitusjarjestel-
maan. Vaikka kansainvilistymiseen liit-
tyy uhkia ja riskeja, niin samalla rahoi-
tusmarkkinainfrastruktuurin tehokkuus

lisddntyy, kun kaikki sen osapuolet saate-
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taan toimimaan samojen periaatteiden ja
standardien mukaisesti.

Suomalaisen kuluttajan elimassa
kansainvilistyminen nikyi kertomus-
vuonna muun muassa uusien maksukort-
tien kayttoon liittyvissa debit- ja credit-
termeissd, jotka eivit ole olleet vieraspe-
riisyytensd vuoksi kaikille taysin ymmar-
rettavid. Pankkien haasteena onkin saada
kansainvilistymisestd johtuvat muutok-
set sovitettua kotimaisten palvelunkayt-
tdjien tarpeisiin.

Suomen Pankki totesi joulukuussa
ilmestyneessi vakausraportissaan, ettd
infrastruktuurin nopea kehitys yha kan-
sainvilisempdin suuntaan tuo mukanaan
uusia haasteita niin viranomaisille kuin
muillekin toimijoille. Kansainvalistymi-
nen on edesauttanut uusien tartuntaka-
navien ja -riskien syntymista, koska se on
mahdollistanut muun muassa etdjasenyy-
den erilaisissa jarjestelmissi. Etdjdsenyyt-
td edistdd myos infrastruktuurin yhden-
mukaistaminen, jota ilman kansainvilis-
tyminen ei olisi mahdollista. Kun meneil-
ldin on suuria muutoshankkeita, on
luonnollista, etta yksittaisilla jarjestelma-
operaattoreilla on my6s liketoimintaris-
kejd. Rahoitusmarkkinoiden avoimuuden
lisddminen ja infrastruktuurin eri toimi-
joiden hyvi hallintotapa ovat keinoja
vihentdd sekd infrastruktuurin ettd sen
kayttdjien altistumista niille riskeille.
Tama edellyttda erityisesti, ettd tietojen
saanti kaikkien markkinaosapuolten ja
viranomaisten tarpeisiin turvataan.

Rahoitusmarkkinoiden kriisistd
huolimatta kansainvilistyminen jatkuu
voimakkaana. Kotimaiset vahittdismak-

sut prosessoidaan yha enemman ulko-
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mailla, kun SEPA-standardin mukaiset
maksut lisddvat suosiotaan. Merkitta-
vammin SEPA-maksuja arvioidaan alet-
tavan kdyttdd kuitenkin vasta vuonna
2010, kun tilisiirrot muuttuvat uuden
standardin mukaisiksi. Suomen Pankki
on edistinyt SEPA-maksujen kayttoon-
ottoa yhteistyossa pankkien kanssa.

Suomen Pankki esitti vakausarvios-
saan nikemyksensa rahoitusmarkkinoi-
den kansainvilisen sddntelyn ja valvon-
nan uudistusohjelman tiarkeimmista ja
kiireellisimmista kohteista. Nikemyksen
mukaisesti EU:n finanssivalvonnan uusi
rakenne tulee saattaa viivytyksittd voi-
maan.

Edellytyksena tehokkaalle toimin-
nalle on mikro- ja makrovalvonnan tiivis
yhteistyo. Suuri painoarvo tulee asettaa
sithen, ettd luodaan pankkeja koskeva
kriisinselvitysjarjestelma seka mahdollis-
tetaan varhainen viliintulo, kun pankin
nahdain olevan ajautumassa vaikeuksiin.
Lisiksi Suomen Pankin nikemyksen
mukaisesti julkisesta tuesta irtautuminen
pitdisi koordinoida kansainvilisesti ja
toteuttaa asteittain. Niin ikdan rahoitus-
markkinoiden infrastruktuuria koskevaa
EU-lainsdadantod pitaa kehittdd maiden
vilisen valvontayhteistyon edistamiseksi
sekd markkinoiden tehokkuuden ja kil-
pailuedellytysten parantamiseksi.

Suomen Pankki panostaa osaltaan
yhteistyon kdynnistdjan roolissa myos
tulevaisuuden infrastruktuurin kehittdmi-
seen. Suomen Pankki jarjesti kevaalla
kansallisen maksufoorumiseminaarin,
joka kokosi pankkien, yritysten ja julkis-
yhteisojen asiantuntijoita ja paattdjia

keskustelemaan maksamiseen liittyvistd
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kehityskysymyksisti ja strategioista.
Talld kertaa foorumissa keskityttiin sah-
koiseen maksamiseen.

Arvopaperikaupan kansainvalistymi-
nen voimistui, kun Helsingin porssi siirtyi
syksylld 2009 kayttamaan ulkomaista
keskusvastapuoliyhteistad osakekauppojen
selvityksessa. Tavoitteena oli parantaa
kilpailukykya ulkomaisten kauppapaikko-
jen rinnalla. Niin edistetian merkittavasti
arvopaperivalittdjien vastapuoliriskin
hallintaa ja mahdollistetaan eri kauppa-
paikkojen vilinen nettoutus. Muille arvo-
paperikaupan selvitys- ja toimitusketjun
kotimaisille toimijoille muutos on haaste,
koska se vihentdd kansallisen arvopaperi-
keskuksen tapahtumavolyymeja ja aiheut-
taa kotimaisille toimijoille uudenlaisia
kustannuspaineita, mika voi heikentda
niiden kilpailukykya.

Naiden muutosten seurauksena seka
Suomen Arvopaperikeskuksen siirryttyd
osaksi kansainvilistd Euroclear-arvo-
paperikeskusryhmai Suomen Pankki alle-
kirjoitti nditd toimijoita koskevat valvon-
tayhteistoimintapoytakirjat (Memorandum
of Understandig, MoU). Yrityskaupan
my6td Suomen Arvopaperikeskuksen
uudeksi nimeksi tuli Euroclear Finland ja
jarjestelmien yhdenmukaistus aloitettiin.
Suomen Pankki toimi aktiivisena keskus-
telijana paikallisten osapuolten tausta-
tyoskentelyssa. TARGET2-Securities-
hankkeessa on edistetty Euroclear Finland
-yhtion ja sen emoyhtion sitoutumista
hankkeeseen seka pyritty huolehtimaan,
ettd tuotetut palvelut vastaavat Suomessa
toimivien markkinaosapuolten tarpeita.

Rahoitusmarkkinoiden yleisvalvon-

nan lisiksi Suomen Pankki kehittaa tyo-
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kaluja maksu- ja selvitysjarjestelmien
seurannan ja analyysin tueksi. Merkitta-
vimmin on panostettu BoF-PSS2-simulaat-
torin kehittamiseksi yhd monipuolisem-
paan kayttoon. Suomen Pankissa tehty
simulaattorin kehitystyo on pohjana myos
eurojarjestelman yhteistyona suunnitellus-
sa TARGET2-jarjestelmada analysoivassa
simulaattorissa. Suomen Pankki panosti
my6s vuonna 2009 maksu- ja selvitysjar-
jestelman osapuolien kdyttaytymisen ja
riskien jakautumisen tutkimiseen jarjesta-
malld vuosittain pidettavan kansainvali-

sen simulaattoriseminaarin.

Viranomaisyhteistyo

Viranomaisyhteisty6 painottui globaalin
finanssikriisin seurausten lieventdmiseen
ja vastaavanlaisten kriisien ehkaisyyn.
Suomen Pankin osallistuminen kotimai-
seen ja kansainviliseen viranomaisyhteis-
tyohon keskittyikin kertomusvuonna yha
enemman sddntelyn ja valvonnan kehit-
tamiseen rahoitusjarjestelman vakautta-
mistoimenpiteiden ohella.

Osana eurojarjestelmdi Suomen
Pankki on osallistunut operaatioihin,
joilla keskuspankit ovat torjuneet pank-
kien vilisen epdluottamuksen aiheutta-
maa markkinalikviditeetin vihenemista
suuntaamalla pankeille lyhytaikaista
rahoitusta (ks. Operatiivinen pankkitoi-
minta). EKP] mm. kdynnisti katettujen
velkakirjojen 60 mrd. euron suuruisen
osto-ohjelman kesikuussa 2009. Muuta-
mat suomalaiset pankit ovat hyodynta-
neet ohjelmaa liikkeeseenlaskijoina ja
myyjind. My6s Suomen Pankki osallistui
eurojdrjestelmin osto-ohjelman toteutuk-

seen. Lisdksi pankki on kertomusvuonna
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osallistunut valtioiden pankkitukitoimen-
piteiden valmisteluun Euroopan unionin
talous- ja rahoituskomiteassa, eurojarjes-
telmassa ja Suomessa.

Suomessa on yleismaailmallisen
rahoitusmarkkinakriisin seurauksena
varauduttu siithen, ettd tarvittaessa valtio
tukee pankkeja. Vuonna 2009 on saatu
aikaan seuraavat lainsdadannolliset val-
miudet: laki valtion pddomasijoituksista
talletuspankkeihin ja valtion vakuusra-
hastolakiin sisaltyvien valtuuksien laajen-
taminen. Ensiksi mainittu laki sallii paa-
omasijoitusten teon elinkelpoiseen pank-
kiin huhtikuun 2010 loppuun. Lisaksi
eduskunta jatkoi valtioneuvostolle joulu-
kuussa 2008 antamaansa valtuutusta,
jonka perusteella pankkien jilleenrahoi-
tukseen voidaan myontaa pyynnosta
valtiontakauksia vuoden 2010 loppuun.
Namad varautumistoimet noudattavat
Euroopan unionissa yleisesti hyviksyttya
linjaa. Ne ovat Euroopan komission
hyvaksymii ja Euroopan keskuspankin
suositusten mukaisia. Suomen Pankki
osallistui toimenpiteiden vaikutusten
seurantaan ja kehittamiseen EU:n talous-
ja rahoituskomitean sekd EKP]J:n kautta.

Riittimaton sddntely ja valvonta
olivat keskeisia syita vallitsevaan maail-
manlaajuiseen finanssi- ja talouskriisiin.
Valvonnan alueella onkin kdynnistetty
kansainvilinen uudistusty6 sekd makro-
ettd mikrovalvonnan kehittamiseksi.
Makrovalvonnan parantamiseksi EU:ssa
on paitetty perustaa Euroopan jarjestel-
mariskikomitea (European Systemic Risk
Board), jonka tehtivana on tunnistaa
jarjestelmariskeja ja antaa toimenpide-

suosituksia niiden torjumiseksi. Komitean
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on madri aloittaa toimintansa vuonna
2010. Mikrovalvonnan puolella peruste-
taan Euroopan finanssivalvojien jarjestel-
ma (European System of Financial Super-
visors) erikseen pankkeja, vakuutusalaa
ja arvopaperimarkkinoita varten. Jarjes-
telmd koostuu kansallisten valvojien
lisaksi Euroopan tason valvontaviran-
omaisista. Suomen Pankki osallistui EU:n
finanssivalvonnan rakenteiden kehittami-
seen EU:n talous- ja rahoituskomitean ja
EKPJ:n kautta.

Suomen Pankki oli mukana laati-
massa Suomen viranomaisten yhteista
raporttia, jossa pohdittiin maiden rajat
ylittavan finanssivalvonnan kehittamista.
Ty6ryhma arvioi ldhinnd Suomen niko-
kulmasta Euroopan komission touko-
kuussa 2009 julkaisemia alustavia ehdo-
tuksia Euroopan finanssivalvontajarjes-
telman kehittamiseksi. Tyoryhman mie-
lestd sinansid kannatettavien ehdotusten
yksityiskohdissa on vield tismentimisen
tarvetta. Lisaksi tyoryhma ehdotti, ettd
viivytyksetta tarkistetaan lainsaadantod,
joka koskee erdiden ulkomaisten luotto-
laitosten Suomessa toimivien sivukontto-
reiden valvontaa.

Rahoitusmarkkinasdintelyn kehitta-
misessa ollaan tekemissa Basel II -sdan-
telyyn muun muassa pidomavaatimusten
kiristimiseen, pankkien pidomien laadun
parantamiseen ja rahoitusmarkkinoiden
myotasyklisyyden vihentimiseen tahtaa-
via muutoksia. Suomen Pankki osallistui
ndihin kehittdmishankkeisiin EU:n eri
elimissa.

Suomessa rahoitusjdrjestelman val-
vonnan rakenteiden muutos eteni, kun
uusi rahoitusmarkkinoiden instituutioita
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valvova viranomainen Finanssivalvonta
(Fiva) aloitti toimintansa vuoden 2009
alussa. Fiva on yhdistetty aiemmin toimi-
neista Rahoitustarkastuksesta ja Vakuu-
tusvalvontavirastosta. Vuoden 2009 aika-
na Fivan ja Suomen Pankin sekd muiden
rahoitusmarkkinaviranomaisten vilinen
yhteistyo ja synergia tiivistyivat. Viran-
omaisten yhteistyoryhma laati useita
selvityksia rahoitusmarkkinoiden tilasta
kansainvalisen kriisin edetessa. Lisaksi
Suomen Pankki ja Finanssivalvonta teki-
vat finanssisektorin kestokykya arvioivia

| stattupen suomalarsynitysien bonburssstodennab ossyys (FDE)
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stressitestejd. Euroopan jarjestelmariski-
komitean tarjoamat yhteistyomahdolli-
suudet parantavat Suomen Pankin ja
Fivan omien seuranta- ja analysointivali-
neiden kehittamisedellytyksia.

Suomen Pankki osallistui aktiivisesti
muiden viranomaisten kanssa lainsdddan-
non valmisteluun. Yksi merkittavimmista
valmistelutoista tilld alueella oli maksu-
palveludirektiivin tdytintoonpano kansal-
lisessa lainsdadannossa. Talla direktiivilld
ja kansallisilla laeilla luodaan selkeit ja
yhtenevit maksamisen alan siannokset
koko euroalueella. Suomessa sdddettiin
taman direktiivin pohjalta kaksi uutta
lakia: maksupalvelulaki ja laki maksulai-
toksista. Nama lait tulevat voimaan
kevaalld 2010. Lisaksi arvopaperimarkki-
nalain kokonaisuudistukseen johtavassa
tyOssd laadittiin keskusvastapuoliselvityk-
sen mahdollistava lakiesitys. Lain on maa-

ra tulla voimaan helmikuussa 2010.

Tilastot

Suomen Pankki vastaa euroalueen raha-
laitostilastojen ja muiden rahoitus- ja
maksutasetilastojen Suomea koskevien
osioiden tuottamisesta ja vastaavista
kansallisista tilastoista. EKP:n tarvitse-
mien tilastojen laadinta on yhteisolain-
sdadannon Suomen Pankille maarittele-

ma viranomaistehtidvi. Sitd toteutetaan

osittain yhdessd Tilastokeskuksen kanssa.

Kertomusvuonna hyviaksyttiin
Euroopan keskuspankkijarjestelman
tilastoasetuksen uudistus. Sen myota tuli
mahdolliseksi kerati rahoitusmarkkinoi-
den vakauden valvontaan liittyvii tietoja.
EKP:n tiedonsaantivaltuudet laajenivat

kattamaan koko rahoituslaitossektorin ja
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siten myos vakuutuslaitokset. Rahoitus-
markkinoiden kriisi lisdsi tilastotiedon
kayttod ja hyodyntamistd rahapolitiikan
valmistelussa. Nopean tiedon kysyntdin
vastattiin ad hoc -tiedonkeruilla ja saata-
villa olevista tiedoista johdetuilla ennak-
koarvioilla. Keskustelua tilastojarjestel-
man kehitystarpeista kriisin jilkeen kiy-
tiin useilla kansainvilisilla tilastofooru-
meilla. EKP]J:ssd pditetyt kehitystoimet
keskittyivat erityisesti arvopapereiden
hallussapitotilastoinnin luomiseen ja
rahalaitostiedonkeruun tiydentamiseen.

Vuoden 2009 alussa kdynnistettiin
EKP:n sijoitusrahastojen tasetilastoase-
tuksen mukainen tiedonkeruu, jonka
piiriin kuuluvat kaikki Suomeen rekiste-
roidyt sijoitusrahastot. Samalla sijoitus-
rahastoihin liittyva kansallinen tilastoin-
tivastuu siirtyi Tilastokeskukselta Suo-
men Pankille. Ensimmaiset Suomen Pan-
kin laatimat sijoitusrahastojen tasetilas-
tot julkaistiin toukokuussa. Myos mak-
sutaseen ja ulkomaisen varallisuusase-
man arvopaperisijoitusten tilastointitapa
muuttui EKP:n uusien tilastointivaati-
musten takia. Aiemmasta aggregaatteihin
perustuneesta arvopaperitiedonkeruusta
siirryttiin arvopaperikohtaiseen, ISIN-
kooditasolla toteutettavaan tiedonkeruu-
seen. Seka sijoitusrahastojen ettd maksu-
taseen arvopaperisijoitusten tilastoinnissa
alettiin hyodyntaa referenssitietona
EKP:n keskitettyd arvopaperitietokantaa,
joka sisdltaa perustiedot ja hintanotee-
raukset lihes kaikista eurooppalaisista ja
kansainvilisesti merkittdvista arvopape-
reista.

Tilastoinnin tiedonkeruu- ja laadin-

tajarjestelmien kehitystyo jatkui kerto-
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musvuonna erityisesti raha- ja pankkiti-
lastoinnissa ja tiedonsiirtojarjestelmissa.
Rahalaitostilastojen osalta aloitettiin
tietojarjestelmin kokonaisuudistus, joka
valmistuu vuoden 2010 puolivilissa.
Kehitystyota tehtiin tiiviisti yhdessa tie-
donantajien kanssa. Uudella jarjestelmal-
14 voidaan kerata yksityiskohtaisempaa
tietoa ja tayttda EKP:n laajenevat raha-
laitostilastoinnin vaatimukset.

Toinen merkittivi, vuonna 2009
aloitettu jarjestelmihanke oli Suomen
Pankin ja kansainvilisten jarjestojen
viliseen aikasarjatiedonsiirtoon tarvitta-
van tietojarjestelman uusiminen. Maksu-
tasetilastoinnissa valmistauduttiin uusit-
tujen kansainvilisten suositusten toteut-
tamiseen tekemalld suoriin sijoituksiin
liittyva sisaryritysten vilisid saamisia ja

velkoja koskeva erillisselvitys.
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Selkiyttadkseen kansallista tilasto-
tyonjakoa Suomen Pankin johtokunta
paatti syyskuussa, ettd neljannesvuosit-
taisen rahoitustilinpidon laadinta ja jul-
kaiseminen siirretaan Suomen Pankilta
Tilastokeskukselle vuoden 2010 loppuun

mennessa.
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Rahahuolto

Suomen Pankki vastaa Suomen raha-
huollon suunnittelusta ja toiminnasta
sekd valvoo sitd. Kdytinnon tehtavissa
Suomen Pankki on lihinna tukkutoimija,
eli sen rooli rajautuu kateisen rahan liik-
keeseenlaskuun, kaytossa olevien eurose-
telien aitouden ja laadun varmistamiseen
ja huonojen setelien havittamiseen. Paa-
osan operatiivisesta rahahuollosta hoita-
vat yksityiset osapuolet, jotka huolehti-
vat kateisrahan jakelusta yleisolle siten,
ettd pankkien asiakkailla on mahdolli-
suus nostaa kiteistd joko pankkiauto-
maateista tai pankkikonttoreista. Suo-
men Pankki koordinoi ndiden osapuolten
toimintaa mm. eurojdrjestelman maira-
ysten ja ohjeiden mukaisesti.

Kertomusvuonna pyrittiin erityisesti
selkeyttimiidn Suomen Pankin rahahuol-
lon tavoitteita ja periaatteita. Nama peri-
aatteet vahvistettiin joulukuussa ja niista
my®os viestitettiin kaikille rahahuollon
osapuolille. Suomen Pankin tavoitteena
on tarjota konttoriverkollaan ja sdilytys-
jarjestelman ehtoihin vaikuttamalla raha-
huollon loppuasiakkaille (kotitalouksille
ja kaupalle) laadukkaat seka tehokkaasti
ja turvallisesti toimivat rahahuoltopalve-
lut, joiden tasoa Suomen Pankki seuraa
tutkimuksin ja kyselyin. Toiminnassaan
rahahuoltokumppaniensa kanssa Suo-
men Pankki pyrkii tasapuolisuuteen ja
tehokkuuteen sekd mahdollisimman
suureen lapindakyvyyteen. Suomen Pankki
pyrkii toiminnallaan myo6s edistimddn
eri maksutapojen tehokasta ja tasapuolis-
ta kilpailua.

Nykyiset rahahuollon strategiset
linjaukset, joiden mukaisesti konttoreita

on nelja — Vantaa, Tampere, Oulu ja
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Kuopio — ulottuvat vuoden 2012 lop-
puun saakka.

Suomessa rahahuollon yksityiset
osapuolet lajittelevat ja kierrattavit
kuluttajien kaytosta kaupan kautta
palaavasta setelistostd noin puolet takai-
sin loppuasiakkaille. Puolet setelistosta
palautuu aitous- ja kuntotarkistukseen
Suomen Pankkiin. Kateisen kasittelykulut
riippuvat keskeisesti seteleiden lajittelus-
ta. Lajittelu tulee jarjestaa kateiskierron
eri vaiheessa kustannustehokkuuden
kannalta siten, ettei seteleita lajitella
tarpeettomasti useaan kertaan. Kierra-
tyksen rajoituksena on kuitenkin setelis-
ton kunto, jota setelilajittelun avulla
pidetdin eurojirjestelman maarittelemal-

14 vahimmiistasolla.

Suomesta litkkeeseen lasketun
euroseteliston maara kasvaa edelleen
tasaisesti

Suomesta liikkeeseen lasketun eurosete-
liston vuotuinen kasvu pysyi myos vuon-
na 2009 lihes 1 mrd. euron vauhdissa.
Mitaan merkittivaa hidastumista kitei-
sen liikkeeseenlaskussa ei ole Suomessa
vield nahtavissi verrattuna koko euro-
alueeseen (kuvio 14). Finanssikriisin
aikana lokakuussa 2008 nostetut nor-
maalia suuremmat kiteissummat eivat
palautuneet vuoden 2009 aikana takaisin
Suomen Pankkiin, vaan jdiviat padosin
yleison haltuun. Luottamus rahoitus-
markkinoihin ei siis ndytd vield tdysin
palautuneen. Sama havainto patee myos
euroalueella nostettuun ylimaariiseen
setelistoon (lihes 40 mrd. euroa), silla
koko euroalueella finanssikriisin aikaan-

saama kateisen kysynnin kasvu oli vield
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selvisti voimakkaampi kuin Suomessa.
Setelikohtaisesta tarkastelusta nihddian
myos, ettd Suomessa kysynnin kasvu
kohdistui nimellisarvoltaan suurimpiin
seteleihin (kuvio 15).

Vuonna 2009 pankkiautomaattien
kautta liikkeeseen lasketun seteliston
maird viheni noin 0,5 mrd. eurolla
16,1 mrd. euroon. Automaattinostojen
lukumaira on vihentynyt suhteellisesti
tatikin enemmin, silla keskimiiriisen
automaattinoston suuruus on edelleen
kasvanut. Pankkien konttorijakelu
viheni kertomusvuonna, joten seteliston
ja kiteisen liikkeeseenlaskun jatkuva
kasvu Suomessa perustuu edelleen siihen,
ettd Suomesta liikkeeseen laskettua sete-
listoa jaa kierrosta palaamatta Suomen
Pankkiin. Setelistod kdytetdan siis netto-
madrdisesti yhd enemmén Suomen
ulkopuolella. Pankkiautomaattien luku-
maira lisaantyi hieman edellisvuotisesta,

joten kiteisen saatavuus ei ole heiken-
tynyt.

Kaiteisen sadilytysjarjestelman
uudistamista selvitetty

Suomen Pankki on tarjonnut pankkien
hyvikuntoiselle ja kierratyskelpoiselle
kateiselle sdilytysmahdollisuutta Auto-
matian asiakkaana arvokuljettajien las-
kentakeskuksissa vuoden 2004 alusta
lahtien. Sailytysjarjestelma otettiin aluksi
kayttoon kokeiluna keskuspankin maa-
raamilld alueilla, koska sdilytyksen ei
haluttu vaikuttavan litkaa keskuspankin
omaan setelilajitteluun. Suomessa saily-
tysjarjestelman pddasiallisena tarkoituk-
sena on vahentia kiteisen palautusta

keskuspankkiin siihen liittyvan hallussa-
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Kuvio 14.
Liikkeeseen lasketun seteliston vuosimuutos: Suomi ja euroalue

Mrd. euroa (euroalue)

Milj. euroa (Suomi)
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1. Euroalueella vuoden aikana litkkeeseen laskettu setelisté,
mrd. euroa
2. e Suomesta vuoden aikana liikkeeseen laskettu setelisto,
milj. euroa

Lihteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Kuvio 15.
Euroseteleiden vuotuinen nettoliikkeeseenlasku Suomessa
Milj. euroa
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Lihde: Suomen Pankki.
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pidon korkorasituksen takia ja koska
siita aiheutuu logistisesti tarpeettomia
kuljetuksia keskuspankin aluekonttorei-
hin. Keskuspankki tarkistaa periaatteessa
koko sille palautetun seteliston aitouden
ja kunnon, joten sailytysjirjestelman
kayttomahdollisuus vihentad myos sete-
liston kaksinkertaista lajittelua. Seteli-
kierto keskuspankin aluekonttoreihin on
ollut tarpeettoman laajamittaista setelis-
ton kunnon ylldpidon kannalta.
Setelisailytysmahdollisuus on
ainoastaan Suomen Pankin aluekonttori-
paikkakuntien ulkopuolella. Rahahuol-
lon logistiikan kannalta tilla ei ole kui-
tenkaan ollut suurta merkitystd, silla
Suomen Pankin aluekonttoreista Vantaal-
la, Kuopiossa ja Oulussa arvo- eli raha-
kuljettajat toimivat jo nykyisellaan

samoissa tiloissa, joten siilytysjirjestel-

Kuvio 16.

Eurosetelivaarennokset euroalueella ja Suomessa

Kpl / puolessa vuodessa Kpl/kk
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1. wmmm Eurovidrenndosten lukumdiri Suomessa, kpl
(oikea asteikko)
2. Eurovdidrennosten kokonaismdiri euroalueella, kpl

(vasen asteikko)

Labhteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen keskusrikospoliisi.
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maa ei ndilld paikkakunnilla tarvita.
Tehtyjen selvitysten ja rahahuollon yksi-
tyisten osapuolien toiveiden perusteella
sdilytysjarjestelmaa on syyta laajentaa ja
kehittdd sen aikaansaamien myonteisten
kustannus- ja logistiikkavaikutusten
vuoksi. Suomen Pankki ja EKP ovat sel-
vittdneet yhteistyossd EU-alueella kaytos-
sd olevien kateisen sdilytysjarjestelmien
ominaisuuksia ja sdintdja muun muassa

laajan kyselyn avulla.

Setelienpakkausrobotti otettiin
kayttoon Vantaalla vuoden 2009
lopulla

Suomen Pankki otti marraskuussa 2009
kayttoon uudentyyppisen setelienpak-
kausrobotin. Tama kehitysprojekti oli
vuoden mittainen ja toteutettiin avointa
internetpohjaista ilmoitusmenettelyi ja
rajoitettua kilpailumenettelya soveltaen.
Suunnittelukilpailun voitti ja hankkeen
toteutti suomalainen Mecania Automation
-yhtio. Projektin lopputuloksena yksi-
toikkoinen manuaalinen tyovaihe voitiin
siirtaa robotin tehtavaksi. Kaytetty rat-
kaisu on erittdin innovatiivinen ja antaa
uudenlaista joustavuutta setelien pakkaa-
miseen. Suomen Pankin valinta on herit-
tanyt kiinnostusta myos ulkopuolisissa

rahankasittelijoissa.

Seteliviarennosten maara jatkaa
kasvuaan

Kierrosta tavattujen eurovdirenndsten
madrd koko maailmassa kasvoi selvasti
my6s vuonna 2009 (kuvio 16). Kuukaut-
ta kohden laskettujen euroseteliviaaren-
nosten maara lisaantyi kertomusvuonna

jo yli 71 000 kappaleen. Setelivaarennos-
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ten mdadran jatkuvan kasvun voidaan
ajatella olevan osaksi seurausta paitsi
siitd, ettd ensimmaista eurosetelisarjaa ei
ole toistaiseksi vield uudistettu myos
siitd, ettd vddrentdjit ovat pystyneet
parantamaan euroseteleiden aitousteki-
joiden jdljitelmid. Maailmanlaajuisesti
eniten vadrennettyja euroseteleitd ovat
yleisimmat kayttosetelit, 20 ja 50 euroa,
joiden osuus kaikista eurovaarennoksista
on jo 86 %.

Vaikka kuluttajan riski saada hal-
tuunsa setelivddrennos on yha erittdin
pieni, kateisen kayttoon liittyva luotta-
mus edellyttaa valppautta vaarennosten
havaitsemisessa. Sitd mukaa kuin euro-
vadarennosten lukumaiiri on kasvanut,
kauppiaat ovat yha laajemmin siirtyneet
testaamaan euroseteleiden aitoutta erilai-
silla pienlaitteilla kaupan kassoilla. Tama
hankaloittaa ja hidastaa kiteisen kayt-
tod, jonka tulisi perustua ensisijaisesti
seteleiden nopeaan visuaaliseen tunnis-
tukseen.

Kuluttajansuojaa eurosetelivairen-
noksid vastaan on vahvistettu euroalueel-
la myos euroseteleiden ns. kierrdtystoi-
mintamallin avulla. Se edellyttia, etta
myos rahahuollon yksityiset osapuolet
tarkastavat kaupasta ja kuluttajilta muun
muassa pankkiautomaatteihin palautuvat
setelit. Setelit tarkastetaan tietyt vihim-
mdisvaatimukset tayttavillad lajitteluko-
neilla, jotka erottelevat aidot eurosetelit

vaarennoksisti.
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Suomesta eurosetelividrennoksia on
koko eurokauden ajan 16ytynyt poikkeuk-
sellisen vdhin ja kierrosta tavattujen
setelivddrennosten suhteellinen osuus on
ollut pikemminkin vihenemdin pain.
Osaksi tima johtuu siitd, ettd Suomi on
vahva korttimaksumaa, mista syysta
kateisen kaytto on meilld vahentynyt.
Setelivdarennosten levittdjat on Suomessa
saatu nopeasti kiinni yleensa jo kaupas-
sa, mikd on tehokkaasti vihentanyt ulko-
maisten vaarennosten levittdjien intoa
toimia Suomessa. Vuonna 2009 Suomes-
ta l6ydettiin 861 setelividrennostd, mika
oli reilut 150 vddrennostd enemman kuin
edellisvuonna (kuvio 16). Noin puolet
vadarennoksista oli 50 euron seteleita,
joita ulkomaiset vaarentajat levittivat

erityisesti loppuvuodesta.
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Muu toiminta

Kansainvilinen toiminta

Suomen Pankki Euroopan
keskuspankkijarjestelmassa

Suomen Pankin pddjohtaja Erkki Liikanen
on EKP:n neuvoston jasen. Neuvosto on
ylin paattava elin eurojirjestelmassa. Se
koostuu EKP:n johtokunnan jasenista ja
niiden maiden keskuspankkien paijohta-
jista, joissa euro on otettu kayttoon.
Johtokunnan varapuheenjohtaja Pentti
Hakkarainen oli padjohtajan henkilo-
kohtainen varajidsen. EKP:n neuvosto piti
kertomusvuonna 23 virallista kokousta.
Perinteiseen tapaan kaksi neuvoston
kokouksista pidettiin Frankfurtin ulko-
puolella, toinen kesilld Luxemburgissa ja
toinen syksylld Venetsiassa.

Suomen Pankin paidjohtaja on jase-
nend myos EKP:n yleisneuvostossa,
johon kuuluvat kaikkien EU-maiden
kansallisten keskuspankkien paijohtajat
sekda EKP:n paajohtaja ja varapadjohtaja.
Yleisneuvosto kokoontui nelja kertaa
Frankfurtissa.

Suomen Pankin johto ja asiantunti-
jat osallistuivat Euroopan keskuspankki-
jarjestelmin (EKPJ) tyohon kaikissa val-
misteluportaissa. Suomen Pankista oli
jasen kaikissa EKPJ:n komiteoissa samoin
kuin budjettikomiteassa ja henkilosto-
asioiden konferenssissa (yhteensa 135, ks.
kehikko 2) sekid useimmissa komiteoiden
alaisissa tyoryhmissd, joita oli yhteensa
noin 60. Vuoden 2009 aikana EKP:ssd
tyoskenteli 12 suomenpankkilaista eripi-
tuisissa maaraaikaisissa asiantuntijateh-
tdvissd.

Eurojirjestelmassa toimi myos

monia korkean tason tilapidiskomiteoita

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

esimerkiksi seteli-, tietotekniikka-, rahoi-
tusmarkkinoiden sekd maksujirjestel-
mien alueella. Suomen Pankin johto-
kunnan jisenet osallistuivat ndihin omien

vastuualueittensa mukaisesti.

Suomen Pankki kansainvilisessa
talouspolitiikassa

Suomen Pankki osallistuu kansainvali-
seen yhteistyohon useiden eri jarjestojen
kautta. Lain mukaan Suomen Pankki
vastaa Suomen valtion puolesta yhteyk-
sistd Kansainviliseen valuuttarahastoon
(International Monetary Fund, IMF).
Lisiksi Suomen Pankki osallistuu
osakkeenomistajana Kansainvilisen
jarjestelypankin (Bank for International
Settlements, BIS) ja viiden Euroopan
unionin komitean seka taloudellisen
yhteistyon ja kehityksen jarjeston
(Organisation for Economic Co-operation
and Development, OECD) toimintaan.

Kansainvilinen valuuttarahasto

Suomen edustajana Kansainvilisen
valuuttarahaston ylimmassd paatoksen-
tekoelimessa hallintoneuvostossa toimi
Suomen Pankin pidjohtaja Erkki Liikanen
ja varajasenend johtokunnan varapuheen-
johtaja Pentti Hakkarainen. Hallinto-
neuvosto kokoontui vuosittaiseen
kokoukseensa lokakuussa Istanbulissa
Turkissa.

Valuuttarahaston neuvoa-antava
kansainvalinen valuutta- ja rahoitus-
komitea (International Monetary and
Financial Committee, IMFC) kokoontui
vuoden aikana kahdesti. Komitean
puheenjohtajana toimi Egyptin valtio-

varainministeri Youssef Boutros-Ghali.
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Pohjoismaiden ja Baltian maiden vaali-
piirin edustajana komiteassa oli Ruotsin
valtiovarainministeri Anders Borg.

Valuuttarahaston toiminnasta vas-
taavat 24-paikkainen johtokunta ja toi-
mitusjohtaja, joka toimii myos johtokun-
nan puheenjohtajana. Toimitusjohtajana
jatkoi ranskalainen Dominique Strauss-
Kahn.

Suomi kuuluu valuuttarahastossa
Pohjoismaiden ja Baltian maiden vaali-
piiriin, jolla on yhteinen edustaja rahas-
ton johtokunnassa. Jens Henriksson
Ruotsista jatkoi vuonna 2008 alkanutta
kaksivuotista toimikauttaan vaalipiirin
edustajana ja johtokunnan jdsenena.
Suomen Pankki osallistui yhdessa valtio-
varainministerion kanssa Pohjoismaiden
ja Baltian maiden vaalipiirin koordinaa-
tioon, jonka avulla valuuttarahaston
johtokunnassa kasiteltavista asioista
pyritian muodostamaan vaalipiirin
yhteinen nikemys.

Pohjoismaiden ja Baltian maiden
valuutta- ja rahoituskomitea (Nordic-
Baltic Monetary and Financial Committee,
NBMFC) kokoontui kertomusvuonna
kaksi kertaa valmistelemaan vaalipiirin
politiikkakannanottoja'. Suomen Pankin
edustajana komiteassa oli johtokunnan
varapuheenjohtaja Pentti Hakkarainen.
NBMFC-komitean ty6td valmisteli
sijaistason komitea, joka kokoontui
myos kahdesti vuonna 2009. Sijaistason

komitean puheenjohtajana ja Suomen

! Pohjoismaiden ja Baltian maiden vaalipiirin kannan-

ottoihin voi tutustua kahdesti vuodessa julkaistavassa
raportissa Recent Policy Developments in the Inter-
national Monetary Fund. The Nordic-Baltic Office, IMF
(http://www.suomenpankki.fi/en/suomen_pankki/kv_
yhteistyo/imf.htm).
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Pankin edustajana toimi johtokunnan
neuvonantaja Olli-Pekka Lehmussaari ja
sihteeriston tehtavid hoiti Suomen
Pankin kansainvilinen yksikko.

Valuuttarahaston johtokunta kasit-
teli helmikuussa 2009 rahaston neljannen
sopimusartiklan mukaisen maa-arvion
Suomen talouden kehityksestd ja harjoi-
tetusta talouspolitiikasta. Maa-arvion
teki valuuttarahaston asiantuntijaryhma
Suomessa loka-marraskuussa 2008.
Asiantuntijaryhman mukaan Suomella
on edessdin merkittavia haasteita, vaikka
Suomi kuuluukin taloudessa parhaiten
menestyneiden EU-maiden joukkoon.
Asiantuntijaryhma totesi maailmanlaa-
juisen rahoituskriisin leviamisen vaikut-
tavan jo epaedullisesti taloudelliseen
toimeliaisuuteen. Pitemmalla aikavalilla
vieston nopea ikddntyminen ja tuotta-
vuuden kasvun hidastuminen uhkaavat
Suomen kasvua ja julkisen talouden kes-
tavyytta.

Usean valuuttarahaston jasenmaan
taloustilanne heikkeni nopeasti kansain-
vilisen rahoituskriisin laajentuessa vuo-
sien 2008-2009 kuluessa, ja rahasto sopi
jasenmaiden kanssa uusia rahoitusjirjes-
telyjd tiuhaan tahtiin marraskuusta 2008
lahtien. Pohjoismaiden ja Baltian maiden
vaalipiiristd seka Islanti etta Latvia tur-
vautuivat valuuttarahaston rahoitusjir-
jestelyyn jo loppuvuonna 2008. EU-mais-
ta Unkari, Puola ja Romania sopivat
rahoitusjarjestelyista valuuttarahaston
kanssa vuoden 2009 aikana.

Istanbulissa pidetyssd vuosikokouk-
sessa padjohtaja Liikanen piti Pohjois-
maiden ja Baltian maiden edustajana

vuosikokouspuheen, jossa hian korosti
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Kehikko 2.

Suomen Pankki EKP:n ja EU:n elimissa seka muissa kansainvalisissa elimissa vuonna 2009

Suomen Pankki EKP:n neuvostossa
Erkki Liikanen, jasen

Pentti Hakkarainen, varajisen

Maritta Nieminen, avustaja

Antti Suvanto, avustaja

Suomen Pankki EKP]J:n komiteoissa, budjettikomiteassa ja henkilostoasioiden konferenssissa

Kansainvilisten suhteiden komitea
Sinikka Salo
Olli-Pekka Lehmussaari

Kirjanpito- ja rahoitustulokomitea
Tuula Colliander

Kustannusmetodologiakomitea
Annika Karjalainen
Timo Keskimaki

Lakiasiain komitea
Maritta Nieminen
Eija Brusila

Maksu- ja selvitysjarjestelmiakomitea
Harry Leinonen
Anna-Maija Tikkanen

Markkinaoperaatioiden komitea
Pentti Pikkarainen
Tuomas Vilimadki

Suomen Pankki EU:n komiteoissa

Talous- ja rahoituskomitea
Pentti Hakkarainen
Hannu Mikeldinen, varajisen

Talouspoliittinen komitea

Mikko Spolander

(23.10.2009 saakka)

Veli-Matti Mattila (1.11.2009 alkaen)

Pankkivalvontakomitea
Kimmo Virolainen

Rahapolitiikan komitea
Tuomas Saarenheimo
Jarmo Kontulainen

Setelikomitea
Mauri Lehtinen
Kari Takala

Sisaisen tarkastuksen komitea
Erkki Kurikka
Pertti Ukkonen

Tietotekniikkakomitea
Armi Westin
Raimo Parviainen

Tilastokomitea
Helka Jokinen
Harri Kuussaari

Euroopan pankkivalvojien komitea
Kimmo Virolainen

Raha-, rahoitus- ja maksutase-
tilastokomitea

Jorma Hilpinen (31.5.2009 saakka)
Helka Jokinen (1.6.2009 alkaen)

Suomen Pankki Kansainvilisessa jarjestelypankissa (BIS) ja OECD:ssa

Kansainvilisen jarjestelypankin
paajohtajien kokoukset
Erkki Liikanen
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OECD:n talouspoliittinen komitea
Antti Suvanto

Veli-Matti Mattila (30.9.2009 saakka)

Samu Kurri (1.10.2009 alkaen)

Viestintakomitea

Jouko Marttila (20.9.2009 saakka)
Mika Pos6 (28.10.2009 alkaen)
Richard Brander

Budjettikomitea

Antti Vuorinen (24.9.2009 saakka)
Pirkko Pohjoisaho-Aarti
(25.9.2009 alkaen)

Henkil6stoasioiden

konferenssi

Aura Laento (24.9.2009 saakka)
Antti Vuorinen (25.9.2009 alkaen)

Maksutasekomitea
Jorma Hilpinen (31.5.2009 saakka)
Harri Kuussaari (1.6.2009 alkaen)

OECD:n rahoitusmarkkina-
komitea
Jyrki Haajanen
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laajan kansainvilisen yhteistyon merki-
tystd rahoituskriisin hoidossa ja maail-
mantalouden palauttamisessa kasvu-ural-
le. Niin ikddn hdn korosti puheessaan
hallintouudistuksen toteuttamista siten,
ettd ddnivallan siirtyma yliedustetuilta
mailta aliedustetuille noudattaa jo
hyviksyttya kiintiokaavaa. Uudistuksen
tulee myos taata kaikille jisenmaille
tasapuoliset vaikuttamismahdollisuudet
valuuttarahaston paiatoksenteossa.
Vuosikokouksen yhteydessa
kokoontunut kansainvilinen valuutta- ja
rahoituskomitea kehotti valuuttarahas-
toa tarkentamaan jirjeston mandaattia,
uudistamaan rahoitusroolia mukaan
lukien koyhille maille suunnattu korko-
tuettu rahoitus, teravoittimiin multilate-
raalista seurantaa seki saattamaan paa-
tokseen hallintouudistuksen.
Maailmanlaajuisen rahoituskriisin
seurauksena erityisesti G20-ryhman
kokouksissa keskusteltiin laajasti Kan-
sainvilisen valuuttarahaston roolista
kriisin ratkaisemisessa ja kriisien ennalta-
ehkiisemisessa yleisesti. Maailmanlaa-
juisen jasenistonsad ja makrotaloudellisen
osaamisensa ansiosta valuuttarahasto
valikoitui keskeiseksi foorumiksi arvioi-
taessa rahoituskriisin syitd seka tehtaessa
johtopaatoksia kansainvilisen rahoitus-
jarjestelman uudistustarpeista. G20-ryh-
man johtajat kokoontuivat kahdesti
vuonna 2009 ja pitivit tirkedna, ettd
valuuttarahastolla on riittdvat resurssit
jasenmaidensa tukemiseen. Valuuttara-
haston luotonantoresurssien kolminker-
taistamiseksi paatettiin kasvattaa rahas-
ton tilapaisesti kaytettavissd olevia rahoi-

tusresursseja korkeintaan 600 mrd.
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Yhdysvaltain dollariin jaisenmaiden kans-
sa solmittavilla luottojarjestelyilld. Lisak-
si hyviksyttiin valuuttarahaston erityis-
ten nosto-oikeuksien (Special Drawing
Rights, SDR) uusi liikkeeseenlasku ja
erityisallokaatio (SDR allocation). Yhdes-
sd namd kasvattivat erityisten nosto-
oikeuksien mdaran 283 mrd. Yhdysval-
tain dollariin. Rahoituskriisin seuraukse-
na G20-maiden johtajat paattivit huhti-
kuun huippukokouksessa my6s perustaa
uuden vakausneuvoston (Financial Stabi-
lity Board, FSB) korvaamaan vuodesta
1999 toimineen rahoitusjirjestelmin
vakautta edistivan foorumin (Financial
Stability Forum, FSF). Vakausneuvoston
tehtdvana on edistdd kansainvilisen
rahoitusjirjestelmin vakautta seki toi-
mia tiiviissd yhteistyossd Kansainvilisen
valuuttarahaston kanssa rahoitusjarjes-
telmdn haavoittuvuuksia arvioitaessa.
Vakausneuvoston jisenisto koostuu
rahoitusjirjestelman vakautta edistivan
foorumin jasenistd, mm. G20-maista,
Euroopan keskuspankista ja Euroopan
komissiosta, ja silld on sihteeristé Kan-
sainvilinen jarjestelypankin yhteydessa.

EU:n komiteat

EU:n talous- ja rahoituskomitea (Economic
and Financial Committee, EFC) valmis-
telee talous- ja rahaliiton toimintaan
liittyvid asioita EU:n talous- ja valtio-
varainministerien kokoonpanossa
kokoontuvalle ministerineuvostolle
(Ecofin). Komitean jasenia ovat EU-mai-
den valtiovarainministerididen ja kansal-
listen keskuspankkien edustajat, joilla on
henkilokohtaiset sijaiset. Lisdksi komi-

teaan kuuluvat EKP:n sekd Euroopan
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komission edustajat. Komitean keskus-
pankkijasenet osallistuvat komitean laa-
jan kokoonpanon kokouksiin (12 kertaa
vuonna 2009), joissa kasitellaan taloudel-
lista tilannetta seka rahoitusmarkkinoihin
ja valuuttarahastoon liittyvid asioita.
Komitean laajan kokoonpanon istunnois-
sa korostuivat meneillddn oleva rahoitus-
markkinakriisi, jisenmaiden toimenpiteet
kriisin hoidossa, Euroopan rahoitusval-
vonnan uudistaminen sekd G20-yhteistyo.

Talous- ja rahoituskomitea kokoon-
tuu vuosittain kaksi kertaa ns. vakaus-
poytakokoonpanossa (Financial Stability
Table, FST). Tailloin lasnd ovat komitean
jasenet, EU:n valvojien komiteoiden
edustajat seka rahoituspalveluiden komi-
tean edustaja (Financial Services Com-
mittee, FSC). Vuonna 2009 keskustelut
painottuivat vaikean rahoitusmarkkinati-
lanteen arviointiin ja hallintaan.

Talous- ja rahoituskomitea valmiste-
li EU:n yhteisia IMF-linjauksia alaisuu-
teensa kuuluvan IMF-asioiden alakomi-
tean tukemana.

EU:n talouspoliittinen komitea
(Economic Policy Committee, EPC)
valmistelee talouspolitiikan laajoihin
suuntaviivoihin ja Lissabonin ohjelmaan
kuuluvia rakennepoliittisia asioita
ministerineuvoston kasittelyd varten.
Komiteassa ovat edustettuina jisenmaiden
valtiovarainministeriot ja osa keskuspan-
keista sekd Euroopan komissio ja EKP.

Euroopan pankkivalvojien komitea
(Committee of European Banking Super-
visors, CEBS) kisittelee pankkisektorin
saantely- ja valvonta-asioita erityisesti
valvonnan menetelmien yhdenmukaista-

misen ja maiden vilisen valvontayhteis-

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

tyon tehostamisen nikokulmasta. Kerto-
musvuonna komitea toteutti myos EU:n
suurimmat pankit kattaneen stressitestin,
jonka toimeenpanoa muun muassa Suo-
mi voimakkaasti tuki. Komitean jasenia
ovat Euroopan unionin pankkivalvojat ja
kansallisten keskuspankkien valvonta-
asiantuntijat.

Raha-, rahoitus- ja maksutasetilas-
tokomiteassa (Committee on Monetary,
Financial and Balance of Payments
Statistics, CMFB) ovat edustettuina
yhtaaltd kansalliset tilastoviranomaiset ja
Eurostat ja toisaalta kansalliset keskus-
pankit sekd EKP. Komitean tehtavini on
parantaa EKP:n ja Eurostatin vilisen
tilastoyhteistyon edellytyksia ja antaa
lausuntoja tilastoalueen asioista.

Eurostatin maksutasekomitean
(Balance of Payments Committee) jasenid
ovat maksutasetilastoinnista vastaavat
tilastoviranomaiset ja keskuspankit.
Komitean tehtdvinad on avustaa Eurosta-
tia Euroopan yhteison maksutasetilastoa
koskevan Euroopan parlamentin ja neu-

voston asetuksen toimeenpanossa.

Kansainvilinen jarjestelypankki
Kansainvilinen jdrjestelypankki jarjestaa
vuosittain kuusi sidnnonmukaista paa-
johtajatasoista tapaamista, joihin Suo-
men Pankin padijohtaja osallistuu. Kerto-
musvuonna niissa tapaamisissa keskus-
teltiin ajankohtaisesta taloudellisesta
tilanteesta seka rahoitusmarkkinatapah-
tumista ja sditelyn kehittimisesti glo-
baalilla tasolla. Niilld keskusteluilla on
tarked merkitys muun muassa kansain-
vilisen valvonta- ja sditely-yhteistyon

kehittimisen kannalta.
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Jarjestelypankki pditti ottaa vuo-
den 2010 alusta alkaen niin kutsutun
Global Economy -kokouksen asialistalle
talouskeskustelun lisiksi myos ajankoh-
taisia rahoitusmarkkina-asioita. Tama
istunto, johon Suomen Pankin paajohtaja
osallistuu, pidetddn aina sddntomaariis-
ten padjohtajatapaamisten yhteydessa.

Jarjestelypankin osakkeenomistaja-
na Suomen Pankki oli edustettuna myos
pankin virallisessa yhtiokokouksessa
kesdkuussa.

OECD

Suomen Pankin edustajat osallistuivat
taloudellisen yhteistyon ja kehityksen
jarjeston (Organisation for Economic
Co-operation and Development, OECD)
kahden komitean toimintaan. Nama
olivat OECD:n talouspoliittinen komitea
(Economic Policy Committee, EPC) seka
rahoitusmarkkinakomitea (Committee
on Financial Markets). Nami komiteat
ovat tirkeitd kansainvilisen yhteistyon ja
informaation vaihdon foorumeita seki
talouspolitiikan ettd rahoitusmarkkinoi-
den alueilla.

Muu kansainvilinen toiminta

Suomen Pankin johtokunnan jasenet osal-
listuivat vuonna 2009 useisiin kansainva-
lisiin seminaareihin ja konferensseihin.
Pddjohtaja Liikanen alusti muun muassa
Oslossa Centre for Monetary Economics
-tilaisuudessa aiheesta Euroopan ja Suo-
men kokemukset eurosta. Washingtonissa
Liikanen alusti Eurooppa-instituutin
(European Institute) jarjestiman paneelin
Opportunities for greater European and

American cooperation in the restructuring

Toiminta vuonna 2009

of the global financial architecture -osiossa.
Lisdksi hdn puhui Tukholman tulevaisuus-
konferenssissa aiheesta ”Suomi ja Ruotsi
talouskriisin pyorteissd”.

Pankin johtokunnan varapuheen-
johtaja Pentti Hakkarainen puhui Frank-
furtissa EKP:n ja Alankomaiden keskus-
pankin jarjestimassa vahittdismaksukon-
ferenssissa aiheesta ”The future of retail
banking and payments — Developments
in global markets and the role of central
banks”. Lisaksi hdn esitteli taloustilan-
netta Helsingin diplomaattiyhdistyksen
lounaalla.

Johtokunnan jisen Sinikka Salo piti
alustuksen ”Reflections on Finland’s
experience in the EMU — and the way
ahead” Bratislavassa Slovakian liittyessa
euroalueeseen 1.1.2009. Hin alusti
samasta aiheesta myos keskuspankkivie-
railulla Vilnassa. Kesdkuussa han avasi
Suomen Pankin isann6imian SUERF:n
asuntomarkkinoita kasitelleen kansain-
valisen seminaarin, ja heindkuussa hin
isainnoi EKP:n kansainvilisten asioiden
komitean (IRC) kokousta Helsingissa.

Johtokunnan jasen Seppo Honka-
pohja esitelmoi finanssikriiseistd Viron
keskuspankissa, Pietarissa jarjestetyssa
International Banking -konferenssissa,
Helsingissa 2009 ASTIN Colloquiumissa,
New Orleansin yliopistossa sekd Ruotsin
keskuspankin jarjestimassa rahoitus-
markkinoita kasittelevissa konferenssis-
sa. Lisdaksi han puhui makrotalouspolitii-
kasta ja deflaatioloukuista Federal Reserve
Bank of San Franciscossa, Federal Bank
of Atlantassa, Tilburgin yliopistossa seka
useissa ulkomaisissa keskuspankeissa

(mm. Norjan, Sveitsin, Kanadan ja Italian
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keskuspankissa). Helsingissa han avasi
Suomen Pankin ja CEPR:n konferenssin
”Credit crunch and the macroeconomy”.

Suomen Pankki isdannoi kertomus-
vuoden aikana ulkomaisia arvovieraita.
Ruotsin keskuspankin pankkivaltuusto ja
johtokunta olivat pankin vieraina helmi-
kuussa merkkivuoden 1809 tiimoilta.
Toukokuussa Saksan keskuspankin enti-
nen piidjohtaja Hans Tietmeyer kivi
puhumassa aiheesta ”The Single Currency
—a German View”. Kesikuussa Suomen
Pankin pddjohtaja puhui Kansainvilisen
lehdistoinstituutin Helsingissa jarjestetyn
maailmakonferenssin osallistujille ja
tarjosi heille illallisen.

Pohjoismaista yhteistyota jatkettiin
sekd pddjohtaja- ettd asiantuntijatasolla.
Pohjoismaiden keskuspankkien paajohta-
jien tapaaminen jarjestettiin kertomus-
vuonna kesikuussa Mariefredissi, Ruot-
sissa. Tapaamiseen osallistui padjohtajien
lisaksi myos muita edustajia viidesta poh-
joismaisesta keskuspankista. Kokouk-
sessa keskusteltiin rahoitusmarkkina-
kriiseihin liittyvistd asioista, kuten yleisis-
td likviditeetin parantamistoimista, hata-
rahoituksesta, valtiontakauksista, talle-
tussuojasta seka kirjanpitokaytantojen
myotasyklisyydesta. Kokouksessa sovit-
tiin, ettd asiantuntijatasolla tehddan lisa-
valmistelutyota néistd teemoista. Keskus-
teluissa analysoitiin erikseen my6s Islan-
nin ja Latvian taloudellista tilannetta.
Niissd maissa Pohjoismaat ovat olleet
mukana bilateraalisen rahoitustuen jar-
jestimisessd. Pohjoismaiden keskuspank-
kien padjohtajat tapasivat toisensa
useaan otteeseen vuoden aikana myos

muissa yhteyksissa.
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Viestinta

Yleison tietimystd Suomen Pankista ja
eurojarjestelmasta seka niiden toiminnas-
ta pyritddn lisiamdan tehokkaan ja koh-
dennetun viestinndn avulla. Viestinnalld
vilitetdan tietoa rahapolitiikasta, rahoi-
tusmarkkinoista ja maksuvailineistd seka
Suomen Pankin ja eurojirjestelmain toi-
minnasta nailld alueilla.

Suomen Pankin ulkoisen viestinnin
tarkein julkaisu on seitseman kertaa
vuodessa ilmestyvi Euro & talous.
Keviin ja syksyn Talouden nikymiit
-erikoisnumeroissa esiteltiin Suomen
Pankin talousennuste. Loppuvuodesta
ilmestyi rahoitusjarjestelman tilaa kasit-
televa Rahoitusjdrjestelmdn vakaus -eri-
koisnumero.? Euro & talous -julkaisun
ilmestymisen yhteydess3 jarjestettiin
vuoden aikana nelja padjohtajan tiedo-
tustilaisuutta. Finanssikriisi lisdsi yleison
ja median kiinnostusta Suomen Pankin
tehtavia kohtaan, ja pankin jarjestamat
tiedotustilaisuudet saivat laajaa huomio-
ta mediassa.

Tiedotustilaisuuksien ohella tirked
viestinndn kanava ovat pankin verkkosi-
vut, joista l6ytyy muun muassa tietoa
Suomen Pankin ja eurojdrjestelmin teh-
tavistd seka tiedotteita EKP:n rahapoliit-
tisista paatoksistd. Verkossa ilmestyy
my6s BoF Online -sarja, jossa julkaistiin
vuoden aikana 13 artikkelia. Suomen
Pankin julkaisut ovat saatavilla verkko-

palvelussa kohdassa ”Julkaisut”.’?

2 Osa Euro & talous -julkaisun artikkeleista julkais-

tiin englanninkielisind Bank of Finland Bulletinissa.

3 Osa Suomen Pankin julkaisuista ilmestyy myos

painettuina. Tiedot vuoden 2009 keskeisisti julkaisuista
on koottu liitteeseen (s. 112).

Toiminta vuonna 2009



Tietimysta Suomen Pankista ja
eurojarjestelmidsta pyrittiin lisddmaan
vuoden 2009 aikana myos jarjestamalla
yleisolle avoimia luentotilaisuuksia.
Euroalueen syntymisesta tuli kuluneeksi
tasan kymmenen vuotta, ja Suomen
Pankki juhlisti merkkivuotta jarjestimal-
14 kevaallda Euro 10 vuotta - Miten tdstd
eteenpdin? -yleisoluentosarjan. Tilaisuu-
det jarjestettiin Helsingissd yhdessa
Eurooppalainen Suomi ry:n kanssa.
Luennot kerasivit paikalle yhteensa lihes
800 kuulijaa.

Suomen Pankki juhlisti euron kymmenvuotista taivalta "Euro 10 vuotta — Miten tésta eteenpdin?” -yleis6luentosarjalla.
Tilaisuuksiin oli kutsuttu puhujiksi muun muassa Paavo Lipponen ja Sirkka Hdmal&inen.

Toiminta vuonna 2009

Luentosarjan puhujina oli euroon
liittymisen aikana keskeisissa tehtdvissa
toimineita henkil6itd. EKP:n johtokun-
nan jasenenakin toiminut Sirkka Hama-
ldinen ja entinen paaministeri Paavo
Lipponen kertoivat kokemuksiaan
euroon siirtymisestd, presidentti Martti
Ahtisaari puhui aiheesta ”Yhteinen raha
rauhan edistdjani” ja puhemies Sauli
Niinisto seka toimitusjohtaja Sixten
Korkman kertasivat kokemuksiaan
talous- ja rahaliiton ensimmadisilta vuosil-

ta. Kevdin luentosarjan paitti Saksan
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Suomen Pankki oli mukana jérjestdmaéssa lukiolaisten valtakunnallisen
Talousguru-kilpailun finaalia tammikuussa.
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keskuspankin entinen paijohtaja Hans
Tietmeyer. Sarjaan kuului myos akatee-
minen professoripaneeli, johon osallistui-
vat ylijohtaja Jukka Pekkarinen, tutki-
musjohtaja Juhana Vartiainen ja Suomen
Pankin johtokunnan jasen Seppo Honka-
pohja.

Syksylld euron kymmenvuotiseen
taipaleeseen keskityttiin vield Eurooppa-
lainen Suomi ry:n jirjestimissd Furo
arjessa -yleisotilaisuuksissa Kuopiossa,
Tampereella ja Oulussa. Tilaisuuksissa
oli puhujina my6s Suomen Pankin edus-
tajia.

Suomen Pankin ulkoisen viestinnan
avulla pyritdan lisidamadn myos nuoren
sukupolven taloudellista tietimysta, ja
koululaiset, opiskelijat ja opettajat ovat-
kin pankin tiarked sidosryhma. Pankilla
on yldakouluissa, lukioissa ja ammatti-
opistoissa opiskeleville suunnattu Enem-
min eurosta -verkkosivusto osoitteessa
www.euro.fi. Vuodenvaihteessa 2008—
2009 Suomen Pankki jarjesti lukiolaisille
jalleen Talousguru-kilpailun yhteistyossa
Finanssialan Keskusliiton, Historian ja
yhteiskuntaopin opettajat ry:n seka
Taloustoimittajat ry:n kanssa. Valtakun-
nalliseen talouskilpailuun osallistui noin
tuhat oppilasta. Talousguru 2009 -kilpai-
lun voitti Eero Nurmi Helsingin Suoma-

laisesta Yhteiskoulusta.

Toiminta vuonna 2009

Suomen Pankissa kdvi vuoden aika-
na useita kymmenia opiskelija- ja muita
vierailuryhmia tutustumassa pankin
rahamuseoon ja kuulemassa tuoretta
tietoa talouden niakymistd. Suomen Pan-
kin asiantuntijat olivat myos mukana
opettajien Talous tutuksi -koulutustilai-
suuksissa yhteensa seitsemalld eri paikka-
kunnalla.

Rahan historiaa ja Suomen Pankin
toimintaa Euroopan keskuspankkijarjes-
telmissa esittelevdssd rahamuseossa vie-
raili vuoden aikana noin 9 000 kavijaa.
Rahamuseossa jirjestettdva kansantalou-
tta ja taloushistoriaa kasitteleva Studia
monetaria -luentosarja jatkui kahdeksal-
la luennolla, jotka kerdsivit yhteensa
lahes 450 kuuntelijaa.

Rahamuseossa avattiin kaksi vaihtu-
vaa ndyttelya. Alkuvuodesta esilld oli eri
maiden eurokolikoita esitellyt Eurot
kertovat kulttuurista -ndyttely ja loppu-
vuodesta avattiin nayttely D-vitamiinia!
Vuosien 1957 ja 1967 devalvaatiot, joka
on avoinna my0s vuonna 2010.

Museon toimintaan voi tutustua
entistd paremmin my0s verkossa. Raha-
museo sai vuonna 2009 uudet verkko-

sivut®.

4 Ks. www.rahamuseo.fi.
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Johtaminen ja organisaatio

Suomen Pankin organisaatio
1.3.2010

PANKKIVALTUUSTO

Timo Kalli, puheenjohtaja, Antti Kalliomaki, varapuheenjohtaja, Pekka Ravi,

Tanja Karpela, Martti Korhonen, Mika Lintila,
Marja Tiura, Jutta Urpilainen, Ben Zyskowicz

Pankkivaltuuston sihteeri Anton Mikela

JOHTOKUNTA

Erkki Liikanen
johtokunnan
puheenjohtaja

Rabhapolitiikan
valmistelu ja toteutus,
EKP:n neuvoston ja
yleisneuvoston
kokousvalmistelut.

Johdon sibteeriston ja

pankkitoimintaosaston

osastopddllikiden sekd
tarkastuspédllikon esimies.

Pentti Hakkarainen
johtokunnan
varapuheenjohtaja

Rahoitusmarkkinoiden
vakauskysymykset,
Finanssivalvonnan

johtokunnan
pubeenjobtajuus.

Rahoitusmarkkina-
ja tilasto-osaston
sekd hallinto-osaston
osastopdillikiden esimies.

Sinikka Salo

johtokunnan jasen

Pankkitoiminnot:
maksuliike- ja
rababuoltopalvelut.

Maksuvilineosaston
osastopdillikon esimies.

Seppo Honkapohja

johtokunnan jasen

Tutkimustoiminta ja
tietotekniikka sekd Suomen
Pankin omat sijoitukset.

Rahapolitiikka- ja
tutkimusosaston
osastopddllikon esimies.

Johtokunnan sihteeri Arno Lindgren

tilasto-osasto
Kimmo Virolainen

Yleisvalvontatoimisto

OSASTOT
Rahapolitiikka- ja - Ennustetoimisto Siirtymatalouksien Tutkimusyksikko
tutkimusosasto « Seurantatoimisto tutkimuslaitos
Tuomas Saarenheino « Tietopalvelutoimisto (BOFIT)
Rahoitusmarkkina- ja Vakaustoimisto Tilastoyksikko « Tilastojarjestelma-

« Maksutasetoimisto
« Rahoitustilastotoimisto

toimisto

Pankkitoimintaosasto
Harri Labhdenperi

Markkinaoperaatioiden
toimisto

« Selvitys- ja maksutoimisto
« Sijoitustoimisto

o TARGET-toimisto

Maksuvilineosasto
Mauri Lebtinen

Aluekonttorit
Kuopio, Oulu, Tampere,
Vantaa

« Rahahuoltotoimisto

« Rahahuollon
tukitoimisto

Johdon sihteeristo
Antti Suvanto

Kansainvilinen yksikko
Lakiasiain yksikko
Viestintayksikko

Strategia- ja organisaatio-
ryhma

Johtokunnan sihteeri-
palvelut -ryhma

Hallinto-osasto
Pirkko Pohjoisabo-Aarti

« Henkilostotoimisto

« Sisdiset palvelut -toimisto

« Kieli- ja julkaisupalvelutoimisto « Taloushallintotoimisto

« Riskienvalvontatoimisto

IT-yksikko
Turvallisuus- ja
kiinteistoyksikko

Sisdinen tarkastus
Erkki Kurikka

Suomen Pankin yhteydessi toimii Finanssivalvonta, jonka johtaja on Anneli Tuominen.
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Johtamisjarjestelma

Pankin johtamisjarjestelman keskeiset
osat ovat strategia, tavoite- ja tuloskehik-
ko, toiminnansuunnittelu, henkilosto- ja
budjettikehykset seka kokonaisriskien
arviointi. Kehitys- ja palkkakeskustelut
ovat niin ikddn osa pankin johtamisjar-
jestelmaa.

Pankkitason tavoite- ja tuloskehi-
kon lisaksi osasto- ja prosessikohtaiset
tavoite- ja tulossopimukset ohjaavat
pankin toimintaa strategiassa asetettujen
pddmaddrien saavuttamiseksi. Tavoite- ja
tulossopimuksiin kirjataan osastojen
operatiivisen toiminnan keskeiset mittarit
tavoitetasoineen sekd strategian toimeen-
panon kannalta tirkeimmat kehittimis-
hankkeet. Osastoille asetetaan budjetti-

ja henkilomaaraa koskevat kehykset
rullaavasti kolmeksi vuodeksi kerral-
laan, mika on pankin suunnittelun aika-
janne.

Kokonaisriskien selvitys on osa
osastojen, yksikoiden ja prosessien
toiminnansuunnittelua. Kukin osasto
valmistelee riskiarvionsa omista lihto-
kohdistaan. Riskien luokittelussa ja
arvottamisessa nojaudutaan eurojirjes-
telmdn ns. ORM-kehikon (operational
risk management) mukaisiin maarityk-
siin. Kokonaisriskit kasittavat henkilos-
toon, johtamiseen ja prosesseihin, jarjes-
telmiin ja ulkoisiin tekijoihin liittyvat
riskit. Kokonaisriskien selvitys kattaa

my®0s sijoitustoiminnan rahoitusriskit,

Organisaatiorakenne: osastot ja prosessit

Rahapolitiikan analyysi ja valmlstcl!

Rahapolititkan toimeenpano
ja 11kv1d1teet1nhalhnta

Kotimaan talouspoliittinen vaikuttaminen
—
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Vakausanalyysi
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joiden hallinnointi on keskitetty hallinto-
osaston riskienvalvontatoimistoon.
Johtokunta arvioi asetettujen tavoit-
teiden toteutumista kaksi kertaa vuodes-
sa. Puolivuosittaisesta raportoinnista
nihdddn kehityksen suunta ja tarvittaes-
sa pystytdin tarttumaan epakohtiin
pikaisesti ja ohjaamaan toimintaa ja
resursseja haluttuun suuntaan.
Osastopaallikot vastaavat osastojen-
sa toiminnan johtamisesta ja hallinnosta
eli tavoitteiden saavuttamisesta, henkilos-
to- ja budjettiasioista. Padtoksentekoa on
pyritty delegoimaan aiempaa enemman
edelleen toimisto- ja yksikonpaallikoille.
Rahoitusmarkkinakriisin aikana
korostui horisontaalisen, osastojen rajat
ylittavan yhteistyon tarve erityisesti raha-
politiikkaa koskevassa paatoksenteossa
ja toteutuksessa. Aiemmin eli kesalla
2008 pankin rahapolititkan analyysissa,

Johtaminen ja organisaatio

valmistelussa ja toimeenpanossa oli jo
siirrytty prosessijohtamismalliin. Tama
edesauttoi osaltaan kriisitilanteen hallin-
nassa. Strategian mukaisesti keviilla
2009 johtokunta paitti lisdksi aloittaa
kaksi uutta prosessia: vakausanalyysi ja
kotimainen talouspoliittinen vaikuttami-

nen.
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Kehikko 3.

Rahapolitiikan analyysi- ja valmisteluprosessi

Rahapolitiikan analyysi- ja valmisteluprosessi on
luonteeltaan tiedon tuottamis- ja analysointiprosessi.
Sen ensisijainen tarkoitus on tuottaa ajantasaista
raha- ja keskuspankkipolitiikan analyysia ja perus-
teltuja suosituksia padjohtajan tueksi EKP:n neuvos-
ton tyossd. Prosessin tuotoksia hyodynnetdan myos
laajemmin pankin vaikuttamisessa EKP:n komitea-
tyossd sekd toiminnassa eri sidosryhmien kanssa.
Prosessin omistaja on Suomen Pankin paijohtaja, ja
sen vetidmisestd vastaa prosessipaallikko.

Rahapolitiikan analyysi- ja valmisteluprosessi
hyodyntaa asiantuntemusta laajalti Suomen Pankin
eri ekonomistiosastoilla. Keskeisimmat asiantuntija-
resursseja prosessiin luovuttavat osastot ovat raha-
politiikka- ja tutkimusosasto, rahoitusmarkkina-
osasto sekid pankkitoimintaosasto.

Horisontaalisen, osastorajat ylittdvan yhteis-
tyon tarkeys korostui finanssikriisin olosuhteissa.
EKP, samoin kuin muutkin keskuspankit, vastasi
kriisin eskaloitumiseen syys-lokakuusta 2008 lzhtien
laajentamalla merkittavasti rahapolititkan operatio-
naalista vilinevalikoimaa. Rahapolitiikan harjoitta-
minen erkaantui perinteisestd mallista, jossa korkoja
ohjattiin sddtelemalld rahoitusmarkkinoiden lyhytai-
kaisen likviditeetin maaraa. Tilalle tuli pitempia ope-
raatiomaturiteetteja, valuuttamaaraisia interventioita
ja my0s arvopaperien suoria ostoja. Samalla pankki-
sektorin kyky vastata talouden rahoitustarpeisiin
nousi rahapolitiikan vilittymisen kannalta kriitti-
seksi tekijaksi. Naissd olosuhteissa rahapolitiikan
oikea mitoitus edellytti kykya yhdistdd ajantasainen
makrotaloudellinen informaatio, rahoitusmarkkinoi-

den tilaa koskeva analyysi seka rahapolitiikan opera-

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

tionaalinen osaaminen. Rahapolitiikan valmistelun
organisointi horisontaaliseksi prosessiksi tuki Suo-
men Pankin aktiivista vaikuttamista eurojarjestelman
politiikkan muotoiluun finanssikriisin aikana.

Rahapolititkan analyysi- ja valmisteluprosessin
kaytannon tyosta vastaa kaksi korkean tason asian-
tuntijaryhmaa. Rahapolitiikkarybmd, jossa on jise-
nia rahapolitiikka- ja tutkimusosastolta sekad pankki-
toimintaosastolta, vastaa ajankohtaista rahapoliit-
tista ja operatiivista paitoksentekoa koskevien suosi-
tusten valmistamisesta. Ryhmin suositukset esitel-
ldan paijohtajalle osana EKP:n kuukausittaisen
rahapolititkkakokouksen valmistelua.

Keskuspankkipoliittinen rybmd puolestaan
seuraa rahapolitiikan toimintaympariston muutosta
ja arvioi rahapolitiikkaan kohdistuvia tarpeita keski-
pitkalld aikavalilla. Ryhma seuraa my6s rahapolitiik-
kaa koskevaa taloustieteellista tutkimusta ja arvioi
sen pohjalta rahapolitiikan strategisia kysymyksia.
Ryhmai kokoaa tyonsa tulokset puolivuosittain
raportiksi, joka esitelldan johtokunnalle. Keskus-
pankkipoliittinen ryhma yhdistdd asiantuntemusta
rahapolitiikka- ja tutkimusosastolta seka rahoitus-
markkinaosastolta.

Johtaminen ja organisaatio



Kehikko 4.

Rahapolitiikan toimeenpano- ja likviditeetinhallintaprosessi

Rahapolititkan toimeenpano- ja likviditeetinhallinta-
prosessi vastaa EKP:n rahapolitiikan toteutuksesta
Suomen Pankissa. Prosessin keskeisia tehtdvid ovat
Suomessa toimivien pankkien maksuvalmiustilanteen
ennakointi ja varmistaminen, EKP:n rahapoliittisten
operaatioiden toteuttaminen Suomessa sekd naihin
operaatioihin liittyvit riskienhallinta-, vakuushallinta-
ja selvitystehtdvit. Prosessin asiakkaita ovat Suomessa
toimivat luottolaitokset. Suomen Pankki toimii pro-
sessissa osana eurojarjestelmaa.

Rahapolitiikan toimeenpanossa ja likviditeetin-
hallinnassa siirryttiin prosessijohtamiseen syksylla
2008. Prosessijohtamisen kayttoonottoon oli useita
perusteita. Prosessijohtaminen edesauttaa Suomen
Pankin strategian toimeenpanoa tilld tehtavaalueella.
Keskeisia strategisia tavoitteita rahapolitiikan toi-
meenpanon ja likviditeetinhallinnan kannalta ovat
vaikuttavuus eurojarjestelmassa, kansainvalisesti kil-
pailukykyiset keskuspankkipalvelut Suomessa toimi-
ville rahoitusmarkkinaosapuolille seki sisdisten pro-
sessien nopeuden ja laadun parantaminen.

Lisdksi vuonna 2008 kirjistynyt kansainvilinen
rahoituskriisi voimisti kokonaisvaltaisen prosessijoh-
tamisen tarvetta rahapolitiikan toteutuksessa. Rahoi-
tuskriisin vaikeutuessa pankkien maksuvalmiuden
turvaamisesta tuli yhd keskeisempi osa EKP:n rahapo-
litiikan toimeenpanoa. Keskuspankkirahoituksen
maarin kasvu, uusien luotto-operaatioiden kayttoon-
otto ja luottojen vakuudeksi kelpaavien velkapaperei-
den laajennus lisasivat tarvetta koordinoida toimin-
toja. Samalla my6s tarve rahapoliittisten vastapuolten
rahoitusaseman seurantaan ja analysointiin riskien-

hallintanikokulmasta kasvoi.

Johtaminen ja organisaatio

Prosessin ohjausjarjestelma on rakennettu tuke-
maan prosessin strategisten tavoitteiden saavutta-
mista. Prosessin omistaja on Suomen Pankin pdijoh-
taja, koska kyseessd on EKP:n rahapolitiikan toimeen-
panoon liittyva toiminto. Prosessin ohjausryhma mah-
dollistaa osastorajat ylittavan ohjauksen ja resurssien
suunnitteluun, mika on tullut entistd tarkeimmaksi,
kun rahapolitiikan toimeenpano on kytkeytynyt
lahemmaksi sekd rahapolititkan valmistelua ettd
pankkijirjestelman vakausanalyysia. Prosessipaal-
likko vastaa prosessin suorituskyvysta ja tavoitteiden
saavuttamisesta. Vuotuisessa toiminnansuunnittelussa
prosessille asetetaan tulostavoitteet ja -mittarit, jotka
sovitetaan yhteen linjaorganisaation tavoite- ja tulos-
sopimuksen kanssa.

Prosessin ensimmdisend toimintavuotena 2009
tavoitteenasettelussa korostuivat rahapolitiikan toi-
meenpanoon liittyvén riskienhallinnan ja vakuushal-
linnan kehittaminen seka toimintaan vaikuttavan
kansainvilisen rahoitusmarkkinaympariston tarkempi

seuranta ja analyysi.
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Suomen Pankin tavoite- ja tuloskehikko

I Palvelukyky ja vaikuttavuus

Stratecialiniaus Mittari Tavoitearvo Toteuma Toteutuma
g1aln 2009-2011 12/2008 12/2009
1. Suomen Pankin menestys P&ajohtajan arvio vaikutta- 4 4,0 4,1
eurojarjestelmdssa perustuu vuudesta kokouksittain
tutkimukseen ja analyysiin. .
Kv. vaikuttavuus IMF- 4 - 4,6
tyoskentelyssa
2. Suomen Pankki vaikuttaa Ennusteraportin media- 4 41 4,1
kotimaisessa talouspolitiikassa | seuranta
yhdistamalla kokonaistaloudel- . .
lisen ja rahoitusmarkkinoiden Vakausraportin mediaseuranta | 4 49 43
asiantuntemuksen. Sidosryhmien palautekysely | 4 = 46
3. Suomen Pankki takaa TARGET2-asiakkaiden tyyty- |4 4,5 4,5
Suomessa toimiville rahoitus- | vaisyys
markkinaosapuolille kansain- X . .
valisesti kilpailukykyiset Sldoswhmlen Palaute rahoi- |4 4,0 4,0
keskuspankkipalvelut. tusmarkkinavaikuttavuudesta
Konferenssiosallistujien 4 43 4,5
palaute
4. Suomen Pankki vastaa maan | Ammattimaisten osapuolten |4 3,1 3,1
rahahuollosta ja kehittaa sen tyytyvaisyys rahahuolto-
laadukkuutta, tehokkuutta ja palveluihin
turvallisuutta. . .
Kuluttajakysely setelien 4 3,6 4,0
laadusta
Kuluttajien tyytyvéisyys auto- |4 75 % 4,0
maattiverkon kattavuuteen
5.Yleison luottamusta Suomen | VIP-tutkimuksen tulos pankin | Vertailuryhman 2./35. 4./32.
Pankkiin sekd tietoa pankin ja | imagosta ylakvartiilissa
riestelman toiminnast
purojerjeste men FImINASSta | o mnibus-tutkimuksen tulos 3./12. 3./12.

lisataan tehokkaan ja kohden-
netun viestinnan avulla.

yleison SP-tietamyksesta

IT Resurssien kayton taloudellisuus

6. Suomen Pankin rahoitus-
varallisuus sijoitetaan kansain-
valisten vastuiden ja kriisin-
hallintavalmiuden tarpeiden
mukaan. Tavoitteena on vakaa
voitonjako vakavaraisuutta

Oman rahoitusvarallisuuden
tuotto

Jaettu voitto (eurot)

Véhintaan vastaa-
vien varallisuuserien
markkinatuotto:

99 peruspistetta yli
keskuspankkikoron

Tasainen voitonjako

99 peruspistetta

250 milj. e

122 peruspistetta

260 milj. e

vaarantamatta.
Oman padoman maara 2009:2 390 milj.e |2 554 milj. e 2 815 milj. e
2010:2 610 milj. e
2011:2 635 milj. e
Valuuttavarannon riskipuskurit | Yli 40 % valuutta- 49,5 % 51,7 %
positiosta
7. Suomen Pankki on henkil6sto- | Pankin toimintavahvuus 483 henkea 468 henkea 453 henkea
maaraltaan ja toimintakuluil- (v. 2009)
taan EU-maiden tehokkaimpien ) I .
keskuspankkien joukossa. Pankin h"enkllotyovuodet 2009: 506,8 htv - 479,7 htv
yhteensa 2010: 485 htv
2011:473,1 htv
Osastojen toimintakulut 2009: 59,2 milj. e 54,3 milj. e 56,33 milj. e

yhteensa

2010: 60,3 milj. e
2011: 62,0 milj. e

Suomen Pankin vuosikertomus 2009
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III Sisaisten prosessien toimivuus

Stratecialiniaus Mittari Tavoitearvo Toteuma Toteutuma
gty 2009-2011 12/2008 12/2009
8. Suomen Pankin sisdisten Prosessijohtaminen kéytdssa | 4 (2010) - 4

toimintatapojen nopeutta ja
laatua parannetaan prosessi-
johtamisen avulla.

ja vakiintunut osaksi ydin-
prosessien toimintatapaa

Tavoite- ja tulossopimuksissa
asetettujen nopeus- ja laatu-
tavoitteiden saavuttaminen

Maaritellaan osasto-
ja prosessisopimuk-
sissa

Arvioidaan osasto-
ja prosessitasolla

Arvioidaan osasto-
ja prosessitasolla

Ennusteprosessin lapimeno- | 25 pv 24,4 ja 19 pv 19 pv
aika
Vakausanalyysin lapimenoaika | 25 pv 4 vk 13 pv
9. Suomen Pankki ja Finanssi- | Arvioidaan erillisen kehitta- Maéritellaan kehit- | Paallekkaisyyksia Arvioidaan erillisten

valvonta tehostavat keskindista
tiedonkulkuaan ja kehittavat
tyonjakoaan.

mishankkeen tulosten
perusteella

tamishankkeen
tulosten perusteella

karsittiin ja tiedon-
vaihtoa tehostettiin;
Fivan toiminnan
kdynnistamista
valmisteltiin

kehittamishankkei-
den perusteella

10. Suomen Pankin tieto- ja Tieto- ja viestintdtekniikan 4 2,7-3,5 3,2
viestintatekninen ymparisto hyddynnettavyys
mahdollistaa ajasta ja paikasta
riippumattoman tehokkaan
tyoskentelyn.
11. Suomen Pankki toimii Hiilidioksidin kokonaispaastd | Vuoden 2009 taso | — 103,2
ympaériston kannalta kestévalld | (energiankdytén maara) kg /
tavalla. 1000 euroa toimintakulua
Jatemaara kg / 1,8
1 000 euroa toimintakulua
12. Suomen Pankin henkildston | Tohtorintutkinnon suorittanei- | > 32 henkea 29 33
osaamista listaan. den méara (hla)

ﬁ' Koulutustasoindeksi >58 5,6 57

% 13. Suomen Pankin tutkimus Julkaistujen artikkelien maara | 1,5 - 1,9
2 | yltaa painopistealueillaan referoiduissa aikakauskirjoissa
@ | kansainvéliselle tasolle. lukumaard/tutkijatyovuosi
g Tutkijatyévuosien lukumaara | > 15 htv = 10,8 htv
=]

é Tutkimustoiminnan vaikutta- | 4 Ei arvioitu v. 2008 Evaluointi tehty
B vuuden arviointi v. 2009
2]

5 | 14.Yhteisty6lld luomme iloa ja | Ty6tyytyvaisyysindeksi =32 Raportoidaan B
5 innovatiivisuutta paivittaiseen joka toinen vuosi

tyohon Suomen Pankissa. o X i .
E Johtajuusindeksi 4 Raportoidaan Raportoidaan
v. 2010 v. 2010
Sairauspoissaolot (%) <35% 33% 32 %
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Snellmania-yhtye
esiintyi Suomen

Pankin vuosijuhlissa
lokakuussa 2009.

Henkilosto

Suomen Pankin henkilostéjohtamisen
haasteita ovat tavoitteiden mukainen ja
kustannustehokas toiminta, hyvien suo-
riutujien oikeudenmukainen palkinta
sekd inspiroiva ja luova tyoyhteiso.
Maailmanlaajuinen taantuma ja rahoi-
tusmarkkinoiden hiirié ovat tuoneet
henkil6stolle uudenlaisia haasteita. Kriisi
on vaikuttanut monin tavoin tyotehtaviin
ja luonut uusia koulutuksellisia tarpeita.
Asiantuntijoiden itseohjautuvuus ja osaa-
misen laaja-alainen hyédyntaminen ovat
joutuneet kriisin aikana todelliseen testiin.
Suomen Pankki on arvostettu tyon-
antaja, joka luo edellytykset modernille,
oppivalle organisaatiolle. Pankin toimin-
ta on eettisesti kestdvad, tasa-arvoista ja
oikeudenmukaista, ja esimiestyOssa pai-
nottuu vastuullinen ja motivoiva ote.
Osastot vastaavat pdivittaisestd henkilos-
ton johtamisesta ja tyOnantajatoiminnas-

ta henkilostolinjausten mukaisesti. Hen-
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kilostosuunnittelu on kytketty osaksi
keskeisid toiminnansuunnittelu-, paatok-
senteko- ja ohjausjarjestelmia.
Rahoitustarkastus ja Vakuutusval-
vontavirasto yhdistyivit 1.1.2009 alkaen
Finanssivalvonnaksi. Fiva toimii hallinnol-
lisesti Suomen Pankin yhteydessa, mutta
on paitoksenteossaan itsendinen. Finans-
sivalvonnan tyontekijit ovat virkasuhtees-
sa Suomen Pankkiin, ja pankki vastaa
henkilostohallintopalveluiden tuottami-
sesta Finanssivalvonnalle. Uuden organi-
saation perustamisvaiheen tavoitteina
olivat avoin valmistelu ja viestinta, henki-
lokunnan tasavertainen ja oikeudenmu-
kainen kohtelu sekd mahdollisuus uudis-
tua. Yhdentymisen myota otettiin kayt-
toon pankin henkilostotyon valineista
Hay-palkkausjirjestelma, suoriutumisen
arviointi ja palkkakeskustelukdytanto.
Vuonna 2009 aloitettiin valmistelu
Suomen Pankin eliketurvan toimeenpa-
notehtdvien siirtamisestd Kuntien eldke-
vakuutukseen. Tavoitteena on, etta siirto
toteutetaan 1.1.2011 samalla, kun Val-
tiokonttorin henkildasiakkaita koskevien
elikeasioiden kaisittely siirretian Kuntien
elikevakuutukseen. Tehtdvien siirrolla ei
ole vaikutusta eldketurvan sisdltoon eikd
Suomen Pankin elikkeiden rahoitukseen,
joka on Suomen Pankin vastuulla.
Vuoden 2009 lopussa pankissa tyos-
kenteli 453 henked, joista padkonttorissa
405 ja rahahuollossa 48. Henkilostosta
54 % toimi asiantuntijatehtdvissa. Pai-
kalla olevan henkiloston maara pieneni
kertomusvuoden aikana 3,2 %. Finanssi-
valvonnan henkilostomaira oli vuoden
lopussa 211 henked, joista asiantuntija-

tehtavissa toimi 73 %.
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Taulukko 8.

Henkil6stojohtamisen keskeiset tunnusluvut!

2008 2009

Henkilostomdara
Toimintavabvuus, Suomen Pankki 468 453
Toimintavabvuus, Finanssivalvonta 211
Henkilotysvuodet 496 484
Léihtévaibtuvuus 13 % 9 %
Tulovaibtuvuus 7 % 8 %
Sisdinen liikkuvuus 9 % 10 %
Eldkkeelle siirtyneiden mdiird 36 22
Keskimddrdinen elikkeellesiirtymisikd 58v 59v
Maksussa olevien elikkeiden mdiiri® 1065 1096
Henkilostorakenne
Henkiloston keski-ikd 46 v 46 v
Asiantuntijoiden ja esimiesten osuus 63 % 64 %
Naisten osuus henkilostostdi 48 % 49 %
Koulutustasoindeksi® 5,6 5,7
Palkkaus ja palkinta
Subde tyomarkkinapalkkatasoon* 104 % 100 %
Kiinteiit palkankorotukset 4,5 % 3,5 %

Yleiskorotus (TUPO) 2,9 % 1,8 %

Suoriutumiseen perustuva korotusvara 1,6 % 1,7 %
Bonuspalkkioiden osuus palkkasummasta 0,35 % 0,23 %
Naisten keskipalkka / miesten keskipalkka 99 % 100 %

Eldkkeet
Maksetut elikkeet’

Osaaminen
Koulutuskustannukset/palkkasumma
Koulutuspaivit/htv

Tyohyvinvointi
Sairauspoissaoloprosentti
Tyotyytyvdisyysindeksi
(ilmapiiritutkimus 2009)

Luku siséltdd myds Finanssivalvonnan elikkeet.

20,4 milj. euroa

4 %
4,3

3,3 %

22 milj. euroa

3,5 %
3,0

3,2 %

3,3

Luvut koskevat Suomen Pankkia, ellei toisin mainita. Finanssivalvonnan tunnusluvut julkaistaan Fivan toimintakertomuksessa.

Koulutustasoindeksi lasketaan henkiléston peruskoulutustasoista. Indeksin vaibteluvili on 1-8.

Suomen Pankin (ml. Finanssivalvonta) viiteryhminid HAY-markkinapalkkavertailussa kaytetidan pankki- ja raboitussektorin,
julkisen sektorin sekii teollisuus- ja palvelualan organisaatioita. Suomen Pankin palkkapolitiikan tavoitetasoksi on asetettu

HAY-markkinapalkkavertailun kaikkien organisaatioiden mediaanitaso (peruspalkka + edut).

Johtaminen ja organisaatio

Luku sisdltdd myds Finanssivalvonnan henkilostolle maksetut elikkeet.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009
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Tyoyhteison hyvinvointi ja osaaminen

Pankin henkiloston tyotyytyvaisyytta
seurataan joka toinen vuosi tehtavalla
ilmapiirikyselylld. Lokakuussa 2009
tehdyn tutkimuksen tulokset parantuivat
hieman aikaisempaan verrattuna. Tyotyy-
tyvaisyysindeksi oli 3,3 (3,2 vuonna
2007).!

Mahdollisuuksia monipuoliseen
tyouraan seki entistd kokonaisvaltaisem-
man keskuspankkiosaamisen hyodynta-
miseen edistettiin madraaikaisten tehta-
vanimitysten sekd vuoden alusta kayt-
toon otetun Movere-tyokiertomallin
avulla. Suomen Pankissa ja Finanssival-
vonnassa esimies- ja ylemmat asiantunti-
jatehtavat ovat madriaikaisia, vaikka vir-
kasuhteet ovat vakinaisia. Tallaisia tehta-
vid oli vuoden 2009 lopussa Suomen
Pankissa 28 ja Finanssivalvonnassa 42.

Erityishaasteena korostettiin osaa-
misen laaja-alaista jakamista ja hyodyn-
tamista valmistelutyossa sekd nuorten
asiantuntijoiden osallistamista politiikka-
valmisteluun yhdessa kokeneempien
kanssa. Keskeinen mahdollistaja organi-
saatioyksikoiden vilisen osaamisen hyo-
dyntdmisessd on vuoden alussa kiyttoon
otettu prosessiohjaus pankin ydinproses-
seissa.

Pankin kaikille esimiehille ja ylem-
man tason asiantuntijoille tarkoitettuun
coaching-ohjelmaan ovat tihin mennes-
sa osallistuneet kaikki esimiehet ja suurin
osa ylemmistd asiantuntijoista (yhteensa
121 henkea). Tavoitteena on, ettd koko
kohderyhmai osallistuu ohjelmaan vuoteen

2011 mennessi. Coaching-ohjelmasta

' Tyotyytyviisyysindeksi voi saada arvoja asteikolla 1-5.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

kootut havainnot ovat antaneet mahdol-
lisuuden arvioida ja parantaa pankin
johtamisjdrjestelman toimivuutta esi-
miestyon ja viestinnan nakokulmasta.

Ekonomistien koulutus painottui
menetelmiosaamiseen pankin strategian
mukaan valituilla alueilla. Erityisesti
panostettiin makrotaloudellisten mallien
rakentamisen ja kayton sekid vakausana-
lyysin vilineisiin, kuten niihin tilastolli-
siin, ekonometrisiin ja simulointimenetel-
miin, joita mallinnustyo vaatii.

Yhteensa koulutukseen kiytettiin
Suomen Pankissa 0,97 milj. euroa ja
Finanssivalvonnassa 0,15 milj. euroa.
Koulutuskustannusten osuus palkkasum-
masta oli Suomen Pankissa 3,5 % ja

Finanssivalvonnassa 1,1 %.

Tyomarkkina-asiat

Pankin kaksivuotinen virkaehtosopimus
on voimassa 15.2.2008-28.2.2010.
Vuonna 2009 yleiskorotuksen osuus oli
1,8 % ja suoriutumisen perusteella maa-

rdytyvd osuus 1,7 % palkkasummasta.

Johtaminen ja organisaatio



Budjetti ja operatiiviset kustannukset

Suomen Pankin budjetit laadittiin syksyl-
14 2009 vuosiksi 2010-2012.

Suomen Pankin budjetti

Vuoden 2009 kulubudjettiin sisaltyvat
toimintakulut olivat yhteensd 87,4 milj.
euroa. Lukuun sisdltyy 8,5 milj. euron
suuruinen elikerahastomaksu. Toiminta-
kulubudjetin tuottoja kertyi 21,6 milj.
euroa. Lukuun sisiltyy 8 milj. euron
suuruinen kiyttbomaisuuden luovutus-
voitto. Nettomaaraisesti Suomen Pankin
kulubudjetin loppusumma oli 65,8 milj.
euroa.

Suunnittelukauden toimintakulut
ovat kasvussa, kun elikerahastomaksun
vaikutus on eliminoitu. Muissa kuluissa
merkittivimmat kustannusten lisaykset
liittyvit palveluiden ostoon, kiytto- ja
lisenssimaksuihin seka kiinteistokustan-
nuksiin. Vuoden 2011 luvuissa nakyvat
lisiksi Suomen Pankin 200-vuotisjuhlas-
ta aiheutuvat menot. Muita merkittdvia
kustannuseria ovat suunnittelukauden
aikana toteutettava markkapalautus ja
setelien hankinta. Henkilostokulujen
arvioidaan supistuvan hieman vuoteen
2012 mennessa henkilostomiarin pie-
nentyessa.

Investointeihin kdytettiin vuonna
2009 yhteensa 11,0 milj. euroa. Kiinteis-
tojen peruskorjaukseen liittyvid inves-
tointeja tehtiin 5,8 milj. eurolla. Valtaosa
kiinteistoinvestoinneista kohdistui Van-
taan kiinteistoon. Muita pitkavaikutteisia
hankintoja toteutui 5,2 milj. euron edes-
td. Vuonna 2010 investointeja arvioidaan
olevan 14,6 milj. euron edesta, ja valta-
osa niistd kohdistuu Vantaan kiinteistoon

seka IT-laitteisiin ja -ohjelmistoihin.

Johtaminen ja organisaatio

Elakerahaston budjetti

Vuoden 2009 aikana elikerahaston
toteutuneet toimintakulut olivat 23,9
milj. euroa. Maksetut elikkeet (22 milj.
euroa) olivat tasta suurin kuluera. Toi-
minnallisia tuottoja kertyi elakerahastol-
le vuoden aikana 22,7 milj. euroa, mika
sisdltdd elakerahastolle maksetun suori-
tuksen, 10 milj. euroa.

Eliakerahaston kulujen arvioidaan
kasvavan seuraavan kolmen vuoden
aikana, mika johtuu padasiassa makset-
tujen elikkeiden miirin kasvusta.

Vuonna 2009 elakerahaston kiin-
teistdjen perusparannuksiin investoitiin
1,4 milj. euroa. Vuonna 2010 peruspa-
rannuksiin arvioidaan kaytettavan 0,9
milj. euroa.

Eliakerahaston vuosittaisesta toimin-

nasta ilmestyy oma vuosikertomus.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009
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Taulukko 9.

Suomen Pankin budjetti, mil;j. euroa

Toteutunut Budjetti Budjetti Budjetti
2009 2010 2011 2012
1. Toimintakulut ja -tuotot
KULUT 70,4 65,0 67,7 65,8
Henkilostokulut 43,4 35,1 34,7 33,9
Henkilostosidonnaiset kulut 3,0 3,9 4,4 3,9
Muut kulut 24,0 26,0 28,6 28,1
POISTOT 6,6 8,4 8,3 7,2
Yhteensi 77,1 73,4 76,0 73,1
Setelien hankinta 10,0 5,7 9,5 9,5
Rahahuollon sdilytyskorko 0,4 0,6 0,8 1,0
0,0 0,0 0,0 0,0
Toimintakulut yhteensa 87,4 79,7 86,3 83,6
TUOTOT
Kiinteistéjen tuotot 7,9 8,7 8,9 9,1
Muut tuotot 11,3 3,1 3,1 3,1
Palvelut Finanssivalvonnalle 2,4 2,5 2,6 2,6
Tuotot yhteensd 21,6 14,3 14,6 14,7
Netto 65,8 65,4 71,7 68,8
2. Investoinnit
Kiinteistéinvestoinnit 5,8 6,2 4,6 1,6
Piidkonttorikiinteistot 0,6 0,9 0,4 0,4
Vantaan kiinteisto 5,0 5,0 4,0 1,0
Muut kiinteistot 0,2 0,3 0,2 0,2
[T-laitteet ja objelmistot 4,5 6,0 2,5 2,3
Rahankisittelykoneet 0,2 0,8
Turvallisuuslaitteet 0,4 1,5 1,0 0,4
Muut kalusteet ja koneet 0,1 0,1
Investoinnit yhteensd 11,0 14,6 8,1 4,3

Pyoristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit vélttimdtti tdsmdd.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009
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Taulukko 10.

Suomen Pankin elikerahaston budjetti, milj. euroa

Toteutunut Budjetti Budjetti Budjetti

2009 2010 2011 2012
1. Toimintakulut ja -tuotot
KULUT
Henkilostokulut 0,1 0,2 0,2 0,2
Elikerabastotoiminnan kulut 0,4 0,6 0,6 0,6
Elikerahaston kiinteistokulut 0,8 0,8 0,8 0,8
POISTOT 1 1,1 1,1 1,1
ELAKKEET
Maksetut elikkeet 22 22,9 23,7 24,7
Tyottomyysvakuutusrahaston
ennakot -0,4 -0,2 -0,2 -0,2
Kulut yhteensd 23,9 25,4 26,2 27,2
TUOTOT
Tyoeldkemaksut 9,6 9,9 9,9 9,7
Elikerahastomaksu 10
Vuokrat 1,2 1,2 1,2 1,2
Sisdiset vuokrat 1,9 1,9 1,9 1,9
Tuotot yhteensdi 22,7 13 13 12,8
Netto -1,2 -12,4 -13,2 -14,4
2. Investoinnit
Elikerahaston kiinteistét 1,4 0,9 0,3 0,3
Investoinnit yhteensda 1,4 0,9 0,3 0,3

Pyéristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit valttamdttd tasmaad.

Johtaminen ja organisaatio

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

77



78

Taulukko 11.
Finanssivalvonnan budjetti, milj. euroa

Toteutunut Budjetti
2009 2010

1. Toimintakulut ja tuotot
KULUT
Henkilostokulut 17,6 18,9
Henkilosidonnaiset kulut 0,8 1,0
Muut kulut 3,5 4,1
POISTOT 0,1 0,1
PALVELUT SUOMEN PANKILTA 2,4 2,7
Toimintakulut yhteensd 24,5 26,8
TOIMINNAN RAHOITUS
Valvontamaksut 25,2 23,7
Toimenpidemaksut 1,0 0,9
SP:n rahoitusosuus 1,2 1,3
Muut tuotot
Tuotot yhteensd 27,4 25,9
Seuraavalle vuodelle siirtyva ylijadama 2,9 -0,9

Pyéristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit valttamadttd tasmdd.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

Finanssivalvonnan budjetti

Rahoitustarkastus yhdistyi 1.1.2009
Vakuutusvalvontaviraston kanssa uudek-
si rahoitus- ja vakuutusvalvontaviran-
omaiseksi, Finanssivalvonnaksi. Vuosi
2009 oli siten Finanssivalvonnan ensim-
maiinen toimintavuosi. Vuonna 2009
Finanssivalvonnalla oli toimintakuluja
24,5 milj. euroa. Henkilostokuluihin
sisdltyy 1,5 milj. euron suuruinen elike-
rahastomaksu. Tuottoja kertyi yhteensa
27,4 milj. euroa. Tastd valvonta- ja toi-
menpidemaksujen osuus oli 26,2 milj.
euroa ja Suomen Pankin rahoitusosuus
1,2 milj. euroa. Tilikauden ylijaama oli
2,9 milj. euroa. Ylijadma otetaan huo-
mioon seuraavan tilikauden valvonta- ja
toimenpidemaksuja maariteltiessa. Inves-
tointeja oli 0,3 milj. euron edesta.
Vuoden 2010 toimintakulut on
arvioitu 26,8 milj. euroksi. Tuottoja on
arvioitu kertyvan 25,9 milj. euroa, mista
Suomen Pankin rahoitusosuus on 1,3
milj. euroa. Investointeja on suunniteltu
tehtavan 0,3 milj. euron edesta.
Finanssivalvonta tekee vuosittaisesta

toiminnasta oman toimintakertomuksen.

Johtaminen ja organisaatio



Ymparisto

Tietotyota tekevien organisaatioiden
ympdristokuormituksesta yli puolet muo-
dostuu toimitilojen kaytosta. Merkittavin
osa Suomen Pankin toiminnan ymparis-
tovaikutuksista syntyy toimitilojen lam-
po- ja sihkoenergian kulutuksesta.

Suomen Pankki toimii strategiansa
mukaisesti ympariston kannalta kestaval-
14 tavalla. Vuonna 2009 Suomen Pankis-
sa otettiin kdyttoon ymparistoohjelma ja
mddritettiin toiminnan ymparistovaiku-
tusmittarit, jotka ovat nyt yksi osa
pankin toiminnan ja tuloksellisuuden
arviointia.

Ymparistoohjelmansa mukaisesti
Suomen Pankki on sitoutunut vihenti-
madn energian kayttod ja jatteiden maa-
raa toiminnallisesti tarkoituksenmukaisin
ratkaisuin. Toiminnassa hyodynnetdin
ymparistoystavallisid toimintatapoja ja
tekniikoita, jotka ovat muualla testattuja
ja hyviksi havaittuja. Henkil6stod kan-
nustetaan ymparistoystavallisiin toimin-
tatapoihin ja palvelu- ja tuotetoimittajilta
edellytetddn sitoutumista ymparistota-
voitteisiin. Pankissa seurataan toiminnan
haitallisia ymparistovaikutuksia kahdella
toimintakuluihin suhteutetulla ympiris-
tovaikutusmittarilla: hiilidioksidipaasto-
jen suhteellisella maarilla ja kokonaisja-
temadralla.

Eurojirjestelmin keskuspankkina
Suomen Pankin tehtidvdni on myos uusien
euroseteleiden ja -kolikoiden liikkeeseen-
lasku Suomessa sekd huonokuntoisen
kateisen poistaminen kierrosta ja tuhoa-
minen. Eurokolikot ovat kdytossa liki-
main kulumattomia ja niiden metalli-
raaka-aineet tdysin kierritettavia. Huo-

nokuntoiset kiertoon sopimattomat sete-

Johtaminen ja organisaatio

lit Suomen Pankki toimittaa sekajitteend
energiajakeeksi silputtuna eteenpdin
jatteenkasittelylaitoksille.

Vuonna 2009 tuhottiin 39,5 milj.
eurosetelid. Eurosetelit eivit sisilld mer-
kittavid maaria terveydelle vaarallisia
aineita eivitka aiheuta normaalikaytossa

terveydellisid ongelmia.

Taulukko 12.
Suomen Pankin ymparistovaikutukset

Madara
2008 2009
Sihkéenergian kulutus (MWh) 20 380 21470
Lampoenergian kulutus (MWh) 12 640 14 430
Veden kulutus (m’°) 52610 38 680
Jitemiirii (n) 165 168
Toimisto- ja julkaisupaperin kulutus (tn) 41 37
Liike- ja tyoasiamatkojen hiilidioksidipddsté (tn) 1590 1810
Hiilidioksidipddstaotase (in) 8 760 9 540

Libde: Suomen Pankki.

Kuvio 17.

Suomen Pankissa huonokuntoisiksi lajitellut eurosetelit

1 000 kpl / kunkausittain
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Léhde: Suomen Pankki.
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Tase, milj. euroa

31.12.2009 31.12.2008
VASTAAVAA
1 Kulta ja kultasaamiset 1208 980
2 Valuuttamdiiriiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 6225 4597
Saamiset Kansainviliseltd valuuttarabastolta 1609 356
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja
muut valuuttamddrdiset saamiset 4617 4241
3 Valuuttamdidriiset saamiset euroalueelta 1120 2577
4 Euromddriiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 845 581
S Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvat euromddrdiset
saamiset euroalueen luottolaitoksilta 2710 2 600
Perusrahoitusoperaatiot 20 350
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 2 690 2250
6  Muut euromddrdiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 126 0
7  Ewromddriiset arvopaperit euroalueelta 8002 7 265
Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavit arvopaperit 531 -
Muut arvopaperit 7 471 7265
8  Eurojarjestelmdn sisdiset saamiset 14 280 10 162
Osuus EKP:n pddomasta 78 73
Valuuttavarantojen siirtoon perustuva saaminen 722 717
TARGET2-jarjestelmddin ja kirjeenvaibtaja-
pankkitileibin liittyvit saamiset (netto) 93535 5197
Euroseteleiden kohdistamiseen eurojirjestelmiin
sisdlld liittyvi nettosaaminen 3945 4174
9  Muut saamiset 1130 1254
Euroalueen metalliraha 19 22
Aineellinen ja aineeton kayttéomaisuus 189 185
Muu vaibto-omaisuus 528 481
Muut 393 566
Yhteensi 35 646 30016

Pyoristyksien vuoksi yhteenlaskut eivat vilttiméttd tasmaa.
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31.12.2009 31.12.2008

VASTATTAVAA
1 Litkkeessd olevat setelit 13 330 12 532

2 Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvit

euromddrdiset velat euroalueen luottolaitoksille 13 543 8110
Vihimmdisvarantotalletukset 8085 1015
Yotalletukset 5458 7 095

Mddriaikaistalletukset
(likviditeettid vihentivi hienosddatéoperaatio) - -

3 Ewromddriiset velat muille euroalueella oleville 14 3 009
4 Ewromddriiset velat euroalueen ulkopuolelle 234 37
S5 Valuuttamdariiset velat euroalueelle 248 0
6  Valuuttamddrdiset velat euroalueen ulkopuolelle 363 -
7 Myoénnettyjen erityisten nosto-oikeuksien vastaerd 1295 158

8  Eurojdrjestelmadn sisdiset velat - =

9  Muut velat 155 191
10 Arvonmuutostili 1703 1622
11 Varaukset 2325 2092
12 Oma pddoma 2015 1 864
Kantarahasto 841 841
Vararahasto 1174 1023

13  Tilikauden voitto 420 401
Yhteensi 35 646 30016
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Tuloslaskelma, milj. euroa

1.1.-31.12.2009

1.1.-31.12.2008

~ \© % N
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Korkotuotot

Korkokulut

KORKOKATE

Valuuttakurssierot

Arvopapereiden hintaerot

Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos
RAHOITUSKATE

Rahoitustulon netto-osuus

Osuus EKP:n voitosta

Varaus EKP]J:n rabapolitiikan riskeibin
Muut keskuspankkitoiminnan tuotot

KESKUSPANKKIERIEN KATE
Muut tuotot

Toimintakulut
Henkilostékulut
Elikerahaston kannatusmaksu
Hallinnolliset kulut

Poistot kayttéomaisuudesta
Setelien hankintakulut

Muut kulut

TOIMINNALLINEN TULOS
Elakerahaston tulos
Elikerabaston tuotot
Elikerahaston kulut

Varausten muutos

TILIKAUDEN TULOS
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Tilinpaatoksen liitteet, milj. euroa

31.12.2009 31.12.2008

Osakkeet ja osuudet, nimellisarvo

Kansainvilinen jdrjestelypankki (BIS)! 22,4 (1,96 %) 22,4 (1,96 %)

Asunto-osakkeet 2,8 2,8

Muut osakkeet ja osuudet 0,0 0,0

Yhteensi 25,2 25,2
Laskennallinen osuus arvopaperikeskuksen
rahastosta 0,2 0,3
Elikesitoumuksista jobtuva vastuu

Suomen Pankin elikevastuu 540,0 509,3

— tdstd varauksilla katettu 503,0 456,1
Suomen Pankin huoltokonttori

Talletukset 20,8 17,9

Luotot 4,5 4,9

' Suluissa Suomen Pankin subteellinen omistusosuus BIS:n liikkeessi olevista osakkeista.
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Suomen Pankin kiinteistot

Kiinteist6  Osoite Valmistumisvuosi Tilavuus noin rm’
Helsinki Raubankatu 16 1883/1961/2006 49 500
Raubankatu 19 1954/1981 38 790
Snellmaninkatu 6! 1857/1892/2001 26 930
Snellmaninkatu 2 1901/2003 3200
Ramsinniementie 34 1920/1983/1998 4 600
Kuopio Puutarhakatu 4 1993 11 900
Oulu Kajaaninkatu 8 1973 17 700
Tampere Himeenkatu 13 b’ 1942 36 000
Vantaa Turvalaaksontie 1 1979 311 500
Inari Saariselintie 9 1968/1976/1998 6100

I Siirretty vuoden 2002 alussa Suomen Pankin elikerabaston omaisuudeksi.

Johtokunta esittaa pankkivaltuustolle, ettd Suomen Pankin voitto,
420 319 313,44 euroa, kiytetidin seuraavasti:

Voitosta 160 319 313,44 euroa kaytetdan LSP 21 §:n 2 momentin
perusteella vararahaston kartuttamiseen ja muu osa eli 260 000 000 euroa
siirretdan kaytettaviksi valtion tarpeisiin.

Helsingissa 24. helmikuuta 2010
SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA

Erkki Liikanen, puheenjohtaja

Pentti Hakkarainen Sinikka Salo Seppo Honkapohja

./. Arno Lindgren
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Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

1. Yleiset laatimisperiaatteet

Suomen Pankki noudattaa EKP:n neuvoston hyvik-
symia talousperusteisia kirjanpitoperiaatteita ja tek-
niikoita, ja tilinpdatokset laaditaan ndiden yhdenmu-
kaistettujen periaatteiden mukaisesti. Pankkivaltuus-
to vahvistaa Suomen Pankista annetun lain 11. pyka-
lan mukaisesti pankin tilinpaatoksen perusteet johto-
kunnan esityksen perusteella.

Suomen Pankin tuloslaskelma sisiltia myos
Suomen Pankin elikerahaston ja Finanssivalvonnan
tuotot ja kulut. Suomen Pankin elikerahaston sijoi-
tussalkku arvostetaan kuukausittain kuukauden vii-

meisen paivan markkinahintaan.

2. Valuutta- ja kultamiaraisten erien arvostaminen

Valuutta- ja kultamaiariiset erit on tilinpaatoksessa
muunnettu euroiksi kayttden tilinpaatospaivan kursse-
ja. Erdt on arvostettu valuuttakohtaisesti. Valuutta-
kursseista johtuva arvostusero kasitelldan erillian
arvopapereiden hintojen muutoksesta johtuvasta eros-
ta. Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvon-
muutostilille. Realisoitumattomat tappiot kirjataan
tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikai-
semmin taseen arvonmuutostilille kirjatut vastaavat
realisoitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan
kirjattuja realisoitumattomia tappioita ei peruuteta
seuraavina tilikausina. Kullan hinnanmuutos- ja kurs-
simuutoserot kisitelldian yhtena erana. Tilikauden
aikana realisoituneiden valuuttakurssivoittojen ja
-tappioiden laskemisessa on kaytetty paivittdisen net-
tokeskihinnan menetelmia. Tilinpdatoksessa kaytetyt

kurssit kdyvit ilmi oheisesta taulukosta.

Valuutta 2009 2008
Yhdysvaltain dollari 1,4406 1,3917
Japanin jeni 133,1600 126,1400
Australian dollari 1,6008 2,0274
Norjan kruunu 8,3000 9,7500
Tanskan kruunu 7,4418 7,4506
Ruotsin kruunu 10,2520 10,8700
Sveitsin frangi 1,4836 1,4850
Englannin punta 0,8881 0,9525
Kanadan dollari 1,5128 1,6998
Erityiset nosto-oikeudet (SDR) 0,9186 0,9051
Kulta 766,3470 621,5420

Tilinpdatos

3. Arvopapereiden ym. arvostus- ja
jaksotusperiaatteet

Tuotot ja kulut kirjataan suoriteperusteisesti. Realisoitu-
neet tuotot ja kulut kirjataan tuloslaskelmaan. Arvopape-
reiden hankintahinnan ja nimellisarvon erotus jaksote-
taan arvopapereiden juoksuajalle. Arvopapereiden hinta-
eroista johtuvien voittojen ja tappioiden laskemisessa on
kaytetty arvopapereiden keskihinnan menetelmaa.

Realisoitumattomat voitot kirjataan taseen arvon-
muutostilille. Realisoitumattomat tappiot kirjataan
tuloslaskelmaan, jos ne ovat suuremmat kuin aikaisem-
min taseen arvonmuutostilille kirjatut vastaavat reali-
soitumattomat arvostusvoitot. Tuloslaskelmaan kirjat-
tuja realisoitumattomia tappioita ei peruuteta seuraavi-
na tilikausina. Seka valuutta- ettd euromaariiset arvo-
paperit on arvostettu arvopaperilajeittain. Jos arvo-
paperilajista tai valuutasta kirjataan tilinpaatokseen
realisoitumattomia tappioita, taiman arvopaperilajin
keskihintaa tai valuutan nettokeskikurssia muutetaan
vastaavasti ennen seuraavan tilikauden alkua.

Arvopapereiden takaisinmyyntisitoumukset eli
kidnteiset reposopimukset kirjataan taseeseen vakuu-
dellisina talletuksina vastaavaa-puolelle. Arvopape-
reiden takaisinostositoumukset eli reposopimukset
kirjataan taseeseen vakuudellisina luottoina vastatta-
vaa-puolelle. Reposopimuksilla myydyt arvopaperit
jaavat Suomen Pankin taseeseen.

Elakerahaston sijoitussalkku arvostetaan kuu-
kausittain ulkopuolisten salkunhoitajien ilmoitta-
maan kuukauden viimeisen pdivan markkinahintaan.

Rabhapolitiikan harjoittamista varten

pidettdvdt arvopaperit

EKP:n neuvoston 7.5. ja 4.6.2009 tekemien paatos-
ten perusteella EKP ja kansalliset keskuspankit alkoi-
vat ostaa rahapolititkan harjoittamista varten euro-
alueella liikkeeseen laskettuja euromaaraisia katettu-
ja joukkovelkakirjalainoja. Nama arvopaperit arvos-
tetaan jaksotettuun hankintamenoon ja niita testa-

taan arvonalentumisen varalta.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009 | 87



88

Muista syistd kuin rabapolitiikan harjoittamista
varten pidettdvdt arvopaperit

Muut kuin erdpaiviin saakka pidettavit jalkimark-
kinakelpoiset arvopaperit ja vastaavat saamiset
arvostetaan arvopaperikohtaisesti tilinpdatospdivan
markkinoiden keskihintaan. Erdpadiviin saakka pidet-
tavaksi luokitellut jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit
ja ei-jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit arvostetaan
jaksotettuun hankintamenoon viahennettyna mahdolli-

sella arvonalentumisella.

4. EKPJ:n sisdisia saamisia ja velkoja koskevat
kirjanpitoperiaatteet

EU-maiden kansallisten keskuspankkien vilisia tapah-
tumia kasitellian ensisijaisesti TARGET2-jarjestelmas-
sd, joka on Euroopan laajuinen automatisoitu reaaliai-
kainen maksujarjestelma. Tapahtumista syntyy kah-
denvilisii saamisia ja velkoja EU:n keskuspankkien
toisilleen pitamilla tileilld. Nima saamiset ja velat
nettoutetaan siten, etti EKP asettuu kummankin osa-
puolen vastapuoleksi. Nain kansallisille keskuspan-
keille jaa vain yksi nettopositio EKP:hen nihden.

5. Kayttoomaisuutta koskevat arvostusperiaatteet

Tilikauden 1999 alusta lukien kdyttéomaisuus on
arvostettu hankintahintaan poistoilla vihennettyna.
Poistot lasketaan tasapoistomenetelmalla. Tasapois-
tot tehdddn kiyttbomaisuuden odotettuna taloudelli-
sena kdyttoaikana siten, ettd ne aloitetaan pddasiassa
hankintaa seuraavan kalenterikuukauden alusta.
Vuonna 1999 taseeseen markkinahintaisina akti-
voitujen rakennusten ja maa-alueiden vastaerd on
arvonmuutostili. Naiden rakennusten poistot on
kirjattu arvonmuutostilid purkamalla siten, ettei

niilli ole tulosvaikutusta.

Taloudelliset kayttoajat ovat seuraavat:
—  ATK-laitteet ja -ohjelmistot, autot: 4 vuotta
—  koneet ja kalusto: 10 vuotta

- rakennukset: 25 vuotta.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

Kayttoomaisuus, jonka arvo on alle 10 000 euroa,

poistetaan hankintavuonna.

6. Liikkeessa olevat setelit

EKP ja euroalueen kansalliset keskuspankit, jotka yhdes-
sa muodostavat eurojirjestelmin, ovat laskeneet liikkee-
seen euroseteleitd 1.1.2002 alkaen.! Slovakian liityttys
eurojarjestelmidan 1.1.2009 alkaen kansallisia keskus-
pankkeja oli yhteensa 16. Liikkeessa olevien eurosetelien
kokonaisarvo kohdistetaan keskuspankeille kunkin kuu-
kauden viimeisena pankkipdivana setelien jakoperusteen
mukaisesti.” EKP:lle on merkitty 8 prosentin osuus liik-
keessa olevien eurosetelien kokonaisarvosta, ja loput

92 % on merkitty kansallisille keskuspankeille setelien
jakoperusteen mukaisesti. Osuus ilmoitetaan taseen vas-
tattavaa-puolella erdssa ”Liikkeessa olevat setelit”. Kulle-
kin kansalliselle keskuspankille setelien jakoperusteen
mukaisesti kohdistetun eurosetelien osuuden arvon ja
kyseisen keskuspankin tosiasiallisesti liikkeeseen laske-
mien eurosetelien arvon erotuksesta aiheutuu myos euro-
jarjestelman sisdisid saamisia tai velkoja, joille maksetaan
korkoa. Nami korolliset® saamiset tai velat ilmoitetaan
alaerassa “Eurojarjestelmin sisdiset saamiset/velat: Euro-
setelien kohdistamiseen eurojarjestelman sisalla liittyva
nettosaaminen/-velka”. Suomen Pankin taseessa erd on
vastaavaa-puolella.

Seteleistd saatava tulo jaetaan kansallisten kes-
kuspankkien kesken suhteessa niiden EKP:n paa-
omasta maksamiin osuuksiin. Naista eristd kertyvat
korkotuotot ja -kulut selvitetian EKP:n tilien kautta,
ja ne ovat osa korkokatetta. EKP:n piaoma-avainta
tarkistetaan viiden vuoden vilein ja uusien jasenmai-

den liittyessa Euroopan unioniin.

! Euroopan keskuspankin pitds, tehty 6. pdivina joulukuuta 2001, eurose-

teleiden liikkeeseenlaskusta (EKP/2001/15), EYVL L 337, 20.12.2001.

Setelien jakoperusteella tarkoitetaan prosenttiosuuksia, jotka saadaan, kun
otetaan huomioon EKP:n osuus liikkeeseen laskettujen euroseteleiden koko-
naisméaéristd ja sovelletaan merkityn padoman jakoperustetta kansallisten
keskuspankkien osuuteen téstd kokonaismaarésta.

3 Euroopan keskuspankin paitos (EKP/2001/16) rahaliittoon osallistu-
vien jisenvaltioiden kansallisten keskuspankkien rahoitustulon jakami-
sesta tilikaudesta 2002 alkaen.

Tilinpdatos



Setelitulo, joka EKP:lle kertyy sen 8 prosentin
osuudesta liikkeessd olevien eurosetelien kokonaisar-
vosta, jaetaan padasiassa kansallisille keskuspankeille.*

EKP:n pddomaan sovellettava jakoperuste

1.1.2009 %
Belgian keskuspankki 2,4256
Saksan keskuspankki 18,9376
Irlannin keskuspankki 1,1107
Kreikan keskuspankki 1,9649
Espanjan keskuspankki 8,3040
Ranskan keskuspankki 14,2212
Italian keskuspankki 12,4966
Kyproksen keskuspankki 0,1369
Luxemburgin keskuspankki 0,1747
Maltan keskuspankki 0,0632
Alankomaiden keskuspankki 3,9882
Itdvallan keskuspankki 1,9417
Portugalin keskuspankki 1,7504
Slovenian keskuspankki 0,3288
Slovakian keskuspankki 0,6934
Suomen Pankki 1,2539
Eurojdrjestelmd yhteensd 69,7915
Bulgarian keskuspankki 0,8686
Tsekin keskuspankki 1,4472
Tanskan keskuspankki 1,4835
Viron keskuspankki 0,1790
Latvian keskuspankki 0,2837
Liettuan keskuspankki 0,4256
Unkarin keskuspankki 1,3856
Puolan keskuspankki 4,8954
Romanian keskuspankki 2,4645
Ruotsin keskuspankki 2,2582
Englannin pankki 14,5172
Euroalueeseen kuulumattomat 30,2085
kansalliset keskuspankit yhteensa

Yhteensi 100,0000

7. Muutokset tilinpaatoksen laatimisperiaatteissa

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet eivit ole muuttu-
neet tilikauden 2009 aikana.

8. Rabhoitustulo

Euroopan keskuspankkijarjestelmassa rahapoliittis-
ten tehtdvien hoidon yhteydessa kertyva rahoitustulo

lasketaan ja jaetaan kansallisten keskuspankkien

4 EKP:n pidtos (EKP/2005/11).
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kesken perussdannon maaraysten ja Euroopan kes-

kuspankin neuvoston tekemien padtosten mukaisesti.

9. Elakerahasto

Vuonna 2001 tehtiin paatokset Suomen Pankin elakevas-
tuun hoitamisesta pankin taseessa olevan elikerahaston
avulla. Vuoden 2002 alussa voimaan tulleen jarjestelyn
tarkoituksena on huolehtia Suomen Pankin henkil6ston
elaketurvan kattamiseen liittyvien varojen tuottavasta
sijoittamisesta. Suomen Pankin elikerahastosta laaditaan
erillinen vuosikertomus. Elikerahaston varat sisaltyvat
Suomen Pankin taseessa muihin saamisiin.

EKPJ:n suuntaviivat yhdenmukaistetusta kirjan-
pidosta eivit sditele elikerahaston kirjanpitoa. Ela-
kerahaston sijoitukset arvostetaan markkinahintaan
ja arvonmuutokset kirjataan tulosvaikutteisesti. Tilin-
paatoksessa kdytetdan vuoden viimeisen paivan
markkinahintoja. Elikerahaston kiinteistot ovat
taseessa siirtohetken mukaisessa arvossaan vuosipois-
tot vihennettyina. Silta osin kuin rakennusten tasear-
vo on katettu arvonkorotuksella, vastaavat poistot
kirjataan arvonkorotusta purkamalla siten, ettd pois-

toilla ei ole tulosvaikutusta.

10. Varausten kirjaamisen periaatteet

Tilinpddtoksessd voidaan tehda varauksia, jos se
pankin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi taikka
valuuttakurssien tai arvopaperien markkinahintojen
muutoksista aiheutuvien tuloksen vaihtelujen tasaa-
miseksi on tarpeen.

Tilinpaatoksessd voidaan tehdd pankin elikevas-

tuun kattamiseksi tarpeellisia varauksia.

11. Taseen ulkopuoliset vastuut

Taseen ulkopuolisista eristd aiheutuvat voitot ja tap-
piot kasitellddn samalla tavalla kuin taseessa olevista
eristd aiheutuneet voitot ja tappiot. Valuuttatermiinit
otetaan huomioon laskettaessa valuuttaposition netto-
keskihintaa.
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Taseen liitetiedot

Vastaavaa

1. Kaulta ja kultasaamiset

Suomen Pankilla on 1 576 523 troyunssia kultaa (1
troyunssi = 31,103 g), joka on tilinpaatoksessa arvostet-
tu markkinahintaan. Vuoden 1999 alussa Suomen
Pankki, kuten muutkin eurojarjestelmin kansalliset
keskuspandkit, siirsi noin 20 % kullastaan EKP:lle.

Kulta 31.12.2009 31.12.2008
Madrd (milj. troyunssia) 1,6 1,6
Hinta troyunssilta (EUR) 766,3 621,5
Arvo markkinahintaan (milj. EUR) 1208,1 979,9
Markkina-arvon muutos (milj. EUR) 228,3 84,0

2. Valuuttamiaariiset saamiset euroalueen
ulkopuolelta

Tase-erdssd ovat valuuttavarantoon luettavat valuutta-
saamiset euroalueen ulkopuolelta sekd SDR-maaraiset

saamiset Kansainviliseltd valuuttarahastolta (IMF).

Valuuttamddrdiset saamiset IMF:ltd eriteltyind

31.12.2009 31.12.2008
Milj. Milj. Milj. Milj.
EUR SDR EUR SDR
Varanto-osuus
IMF:ssd 294,0 270,1 177,8 169,2
Erityiset nosto-
oikeudet 1308,2 1201,7 171,3 163,0
Muut saamiset
IME:Itd 6,3 5,8 6,6 6,3
Yhteensd 1608,5 1477,6 355,8 338,35

Suomen jdsenosuuden kokonaismaari valuutta-
rahastossa on 1 236,8 milj. SDR. Varanto-osuus on se
osuus Suomen Pankin jasenosuudesta, joka on makset-
tu IMF:lle valuuttana. Toinen osa jasenosuudesta on
maksettu aikoinaan markkoina. Taméan osan valuutta-
rahasto on lainannut takaisin Suomen Pankille. Mark-
koina maksetun jasenosuuden nettovaikutus Suomen
Pankin taseessa on nolla, silld edelld mainittu saami-
nen ja velka ovat samassa tase-erdssi.

Suomen Pankin erityisten nosto-oikeuksien
(Special Drawing Rights, SDR) maird on 1 308,2
milj. euroa. Erityiset nosto-oikeudet ovat IMF:n luo-
maa valuuttavarantoa, jonka rahasto on jakanut
jasenmailleen. Erityisid nosto-oikeuksia kaytetdan
valuuttakaupoissa normaalien valuuttojen tapaan.
Erdn arvo muuttuu valuuttarahaston jasenmaiden
valisten valuuttakauppojen seurauksena. Lisiksi erdn
suuruuteen vaikuttavat saadut ja maksetut korot
sekd voitto-osuus IMF:ssi.

Yhteensd Suomen Pankin saamiset Kansainvali-
seltd valuuttarahastolta ovat 1 608,5 milj. euroa.
Vuoden 2009 lopussa SDR:n ja euron vilinen kurssi
oli 1 SDR = 1,0886 EUR. Vuonna 2009 SDR:n mark-
kinakurssi oli keskihintaa alhaisempi, joten arvostus-

tappiot tuloutettiin kirjanpitosdantojen mukaisesti.

Valuuttamddardiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

Tase-era sisaltda IMF-erien lisiksi pankkitalletukset,
arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamairaiset saa-

miset euroalueen ulkopuolelta.

Valuuttamdadriiset saamiset euroalueen ulkopuolelta eriteltyind

. - . S . . 31.12.2009 31.12.2008
Euron ja SDR:n vilisen kurssin kebitys tilikausina 2008 ja 2009 . .
Milj. EUR Milj. EUR
2009 2008 Talletukset 71,6 206,5
Maaliskuun loppu 0,89 0,96 Kuponkipaperit 37972 3511,0
Kesdkuun loppu 0,91 0,97 Diskonttopaperit 105,8 518,1
Syyskuun loppu 0,92 0,92 Muut saamiset 2,0 5.5
Joulukuun loppu 0,92 0,91 Yhteensi 4616,6 4241,1

Suomen Pankin vuosikertomus 2009
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Suomen Pankki siirsi vuoden 1999 alussa osan

dollari- ja jenimaaraisistd saamisistaan EKP:lle.

Euroalueen ulkopuolisten valuuttamddriisten arvopapereiden
valuuttajakauma

Valuutta 31.12.2009 31.12.2008
Milj. EUR % Milj. EUR %
Englannin punta 1028,1 26,3 988.,5 24,5
Sveitsin frangi 459,9 11,8 479,3 11,9
Yhdysvaltain dollari 2 010,8 51,5 2121,0 52,6
Japanin jeni 404,2 10,4 440,3 10,9
Yhteensi 3903,0 100,0 4 029,1 100,0

Euroalueen ulkopuolisten valuuttamddrdisten arvopaperei-
den maturiteettijakauma

Maturiteetti 31.12.2009 31.12.2008
Milj. EUR %  Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 9209 236 1207,6 30,0
Vi 1 vuosi 29821 764 2821,5 70,0
Yhteensii 39030 100,0 40291 1000

3. Valuuttamaiiriiset saamiset euroalueelta

Tase-erdssi ovat valuuttamaaraiset talletukset ja

arvopaperit sekd muut valuuttamaaraiset saamiset

Euroalueen sisdisten valuuttamddrdiisten arvopapereiden maturi-

teettijakauma

Maturiteetti 31.12.2009 31.12.2008
Milj. EUR % Milj. EUR %

Alle 1 vuosi 397,4 37,0 229,3 20,7

Yli 1 vuosi 677,0 63,0 876,4 79,3

Yhteensi 10744 100,0 1105,7 100,0

4. Euromadaraiiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

Tase-erd sisiltdd euroalueen ulkopuolisia eurotalle-
tuksia, euroalueen ulkopuolella liikkeeseen laskettuja
kuponki- ja diskonttopapereita sekd euromaaraisia

saamisia Kansainviliselti jarjestelypankilta (BIS).

Euromddridiset saamiset euroalueen ulkopuolelta

31.12.2009 31.12.2008

Milj. EUR Milj. EUR
Talletukset 416,2 246,7
Kuponkipaperit 428,7 333,9
Diskonttopaperit 0,0 0,0
Muut saamiset 0,0 0,0
Yhteensdi 845,0 580,7

euroalueelta. Euroalueen ulkopuolisten euromddriisten arvopapereiden
maturiteettijakauma
Maturiteetti 31.12.2009 31.12.2008
Euroalueen sisdiset valuuttamddriiset saamiset eriteltyind Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 182,3 42,5 50,8 15,2
SIIPALE SRS Yli 1 vuosi 2464 57,5 283,2 84,8
Milj. EUR Milj. EUR Yhi 73 428,7 100,0 333,9 100,0
Talletukset 45,5 1471,2
Lot et 0t e 5. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvit
Diskonttopaperit 0,0 17,6 ’ p" o P . Y
Muut saamiset 0,2 0,2 euromaaraiset saamiset euroalueen
Yhteensi 1120,1 2577,1 luottolaitoksilta

Euroalueen sisdisten valuuttamddrdisten arvopapereiden
valuuttajakauma

Valuutta 31.12.2009 31.12.2008
Milj. EUR %  Milj. EUR %
Englannin punta 416,8 38,8 426,3 38,6
Sveitsin frangi 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhdysvaltain dollari 609,9 56,8 647,5 58,6
Japanin jeni 47,7 4,4 31,9 2,9
Yhteensi 1074,4 100,0 1105,7 100,0

Tilinpdatos

Tase-era sisaltdd rahapolitiikassa kaytettavit instru-
mentit, joiden avulla Suomen Pankki toteuttaa raha-
politiikkaa osana eurojarjestelmaa. Erd muodostuu
korkoa sisaltavistd saamisista suomalaisilta luottolai-
toksilta, ja sen suuruus maaraytyy suomalaisten luot-
tolaitosten likviditeetintarpeen perusteella.
Perusrahoitusoperaatio on viikoittainen likvidi-

teettia lisdadava kaanteisoperaatio, joka toteutetaan
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vakiohuutokauppana. Perusrahoitusoperaatioilla on
keskeinen asema eurojirjestelman markkinaoperaati-
oiden tavoitteiden tayttimisessd, ja niiden avulla
turvataan suurin osa rahoitussektorin keskuspankki-
rahan tarpeesta. Saamiset perusrahoitusoperaatioista
olivat 20,0 milj. euroa vuoden 2009 lopussa.
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot ovat kerran
kuussa toteutettavia likviditeettia lisdavia kaanteis-
operaatioita, jotka toteutetaan vakiohuutokauppoi-

na. Saamiset niistd olivat 2 690,0 milj. euroa.

Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvdit euromddriiset saamiset
euroalueen luottolaitoksilta

31.12.2009  31.12.2008

Milj. EUR Milj. EUR
Perusrahoitusoperaatiot 20,0 350,0
Pitempiaikaiset raboitusoperaatiot 2 690,0 2250,0
Yhteensi 2710,0 2 600,0

6.  Muut euromaariiset saamiset euroalueen

luottolaitoksilta

Tase-erdssi ovat eurotalletukset seka tilit euroalueen
luottolaitoksissa. Tase-erdan loppusumma tilikaudella
2009 oli 125,8 milj. euroa. Vuonna 2008 vastaava

summa oli 0,3 milj. euroa.

7. Euromairiiset arvopaperit euroalueelta

Jotta rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavit
arvopaperit voidaan ilmoittaa erikseen, erd ”Euro-
maddrdiset arvopaperit euroalueelta” on jaettu kah-
teen osaan: “Rahapolititkan harjoittamista varten
pidettdvit arvopaperit” ja ”Muut arvopaperit”.
Ensimmadisessd esitetddn heindkuussa 2009 aloitetut
sijoitukset euromaddraisiin katettuihin joukkovelka-
kirjalainoihin, ja jalkimmainen sisaltda jalkimarkki-
nakelpoiset ja ei-jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit,
jotka eivat liity eurojarjestelman rahapoliittisiin ope-

raatioihin (tima osa muodosti aiemmin koko eridn).
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7.1 Rahapolititkan harjoittamista varten pidettivit
arvopaperit

Era sisaltaa arvopaperit, jotka Suomen Pankki on

ostanut EKP:n neuvoston 7.5.2009 julkistaman

katettujen joukkovelkakirjalainojen osto-ohjelman

nojalla (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta ”Rahapoli-

titkan harjoittamista varten pidettdvit arvopaperit”).

7.2 Muut arvopaperit

Tase-era sisaltda euroalueella litkkeeseen lasketut

kuponki- ja diskonttopaperit.

Euroalueen sisdiset euromddrdiset arvopaperit eriteltyind
31.12.2009 31.12.2008

Milj. EUR _ Milj. EUR

Rahapolitiikan harjoittamista

varten pidettdvdt arvopaperit 530,6 0,0
Kuponkipaperit 7 067,6 7 235,1
Diskonttopaperit 403,6 30,0
Yhteensd 8 001,8 7 265,1

Euroalueen sisiisten euromddrdisten arvopapereiden maturiteet-

_tijakauma
Maturiteetti 31.12.2009 31.12.2008
Milj. EUR % Milj. EUR %
Alle 1 vuosi 1740,5 21,8 1582,7 21,8
Yli 1 vuosi 6 261,3 78,2 5682,5 78,2
Yhteensi 8001,8 100,0 7 265,1 100,0

8. Eurojarjestelman sisdiset saamiset

Tase-era sisaltdd seuraavat saamiset:

—  osuus EKP:n pddomasta

—  valuuttavarantojen siirtoon perustuva saaminen

—  TARGET2+jirjestelmiin ja kirjeenvaihtaja
pankkitileihin liittyvat saamiset (netto)

- euroseteleiden kohdistamiseen eurojarjestelman
sisdlld liittyva nettosaaminen

- osuus EKP:n setelitulosta

—  osuus rahoitustulosta.
Eurojarjestelmin kunkin keskuspankin osuus EKP:n

pddomasta madraytyy ns. pidoma-avaimen mukaan.

Piioma-avaimeen vaikuttavat maan asukasluku ja
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bruttokansantuote. Pidoma-avain tarkistetaan viiden
vuoden vilein ja kun uusia jasenia liittyy EU:hun.
Suomen prosentuaalinen osuus EKP:n pidomasta on
ollut 1.1.2009 alkaen 1,2539 %.

Valuuttavarantojen siirtoon perustuva saaminen
-erd sisaltdd Suomen Pankin EKP:lle siirtiman valuutta-
varanto-osuuden. Siirto tehtiin eurojirjestelmian siirty-
misen yhteydessi. Saamiselle maksetaan viimeisimpaan
kaytettavissd olevaan eurojirjestelman perusrahoitus-
operaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa
lukuun ottamatta kultaa, jolle ei makseta korkoa. Saa-
minen on euromaariinen, ja sen arvo perustuu saami-
sen arvoon siirtohetkella.

Tase-erd sisdltida TARGET2-maksujirjestelméan
keskuspankkitilien saldon nettomaaraisend, mikali
Suomen Pankilla on tarkasteluhetkelld ollut saami-
nen suhteessa eurojarjestelmaan.

Nettosaaminen, joka liittyy euroseteleiden koh-
distamiseen eurojarjestelmin sisalla, kasittad paa-
oman merkitsemiseen liittyvin mekanismin mukaisen
CSM-eran (Capital Share Mechanism) vihennettyna
ns. ECB issue -luvulla. CSM-luvulla liikkeessa olevan
seteliston madrad oikaistaan keskuspankin taseessa
pddoma-avaimen mukaiseksi. ECB issue -luku taas
kertoo EKP:n osuuden (8 %) liikkkeessa olevista sete-
leistd. Kummankin luvun vastakirjaus on taseen vas-

tattavaa-puolen erdssa ”Liikkeessa olevat setelit”.

9. Muut saamiset

Tase-eri sisaltid Suomen Pankin hallussa olevat

eurokolikot, kdyttoomaisuuden (rakennukset, koneet ja

Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

kalusto) ja sijoitusomaisuuden (osakkeet ja osuudet).
Tase-eradn sisdltyvat myos elakerahaston omaisuus- ja
sijoituserit, taseen ulkopuolisten erien arvostuksesta

johtuvat erat sek siirtosaamiset ja muut saamiset.

Aineellinen kayttoomaisuus

Kirjanpitoarvo 31.12.2009  31.12.2008
Milj. EUR Milj. EUR
Maa-alueet 8,6 11,0
Rakennukset 154,2 158,0
Koneet ja kalusto 10,2 10,7
Taide ja numismaattinen kokoelma 0,4 0,4
Yhteensdi 173,3 180,1
Aineeton kayttoomaisuus
Kirjanpitoarvo 31.12.2009 31.12.2008
Milj. EUR Milj. EUR
Tietojarjestelmiit 5.8 4,8
Yhteensi 5,8 4,8
Muu omaisuus ja saamiset 31.12.2009 31.12.2008
Milj. EUR Milj. EUR
Euroalueen metalliraha 19,5 21,9
Osakkeet ja osuudet 25,2 25,3
Elikerahaston sijoitukset 502,8 456,1
Siirtosaamiset 281,2 346,7
Muut saamiset 121,8 219,0
Yhi 950,5 1068,9

Seuraavassa erittelyssa maa-alueet ja rakennukset
sisaltavat myos Suomen Pankin elikerahaston omis-
tuksessa olevat maa-alueet, 5,5 milj. euroa, ja raken-
nukset, 32,9 milj. euroa, jotka sisdltyvit muuhun
omaisuuteen ja saamisiin. Aineettomaan omaisuuteen

sisdltyvat myos osakkeet ja osuudet.

Milj. EUR Maaalueet Rak kset Koneet ja Taide 1;;1 Aineeton Yhteensdi
(0] men (0]
kokoelma
Hankintameno 1.1.2009 16,5 289,6 26,8 0,4 44,4 3777
Liscykset 7,2 2,3 3,2 12,7
Vihennykset 2,4 0,2 0,0 2,6
Hankintameno 31.12.2009 14,1 296,9 28,9 0,4 47,6 387,8
Tilikauden poisto 11,5 2,8 2,2 16,5
Kertyneet poistot 31.12.2009 109,8 18,7 16,6 145,1
Kirjanpitoarvo 31.12.2009 14,1 187,0 10,2 0,4 31,0 242,7
Kirjanpitoarvo 31.12.2008 16,5 1914 10,7 0.4 30,0 249,0
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Vastattavaa

1. Liikkeessa olevat setelit

Tase-erd sisiltdd pidoma-avaimen mukaisen, EKP:n
osuudella oikaistun Suomen Pankin osuuden liikkees-
s olevien euroseteleiden kokonaismairistd. Vuonna

2009 tama osuus oli yhteensd 13 330,0 milj. euroa.

Liikkeessd olevat setelit 31.12.2009 31.12.2008
Mili, ELR  Milj. EUR
5 euroa 102,7 99,8
10 euroa 53,2 61,4
20 euroa 1994,8 1870,8
50 euroa 4210,9 3 604,3
100 euroa 31,3 92,4
200 euroa 346,5 327,0
500 euroa 2 681,0 2 350,0
Eurosetelit yhteensi 9420,4 8 405,7
ECB issue -luku -1159,1 -1089,9
CSM-luku 5068,6 5216,6
Pidoma-avaimen mukainen
litkkeessii oleva setelisto 13 330,0 12 532,4

2. Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvat
euromaaraiset velat euroalueen luottolaitoksille

Tama tase-erd muodostuu korkoa sisaltavista velvoit-
teista luottolaitoksille, ja siihen sisaltyvat luottolai-
tosten vahimmaisvarantotilien saldot seka luottolai-
tosten yotalletukset. Tase-erd syntyy sen rahamarkki-
napolititkan seurauksena, jota Suomen Pankki toteut-
taa osana eurojarjestelmaa. Vihimmaisvarantojarjes-
telman avulla pyritdan tasaamaan rahamarkkinakor-
koja seka lisaamaan rakenteellisen keskuspankkira-
hoituksen tarvetta. Luottolaitosten vihimmaisvaran-
totilien paivittaisten saldojen keskiarvon seurantajak-
son aikana on oltava vihintddn varantovelvoitteen
suuruinen. Finanssikriisin vuoksi yotalletukset olivat
vuonna 2009 ja vuoden 2008 viimeisen neljanneksen

aikana poikkeuksellisen suuria.

3. Euromaaraiset velat muille euroalueella oleville

Tase-erdssd ovat euromaaraiset velat julkiselle sekto-
rille ja muille kuin vahimmaisvarantovelvoitteen

alaisille luottolaitoksille.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

4. Euromaiariiset velat euroalueen ulkopuolelle

Tase-erdssa ovat kansainvalisten organisaatioiden ja
euroalueen ulkopuolella sijaitsevien pankkien tilien
saldot Suomen Pankissa seki reposopimukset euro-

alueen ulkopuolisten vastapuolien kanssa.

5. Valuuttamaaraiset velat euroalueelle

Erdian sisdltyy valuuttamdardisid varoja, jotka Valtio-

konttori on tallettanut omia maksujaan varten.

6. Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle

Valuuttavarannon hallinnoimiseksi tehdyt valuuttamaa-
rdiset reposopimukset on kirjattu tihan tase-erdan.

7. Myonnettyjen erityisten nosto-oikeuksien

vastaera

Tase-era on erityisten nosto-oikeuksien (vrt. vastaavaa-
puolen erd) vastaerd. Alun perin erityiset nosto-oikeudet
ja niiden vastaeri olivat yhti suuret. SDR-mairiisen
kaupankdynnin seurauksena Suomen Pankin erityisiin
nosto-oikeuksiin liittyvit saamiset olivat vuoden 2009
lopussa suuremmat kuin niiden vastaera taseen velka-
puolella. Velkapuolen vastaerdn suuruus on 1 189,5
milj. SDR. Vuonna 2009 era kasvoi IMF:n uusien rahoi-
tusjarjestelyjen seurauksena 1 046,8 milj. SDR. Taseessa
erd esitetddn euromaaraisend ja arvostettuna vuoden

viimeisen padivan kurssiin (1 294,9 milj. euroa).

8. Eurojarjestelman sisaiset velat

Tase-era sisdltad nettomaardisend muiden keskuspank-
kitilien ja TARGET2-maksujarjestelman EKP-tilin
saldon, mikili Suomen Pankilla on tarkasteluhetkelld
ollut velka suhteessa eurojarjestelmain. Eurojarjestel-
man sisdiset velat ja saamiset on eritelty taseen vastaa-
vaa-puolen erian ”Eurojirjestelman sisdiset saamiset”
liitetiedoissa. Tilikauden 2009 lopussa Suomen

Pankilla ei ollut eurojirjestelmin sisiisia velkoja.
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9. Muut velat

Muut velat 31.12.2009 31.12.2008
Milj. EUR Milj. EUR
Liikkeessi olevat markkasetelit 128,6 130,1
Siirtovelat 16,1 27,6
Ostovelat 0,7 0,5
Muut velat 9,9 33,1
Yhteensi 155,3 191,3

10. Arvonmuutostili

Tase-erdssi ovat maa-alueiden ja rakennusten arvon-
korotukset sekd vuoden 1999 kirjanpitokdytannon
muutoksesta johtuvat muut arvostuserot. Lisaksi
tase-erd sisdltdd valuuttamaariisten erien ja arvopa-
pereiden markkinahinta-arvostuksesta syntyneet

realisoitumattomat arvostusvoitot.

11. Varaukset

Suomen Pankista annetun lain 20 pykalin mukaan
tilinpddtoksessd voidaan tehda varauksia, jos se pan-
kin rahastojen reaaliarvon turvaamiseksi taikka
valuuttakurssien tai arvopapereiden markkinahintojen
muutoksista aiheutuvien tuloksen vaihteluiden tasaa-
miseksi on tarpeen. Vuoden 2009 lopussa varausten
yhteismaara on 2 325 milj. euroa. Varaukset koostuvat
yleisvarauksesta, reaaliarvovarauksesta, elikevarauk-
sesta ja varauksesta EKPJ]:n rahapolitiikan riskeihin
sekd valuuttakurssi- ja hintaerovarauksesta.
Elikevaraus on tehty elikevastuun kattamiseksi. Suo-
men Pankin elikevastuun kokonaismaara on 540 mil;.
euroa, ja tistd on katettu noin 93,2 % eli 503 milj. euroa.
Vuonna 2008 EKP:n neuvosto katsoi varovai-
suutta koskevan yleisen kirjanpitoperiaatteen nojalla
tarpeelliseksi tehdd 5,7 mrd. euron erikoisvarauksen

eurojirjestelman vastapuolten maksukyvyttomyysris-
kin varalta. Perussaannon artiklan 32.4 mukaan
euroalueen kansalliset keskuspankit jakavat nama
riskit suhteessa osuuksiinsa EKP:n merkitysta p4a-
omasta vuonna 2008.

Niin ollen luotiin 102 milj. euron varaus, joka
vastaa 1,78603 prosentin osuutta koko erikoisvarauk-
sesta.

Vuoden 2009 tilinpaatoksessa edelld mainittua
varausta purettiin EKP:n neuvoston paatoksen mukai-
sesti 1,7 mrd. eurolla vakuuksien hinnannousun ja
velallisten suorittamien maksujen vuoksi. Suomen

Pankin osuus varauksen purusta on 30,8 milj. euroa.

12. Oma paidoma

Tase-erdssd ovat kantarahasto ja vararahasto. Suo-
men Pankista annetun lain 21 pykaldn mukaan tap-
pio on katettava vararahastosta, jos pankin tilinpaa-
tos on tappiollinen. Siltd osin kuin vararahasto ei
riitd, tappio voidaan jattda kattamatta toistaiseksi.
Seuraavien vuosien voitto on ensisijaisesti kaytettava

kattamatta jadneiden tappioiden kattamiseen.

Oma piadoma (milj. EUR) 31.12.2009 31.12.2008
Kantarahasto 840,9 840,9
Vararahasto 1173,7 1022,8
Oma pidoma yht 2 014,6 1863,7
Tilikauden tulos (milj. EUR) 2009 2008
Voitonjako valtiolle 260,0 250,0
Suomen Pankin osuus voitosta

(siirretdidin vararahastoon) 160,3 150,9
Yhteensd 420,3 400,9

13. Tilikauden voitto

Tilikauden 2009 voitto oli 420,3 milj. euroa.

Varaukset Varausten Varausten Varaukset Varausten Varaukset
(milj. EUR) madari muutos yhteensd muutos yhteensd
1.1.2008 2008 31.12.2008 2009 31.12.2009

Kurssi- ja hintaerovaraus 224 -224 - 116 116
Yleisvaraus 1219 -224 995 - 995
Reaaliarvovaraus 446 93 539 101 640
Elikevaraus 459 =21 456 47 503
Varaus EKP|:n rahapolitiikan riskeibin - 102 102 -31 72
Yhteensi 2 368 -274 2092 233 2325
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Tuloslaskelman liitetiedot

1. Korkotuotot

Korkotuotot euroalueen ulkopuolelta 2009 2008
(milj. EUR)
Euro- Valuutta- Yhteensdi Euro- Valuutta- Yhteensi
mddrdiset mddrdiset mddrdiset mddrdiset
Korkotuotot kultasijoituksista 0,0 -0,1 -0,1 0,0 1,4 1,4
Korkotuotot kuponkipapereista 16,7 119,4 136,1 14,2 143,8 158,1
Korkotuotot diskonttopapereista 0,0 3,0 3,0 0,3 8,3 8,6
Korkotuotot talletuksista 1,5 0,8 2,4 11,2 6,2 17,4
Muut korkotuotot 0,7 2,3 3,0 2,8 5,4 8,1
Yhteensd 18,9 125,5 144,4 28,5 165,0 193,5
Korkotuotot euroalueelta 2009 2008
(milj. EUR) Euro- Valuutta- Yhteensi Euro- Valuutta- Yhteensi
mddrdiset mddriiset mddrdiset mddrdiiset
Korkotuotot kuponkipapereista 258,5 47,4 305,9 280,3 53,0 333,3
Korkotuotot diskonttopapereista 2,5 0,1 2,5 2,0 0,8 2,8
Korkotulot talletuksista 0,8 1,7 2,5 1,5 25,7 27,3
EKPJ-erien korkotuotot 90,8 0,0 90,8 205,5 0,0 205,5
Korkotuotot rabapolititkan eristi 43,3 0,0 43,3 79,8 0,0 79,8
Muut korkotulot 0,0 0,5 0,5 0,0 1,8 1,8
Yhteensi 395,9 49,7 445,6 569,1 81,3 650,4
Korkotuotot yhteensi 2009 2008
(milj. EUR)
Euro- Valuutta- Yhteensd Euro- Valuutta- Yhteensdi
maddrdiset mddrdiset mddrdiset maddrdiset
Korkotuotot euroalueen ulkopuolelle 18,9 125,5 144,4 28,5 165,0 193,5
Korkotuotot euroalueelta 395,9 49,7 445,6 569,1 81,3 650,4
Yhteensi 414,7 175,2 589,9 597,6 246,3 843,9

Korkotuotot euroalueen ulkopuolelta ja euroalueelta
olivat yhteensd 589,9 milj. euroa, ja niistd 175,2 milj.

euroa oli valuuttamaaraisid korkotuottoja ja 414,7

milj. euroa euromadraisia korkotuottoja.

EKPJ-erien korkotuotot, 90,8 milj. euroa, kertyi-

vit seuraavasti: 8,0 milj. euroa valuuttavarannon

2. Korkokulut

siirtoon perustuvasta saamisesta EKP:1td. EKP:n sete-
liosuudesta, pidoma-avainten soveltamisesta ja por-

rastuksesta aiheutuvasta saamisesta ja velasta synty-

va korkotuotto, 52,1 milj. euroa, on esitetty netto-

toja syntyi 30,7 milj. euroa.

madrdisend. TARGET2-saldoihin liittyvia korkotuot-

Korot euroalueen ulkopuolelle (milj. EUR) 2009 2008
Euro- Valuutta- Yhteensi Euro- Valuutta- Yhteensd
mddrdiset mddrdiset mddriiset mddrdiset
Korot euroalueen ulkopuolisista talletuksista -0,3 -0,4 -0,7 0,0 -1,1 -1,1
Muut korot euroalueen ulkopuolelle 0,0 -1,7 -1,7 0,0 —4,1 —4,1
Yhteensi -0,3 -2,1 -2,4 0,0 -5,2 -5,2
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Korot euroalueelle (milj. EUR) 2009 2008
Euro- Valuutta- Yhteensi Euro- Valuutta- Yhteensi
mddrdiset mddrdiset mddrdiset mddrdiset

Korkokulut EKP]-eristd 2,1 0,0 2,1 -24,3 0,0 -24,3
Korkokulut rahapolitiikan eristi -58,6 0,0 -58,6 -161,1 0,0 -161,1
Muut korot euroalueelle -5,9 -1,6 -7,5 -8,4 -24,2 -32,6
Yhteensi -66,9 -1,6 -68,1 -193,8 -24,2 -218,0
Korkokulut yhteensd -66,9 -3,6 -70,5 -193,8 -29,4 -223,2

Seki euroalueelle ettd sen ulkopuolelle maksetut
korot olivat yhteensd 70,5 milj. euroa. Niista 44,5
milj. euroa on viahimmadisvarantotalletuksille makset-
tuja korkoja ja 13,3 milj. euroa yon yli -talletuksille
maksettua korkoa. Korkokulua syntyi my6s eurojar-
jestelmddn kuuluvien keskuspankkien TARGET2-sal-
doille maksetuista koroista, 2,1 milj. euroa.

3. Korkokate

Korkokate 31.12.2009  31.12.2008
Milj. EUR  Milj. EUR
Korkotuotot
Korkotuotot raboitusvarallisuudesta 455,8 558,6
Korkotuotot rabamarkkinatalletuksista 43,3 79,8
Korkotuotot EKPJ-saamisista 90,8 205,5
Yhteensi 589,9 843,9
Korkokulut
Korkokulut rahoitusvarallisuudesta -9,9 -37,8
Korkokulut sekkitileisti -58,6 -161,1
Korkokulut EKPJ-veloista -2,1 -24,3
Yhteensi -70,5 -223,2
KORKOKATE 5194 620,7

4. Valuuttakurssierot

Erd sisdltda valuuttamairidisten erien myynnista
realisoituneet valuuttakurssivoitot ja -tappiot seka
arvostustappiot. Vuonna 2009 valuuttakurssien
muutoksista aiheutuneet voitot olivat 15,1 milj.

euroa.

5. Arvopapereiden hintaerot

Erd sisdltdd arvopapereiden myynnisté realisoituneet
voitot ja tappiot sekd arvostustappiot. Jokaista arvo-

paperilajia tarkastellaan kirjanpidossa erikseen.

Tilinpdatos

Vuonna 2009 arvopapereista realisoitui hinnanmuu-

tosten johdosta 101,1 milj. euroa voittoa.

6. Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos

Valuuttakurssi- ja hintaeromuutoksista realisoituneil-
la nettovoitoilla, yhteensa 116,2 milj. euroa, kartutet-
tiin varauksia tilinpaatospolitilkan mukaisesti. Kaik-
ki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puolen

liitetiedoissa.

7. Rahoitustulon netto-osuus

Erdssa esitetddan eurojarjestelmille maksetun ja euro-
jarjestelmastd takaisin jaetun rahoitustulon netto-
summa. Kunkin kansallisen keskuspankin rahoitustu-
lo on laskettu kayttamalla velkapohjaa vastaan yksi-
l6ityjen varojen todellista tuottoa. Velkapohja koos-
tuu seuraavista erista: litkkkeessa olevat setelit, raha-
poliittisiin operaatioihin liittyvdt euromééraiset velat
luottolaitoksille, TARGET2-transaktioista johtuvat
eurojdrjestelmin sisdiset nettovelat seka eurojirjestel-
man sisdiset nettovelat, jotka liittyvit euroseteleiden
arvon kohdistamiseen eurojirjestelmin sisalla. Velka-
pohjaan sisaltyville veloille maksetut korot vihenne-
taan yhteenlaskettavan rahoitustulon maarasta.
Yksiloidyt varat koostuvat seuraavista erista:
rahapoliittisiin operaatioihin liittyvit euromaariiset
saamiset luottolaitoksilta, valuuttavarantojen siirtoon
perustuva euromaardinen saaminen, TARGET2-jir-
jestelmaan liittyvad nettosaaminen, euroseteleiden
kohdentamiseen liittyva nettosaaminen, padoma-
avaimen avulla laskettu korvamerkitty osuus kansal-

lisen keskuspankin kullan miirasta. Kullan ei oleteta
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tuottavan. Kun yksiloityjen varojen maiard on enemman
tai vahemman kuin velkapohja, erolle lasketaan tuotto
kayttamalld perusrahoitusoperaatioiden korkoa. Euro-
jarjestelmin yhteenlaskettu rahoitustulo jaetaan kansal-
listen keskuspankkien kesken merkityn padoman jako-
perusteen mukaisesti. Suomen Pankin varsinainen

rahoitustulon netto-osuus oli 21,0 milj. euroa.

8. Osuus EKP:n voitosta

EKP jakoi tilikaudelta 2008 voittoa 116,6 milj.
euroa. Tastd tilikaudelle 2009 kirjattu Suomen Pan-

kin osuus oli 2,1 milj. euroa.

9. Varaus EKPJ:n rahapolitiikan riskeihin

EKP:n neuvosto katsoi varovaisuutta koskevan yleisen
kirjanpitoperiaatteen nojalla tarpeelliseksi tehda 5,7
mrd. euron erikoisvarauksen eurojirjestelman vasta-
puolten maksukyvyttomyysriskin varalta vuonna 2008.
Perussdannon artiklan 32.4 mukaan euroalueen kansal-
liset keskuspankit jakavat nima riskit suhteessa osuuk-
siinsa EKP:n merkitystd padomasta vuonna 2008.

Niin ollen luotiin 102 mil;. euron varaus, joka vastaa
1,78603 prosentin osuutta koko erikoisvarauksesta.

Vuoden 2009 tilinpaatoksessa edelld mainittua
varausta purettiin EKP:n neuvoston paitoksen mukai-
sesti 1,7 mrd. eurolla vakuuksien hinnannousun ja
velallisten suorittamien maksujen vuoksi. Suomen Pan-

kin osuus varauksen purusta on 30,8 milj. euroa.

10. Muut keskuspankkitoiminnan tuotot

Erd sisdltda EKP:n ennakkovoitonjakona tilikaudelta
2009 jakaman setelitulon, 14,1 milj. euroa. Lisdksi
era sisaltda saadut osingot, 3,1 milj. euroa, jotka

koostuvat padasiassa BIS:n osakkeista.

11. Muut tuotot

Erd sisdltda Finanssivalvonnan valvonta- ja toimenpi-
demaksut, 26,2 milj. euroa, kiayttbomaisuuden luovu-
tusvoitot, 8,0 milj. euroa, kiinteistdjen tuotot 7,9

milj. euroa, seki toimitusmaksuja ja palkkioita.
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12. Henkilostokulut

Henkilostokulut 31.12.2009 31.12.2008
Milj. EUR  Milj. EUR
Palkat ja palkkiot 42,6 36,0
Tyonantajakorvaukset elikerahastolle 7,6 6,8
Muut henkilésivukulut 2,9 2,9
Yhteensdi 53,1 45,7
Henkiloston keskimddriinen 2009 2008
lukumddri Henked Henked
Suomen Pankki 462 474
Finanssivalvonta 205 139
Yhteensd 667 613

Vuoden 2009 alussa Rahoitustarkastus ja Vakuutus-

valvontavirasto yhdistyivit Finanssivalvonnaksi.

13. Elakerahastomaksu

Suomen Pankki suoritti pankkivaltuuston hyviksy-

mina Suomen Pankin elikerahastolle 10 milj. euron
elikerahastomaksun vuonna 2009, jotta elikerahas-
ton omaisuuden arvo kehittyisi kohti katetavoitetta.

31.12.2009 31.12.2008
Milj. EUR Milj. EUR
Elikerahaston kannatusmaksu 10,0 30,0
14. Hallinnolliset kulut
Hallinnolliset kulut 2009 2008
Milj. EUR _ Milj. EUR
Tarvikkeista ja hankinnoista aiheutuvat 0,9 1,0
kulut
Koneista ja kalustosta aiheutuvat kulut 3,3 3.4
Kiinteistoistd aiheutuvat kulut 10,7 8,9
Henkiléstosidonnaiset kulut 3,8 3,8
Ostetuista palveluista aibeutuvat kulut 11,1 8,7
Muut hallinnolliset kulut 1,2 1,2
Yhteensi 31,1 26,9

Erdin sisidltyvit vuokrat, kokous- ja sidosryhmaku-
lut, ostopalveluista aiheutuneet kulut ja tarvikkeet.
Lisiksi erdssid on henkildston koulutus-, virkamatka-

sekd rekrytointikuluja.
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15. Poistot kayttoomaisuudesta

Poistot aineellisesta 31.12.2009  31.12.2008
kéiyttoomaisuudesta Milj. EUR Milj. EUR
Maa-alueet - -
Rakennukset 1,8 1,7
Koneet ja kalusto 2.8 2,7
Taide ja numismaattinen kokoelma - -
Elikerahaston rakennukset ja maa-alueet 1,0 1,0
Yhteensd 5,6 5,4
Poistot aineettomasta 31.12.2009 31.12.2008
kayttoo desta Milj. EUR  Milj. EUR
Tietojdrjestelmdit 2,2 3,3
Yhteensd 2,2 3,3

Poistot eivit sisdlld maa-alueiden ja rakennusten

arvonkorotuksista tehtyjad poistoja.

16. Setelien hankintakulut

Setelien hankintakulut olivat 10,0 milj. euroa.

17. Muut kulut

Muista kuluista suurin osa liittyy kiinteistojen kayt-

toon ja yllapitoon.

18. Elikerahaston tuotot

Eraan sisdltyvat Suomen Pankin elikerahaston sijoi-
tustoiminnan tuotot, 52,1 milj. euroa. Lisaksi erdssa
ovat Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan tyonanta-
jan osuudet sekd tyontekijan osuus maksutulosta, 9,6
milj. euroa. Erdin sisiltyy myos Suomen Pankin eli-

kerahastolle maksama 10,0 milj. euroa.

19. Eliakerahaston kulut

Erdin sisdltyviat Suomen Pankin elikerahaston sijoi-
tusten kulut, 1,0 milj. euroa, maksetut elakkeet, 22,0
milj. euroa, hoitokulut seka poistot elikerahaston

hallussa olevasta kdyttbomaisuudesta.

20. Varausten muutos

Erdin sisdltyvit elikevarauksen purku, 47,5 milj.
euroa, ja reaaliarvovarauksen lisdys, 101 milj. euroa.
Kaikki varaukset on eritelty taseen vastattavaa-puo-

len liitetiedoissa.

Tilinpdatos

21. Tilikauden tulos

Tilikauden 2009 tulos oli 420,3 milj. euroa. Johto-
kunta esittdd pankkivaltuustolle, ettd voitosta siirre-

tddn 260 milj. euroa kiytettdviksi valtion tarpeisiin.

Taseen ulkopuoliset vastuut

Tam4 erd sisiltad Suomen Pankin johdannaissopimukset.

31.12.2009 31.12.2008
Milj. EUR  Milj. EUR

Johdannaissopimukset

Valuuttamddrdisten futuurisopimusten nimellisarvo

Ostosopimukset 0 0

Myyntisopimukset 13,6 0
FX-swapsopimusten markkina-arvo -1,1 -3,9
GIRS-sopimusten markkina-arvo 1,7 -4
IRS-sopimusten markkina-arvo 0 0
EX-forward-sopimusten markkina-arvo 0 0
Yhteensi 14,2 =79

Suomen Pankin vuosikertomus 2009
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Viiden vuoden katsaus

Obheisessa taulukossa ovat Suomen Pankin taseen ja tuloslaskelman luvut viideltd viimeksi kuluneelta tilikaudelta.

TASE (milj. EUR) 2009 2008 2007 2006 2005
Vastaavaa
Kulta ja kultasaamiset 1208 980 896 761 686
Valuuttamddriiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 6225 4597 4515 4750 8719
Saamiset IMF:ltd 1609 356 260 279 384
Za{;t;rlzziili[tlb;l;s;st;:zrvopaperisijoitukset ja muut valuutta- 1617 4241 4254 1470 8336
Valuuttamddriiset saamiset euroalueelta 1120 2577 1394 1061 854
Euromddriiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 845 581 394 368 0
Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvit euromdariiset saamiset 2710 2600 230 1025 1692
euroalueen luottolaitoksilta
Perusrahoitusoperaatiot 20 350 30 500 1200
Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 2690 2250 200 525 492
Muut euromddrdiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 126 0 3 60 0
Euromddriiset arvopaperit euroalueelta 8002 7265 6 863 4998 0
Rabhapolitiikan harjoittamista varten pidettivit arvopaperit 531 - - - -
Muut arvopaperit 7471 7265 6863 4998 0
Eurojdrjestelmdn sisdiset saamiset 14 280 10162 7465 5886 6407
Osuus EKP:n pddomasta 78 73 73 74 74
Valuuttavarantojen siirtoon perustuva saaminen 722 717 717 717 717
TARGET2-jarjestelmdin ja kirjeenvaibtajapankkitileibin
littyvit saamiset 9535 5197 2951 1157 1686
Euroseteleiden kohdistamiseen eurojirjestelmdin sisdlli 3945 4174 3724 3938 3930
liittyvd nettosaaminen
Muut saamiset 1130 1254 1048 933 840
Euroalueen metalliraha 19 22 24 25 31
Aineellinen ja aineeton kiyttbomaisuus 189 185 196 204 209
Muu vaibto-omaisuus 528 481 508 488 471
Muut 393 566 320 216 129
Vastaavaa yhteensdi 35 646 30016 22 809 19 843 19 198
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TASE (milj. EUR) 2009 2008 2007 2006 2005

Vastattavaa
Liikkeessd olevat setelit 13 330 12 532 11 148 10 419 9374
Rahapoliittisiin operaatioihin liittyvit euromddriiset velat 13 543 8110 5910 3766 3536
euroalueen luottolaitoksille
Vahimmidisvarantotalletukset 8 085 1015 2901 3765 33535
Yétalletukset 5458 7095 9 1 1
Mordaikaistalletukset (likviditeettid vihentduvi - - 3000 - -
hienosddtéoperaatio)
Euromddriiset velat muille euroalueella oleville 14 3009 0 0 1
Euromdariiset velat euroalueen ulkopuolelle 234 37 4 4 1
Valuuttamddriiset velat euroalueelle 248 0 0 0 0
Valuuttamddraiset velat euroalueen ulkopuolelle 363 - 88 - 509
Myénnettyjen erityisten nosto-oikeuksien vastaerd 1295 158 153 163 173
Eurojdrjestelmdn sisdiset velat - - - - 11
Muut velat 155 191 171 162 153
Arvonmuutostili 1703 1622 854 762 974
Varaukset 2325 2092 2368 2676 2735
Oma padoma 2015 1 864 1704 1596 1530
Kantarahasto 841 841 841 841 841
Vararahasto 1174 1023 863 756 689
Tilikauden voitto 420 401 410 293 200
Vastattavaa yhteensd 35 646 30 016 22 809 19 843 19 198

Tilinpiiiit()s Suomen Pankin vuosikertomus 2009 | 101



TULOSLASKELMA (milj. EUR) 2009 2008 2007 2006 2005

Korkotuotot 590 844 709 528 403
Korkokulut -71 -223 -146 -100 -73
Korkokate 519 621 563 428 331
Valuuttakurssierot 15 —-485 -379 -56 67
Arvopapereiden hintaerot 101 37 -34 -100 1
Valuuttakurssi- ja hintaerovarauksen muutos -116 448 413 156 —68
Rahoituskate 519 621 563 428 331
Rahoitustulon netto-osuus 21 26 8 5 3

Osuus EKP:n voitosta = - - — _

Varaus EKP]:n rahapolitiikan riskeibin 31 -102 - - -
Muut keskuspankkitoiminnan tuotot 19 25 3 3 3
Keskuspankkierien kate 590 569 574 437 336
Muut tuotot 43 41 29 31 23
Toimintakulut -112 -116 -108 =95 -83
Henkilostokulut -53 —46 —46 47 —49
Elikerahastomaksu -10 -30 =22 -10 -
Hallinnolliset kulut -31 =27 -26 =25 -17
Poistot kayttomaisuudesta -7 -8 -8 -7 -6
Setelien hankintakulut -10 -4 -4 ) -3
Muut kulut -1 -2 -2 -1 -8
Toiminnallinen tulos 521 494 495 373 277
Elakerahaston tulos 48 -22 21 18 36
Varausten muutos -149 -71 -106 -98 -113
Tilikauden tulos 420 401 410 293 200
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Tilintarkastuskertomus

Eduskunnan valitsemina tilintarkastajina olemme suorittaneet Suomen
Pankin kirjanpidon ja tilinpaatoksen sekd hallinnon tarkastuksen tili-
vuodelta 2009 hyvin tilintarkastustavan mukaisesti.

Pankin sisainen tarkastus on tilivuoden aikana tarkastanut pankin
kirjanpitoa ja toimintaa. Olemme perehtyneet sisdisesta tarkastuksesta
laadittuihin kertomuksiin.

Olemme lukeneet pankin vuosikertomuksen ja saaneet johtokunnalta
pankin toimintaa koskevia selostuksia.

Tilinpdatos on laadittu eduskunnan pankkivaltuuston vahvistamien
tilinpaatosperusteiden ja voimassa olevien saannosten mukaisesti. Tilin-
pddtos antaa oikeat ja riittavat tiedot pankin taloudellisesta asemasta ja
tuloksen muodostumisesta.

Esitimme tuloslaskelman ja taseen vahvistamista tarkastamaltamme
tilivuodelta. Puollamme tilivuoden tuloksen kiyttéa pankin johtokunnan

esittamalla tavalla.
Helsingissd maaliskuun 25. pdivand 2010
Olli Nepponen
Eero Heindluoma Esko Kiviranta

Markku Koskela KHT Kari Manner KHT

./ .Kalervo Virtanen KHT
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Lausunto Euroopan keskuspankkijarjestelmin ja Euroopan keskuspankin
perussaannon artiklan 27 mukaisesta tilintarkastuksesta

Olemme tarkastaneet Euroopan keskuspankkijirjestelmin ja Euroopan keskuspankin
perussaannon artiklan 27.1 mukaisesti Suomen Pankin kirjanpidon ja tilinpaatoksen
tilikaudelta 1.1.2009-31.12.2009. Tilinpdatos on laadittu Euroopan keskuspankin
neuvoston 10.11.2006 hyviksymien kirjanpitoperiaatteiden ja -tekniikoiden sekd Suomen

Pankista annetun lain mukaisesti. Tilinpddtos sisaltaa taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Johtokunnan vastuu

Johtokunta vastaa tilinpaatoksen laatimisesta ja siitd, ettd tilinpdatos antaa oikeat ja

riittavat tiedot tilinpaatoksen laatimista koskevien saannosten ja maaraysten mukaisesti.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Tilintarkastajan tulee suorittaa tilintarkastus IFAC:n (International Federation of
Accountants) laatimien kansainvilisten ISA-tilintarkastusstandardien ja eettisten ohjeiden,
Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan seka soveltuvin osin tilintarkastuslain
mukaisesti ja sen perusteella antaa lausunto tilinpaatoksesta. Hyva tilintarkastustapa
edellyttaa tilintarkastuksen suunnittelua ja suorittamista siten, ettd saadaan kohtuullinen
varmuus siita, etta tilinpaatoksessa ei ole olennaisia virheellisyyksia.

Tilintarkastustoimenpiteilld tulisi varmistua tilinpaatoksen lukujen ja muiden tietojen
oikeellisuudesta. Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan ja arvioihin
riskeista, etta tilinpadatoksessa on vaarinkaytoksesta tai virheestd johtuva olennainen
virheellisyys. Tarvittavia tarkastustoimenpiteitd suunniteltaessa arvioidaan myos
tilinpaatoksen laadintaan ja esittamiseen liittyvaa sisdista valvontaa.

Kasityksemme mukaan olemme suorittaneet tarpeellisen maarin tarkoitukseen

soveltuvia tarkastustoimenpiteitd lausuntoamme varten.

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etta tilinpaatos antaa Euroopan keskuspankin neuvoston
10.11.2006 hyvaksymien kirjanpitoperiaatteiden ja -tekniikoiden mukaisesti oikeat ja
riittavat tiedot Suomen Pankin toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.
Helsingissa 26. paivand helmikuuta 2010

KPMG Oy Ab

Raija-Leena Hankonen

KHT
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Liitteet

Eurojarjestelman rahapoliittiset toimenpiteet

vuonna 2009

Tammikuu

Maaliskuu

Huhtikuu

Toukokuu

Kesakuu

Joulukuu

Liitteet

EKP:n neuvoston 15.1.2009 tekemin paitoksen mukaisesti perusrahoitusoperaatioiden korkoa
laskettiin 0,50 prosenttiyksikkoad 2,00 prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suoritettiin
21.1.2009. Maksuvalmiusluoton korko pidettiin 3,00 prosentissa ja talletuskorkoa laskettiin
1,00 prosenttiyksikkoa 1,00 prosenttiin 21.1.2009 alkaen. Maksuvalmiusjirjestelmin korko-
putki levennettiin siten 2 prosenttiyksikkoon 18.12.2008 tehdyn paatoksen mukaisesti.

EKP:n neuvoston 5.3.2009 tekemin paitoksen mukaisesti perusrahoitusoperaatioiden korkoa
laskettiin 0,50 prosenttiyksikkoad 1,50 prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suoritettiin
11.3.2009. Samalla maksuvalmiusluoton korkoa laskettiin 0,50 prosenttiyksikkoa 2,50 prosent-

tiin ja talletuskorkoa samoin 0,50 prosenttiyksikkoa 0,50 prosenttiin samasta pdivasta lahtien.

Lisdksi EKP:n neuvosto paatti, ettd perusrahoitusoperaatiot ja maturiteetiltaan poikkeavat rahoi-
tusoperaatiot seka saannolliset ja ylimairiiset pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot toteutetaan
ainakin vuoden 2010 puolelle saakka edelleen kiinteikorkoisina huutokauppoina, joissa tehdyt
tarjoukset hyvaksytdan taysimaaraisesti.

EKP:n neuvoston 2.4.2009 tekemin paitoksen mukaisesti perusrahoitusoperaatioiden korkoa
laskettiin 0,25 prosenttiyksikkod 1,25 prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suoritettiin
8.4.2009. Samalla maksuvalmiusluoton korkoa laskettiin 0,25 prosenttiyksikkoa 2,25 prosent-
tiin ja talletuskorkoa vastaavasti 0,25 prosenttiyksikkoa 0,25 prosenttiin samasta paivastd lahtien.

EKP:n neuvoston 7.5.2009 tekemin paitoksen mukaisesti perusrahoitusoperaatioiden korkoa
laskettiin 0,25 prosenttiyksikkoad 1,00 prosenttiin alkaen operaatiosta, jonka maksut suoritettiin
13.5.2009. Samalla maksuvalmiusluoton korkoa laskettiin 0,25 prosenttiyksikkod 1,75 prosent-
tiin. Talletuskorko pidettiin ennallaan 0,25 prosentissa.

Lisiksi EKP:n neuvosto paitti toteuttaa likviditeettid lisddvid pitempiaikaisia rahoitusoperaatioi-
ta, joiden maturiteetti on yksi vuosi. Operaatioissa noudatetaan kiinteikorkoista menettelya ja
tdyden jaon periaatetta.

EKP:n neuvosto pditti niin ikddn, ettd eurojirjestelma aloittaa euroalueella liikkkeeseen laskettu-
jen euromadrdisten katettujen joukkovelkakirjalainojen 60 mrd. euron osto-ohjelman.

Myés tilapaisesti laajennetun vakuuslistan voimassaoloaikaa jatkettiin vuoden 2010 loppuun.

EKP:n neuvosto paatti katettujen joukkovelkakirjalainojen osto-ohjelman yksityiskohdista
4.6.2009. Ostot paitettiin toteuttaa suorilla kaupoilla heinakuusta 2009 lihtien ja siten, ettd

osto-ohjelma pdittyy viimeistdan kesikuun 2010 loppuun mennessi.

EKP:n neuvosto paatti 3.12.2009, ettd perusrahoitusoperaatiot toteutetaan ainakin vuoden 2010
kolmannen varantojen pitoajanjakson loppuun kiintedkorkoisina huutokauppoina, joissa tehdyt
tarjoukset hyviksytddn taysimaardisesti. Tama koskee myos yhden pitoajanjakson pituisia rahoi-
tusoperaatioita. Lisiksi neuvosto paitti, ettd viimeinen 12 kuukauden operaatio oli 16.12.2009

ja viimeinen 6 kuukauden operaatio 31.3.2010.
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Rahoitusmarkkinoita koskevat keskeiset viranomaistoimenpiteet

vuonna 2009

Euroopan keskuspankkijarjestelman toimenpiteet

Tammikuu

Helmikuu

Maaliskuu

Kesakuu

Heinakuu

Elokuu

Marraskuu

Joulukuu

Slovakia liittyi euroalueeseen 1.1.2009.

Eurojirjestelmin yleisvalvontapolitiikkaa koskevat linjaukset julkistettiin. Ne kuvaavat euro-
jarjestelman roolia yleisvalvonnassa.

Euroopan komissio ja EKP antoivat yhteisen lausunnon edistddkseen Euroopan maksuneuvoston
(European Payments Council, EPC) tavoitetta julkistaa yhtendisen euromaksualueen (Single Euro
Payments Area, SEPA) suoraveloitusmaarittelyt 1.11.2009 mennessa.

Eurojirjestelma ja Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea (Committee of European
Securities Regulators, CESR) julkistivat kannanottopyynnon, joka koskee yleisvalvontaan liitty-
vid luonnossuosituksia keskusvastapuolien OTC-johdannaisille.

EKP] kdynnisti katettujen eli vakuudellisten velkakirjojen (covered bonds) 60 mrd. euron suurui-
sen osto-ohjelman. Tavoitteena on helpottaa valiaikaisesti luotonsaantia ja luottoehtoja pitka-
aikaisiin katettuihin joukkolainoihin perustuvilla markkinoilla.

Eurojirjestelmd ja Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea (CESR) julkaisivat arvo-
papereiden kaupankaynnin jilkeistd (post-trading) infrastruktuuria koskevat suositukset.

Eurojirjestelma julkaisi yhteistoimintapdytakirjan, joka on tehty 27 keskitetyn arvopaperisiilyt-
tajan kanssa. Talla poytakirjalla méaritelldan osapuolten velvollisuudet TARGET2-Securities-
hankkeen sopimuksentekovaiheessa.

Eurojirjestelma julkisti kannanottopyynnon SEPA-tilisiirtoja ja -suoraveloituksia koskevista

yleisvalvontalinjauksista.

Eurojirjestelma julkaisi ensimmaisen koko eurojirjestelmia koskevan yleisvalvontaraportin.

EKP julkaisi ehdotuksen eurojirjestelmdn myontdmien luottojen vakuudeksi hyviksyttavien
omaisuusvakuudellisten arvopapereiden (asset-backed securities, ABS) vakuutena olevien yksit-
tdisten lainojen tietovaatimuksista kannanottopyyntoja varten. Julkistamalla yksittdisten lainojen
tietoja parannettaisiin mahdollisuuksia arvioida omaisuusvakuudellisten arvopapereiden riskeja

sekd kohennettaisiin arvopaperistamalla luotujen instrumenttien luottamusta markkinoilla.

Euroopan unionin saantelyhankkeet ja niiden taytantoonpano Suomessa

Helmikuu

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

Euroopan komissio julkaisi ohjeistuksen pankkien ongelmasaamisiin kohdistuvista tukitoimista,
jollaisia ovat mm. varallisuuserien ostot ja julkisen vallan perustamat ns. roskapankit. Naiden
toimien olisi viime kadessa tahdattava siihen, ettd pankit voisivat vapauttaa padomia lainan-
antoon sen sijaan, etti ne joutuisivat varaamaan niita liiallisesti mahdollisten tappioiden katta-

miseen.

Liitteet



Maaliskuu Euroopan komission e-laskutusta kasitteleva asiantuntijatyoryhma julkisti tdtd aluetta koskevat
periaatteet (Code of Practice on Electronic Invoicing prepared and adopted by the Expert
Group).

Huhtikuu Euroopan komissio ehdotti direktiivid vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sddntelyn yhdenmukais-
tamiseksi ja standardoimiseksi (Directive on Alternative Investment Fund Managers, AIFM).
Direktiivi kattaisi mm. riskirahastot (hedge fund) ja pidomasijoitusrahastot (private equity
funds) seka kiinteistorahastot.

Toukokuu Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat direktiivin 2009/44/EY ”selvityksen lopullisuudesta
maksujarjestelmissa ja arvopaperien selvitysjarjestelmissa annetun direktiivin 98/26/EY ja rahoi-
tusvakuusjarjestelyistd annetun direktiivin 2002/47/EY muuttamisesta linkitettyjen jarjestelmien
seka lainasaamisten osalta”.

Heinakuu Euroopan komissio ja neuvosto antoivat pankkien pidomavaatimusdirektiivejd (Capital
Requirements Directives, CRD: 2006/48/EY ja 2006/49/EY) koskevan muutosesityksen. Tarkoi-
tuksena on mm. vaatia pankeilta nykyistd enemman omia varoja uudelleenarvopaperistettuihin
rahoitusinstrumentteihin tehtyjen sijoitusten riskien kattamiseksi, kiristdd pankkien kaupan-
kdyntivarastojen vakavaraisuuskohtelua ja edellyttiaa pankeilta sellaisia palkintakaytiantoja,

jotka eivit kannusta pankkien johtoa ja henkil6stoa liialliseen riskinottoon.

Euroopan unionin neuvosto antoi asetuksen, jolla otetaan kiyttoon luottoluokituslaitoksia
koskevat siddospuitteet. Asetuksella pyritidn varmistamaan, ettd EU:ssa siantelytarkoituksiin
kaytettavit luottoluokitukset laaditaan mahdollisimman huolellisesti ja ettd niitd antaviin laitok-
siin sovelletaan tiukkoja vaatimuksia. Asetuksessa sdddetdaan oikeudellisesti sitovasta rekisterdin-
ti- ja valvontajarjestelmastd, joka koskee sdantelytarkoituksiin kaytettavia luokituksia antavia
luottoluokituslaitoksia.

Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat direktiivin 2009/65/EY ”siirtokelpoisiin arvopaperei-
hin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia (yhteissijoitusyritykset) koske-
vien lakien, asetusten ja hallinnollisten maardysten yhteensovittamisesta”.

Euroopan komissio antoi suuntaviivat pankkien rakenneuudistustuesta kolmen paiperiaatteen
mukaisesti: 1) tuensaajapankit on voitava palauttaa tilanteeseen, jossa ne ovat pitkalld aikavalil-
14 elinkelpoisia ilman valtion tukea, 2) tuensaajapankkien ja niiden omistajien on maksettava
kohtuullinen osuus rakenneuudistuskustannuksista ja 3) on toteutettava toimenpiteita, joilla

ehkaistdan kilpailun vadristymistd yhtendismarkkinoilla.

Laki arvopaperimarkkinalain 2 luvun muuttamisesta (arvopaperien markkinointi, liilkkeeseen-

lasku ja tiedonantovelvollisuus) hyvaksyttiin.

Euroopan komissio antoi tiedonannon johdannaismarkkinoiden turvallisuuden lisidmisesta.
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Syyskuu

Lokakuu
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Euroopan komissio antoi lainsdiddantdesityksid finanssivalvonnan vahvistamiseksi Euroopassa.
Lainsdaddnnolld luodaan uusi Euroopan jarjestelmariskikomitea (European Systemic Risk
Board, ESRB), jonka tehtidvana on seurata koko rahoitusjirjestelmaan kohdistuvia riskeja ja
antaa riskeja koskevia varoituksia seka suosituksia riskien torjumiseksi. Lainsiadiannolld on
maird perustaa myos Euroopan finanssivalvojien jarjestelma (European System of Financial
Supervisors, ESFS), joka koostuu kansallisista valvontaviranomaisista ja kolmesta uudesta
Euroopan valvontaviranomaisesta. Néista yksi toimii pankkialalla, yksi arvopaperialalla ja yksi
vakuutus- ja tyoelikealalla. Ehdotukset pohjautuvat helmikuussa 2009 julkaistuun Larosiére-
tyoryhman raporttiin. Komissio antoi lokakuussa vield tdydentavid ehdotuksia. Eri maiden valis-
td lainsaadantod voitaisiin ndiden tiydennysten pohjalta yhdenmukaistaa uusien viranomaisten

tyon tehostamiseksi.

Arvopaperien liikkeeseenlaskijoiden tiedonantovelvollisuutta koskeva arvopaperilain muutos tuli
voimaan. Muutoksella pantiin tiytintoon erdit tilinpaatosdirektiivien muutokset ja tilintarkas-

tusdirektiivin erdit artiklat.
Laki vahvasta sihkoisestd tunnistamisesta ja sahkoisista allekirjoituksista tuli voimaan.

Laki siahkoisestd asioinnista viranomaistoiminnassa annetun lain muuttamisesta (kirjallisen muo-
don ja allekirjoitusvaatimuksen ja pditosasiakirjan sihkoinen allekirjoittaminen tayttyminen)

tuli voimaan.

Laki rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estimisestd ja selvittimisestd annetun lain 18 §:n

muuttamisesta (etitunnistamiseen liittyva tehostettu tuntemisvelvollisuus) tuli voimaan.

Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat direktiivin 2009/110/EY sihkoisen rahan liikkee-
seenlaskijalaitosten liiketoiminnan aloittamisesta, harjoittamisesta ja toiminnan vakauden val-

vonnasta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 924/2009 kansallisista ja rajat ylittavista

maksuista tuli voimaan. Asetuksella yhdenmukaistetaan niiden maksujen kulut samalle tasolle.

Euroopan komissio antoi tiedonannon kannanottopyyntod varten ongelmapankkeja koskevasta
laaja-alaisesta kriisienselvitysjarjestelmasta. Jarjestelman avulla kyettdisiin puuttumaan vaikeuk-
siin ajautuneen pankin toimintaan nykyistd tehokkaammin muun muassa useissa maissa toimi-
vien pankkikonglomeraattien tapauksessa. Tarkoituksena on mahdollistaa laajatkin toimenpiteet
ilman, etti niisti aiheutuisi merkittivii hiirioitd rahoitusmarkkinoiden vakauden kannalta taik-
ka kustannuksia julkiselle vallalle.

Hallitus esitti uutta maksulaitoslakia, jolla pantaisiin tiytintoon direktiivi maksupalveluista
sisamarkkinoilla. Esityksen mukaan uusi laki ei kuitenkaan koske niitd direktiivin siannoksia,
joista on saddetty erilliselld lailla.

Euroopan komissio antoi tiedonannon menettelytavoista johdannaismarkkinoiden turvallisuu-

den parantamiseksi.

Liitteet



Marraskuu

Joulukuu

Muut asiat

Tammikuu

Helmikuu

Maaliskuu

Huhtikuu

Liitteet

Euroopan parlamentti ja neuvosto antoivat direktiivin vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan
aloittamisesta ja harjoittamisesta (ns. solvenssi II -direktiivi). Direktiivi asettaa uudet riskiperus-
teiset vakavaraisuusvaatimukset vakuutusyrityksille, maarittelee vakuutusvalvonnan yhtendiset
eurooppalaiset menettelytavat sekd saatida vakuutusyhticiden raportointivelvollisuudesta valvon-
taviranomaisille ja tietojen yleisistd julkistamisvelvoitteista. Yksityiskohtaisempi saantely toteute-

taan tidytintoonpanotoimenpiteilla.

Laki arvopaperimarkkinalain 5§ luvun 4 ja 5 a §:n muuttamisesta tuli voimaan 1.1.2010. Muu-
tokset liittyvat markkinoiden vaarinkdyttod koskeviin saannoksiin.

Laki rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estamisestd ja selvittimisestd annetun lain muutta-
misesta tuli voimaan 1.1.2010 (maksuliike- ja valuutanvaihtotoiminnan harjoittajien rekisteroi-

tymisvelvollisuus)

Finanssivalvonta, uusi yhdistetty rahoitus- ja vakuutusvalvontaviranomainen, aloitti toimintansa
1.1.2009.

Eduskunta antoi joulukuussa 2008 suostumuksen suomalaisille talletuspankeille ja kiinnitysluot-
tolaitoksille enintdan vuoden 2009 loppuun asti myonnettavista valiaikaisista valtiontakauksista,
joilla pyritdan helpottamaan jalleenrahoitusta markkinoilta. Valtioneuvoston oli kuitenkin
30.4.2009 mennessa arvioitava tarve uusien takausten myontamiseen.

Valtiovarainministerio paatti antaa Valtion Eldkerahastolle oikeuden sijoittaa enintdan 500 milj.
euroa sille uskottuja varoja merkittavien ja vakavaraisten suomalaisten yritysten yritystodistus-
ten hankkimiseen. Tdman tarkoituksena oli elvyttia yritystodistusmarkkinoita.

Valtioneuvosto antoi asetuksen pankeille myonnettavista valtiontakauksista perittavista lain-

mukaisista maksuista. Sen mukaan 12 kuukauden luoton takauksesta perittava vuotuinen kerta-
maksu on 0,50 % takausluoton maarasta. Vuotuismaksu takauksesta, joka on annettu 1-5 vuo-
den joukkovelkakirjalainalle, on markkinahinta lisittyna 0,5 prosenttiyksikolld ja asuntovakuu-
dellisissa joukkovelkakirjalainoissa markkinahinta lisittyna 0,25 prosenttiyksikolld. Valtiokont-

tori myontda takaukset, jotka annetaan pankin hakemuksesta.

Valtioneuvosto paatti lisita Finnveran mahdollisuuksia rahoittaa kotimaisia yrityksid suhdanne-
lainojen ja -takausten avulla. Kohteena ovat yritykset, joiden kannattavuus tai maksuvalmius on
heikentynyt rahoituskriisii seuranneen taloudellisen laskusuhdanteen takia. Niilld yrityksilld
arvioidaan kuitenkin olevan edellytykset kannattavaan toimintaan suhdannetilanteen parannut-
tua. Mairdaikainen paatos on voimassa vuoden 2011 loppuun.

Valtioneuvosto padtti pidentdd pankeille myonnettivien valtiontakausten maaraaikaa vuoden
2009 loppuun. Samalla takaukset ulotettiin koskemaan kaikkien velkainstrumenttien osalta

maturiteetiltaan korkeintaan viiden vuoden mittaisia velkoja.
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Elokuu Valtion vakuusrahastosta annettuun lakiin tehty muutos tuli voimaan. Muutoksen mukaan
vakavaraisuusongelmiin joutunut talletuspankki voidaan velvoittaa hakemaan tukea Valtion
vakuusrahastosta tiettyjen laissa siadettyjen edellytysten tiyttyessd. Vaihtoehtoisesti pankin
osakkeet ja pidomalainat voitaisiin valtioneuvoston niin paittiessa lunastaa ja ottaa pankki
ndin valtion haltuun. Osuuspankeissa ja sdadstopankeissa lunastus kohdistuisi osakkeiden sijasta
niiden pankkien liiketoimintaan. Lunastuksen edellytyksena on, ettd pankin vakavaraisuus on
heikentynyt niin, ettd pankilla ei endd ole edellytyksii jatkaa toimintaansa ilman rahoitustukea
ja ettd pankin selvitystila tai konkurssi voisi johtaa vakaviin hairiihin rahoitusmarkkinoilla.
Vakuusrahastolakiin lisattiin valtioneuvostolle oikeus rajoittaa enintaan kuuden kuukauden
ajaksi mm. luottolaitosten toimintaa, mikali se on valttimatonta rahoitusmarkkinoiden vakavien
kansainvilisten hiirididen vuoksi rahoitusmarkkinoiden vakaan ja hiiriottoman toiminnan tur-

vaamiseksi.

Joulukuu Eduskunta paitti jatkaa pankkien markkinoilta saatavan jilleenrahoituksen helpottamiseksi
annettavia valtiontakausvaltuuksia vuoden 2010 loppuun. Valtioneuvoston tulee kuitenkin
30.6.2010 mennessi arvioida tarve myontdad uusia takauksia. Takauksia saa olla voimassa
yhteenlasketulta nimellisarvoltaan enintdan 17 mrd. euron méaraisten velkojen vakuutena.
Takauksesta perittdvan vuotuismaksun perusteet ja muut ehdot pysyvit ennallaan.

Eduskunta hyviksyi lain valtion pidomasijoituksista terveisiin ja vakavaraisiin talletuspankkei-
hin. Laki tuli voimaan vuoden 2010 alusta ja sallii pidomalainojen merkinnin enintdan
30.4.2010 asti. Lainasta peritdan valtioneuvoston asetuksella saddetty viitekorko lisattyna

6 prosenttiyksikolld. Lainaan liittyy joukko rajoittavia ehtoja, jotka kohdistuvat mm. pankin
johdon palkkoihin ja lainanantoon.

Eduskunta hyviksyi pitkdaikaissdastimista koskevan lain. Uudistuksen myota verokohtelu, jota
sovelletaan vapaaehtoiseen yksilolliseen elikevakuutukseen perustuvaan eldkesdastimiseen,
ulotetaan koskemaan myos sadstamisti, joka perustuu sidotusta pitkaaikaissddstamisestd anne-
tun lain mukaiseen sddstimissopimukseen. Muutosta on perusteltu siastimiskohteiden viliselld
kilpailun edistamiselld, jota muutoksen tuoma veroneutraalisuuden lisdys tukee. Lisiksi pyritiin

parantamaan sdastotuotteiden monipuolisuutta ja vertailtavuutta.
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Ilmestyi nelja kertaa.
Talouden nikymait ilmestyi kaksi kertaa ja Rahoitusjdrjestelman vakaus kerran.
Ilmestyi kaksi kertaa.

Economic Outloook ilmestyi kaksi kertaa ja Financial Stability kerran.

Suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi.

E:41 Charlotta Gronquist Empirical studies on the private value of Finnish patents.
Viitoskirja.

E:42 Harry Leinonen (toim.) Simulation analyses and stress testing of payment networks.

Verkkojulkaisuna ilmestyi 36 makrotalous- ja rahoitusmarkkinatutkimusta (englanniksi).

Ilmestyi verkkojulkaisuna neljd kertaa vuodessa (suomeksi ja englanniksi).

BoF Online -sarjassa ilmestyi verkkojulkaisuna 13 selvitysta.

Rahoitusmarkkinaraportti ilmestyi verkkojulkaisuna nelji kertaa vuodessa
(suomeksi ja englanniksi).

Yritysten raboituskysely, ilmestyi lokakuussa (suomeksi).

A:113 Harry Leinonen (toim.) Evolving payment habits.

Rahoitusmarkkinat, ilmestyi verkkojulkaisuna kuukausittain
(suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).

Suomen maksutase, ilmestyi verkkojulkaisuna kuukausittain
(suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).

Suomen maksutase, vuosikatsaus, ilmestyi verkkojulkaisuna touko- ja syyskuussa
(suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).

Suomen joukkovelkakirjalainat, ilmestyi verkkojulkaisuna toukokuussa
(suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).

Raha- ja pankkitilastot, ilmestyi verkkojulkaisuna kuukausittain
(suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).

Raha- ja pankkitilastot, vuosikatsaus, ilmestyi verkkojulkaisuna helmikuussa
(suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).

Rahoitustilinpito, ilmestyi verkkojulkaisuna tammi-, huhti-, heini- ja lokakuussa
(suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi).

Valuuttavaranto ja valuuttamddirdinen likviditeetti, ilmestyi kuukausittain
(englanniksi).
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BOFIT Discussion Papers -sarjassa ilmestyi verkkojulkaisuna 24 tutkimusta (englanniksi).

BOFIT Online -sarjassa ilmestyi 10 verkkojulkaisua (suomeksi tai englanniksi).

BOFIT Viikkokatsaus, ilmestyi verkkojulkaisuna viikoittain (suomeksi).
BOFIT Weekly, ilmestyi verkkojulkaisuna viikoittain (englanniksi).
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10 artikkelia (suomeksi).

Focus/Opinion — Expert view -sarjassa ilmestyi verkkojulkaisuna
10 artikkelia (englanniksi).

Suomen Pankin julkaisuluettelo 16ytyy verkkopalvelusta osoitteessa
www.suomenpankki.fi > Julkaisut.

Verkkosivuilla on maksuton palvelu, josta pankin julkaisuja voi tilata.
Tilaaja saa sihkopostiinsa tiedon tilaamastaan julkaisusta heti sen ilmestyttya.

Verkkojulkaisuja voi tilata osoitteessa
www.suomenpankki.fi > Julkaisut > Sihkéisten julkaisujen tilaaminen.

Euro & talous ja Bank of Finland Bulletin erikoisnumeroineen sekd Suomen Pankin ja
EKP:n vuosikertomukset ilmestyvit myos painettuina. Niitd voi tilata osoitteesta
http://www.suomenpankki.fi > Julkaisut > Painettujen julkaisujen tilaaminen.
Samasta osoitteesta voi tilata aiemmin ilmestyneitd painettuja julkaisuja.

Suomen Pankin vuosikertomus 2009

113






Liitetaulukot

Pyéristyksien vuoksi yhteenlaskut eiviit valttamdttd tismad.
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Taulukko 1.

Suomen Pankin tase kuukausittain, milj. euroa

Vastaavaa I 11 111
1 Kulta ja kultasaamiset 980 980 980
2 Valuuttamddrdiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 4569 4593 4476
2.1 Saamiset Kansainviliseltd valuuttarahastolta 355 355 355
2.2 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja

muut valuuttamddrdiset saamiset 4214 4238 4121
3 Valuuttamddriiset saamiset euroalueelta 1038 1062 1171
4 Ewromddriiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 604 392 485
4.1 Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja lainat 604 392 485
4.2 ERM IIL:n luottojarjestelyibin perustuvat saamiset - — —
S5 Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvat

euromddrdiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 1700 1930 1380
5.1  Perusrahoitusoperaatiot 200 800 300
5.2 Pitempiaikaiset rahoitusoperaatiot 1500 1130 1080
5.3 Kadnteiset hienosdditooperaatiot - - -
5.4 Kadnteiset rakenteelliset operaatiot - - -
5.5 Maksuvalmiusluotot - - -
5.6 Vakuuksien muutospyyntoibin liittyvit luotot - - -
6  Muut euromddriiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 322 225 1
7 Euromddrdiset arvopaperit euroalueelta 6984 7 066 7176
7.1 Rahapolitiikan harjoittamista varten pidettavit arvopaperit - - -
7.2 Muut euromddrdiset arvopaperit 6 984 7 066 7 066
8  Euromddrdiset saamiset julkisybteisoilta - - -
9 Eurojdrjestelman sisdiset saamiset 6 643 9751 7 594
9.1 Osuus EKP:n pddomasta 74 74 78
9.2 Valuuttavarantojen siirtoon perustuva saaminen 722 722 722
9.3 EKP:n sijoitustodistusten liikkeeseenlaskuun liittyvit saamiset - - -
9.4 TARGETarjestelmddin ja kirjeenvaibtajien pankkitileibin

listtyvit saamiset (netto) 1821 4951 2790
9.5  Muut eurojirjestelmiin sisdiset saamiset 4025 4 003 4 003
10 Muut saamiset 1145 1177 1143
Yhteensd 23 984 27174 24 405

Pyéristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit valttimdittd tasmadd.

Léihde: Suomen Pankki.
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A% Vv Vi VII VIII IX X XI XII

1088 1088 1088 1050 1050 1050 1078 1078 1208
4344 4 408 4761 5239 6 060 5988 5851 5780 6225
361 416 417 407 1493 1612 1598 1598 1609
3984 3991 4 344 4832 4567 4376 4254 4182 4617
1314 1328 1171 1604 1193 1221 1272 1130 1120
749 570 712 499 553 714 571 1002 845
749 570 712 499 553 714 571 1002 845

1 660 1470 3 845 3815 3755 3755 4260 3370 2710
900 100 - - - - 300 - 20
760 1370 3 845 3815 3755 3755 3960 3370 2690
0 218 0 285 122 153 441 0 126
7284 7 308 7519 7 397 7 741 7 925 7 769 8074 8 002
- - - 38 132 252 318 500 531
7284 7284 7519 7 360 7589 7674 7451 73573 7471
14 384 8799 9933 5926 4738 7151 4567 5629 14 280
78 78 78 78 78 78 78 78 78
722 722 722 722 722 722 722 722 722
9551 4 009 5143 1200 - 2513 - 1095 9535
4032 3989 3989 3926 3937 3837 3766 3734 3945
950 933 940 968 1045 1051 984 989 1130
31775 26 121 29 969 26783 26 256 29 007 26 794 27052 35 646
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Taulukko 1.

(jatkoa)
Vastattavaa I 11 111
1 Liikkeessd olevat setelit 12 229 12 264 12 323

2 Rabhapoliittisiin operaatioibin liittyvat euromddrdiset velat

euroalueen luottolaitoksille 5332 8433 5663
2.1  Vihimmiisvarantotalletukset 5098 2 855 5551
2.2 Yotalletukset 235 5578 112

2.3 Midrdaikaistalletukset - - -
2.4 Kddanteiset hienosddtéoperaatiot - - -
2.5 Vakuuksien muutospyyntiihin liittyvit talletukset - - -

3 Muut euromddardiset velat euroalueen luottolaitoksille - - -

4 Euwromddrdiset velat muille euroalueella oleville 26 20 20
4.1  Julkisyhteisot - - -
4.2 Muut 26 20 20
S Euwromddriiset velat euroalueen ulkopuolelle 34 34 2
6 Valuuttamdiriiset velat euroalueelle 0 0 0
7 Valuuttamdariiset velat euroalueen ulkopuolelle 11 46

7.1 Talletukset ja muut velat 11 46 9

7.2 ERM II:n luottojirjestelyibin perustuvat velat - - -
8  Myonnettyjen erityisten nosto-oikeuksien vastaerdi 158 158 158

9 Eurojarjestelmdn sisdiset velat - - -
9.1 EKP:n sijoitustodistuksiin liittyvi velkajirjestely - - -
9.2 TARGET+drjestelmddin ja kirjeenvaibtajien pankkitileibin

listtyvit velat (netto) - - -
9.3 Muut eurojirjestelmiin sisdiset velat (netto) - - -

10  Muut velat 342 367 377
11  Arvonmuutostili 1622 1622 1622
12 Varaukset ja oma pddoma 4231 4231 4231
12.1 Kantarahasto 841 841 841
12.2 Vararahasto 1023 1023 1023
12.3 Elikevaraukset 479 479 479
12.4 Muut varaukset 1889 1889 1889
Yhteensi 23984 27 174 24 405

Pyoristyksien vuoksi yhteenlaskut eivit valttamdttd tdsmadd.
Lihde: Suomen Pankki.
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A% Vv Vi VII VIII IX X XI XII

12 462 12 584 12 686 12 761 12 787 12 750 12 785 12832 13330
4814 6 988 10 407 6312 4643 7 803 4068 6055 13543
4659 6988 5400 3003 2583 6273 3351 5416 8085

155 - 5006 3310 2060 1530 718 639 5458
- - - - - - 141 - -
8021 21 16 32 20 19 14 10 14
8 000 - - - - - - - -
21 21 16 32 20 19 14 10 14

3 1 1 1 21 143 165 310 234

0 0 122 0 1 49 0 3 248

0 0 155 1236 672 553 319 178 363

0 0 155 1236 672 553 319 178 363
160 160 160 157 1177 129 1286 1286 1295
- - - - 580 - 1665 - -

- - - - 580 - 1665 - -
360 412 467 515 586 626 681 708 575
1849 1849 1849 1662 1662 1662 1563 1563 1703
4107 4107 4107 4107 4107 4107 4107 4107 4340
841 841 841 841 841 841 841 841 841
1174 1174 1174 1174 1174 1174 1174 1174 1174
456 456 456 456 456 456 456 456 502
1636 1636 1636 1636 1636 1636 1636 1636 1822
31775 26 121 29 969 26 783 26 256 29 007 26 794 27052 35646
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Taulukko 2.

Eurojirjestelman keskeiset ohjauskorot

Kiintedkorkoinen huutokauppa

Vaihtuvakorkoinen huutokauppa

Perusrahoitusoperaation korko Minimitarjouskorko

Pddtos Voimaantulopdivi % Pdidtos Voimaantulopdivi %
22.12.1998 1.1.1999 3,00 8.6.2000 28.6.2000 4,25
8.4.1999 14.4.1999 2,50 31.8.2000 6.9.2000 4,50
4.11.1999 10.11.1999 3,00 5.10.2000 11.10.2000 4,75
3.2.2000 9.2.2000 3,25 10.5.2001 15.5.2001 4,50
16.3.2000 22.3.2000 3,50 30.8.2001 5.9.2001 4,25
27.4.2000 4.5.2000 3,75 17.9.2001 19.9.2001 3,75
8.6.2000 15.6.2000 4,25 8.11.2001 14.11.2001 3,25
5.12.2002 11.12.2002 2,75
6.3.2003 7.3.2003 2,50
5.6.2003 6.6.2003 2,00
1.12.2008 6.12.2005 2,25
2.3.2006 8.3.2006 2,50
8.10.2008 15.10.2008 3,75 8.6.2006 15.6.2006 2,75
6.11.2008 12.11.2008 3,25 3.8.2006 9.8.2006 3,00
4.12.2008 10.12.2008 2,50 5.10.2006 11.10.2006 3,25
15.1.2009 21.1.2009 2,00 7.12.2006 13.12.2006 3,50
5.3.2009 11.3.2009 1,50 8.3.2007 14.3.2007 3,75
2.4.2009 8.4.2009 1,25 7.6.2007 13.6.2007 4,00
7.5.2009 13.5.2009 1,00 3.7.2008 9.7.2008 4,25

Maksuvalmiusjdrjestelmd
Talletuskorko Maksuvalmiusluoton korko

Pidtos Voimaantulopdivi % Pidtos Voimaantulopdivi %
22.12.1998 1.1.1999 2,00 22.12.1998 1.1.1999 4,50
22.12.1998 4.1.1999 2,75 22.12.1998 4.1.1999 3,25
21.1.1999 22.1.1999 2,00 21.1.1999 22.1.1999 4,50
8.4.1999 9.4.1999 1,50 8.4.1999 9.4.1999 3,50
4.11.1999 5.11.1999 2,00 4.11.1999 5.11.1999 4,00
3.2.2000 4.2.2000 2,25 3.2.2000 4.2.2000 4,25
16.3.2000 17.3.2000 2,50 16.3.2000 17.3.2000 4,50
27.4.2000 28.4.2000 2,75 27.4.2000 28.4.2000 4,75
8.6.2000 9.6.2000 3,25 8.6.2000 9.6.2000 5,28
31.8.2000 1.9.2000 3,50 31.8.2000 1.9.2000 5,50
5.10.2000 6.10.2000 3,75 5.10.2000 6.10.2000 5,75
10.5.2001 11.5.2001 3,50 10.5.2001 11.5.2001 5,50
30.8.2001 31.8.2001 3,25 30.8.2001 31.8.2001 5,25
17.9.2001 18.9.2001 2,75 17.9.2001 18.9.2001 4,75
8.11.2001 9.11.2001 2,25 8.11.2001 9.11.2001 4,25
5.12.2002 6.12.2002 1,75 5.12.2002 6.12.2002 3,75
6.3.2003 7.3.2003 1,50 6.3.2003 7.3.2003 3,50
5.6.2003 6.6.2003 1,00 5.6.2003 6.6.2003 3,00
1.12.2005 6.12.2005 1,25 1.12.2005 6.12.2005 3,25
2.3.2006 8.3.2006 1,50 2.3.2006 8.3.2006 3,50
8.6.2006 15.6.2006 1,75 8.6.2006 15.6.2006 3,78
3.8.2006 9.8.2006 2,00 3.8.2006 9.8.2006 4,00
5.10.2006 11.10.2006 2,25 5.10.2006 11.10.2006 4,25
7.12.2006 13.12.2006 2,50 7.12.2006 13.12.2006 4,50
8.3.2007 14.3.2007 2,75 8.3.2007 14.3.2007 4,75
7.6.2007 13.6.2007 3,00 7.6.2007 13.6.2007 5,00
3.7.2008 9.7.2008 3,25 3.7.2008 9.7.2008 5,25
8.10.2008 8.10.2008 2,75 8.10.2008 8.10.2008 4,75
8.10.2008 9.10.2008 3,25 8.10.2008 9.10.2008 4,25
6.11.2008 12.11.2008 2,75 6.11.2008 12.11.2008 3,78
4.12.2008 10.12.2008 2,00 4.12.2008 10.12.2008 3,00
15.1.2009 21.1.2009 1,00 15.1.2009 21.1.2009 3,00
5.3.2009 11.3.2009 0,50 5.3.2009 11.3.2009 2,50
2.4.2009 8.4.2009 0,25 2.4.2009 8.4.2009 2,25
7.5.2009 13.5.2009 0,25 7.5.2009 13.5.2009 1,75

Léhde: Euroopan keskuspankki.
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Taulukko 3.

Vihimmaisvarantojarjestelman alaisten euroalueen luottolaitosten varantopohja, mrd. euroa

Varantopohja Yhteensi Velat, joihin sovelletaan Velat, joihin sovelletaan
2 prosentin velvoitetta 0 prosentin velvoitetta
Talletukset Enintddn Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, enintddn 2 vuoden (yli 2 vuoden velkapaperit
2 vuoden velkapaperit mddrdaika ja
maddrdaika ja irtisanomisaika)
irtisanomisaika)
1 2 3 4 S 6

2008

Joulukuu 18 169,6 10 056,8 848,7 2376,9 1243,5 3643,7
2009

Tammikuu 18 510,3 10 186,3 879,8 24243 1315,3 3704,7
Helmikuu 18 466,6 10 142,2 870,3 2438,4 1272,4 3743,2
Maaliskuu 18 269,2 10 015,6 845,4 2 443,0 1203,2 3761,9
Hubtikuu 18 447,1 10 085,4 846,1 2452,5 1253,3 3 809,8
Toukokuu 18 487,3 9972,0 854,6 2 404,7 1224,1 4031,9
Kesdkuu 18 518,3 10 003,9 818,8 24326 1207,0 4 056,0
Heindkuu 18 432,9 9 891,2 818,9 2 436,0 1204,6 4082,1
Elokuu 18 319,0 9817,8 799,7 2427,1 1172,3 4102,1
Syyskuu 18 280,1 9752,0 786,1 2453,9 1206,6 4081,5
Lokakuu 18 260,1 9766,9 763,3 2420,9 1224,8 4084,2
Marraskuu 18 285,8 9 743,0 756,6 2436,5 1245,0 4104,6
Joulukuu 18 318,2 9 808,85 760,4 2475,7 1170,1 4103,5

Léhde: Euroopan keskuspankki.

Vahimmaisvarantojarjestelman alaisten suomalaisten luottolaitosten varantopohja, milj. euroa

Varantopohja Yhteensi Velat, joihin sovelletaan Velat, joibin sovelletaan
2 prosentin velvoitetta 0 prosentin velvoitetta
Talletukset Enintddn Talletukset Repot Yli 2 vuoden
(yon yli, 2 vuoden (yli 2 vuoden velkapaperit
enintddn 2 vuoden velkapaperit maddrdaika ja
mddriaika ja irtisanomisaika)
irtisanomisaika)
1 2 3 4 S5 6

2008

Joulukuu 220 819 159 664 25 561 5087 501 30 006
2009

Tammikuu 233 243 170 628 26 658 5108 227 30 622
Helmikuu 227 662 164 380 27 577 5119 142 30 445
Maaliskuu 225 090 164 870 25 889 5298 297 28736
Hubtikuu 220253 161912 24 355 5010 225 28751
Toukokuu 227 591 167 382 25239 5011 366 29 593
Kesdkuu 224 336 163 968 24219 5429 170 30551
Heindkuu 215 588 153 956 24 582 5400 753 30 898
Elokuu 217 944 159 312 21 635 4 624 310 32 063
Syyskuu 220313 161 107 21970 4554 240 32 443
Lokakuu 220953 162 273 20 801 5669 203 32 007
Marraskuu 225 800 164 983 21421 6134 204 33 060
Joulukuu 237 817 175 794 22 462 6238 135 33188

Léihde: Suomen Pankki.
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Taulukko 4.

Vahimmaisvarantojarjestelman alaisten euroalueen luottolaitosten varantojen pito, mrd. euroa

Varantojen pitoajan- Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje Vahimmadisvarantojen
jakso pddttyy varantotalletukset varantotalletukset ylittdvat talletukset korko, %
1 2 3 4 5
2008
Joulukuu 217,2 218,7 1,5 0,0 3,25
2009
Tammikuu 220,2 221,58 1,2 0,0 2,50
Helmikuu 221,1 222,1 1,0 0,0 2,00
Maaliskuu 217,6 218,6 1,0 0,0 2,00
Hubtikuu 220,8 221,6 0,8 0,0 1,50
Toukokuu 219,7 220,8 1,1 0,0 1,25
Kesdikuu 216,7 217,9 1,2 0,0 1,00
Heindkuu 218,1 219,2 1,1 0,0 1,00
Elokuu 216,0 216,9 0,9 0,0 1,00
Syyskuu 215,9 216,9 1,0 0,0 1,00
Lokakuu 213,7 214,7 1,1 0,0 1,00
Marraskuu 211,8 212,8 1,0 0,0 1,00
Joulukuu 210,2 211,4 1,2 0,0 1,00
2010
Tammikuu 210,1 211,2 1,2 0,0 1,00

Ldhde: Euroopan keskuspankki.

Vahimmaisvarantojarjestelman alaisten suomalaisten luottolaitosten varantojen pito, milj. euroa

Varantojen pitoajan- Vaaditut Toteutuneet Varantovelvoitteen Varantovaje Vahimmadisvarantojen
jakso pddttyy varantotalletukset varantotalletukset ylittdvat talletukset korko, %
1 2 3 4 5
2008
Joulukuu 3 666 3699 33,0 0,0 2,50
2009
Tammikuu 3631 3635 4,0 0,0 2,00
Helmikuu 3670 3 806 136,0 0,0 2,00
Maaliskuu 3912 3920 8,0 0,0 1,50
Hubtikuu 3 805 3 809 4,0 0,0 1,25
Toukokuu 3782 3787 5,0 0,0 1,00
Kesdkuu 3692 3701 9,0 0,0 1,00
Heindkuu 3 819 3832 13,0 0,0 1,00
Elokuu 3730 3739 9,0 0,0 1,00
Syyskuu 3537 3543 6,0 0,0 1,00
Lokakuu 3586 3599 13,0 0,0 1,00
Marraskuu 3628 3636 7,8 0,0 1,00
Joulukuu 3628 3 640 11,7 0,0 1,00
2010
Tammikuu 3695 3704 9,3 0,0 1,00

Léihde: Suomen Pankki.
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Taulukko 5.

Euroalueen rahamiirda M3 ja Suomen rahalaitosten vastaavat erat!

Euroalueen rabamddri M3

Euroalueen M3:een luettavat
suomalaisten rabalaitosten erit®

Kanta®, 12 kk:n 12 kk:n Kanta, 12 kk:n 12 kk:n
mrd. euroa muutos>*, % muutoksen mrd. euroa muutos®, muutoksen
3 kk:n livkuva % 3 kk:n liukuva
keskiarvo®*, % keskiarvo®, %

1 2 3 4 S 6
2005 7 079,8 7,3 7,5 95,7 8,1 7,7
2006 7 744,1 9,9 9,8 102,9 8,2 8,6
2007 8 643,4 11,6 11,9 122,8 19,7 18,6
2008 9 386,0 7,6 7,1 129,2 5,0 5,7
2009 9320,4 -0,3 -0,2 127,6 -1,6 -1,7
2009
Tammikuu 9 384,6 6,0 6,5 131,2 5,7 5,2
Helmikuu 9432,0 5,9 5,7 130,7 5,0 5,0
Maaliskuu 9 409,8 5,2 5,3 130,5 4,2 3,8
Hubtikuu 9 459,2 4,9 4,7 129,1 2,1 2,7
Toukokuu 9410,3 3,9 4,1 129,5 1,7 1,6
Kesdikuu 9 420,2 3,7 3,5 128,4 0,9 1,4
Heindkuu 9413,6 2,9 3,0 128,8 1,6 0,8
Elokuu 9 409,2 2,4 2,4 126,9 -0,2 0,5
Syyskuu 9408,3 1,8 1,5 127,1 0,0 0,2
Lokakuu 9379,2 0,3 0,6 127,4 0,7 0,0
Marraskuu 9 334,0 -0,3 -0,1 125,4 -0,6 -0,5
Joulukuu 9320,4 -0,3 -0,2 127,6 -1,6 -1,7

Tiedot on laskettu ilman valtionhallinnon ja euroalueen ulkopuolisten sijoittajien hallussa olevia jilkimarkkinakelpoisia instrumentteja.

2

Tiedot on laskettu ilman yleisén hallussa olevaa rahaa.

3 Kausi- ja kalenterivaibtelusta pubdistetut tiedot.

4

valuuttakurssimuutosten tai itse transaktioista johtumattomien muiden vastaavien muutosten aibeuttamista eroista.
Lébhteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Taulukko 6.

Keskeiset markkinakorot

Muutosprosentti on laskettu kantojen kuukausimuutoksista, jotka on pubdistettu uudelleenluokittelun, arvostusmuutosten,

Eonia- Euriborkorot (todelliset pdivat / 360) Suomen valtion
korko obligaatioiden korkoja
1 kk 2 kk 3 kk 6 kk 9 kk 12 kk Sv 10v
1 2 3 4 5 6 7 8 9

2005 2,09 2,144 2,166 2,186 2,236 2,283 2,335 2,85 3,35
2006 2,84 2,945 3,018 3,083 3,238 3,353 3,440 3,59 3,78
2007 3,87 4,080 4,194 4,277 4,351 4,406 4,449 4,18 4,29
2008 3,87 4,276 4,484 4,644 4,727 4,774 4,826 3,88 4,30
2009 0,71 0,888 1,057 1,218 1,429 1,529 1,610 2,70 3,74
2009
Tammikuu 1,81 2,142 2,329 2,457 2,539 2,586 2,622 2,731 3,873
Helmikuu 1,26 1,628 1,791 1,943 2,034 2,088 2,135 2,451 3,930
Maaliskuu 1,06 1,269 1,461 1,635 1,775 1,844 1,909 2,481 3,811
Hubtikuu 0,84 1,012 1,231 1,422 1,608 1,692 1,771 3,027 3,784
Toukokuu 0,78 0,884 1,093 1,282 1,480 1,575 1,644 2,981 3,906
Kesdkuu 0,70 0,913 1,049 1,228 1,436 1,538 1,610 3,084 3,984
Heindkuu 0,36 0,610 0,791 0,975 1,213 1,329 1,412 2,785 3,775
Elokuu 0,35 0,508 0,694 0,860 1,115 1,239 1,334 2,761 3,632
Syyskuu 0,36 0,455 0,620 0,772 1,042 1,165 1,261 2,616 3,617
Lokakuu 0,36 0,430 0,579 0,738 1,017 1,143 1,243 2,606 3,569
Marraskuu 0,36 0,435 0,576 0,716 0,993 1,124 1,231 2,533 3,529
Joulukuu 0,35 0,478 0,571 0,712 0,996 1,124 1,242 2,398 3,456

Liébhteet: Euroopan keskuspankki, Reuters ja Bloomberg.

Liitetaulukot
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Taulukko 7.
Suomen nimellisia kilpailukykyindikaattoreita ja EKP:n laskema euron efektiivinen valuuttakurssi

Suppea indikaattori' Suppea, euroalueen mailla Laaja indikaattori’ Euron efektiivinen valuutta-
tdydennetty indikaattori! kurssi, suppea maarybmda'

Tammi-maaliskuu 1999 = 100

1 2 3 4

2005 103,0 101,6 102,7 107,1
2006 103,7 101,9 102,8 107,8
2007 108,0 104,0 104,8 113,3
2008 114,5 107,0 107,3 121,0
2009 115,8 107,6 108,8 120,8
2009

Tammikuu 114,3 106,9 107,9 119,5
Helmikuu 112,5 106,1 107,5 116,9
Maaliskuu 115,8 107,7 108,9 120,4
Hubtikuu 114,9 107,2 108,4 119,6
Toukokuu 114,9 107,2 108,4 120,0
Kesdkuu 116,1 107,9 109,1 121,0
Heindikuu 116,2 107,9 109,1 120,8
Elokuu 115,5 107,4 108,7 121,0
Syyskuun 116,6 107,9 109,2 122,3
Lokakuu 117,8 108,4 109,7 123,5
Marraskuu 117,5 108,3 109,6 123,0
Joulukuu 116,7 108,0 109,2 121,6

! Kun euro vahvistuu, indeksi nousee. Suppeassa indikaattorissa on mukana 12 maata vuodesta 1999 alkaen, suppeassa, euromailla

tdydennetyssi indikaattorissa 23 maata ja laajassa indikaattorissa 37 maata.
Lihteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.

Taulukko 8.
Euroalueen ja Suomen yhdenmukaistettu kuluttajahintaindeksi, vuotuinen prosenttimuutos

Euroalue Suomi
1 2

2005 2,2 0,8
2006 2,2 1,3
2007 2,1 1,6
2008 3,3 3,9
2009 0,3 1,6
2009

Tammikuu 1,1 2,5
Helmikuu 1,2 2,7
Maaliskuu 0,6 2,0
Hubtikuu 0,6 2,1
Toukokuu 0,0 1,5
Kesdikuu -0,1 1,6
Heindkuu -0,7 1,2
Elokuu -0,2 1,3
Syyskuu -0,3 1,1
Lokakuu -0,1 0,6
Marraskuu 0,5 1,3
Joulukuu 0,9 1,8

Labteet: Eurostat ja Tilastokeskus.
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Taulukko 9.

Keskeisia euron kursseja'

Yhdysvaltain dollari Japanin jeni
Alin Keskiarvo Ylin Alin Keskiarvo Ylin
1 2 3 4 8] 6
2005 1,1667 1,2441 1,3507 130,88 136,85 143,47
2006 1,1826 1,2556 1,3331 137,50 146,02 156,93
2007 1,2893 1,3705 1,4874 150,93 161,25 168,68
2008 1,2460 1,4708 1,5990 115,75 152,45 169,75
2009 1,2555 1,3948 1,5120 113,65 130,34 138,09
2009
Tammikuu 1,2591 1,2785 1,3008 114,04 118,30 125,33
Helmikuu 1,2555 1,3050 1,3671 122,52 127,65 133,63
Maaliskuu 1,2932 1,3190 1,3496 125,08 130,25 136,02
Hubtikuu 1,3223 1,3650 1,4098 128,67 131,85 135,22
Toukokuu 1,3840 1,4016 1,4238 133,02 135,39 138,03
Kesdkuu 1,3897 1,4088 1,4269 128,21 133,09 136,53
Heindkuu 1,4072 1,4268 1,4410 132,55 135,31 138,01
Elokuu 1,4220 1,4562 1,4783 130,91 133,14 135,46
Syyskuu 1,4537 1,4816 1,5020 129,95 133,91 138,09
Lokakuu 1,4658 1,4914 1,5083 129,20 132,97 135,11
Marraskuu 1,4276 1,4614 1,5120 129,27 131,21 133,24
Joulukuu 1,3966 1,4272 1,4563 125,95 130,34 134,23
Englannin punta Ruotsin kruunu
Alin Keskiarvo Ylin Alin Keskiarvo Ylin
7 8 9 10 11 12
2005 0,66240 0,68380 0,7073 8,9758 9,2822 9,6325
2006 0,66800 0,68173 0,7006 8,9661 9,2544 9,4733
2007 0,65485 0,68434 0,7348 9,0190 9,2501 9,4754
2008 0,74130 0,79628 0,9786 9,2790 9,6152 11,2308
2009 0,84255 0,89094 0,9610 10,0778 10,6191 11,7135
2009
Tammikuu 0,87060 0,88691 0,90335 10,4375 10,9069 11,4524
Helmikuu 0,89000 0,91966 0,94050 10,8663 11,1767 11,7135
Maaliskuu 0,88210 0,89756 0,92060 10,6915 10,8796 11,1760
Hubtikuu 0,87000 0,88445 0,89980 10,4476 10,5820 10,7710
Toukokuu 0,84255 0,85670 0,87920 10,5965 10,8713 11,1025
Kesdikuu 0,85240 0,86092 0,86780 10,3358 10,8262 11,0600
Heindkuu 0,84695 0,86265 0,88135 10,0895 10,2210 10,3486
Elokuu 0,87200 0,89135 0,92265 10,0778 10,1976 10,3186
Syyskuu 0,89375 0,91557 0,94080 10,1890 10,3102 10,3978
Lokakuu 0,88625 0,89892 0,91155 10,1943 10,3331 10,4635
Marraskuu 0,88700 0,89972 0,90985 10,2520 10,4085 10,4995
Joulukuu 0,86160 0,88305 0,90045 10,1165 10,1939 10,2723

1 Yhden euron arvo ko. valuuttana.

Léhde: Euroopan keskuspankki.
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Taulukko 10.

Muita euron kursseja, keskiarvo

TsSekin Tanskan Viron Unkarin Liettuan Latvian Puolan
koruna kruunu kruunu forintti liti lati zloty
1 2 3 4 5 6 7

2005 29,782 7,4518 15,6466 248,05 3,4528 0,6962 4,0230
2006 28,342 7,4591 15,6466 264,26 3,4528 0,6962 3,8959
2007 27,766 7,4506 15,6466 251,36 3,4528 0,7001 3,7837
2008 24,946 7,4560 15,6466 251,51 3,4528 0,7027 3,5121
2009 26,435 7,4462 15,6466 280,33 3,4528 0,7057 4,3276
2009
Tammikuu 27,169 7,4519 15,6466 279,86 3,4528 0,7043 4,2300
Helmikuu 28,461 7,4514 15,6466 298,30 3,4528 0,7056 4,6467
Maaliskuu 27,231 7,4509 15,6466 304,14 3,4528 0,7083 14,6210
Hubhtikuu 26,774 7,4491 15,6466 295,26 3,4528 0,7093 4,4326
Toukokuu 26,731 7,4468 15,6466 281,93 3,4528 0,7092 4,4103
Kesdikuu 26,545 7,4457 15,6466 280,46 3,4528 0,7015 14,5084
Heindkuu 25,793 7,4458 15,6466 272,06 3,4528 0,7006 4,2965
Elokuu 25,646 7,4440 15,6466 270,05 3,4528 0,7013 4,1311
Syyskuu 25,346 7,4428 15,6466 271,84 3,4528 0,7039 14,1584
Lokakuu 25,861 7,4438 15,6466 268,49 3,4528 0,7088 4,2146
Marraskuu 25,812 7,4415 15,6466 270,92 3,4528 0,7088 4,1646
Joulukuu 26,089 7,4419 15,6466 273,22 3,4528 0,7077 4,1439

Turkin Australian Kanadan Kiinan juan | Hongkongin | Indonesian | Korean tasa-

liira dollari dollari renminbi dollari rupia vallan won
15 16 17 18 19 20 21

2005 . 1,6320 1,5087 10,1953 9,6768 12070,84 1273,61
2006 1,8089 1,6668 1,4237 10,0096 9,7545 11512,37 1198,58
2007 1,7865 1,6348 1,4678 10,4178 10,6912 12528,33 1272,99
2008 1,9064 1,7416 1,5594 10,2236 11,4541 14165,16 1606,09
2009 2,1631 1,7727 1,5850 9,5277 10,8114 14443,74 1772,90
2009
Tammikuu 2,1233 1,9633 1,6233 9,0496 10,2687 14802,07 1801,97
Helmikuu 2,1280 1,9723 1,5940 8,7406 9,9128 15233,33 1843,90
Maaliskuu 2,2340 1,9594 1,6470 8,9210 10,1138 15477,84 1894,48
Huhtikuu 2,1277 1,8504 1,6188 9,0110 10,2229 14552,65 1760,14
Toukokuu 2,1251 1,7831 1,5712 9,3157 10,5807 14137,45 1710,18
Kesdkuu 2,1675 1,7463 1,5761 9,5786 10,8638 14315,40 1768,80
Heindkuu 2,1378 1,7504 1,5824 9,6246 10,9182 14241,51 1778,43
Elokuu 2,1236 1,7081 1,5522 9,7485 11,0587 14270,78 1768,99
Syyskuu 2,1711 1,6903 1,5752 9,9431 11,2858 14346,84 1768,58
Lokakuu 2,1823 1,6341 1,5619 10,1152 11,4828 14057,25 1739,94
Marraskuu 2,2262 1,6223 1,5805 10,1827 11,5588 14115,45 1735,17
Joulukuu 2,2013 1,6185 1,5397 9,9777 11,3296 13830,84 1703,03

Lihteet: Euroopan keskuspankki ja Suomen Pankki.
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Sveitsin Islannin Norjan Bulgarian Kroatian Romanian Vendjan
frangi kruunu kruunu lev kuna leu rupla
8 9 10 11 12 13 14
2005 1,5483 78,23 8,0092 1,9558 36622 35,1860
2006 1,5729 87,76 8,0472 1,9558 7,324693 . 34,1109
2007 1,6427 87,63 8,0165 1,9558 7,3375 3,3353 35,0183
2008 1,5874 8,2237 1,9558 7,2239 3,6826 36,4207
2009 1,5100 8,7278 1,9558 7,3400 4,2399 44,1376
2009
Tammikuu 1,4935 9,2164 1,9558 7,3603 4,2354 42,3282
Helmikuu 1,4904 8,7838 1,9558 7,4309 4,2864 45,8079
Maaliskuu 1,5083 8,8388 1,9558 7,4430 4,2828 45,1451
Hubtikuu 1,5147 8,7867 1,9558 7,4172 4,2041 44,2135
Toukokuu 1,5118 8,7943 1,9558 7,3515 4,1700 43,5678
Kesdikuu 1,5148 8,9388 1,9558 7,2954 4,2131 43,5553
Heindkuu 1,5202 8,9494 1,9558 7,3307 4,2184 44,3881
Elokuu 1,5236 8,6602 1,9558 7,3287 4,2183 45,1972
Syyskuu 1,5148 8,5964 1,9558 7,3102 4,2420 44,7624
Lokakuu 1,5138 8,3596 1,9558 7,2419 4,2871 43,6188
Marraskuu 1,5105 8,4143 1,9558 7,2952 4,2896 43,1835
Joulukuu 1,5021 8,4066 1,9558 7,2907 4,2284 43,9019
Malesian Uuden- ilippiinien Singaporen Thaimaan Etela- Kansainvilisen
ringgit Seelannin peso dgo lari babt Afrikan valuutta-
dollari randi rahaston
erityinen
nosto-oikeus
22 23 24 25 26 27 28
2005 4,7116 1,7660 . 2,0702 50,063 7,9183 0,841434
2006 4,6044 1,9373 64,379 1,9941 47,594 8,5312 0,853046
2007 4,7076 1,8627 63,026 2,0636 44,214 9,6596 0,894924
2008 4,8893 2,0770 65,172 2,0762 48,475 12,0590 0,930134
2009 4,9079 2,2121 66,338 2,0241 47,804 11,6737 0,903794
2009
Tammikuu 4,7291 2,4132 62,354 1,9742 46,218 13,1255 0,876779
Helmikuu 4,6466 2,4851 60,832 1,9411 45,156 12,8005 0,860528
Maaliskuu 4,7949 2,4527 63,105 1,9949 46,667 12,9870 0,879619
Hubtikuu 4,7562 2,3123 63,462 1,9823 46,741 11,8784 0,883966
Toukokuu 4,8057 2,2663 64,600 1,9939 47,241 11,4475 0,896835
Kesdkuu 4,9305 2,1967 67,036 2,0357 47,844 11,2718 0,907237
Heindkuu 4,9963 2,1873 67,724 2,0421 47,969 11,2007 0,907742
Elokuu 5,0185 2,1097 68,803 2,0577 48,543 11,3415 0,914475
Syyskuu 5,0862 2,0691 69,967 2,0720 49,239 10,9495 0,923946
Lokakuu 5,0425 2,0065 69,419 2,0714 49,504 11,0938 0,932071
Marraskuu 5,0553 2,0450 70,165 2,0711 49,634 11,2134 0,932267
Joulukuu 4,9859 2,0383 67,706 2,0392 48,544 10,9261 0,923151
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Taulukko 11.

Euron peruuttamattomasti kiinnitetyt muuntokurssit 1.1.1999 alkaen

Maa Valuutta Yhden euron Euron Maa Valuutta Yhden euron Euron
arvo ko. kayttoonotto arvo ko. kayttoonotto
valuuttana valuuttana
Itdvalta Sillinki 13,7603 1.1.1999 Luxemburg frangi 40,3399 1.1.1999
Belgia frangi 40,3399 1.1.1999 Alankomaat guldeni 2,20371 1.1.1999
Saksa markka 1,95583 1.1.1999 Portugali escudo 200,482 1.1.1999
Espanja peseta 166,386 1.1.1999 Kreikka drakma 340,750 1.1.2001
Suomi markka 5,94573 1.1.1999 Slovenia tolar 239,640 1.1.2007
Ranska frangi 6,55957 1.1.1999 Kypros punta 0,585274 1.1.2008
Irlanti punta 0,787564 1.1.1999 Malta liira 0,429300 1.1.2008
Italia liira 1936,27 1.1.1999 Slovakia koruna 30,1260 1.1.2009
Léhde: Euroopan unioni.
Taulukko 12.
Valuuttakurssimekanismi ERM 1T
Valuutta Keskuskurssi Vaibteluvili, Ylaraja* Alaraja™ Voimassa alkaen
1 euro = %
1 2 3 4 5
Tanskan kruunu 7,46038 +2,25 7,62824 7,29252 1.1.1999
Viron kruunu 15,6466 =15 17,9936 13,2996 28.6.2004
Liettuan liti 3,45280 =15 3,97072 2,93488 28.6.2004
Latvian lati 0,702804 =15 0,808225 0,597383 2.5.2005
*  Interventiot vaihteluvilien rajoilla ovat periaatteessa automaattisia ja rajoittamattomia.
Léhde: Euroopan keskuspankki.
Taulukko 13.
Setelien lajittelu Suomen Pankissa, milj. kpl
Eurosetelit 2004 2005 2006 2007 2008 2009
500 euroa 2,1 1,6 1,5 1,7 2,4 2,1
200 7 1,7 1,3 1,2 1,2 1,4 1,3
100 5,7 5,4 5,2 5,7 6,8 6,5
50 7 74,6 76,5 79,6 83,9 95,7 84,5
20 222,4 179,3 180,7 191,3 236,8 177,5
0 37,4 32,2 31,1 32,0 41,6 42,4
s 45,2 39,6 38,8 39,0 48,9 52,8
Yhteensi 389,2 335,9 338,1 354,7 433,6 367,1
Léhde: Suomen Pankki.
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