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VUODEN 1986 TALOUDELLINEN KEHITYS

Oljyn hinnan jyrkka lasku vuoden 1986 alussa aiheutti suuria muutoksia Suomen ulkomaankaupassa.
Vienti Neuvostoliittoon supistui selvasti ja lannenvienti k&intyi nousuun vasta vuoden 1986
jélkipuolella. Vaihtosuhteen huomattava paraneminen tuki kotimaisen kysynnéan kasvua ja kokonais-
tuotanto lisddntyi 2 %. Tydllisten méard vdheni hieman ja ty6ttémyysaste kohosi 7 prosenttiin.
Ulkomaankauppahintojen tuntuva lasku jatkui vuoden 1986 alkupuolella, mik# edisti kuluttajahintojen
nousuvauhdin vaimenemista 3.4 prosenttiin vuoden aikana. Koko vaihtotaseen alijadméa supistui
hieman, joskin alijdama vaihdettavina valuuttoina suureni edelleen. Talouden tasapainon séilyttami-
seksi talouspolitiikan linja pidettiin suhteellisen kireéna.

MAAILMANTALOUS JA SUOMEN
VIENTIMARKKINAT

Lantisten teollisuusmaiden kokonaistuotannon
kasvu hidastui vuoden 1986 alkupuolella, kun
Oljyn hinnan lasku ja suuret valuuttakurssin-
muutokset vaikuttivat aluksi kysyntda supista-
vasti. Erityisesti viennin ja teollisuustuotannon
kasvu pysahtyi. Vuoden mittaan 6ljyn hinnan
laskusta aiheutunut ulkomaankaupan vaihto-
suhteen huomattava paraneminen vauhditti
kuitenkin teollisuusmaiden kotimaista kysyntda
ja kokonaistuotannon kasvu nopeutui varsinkin
Lansi-Euroopassa (kuvio 1 A). Tyottémyyteen
tuotannon lievd elpyminen ei vield vuoden

1986 aikana ehtinyt sanottavasti vaikuttaa. Eu-
rooppalaisissa OECD-maissa tydttomyysaste
oli keskiméaarin 11 %.

Ostajamaiden tuonnin maérilid mitattuna Suo-
men vientimarkkinoiden kasvu hidastui pro-
senttiyksikon runsaaseen 4 prosenttiin. Lénsi-
Euroopassa tuonnin kasvu jatkui suhteellisen
nopeana, muilla markkina-alueilla se hidastui
tai tuonnin maérd jopa véheni.

OECD-maiden inflaatio hidastui edelleen eten-
kin ulkomaankauppahintojen laskun johdosta.
Kuluttajahintojen keskiméaérdinen nousu jéi 2.8
prosenttiin. Nimellispalkkojen nousuvauhti hi-

Kuvio 1.
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dastui edelleen hieman. Kun myds tyén tuotta-
vuuden lisddntyminen tasaantui, yksikk&tyd-
kustannukset kohosivat samaa vauhtia kuin
edellisend vuonna. Nimelliskorot alenivat
useimmissa maissa, mutta inflaation hidastut-
tua reaalikorot pysyivét korkeina.

KOTIMAINEN TALOUSPOLITIIKKA

Suomen taloudellinen tilanne oli vuoden 1986
alussa tyydyttdva, joskin talouden tasapainon
odotettiin suhdanneluonteisesti heikkenevén.
Raakaéljyn maailmanmarkkinahinnan laskun
arvioitiin elvyttdvan kysyntaa lansimarkkinoilla
mutta toisaalta supistavan vientid Neuvostoliit-
toon.

Vuoden 1986 valtion tulo- ja menoarviossa
finanssipolitiikkka suunniteltiin lievésti kasvua ja
tyOllisyyttéd tukevaksi. Tuloverotuksen keventa-
miselld pyrittiin samalla vahentdmédan nimellis-
palkkojen korotuspaineita. Yritysten toiminta-
edellytyksid parannettiin alentamalla yritysve-
roastetta. Elokuun alusta voimaan tullut ener-
giaverouudistus alensi teollisuuden energiakus-
tannuksia mutta lisdsi muun energian kulutuk-
sen verotusta. Valtiontalouden laskennallinen
vaikutus kotimaiseen kysyntddn muodostui
kuitenkin lievasti kasvua rajoittavaksi, silld ve-
rotettavien tulojen ja kulutuksen nopea kasvu
lisasi verokertymaa ja menojen kasvu oli arvioi-
tua pienempi. Valtiontalouden nettorahoitus-
tarve supistui 0.3 prosenttiin bruttokansantuot-
teesta.

Inflaation hillitseminen ja ulkoisen maksuval-
miuden séilyttdminen rajoittivat mahdollisuuk-
sia rahapolitiikan keventdmiseen. Useat odo-
tuksia samaan suuntaan muuttaneet tekijat,
kuten valuuttavarannon edellisestd vuodesta
jatkunut aleneminen, vaihdettavien valuuttojen
vaihtotaseen kasvava alijddma, Neuvostoliiton-
viennin supistumisnakymat, korkeiksi muodos-
tuneet palkankorotukset ja valuuttaepavar-
muus muissa Pohjoismaissa, johtivat markan
ulkoista arvoa koskeviin ajoittaisiin spekulaati-
oihin. Niiden torjumiseksi jouduttiin paivakor-

koa nostamaan huomattavasti kevaallad ja uu-
delleen loppukesdstd. Toteutetut toimenpiteet
ja yritysten odotusten muuttuminen optimisti-
semmiksi johtivat valuuttamarkkinoiden rau-
hoittumiseen vuoden loppua kohti, jos kohta
lievaa levottomuutta joulukuun alkupaivina vie-
1 esiintyikin.

KYSYNTA JA TARJONTA

Tavaroiden ja palvelusten viennin méaéaré lisdan-
tyi 2 % (kuvio 2). Vuonna 1985 alkanut vienti-
toimitusten vdheneminen jatkui vuoden 1986
alkupuoliskolla. Vuoden toisella puoliskolia ta-
pahtui kuitenkin nopea elpyminen. Koko vuo-
den osalta tavaranvienti l&nsimarkkinoille oli
2.5 % suurempi kuin 1985. Kahdenviliseen
kauppaan odljyn hinnan aleneminen aiheutti
tasapainottomuutta, joka oli syynd Neuvostolii-
ton-viennin selvéén vahenemiseen. Palvelusten
viennin heikkeneminen jatkui. Kauppalaivojen
myynnit muissa maissa toimiville varustamoille
véhensivat rahtituloja huomattavasti.

Kotimaisista kysyntderistd erityisesti yksityinen
kulutus ja yrityssektorin investoinnit kasvoivat
vaimeasta viennistd huolimatta. Teollisuuden
ja kaupan investointien aiemmin alkanut kasvu
jatkui. Teollisuudenaloittain kehitys oli epéyh-
tendistd. Investoinnit supistuivat metséteolli-
suudessa, jossa tapahtui merkittéviéd yritysten
yhteensulautumia. Metalliteollisuuden ja mui-
den toimialojen investoinnit lisdéntyivat voi-
makkaasti.

Padomatavaratyypeittdin tarkasteltuna kone- ja
laiteinvestoinnit lisdéntyivat, kun taas raken-
nusinvestoinnit vahenivat. Merkittdvana syyna
rakennusinvestointien supistumiseen olivat ke-
vadén lakot, joiden aiheuttamia viivdstymia ei
vuoden aikana pystytty tdysin ottamaan kiinni.
Eniten vaheni asuntojen rakentaminen. Lakko-
jen liséksi demografiset tekijat, verraten suu-
reksi muodostunut myyméattdmien uusien
asuntojen maara ja korkeat reaalikorot vaikutti-
vat tdhdn kehitykseen. Kiintedt investoinnit
lisddntyivit kokonaisuudessaan vain vajaan
prosentin.



Kuvio 2.

KYSYNNAN JA TARJONNAN TASE
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Kotitalouksien kéytettédvissad olevia reaalituloja
lisdsivit melko mittavat palkankorotukset,
vaihtosuhteen paraneminen ja tuloverokeven-
nykset. Yksityinen kulutus olikin nopeimmin
kasvanut kysyntiderd. Koko vuonna sen maéra
kasvoi runsaat 3 %, vaikka kulutusluottojen
korkeat korot hidastivatkin kasvuvauhtia lop-
puvuonna. Kulutuksen kasvun painopiste oli
edelleen kestdvissd tavaroissa. Julkisen kysyn-
ndn kasvu oli vajaat 2.5 % ja kasvun painopis-
te pysyi kuntien menojen puolella.

Bruttokansantuotteen maard lisdantyi 2 %
vuonna 1986. Vuoden jélkipuoliskon kasvu-
vauhti nopeutui runsaaseen 3 prosenttiin, mika
heijasti sekéa vientimarkkinoiden elpymisté etté
alempien tuotantomenetysten korvautumista.
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Koko vuonna palveluelinkeinojen tuotanto kas-
voi nopeimmin. Teollisuustuotannon maara
kasvoi vajaan prosentin. Lisélystd tapahtui 1&-
hinnd metalliteollisuudessa.

Kulutuksen ja teollisuuden investointien kasvu
nakyi myods tuonnissa, jonka maara lisdantyi
6 %. Kulutustavaroiden ryhméssé henkildauto-
jen tuonti kasvoi méaaréltddn peréati viidennek-
sen. Teollisuuden kaytt66n tulevien tuontipa-
nosten puolella kasvu oli nopeinta metalli- ja
koneteollisuuden tuotantotarvikkeissa ja inves-
tointihyddykkeissa.

TYOLLISYYS

Pitkaan jatkunut tyGllisten méaaran kasvu taittui
vuonna 1986 ja tydllinen tyGvoima vaheni hie-



Kuvio 3.

TYOTTOMYYSASTE JA KAPASITEETIN KAYTTOASTE
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man. Véheneminen oli suhteellisesti ja abso-
luuttisesti suurinta maa- ja metsataloudessa,
mutta tydllisyys heikkeni myds teollisuudessa.
Uusi piirre oli palveluelinkeinojen tydllisyyden
kasvun selvd hidastuminen.

Tydvoiman tarjonta kasvoi vajaalla prosentilia.
Tarjontaa kasvattivat tyGikdisen véeston kas-
vun liséiksi osallistumisasteen nousu ja siirto-
laisten paluumuutto. Ty6ttomyysaste nousi 7
prosenttiin edellisen vuoden 6.3 prosentista
(kuvio 3 A). Tydottdmyyden lisdantyminen né-
kyi erityisesti ty6ttomyyseldkeldisten mééran
nopeana kasvuna.

HINTAKEHITYS

Ulkomaankauppahintojen lasku jatkui nopeana
vuoden 1986 alkupuolella. Merkittdvin tuonti-
hintoja laskeva tekijd oli raakadljyn hinnan
puclittuminen. Muiden raaka-aineiden hinnat
pysyivat vakaina. Vientihinnat kaantyivat nou-
suun vuoden kolmannella neljgnnekselld, kos-
ka metsédteollisuustuotteiden kysynta elpyi. Ul-
komaankaupan vaihtosuhde parani 1986 keski-
maérin 8.5 %.

Maailmanmarkkinahintojen nopea aleneminen
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' Suomen Pankin investointikyselyn mukaan.

edisti kotimaisen inflaation hidastumista. Tuk-
kuhinnat olivat keskim&érin 5 % alemmat kuin
vuonna 1985. Kuluttajahinnat nousivat keski-
maérin 3.6 % edellisvuotisista ja joulukuusta
joulukuuhun 3.4 % (kuvio 4 A).

Palkansaajien ansiotaso nousi keskimaarin
6.8 %, joka oli vain noin 1.5 prosenttiyksikkéa
véhemman kuin vuonna 1985. Suuri osa palk-
kasopimuksista syntyi vasta lakkojen jélkeen.
Uusiin ja aiempiin sopimuksiin perustuvat ko-
rotukset nostivat ansioita 4.5 %. Palkkaliuku-
ma jéi hieman pienemmaéksi kuin muutamana
aiempana vuonna.

Kuluttajahinnat kohosivat Suomessa edelleen
nopeammin kuin OECD-maissa keskimé&arin ja
inflaatioero pysyi samana kuin edellisend vuon-
na eli prosenttiyksikbn suuruisena. TySvoima-
kustannuksilla mitattu kustannusero oli samaa
luokkaa. Kun otetaan huomioon tarkeimpien
eurooppalaisten Kkilpailijamaiden valuuttakurs-
sien vahvistuminen markkaan ndhden, Suo-
men viennin kilpailukyky yksikkdtydkustannuk-
silla mitattuna ei heikentynyt (kuvio 1 B).
Vientisektorin hintakilpailukykya tuki merkitté-
vésti veron poistaminen teollisuuden kéytta-
maltd energialta.



Kuvio 4.

KULUTTAJAHINNAT JA VAIHTOTASE
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ULKOMAINEN JA KOTIMAINEN
RAHOITUS

Kauppataseen alkuvuoden aliji&méstd huoli-
matta koko vuoden tavarakaupan ylijadmaksi
tuli 5 mrd. markkaa, joka syntyi kokonaan
sidotuilla valuutoilla kdytdvissé kaupassa. Pal-
velusten tase oli likimain tasapainossa. Paa-
omankorvausten ja tulonsiirtojen alijdgdma kas-
voi jonkin verran siitd huolimatta, ettd dollarin
heikkeneminen ja ulkomaisten korkojen lasku
vdhensivat ulkomaisen velan hoitokustannuk-
sia. Koko vaihtotase oli yli 4 mrd. markkaa
alijagdméinen (kuvio 4 B). Sidottujen valuutto-
jen vaihtotase oli 5.9 mrd. markkaa ylijaadmaéi-
nen.

Kansantalouden rahoitustasapaino sdilyi suh-
teellisen hyviné (kuvio 5 A). Yritysten rahoitus-
alijaama pysyi likimain samana kuin vuonna
1985. Rahoituslaitosten ylijdaméa supistui hie-
man, silld eldkerahastojen kasvu hidastui mak-
settujen etuuksien suhteellisen nopean kasvun
vuoksi.

Kotitalouksien rahoitusalijadaman supistuminen
jatkui, kun asuntoinvestoinnit supistuivat tun-
tuvasti. Kotitalouksien saéstédmisaste tosin ale-
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ni, mutta t8ma johtui siitd, ettd kevaan virka-
mieslakon takia veronpalautukset maksettiin
joulukuun sijasta vasta tammikuussa 1987. Ra-
hoitussaamisten liséyksestd yhd suurempi osa
suuntautui pankkitalletuksista muihin korkeam-
pituottoisiin kohteisiin.

Valtiontalouden juoksevat tulot kattoivat me-
not rahoitusliiketoimia lukuun ottamatta (kuvio
5 B). Nettorahoitustarve pieneni edellisesti
vuodesta runsaat 2 mrd. markkaa. Bruttorahoi-
tustarve oli noin 12 mrd. markkaa. Valtio ei
tuonut lainkaan ulkomaista pédomaa netto-
madrdisesti. Kotimaisia luottoja valtio otti net-
toméardisesti 4.0 mrd. markkaa.

Korkeiden kotimaisten rahoituskustannusten
vuoksi yritysten halukkuus pitk3aikaisen ulko-
maisen padoman tuontiin lisdéntyi huolimatta
piillevistd devalvaatio-odotuksista. Elokuun
1986 alusta tehdasteollisuuden ja varustamoi-
den yli 5 vuoden valuuttaluottojen sdénndstely
purettiin. Loppuvuoden aikana yritysten téllais-
ten valuuttaluottojen nostot nousivatkin ldhes
5 mrd. markkaan. Nettomaaraisesti yritykset
toivat pddomaa suoraan ja pankkien vilityksel-
18 runsaat 5 mrd. markkaa. Yritysten pankeissa
terminoimat valuuttasaamiset laskivat vuoden



Kuvio 5.
RAHOITUSTASAPAINO
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atkana 5.1 mrd. markkaa ja yritysten termiini-
positio oli vuoden lopussa 10.1 mrd. markkaa.

Suomen Pankin vaihdettava valuuttavaranto
supistui 11.7 mrd. markkaa ja oli vuoden lo-
pussa 10.6 mrd. markkaa. Samanaikaisesti
Suomen Pankin termiiniostosopimukset, jotka
vuoden 1986 alussa olivat 9 mrd. markkaa,
purkautuivat lahes kokonaan. Sidottu ulkomai-
nen nettosaaminen kasvoi iddnkaupan ylijaa-
mén vuoksi ja oli vuoden lopussa 3.4 mrd.
markkaa.

Reaaliset markkinakorot kuluttajahintojen
muutosten perusteella laskettuna alenivat en-

58
% [ Vaition kassatalous, % BKT:sta %

Tuloyijasma'

¢
/
<

-2
£ Lainananto? netto 2
0 0
-2 ___7 2
-4 -4
2 Phkiaikainen lainanctio, netto s
4 4
2 /\ 2
/J N
0 0
-2 2
¢ Kassayljaama <
2 2
1]

R /\/‘#7‘ ~
-2 4 | I i 1 [

1976 1978 1980 1982 1984 1986
emonnakkotietoja

N

*Tulot-menct, iman rehottustalouatoimia.
ML muut finanssisioukset.

simmaiselld vuosineljannekselld. Lyhyt- ja pit-
kaaikaiset markkinakorot nousivat kevaallg,
kun paéivaluottokorkoa jouduttiin nostamaan.
Paiviluottokorkoa nostettiin  uudelleen elo-
kuussa valuuttakeinottelun aiheuttaman va-
luuttapaon estidmiseksi. Valuuttakurssiodotus-
ten ja padomanliikkeiden rauhoituttua paiva-
luottokorkoa alennettiin syksylia nopeasti; vuo-
den lopussa péivéluottokorko oli 12 %. Seka
lyhyt- etté pitkdaikaiset reaaliset markkinakorot
pysyivat loppuvuonna korkeina (kuvio 6).

Liikepankkien keskiméaédrdinen antolainauskor-
ko pysyi reaalisesti vakaana koko vuoden.
Uusien luottojen korot olivat kuitenkin selvasti



keskim&araiiskorkoa korkeammat. Pankkien an-

Kuvio 8. . tolainauksen keskikorkojen saatelystd luovut-
KOTIMAISIA REAALIKORKOUJA tiin elokuun alusta lukien.
% [—— Lynymikainen mariddnakiorko’ % Pankkien luotonannon kasvuvauhti oli talou-
J— ,_.' h'"“m’m" "’"'w"“'m"‘""'m'” antolainauskorko delliseen kehitykseen nédhden edelleen nopeaa.
125 25 Markkaluotot kasvoivat yli 15 %. Markkaluo-

tonannon rakenne muuttui jonkin verran, silla
joukkovelkakirjaluottojen kasvu oli muiden

75 /D P 75 markkaluottojen kasvua nopeampaa (kuvio 7 A).
50 f% 50
.}N Pankkien koko varainhankinnan kasvuvauhti
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AR ER AT LLLATartacadanensaaentniononnnnnntl 25 hidaStUi VUOden 1% aikana huomattavaSti.
00 vewnaesonnzesanizsssne 00 Aikatalletusten kasvu oli hitaampaa kuin ker-
N s e A 12 b e taakaan aikaisemmin kuluvalla vuosikymmenel-
covecchvadam kot 1&. Talletuskorkojen laskettua saastéjat ovat
siirtyneet parempituottoisiin sijoituskohteisiin.
Liséksi aikaisemmin yrityskauppojen yhteydes-
si tehdyt aikatalletukset alkoivat purkautua ja
varoja siirrettiin muihin sijoituskohteisiin (kuvio
7 B). Pankkien taseiden mukainen erityisotto-
lainaus oli vuoden lopussa 17.3 mrd. markkaa,
jossa oli kasvua edellisestd vuodesta 3.3 mrd.
markkaa.
Kuvio 7.
PANKKIEN LUOTOT JA VARAINHANKINTA
7A 7B
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KESKUSPANKKIPOLITIIKKA

Keskuspankkipolitikan keskeisend tavoitteena vuonna 1986 oli edelleen inflaation hidastaminen
samalle tasolle kuin kilpailijamaissa. Vuoden mittaan markan ulkoisen arvon siilyttdminen nousi
keskeiseksi osaksi inflaation vastaista politiikkaa. Markkaan kohdistui devalvaatiopaineita, joita
pidettiin kansantalouden tasapainon kannalta perusteettomina, ja markan ulkoinen arvo ja valuutta-
varannon riittvyys varmistettiin aktiivisella korkopolitiikalla. Paivékorkoja jouduttiin ajoittain jyrkasti
nostamaan ja nimelliskorkojen aleneva suuntaus vuoden alkupuolella ei enédé loppuvuonna jatkunut.
Virallisen valuuttaindeksin rajat pidettiin ennallaan koko vuoden, mutta Suomen Pankki salli indeksin
pienen liikkumisen kevéélld. Rahoitusmarkkinoiden kehittdmista jatkettiin lieventdmalld korkosédatelya
ja valuutansddnnostelyd. Loppuvuonna Suomen Pankki tdydensi rahapolitiikan valineist6dan tarjoa-
malla pankeille paivéluottojen lisdksi pitempiaikaista keskuspankkirahoitusta. Samalla pankkien
sallittiin ottaa k#yttéon vaihtuvakorkoinen luotonanto, jossa korko muuttuu markkinatilanteen

mukaan. Lisdksi Suomen Pankin erityisrahoitusjérjestelyjen ehtoja muutettiin.

KESKUSPANKKIPOLITIIKAN
PAAPIRTEET

Vuoden 1986 alkupuoliskolla jatkettiin edellise-
né vuonna aloitettua rahapolitilkan asteittaista
keventamistd. Taustalla olivat suhdannendky-
mien selvd heikkeneminen sek3 ulkomaan-
kauppahintojen ja ennen kaikkea &ljyn hinnan
alenemista seurannut inflaation hidastuminen,
minkd vuoksi reaalikorot olivat nousemassa.
Peruskorkoa ja péivakorkoja laskettiin siten
alkuvuodesta, minké lisdksi pankkien kassava-
rantovelvoitetta alennettiin sekd tammi- ettd
helmikuussa (kuvio 8). Péivakorkojen alentami-
sessa el kuitenkaan haluttu edetéd kovin nope-
asti, silla vaihtotaseen vajaus oli kasvamassa ja
inflaation hidastumisen vuoksi valtion budjetti
naytti lisddvan kotimaista kysyntda tarkoitet-
tuakin enemmén. Sen sijaan peruskorkoa alen-
nettiin edelleen toukokuussa, kun tyomarkki-
natilanne oli selkiintynyt.

Vuoden alussa pankkien antolainauksen keski-
koron ylérajan laskentaperusteita muutettiin,
minkd jdlkeen yldraja ei endd ollut sitova.
Samalla uusien luottojen koron yléraja poistet-
tiin, niin ettd uusien luottojen korot heijastivat
entistd enemmén rahoituksen kysyntda ja tar-

jontaa. Toukokuussa keskikorkosdéatelyd lie-
vennettiin uudelleen ja elokuun alusta alkaen
Suomen Pankki lopetti sen kokonaan.

Valuuttamaéaérdysten kokonaisuudistus tuli voi-
maan vuoden alusta. Uudistuksella |&ahinné
selvennettiin madrayksid eikd se merkinnyt va-
luutanséénndstelyn olennaista muutosta. Tou-
kokuussa valuuttamaarayksid tarkistettiin ja
selkeytettiin edelleen mm. kieltédmé&lla pankeilta
kotimaisiin valuuttatalletuksiin perustuvien va-
luuttaluottojen {ns. fennoluottojen) mydntami-
nen siirtymakauden jilkeen sekd poistamalla
pankkien valittdmiltd tuonnin rahoitusluotoilta
yléraja. Elokuussa lievennettiin miarayksia, jot-
ka koskevat pitkadaikaista ulkomaista luotonot-
toa.

Huomattavan padomantuonnin ja vaihdettavan
valuuttavarannon kasvun jélkeen péaoman-
tuontihalukkuus oli vahentynyt jo vuonna 1985
(kuvio 9). Suomen Pankin valuuttavaranto ei
tuolloin kuitenkaan supistunut, silld Suomen
Pankin pankkien kanssa tekemien termiiniosto-
sopimusten maarad vaheni samana aikana noin
11 mrd. markkaa. Sen sijaan vuoden 1986
alusta alkaen vaihdettava varanto alkoi supis-
tua, huolimatta siitd ettd termiinisopimusten
maéra edelleen vaheni.
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Kuvio 8.
PANKKIEN KASSAARANTOTALLETUKSET

el fE— Kassavarantotalietukset' Suomen Pankissa, %
vasen asielko
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Norjan devalvaation yhteydessd toukokuussa
1986 syntyi epdvarmuutta myds Suomen mar-
kan ulkoisesta arvosta ja vaihdettavan varan-
non supistuminen jyrkkeni. Kun Suomen
Pankki oli nostanut péivikorkoa kahdesti vii-

Kuvio 9.

kon aikana ja — osana kilpailukykyé vahvista-
vaa talouspoliittista kokonaisuutta — antanut
valuuttaindeksiluvun nousta pari prosenttia in-
deksin vaihtelualueella, tilanne valuuttamarkki-
noilla vahitellen rauhoittui.

Alkukesésté vaihdettava valuuttavaranto pysyi
vakaana. Heindkuun aikana se kuitenkin alkoi
uudelleen tuntuvasti supistua. Samalla markan
eurokorot nousivat. Paivdakorkopolitilkka kyt-
kettiin varannon kehitykseen ja Suomen Pank-
ki korosti noudattavansa kiintedn valuuttakurs-
sin politiikkkaa, koska sen enempéé suhdanneti-
lanne, Kkilpailukyky kuin ulkoinen tasapaino-
kaan ei edellyttinyt valuuttakurssitason muu-
tosta. Elokuun alkupdivind péivdkorkoja nos-
tettiin useaan otteeseen. Ep&vakaan valuuttati-
lanteen rauhoittamiseksi Suomen Pankki nosti
péivaluottokoron 40 prosenttiin viikon ajaksi,
jolloin padoman ulosvirtaus péaéttyi vahitellen.
Valuuttavarannon kehitystd tuki loppukeséstd
pitkdaikaisen pd&oman tuonnin osittainen va-
pauttaminen. Varanto alkoi jalleen hitaasti kas-
vaa. Pdividkorkoa voitiin siten alentaa syksyn
mittaan asteittain ldhemmaés suhdannenéky-
mien edellyttimaa tasoa.

SUOMEN PANKIN VALUUTTRARANTO JA TERMIINIPOSITIO
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Koska valuuttavarannon turvaamiseksi paiva-
luottokorkoa jouduttiin korottamaan poikkeuk-
sellisen paljon, pankkien lyhytaikaisen varain-
hankinnan kustannukset nousivat huomatta-
vasti ja rasittivat pankkien tulosta. Tamaé lisési
paineita vanhojen luottojen korkojen nostami-
seen. Suomen Pankki ei kuitenkaan pitdnyt
suotavana, ettd pankit olisivat yksipuolisesti
muuttaneet vanhojen luottojen korkoehtoja.
Lyhytaikaisten korkojen nousun aiheuttaman
kannattavuusrasituksen vuoksi Suomen Pankki
paétti korottaa syyskuun alusta vuoden lop-
puun pankkien Suomen Pankissa pitdmille kas-
savarantotalletuksille maksettavaa korkoa (ku-
vio 8).

Elokuun tapahtumien yhteydesséd korostui se,
ettd pankkien korkoriskit olivat kasvaneet, kun
luotonantoa oli enenevasti rahoitettu markki-
naehtoisella varainhankinnalla. Koska pitkéai-
kaisten luottojen peruskorkosidonnaisuus ei
juuri tarjonnut mahdollisuuksia korkoriskien
hallitsemiseen, pankit ryhtyivét syksyn kulues-
sa lyhentdmaéaén luottojen maturiteettia. Tdman
epaterveen kehityksen pysdyttdmiseksi Suo-
men Pankki salli markkinaehtoisen rahoituksen
kustannuksia heijastavien viitekorkojen kayt-
todnoton pankkien luotonannossa. Markkina-
ehtoisen viitekoron kayttdd ei sallittu kuiten-
kaan asuntoluotoissa tai yli viiden vuoden luo-
toissa. Viitekorkojen kdyttGonotto vaati Suo-
men Pankin hyvaksymistd ja ensimmadiset ha-
kemukset kasiteltiin joulukuussa.

Joulukuun alkupéivind péivaluottokorkoa nos-
tettiin hieman valuuttavarannon heikentymisen
johdosta. Samalla Suomen Pankki myi pieneh-
kojd valuuttamdérid termiinimarkkinoilla mar-
kan eurokoron alentamiseksi. Tdman jalkeen
valuuttavaranto kaantyi nousuun.

Suomen Pankki otti kdytt66n joulukuun alusta
alkaen kolmen kuukauden kiintedkorkoiset kes-
kuspankkiluotot osana rahapolitiikan vélineiden
kehittdmistd. Maéardaikaisluottojen kayttoon-
oton yhteydessd péivétalletuskorko eriytettiin
selvasti paivaluottokorosta.

Suomen Pankin yrityksille my6éntdmén suoran
luotonannon merkitys on vahentynyt rahoitus-
markkinoiden vapautumisen my&td. Vuoden
lopulla Suomen Pankki toteutti suoraa luoton-
antoaan koskevia jérjestelyja. Marraskuun alus-
sa Mortgage Bank of Finland Ltd:n osakekanta
myytiin Postipankille ja joulukuussa erityisra-
hoitusjérjestelyjen ehtoja muutettiin. KTR-luot-
tojen korkoa korotettiin ja Suomen Pankin
rahoitusosuutta suurennettiin  véliaikaisesti
vuoden 1987 loppuun saakka. Uusvientiluotto-
jen korkoa korotettiin ja lisdksi molempien
viennin rahoitusjérjestelyjen ehtoja tarkistettiin
siten, ettd luotot suunnataan nimenomaan pie-
nille ja keskisuurille sekd vientiddn aloitteleville
yrityksille.

Pankkien markka-antolainauksen ja -talletusten
kasvu oli varsin ripedd vuoden alkupuoliskolla
mutta hidastui vuoden loppua kohti. Markkina-
ehtoisesta varainhankinnasta kasvoivat erityi-
sesti pankkien taseen ulkopuoliset erét. Rahoi-
tusmarkkinoita paisutti myds se, etta luotoilla
rahoitettiin edelleen runsaasti rahoitusvaatei-
den hankintoja reaalisijoitusten sijasta. Siten
mm. asuntomarkkinoilla tilanne pysyi rauhalli-
sena pankkien antolainauksen nopeasta kas-
vusta huolimatta.

Kuvio 10.

PANKKIEN KESKUSPANKKILLIOTOT
JA -TALLETUKSET
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Pankkien maksuvalmius pysyi koko vuoden
kireéna. Pankkien keskuspankkiasema heikkeni
vuoden kuluessa ja niiden velka Suomen Pan-
kille kasvoi poikkeuksellisen suureksi elokuun
valuuttaspekulaation yhteydessd (kuvio 10).
Sen sijaan yritysten termiinivaluutan myynti
védheni, mikd supisti tdtd lyhytaikaista markki-
navelkaa. Erityisottolainaus kasvoi suunnilleen
edellisvuotista vauhtia.

KANSAINVALISET JA KOTIMAISET
VALUUTTAMARKKINAT

Kansainvilisilld  valuuttamarkkinoilla olivat
kurssien muutokset vuoden 1986 aikana edel-
leen huomattavia (kuvio 11). Dollarin jo vuo-
den 1985 alussa alkanut heikkeneminen muihin
térkeisiin valuuttoihin néhden jatkui voimak-
kaana aina syksyyn 1986 saakka. Heikkenemi-
sen taustalla olivat erityisesti Yhdysvaltain
vaihtotaseen alijadgmén kasvu seka korkotason
aleneminen. Kun taloudellinen kasvu Yhdys-
valloissa pysyi hitaana ja inflaatio vaimeni,
rahapolitiikkaa kevennettiin tuntuvasti vuoden
alkukuukausina ja edelleen kesdlld. Vuoden

Kuvio 11.

TARKEIMPIEN VALUUTTAKURSSIEN MUUTOKSET

loppukuukausina dollarin arvo osapuilleen va-
kaantui kansainvilisilla valuuttamarkkinoiila
Yhdysvaltain rahapolitilkan kiristdmisen ja erai-
den keskuspankkien interventioiden johdosta.
Vuoden aikana korot Yhdysvalloissa olivat kes-
kim&3rin selvisti alemmalla tasolla kuin edellis-
vuonna. Loppuvuonna lyhytaikaiset dollariko-
rot kuitenkin hieman nousivat (kuvio 12).

Saksan markka vahvistui vuoden kuluessa
muihin tarkeisiin valuuttoihin paitsi Japanin
jeniin ndhden. Tahan vaikuttivat mm. liittota-
savallan vaihtotaseen ylijiamaén tuntuva lisdén-
tyminen, alhainen inflaatio sekd parantuneet
kasvundkymét. Sen sijaan rahapolitiikassa ei
tapahtunut oleellisia muutoksia ja korkotaso
(3 kuukauden eurotalletuskorolla mitattuna)
pysyi vuoden mittaan likimain ennallaan.

Englannin punta heikkeni vuoden mittaan, mi-
kd johtui oljyn hinnan alenemisesta ja sen
aiheuttamasta vaihtotaseen ylijgaman supistu-
misesta. Punnan kurssin heikkenemisestéd huo-
limatta korkojen annettiin laskea alkuvuodesta.
Sen sijaan vuoden loppupuolella korkotasoa
nostettiin ja keskuspankki intervenoi tuntuvasti

% [ Markkamaaraisten myyntikurssien muutokset kuukausitain lasketiuna
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valuuttamarkkinoilla punnan tukemiseksi. Ja-
panin jeni vahvistui vuoden alkupuolella kan-
sainvilisilla valuuttamarkkinoilla, vaikka raha-
politiikkaa kevennettiin talouden kasvun tuke-
miseksi. Syksylld Japanin ja Yhdysvaltain vi-
ranomaiset sopivat yhteisestd maiden valuutto-
jen valisen kurssin vakauttamisesta.

Euroopan valuuttajérjestelmdn (EMS) kursseja
tarkistettiin huhtikuun 7. pdivdnad Saksan mar-
kan ja Ranskan frangin vélisten kurssijannittei-
den vuoksi. Télloin Saksan markan ja Hollan-
nin floriinin keskuskursseja nostettiin 3 % ja
Ranskan frangin keskuskurssia alennettiin
3 %. Belgian frangin ja Tanskan kruunun kes-
kuskursseja nostettiin prosentilla. Vahaisempi
tarkistus tehtiin elokuun 2. péivané, kun Eng-
lannin punnan heikkenemisen vuoksi Irlannin
punnan keskuskurssia alennettiin 8 %.

Pohjoismaiset valuuttamarkkinat olivat epéva-
kaat useaan otteeseen vuoden mittaan. Norjan
kruunuun kohdistui paineita vuoden alusta al-
kaen, kun oljyn hinta aleni ja maan kilpailukyky
kustannusten nousun vuoksi heikkeni. Touko-
kuussa Norjan kruunu devalvoitin noin 10

Kuvio 12.
EUROTALLETUSTEN KOROT

3 kuukauden eurotalletusten korot

prosentilla. Tastd huolimatta olivat markkinat
vuoden loppupuolellakin ajoittain ep&vakaat.
Norjan kruunun indeksi heikkeni ja oli vililla
vaihtelualueensa ylérajalla. Tanskan kruunun,
léhinnd maan vaihtotasevajauksesta johtuvia,
ongelmia kuvasti se, etté sen vaihtokurssi heik-
keni Saksan markkaan nédhden vuoden kulues-
sa.

Sen sijaan Ruotsin kruunun ulkoiseen arvoon
ei kohdistunut mainittavia odotuksia. Korkoero
ulkomaisiin korkoihin ndhden kasvoi Ruotsissa
tuntuvasti kotimaisten korkojen nousun joh-
dosta jo kevaélla 1985. Samanaikaisesti yksityi-
sen sektorin pddomantuonti oli tuntuvaa pa-
rantuneiden talousndkymien vuoksi ja kruunun
ulkoinen arvo pysyi varsin vakaana vuoden
1986 ajan.

Kotimaisetkin valuuttamarkkinat olivat ajoittain
varsin rauhattomat vuonna 1986. Vaihdettava
valuuttavaranto alkoi supistua vuoden alku-
kuukausina, vaikka Suomen Pankin valuutto-
jen termiiniostosopimusten méaard vaheni edel-
leen tuntuvasti. Norjan kruunun devalvaation
yhteydessd toukokuussa ja erityisesti elokuus-
sa syntyi epavarmuutta Suomen markan ulkoi-
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sesta arvosta. Molemmilla kerroilla vaihdettava Pankin termiiniostosopimusten kanta, joka oli

varanto supistui huomattavasti. Valuuttojen vield vuoden alussa 9 mrd. markkaa, erééntyi
maastavirtaus loppui, kun péivikorkoa tilapai- lahes kokonaan vuoden loppuun mennessé.
sesti nostettiin. Suomen Pankilla oli vuoden lopussa myds
Vuoden aikana vaihdettava valuuttavaranto su- pienehké maara termiinimyyntisopimuksia.
pistui lahes 12 mrd. markkaa. Lisdksi Suomen Suomen Pankin valuuttaindeksin vaihtelurajat
Kuvio 13.
MARKAN ULKOISEN ARVON KEHITYS
13A
Indeksi Indeks|
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pidettiin ennallaan koko vuoden. Valuuttain-
deksi pysyi alkuvuonna vaihtelualueensa keski-
pisteen alapuolella. Toukokuussa toimeen pan-
nun valuuttaindeksiluvun korotuksen jélkeen
indeksi oli koko loppuvuoden keskipisteen yla-
puolella, joten vuoden kuluessa markan ulkoi-
nen arvo heikkeni lievésti (kuvio 13 A).

Valuuttaindeksin laskentakaavan painoja, jotka
perustuvat ulkomaankauppaan, muutettiin
vuoden kuluessa normaaliin tapaan viisi kertaa
kaupan rakenteen muutosten johdosta.

Markan ulkoinen arvo mm. maksuosuus- ja
MERM-painoihin perustuvilla indekseilld mitat-
tuna vaihteli edelleen vuonna 1986 enemman
kuin virallisella valuuttakurssi-indeksilla mitat-
tuna. Tama johtui lahinnd siitd, ettd ensiksi
mainituissa indekseisséd dollarin paino on suu-
rempi kuin virallisessa valuuttaindeksissé. Eri
indeksien tasot olivat vuoden aikana kuitenkin
varsin ldhelld toisiaan (kuvio 13 B).

Koska markan arvo pidettiin likimain ennallaan,
heijastuivat kansainvilisilld valuuttamarkkinoil-
la tapahtuneet kurssien muutoksset ldhes sellai-
sinaan Suomen Pankin noteeraamiin valuutto-
jen markkakursseihin. Vuoden aikana Yhdys-
valtain dollarin myyntikurssi Suomen mark-
kaan nahden laski 11.5 % ja Englannin punnan
9 %. Saksan markan myyntikurssi puolestaan
nousi 12 %. Seka Ruotsin kruunun ettd Neu-
vostoliiton ruplan markkakurssit pysyivét ldhes
muuttumattomina {kuvio 11 ja liitetaulukko 8).

Termiinikurssit nousivat vuoden aikana Suo-
men ja muiden maiden vélisen korkoeron kas-
vun vuoksi. Kurssit nousivat tilapédisesti kevaal-
Ia ja erityisen selvdsti loppukesilld. Dollarin 3
kuukauden termiinikurssi vuositasolla mitattu-
na oli vuoden alussa 2.7 ja vuoden lopussa
6.8 % korkeampi kuin avistakurssi.

KORKOPOLITIIKKA
JA RAHAPOLITIIKAN
OHJAUSJARJESTELMAN MUUTOKSET

Korkopolitikan keskeisenad vélineenad oli aiem-
pien vuosien tapaan péivdkorko. Tammikuun
alusta tuli voimaan joulukuussa 1985 péaatetty

keskikorkosaételyn lieventdminen ja yksinker-
taistaminen. Siirto-oikeusmenettelysta luovut-
tiin ja siirryttiin jarjestelméén, jossa kaikkien
pankkien keskiméaardisen antolainauskoron yla-
raja sai olla joko 1.75 prosenttiyksikkdd yli
peruskoron tai vaihtoehtoisesti 0.5 prosenttiyk-
sikkéd yli varainhankinnan keskikoron. Asunto-
luottoja lukuun ottamatta uusien luottojen ko-
rot saivat madraytyd vapaasti. Joulukuussa
1985 paétettiin myds alentaa tammikuun alusta
alkaen peruskorkoa 0.5 prosenttiyksikkdad 8.5
prosenttiin ja pankkien kassavarantovelvoitetta
0.3 prosenttiyksikkéa 5.0 prosenttiin. Kassava-
rantovelvoitetta laskettiin uudestaan helmi-
kuussa 4.7 prosenttiin.

Vuoden alusta alkaen muuttui myds pdivé-
markkinoiden korkojérjestelmd. Péivéatalletuk-
sille ryhdyttiin maksamaan 0.7 prosenttiyksik-
k6a alhaisempaa korkoa kuin pdivéluotoista
veloitettiin. Pdivakorkojen eriyttdmiselld tuet-
tiin pankkien vilisten lyhyen rahan markkinoi-
den kehittymista.

Paivakorkopolitiikassa noudatettiin vuoden al-
kukuukausina varovaista linjaa. Péivékorkoja
laskettiin siten kahteen otteeseen tammikuussa
ja maaliskuussa yhteensd vain 0.5 prosenttiyk-
sikk6d, minkd jalkeen péivéluottokorko oli
11.2 %. Sen sijaan peruskorkoa laskettiin uu-
delleen maaliskuun alusta alkaen 0.5 prosentti-
yksikkdd (kuvio 14 A).

Toukokuun valuuttaspekulaation yhteydessé
paiviluottokorkoa korotettiin kahden péivén
aikana 16 prosenttiin. Tilanteen rauhoituttua
paivakorkoja voitiin laskea ja kesdkuussa péaiva-
luottokorko oli 10.8 %.

Toukokuussa alennettiin myds peruskorkoa ja
lievennettiin edelleen antolainauksen keskikor-
kosadtelyd. Peruskorko laski prosenttiyksikolla
7 prosenttiin, mutta 12 ja 24 kuukauden vero-
vapaiden maaraaikaistalletusten korot laskivat
vain 0.75 prosenttiyksikkdd. Antolainauksen
keskikoron ylarajaa peruskorkoon ndhden ko-
rotettiin 0.25 prosenttiyksik6lld, minké lisdksi
kaikkien uusien luottojen korot saivat maaray-
tyd verraten vapaasti rahamarkkinatilanteen
mukaan. Antolainauksen keskikorkoséatelyn
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Kuvio 14.

KOTIMAISIA KORKOJA
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kaen rahalaitosten antolainauksen keskikorko-
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poistamalla antolainauksen keskiko-

ron ylérajan. Vanhojen luottojen korkoehtoihin
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tama toimenpide ei vaikuttanut, mutta uusien
luottojen korot saivat nyt méaérdytyd vapaasti

kulloisenkin rahamarkkinatilanteen

(kuvio 14 C).
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Valuuttavarannon riittdvan tason turvaamiseksi
ja Suomen markan ulkoisen arvon pitdmiseksi
ennallaan eduskunnan pankkivaltuusmiehet
antoivat heindkuun lopussa Suomen Pankin
johtokunnalle tilapdisvaltuudet tarvittaessa
nostaa péivékorkoa rajattomasti. Samalla Suo-
men Pankki péétti siirtyd aikaisempaa jousta-
vampaan paivakorkopolitikkaan, jossa korot
mééardytyivat valuuttavarannon kehityksen mu-
kaan. Paivakorot nousivatkin useaan otteeseen
elokuun alussa ja kuun puolivalissd péivéluot-
tokorko oli viikon ajan 40 %. Korkea korko
pyséytti valuuttapaon ja pdivakorkoja voitiin
asteittain laskea. Elokuun lopussa péivaluotto-
korko oli 17 %, syyskuun lopussa 12.5 % ja
lokakuun puolivélissd 11.8 %.

Korkean péivaluottokoron pankeille aiheutta-
maa kannattavuusrasitusta pienennettiin korot-
tamalla kassavarantotalletuksille maksettavaa
korkoa syyskuun alusta alkaen. Kassavaranto-
talletusten korko sidottiin péivaluottokorkoon
siten, etté se oli vuoden loppuun saakka kolme
prosenttiyksikkdd pienempi kuin péivéluotto-
korko. Sopimuksen mukainen kassavarantotal-
letusten korko on 0.25 prosenttiyksikkdd alle
peruskoron.

Rahapolitikan ohjausjarjestelmé@n uudistami-
nen aloitettiin joulukuun alussa tarjoamalla
pankeille paivéluottojen ohella kolmen kuukau-
den kiintedkorkoisia luottoja. Pitkaaikaisen luo-
ton madrat ja korot maardytyivat péivittéin
pankkien tarjousten perusteella ja keskuspank-
kirahoitukselle asetettujen tavoitteiden mukai-
sestl. Kolmen kuukauden luottoja myénnettiin
joulukuussa péivittdin noin 100 milj. markan
arvosta, ja luottojen keskikorko nousi joulu-
kuun aikana 12.1 prosentista 12.65 prosenttiin
{kuvio 14 A). Joulukuun alussa muutettiin
myds paivamarkkinoiden korkojérjestelméaa.
Péaivatalletuskorko laskettiin 9 prosenttiin eikd
se ollut enda riippuvainen paivéluottokorosta.
Piivaluottokorkoa nostettiin  joulukuun alku-
puolella kahteen otteeseen yhteensd 0.2 pro-
senttiyksikkod, minka jélkeen péivéluottokorko
oli 12 %.

Joulukuun lopussa Suomen Pankki ja pankit
sopivat kassavarantosopimuksen tarkistami-
sesta siten, ettd pankkien liikkeeseen laskemat
sijoitustodistukset ja erdat pankkien vélittamat
ulkomaiset pitkaaikaiset luotot eivdt enaa tam-
mikuun alusta alkaen kuuluneet kassavaranto-
velvoitteen piiriin. Joulukuun aikana Suomen
Pankissa hyvdksyttiin ensimmadiset pankkien
hakemukset, jotka koskivat luotonannossa
kéytettdvid uusia viitekorkoja. Useimpien pank-
kien viitekorko maardytyi sijoitustodistusten
korkokehityksen mukaan.

KOTIMAISET RAHA- JA
PAAOMAMARKKINAT

Lyhytaikaisten rahoitusvaateiden markkinat ke-
hittyivéat edelleen vuonna 1986. Pankit vastaan-
ottivat markkinarahaa entistd enemman siirto-
kelpoisin viélinein. Yritysten vélisessd lyhyt-
aikaisessa luotonannossa otettiin  kayttoon
huhtikuun alussa uusi siirtokelpoinen instru-
mentti, yritystodistus. Tédstd huolimatta notari-
aattitalletukset ja pankkien sopimusvelkakirjat
olivat edelleen p&aasiallinen lyhyen markkina-
rahan hankinnassa kaytetty véline.

Suomen Pankki tuki omalta osaltaan raha-
markkinoiden kehittymisté. Paivéluotto- ja péi-
vétalletuskorkojen eriyttdmisen jalkeen pank-
kien viéliset lyhyen rahan markkinat vilkastui-
vat, kun pankit ryhtyivéat enenevésti tasaamaan
maksuvalmiuserojaan keskenaédn. Ottamalla
kdyttéon 3 kuukauden keskuspankkirahoituk-
sen Suomen Pankki omalta osaltaan siirsi raha-
markkinoiden painopistettd avistaluonteisesta
rahoituksesta maéaraaikaiseen rahoitukseen.
Joulukuussa tehty paatdés poistaa kassavaran-
tovelvoite pankkien liikkeeseen laskemilta sijoi-
tustodistuksilta lisda taman siirtokelpoisen véli-
neen kayttdad sopimusvelkakirjojen ja notariaat-
titalletusten sijasta.

Valtion velkasitoumuslainojen kanta oli koko
vuoden noin 2 mrd. markkaa. Pankkien taseis-
sa olevasta lyhyestd markkinarahasta sopimus-
velkakirjojen kanta oli edelleen noin 14 mrd.
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markkaa, mutta sijoitustodistusten mééré kas-
voi vuoden aikana 1.4 mrd. markasta 2.4 mrd.
markkaan. Pankkien taseiden ulkopuoliset erat
kasvoivat nopeammin kuin taseissa oleva
markkinaraha. Notariaattitalletuksia oli joulu-
kuussa noin 15 mrd. markkaa. Pankkien sal-
kuissaan pitdmien joukkovelkakirjojen myynti
takaisinostositoumuksella (ns. repo-myynti)
kasvoi vuoden alun muutamasta sadasta mil-
joonasta noin 1.3 mrd. markkaan. Liséksi yri-
tystodistusten kanta kasvoi joulukuun puolivé-
liin mennessd 1.8 mrd. markkaan.

Rahamarkkinakorot seurasivat varsin kiintedsti
péivikorkoja. Korot olivat siten laskevia aina
vuoden puolivéliin saakka, toukokuun tilapéis-
td nousua lukuun ottamatta (kuvio 14 D).
Elokuun valuuttaspekulaation yhteydessé raha-
markkinakorot nousivat korkeiksi mutta laski-
vat syksyn mittaan noin 12 prosenttiin.

Kotimaassa laskettiin likkeeseen vuoden 1986
aikana 251 joukkovelkakirjalainaa, joiden nimel-
lisarvo oli 24.0 mrd. markkaa (liitetaulukko 6).
Edellisvuotisesta lainojen lukumé&éra supistui
runsaat 10 %, mutta emissioiden nimellisarvo
kasvoi saman verran. Ns. muiden joukkovelka-
kirjalainojen osuus kasvoi ldhes puoleen emis-
sioiden kokonaism&édrasta. Valtion lainojen
osuus supistui hieman ja oli 33 %; kiinnitys-
luottopankkien ja yritysten obligaatiolainojen
osuus kasvoi 11 prosentista 14 prosenttiin.
Debentuurilainojen emissiot supistuivat huo-
mattavasti jJa niiden osuus pieneni 9 prosentis-
ta 5 prosenttiin. Erillislainojen emissiot kasvoi-
vat edellisvuotisista, mutta yleisbemissiot va-
henivét. Yleis6emissioiden vaheneminen johtui
padasiassa Suomen Pankin kesdkuussa 1985
tekeméstd paatoksestd kieltdd suomalaisten
joukkovelkakirjalainojen myynti ulkomailla asu-
ville. Myyntikieltoa lievennettiin kesakuussa
1986 (ks. toimenpideluettelo s. 43), mutta
lievennykselld ei ollut havaittavaa vaikutusta
emissioiden maardan. Erillislainojen kasvu ai-
heutui valtaosin pankkien tytédryhtididen suu-
rista emissioista, jotka merkittiin emopankkien
salkkuihin.
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Liikkeessé olevien joukkovelkakirjalainojen kan-
ta kasvoi vuoden 1986 aikana varsin nopeasti.
Vuoden lopussa kaikkien joukkovelkakirjalaino-
jen yhteisméara oli 70.8 mrd. markkaa. Kasvu
edellisen vuoden vastaavasta ajankohdasta oli
23 %. Eri lainamuodoista ns. muiden joukko-
velkakirjalainojen kanta kasvoi eniten, 37%;
debentuurien kanta kasvoi vain 2 %.

Joukkovelkakirjalainojen korkokehitys oli vuo-
den aikana epéyhtendinen. Verollisten yleis6-
lainaemissioiden painotettu keskikorko laski
tammi-keséikuun aikana 11.74 prosentista
10.43 prosenttiin, kadntyi heindkuussa nou-
suun ja joulukuussa korko oli 11.96 %. Koko
vuoden painotettu keskikorko laski edellisvuo-
desta 1.43 prosenttiyksikk6a 11.30 prosenttiin.
Liikkeeseen laskettujen verottomien yleis6obli-
gaatioiden painotettu keskikorko laski vuoden
aikana melko tasaisesti 9.82 prosentista 7.90
prosenttiin (kuvio 14 D). Myos erillislainojen
korot olivat laskevia: tammikuun keskikorko oli
12.16 % ja joulukuun 10.54 %. Liikkeeseen
lasketuista yleisolainoista oli nelja viidesosaa ja
erillislainoista runsaat puolet kiintedkorkoisia.
Liikkeessd olevien debentuurien efektiivinen
tuotto laski vuoden alkukuukausina. Huhti-
kuusta alkaen tuotot nousivat hieman vuoden
loppua kohti. Touko- ja elokuun valuuttaspe-
kulaatiot nakyivat vain pienina tilapaisind nou-
suina debentuurien tuotoissa (kuvio 14 D).

ERITYISRAHOITUSJARJESTELYT
JA INVESTOINTIVARAUKSET

Suomen Pankin rahoittamia erityisrahoitusjar-
jestelyja ovat kotimaisten toimitusten rahoitus-
luotot (KTR-luotot), lyhytaikaisten vientiluotto-
jen rahoitus sekd uusvientiluotot (ks. liite s.
40). Niiden yhteenlaskettu luottokanta kasvoi
hieman ja oli vuoden lopussa 4.6 mrd. mark-
kaa. Hidas kasvu heijastaa erityisrahoitusjarjes-
telyjen merkityksen vdhenemistd vapautuvissa
rahoitusoloissa.



Kotimaisten toimitusten rahoitusluottoja varat-
tiin 1.4 mrd. markkaa, josta metséteollisuuden
koneiden osuus oli 55 %. Vuoden lopussa
luottovarauksia oli voimassa 1.3 mrd. markkaa,
22 % vdhemmaén kuin edellisend vuonna. Va-
rauskannan lasku johtui verraten laimeasta in-
vestointitoiminnasta seké erdiden pankkien ha-
luttomuudesta osallistua suhteellisen matala-
korkoisten = KTR-luottojen  rahoittamiseen.
KTR-luottojen luottokanta vuoden lopussa oli
6.5 mrd. markkaa, josta Suomen Pankin osuus
oli 2.8 mrd. markkaa (kuvio 15 A). Lyhytaikais-
ten vientiluottojen kanta kasvoi vuoden 1986
aikana 17 % ja oli vuoden lopussa 1.1 mrd.
markkaa. Uusvientiluottojen kanta sen sijaan
supistui hieman ja oli vuoden lopussa 0.7 mrd.
markkaa (kuvio 15 B).

Suomen Pankki muutti joulukuussa erityisra-
hoitusjérjestelyjen ehtoja. KTR-luottojen kor-
koa korotettiin yhdelld prosenttiyksikolla 13-
hemméksi markkinoilla vallitsevaa korkotasoa,
minkd lisdksi Suomen Pankin rahoitusosuutta

Kuvio 15.
ERITYISRAHOTUSJARJESTELYT
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korotettiin tilapdisesti. Uusvientiluottojen kor-
koa korotettiin vuoden 1987 alusta alkaen ja
niiden kayttdaika rajoitettiin yrityskohtaisesti
viiteen vuoteen. Lyhytaikaisten vientiluottojen
kéyttd rajoitettiin vuoden 1987 alusta alkaen
koskemaan pienié ja keskisuuria vientiyrityksia.

Vapaaehtoisella investointivarausjarjestelmalla
pyritddn vaikuttamaan ennen kaikkea yritysten
investointien ajoitukseen (ks. liite s. 40). Yri-
tysten investointitalletukset Suomen Pankissa
jatkoivat kasvuaan vuonna 1986. Talletuskanta
kasvoi runsaan viidenneksen ja oli vuoden
lopussa 4.7 mrd. markkaa. Uusia talletuksia
tehtiin 1.4 mrd. markkaa ja talletuksia nostet-
tiin 0.6 mrd. markkaa. Investointien tukemisek-
si valtioneuvosto paatti vapauttaa investointi-
varauksia yritysten kayttdoon kahteen otteeseen
vuoden aikana, huhti- ja lokakuussa (ks. toi-
menpideluettelo). Nostettavissa oleva inves-
tointitalletusten kanta oli vuoden lopussa 3.1
mrd. markkaa.
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KANSAINVALISET
RAHOITUSMARKKINAT JA SUOMEN
ULKOMAISET PAAOMANLIIKKEET

Kansainvilisilld rahoitusmarkkinoilla luotonan-
to kasvoi tuntuvasti vuoden 1986 aikana, arvi-
olta yli 370 mrd. dollariin. Tésta oli obligaatio-
ja muita joukkovelkakirjalainoja noin 230 mrd.
dollaria ja niissd euro-obligaatioiden hallitseva
osuus edelleen korostui. Siirtymista pankkiluo-
toista arvopapereina tapahtuvaan rahoitukseen
esiintyi entistd enemman. Erityisesti arvopape-
rimuotoiset lyhytaikaiset ja keskipitkdt rahoi-
tusjérjestelyt lisddntyivat nopeasti.

Rahoitusmaérien kasvuun vaikutti kertomus-
vuonna edelleen jatkunut lainojen konvertointi
ehdoiltaan edullisemmiksi. Tamén mahdollisti
ldhes koko vuoden jatkunut keskeisten valuut-
tojen korkojen lasku seka rahoituslaitosten yha
kiristynyt kilpailu. Koron- ja valuutanvaihtoso-
pimusten kdyttd pysyi uusien rahoitusjérjeste-
lyjen térkeéna piirteend. Kilpailu erityisesti obli-
gaatioemissioiden jérjestimisestd ndkyi lainan-
ottajan kannalta emissioehtojen huomattavana
paranemisena, mikd aiheutti obligaatioiden

PAAOMANTUONTI 1985 - 1986, MILJ. MK

A Pitkdaikaisen pa&oman tuonti, netto
Luotot
Suorat sijoitukset
Portfoliosijoitukset
— Ulkomaisst emissiot
— Helsingin Arvopaperipdrssin

kautta tapahtuneet sijoitukset

Jasenosuudet

B Lyhytaikaisen p#doman tuonti, netto
Yritykset

Pankit (pl. termiinikate)
Pankkien termiinikate

Yhteensd (A + B)

! Ennakkoluvut.
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NOSTETTUJEN KIINTEA- JA VAIHTUVAKORKOIS-
TEN RAHOITUSLAINOJEN EHDOT 1981 - 1986

Kiintedkorkoiset Vaihtuvakorkoiset
Keski- Keski- Keski- Keski-
korko, maksu- korko- maksu-
% aika, margi- aika,
vuotta naali, % vuotta
1981 § 11.7 8.6 0.52 6.5
1982 | 11.0 5.6 0.50 5.9
1983 9.8 5.8 0.56 40
1984 9.6 7.0 0.35 7.5
1985 83 7.6 0.31 7.3
1986 7.1 6.9 0.17 7.6

myyntiongelmia emissioita jarjestaville rahalai-
toksille etenkin euro-obligaatiomarkkinoilla.

Teollisuusmaiden lainanottajat lisdsivit kerto-
musvuonna entisestdidn osuuttaan kansainvali-
silld rahoitusmarkkinoilia. Nyt noin 90 % kai-
kista lainanottajista oli OECD-maista.

1985 1986

6 594 4 151
4105 5640

— 1681 — 1956
4264 646

- 10 708
4 274 - 62
- 9 - 17
1 650 — 7881

— 3617 1419
2137 -10015
3130 715
8244 — 3730




Hyvistd kansainvilisistd rahoitusmahdollisuuk-
sista huolimatta Suomen ulkomaiset padoman-
liikkeet kaéntyivat 1986 pddoman nettoviennik-
si. Erityisen merkittivaa oli 1.7 mrd. markan
padoman vienti vaihdettavina valuuttoina tilan-
teessa, jossa myos vastaava vaihtotase oli 10
mrd. markkaa alijg@mdinen. Siten Suomen
Pankin vaihdettava valuuttavaranto supistui
11.7 mrd. markkaa. Sidottujen valuuttojen
vaihtotase oli sen sijaan 5.9 mrd. markkaa
ylijagdmainen. Vaikka pd&omaa vietiinkin sidot-
tuina valuuttoina, Suomen Pankin velka sidot-
tujen valuuttojen tileilld kadantyi vuoden lop-
puun mennessd 3.4 mrd. markan saamiseksi.
Termiinimarkkinoiden voimakas supistuminen
jatkui edellisen vuoden tapaan.

Pitkaaikaisten ulkomaisten luottojen nostot
vuonna 1986 olivat 19.3 mrd. markkaa, joka oli
vajaat 8 mrd. markkaa edellisvuotista enem-
mén. Pitkaaikaisten luottojen kuoletukset oli-
vat 13.9 mrd. markkaa eli 5.7 mrd. markkaa
suuremmat kuin vuonna 1985. Bruttoméérien
huomattava kasvu johtui osaltaan erittéin ylei-
sestd lainojen ennenaikaisesta takaisin maksa-
misesta ja uusien, ehdoiltaan edullisempien
lainojen ottamisesta tilalle. Tatd konvertointi-
politikkaa harjoitti suuressa maarin myds val-
tio. Pitkaaikaisten ulkomaisten luottojen netto-
nostot kasvoivat 3.5 mrd. markasta 5.4 mrd.
markkaan.

Ulkomaisen korkotason lasku nékyi seka kiin-
te#- ettd vaihtuvakorkoisten uusien luottojen
keskikoron laskuna. Luottojen keskimaksuaika
lyheni kiintedkorkoisissa luotoissa ja piteni hie-
man vaihtuvakorkoisissa luotoissa. Keskiméa-
rdisten luottoehtojen vertailua edellisind vuosi-
na vallinneisiin hankaloittaa kuitenkin yha
enemmén se, ettd rahoitusmarkkinainstru-
menttien ehtojen kirjavuus on lisdantynyt. Esi-
merkkeind mainittakoon ns. nollakuponkilai-
nat, joista ei makseta lainkaan korkoa, ja
toisaalta ns. korkeakuponkiset lainat, jotka an-
tavat valittomasti hyvan tuoton.

Pitk3aikaisen pddoman nettotuonti oli 4.2 mrd.
markkaa. Tama oli noin 2.4 mrd. markkaa

edellisvuotista vdhemmén. Luottojen netto-
tuonti, pitk&aikaiseen saamiseen siséltyvat luo-
tot mukaan luettuina, oli kuitenkin 1.5 mrd.
markkaa suurempi kuin edellisens vuonna. Lai-
nojen lisddntymiseen vaikutti osaltaan se, ett3
vuonna 1985 kiellettiin kotimaisten joukkovel-
kakirjalainojen myynti ulkomaille. P&&oman-
tuontia vilkastutti loppuvuonna tehdasteolli-
suusyrityksille ja varustamoille annettu oikeus
nostaa vapaasti yli viiden vuoden ulkomaisia
luottoja. Yritykset, muut rahoituslaitokset kuin
pankit sekd kunnat kuolettivat yhteensé luotto-
jaan yhtd paljon kuin toivat uutta pa&omaa.
Samoin valtion luottojen kuoletukset ja nostot
olivat ldhes yhtd suuret, joten niilld ei ollut
juurikaan nettovaikutusta paaomaniliikkeisiin.

Yksityisen luottopadoman tuonnin kasvu joh-
tuikin valuuttapankkien luotonoton lisdantymi-
sestd. Pankit nostivat vuoden aikana pitk&ai-
kaisia luottoja nettoméaaréisesti 5.7 mrd. mark-
kaa. Alkuvuodesta pankkien ottamien pitkaai-
kaisten luottojen kasvuun vaikutti I&hinné se,
ettd ne muuttivat lyhytaikaisia luottojaan pitké-
aikaisiksi. Syksylld pankkien p&3jomantuontia
lisdsi huomattavasti se, ettd myds pankeille
annettiin oikeus vélittdad tehdasteollisuusyritys-
ten ja varustamoiden pitk#aikaisia luottoja.
Pankkien vélittdmid luottoja nostettiin elo-jou-
lukuussa yhteensd 3.8 mrd. markkaa. Naiden
valuuttaluottojen kéytt6a lienee lisinnyt myds
Suomen Pankin paitds kieltdad kotimaisia va-
luuttatalletuksia vastaan annetut ns. fennoluo-
tot. Niiden edellytetaén poistuvan vuoden 1987
puolivdliin mennessa.

Nettoluotonottoon laskettavia pitk#aikaisia
vientiluottoja kuoletettin 0.5 mrd. markkaa
enemmdn kuin niitd nostettiin. N3in edeltivin
vuoden vientiluottokannan supistuminen jatkui
I8hinnd suurten laivatoimitusten vahaisyyden
vuoksi. Vientisaamisten rahoitusmahdollisuuk-
sia laajennettiin toukokuussa siten, ettd yrityk-
set voivat ottaa omissa nimissaan tai valuutta-
pankkien vélitykselld luottoa ulkomailta myds
pitkdaikaisten vientisaamisten rahoittamiseksi.
Tarkoituksena oli kilpailua lisdamalla pyrkia
vigjien kannalta mahdollisimman edullisiin ra-
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SUOMEN ULKOMAINEN VELKA VUOSIEN 1983 - 1986 LOPUSSA, MILJ. MK.

Pitkaaikainen bruttovelka'
Pitk&aikainen bruttosaaminen’
Pitk#aikainen nettovelka

Lyhytaikainen bruttovelka
Lyhytaikainen bruttosaaminen
Lyhytaikainen nettovelka tai nettosaaminen®

Koko ulkomainen nettovelka
— % BKT:sta markkinahintaan

1983 1984 1985 19862
61518 73 546 76 602 83 751
16 710 19 524 19 837 22378
44 808 54 022 56 765 61373
61328 78 245 71 547 76 118
57 020 79 035 82112 86 101
4308 ~ 790 — 10 565 — 9983
49 116 53 232 46 200 51 390
17.9 17.3 13.8 14.4

! Pitkiialkaisen velan ja saamisen saldot on laskettu saldop#ivimasran kurssien mukaan.

2 Ennakkoluvut.
3 Mukaan iuettuna Suomen Pankin valuuttavatanto.

hoituskustannuksiin. Uusien rahoituskanavien
kéytté oli kuitenkin verraten vahaista.

Ulkomaille suunnatut osakeannit vilkastuivat
jonkin verran edellisvuotisesta mutta olivat kui-
tenkin vahéisid. Osakkeiden myynnit ja ostot
Helsingin Arvopaperiporssin vilitykselld sen si-
jaan kasvoivat huomattavasti, vaikkakin netto-
vaikutus péddomanliikkeisiin jdi vain 0.6 mrd.
markkaan.

Suorat sijoitukset kasvoivat edellisvuotisista
sekd Suomesta ulkomaille ettd ulkomailta Suo-
meen. Nettoméérdisesti suomalaisten yritysten
sijoitukset Suomesta ulkomaille olivat 3.5 mrd.
markkaa ja ulkomaisten yritysten sijoitukset
Suomeen 1.5 mrd. markkaa. Suomalaisten
pankkien kansainvélistyminen jatkui, mutta
painopiste oli sivukonttorien perustamisessa.
Ne eivat vaadi yleensd osakepddoman siirtoa
ulkomaille, joten ne eiviit ndy suorien sijoitus-
ten maksuvirroissa.

Lyhytaikaisen padoman nettotuonnin kdinty-
minen nettovienniksi oli erittdin jyrkkd vuonna
1986. Vaihdettavina valuuttoina lyhytaikaista
padomaa vietiin 5.9 mrd. markkaa ja sidottuina
valuuttoina 2.0 mrd. markkaa. Suuren osan
muutoksesta selittdd valuuttapankkien lyhyt-
aikaisten velkojen muuttaminen pitkéaikaisiksi.
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Pankkien yrityksiltd ja ulkomaisilta pankeilta
ostama termiinivaluutta véaheni vuoden aikana
16.0 mrd. markasta 7.7 mrd. markkaan. Koska
Suomen Pankin ja pankkien vélinen termiinipo-
sitio supistui tdtd enemmén, kattoivat pankit
erotuksen tuomalla ulkomaista pa&omaa.
Tuonnin rahoitusluottokiintiiden poistaminen
toukokuussa puolestaan lisdsi tuonnin rahoi-
tukseen kdytetyn lyhytaikaisen pddoman mééa-
rad. Toisaalta viennin rahoitukseen otetut luo-
tot vdhenivat. Pankkien lyhytaikainen ulkomai-
nen nettovelka supistui yhteensd 9.3 mrd.
markkaa. Yritysten vastaava velka kasvoi 1.4
mrd. markkaa, miké oli seurausta l&hinni tuon-
tivelkojen lisddntymisesta.

Suomen Pankin vaihdettava valuuttavaranto
supistui 11.7 mrd. markkaa ja oli vuoden pééat-
tyessé 10.6 mrd. markkaa. Sidottujen valuutto-
jen varanto sen sijaan kasvoi 3.7 mrd. markkaa
3.4 mrd. markkaan iddnkaupan tasapainotto-
muuden vuoksi (kuvio 9 ja liitetaulukko 2).
Suomen Pankki teki termiinimarkkinoilla vain
vahén uusia sopimuksia toisin kuin parina edel-
lisend vuonna. Suomen Pankin valuuttapank-
kien kanssa aikaisemmin tekemaét termiiniosto-
sopimukset, joiden kanta vuoden alussa oli 9.0
mrd. markkaa, erdéntyivdt vuoden aikana l&-
hes kokonaan.
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Suomen pitk&aikainen ulkomainen nettovelka
oli vuoden lopussa 61.4 mrd. markkaa. Luotto-
jen ennenaikaisten, ennétyksellisen suurten ta-
kaisinmaksujen vuoksi ulkomaisen nettovelan
hoitomenot — korot ja kuoletukset — suhtees-
sa vaihtotaseen tuloihin nousivat 21.4 prosent-
tiin. llman ennenaikaisia kuoletuksia vastaava
suhdeluku oli 15.1 %. Suomen koko ulkomai-
nen nettovelka oli 51.4 mrd. markkaa, joka oli
noin 14 % markkinahintaisesta bruttokansan-
tuotteesta (kuvio 16 ja liitetaulukko 9).

MUUTOKSET VALUUTTA-
MAARAYKSISSA

Valuutansdannostely on erdiltd osin menetts-
nyt merkitystddn siitd syystd, ettd kotimaiset
rahoitusmarkkinat ovat kehittyneet ja on synty-
nyt uusia rahoitusinstrumentteja. Valuuttamaa-
rayksien muutokset 1986 olivat jatkoa sille
varovaiselle linjalle, jota sd&nndstelyn uudista-
misessa on noudatettu. Suomen Pankki pyrki
muutoksilla mys lis§dmaén kilpailua ja tehok-
kuutta rahoitusmarkkinoilla.

Vuoden alusta tulivat voimaan uudet valuutta-
madraykset. Uusiin maardyksiin ei sisaltynyt

valuutansadnndstelyn olennaista muutosta.
Valtaosa padomanliikkeistd jdi edelleen Suo-
men Pankin luvan varaiseksi. Merkittdvimmat
muutokset olivat tuonnin yliaikamaksujérjestel-
méan poistaminen ja ulkomaille suuntautuvien
portfoliosijoitusten rajallinen vapauttaminen.

Toukokuussa péadtettiin pankkien kotimaiset
valuuttatalletukset rinnastaa pankkien luoton-
ottoon ulkomailta. Kesdkuun 1987 loppuun
kestévin siirtymakauden jilkeen pankit eivét
endd saa mydntad kotimaisia valuuttaméaaraisia
luottoja (fennoluottoja). Ndiden luottojen mer-
kitys oli vahitellen lisddntynyt kotimaisilla ra-
hoitusmarkkinoilla. Tdémé oli mm. vahentanyt
kotimaisen rahapolitiikan tehokkuutta ja ai-
heuttanut luotonkéyttéjille perusteettomia kor-
kokustannuksia ja valuuttakurssiriskejd. Sa-
massa yhteydessd pankkien valittamiltd tuon-
nin ulkomaisilta rahoitusiuotoilta poistettiin yl&-
raja.

Kesdkuussa laajennettiin pitkdaikaisten vienti-
luottojen ulkomaisia jélleenrahoitusmahdolli-
suuksia. Valuuttapankeille annettiin lupa myés
pitkdaikaisten vientisaamisten rahoittamiseen
ulkomaisella luotolla. Myds viejille alettiin
myodntdd hakemuksesta lupia ottaa mainittua
ulkomaista luottoa suoraan omissa nimissaan.
Samassa yhteydessé tehtiin vahaisid tarkistuk-
sia 1dhinna tavara- ja palvelumaksuja koskeviin
valuuttamaérayksiin sekd sallittiin erityista-
pauksissa suomalaisten joukkovelkakirjojen
myynti ulkomailla asuvifle.

Elokuun alussa muutettiin pitkaaikaista ulko-
maista luotonottoa koskevia maardyksia. Teh-
dasteollisuusyritysten ja varustamoiden vahin-
tddn viiden vuoden ulkomaiset luotot niiden
oman toiminnan rahoittamiseksi vapautettiin
sddnnostelystd. Paitbs ei koskenut Suomen
markan maéraisid joukkovelkakirjaemissioita.

Joulukuussa Suomen Tybvéen Sédstépankille
annettiin  valuuttapankkioikeudet. Helsingin
Osakepankin valuuttapankkioikeudet raukesi-
vat sen toiminnan lakatessa lokakuun lopussa.
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JARJESTELYT MAKSUSOPIMUS-
MAIDEN KANSSA

Suomella oli vuonna 1986 kéytdssd clearing-
maksusopimukset Neuvostoliiton, Bulgarian ja
Saksan demokraattisen tasavallan kanssa. Sel-
vitystilivaluuttana Suomen ja Bulgarian seka
Suomen ja Saksan demokraattisen tasavallan
vélisessd maksuliikenteessa kaytetddn Suomen
markkaa. Suomen ja Neuvostoliiton vilisend
selvitystilivaluuttana on rupla.

Suomen Pankin sidottu varanto kasvoi huo-
mattavasti vuoden 1986 aikana, mikd johtui
Neuvostoliiton-kaupan suuresta ylijdéamaésta.
Oliyn maailmanmarkkinahinnan léhes 50 pro-
sentin laskun johdosta Suomen tuonnin arvo
Neuvostoliitosta aleni noin kolmanneksen edel-
lisvuotisesta. Vaikka tuonnin arvon aleneminen
ndkyi jo vuoden 1986 viennin arvossa, oli

R

kahdenkeskinen vaihtotase Suomelle 5.8 mrd.
markkaa ylijgamainen. Neuvostoliiton ja Suo-
men viliselld clearingtililld oli vielda edellisen
vuoden lopussa Suomen velkaa 75 milj. ruplaa
(540 milj. markkaa), mutta tilanne muuttui
Suomen saamiseksi jo aivan vuoden 1986 alus-
sa. Suomen saaminen ylitti 300 milj. ruplan
luottorajan elokuun alussa ja vuoden lopussa
saamisen arvo nousi 460 milj. ruplaan (3.3
mrd. markkaa).

Suomen ja Bulgarian viliselld clearingtilillé oli
aikaisempien vuosien tapaan suuri Suomen
saaminen, jonka arvo oli vuoden lopussa 136
milj. markkaa. Suomen ja Saksan demokraatti-
sen tasavallan vilisella clearingtililld on kahden
edellisen vuoden ajan ollut huomattava Suo-
men saaminen, mutta vuoden 1986 aikana
tilitilanne tasapainottui ja vuoden lopussa tililla
oli Suomen velkaa 14 milj. markkaa.



SUOMEN PANKKI JA KANSAINVALISET JARJESTOT

Maailmantalouden ongelmat, erityisesti maailman johtavien talousmaiden vélisen kaupan tasapainot-
tomuudet, loivat epédvarmuutta ja aiheuttivat paineita rajoittaa kaupan vapautta. Oljyn hinnan lasku
vahensi inflaatiota, mutta se vaikutti taloudelliseen kasvuun odotettua hitaammin. Kasvu olikin
vuoden alkupuoliskolla vaatimatonta mutta nopeutui loppuvuonna. Vuoden lopulla paastiin GATT-
neuvotteluissa yhteisymmarrykseen uuden monenkeskisen kauppaneuvottelukierroksen suuntavii-

voista.

KANSAINVALINEN VALUUTTARAHASTO
(IMF)

Talouspolitilkan yhteensovittamisen tarve pai-
nottui kansainvélisessa talouspoliittisessa kes-
kustelussa. Vastakkain olivat vaatimukset yh-
t44ltd Yhdysvaltain valtiontalouden ja vaihtota-
seen alijddmien pienentdmisestd sekd toisaalta
Japanin ja Euroopan, ldhinnd Saksan liittotasa-
vallan, taloudellisen kasvun tukemisesta. Naita
tekijéitd pidettiin ensiarvoisen tirkeind maail-
mantalouden jatkuvan kasvun turvaamiselle.

Talouspolitilikan koordinointipyrkimykset liittyi-
vat laheisesti valuuttarahastossa kéaytavaan
keskusteluun valuuttajdrjestelman valvonnan
tehostamisesta. Tassd yhteydessa tuotiin esiin
mahdollisuus maaritelld taloudellisia indikaatto-
reita, joilla voitaisiin nykyistd paremmin seurata
eri maiden talouspolitiikan viélistd koordinointi-
tarvetta. Keskustelua taloudellisista indikaatto-
reista ja niiden kdyttdmahdollisuuksista paatet-
tiin jatkaa.

Keskeisten valuuttojen vilisten kurssiheilahte-
lujen vaimentamiseksi keskusteltiin myds va-
luuttakurssien ns. tavoitevélien (Target Zones)

asettamisesta, mutta jérjestelmd ei saanut riit-
tdvaa kannatusta ja ajatuksesta luovuttiin.

Korkojen ja 6ljyn hinnan aleneminen paransi
useimpien kehitysmaiden tilannetta, mutta mo-
net 6ljya vievat kehitysmaat joutuivat rahoitus-
ongelmiin. Kehitysmaiden velkaongelmat eivéat
kuitenkaan yleenséd olleet yhtd vaikeita kuin
edellisind vuosina. Valuuttarahasto ei kerto-
musvuonna ollut yhtd aktiivisesti mukana ra-
hoitusjarjestelyissd kuin 1980-luvun alkuvuosi-
na. Varsinkin keskituloiset kehitysmaat vdhen-
sivit IMF:n tukirahoituksen kéytt6a. Rahasto
jatkoi velanhoitovaikeuksissa olevien jasenmai-
den ongelmien kasittelyd Maailmanpankin ja
muiden rahoittajien kanssa.

Yhdysvaltain 1985 tekemaé aloitetta velkaantu-
neiden kehitysmaiden taloudellisten vaikeuk-
sien lievittamiseksi, ns. Baker-suunnitelmaa,
pyrittiin soveltamaan vuonna 1986. Valtaosalla
suunnitelmaan kuuluvista maista on joko va-
luuttarahaston toimiva valmiusluotto-ohjelma
tai laajennettu talouden seurantajarjestely. Eri-
tyisesti Meksikolle marraskuussa myénnetyn
IMF-luoton ja tdhén kytkettyjen muiden rahoi-
tusjarjestelyjen ehdot heijastivat uutta talous-
ohjelmien linjaa. Meksikon tukirahoitus 1986-
1988 maaraytyy lopullisesti mm. taloudellisen
kasvun ja 6liyn hintakehityksen nojalla.
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VALUUTTARAHASTON RESURSSIEN KAYTTO, MRD. SDR

NOSTETUT LUOTOT YHTEENSA

Luotto-osuuksien kéyttd
Pitkéaikaiset sopeutusluotot
Pysyviit erityisluottojirjestelyt:
— Vientivaihtelujen tasausluotot
— Puskurivarastoluotot

LUOTTOJEN KUOLETUKSET YHTEENSA

UUSIA LUOTTOSITOUMUKSIA

IMF:n johtokunta perusti maaliskuussa 1986
rahoitusjérjestelyn (Structural Adjustment Fa-
cility, SAF), joka on tarkoitettu edistdmaan
kéyhimpien kehitysmaiden talouden rakenne-
muutoksia. SAF-luottojen saaminen edellyttas,
ettd jisenmaalla on talouden kehittdmiseen
tdhtaava keskipitkdn aikavélin ohjelma.

Valuuttarahaston viliaikaiskomitean kokouk-
sissa arvioitin maailmantalouden tilannetta.
Valuuttarahaston toiminnassa otettiin kantaa
laajennetun luotonsaatavuuden politiikan jatka-
miseen, erityisten nosto-oikeuksien lisdosoituk-
siin, kansainvilisen valuuttajérjestelmén val-
vontaan liittyviin kysymyksiin sek& kehitysmai-
den velanhoito-ongelmiin.

Erityisistd nosto-oikeuksista (SDR) kéytiin peri-
aatteellista keskustelua. SDR kansainvélisen
likviditeetin osana nayttda menettédvdn merki-
tystddn. Uusien SDR:ien luomisesta ei saatu
aikaan paatostd, ja yleensdkin keskustelu koski
laajempia maksuvalmiuskysymyksia.

Kansainvélisen valuuttarahaston johtokunta
paétti véliaikaiskomitean suosituksen mukai-
sesti jatkaa 1987 laajennetun luotonsaatavuu-
den politiikkaa. Se oli luotu 1980-luvun alussa
toisen Oljykriisin aiheuttamien kasvaneiden ra-
hoitustarpeiden tyydyttédmiseksi. Jésenmaille
annettavien luottojen enimmaisrajat pidettiin
ennallaan.

1984 1985 1986
73 4.0 3.8
3.1 27 3.0
3.3 0.4 0.3
0.8 0.9 0.6
0.0 0.0 0.0
25 3.6 5.7
4.1 33 3.7

Valuuttarahasto ja Japani sopivat vuoden lo-
pulla, ettd Japani myéntda rahastolle tarvitta-
essa nostettavan 3 mrd. SDR:n luoton, jolla
tuetaan jasenmaiden vakautusohjelmien rahoit-
tamista.

IMF:n nettoluotonanto supistui 1.9 mrd. SDR
vuonna 1986. Tamé johtui siitd, ettd 1980-
luvun alussa nostettuja suuria luottoja kuole-
tettiin 5.7 mrd. SDR. Rahaston luottojen kéyt-
té vilkastui loppuvuodesta ja erityisesti pienitu-
loiset kehitysmaat solmivat lukuisia luottosopi-
muksia. Keskituloisten kehitysmaiden neuvot-
telemista suurehkoista valmiusluotoista muuta-
ma ajoittui kertomusvuoden puolelle, osa lyk-
kadntyi vuoteen 1987.

Kertomusvuoden lopussa oli siten voimassa 40
erillistd luottosopimusta, yhteensd 5.3 mrd.
SDR. Témé4 oli 4.6 mrd. SDR vihemmén kuin
vuonna 1985,

Rahaston johtokunta on asettanut kuusi jasen-
maata IMF:n varojen kayttokieltoon pitkdéan
jatkuneiden maksuviivdstymien vuoksi. Pdatés-
ten toivotaan vaikuttavan siihen, ettd maat
tarkistaisivat talouspolitiikkaansa ja palauttaisi-
vat normaalit rahoitussuhteet IMF:&an.

Kansainvilisen valuuttarahaston toimitusjohta-
ja Jacques de Larosiére ilmoitti syksylld eroa-



vansa toimitusjohtajan tehtidvéstd 15. tammi-
kuuta 1987. Valuuttarahaston johtokunta valit-
si hdnen seuraajakseen Ranskan keskuspankin
padjohtajan Michel Camdessus’'n.

Kertomusvuoden aikana rahaston jasenmaiksi
liittyivat Kiribati ja Puola. Jasenmaiden luku-
maard on tdmén jalkeen 151. Suomen Pankki
hoitaa Suomen yhteydet Kansainvéliseen va-
luuttarahastoon.

KANSAINVALINEN JARJESTELYPANKKI
(BIS)

Kansainvilinen jarjestelypankki, joka on toimi-
nut vuodesta 1930 Ilahtien teollisuusmaiden
keskuspankkien yhteistybelimend, julkaisi ke-
vaalla kaksi laajaa selvitystd. Ne koskevat kan-
sallisilla ja kansainvilisilld rahoitusmarkkinoilla
tapahtuvaa yhdentymiskehitystd ja rahoitus-
markkinoiden nopeita rakennemuutoksia. Toi-
nen késitteli rahoitusinstrumenttien muutosten
vaikutuksia suurten teollisuusmaiden rahapoli-
tiilkkaan ja toinen viimeaikaisten rahoitusmark-
kinainnovaatioiden vaikutuksia pankkien toi-
mintaan sekd pankkivalvontaan. Ns. Cooke'n
pankkivalvontakomitean raportista keskustel-
tiin pankkivalvontaviranomaisten konferenssis-
sa syksylla Amsterdamissa.

MAAILMANPANKKIRYHMA
(IBRD, IDA, IFC)

Kansainvélinen jalleenrakennuspankki (IBRD)
lisisi edelleen kertomusvuonna ohjelmalaino-
jen osuutta antolainauksessaan. Baker-suunni-
telmaan kuuluville keskituloisilie kehitysmaille
tatd rahoitusta myodnnettiin 4.1 mrd. dollaria.
Monet kehitysmaat, joita varten aiemmin oli
laadittu useita perédkkdisia IMF:n valmius-
luotto-ohjelmia, kadantyivét IBRD:n puoleen ra-
hoituksensa jarjestamiseksi. Tdma johtui siitd,
ettd ndiden maiden taloudellinen sopeutumi-
nen perustuu entistd enemman rakenteellisiin
muutoksiin.

Kesdkuun lopussa péattyneen tilivuoden aika-
na maailmanpankkiryhmd myonsi uusia lainoja
yhtensd 17.5 mrd. dollaria, joka oli 14 %
enemman kuin edellisend tilikautena. Maail-
manpankin keskimdaardinen rahoitusosuus oli
30 % rahoituskohteiden kokonaiskustannuk-
sista.

Kansainvilinen jélleenrakennuspankki myonsi
41 jasenmaalle 131 hankkeeseen luottoja yh-
teensé 13.2 mrd. dollaria. Kansainvélinen kehi-
tysjarjestd (IDA) antoi halpakorkoisia lainoja
3.1 mrd. dollaria. Namé lainat annettiin 37
vihiten kehittyneelle maalle ja varat kaytetadn
97 hankkeen rahoittamiseen. Kansainvélinen
rahoitusyhtié (IFC) investoi 1.2 mrd. dollaria
kehitysmaiden yrityksiin.

Suomi maksoi kertomusvuonna osuutenaan
IBRD:n padomankorotuksista noin 28 milj.
markkaa. IDA:n seitseméannen lisdrahoitusoh-
jelman yhteydessd Suomi maksoi lisdrahoituk-
sen toisen maksuerdn, 120 milj. markkaa, ja
Afrikka-rahastolle maksettiin toisena maksu-
erdnd 25 milj. markkaa.

Kansainviélisen rahoitusyhtion (IFC) vuosina
1986-1990 toteutettavasta pa&omankorotuk-
sesta Suomi maksoi ensimméisend maksuera-
nd 5 milj. markkaa.

Kertomusvuoden aikana perustettiin komitea
madrittdméan investointeja takaavan laitoksen
(Multilateral Investment Guarantee Agency)
alkuvaiheen kéytannén menettelytapoja ja poli-
tilkkaa. MIGA aloittaa toimintansa, kun riittéiva
méaard jasenmaita on ratifioinut sitd koskevan
sopimuksen (vahintadn viisi teollisuusmaata ja
viisitoista kehitysmaata). Sopimuksen allekir-
joitti yli 50 maata, mutta tarpeeksi moni maa ei
ehtinyt vield sité ratifioida. Suomi ei ole toistai-
seksi liittynyt sopimukseen.

MUU KANSAINVALINEN YHTEISTYO

Suomi on jadsenend Aasian kehityspankissa
(ADB), Afrikan kehityspankissa (AfDB) ja Lati-
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nalaisen Amerikan kehityspankissa (IDB). Suo-
men Pankki hoitaa osaltaan suhteita néaihin
kansainvalisiin rahoituslaitoksiin samaan ta-
paan kuin maailmanpankkiryhmaan ja toimii
niiden sopimusartiklojen mukaisena talletus-
pankkina Suomessa.

Suomen Pankki osallistuu muiden viranomais-
ten ohella mm. Taloudellisen yhteistydn ja
kehityksen jérjeston (OECD), Euroopan vapaa-
kauppa-alueen (EFTA), Euroopan talouskomis-
sion (ECE), YK-jarjestelmén ja Gatt-neuvottelu-
jarjestelmén puitteissa tapahtuvaan tydskente-
lyyn. YK:n kauppa- ja kehitysneuvoston (TDB)
kokouksissa valmisteltiin kesélla 1987 pidetta-
vaa UNCTAD VI yleiskonferenssia, joka késit-
telee kehitysmaiden kauppaan, rahoitukseen ja
taloudelliseen kehitykseen liittyvid kysymyksia.

Vuoden aikana saatiin paidtdkseen GATT:n
kahdeksannen monenkeskisen kauppaneuvot-
telukierroksen valmistelu ja syyskuussa neu-
votteluosapuolet sopivat Punta del Este’ssa ns.
Uruguayn kierroksen aloittamisesta. Kaupan
edelleen vapauttaminen ja kauppajérjestelman
vahvistaminen ovat neuvottelujen keskeisia ta-
voitteita. Uuden kierroksen myotd neuvottelut
ovat samalla laajentuneet tavanomaisten sek-
toreiden ulkopuolelle. Maataloustuotteiden ja
palvelusten kaupan vapauttaminen ovat nyt
ensimmaistd kertaa neuvottelujen kohteena.
Suomen Pankki osallistui finanssipalveluja ka-
sittelevien neuvottelujen kotimaiseen valmiste-
luun ja Suomen palveluskauppaa koskevaan
selvitystyGhon.

Valuutta- ja finanssiasioita kasittelevd pohjois-
mainen virkamieskomitea (NAVF) péaétettiin
lakkauttaa. Sen sijalle asetettiin uusi laaja-alai-
sempi talouspoliittisten kysymysten komitea.
Pohjoismainen yhteisty valuuttapolitilkan alal-
la jatkui muuten vakiintuneissa muodoissaan.
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Valuutta- ja finanssiasioita kasiteltiin kuten
aiemminkin pohjoismaisessa finanssivaliokun-
nassa (NFU). NFU-kokouksissa valmisteltiin
mm. maiden yhteisid kannanottoja valuuttara-
hastossa kasiteltdviin asioihin ja tarkasteltiin
pohjoismaisen virkamiestyéryhmén raportteja,
joissa selvitetddn mahdollisuuksia edistad poh-
joismaista teollista yhteisty6td valuuttaméai-
rayksia lieventamalla.

Pohjoismaiden keskuspankkien pésjohtajien
vuotuinen tapaaminen pidettiin elokuussa
Gronlannissa. Keskustelujen erityisaihe oli kan-
sainvélisen valuuttajirjestelméan kehitys. Poh-
joismaiden valtiovarainministerit julkaisivat
maaliskuussa yhteisen julkilausuman maail-
mantalouden tilasta ja kehitysmaiden ulkomai-
sen velkaantuneisuuden aiheuttamista vaikeuk-
sista. Julkilausumassa korostettiin kaikkien
osapuolten yhteisvastuuta velanhoito-ongel-
mien lievittdmisessd. Talouspolitilkan suunnit-
telussa ja toteuttamisessa pitdisi tdman vuoksi
nykyistd enemman ottaa huomioon toimenpi-
teiden kansainviliset vaikutukset.

Suomen Pankki otti osaa suomalais-neuvosto-
liittolaisen taloudellisen yhteistydkomission
sekd Suomen ja SEV:n yhteistydkomission
toimintaan. Kansainvélisen investointipankin
(MIB) neuvoston 40. kokoukseen sekd Kan-
sainvdlisen taloudellisen yhteistydon pankin
(MBES) neuvoston 64. kokoukseen Suomen
Pankki osallistui tarkkailijana.

Suomen Pankki oli edustettuna Suomen ja
Neuvostoliiton valisissd vuoden 1987 tavaran-
vaihtoa koskevissa neuvotteluissa sekd muiden
sosialististen maiden KEVSOS- ja TTT-sekako-
missioiden kokouksissa.



SUOMEN PANKIN TASE JA TULOSLASKELMA

Suomen Pankin tase vuoden 1986 ja sitd edeltdneen vuoden lopussa esitetdén sivuilla 32 - 33. Tase
laaditaan ja julkaistaan ohjesddnndon mukaan neljd kertaa kuukaudessa. Kuukausien lopun taseet
vuodelta 1986 esitetdén liitetaulukossa 1. Taseen keskeisten erien kehitys ilmenee kuviosta 17.
Pankin tuloslaskelma vuodelta 1986 sekd edelliseltd vuodelta esitetddn sivulla 37.

ULKOMAAT

Suomen Pankin ulkomaiset nettosaamiset su-
pistuivat vuoden aikana 8 006 milj. markkaa.
Vuoden lopussa ulkomaisia nettosaamisia oli
13 219 milj. markkaa. Korkeimmillaan ne olivat
vuoden alussa ja alimmillaan elokuussa.

Vaihdettava valuuttavaranto, johon Iluetaan
kulta, erityiset nosto-oikeudet, varanto-osuus
kansainvélisessé valuuttarahastossa seka vaih-
dettavien valuuttasaamisten ja -velkojen ero-
tus, supistui vuoden 1986 aikana 11 723 milj.
markkaa 10 636 milj. markkaan. Vaihdettaviin

Kivio 17.
SUOMEN PANKIN TASE
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valuuttoihin on siséllytetty ulkomaiset joukko-
velkakirjat. Tdm3 erd supistui nettomaaraisesti
11794 milj. markkaa 6 778 milj. markkaan.
Muiden varantoerien muutokset olivat verraten
véhadisid.

Sidottu valuuttavaranto oli vuoden alussa jon-
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kin verran alifgamainen mutta nousi jo tammi-
kuussa noin miljardiin markkaan. Kesdkuussa
sidottu varanto alkoi jélleen kasvaa voimak-
kaasti, ja vuoden lopussa se oli 3 421 milj.
markkaa.

Suomen Pankin muut ulkomaiset saamiset,
jotka kasittdvdt yksinomaan markkaosuuden
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VASTAAVAA
Kulta- ja valuuttasaamiset
Kulta

Erityiset nosto-oikeudet
Varanto-osuus
Kansainviélisessd valuutta-
rahastossa

Vaihdettavat valuutat
Sidotut valuutat

Muut ulkomaiset saamiset
Markkaosuus Kansainvélisessi
valuuttarahastossa

Saamiset rahoituslaitoksilta
Pankkien shekkitilit
Péivaluotot

M3&4raalkalset saamiset
Kéteisvaraluotot
Joukkovelkakirjat

Muut

Saamiset julkiselta sektorilta
Joukkovelkakirjat

Valtion metallirahavastuu

Muut

Saamiset yrityksiitd
Viennin rahoitus
Kotimaisten toimitusten
rahoitus
Joukkovelkakirjat

Muut

Muut varat

YHTEENSA

Kansainvélisessd valuuttarahastossa, vahenivét
60 milj. markkaa 2 585 milj. markkaan. Pankin
muut ulkomaiset velat vihenivat 71 milj. mark-
kaa 3 423 milj. markkaan. Néistd Kansainvali-
sen valuuttarahaston markkatilit supistuivat 60
milj. markkaa ja osoitetut erityiset nosto-oikeu-

3

31.12.1985

2081 473 367,59
930 718 648,41

774 979 217,59
18 607 612 626,92
255 590 259,39

2 645 250 356,40

5 218 487 781,07

1 925 099 000, —
2 065 466 656,90
46 960 962,17

118 271 168,20
890 363 082,50
14 272 062,88

1601 267 819,72
2 923 610 166,67

80 834 081,85
73 342 548,66

22 650 374 119,90

2 645 250 356,40

9 266 014 389,14

1022 906 303,58

4 679 054 606,90
146 789 189,14

40 399 388 965,06

det 11 milj. markkaa. Muutokset olivat valta-
osin kurssinkorjauksia, jotka aiheutuivat siitd,
ettéd sekd markkaosuus ettd markkatilit maaray-
tyvét SDR:n (erityisten nosto-oikeuksien) kurs-
sin perusteella Kansainvilisen valuuttarahaston

31.12.1986

2 081 473 367,59
982 808 877,02

793 424 959,89
6 794 836 229,34
3 435 168 207,81

2 584 934 647,11

6 818 080 669,95
2 381 000 000,—
2 306 239 000, —
2 111 085 156, —

458 145 674,83

59 368 866,30
934 892 337,50
8 121 146,98

1748 451 566,11
2 833 056 308,89

65 274 258,24
197 061 223,61

14 087 711 641,65

2584 934 647,11

14 073 520 400,78

1002 382 350,78

4 843 833 354,85
149 508 627,13

36 741 891 022,30

soveltaman kadytdnnén mukaisesti.




VASTATTAVAA

Valuuttavelat
Vaihdettavat valuutat
Sidotut valuutat

Muut ulkomaiset velat
Kansainvélisen valuutta-
rahaston markkatilit
Osoitetut erityiset
nosto-oikeudet

Liikkeessé oleva raha
Setelit
Metalliraha

Velat rahoituslaitoksille

Pankkien shekkitilit

Paivitalletukset

Kassavarantotalletukset

:ﬂéﬁomantuontitalletukset
uut

Velat julkiselle sektorille
Shekkitilit

Valtion talletustili
Pa&omantuontitalletukset
Muut

Velat yrityksille

Investointi- ja

alushankintatalletukset

rﬂaiomantuontitallemkset
uut

Muut velat

Arvonjérjestelytili ja
varaukset

SITRAn paéoma

Oma padoma
Kantarahasto
Vararahasto
Kéyttdmiittdmat
voittovarat

Tilivuoden voitto/tappio

YHTEENSA

RAHOITUSLAITOKSET

Rahoituslaitoksilla oli vuoden alussa nettosaa-
tavaa Suomen Pankista 2 897 milj. markkaa.
Vuoden aikana nettosaatava supistui niin, etta

31.12.1985
36 580 756,14
540 182 349,73 575 763 104,87
2 645 338 209,12
848 899 909,40 3494 238 118,52
7 303 733 658, —
767 807 115,93 8 071 540 773,93
65 851,34
1204 627 078,60
10 222 236 587,72
639 260 170, —
86 939 097,96 12 153 118 785,61
371 047,09
4 300 000 000, —
260 763,04 4 300 631 810,13
3 840 890 639,12
423 943 037,97
2127 020,99 4 266 960 698,08
13 910 168,96
1 638 698 268,31
400 000 000, —
6 000 000 000, —
764 117 039,56
—279 589 &_'.\2,91 5 484 527 236,65
40 399 388 965,06

31.12.1986

16 937 900,38
13 852 350,03

2 584 978 568,94
838 507 796,70

7 855 664 484, —
811 611 811,97

14 537,83

130 787 689,43

9 269 636 101,87
254 513 460,00
73 910 617,26

363 241,63
2 000 000 000, —

269 621,81

4 671 296 498,97
336 211 288,47
11 563 625,456

5 000 000 000, —
484 527 236,65

44 163 127,80

30 790 250,41

3 423 486 365,64

8 667 276 295,97

9 728 862 406,39

2 000 632 863,44

5019 061 410,89
22 807 755,32

1 920 283 309,79
400 000 000, —

5 528 690 364,45
36 741 891 022,30

vuoden lopussa rahoituslaitoksilla oli nettovel-
kaa Suomen Pankille 4 345 milj. markkaa.

Pankkien koko keskuspankkirahoitus kasvoi
vuoden aikana 3 980 milj. markkaa. Vuoden
alussa keskuspankkirahoituksen maéaara oli
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5 219 milj. markkaa, joka oli kokonaan paiva-
luottoja. Joulukuussa Suomen Pankki alkoi
myontdd pankeille myds koimen kuukauden
kiintedkorkoisia luottoja, joita oli vuoden vaih-
teessa 2 381 milj. markkaa.

Rahalaitoksilla oli Suomen Pankin péivémarkki-
noilla vuoden lopussa péivéluottoja 6 818 milj.
markkaa ja paivétalletuksia 131 milj. markkaa.
P3iviluottojen madré oli 1 599 milj. markkaa
suurempi ja péaivéatalletusten maara 1 074 milj.
markkaa pienempi kuin vuotta aiemmin. Suo-
men Pankki kattoi omalla sijoituksellaan paiva-
luottojen ja péivétalletusten erotuksen, joka
kertomusvuoden lopussa oli 6 687 milj. mark-
kaa. Maéaraaikaisluotot mukaan luettuna oli
nettoméaarédinen keskuspankkirahoitus vuoden
lopussa 9 068 milj. markkaa.

Rahalaitosten kassavarantotalletukset supistui-
vat vuoden aikana 952 mili. markkaa. Tama
atheutui kassavarantovelvoitteen pienentami-
sestd, silld talletuspohja kasvoi hieman. Muista
eristé rahoituslaitosten tekemét paddomantuon-
titalletukset supistuivat 385 milj. markkaa 254
milj. markkaan.

Korottomia kéteisvaraluottoja, joilla Suomen
Pankki rahoittaa rahalaitosten hallussaan pité-
mét seteli- ja metallirahakassat, oli vuoden
péattyessd 2 305 milj. markkaa. Tamé& oli 380
milj. markkaa enemmaén kuin vuotta aikaisem-
min. Suomen Pankin omistamat rahoituslaitos-
ten joukkovelkakirjat lisdantyivat 46 milj. mark-
kaa 2 111 milj. markkaan.

Saamisten ja velkojen lisdksi rahoituslaitoksilla
oli Suomen Pankille vastuita, jotka ovat synty-
neet eri rahoitusjérjestelyjen yhteydessi. Suo-
men Pankin omistamia vekseleita, joiden mak-
samisesta pankit ovat vastuussa, ovat vienti- ja
uusvientivekselit. Suomen Pankin taseessa né-
ma sisdltyvat saamisiin yrityksiltd erédnd ""vien-
nin rahoitus” ja niiden mééra oli vuoden lopus-
sa 1748 milj. markkaa. Vastuisiin kuuluvat
my6s pankkien antamat takaukset kotimaisten
toimitusten rahoitusluottojen maksamisesta;
niitd oli vuoden lopussa 2 833 milj. markkaa.

M

JULKINEN SEKTORI

Suomen Pankki oli vuoden lopussa velkaa
julkiselle sektorille nettoméaraisesi 999 milj.
markkaa. Tama oli 2 278 milj. markkaa véhem-
mén kuin vuotta aikaisemmin.

Saamiset julkiselta sektorilta vahenivat 21 milj.
markkaa 1 002 milj. markkaan. Suomen Pankin
omistamat valtion joukkovelkakirjat supistuivat
59 milj. markkaa ja valtion metallirahavastuu,
joka taseessa on liikkeess& olevan metalliraha-
méadrdn vastaerd, kasvoi 44 mili. markkaa.
Velat juikiselle sektorille vahenivat 2 299 milj.
markkaa 2 001 milj. markkaan. Tédma erd koos-
tuu ldhes yksinomaan vaition talletustililld ole-
vista varoista, joita oli vuoden lopussa 2 000
milj. markkaa.

YRITYKSET

Suomen Pankin nettosaamiset yrityksiltd su-
pistuivat vuoden aikana 587 milj. markkaa.
Vuoden lopussa Suomen Pankin nettovelka
yrityksille oli 175 milj. markkaa.

Suomen Pankin saamisista yrityksiltd viennin
rahoitus kasvoi 148 milj. markkaa ja kotimais-
ten toimitusten rahoitus supistui 91 milj. mark-
kaa. Néiden erityisrahoitusjérjestelyjen iuotto-
kanta oli vuoden lopussa yhteensd 4 582 mil;.
markkaa. Suomen Pankin omistamien, yritys-
ten liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen
mdérd supistui 16 milj. markkaa 65 milj. mark-
kaan. Muut saamiset yrityksiltd kasvoivat 124
milj. markkaa.

Suomen Pankin veloista yrityksille investointi-
ja alushankintatalletukset kasvoivat 830 milj.
markkaa ja vuoden lopussa niitd oli yhteensé
4 671 milj. markkaa. Padomantuontitalletukset
supistuivat 88 milj. markkaa 336 milj. mark-
kaan. Naihin sisdltyvdt myods ne kassavaranto-
talletukset, joita yritykset ovat tehneet ulko-
maisilta pankeilta suoraan ottamistaan lyhyt-
aikaisista luotoista. Vuoden péaéattyessd naitd
talletuksia oli 191 milj. markkaa.



LIKKEESSA OLEVA RAHA

Liikkeessa olevan rahan maara lisaantyi 595
milj. markkaa eli 7.4 %. Taméa vastasi melko
tarkasti kansantalouden nimellistd kasvua.
Vuoden lopussa liikkeessé olevan rahan maéré
oli 8 667 milj. markkaa. Tastd oli setelistva
7 856 milj. markkaa ja metallirahaa 811 mil;.
markkaa. Lis8ksi tase-erddn ‘'muut velat’ sisél-
tyi liikkeessa olevia vanhan rahayksikn méaa-
riisia seteleitd 9 milj. markkaa.

MUUT TASE-ERAT

Pankin oma padoma ilman tilivuoden voiton
lisadmista oli tilinpaatdksen mukaan 5 485 milj.
markkaa eli sama kuin edellisen vuoden lopus-
sa. Taseen loppusummasta oman paioman
osuus oli 15.0 %.

Pankin taseeseen ei ohjesd@nnén mukaan ole
aktivoitu pankin omistamien KkiinteistGjen, ka-
lustojen eikd osakkeiden ja osuuksien arvoa,
vaan ne poistetaan tuloslaskelmassa koko-
naan, sitd mukaan kuin niistd kertyy pankille
kuluja. Suomen Pankki omistaa pankkikiinteis-
16t Helsingissd ja niissé kaupungeissa, joissa
pankin haarakonttorit toimivat. Pankilla on
Vantaan kaupungissa teollisuuskiinteisto, jossa
toimii Suomen Pankin setelipaino. Setelipai-
non toiminnasta julkaistaan erillinen toiminta-
kertomus. Lisdksi pankki on osakkaana mm.
Teollistamisrahasto Oy:ssé seké erdissa teolli-
suusyrityksissd. Suomen Pankin omistuksessa
on myds Suomen itsendisyyden juhlavuoden
1967 rahasto SITRA. Suomen Pankki luopui
kokonaan omistamistaan Mortgage Bank of
Finland Ltd:n ja Tervakoski Oy:n osakkeista
myymalld edellisen Postipankille ja jalkimmai-
sen Enso-Gutzeit Oy:lle.

SETELINANTOTASE

Ensisijainen setelinkate, johon luetaan kultava-
ranto ja pankin riidattomat ulkomaiset saami-
set, viaheni vuoden 1986 aikana 8 439 milj.

markkaa 14 617 milj. markkaan. Toissijainen
setelinkate, joka kasittda katekelpoiset vekselit,
pysyi ennallaan ylarajallaan ja oli 1 500 mil).
markkaa. Taten koko setelinanto-oikeus aleni
8 439 milj. markkaa 16 117 milji. markkaan.

Kun setelinanto-oikeuden kéyttd, johon lue-
taan liikkkeessd olevat setelit ja vaadittaessa
maksettavat sitoumukset, lisddntyi yhteensd 12
milj. markkaa, supistui setelinantovara 8 451
mili. markkaa. Vuoden lopussa se oli 8 122
milj. markkaa.

SUOMEN PANKIN NETTOTASE

Taseen kehityksesta 1986 esitetdan sivulla 36
tiivistelmand Suomen Pankin nettotase paa-
sektoreittain.

Vuoden 1986 aikana nettotase-erien supistumi-
nen oli varsin voimakasta. Nettosaamiset ulko-
mailta alenivat 8 mrd. markkaa. Nettovelka
rahoituslaitoksille aleni runsaat 7 mrd. markkaa
ja nettovelka julkiselle sektorille yli 2 mrd.
markkaa.

TULOSLASKELMA

Tuloslaskelmakaavaa on viimevuotisesta muu-
tettu siten, ettd kurssierot on sijoitettu omaksi
paderdkseen ja kayttdoén on otettu uusi vili-
summa: tulos ennen kurssieroja ja varauksia.

Tuloslaskelman mukaan pankin korkotuotot
supistuivat 444 milj. markkaa ja olivat yhteensa
2 529 milj. markkaa. Korot kotimaisista saami-
sista lisaantyivat 108 milj. markkaa 1 579 mil;.
markkaan. Paivdluotoista saatiin korkotuottoja
960 milj. markkaa ja erityisrahoitusjérjestelyista
372 mili. markkaa. Korot ulkomaisista saami-
sista supistuivat 552 milj. markkaa 950 milj.
markkaan péadasiassa valuuttavarannon alene-
misen johdosta.
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NETTOTASEEN ERAT, MILJ. MK

Nettosaamisset ulkomailta
Nettosaamiset yrityksilt

+ +

Nettosaamiset yhteensé

Nettovelka rahoituslaitoksille
Nettovelka julkiselle sektorille
Liikkeessd oleva raha

Oma pééoma, arvonjirjestelytili
ja muut tase-erit, netto

++++

Nettovelat ja oma pééioma yhteensa

Suomen Pankin korkokulut vdhenivat 1 095
milj. markkaa 1516 milj. markkaan. Korot
kotimaisista veloista vadhenivat samoin 1 095
milj. markkaa. Tamé& aiheutui pédéosin valuutto-
jen termiiniostosopimusten ja péivétalletusten
tuntuvasta supistumisesta. Kassavarantotalle-
tuksista maksettiin korkoja 744 milj. markkaa ja
paivétalletuksista 141 milj. markkaa. Ulkomais-
ten velkojen korkoja ja varausprovisioita mak-
settiin edellisvuotiseen tapaan erittdin vahén eli
vain runsaat miljoona markkaa.

Korkotuottojen ja korkokulujen erotus eli kor-
kokate kasvoi 650 milj. markkaa ja oli 1 012
milj. markkaa.

Muut tuotot kasvoivat 226 milj. markkaa 334
milj. markkaan ldhinnd osakekauppojen takia.
Suurimpia néistd olivat Tervakoski Oy:n ja
Mortgage Bank of Finland Ltd:n osakkeiden
myynti. Muut kulut ilman kurssierojen vaiku-
tusta pysyivat ennallaan 288 milj. markkana.
Palkat ja sosiaalikulut lisdéntyivat 10 milj.
markkaa, setelien valmistuskulut miljoona
markkaa ja eritteleméattdmat kulut 9 milj. mark-

alol

31.12.1985 31.12.1986 Muutos
21 225 13 219 — 8006
412 - 15 - 5687

21 637 13044 — 8593
2897 — 4348 — 7242
3277 999 — 2278
8072 8 667 + 695
7391 7723 + 332
21637 13044 — 8593

kaa. Poistoja tehtiin 50 milj. markkaa, joka on
20 milj. markkaa vihemmén kuin vuotta aikai-
semmin.

Tulos ennen kurssieroja ja varauksia oli 1 058
milj. markkaa, joka on 876 milj. markkaa enem-
mén kuin vuotta aiemmin.

Valuuttojen kurssieroina kirjattiin kuluja netto-
maaréisesti 1 013 milj. markkaa, yli kaksi ker-
taa niin paljon kuin edellisvuonna. Kurssieroi-
hin sisadltyvit valuutanvaihtotuotot, valuutta-
kurssien aiheuttamat saamisten ja velkojen
muutokset sekd termiinisopimusten arvonmuu-
tokset. Kurssieroista aiheutuneiden kulujen li-
sdys johtui padosin dollarin arvon laskusta.
Varausten maaraa ei tilinpadtdksessd muutet-
tu.

Pankin voitto tilivuodelta 1986 oli 44 milj.
markkaa. Edelliseni vuonna tulos oli 280 milj.
markkaa tappiollinen. Voitto on siirretty vuo-
den 1987 avaustaseessa kokonaisuudessaan
vararahaston lisdykseksi pankin ohjesadnnén
30 pykaldn 3 momentin mukaisesti.




TULOSLASKELMA, MK

Korkotuotot
Korot kotimaisista saamisista
Korot ulkomaisista saamisista

Korkokulut

ﬁomt kotimaisista veloista
orot ja varausprovisiot

ulkomaisista veloista

Korkokate

Muut tuotot
Provisiot
Muut tuotot

Muut kulut
Palkat
Sosiaalikulut
Setelien valmistus
Poistot

Muut kulut

Tulos ennen kurssieroja
Ja varauks

Kurssierot
Varausten muutos

TILIVUODEN VOITTO{ +)/
TAPPIO(-)

1.1.—31.12.1985
1470 627 514,64
1 502 281 032,66 +2 972 908 547,20
2610 117 169,—
529 417,67 —2 610 646 586,67
+ 362261 960,53
2 161 710,87
105 678 422,05 + 107 840 132,92
97 516 419,29
39 437 739,46
33 597 037,01
69 618 975,13
48 181 183,78 — 288 351 364,67

+ 181750 738,78
461 340 541,69

- 279 589 802,91

1.1.-31.12.1986
1 578 646 489,22
940 963 966,07 +2 528 600 455,29

1614 747 649,51
1 396 031,65

1413 321,92
332 122 717,08

103 614 712,56
43 497 863,41
34 846 200,60
49 580 340,96
56 812 609,16

—1 516 143 681,16
+ 1012 456 774,13

+ 333 536 038,96

— 288 350 726,69

+1 067 642 086,39
—1 013 478 958,569

+ 44163 127,80
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SUOMEN PANKIN ERITYISRAHOITUSJARJESTELYT

Kotimaisten toimitusten rahoitusjérjestelyjen (KTR) tarkoituksena on turvata
suomalaisille yrityksille ulkomaisten valmistajien kanssa tasaveroiset kilpailuedel-
lytykset pddomatavaratoimitusten rahoituksessa kotimaan markkinoilla. Jarjeste-
lyyn osallistuvat Suomen Pankki, liikepankit ja Postipankki. Suomen Pankin
rahoitusosuus oli 30 % ja KTR-luoton korko Suomen Pankin peruskorko liséttyné
yhdelld prosenttiyksikdlld 10.12.1986 asti. Témén jilkeen Suomen Pankin rahoi-
tusosuus on ollut 40 % ja KTR-luoton korko Suomen Pankin peruskorko lisdttyna
2 prosenttiyksikolla.

Lyhytaikaisten vientiluottojen rahoitusjarjestely on tarkoitettu vaihdettavina va-
juuttoina maksettavan viennin yhteydessdé myénnetyn, enintddn 24 kuukauden
vientiluoton rahoittamiseen. Yrityksellad voi olla luottoa kédyt6ssa enintadn 20 milj.
markkaa. Viejiltd perittdvd korko on Suomen Pankin peruskorko liséttyna 0.25
prosenttiyksikolla.

Uusvientiluotoilla rahoitetaan pienen ja keskisuuren teollisuuden viennistad aiheu-
tuvaa valmistuksenaikaista kdyttGpddoman tarvetta. Yrityskohtaisista luottolimii-
teisté paatetddn puolivuosittain yritysten viennin ja vientiennusteiden perusteella.
Yrityksiltd perittdvd korko on Suomen Pankin peruskorko véhennettynd 0.75
prosenttiyksikdla.

INVESTOINTIVARAUKSET

Suhdannepoliittiseksi vilineeksi luodun investointivarausjrjestelmén tavoite on
vaikuttaa investointien ajoittumiseen siten, etté yritykset siirtdvét vapaaehtoisesti
investointejaan nousukaudelta laskusuhdanteeseen. Verotuksessa vahennyskel-
poinen investointivaraus on enintdan .puolet tilikauden voitosta, ellei jonakin
ajankohtana ole erikseen paatetty muusta varausosuudesta. Varauksesta on
vahintdan puolet talletettava sulkutilille Suomen Pankkiin. Talletuksille maksetta-
va veroton korko on puolet peruskorosta. Erillisen péétoksen mukaan Suomen
Pankki voi maksaa talletuksille korkeampaa korkoa. Valtioneuvosto myontaa
investointivarauksille maéraaikaisen kayttdluvan ja talletusten nostoluvan antaa
verohallitus.



RAHA- JA VALUUTTAPOLIITTISIA TOIMENPITEITA 1986

Tammikuu

Korkopolititkka

Suomen Pankki alensi peruskorkonsa 9.0 prosentista 8.5 prosenttiin 1.1.1986
alkaen. Samassa yhteydess# poistettiin rahalaitosten antolainauskorkojen ylaraja.
Suomen Pankki edellytti kuitenkin, ettd omaan kéyttddn tulevan asunnon
hankintaan my6nnettdvien luottojen korkotasoa ei nosteta suhteessa perus-
korkoon.

Rahalaitosten edellytettiin alentavan vanhojen lainojen seké verovapaiden talle-
tustilien korkoja yleensé 0.5 prosenttiyksikkda.

Antolainauksen keskikoron siétely

Suomen Pankki muutti rahalaitosten antolainauksen keskikorkos3atelyd vuoden
1986 alusta lukien. Keskikorko saa olla kunkin kalenterikuukauden lopussa
enintddn yhta suuri kuin Suomen Pankin peruskorko liséttyné 1.75 prosenttiyksi-
kolld. Jos rahalaitoksen koko markkaottolainauksen keskikorko ylittdd Suomen
Pankin peruskoron enemman kuin 1.25 prosenttiyksikélid, rahalaitoksen antolai-
nauksen keskikorko saa olla enintddn yhtd suuri kuin kyseisen kuukauden
ottolainauksen keskikorko liséttyna 0.5 prosenttiyksikolla.

Paivdmarkkinat

Suomen Pankki muutti vuoden 1986 alusta paivamarkkinoiden korkojérjestelmé&a
siten, ettd se maksaa paivétalletuksille alempaa korkoa kuin se veloittaa péivaluo-
toista. Talletuksille maksettava korko oli 2.1. alkaen 11.0 %.

Muutoksia valuuttamaérayksiin

Valuuttalaki uudistettiin vuoden 1986 alusta viideksi vuodeksi. Samalla jatkettiin
Suomen Pankin valuutansdsnndstelyvaltuuksia ja selvennettiin maardyksid. Mm.
seuraavassa esitettyjd madrédyksid lievennettiin. Tuonnin yliaikamaksujérjestelma
poistettiin. Tuonnin toimitusiuottojen enimmaéisluottoajaksi tuli 6 kk eli sama kuin
entinen yliaikamaksuton toimitusluottoaika. Sijoitukset noteerattuihin ulkomaisiin
arvopapereihin ja ulkomaisten rahalaitosten tileille sallittiin 10 000 markan enim-
méismdéradn kalenterivuotta ja henkil6d kohti. Ulkomaisen vapaa-ajanasunnon
enimmdishinta nostettiin 600 000 markkaan. Siirtolaisvaluutan yldraja nostettiin
samoin 600 000 markkaan yksin muuttavaa henkiléd kohden ja 400 000 markkaan
henkilda kohti, jos muuttavia perheenjiisenid on useampia. Valuuttapankeille
annettiin oikeus luovuttaa matkavaluuttaa ilman yldrajaa matkavaluutan ostajan
tekeman kustannuserittelyn perusteella. Arvopapereiden vilittdjille annettiin sa-
mat oikeudet kuin valuuttapankeille toimia Suomessa asuvien ja ulkomailla
asuvien vilisten arvopaperikauppojen vélittédjiné.

Suomen ja T3ekkoslovakian véliset maksujarjestelyt

Suomen ja T8ekkoslovakian viranomaiset sopivat elokuussa 1985, ettd noudatet-
tu vapaavaluuttakiytintd jatkuu vuoden 1986 alusta automaattisesti kolme
vuotta kerrallaan, ellei mybhemmin toisin sovita.

Suomen ja Puolan viliset maksujarjestelyt

Suomen ja Puolan viranomaiset sopivat joulukuussa 1985, ettid Suomen ja Puolan
vilisiss& maksuissa voidaan vuonna 1986 kayttdd maksuvaluuttana Yhdysvaltojen
dollarin lisdksi my6s Suomen markkaa.

41



Helmikuu

Maaliskuu

Toukokuu

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki alensi kassavarantovelvoitteen 5.3 prosentista 5.0 prosenttiin
tammikuun kassavarantopohjasta.

Paivamarkkinat
Suomen Pankki alensi péivéluottokoron 11.7 prosentista 11.4 prosenttiin ja
péivatalletuskoron 11.0 prosentista 10.7 prosenttiin 24.1. alkaen.

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki alensi kassavarantovelvoitteen 5.0 prosentista 4.7 prosenttiin
helmikuun kassavarantopohjasta.

Korkopolitiikka

Suomen Pankki alensi peruskorkonsa 8.5 prosentista 8.0 prosenttiin 1.3.1986
alkaen. Témén paatdksen johdosta vanhojen luottojen korot alenivat yleensé 0.5
prosenttiyksikk0&d. Verovapaiden talletusten korot alenivat samalla maaralla.

Paivédmarkkinat

Suomen Pankki alensi pdivéluottokoron 11.4 prosentista 11.2 prosenttiin ja
péivatalletuskoron 10.7 prosentista 10.5 prosenttiin 3.3. alkaen.

Investointivaraukset

Valtioneuvosto paatti 20.3. vapauttaa 1984 péaattyneiltd tilikausilta tehdyt inves-
tointivaraukset kéyttdon muualla kuin Suur-Helsingin alueella 1. lokakuuta 1985
alkaen. Investointivarausten kadyttdjakso pdattyy 31.12.1987.

Markan ulkoinen arvo

Markan ulkoista arvoa laskettiin 1.6 % 16.5. nostamalla valuuttaindeksilukua
vaihtelualueen puitteissa.

Korkopolitiikka

Suomen Pankki alensi peruskorkonsa 8.0 prosentista 7.0 prosenttiin 19.5. alkaen.
Samalla pankkien vanhojen luottojen korot alenivat 1 prosenttiyksikdn. 12 ja 24
kuukauden méériaikaistalletusten korot alenivat sen sijaan enintééin 0.75 prosent-
tiyksikk6d. Muut verovapaat talletuskorot alenivat enintdsn 1 prosenttiyksikén.

Antolainauksen keskikoron séétely

Suomen Pankki nosti 19.5. alkaen antolainauksen keskikoron ylirajaa suhteessa
peruskorkoon 0.25 prosenttiyksikélla. Uusi yléraja oli Suomen Pankin peruskorko
lisattyn# 2 prosenttiyksikélla eli 9 %. Jos rahalaitoksen koko markkaottolainauk-
sen keskikorko ylitti Suomen Pankin peruskoron yli prosenttiyksikolla, rahalaitok-
sen antolainauksen keskikorko sai olla enintddn yhtd suuri kuin kyseisen
kuukauden ottolainauksen keskikorko lisittyna 1 prosenttiyksikélla.

Paivdmarkkinat

Eduskunnan pankkivaltuusmiehet antoivat Suomen Pankin johtokunnalle oikeu-
den nostaa péivikorkoja tarvittaessa 30 prosenttiin 16.5. —15.6.1986. Tati ennen
ja tdmén jilkeen pdivakorkojen yldraja oli ennallaan eli peruskorko + 15
prosenttiyksikkoa.



Kesékuu

Elokuu

Suomen Pankki muutti paividkorkoja seuraavasti:

voimaantulopdivé péivﬁlug:tokorko péivﬁtall:;uskorko
13.5.1986 13.0 12.3
14.5.1986 16.0 15.3
16.5.1986 14.0 13.3
20.5.1986 (1) 13.0 12.3
20.5.1986 (il) 12.0 11.3
22.5.1986 11.0 10.3

Muutoksia valuuttamaérayksiin

Suomen Pankki p#étti antaa 13.5.1986 alkaen valuuttapankeille luvan myés
pitkaaikaisten vientisaamisten rahoittamiseen ulkomaiselia luotolla. Samoin p#a-
tettiin antaa viejille hakemuksesta lupia pitké&aikaisten vientisaamisten rahoittami-
seen ulkomaisella luotolla, jonka viejdt ottavat omissa nimisséén.

Suomen Pankki poisti pankkien vélittamilta lyhytaikaisilta tuonnin rahoitusluotoil-
ta yldrajan 16.5.1986 lukien. Samalla péaétettiin 30.6. alkaen rinnastaa pankkien
vastaanottamat kotimaiset valuuttatalletukset pankkien luotonotioon ulkomaiita
ja poistaa talld tavalla kdytdnndssé pankeilta mahdollisuus mydntad kotimaisten
valuuttatalletusten perusteella ns. fennoluottoja.

Péivadmarkkinat

Suomen Pankki alensi 6.6. paivaluottokoron 10.8 prosenttiin ja piivétalletuskoron
10.1 prosenttiin.

Muutoksia valuuttamarayksiin

Suomen Pankki tarkisti valuuttamé&#rayksis 16.6.1986 lukien. Muutosten pédkoh-
dat olivat seuraavat:

Kielto, joka koski suomalaisten joukkovelkakirjojen myyntid ulkomailla asuville,
purettiin siltd osin kuin joukkovelkakirjat ostetaan aiemmin hankittujen suomalais-
ten joukkovelkakirjojen tuotoilla, niiden myynnistd hankituilla varoilla tai Suomes-
ta ulkomaille muuttaneen Suomessa olevilla varoilla.

Valuuttapankit ja muut arvopapereiden vilittijat saivat oikeuden myydé omasta
salkustaan valuuttam&&rdysten sisiltdmin méaéarérajoituksin ulkomaisia arvopape-
reita Suomessa asuville.

Lisdksi valuuttamé@ariyksid lievennettiin lahinna tavara- ja palvelumaksujen osalta
ja erditd valuuttam3ardyksiin siséltyvia maarirajoja nostettiin.

PaivAmarkkinat

Eduskunnan pankkivaltuusmiehet antoivat 31.7. Suomen Pankin johtokunnaile
tilapdisvaltuudet péivikoron nostamiseen rajattomasti.



Syyskuu

Lokakuu

Suomen Pankki muutti pdivikorkoja elokuussa seuraavasti:

voimaantulopdiva paivaluottokorko péaivétalletuskorko
1.8. () 1.2 10.2
1.8. (1) 11.6 10.6
4.8. 124 1.4
5.8. (I) 13.2 12.2
5.8. (Il) 15.2 14.2
5.8. (Il 25.0 24.0
7.8. 40.0 39.0
14.8. 35.0 34.0
15.8. (I) 30.0 29.0
15.8. () 250 24.0
18.8. 20.0 19.0
20.8. 19.0 18.0
26.8. 18.0 17.0
29.8. 17.0 16.0

Antolainauksen keskikoron saétely

Suomen Pankki lopetti pankkien antolainauksen keskikorkosdatelyn 1.8.1986
lukien.

Muutoksia valuuttaméaéarayksiin

Suomen Pankki p#&tti 1.8.1986 alkaen vapauttaa sé@nndstelystd tehdasteolli-
suusyritysten ja varustamoiden vadhintddn 5 vuoden ulkomaiset luotot niiden
oman toiminnan rahoittamiseksi. Vapauttamispéétos el koskenut Suomen mar-
kan méérdisid joukkovelkakirjaemissioita.

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki péatti pankkien kanssa solmitusta kassavarantosopimuksesta
poiketen maksaa syys-joulukuulta 19886 kassavarantotalletuksille korkoa, joka on
3 prosenttiyksikkod alle Suomen Pankin péivéluottokoron, kuitenkin véhintéén
1/4 prosenttiyksikkda alle Suomen Pankin peruskoron.

Paivamarkkinat
Suomen Pankki muutti paiviakorkoja seuraavasti:

voimaantulopaiva paivaluottokorko péivatalletuskorko
% %
2.9. 16.0 15.0
5.9. 15.0 14.0
9.9 14.0 13.0
12.9. 13.56 126
18.9. 13.0 12.0
26.9. 12,5 1.5
Paivémarkkinat
Suomen Pankki muutti péivikorkoja seuraavasti:
voimaantulopaiva péivéluottokorko péivatalletuskorko
% %
2.10. 12.0 11.0
16.10. 11.8 10.8



Marraskuu

Joulukuu

Pankkivaltuusmiesten péétds, jolla pdivaluottokoron yléraja poistettiin, umpeutui
21.10.1986. Mainitusta péivésta lahtien péivédluottokoron yléraja oli jélleen perus-
korko + 15 prosenttiyksikkoa.

Investointivaraukset

Valtioneuvosto péaatti 23.10. vapauttaa vuonna 1984 péaattyneilta tilikausilta
tehdyt investointivaraukset myds Suur-Helsingin alueella 1.4.1986 ja 31.12.1987
véliseksi ajaksi. Samassa yhteydessa valtioneuvosto korotti investointivihennyk-
sen 3 prosentista 6 prosenttiin siltd osin kuin investointivarausta kéytetéén
Suurz-Helsingin alueen ulkopuolella tilikausina, jotka péaattyvat 1.11.1986 —
31.12.1987.

Muutoksia kassavarantosopimukseen ja keskuspankkirahoituksen ehtoihin

Samuel Montagu Osakepankin toiminta Suomessa kéynnistyi lokakuun alussa.
Pankki liittyi 17.10.1986 Suomen Pankin ja pankkien 7.9.1984 solmimaan kassa-
varantosopimukseen. Marraskuun alusta lukien Suomen Pankki myonsi Samuel
Montagu Osakepankille samat keskuspankkirahoitus- ja paivimarkkinaoikeudet
kuin muilla lilkkepankeilla on.

Helsingin Osakepankin itsendisen toiminnan lakattua ja pankin sulauduttua
Suomen Yhdyspankki Oy:66n marraskuun alusta Suomen Pankki poisti Helsingin
Osakepankin keskuspankkirahoitus- ja péivamarkkinaoikeudet 1.11.1986 alkaen.

Antolainauksen korot

Suomen Pankki p#étti 28.11.1986, ettd pankit vastedes solmittavissa lyhyissa
(eninté&dn 1 vuosi) ja keskipitkissé (yli 1 vuosi ja enintéén 5 vuotta) luottosopimuk-
sissa voivat sitoa luottokoron viitekorkoon, joka heijastaa markkinaehtoisen
rahoituksen kustannusta. Téllaisen viitekoron kaytt66noton edellytyksend on
Suomen Pankin hyviksyminen.

Kaikissa asuntoluotoissa ja pitkaaikaisissa, yli 5 vuoden, luotoissa edellytettiin
edelleen peruskorkosidonnaisuutta tai kiintedkorkoisuutta. Né&itd korkoehtoja
voidaan soveltaa edelleen myds lyhyeen ja keskipitkddn luotonantoon samoin
kuin péivakorkosidonnaisuutta lyhytaikaisiin luottoihin.

Keskuspankkirahoituksen ehdot

Suomen Pankki otti 1.12.1986 alkaen kdytt66n jirjestelmén, jossa pankit voivat
saada keskuspankkirahoitusta péivéluottojen ohella myos pitempiaikaisina kiin-
tedkorkoisina keskuspankkiluottoina. Aluksi niitd mydnnetddn yksinomaan 3
kuukauden luottoina ja niiden maérat ja korot madraytyvit pankkien esittdmien
tarjousten perusteella Suomen Pankin keskuspankkirahoitukselle asettamien
tavoitteiden mukaisesti. Méa&raaikaisen kiintedkorkoisen keskuspankkirahoituksen
koron yléraja on sama kuin péivaluottokoron eli peruskorko + 15 prosenttiyksik-
ko4.

Tassé vaiheessa Suomen Pankki ei sitoutunut ottamaan vastaan pitkaaikaisia
kiintedkorkoisia talletuksia.

Paivamarkkinat

Suomen Pankki alensi péivatalletuskoron 1.12.1986 alkaen 10.8 prosentista 9.0
prosenttiin. Suomen Pankki nosti paivéluottokoron 11.8 prosentista 11.9 prosent-
tiin 2.12. ja edelleen 12.0 prosenttiin 9.12. alkaen.



Kotimaisten toimitusten rahoitusluotot

KTR-luotoista perittévéa korkoa korotettiin 10.12.1986 alkaen yhdella prosenttiyk-
sikélla tasolle peruskorko + 2 prosenttivksikkd3. Suomen Pankin rahoitusosuus
KTR-luotoista korotettiin 30 prosentista 40 prosenttiin 10.12.1986 ja 31.12.1987
viiliseksi ajaksi. Samalla paéatettiin jélleen sallia KTR-luottojen kayttd sahainves-
tointien rahoituksessa.

Padtettiin seuraavista 1987 voimaan tulevista toimista:
Lyhytaikaisten vientiluottojen rahoitus

Suomen Pankki rajoitti vuoden 1987 alusta lyhytaikaisten vientiluottojen rahoitus-
jérjestelyn koskemaan vientiyrityksid, joiden lilkevaihto on enintdén 200 milj.
markkaa.

Uusvientiluotot

Suomen Pankki rajoitti vuoden 1987 alusta uusvientiluottojen kadytt6a siten, ettd
uusvientiluotto voi olla yrityskohtaisessa kdytéss# enintddn viiden vuoden ajan
ensimmaisen luottoeran nostamisesta. Uusvientiluotoista viejiltd perittivd korko
korotettiin samalle tasolle kuin lyhytaikaisten vientiluottojen rahoituksesta peritté-
vé korko eli se on sama kuin Suomen Pankin peruskorko liséttynd 0.25
prosenttiyksikdlia.

Kassavarantosopimus

Suomen Pankki ja pankit sopivat kassavarantosopimuksen muuttamisesta
1.1.1987 alkaen, siten ettd pankkien liikkeeseen laskemat sijoitustodistukset ja
erddit pankkien vilittdméat pitkaaikaiset ulkomaiset luotot eivdat endd kuulu
kassavarantovelvoitteen piiriin.

Muutoksia valuuttamaéréayksiin

Suomen Pankki mydnsi Suomen Tydvéen Saastépankille valuuttapankkioikeudet
1.1.1987 alkaen.






Taulukko 1.
SUOMEN PANKIN TASE KUUKAUSITTAIN 1986, MILJ. MK

VASTAAVAA I Il i
Kulta- ja valuuttasaamiset f 22 383 : 21501 19 096
Kulta 2 081 2 081 2 081
Erityiset nosto-oikeudet 930 916 959
Varanto-osuus Kansainvélisessd valuuttarahastossa : 786 ¢ 751 : 797
Vaihdettavat valuutat 17 388 16 894 14 641
Sidotut valuutat 1198 859 618
Muut ulkomaiset saamiset 2633 2 655 i 2623
Markkaosuus Kansainvélisessd valuuttarahastossa 2633 2 655 2623
Saamiset rahoituslaitoksilta 5 601 6 934 7 688
Pankkien shekkitilit — —_ _ —
Paivéluotot 1852 3174 3 806
Méaraaikaiset saamiset — — —
Kéteisvaraluotot 1 668 1 5631 j 1 657
Joukkovelkakirjat 2119 2148 2153
Muut 72 81 72
Saamiset julkiselta sektorilta 1036 972 976
Joukkovelkakirjat 132 69 71
Valtion metallirahavastuu 896 899 902
Muut 8 4 3
Saamiset yrityksiltad 4 805 4 804 4 838
Viennin rahoitus 1673 1696 1 695
Kotimaisten toimitusten rahoitus 2 981 2 958 2 996
Joukkovelkakirjat 79 78 75
Muut 72 72 72
Muut varat 147 148 147
YHTEENSA 36 605 37014 | 35368
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17 420
2081

780
13 082
2 623
2623
9531
5 285
1984
2183
109

978
7

4 961
1629
3036
75
221

148

35 661

16 173
2081
989

11 160
1105

2 600
2 600

10 158
6 070
1842
2150

96

75

4 940
1632
3012

148

35 003

vi

15 927
2 081
981
813
10 619
1433

2 567
2 567

12 037
7 939
1875

2121
102

85
908

4 838
1610
2942
73
213

147

36 509

Vi

14734
2081
981
812
8 648
2212

2 567
2 567

12 046
7 936
1844

2153
113

74

4834
1614
2938
73
209

148

35 311

VHI

10 994
2081
983
819
4532
2579

2549
2549

15 4563
11 525
1 650

2161
117

72
912

4828
1584
2 966
208
149

34 957

13 541
2081

7 008
2 663

2 566

13 897
9 761
1847
2141

148
1004
920
4 828
1642
2910
208
149

35 985

14 627
2081

801
7 517
3245

2 566
2 566

11555
7128

1755
2 097
575

1002
75
927

4 925
1747
2903
67
208

149

34 824

Xl

13 131
2 081

799
5741
3 5621

2 566
2 566

13 529
9 181

1709
21
528

1008
73
935

4931
1773
2 886
66
206

148

35 313

X

14 088
2 081
283
794

6 795
3 435

2585
2585

14 074

6818
2 381
2305
21

459

1002
59
935

4844
1749
2833
65
197

149

36 742

49



Taulukko 1. (Jatk.)

VASTATTAVAA

Valuuttavelat
Vaihdettavat valuutat
Sidotut valuutat

Muut ulkomaiset velat

Kansainvélisen valuuttarahaston markkatilit

Osoitetut erityiset nosto-oikeudet

Lilkkeessa oleva raha
Setelit
Metalliraha

Velat rahoituslaitoksille
Pankkien shekkitilit
Paivitalletukset
Kassavarantotalletukset
Padomantuontitalletukset
Muut

Velat julkiselle sektorille
Shekkitilit
Valtion talletustili
Pdaomantuontitalletukset
Muut

Velat yrityksille
Investointi- ja alushankintatalletukset
Padomantuontitalletukset
Muut

Muut velat
Arvonjarjestelytili ja varaukset
SITRAn paaoma
Oma padoma
Kantarahasto
Vararahasto
Kayttdmattdbmat voittovarat
Tulostili

YHTEENSA

143
35
108
3 482
2634

7 455
6710
745
12299
1734

631
106

1014
1 000

i
148
119

3824

15
1572

5 484
5 000

37 014

m
178
118

34N
2623

7840
7 082
758
10775
1102
8 942
614
117
1100

1100

4 446
3847
597
15
1659

400




v

17

35 661

151
35
116

3 466
2 600
8 046
766
10 174
477

8 862
676
159
1101

1100

4 363
3938
424

1801

& oo
8 11888 8

Vi
16
16

3 426
2 567

8 156
7 381
775
11 190
0

2 098
8 891

133
1251
1250

4871
4 662
205
18
1697
400

5484
5000

36 509

4 951
4735

35 311

4792
201

16
1702

5484
5 000

34 957

€91 At et s 2

3415
2 567

7 903
7126

11 000

170

1820
400

5484
5 000

35 985

47
20
3412
2 566

7973
7193
780

9 255
9 052
21

94
1001

1 000

5138
4798
334

18
2 096

5 484
5 000

34 824

Xi

28

24
3410
844

8 024
7 237
787
10 208

931
9 180

5 000

35 313

[EET

Xit
31

14
3423
2585
838

8 667
7 856
811
9729

131
9270

74
2001
2000

5019
4 671

12

1921
400

5528
5 000

36 742




Taulukko 2.

VAIHDETTAVA JA SIDOTTU VARANTO VUOSIEN 1984 — 1986 LOPUSSA, MILJ. MK

Kulta

Erityiset nosto-oikeudet
Varanto-osuus Kansainvélisessd valuuttarahastossa

Vaihdettavat valuutat
Saamiset

Velat

Vaihdettava varanto

Sidotut valuutat

Saamiset
Velat

Sidottu varanto

Taulukko 3.

1984

1732

936

15 387

18 830

— 725

SUOMEN PANKIN SOVELTAMIA KORKOJA 19791986, %

Paivasta

1.11.1979
1. 2.1980
1. 1.1981
1. 6.1982
1. 7.1983
1. 2.1985
1. 1.1986
1. 3.1986
16. 5.1986
19. 5.1986
16. 6.1986
1. 8.1986
21.10.1986

Suomen Pankin
peruskorko

81/2
9Y/s
94
8Y/2

Luottojen korkorajat’

alaraja

6%/4
71/2
7/2
6

7

6'/2
6

51/2
51/2
41/2
41/
41/2
4'/2

ylaraja

9%/4
10'/2
101/2
1"

12
111/2
11
10'/2
101/2
9Y/2

91/2

91/2

9Y/2

1985 1986
2 081 2 081
931 983
775 794
18 608 6 795
— 36 - 17
22 359 10 636
255 3435
— 540 — 14
— 285 34
Paivdkoron
alaraja yldraja
8Y/2 24
91/4 243/4
91/4 24/4
8/2 231/2
91/2 24/2
9 24
81/2 23Y/2
8 23
8 30
7 30
7 22
7 —
7 22

" Muussa kuin pankeille suuntautuvassa kotimaisessa luotonannossa sovellettujen korkojen rajat.

o]




Taulukko 4.

PANKKIEN KESKUSPANKKIASEMA JA KESKUSPANKKIRAHOITUKSEN

1981—1986'

Vuosi ja
kuukausi

1981
1982
1983
1984
1985
1986

1986
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesakuu
Heindkuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu

} Paivaarvoista laskettuja vuosi- ja kuukausikeskiarvoja.

Pankkien
keskus-
pankki-

rahoitus,

brutto
milj.mk

4 095.2
32014
4 539.0
3 175.7
5811.8
7237.2

5 279.5
42418
5 146.5
5033.6
6 644.6
6 393.3
7 565.6
11 014.5
10 290.2
7 845.8
7 616.0
9784.9

P onmmen § SR SRS

14
H

Pankkien
keskus-
pankki-

rahoitus,

netto
milj.mk

2761.8
1994.3
3132.0
— 393
1285.2
5981.3

2 467.3
1631.3
3 530.1
33741
5281.1
54564.5
6 217.9
10 268.6
9 088.3
7 435.5
7 263.3
9 763.1

[ —

Pankkien
kassa-
varanto-
talle-
tukset
milj.mk

2794.5
27775
4344.9
6 325.5
9577.9
9 189.1

10 209.5
9817.8
9457.3
8 938.9
8847.2
8 863.0
8 894.9
9 029.7
9 020.7
8 959.7
9047.5
9 183.2

Pankkien
keskus-
pankki-

asema

milj.mk

— 327
— 783.2
—1212.9
—6 364.8
—8292.7
—3207.8

—7742.2
—8 186.5
—5927.2
—5564.8
—3 566.1
—3 408.5
—2677.0
1238.9
67.6
—1524.2
—1784.2
579.9

KUSTANNUKSET

3 Keskus-

p pankki-
rahoituksen
marginaali-

kustannus
%

14.75
14.16
15.42
16.53
13.37
13.56

11.64
11.40
11.21
11.20
12.02
10.83
10.80
24.17
13.86
11.93
11.80
12.48

IR e—

53



Taulukko 5.

SUOMEN

Vuosi ja
kuukausi

1981
1982
1983
1984
1985
1986

1986
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesékuu
Heindkuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu

PANKIN PAIVAMARKKINAT 1981—1986"

Pankkien Pankkien Suomen Paiva- Péiva
paiva- péiva- Pankin luotto- talletus-
luotot talletukset netto- korko? korko

sijoitus
milj.mk milj.mk milj.mk % %

34944 13334 2161.0 11.48 10.32

2778.4 1207.1 1571.3 11.64 10.29

4131.3 1407.0 2724.3 15.37 14.87

3175.8 3215.0 — 39.2 16.53 16.53

5811.8 4 526.6 1285.2 13.37 13.37

7 117.0 1 255.9 5 861.1 13.43 11.34

5 279.5 2812.2 2 467.3 11.64 10.93

4241.8 26105 1631.3 11.40 10.70

5 146.5 1616.4 3 530.1 11.21 10.62

5 033.5 1 659.4 3374.1 11.20 10.50

6 644.6 1363.5 5 281.1 12.02 11.11

6 393.3 938.8 5 454.5 10.83 10.13

7 555.6 1337.7 6 217.9 10.80 10.10

11 014.5 745.9 10 268.6 24.17 22.05
10 290.2 1201.9 9 088.3 13.86 12.26

7 845.8 410.3 7 435.5 11.93 11.03

7 616.0 352.7 7 263.3 11.80 10.80

8 343.2 21.8 83214 11.97 9.00

b

,§
3
H

! Paivaarvoista laskettuja vuosi- ja kuukausikeskiarvoja.

21.2.1980 —

[~}

30.4.1983 piivikoron liséksi on peritty lisdkorkoa, joka ei sisdlly tdhén sarjaan.



Taulukko 6.

KOTIMAASSA LIIKKEESEEN LASKETUT JOUKKOVELKAKIRJALAINAT 1985 JA 1986

Muut kuin valtion joukkovelkakirjalainat
yhteensd

Yleis6lainat yhteensa

Erillislainat yhteensa

Obligaatiolainat
Yleis6lainat, kiinnitysluottopankit
Verottomat
Verolliset
Erillislainat
Kiinnitysluottopankit
Yritykset

Debentuurilainat
Yleisolainat
Erillislainat

Muut joukkovelkakirjalainat
YleisOlainat
Erillislainat

Valtion joukkovelkakirjalainat yhteensa
Yleis6lainat
Erillislainat

Kaikki joukkovelkakirjalainat yhteensa

Lainojen lukumaar
1985 1986 Muutos

257 226
140 129
117 97
26 34
13 23
12 15
1 8
13 1"
8§ MNn

5 —_—
27 16
19 9
8 7
204 176
108 97
9 79
26 25
10 10
16 15
283 251

l + 1 ++++

31
1
20

—

T WNNWO®

1985

14 372
9420
4 952

2426
1 400
1 350

50
1026
1 000

26

1983
1344
639

9 963
6 676
3287

7 669
5 044
2625

22 o1

1986

16 142
7787
8 355

3424
2304
1799

505
1120
1120

1088
518
570

11 630
4 965
6 665

7 870
5 688
2182

24 012

Lainojen nimellisarvo, mifj.mk !

Muutos

+

+

| ++ + + + +

+ +

+

1770
1633
3403

998
904 i
449
455

94
120

26

895
826
69

1 667
171
3378

201
644
443

1971

55



Taulukko 7.

AVISTAMYYNTIKURSSIT 1981—-1986, MK

Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta

1 Irlannin punta

100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 Islannin kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin floriinia
100 Belgian frangia1
100 Sveitsin frangia
100 Ranskan frangia
100 italian liraa

100 Itgvallan Sillinkia
100 Portugalin escudoa
100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jenia

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

1 erityinen nosto-
oikeus (SDR)

' Kaupallinen kurssi

RA

Korkein

4.707

3.82%

9.590

7.367

89.05

76.85

64.30

66.00

198.40

181.35

12.280

247.70

85.45

0.419

28.48

7.45

4.92

2.032

6.328

5.22182

1981
Keskim.  Alin
4315  3.812
3.602  3.159
8.731 7.987
6.976  6.650
85.74  79.00
7564  73.80
60.96  58.50
60.35  53.30
19131 183.35
173.43  166.30
11.688  11.230
220.34 203.30
7992 76.50
0.385  0.363
2717 26.14
7.7 6.83
4.72 452
1.967  1.903
5.986  5.646

5.07140 4.88542

Korkein Keskim.

5.572

4.570

9.356

7.461

80.50

77.70

63.40

54.30

223.65

202.40

11.450

266.25

79.00

0.389

31.85

6.85

4.82

2.274

7.473

5.92336

1982
Alin
480 4325
3.913 3.611
8423  8.108
6.854  6.518
77.03  72.65
7484 69.25
57.93 54.20
40.79  32.05
198.76  190.05
180.66  173.00
10584  9.870
237.79 22195
73.66  67.85
0.358  0.341
28.31 27.12
6.13 5.48
4.4 4.19
1.943 1.783
6.624  6.170
5.30563 5.05149]

1983
Korkein  Keskim.
5.899 5.570
4.726 4.524
8.845 8.456
7.540 6.957
73.10 72.75
77.45 76.44
63.85 61.07
32.25 23.25
227.25  218.61
204.45  195.66
11.860 10.934
27415  265.70
80.00 73.53
0.393 0.369
32.30 311
6.04 5.14
4.25 3.91
2.521 2.351
7.636 7.49

Alin

5.241

4.277

7.996

6.613

72.45

75.25

58.86

20.35

211.75

189.35

10.450

260.60

69.80

0.352

30.15

4.41

3.7

2.254

7.411

6.11828 5.94325 5.81780




Valuutta

Korkein
1 USA:n dollari 6.552
1 Kanadan dollari 4.964
1 Englannin punta 8.444
1 Irlannin punta 6.696
100 Ruotsin kruunua 73.75
100 Norjan kruunua 75.80
100 Tanskan kruunua 59.55
100 Istannin kruunua 20.80
100 D-markkaa 218.256
100 Hollannin floriinia 193.25
100 Belgian frangia' : 10.670
100 Sveitsin frangia a 267.50
100 Ranskan frangia ; 70.90
100 ltalian liiraa 0.353
100 ltavallan Sillinkia ’ 31.00
100 Portugalin escudoai 4.46
100 Espanjan pesetaa 3.81
100 Japanin jeniad - 2.626
1 Neuvostoliiton
rupla, clearing 7.547
1 erityinen nosto-
oikeus (SDR) 6.42611

' Kaupallinen kurssi

1984

Keskim.

6.010

4.645

8.023

6.533

72.77

73.84

58.16

19.39

211.65

187.72

10.428

266.42

69.07

0.344

30.13

4.14

3.7

2.534

7.357

6.14739 5.90956

Alin

5.530

4.347

7.584

6.371

71.85

71.95

56.75

16.156

205.25

182.00

10.170

247.75

66.95

0.334

29.20

3.87

3.67

2.414

7.198

1985
Korkein Keskim. Alin
7132 6206 5.425
5120 4554  3.889

. 8501 8000 7.424

: 6.763 6590  6.435

7385 7222 7135

72.85 7231  71.50

60.60 5871 57.45

1730 1520  13.05

5220.90 21142  206.35

19620 18745 181.95

£ 10820 10483 10.250

%-265.40 253.60 242.40

7215 6940  67.60
0344 0327 0315

3145  30.12  29.40
3.93 367 3.42
3.82 366 3.5
2770 2610  2.490
7773 7.419  7.140

6.75940 6.27879 5.93241 :

Korkein

5.467

3.914

7.916

7.090

72.61

. 72.90

: 66.72

13.23

- 248.14

-219.63

11.930

© 300.81

" 75.89

0.359

" 35.46

3.65

3.73

3.258

7.367

6.10906

1986

Keskim.

5.078

3.659

7.459

6.816

71.38

68.82

62.90

12.59

234.64

207.89

11.399

283.49

73.55

0.343

33.39

3.43

3.64

3.028

7.228

Alin

4.802

3.484

6.927

6.593

70.45

65.01

60.05

12.13

220.55

195,85

10.780

260.25

70.10

0.322

31.40

3.31

3.63

2.675

7.040

5.94432 5.79542

57



Taulukko 8.

AVISTAMYYNTIKURSSIT 1986, MK

Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta

1 Irlannin punta

100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 Islannin kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin floriinia
100 Belgian frangia'
100 Sveitsin frangia
100 Ranskan frangia
100 ltalian liiraa

100 Iltavallan Sillinkia
100 Portugalin escudoa
100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jenia

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

1 erityinen nosto-
oikeus (SDR)

' Kaupallinen kurssi

Korkein

5.467

3.914

7914

6.819

71.65

72.10

61.15

13.15

225.05

199.50

11.010

266.20

73.45

0.331

32.05

3.62

3.58

2.780

7.184

5.96101 5.94024 5.90361;

Tammikuu
Keskim.  Alin
5.419 5.348
3.860 3.763
7.747  7.463
6.772  6.731
7149  71.30
7190 71.70
60.64  60.05
13.03 12.85
22215 220.55
197.11 195.85
10.875 10.800
262.42 260.25
7255  72.05
0.327 0.325
31.63 31.40
3.49 3.46
3.56 3.54
2712 2675
7.164  7.135

[P R——,

Korkein

5.408

3.823

7.617

6.918

71.40

72.85

62.00

13.00

228.80

202.55

11.170

272.30

74.50

0.337

32.60

3.562

3.63

2.918

7.207

5.97151

Helmikuu
Keskim.  Alin
52568  5.037 }
3.748  3.57 :
§
7513 7.438 g
6.827 6.794 ’
71.14  70.80 %
7227 72.05 §
61.15  60.90 g
12.80  12.40
225.39  224.10
199.50  198.40
11.018  10.960
269.08 265.05
7358 73.25
0.332  0.331
3210 31.90 i
350 3.8
359 357
2.850 2810 |
é
7.161  7.068 s

:
£

5.92658 5.83686;

H

Maaliskuu

Korkein Keskim.  Alin
6252  5.131 5062 .
3.749 3.659 3.544
7.710 7.531 7.324
6.946 6.868  6.756 g
.25 71.01 70.90 i
72.90 7207 71.75 ;
62.15 6143 60.55 :
12.85 12.67 12.45 g
229.70  226.88 223.40 z
203.40  200.97 197.95 i
11.220 11.087 10.920 f
271.80 269.37 266.50 ;
74.80 73.91 72.80 i
0.339 0.335  0.330 3
32.70 3236 31.85 i
3.50 3.48 3.46 ‘
3.65 3.62 3.58 ;
2919 2.876 2.829 i
7.209 7.131 7.074 :

594114 5.88885 5.84156



Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta

1 Irlannin punta

100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 Islannin kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin floriinia
100 Belgian frangia'
100 Sveitsin frangia
100 Ranskan frangia
100 ltalian liiraa

100 Itavallan Sillinkia
100 Portugalin escudoa
100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jenia

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

1 erityinen nosto-
oikeus {SDR)

' Kaupallinen kurssi

Korkein

5.341

3.857

7.795

6.966

71.35

72.35

61.65

12.95

227.75

202.45

11.180

272.30

73.10

0.333

32.45

3.65

3.61

2.975

7.256

5.97152

Huhtikuu

Keskim.

5.128

3.700

7.682

6.853

70.92

71.80

61.17

12.61

225.64

200.20

11.066

269.68

71.33

0.331

32.17

3.46

3.58

2.931

7.148

Alin

4.922

3.566

7.584

6.651

70.45

71.40

60.20

12.25

222,10

197.25

10.780

265.30

70.10

0.322

31.70

3.39

3.53

2.880

7.040

: Korkein

H

H
i
H
i

5.88647 5.79542%

1

5.321

3.860

7.916

7.058

72.58

71.79

62.64

13.10

231.75

205.75

11.420

279.16

72.87

0.340

33.18

3.62

3.67

3.113

7.367

6.07350

Toukokuu
Keskim. Alin
5.106  4.948
3.717  3.589
7.774  7.622
6.986  6.902
7157  70.55
68.98  66.86
62.01 61.21
12.74 12.42
229.35 226.50
203.69 200.85
11.237 11.020
275.83 271.45
7213  71.22
0.335  0.330
3265 32.01
3.46 3.40
3.62 3.57
3.062 2961
7.230 7.1

" Korkein

H
3

5.95402 5.83459°

5.377

3.880

7.904

7.085

72.61

68.42

63.02

13.23

233.48

207.24

11.440

; 285.08

73.36

0.340

33.27

3.564

3.66

3.126

7.367

6.10906 6.03958 6.020643

Kesakuu
Keskim.

5.195

3.745

7.840

7.055

72.17

68.34

62.77

12.81

232.54

206.54

11.389

282.20

73.1

0.340

33.12

3.47

3.65

3.099

7.301

Alin
5.123
3.695
7.799
6.994
71.94 !
68.27 i
62.12

12.61

e s can e o s on

230.16

204.69

11.290

277.24

[ D T

72.43

0.337

32.77

SR

3.42
3.62

3.055

7.245

3
H
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Taulukko 8. (Jatk.)

Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta

1 Irlannin punta

100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua

100 Tanskan kruunua
100 Islannin kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin floriinia
100 Belgian frangia'

100 Sveitsin frangia

100 Ranskan frangia

100 Italian liiraa

100 itévallan Sillinkia

100 Portugalin escudoa

100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jenia

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

1 erityinen nosto-
oikeus (SDR)

! Kaupallinen kurssi

Korkein
5.140
3.736
7.870
7.090
72.05
68.40
63.43
; 12.69
238.54
211.75

11.540
297.40
: 73.79
0.350
33.95
3.47
3.73

3.258

6.04431

Heinédkuu
Keskim. Alin
5.074 5.010
3681 3.634
7.671  7.481
7.067  7.046
7183 71.76
68.03 67.4
63.06 62.79
12.58  12.47
235.78 233.34
209.25 207.22
11.460 11.390
290.80 286.19
7342 73.15
0.345 0.340
385 3.2
3.45 3.43
3.70 3.67
3.201 3.126
7313 7.285
6.02488 5.99517

5.96080 5.92345:

Elokuu :
Korkein Keskim.  Alin ~ Korkein
4994 4940 4.887 5.015
3624 3564 3524  3.617
7.453  7.356 7.283  7.399
7.082 6.665 6.615 : 6.661
Lnge 7 71.10 71.43
. 6776 67.31 66.93 | 67.50
64.17 6372 63.43 64.26
1250 1240 1225 | 1258
§;24o.7e 239.66 238.24 _;243.12
-?:213.32 21256 211.39 %215.22
11630  11.580 11.520 11.730
%m.m 297.48 294.91 30035
7415  73.68 73.27 74.40
0350 0350 0346 | 0.353
3421 3409 33.89 34.62
3.4 3.41 339 | 3.41
3.7 369  3.68 3.70
3.248 3209 3.171 3.206
7.324 7278 7242 : 7.309
6.01491 6.01701

Syyskuu
Keskim. Alin
4918 4.843
3.552  3.496
7.256  7.087
6.632  6.593

7127 T71.15

67.17  66.71

63.77 63.18

1238 12.22

241,14  239.27

213.60 211.98
11.646 11.560

297.72 293.72

73.79 7334
0.351 0.350

34.31 34.03
3.39 3.36
3.68 3.67
3.182 3.155
7.285 7.225

5.94398 5.91166



Valuutta Lokakuu Marraskuu Joulukuu

Korkein ~ Keskim. Alin Korkein Keskim.  Alin Korkein Keskim. Alin
1 USA:n dollari - 5.026 489  4.83%5 5.029 4959  4.892 4.963 4907 4.802
1 Kanadan dollari 3.624 3532 3484 3.621 3.583 3.539 3.607 3.562  3.486
1 Englannin punta : 7.115 7.005 6.927 7172 7.072 6.994 7.116 7.055 6.978
1 Idannin punta 6.701 6.669  6.643 6.736 6.685 6.625 6.754 6.712 6.684

100 Ruotsin kruunua 71.80 71.26 71.10 71.49 71.33 71.16 71.37 71.11 70.80
100 Norjan kruunua 66.92 66.74 66.62 66.92 65.99 65.21 65.62 65.29 65.01
100 Tanskan kruunua 65.19 6489 64.23 65.50 64.95 64.43 65.72 65.23 64.88
100 Islannin kruunua 12.54 1236  12.29 12.62 1243  12.32 12.38 1231 1213
100 D-markkaa 24566 24446 242.53 ) 247.33  245.00 242.54 248.14 24649 245.15
100 Hollannin floriinia 21740 216.31 214.89 ;218.85 216.85 214.70 219.53  218.08 216.93
100 Belgian frangia' 11830 11.780 11.700 11.900 11.795 11.690 11.930  11.853 11.790
100 Sveitsin frangia %300.81 298.52 293.54 ';297.09 29435 290.77 29803 294.43 290.55
100 Ranskan frangia 75.14 7481  74.21 75.65 75.06 74.51 75.89 75.24  74.91
100 Italian liraa 0.356 0.355  0.353 0.359 0.355  0.3583 0.359 0.357 0.356
100 Iltévallan 3illinkia 35.46 3481 3448 : 36.17 3483 3450 35.25 35.05 34.87
100 Portugalin escudoa 3.39 3.37 3.35 3.36 3.35 3.33 3.36 3.33 3.31
100 Espanjan pesestaa 3.7 3.69 3.65 3.68 3.66 3.64 3.67 3.66 3.64
100 Japanin jenié 3.187 3.139  3.071 3.087 3.049 3.019 3.048 3.025 3.003

1 Neuvostoliiton : . :
rupla, clearing i 7.304 7252  7.227 - 7.299 7.263 7.233 : 7.279 7242  7.175

1 erityinen nosto- : :
oikeus (SDR) 5.95441 65.92550 5.90038: 5.95601 5.93316 5.91111: 5.93678 65.91076 5.86397 .

! Kaupallinen kurssi

A1



Taulukko 9.

SUOMEN PITKAAIKAINEN ULKOMAINEN VELKA JA SAAMINEN 1986, MILJ. MK

RAHOITUSLAINAT
Yksittaisvelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainat
Obligaatiolainat
Debentuurilainat
Talletustodistuslainat
Private placement -lainat
Lainat Maailmanpankilta

TUONTILUOTOT
Laiva- ja lentokoneluotot
Muut tuontiluotot
VUOKRAUSLUOTOT
SUORAT SIJOITUKSET
Oma p&doma
Osakasluotot
PORTFOLIOSIJOITUKSET
JASENOSUUDET!
PITKAAIKAINEN BRUTTOVELKA'?
RAHOITUSLAINAT
VIENTILUOTOT
KEHITYSLUOTOT
SUORAT SIJOITUKSET
Oma padoma

Osakasluotot

JASENOSUUDET'

. Saldo
-+ 31.12.

1985

63 228
24 881

38 347
27 863
3 756
678

5 994
56
2892
1132
1760
243
3274
2860
414

6 313

76 602
847

6 639
273

10 524
9 248
1276

1654

PITKAAIKAINEN BRUWOSAAMINENzgi 19 837

PITKAAIKAINEN NETTOVELKA

56 765

Nostot
1986

| 19 041
2772

16 269
12 019
3291
959
279
97

182

1
1688
1664
24
3576
261
24 846
250

1 000
97
3619

2914
705

i
%

266

5232

19 614

¢ Kuole-
tukset
1986

12 934
5202

7732
6 032
621
282
768
29
994
542
452
2

169
143
26
2930

174
17 203
78

1516

142
103

L1740

H

H

| 15463 |

Netto-
nostot
1986

+ 6107
— 2430

8 537
5 987
2 670
282
191
- 28

| + + +

+

— 715
— 445
- 270

+ 1519
+ 1521

+ 7643
+ 172
— b16
+ 93
+ 3477
+ 2811
+ 666
+ 266
+ 3492

+ 4151

! Kurssi-
. vaikutus
1986

— 359
— 328

- 3
+ 96
— 32%
— 60
+ 261

| | I I |
v B 388 o

+ |
HD

L — 951

+ 457

i
i

H
H

Saldo
31.12.
1986

63976
22123 ;

46 853
33946 |
6101 |
336 :
6 446 |
24 ;
2072 i
628 !
1444
214
4791
4375
416
6 959
739
83 751
939
5 523
366
13630
11729
1901

1920

2378

61373

! Velkaan sisiltyvat velkakirjojen muodossa maksetut jasenosuudet kansainvilisissa rahoituslaitoksissa ja saamiseen Suomen jasenosuudet

kansainvalisissd rahoituslaitoksissa.

2 Velka- ja saamissaldot on laskettu saldopdivimaardn kurssien mukaan, nostot ja kuoletukset tapahtumapéivin keskikurssin mukaan.

on




Taulukko 10.

KOTIMAINEN CLEARINGLIIKE: VAIHDETTUJEN PANKKIVEKSELIEN JA SHEKKIEN
SEKA TILISIIRTOJEN LUKUMAARA JA ARVO 1984 — 1986

Vuosi ja Paakonttori ; Haarakonttorit’ Yhteenss
kuukausi Lukumééra Arvo ¢ Lukuméaars Arvo ¢ Lukumasra Arvo
1000 kpl milj.mk 1 000 kpl milj.mk 1000 kpl milj. mk

1984 112 179 475 412 208 13 189 112 387 488 601
1985 133 684 553 345 192 16 633 133 876 569 978
1986 159 105 604 292 61 13 451 159 166 617 743
1986

Tammikuu 12 298 51 232 16 2176 12 314 53 408
Helmikuu 11121 49 697 15 1577 11 136 b1 274
Maaliskuu 11 669 43 058 14 1275 11 683 44 333
Huhtikuu 13 761 55 755 2 926 13 763 56 681
Toukokuu 13 596 46 562 1 677 13 597 47 239
Kesikuu 12 454 54 505 2 736 12 456 56 241
Heindkuu 13 795 50 860 2 821 13 797 51 681
Elokuu 12729 49 630 1 1534 12 730 51 164
Syyskuu 13 575 50 568 2 959 13 577 51 527
Lokakuu 13 977 53 240 2 1044 13 979 54 284
Marraskuu 12 453 46 174 2 769 12 455 46 943
Joulukuu 17 677 53 011 2 957 17 679 53 968

H
H
i

! Clearing lopetettiin maaliskuun 1986 lopussa muissa haarakonttoreissa paitsi Turussa ja Tampereella.

s s 14 00 e
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Taulukko 11.
SETELINANTO 1981-—-1986, MILJ. MK

Péiva Setelinanto-oikeus Kaytetty setelinanto-oikeus : Setelin-
: : .antovara’
. Ensisijainen Toissijainen  Yhteensd - Lilkkeessd Vaadittaessa  Shekki- - Yhteensd : .
kate kate . . olevat maksettavat  luotoista :
setelit sitoumukset nostamatta ;
312 . g i
1981 9350 1308 : 10658 : 5152 144 2 5298 : 5360 :
1982 - 11109 1500 -~ 12609 - 5572 64 2 5638 ! 6971 :
1983 © 9491 1500 @ 10991 ¢ 6029 88 2 6119 | 4872 :
1984 ;19911 1500 : 21411 ! 6744 1067 0 7811 ; 13600 -
1985 { 23056 1500 @ 24556 : 7304 679 — . 7983 : 16573 ;
1986 14617 1600 : 16117 , 7856 139 — 1 79% : 812 !
1986 ; i : :
311, 1 22821 188 : 23009 : 6710 268 — | 6978 ; 16031
28.2. : 21946 1026 . 22972 : 6753 266 — 1 7019 | 15953
27.3. 19559 1500 { 21059 @ 7082 312 — i 7394 { 13665 :
304. . 17888 1500 : 1938 : 7330 295 - ., 765 11763
305. - 16622 1500 @ 18122 | 7280 329 — 1 7609 {10513
306. : 16378 1500 . 17878 : 7381 171 - § 7562 | 10326 :
31.7. : 15190 16500 = 16690 : 7304 220 — i 7524 } 9166 :
298. : 11442 1500 : 12942 : 7190 173 - | 7363 5579 .
309. | 14027 1600 . 15527 | 7126 151 - i 727 8250 :
31.10. | 15167 1600 ° 16657 | 7192 166 — 738 } 9299 °
28.11. | 13664 1500 | 15164 ; 7237 154 - ;7391 | 7773 .
31.12. | 14617 1500 : 16117 : 7856 139 — i 79% 8122 :

oA



Taulukko 12.

LIIKKEESSA OLEVAT SETELIT JA METALLIRAHAT VUOSIEN 19811986 LOPUSSA,

MILJ. MK

Rahalaji

SETELIT
UUDET
1000 mk
wo 144
100 "
m 144
10"
5 ”
1 124
Yhteensa

VANHAT

10 000— 100 vmk
50—-5

Yhteensa

Kaikkiaan

METALLIRAHAT
UUDET
50 mk
2 "

10

5 ”

1 144

50 p
2 ”
10"

5 ”

1 44
Yhteensa

VANHAT
1000—1 vmk
50—1 vp

Yhteensa

Kaikkiaan

1981

1656.8
26113

3299
86.4
6.4
5152.6

5 162.0

24.4
19.9
39.2
28.5
197.5
45.8
38.7

18 7
9.3
442.6

15.2
0.5
156.7

458.3

1982

. 19251
27281
. 4761
i 3461
i 908

5 5671 7

5 581.1

427
19.9
38.4
30.1
214.6
50.0
42.9
23.0

! 19.9
8.8
490.3

156.2
0.5
18.7

506.0

1983

2 173.0
2 890.7
498.2
362.0
98.5
6.7

6 029.1

8.2
1.2
9.4

6 038.5

63.4
19.9
38.4
32.1
2341
55.3
46.8
24.8
21.2
8.5
544.5

15.2
0.5
156.7

560.2

1984

| 2659.8
. 31015

557.5
389.5
29.1
6.8

6 744.2

6 753.6

62.6
19.9
38.6
169.6
243.8

49.8
26.1
22.3
8.2
697.7

16.2
0.5
16.7

713.4

1985

{ 20843

3247.7
611.9
429.6

23.3
6.9
7 303.7

L 73131

i

75.9
19.9
38.4
202.7
256.8
60.7
54.0
27.8
23.5
8.1
767.8

156.2
0.5
16.7

783.5

- T, < e

1986

497.8

2 815.1
3 410.6
661.2
441.9
22.1
7.0

7 855.7

75.5
19.9
38.4
221.3
273.6
63.7
57.6
2.2
24.4
8.0
811.6

15.2
0.5
16.7

827.3

65



Taulukko 13.

SETELINVALMISTUS JA SETELINPOISTO 1981—-1986, MILJ. MK

Setelinvalmistus

SETELIT
UUDET

1000 mk
mo n
100
50 ”
10
g
1
Yhteensa
milj. kpl

Setelinpoisto

SETELIT
UUDET

1000 mk
500 ”
100
m r”
10 ”
5 ”
1"
Yhteenséa
milj. kpl

VANHAT
Yhteensd
milj. kpl

Kaikkiaan
milj. kpl

1981

2349.5
736.0
863.7
369.2

0.4

4 318.8

198.8

220.5
1315.0
537.56
540.1
273.6
0.1

2 886.8
133.2

0.0
0.0

2 886.8
133.2

1982

2024.5

155.2

333.2.

2512.9
102.4

325.7
1720.0
660.0
570.7
256.1
0.2

3 632.7
139.56

0.0
0.0

356327
139.5

H

1983

362.2

824.3
344.6

15631.1
165.0

383.8
1675.0
660.0
608.3
286.4
0.1
3613.6
149.0

0.0
0.0

3 613.6
149.0

1984

! 2679.8
! 1.288.4
1081.2

5049.4
160.7

296.5
875.0
452.5
520.5
396.1
0.1
2540.7
149.8

0.0
0.0

2540.7
149.8

cnameanres  ommpma

1985

200.0
2183.8
1796.0

520.0

4 699.8
110.2

603.1

1 865.0
632.5
689.1
12.0

0.1
3791.8
103.8

3791.8
103.8

1986

10 650.0
400.0
2647.2

695.0

14 392.2
107.4

324.3

1 660.0
665.0
826.3
2.2

3367.8
112.5

3 367.8
112.5

L e
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Taulukko 14.

SETELIT JA METALLIRAHAT 1986, MILJ. MK

Rahalaiji

SETELIT
UUDET
1000 mk
500
100 1
50 e
10 "
5 ”
1 ”
Yhteensa
milj. kpl

VANHAT
Yhteensa
milj. kpl

Kaikkiaan
milj. kpl

METALLIRAHAT
UUDET
50 mk
25"

10

5 "

1"

50 p
20 ”

10

5 "

1 "
Yhteensa

VANHAT
1000—100 vmk
50 vmk—1 vp
Yhteensd

Kaikkiaan

* Vastuu-

summa

31.12.1985 -

{

st a8 s o amenes

4221.0
7 702.0
3317.9
1442.4
50.4
10.3

16 744.0
316.4

94
11.5

16 753.4
327.9

79.3
20.0
38.6
264.3
295.0
69.8
58.7
31.6
24.9
8.3
890.4

15.2
0.5
15.7

906.1

Iy avsstsnnn i s

Valmis-
tettu
1986

10 650.0
400.0
2647.2
695.0

14 392.2
107.4

14 392.2
107.4

25.0
10.0
4.5
4.0
1.5
1.0

46.0

. Poistettu

e A T RN W 8 s

1986

324.3

1 550.0
665.0
826.3
2.2

3 367.8
12,5

3 367.8
112.5

1.5

31.12.1986  31.12.1986

Vastuu-
summa

10 650.0
4 296.7
8799.2
26529
13111

48.2
10.3

27 768.4
311.3

9.4
11.5

27777.8
322.8

78.5
20.0
38.5
289.2
304.7
74.2
62.7
33.1
25.9
8.1
934.9

156.2
0.5
15.7

950.6

. Suomen
. Pankissa

10 152.2
1481.6
5 388.6
1991.7
869.2
26.1
3.3

19 912.7

202.3

0.0
0.0

19 912.7
202.3

3.0
0.1
0.1
67.9
311
10.5
5.1
3.9
1.5
0.1
123.3

0.0
0.0
0.0

123.3

_ Litkkeessa

31.12.1986

3

497.8

2 815.1
3410.6
661.2
441.9
22.1
7.0

7 855.7
109.1

9.4
11.5

7 865.1
120.6

75.5
19.9
38.4
221.3
273.6
63.7
57.6
29.2
24.4
8.0
811.6

15.2
0.5
16.7

827.3

et St s B e w6 e €
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TILINTARKASTAJIEN KERTOMUS

Suomen Pankin vuoden 1986 tilien ja toiminnan tarkastuksesta

Eduskunnan valitsemina tilintarkastajina olemme 2.—
6.2.1987 suorittaneet Suomen Pankin tilinpddtdksen ja
kirjanpidon sekd hallinnon tarkastuksen tilivuodelta 1986
hyviin tilintarkastustavan edellyttiméssé laajuudessa.

Pankin tarkastusosasto on tilivuoden aikana tarkastanut
pankin kirjanpitoa ja toimintaa. Olemme perehtyneet siséi-
sestd tarkastuksesta laadittuihin kertomuksiin.

Olemme lukeneet pankin tilinpdétoskertomuksen ja saa-
neet johtokunnalta pankin toimintaa koskevia selostuksia.

Tilinpa&tés, joka osoittaa voittoa 44 163 127,80 markkaa,
on laadittu eduskunnan pankkivaltuusmiesten vahvista-
mien tilinpddtdsperusteiden ja voimassa olevien si3nnds-
ten mukaisesti.

Edelld olevan perusteella ja koska tarkastuksemme ei ole
antanut aihetta huomautuksiin, esitimme tuloslaskelman
ja taseen vahvistamista ja vastuuvapauden mydntimists
johtokunnalle tarkastamaltamme tilivuodelta.

Helsingissé helmikuun 6. pdivéind 1987

Peter Muurman

Matti Vesterinen
Kalevi Mattila

Pentti Méki-Hakola
Hakan Maim

./. Kalervo Virtanen KHT



EDUSKUNNAN PANKKIVALTUUSMIEHET VUODEN 1986 LOPUSSA

Matti Jaatinen {puheenjohtaja}
Erkki Liikanen (varapuheenjohtaja)
Matti Maijala

Aame Saarinen

Pirkko Tyolajérvi

Mauri Miettinen

Veikko Vennamo

Mikko Jokela

Olli Helminen

SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA VUODEN 1986 LOPUSSA

Eduskunnan pankkivaltuusmiesten vahvistama johtokunnan tydnjako

Rolf Kullberg Pankin toiminnan yleinen johto ja valvonta
puheenjohtaja Keskuspankkipolitiikan yleisperiaatteet
Johtokunnan edustus
Johtokunnan jésenten toiminnan ja heidin
ratkaisujensa asiasisdllén valvonta

Pentti Uusivirta Iddnkaupan osastolle kuuluvat asiat
Kansainviiliset rahalaitokset ja jarjest6t
Ulkomaisen rahoituksen osastolle kuuluvat asiat
Valuutantarkkailuosastolle kuuluvat asiat

Ele Alenius Haarakonttorit
Kassaosastolle kuuluvat asiat
Setelipaino
SITRA
Tietojenkasittelyosastolle kuuluvat asiat
Tutkimusosastolle kuuluvat asiat

Harri Holkeri Hallinto-osastolle kuuluvat asiat
HenkilGstoosastolle kuuluvat asiat
Laskentaosastolle kuuluvat asiat
Tarkastusosastolle kuuluvat asiat
Valuuttaosastolle kuuluvat asiat
Valuuttapolitikan osastolle kuuluvat asiat
{paitsi kansainviliset rahalaitokset ja jarjestot)

Seppo Lindblom
kauppa- ja teollisuusministeri,- virasta vapaa

Esko Ollila

valtiovarainministeri, virasta vapaa

Markku Puntila Kansantalouden osastolle kuufuvat asiat
vs. jdsen Rahapolitikan osastolle kuuluvat asiat

Rahoitusosastolle kuuluvat asiat
Tiedotusosastolle kuuluvat asiat

-



PAAKONTTORI

Johtajat
Eino Helenius

Pentti Koivikko

Sirkka Hamélainen

Matti Vanhala

Pankkivaltuusmiesten ja
johtokunnan sihteeri

Sisdinen tarkastus

Turvallisuus

Rakennusprojektit

HAARAKONTTORIT

Konttorit

Joensuu
Jyviskyld
Kotka
Kuopio
Lahti
Mikkeli
Oulu

Pori
Rovaniemi
Tampere
Turku
Vaasa

SETELIPAINO

Toimitusjohtaja Tor-Leif Huggare
Varatoimitusjohtaja Heikki Taipale

Osastot

Hallinto-osasto
Henkilostéosasto
Kassaosasto

Laskentaosasto
Rahoitusosasto

Kansantalouden osasto
Rahapolitiikan osasto
Tiedotusosasto
Tietojenkésittelyosasto
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