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VUODEN 1985 TALOUDELLINEN KEHITYS

Taloudellinen kehitys jatkui vuonna 1985 verraten tasapainoisena. Tavaroiden ja palvelusten viennin maara
kasvoi vain vahan, silla etenkin metsateollisuuden vienti alkoi suhdannevaiheelle tyypilliseen tapaan hei-
ketd vuoden mittaan. Kotimaisen kysynnan vilkastuminen piti kuitenkin bruttokansantuotteen kasvun
3 prosentin tuntumassa jo neljédntené vuonna perédkkain. Vuoden jalkipuolella kokonaistuotannon kasvu hi-
dastui selvasti viennin vaimenemisen vuoksi. Tydllisten maara lisdantyi vuonna 1985 noin prosentin. Tyo-
voimaosuuden kasvun johdosta tyditdémyysaste kuitenkin nousi hieman. Ulkomaankauppahinnat kaantyi-
vat vuoden aikana laskuun, joka keskeisesti edisti kuluttajahintojen nousuvauhdin vaimenemista 5 prosenttiin
vuoden aikana. Myds kotimaisten kustannusten nousu hidastui, mutta tydvoimakustannukset nousivat edel-
leen nopeammin kuin Suomen kilpailijamaissa. Inflaation hillitsemiseksi talouspolitiikan linja pidettiin suh-

teellisen kireana.

MAAILMANTALOUS JA SUOMEN
VIENTIMARKKINAT

Tuotannon kasvu hidastui yleisesti vuonna 1985
(kuvio 1.A). Yhdysvaltain tuotannon kasvua vaimen-
si vahvan dollarin heikentdama hintakilpailukyky.
Dollarin kurssi alkoi kuitenkin laskea vuoden 1985
alkupuolen huipun jalkeen. Suotuisasta vientike-
hityksesta huolimatta kotimainen kysynta jatkui
Euroopassa heikkona, mik3 hidasti kokonaistuo-
tannon kasvua. Myos tydttdmyys pysyi suurena.

Kuvio 1.

Suomen viennille tarkeiden maiden tuonnin maa-
ra keskimaarin lisdantyi noin 6 % vuonna 1985.

inflaation hidastuminen jatkui lantisissa teollisuus-
maissa, mika johtui siit3, etta raaka-aineiden tuon-
tihinnat alenivat ja talouspolitiikka hillitsi edelleen
kysyntda. Myo6s tydvoimakustannusten nousu py-
syi hitaana ja yritysten kannattavuus kohentui.
Kansainvalinen korkotaso laski suunnilleen infiaa-
tiota vastaavasti. Reaalikorot pysyivat korkeina.

KANSAINVALISET SUHDANTEET JA SUHTEELLISET TYOVOIMAKUSTANNUKSET
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KOTIMAINEN TALOUSPOLITIIKKA

Vuoden 1985 alkaessa taloudellinen tilanne oli
Suomessa verraten hyva. Jo muutamia vuosia val-
linneen suhteellisen nopean ja tasapainoisen kas-
vun odotettiin jatkuvan. Yleensa tyydyttévan tilan-
teen pahimpana uhkana pidettiin inflac!i~ta, Joka
oli edelleen nopeampaa kuin kilpailijamaiden hin-
tatason nousu. Taman arvioitiin vaarantavan Suo-
men kilpailukyvyn pidemmall4 aikavalilla. Kotimai-
sen talouspolitiikan keskeisena tavoitteena pysyi-
kin Inflaation hidastaminen vahintaan samalle ta-
solle kuin kilpailijamaissa.

Finanssipolitiikassa pidettiin inflaation vaimenta-
misen lisaksi tarke&ina valtiontalouden rahoitus-
aseman vahvistamista ennen seuraavaa suhdan-
netaantumaa. Finanssipolitiikka rajoittikin edel-
leen kysyntdd koko vuoden, joskin vahemman
kuin edellisenad vuonna. Tiukka finanssipolitiikka
ilmeni muun muassa veroasteen nousuna. Netto-
veroaste nousi — osittain mm. tydttédmyysturvauu-
distukseen liittyvista teknisista syistd — noin pro-
senttiyksikdn runsaaseen 23 prosenttiin. Valtionta-
louden nettoraholtustarve supistui ja oli vajaa pro-
sentti bruttokansantuotteesta. Valtion velka suh-
teessa bruttokansantuotteeseen aleni hieman ja
oli 14 % 1985.

Myds rahapolitiikassa jatkettlin suhteellisen ki-
re2a linjaa inflaation hillitsemiseksi. Vaikka seka
peruskorkoa ett& etenkin paivakorkoa laskettiin
vuoden 1985 aikana, reaalinen korkotaso pysyi in-
flaation hidastumisen takia korkeana. Paivaluotto-
Ja peruskoron suurehkoa eroa supistettiin. Rahoi-
tusmarkkinoiden asteittaiseen vapauttamiseen
tahtaavia toimenpiteitad jatkettiin lieventamalla
pankkien antolainauksen keskikorkosaatelyd |a
poistamalla vuoden lopussa antolainauskorkojen

ylaraja.

KYSYNTA JA TARJONTA

Tavaroiden ja palvelusten viennin ma&ran kasvu
vuonna 1985 jai 2 prosenttiin (kuvio 2). Tavaroiden
lannenvienti supistui markkinoiden hidastuneen
kasvun ja heikentyneen kilpailukyvyn vuoksi. Osal-
taan tahan vaikutti myds se, etté vuoteen 1984 oli
gjoittunut poikkeuksellisen runsaasti raskaan me-
talliteollisuuden vientitoimituksia. Id&nvienti sen si-

jaan kasvol nopeasti, silla parina edellisena vuon-
na tassa kahdenvilisessi kaupassa syntynyt ali-
ja8ma lisasi vientimahdollisuuksia. Palvelusten
vienniss# seka projektivientitulot etta rahtitulot va-
henivat. Myds matkustustaseen alijaidma lisaantyi.

Dollarin arvon alenemisen johdosta etenkin met-
séteollisuuden vientimahdollisuudet heikkenivat.
Vientiméaérat eivat lisddntyneet lainkaan puutava-
rateollisuudessa ja paperiteollisuustuotteidenkin
viennin kasvu hidastui selvasti. Metsateollisuuden,
ennen kaikkea sahatavaran ja selluloosan, vienti-
hinnat laskivat huomattavasti vuoden 1985 aikana.
Tama kuvasti osaltaan raaka-aineiden maailman-
markkinahintojen alenevaa suuntaa., Metséteolli-
suuden kannattavuus heikkeni, mikd osaltaan
vauhditti alan toimialarationalisointia.

Viennin kasvun pysahtymisen vuoksi kotimaisen
kysynnén merkitys tuotannon ja tydllisyyden ylia-
pitdmisessa korostui. Kiinteiden investointien méa-
ré lisaéntyi noin 3 %. Padomatavaratyypeittain tar-
kasteltuna kone- ja laiteinvestoinnit lisaantyivat
merkittavasti. Rakennusinvestointien maara sen si-
jaan supistui hieman. Etenkin asuinrakennusinves-
toinnit vahenivit selvasti vuoden jalkipuoliskolia.
Asuntojen kysynnén heikkeneminen nakyi myds
asuntojen hintojen nousun pysahtymisena vuoden
1985 aikana.

Koko teollisuuden kiinteiden investointien méaara
kasvoi 1985 vajaat 15 %. Investointien kasvu oli voi-
makasta kaikilla teollisuuden p&atoimialoilla suh-
teellisen korkeana pysyneen kapasiteetin kaytto-
asteen ja hyvan tulokehityksen johdosta (kuvio 3.B).
Myods metsateollisuudessa investointien kasvu vie-
14 jatkui.

Varastojen suhde tuotantoon jatkoi trendinomais-
ta laskua osaksi korkean reaalikoron vauhdittama-
na. Kysynnan heikkeneminen aiheutti kuitenkin ta-
hatonta varastonmuodostusta muun muassa met-
séteollisuudessa.

Reaalipalkat nousivat melko nopeasti, mutta net-
toveroasteen kiristyminen heikensi jossain maarin
kotitalouksien kaytettavissa olevien tulojen kasvua.
Kulutusalttius lisdéntyi hieman ja yksityisen kulu-



Kuvio 2.

KYSYNNAN JA TARJONNAN TASE
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tuksen maaran kasvu jatkui samaa-vauhtia kuin
edellisend vuonna ell oli noin 3 %. Muutamien ai-
kaisempien vuosien tapaan kulutuksen kasvua yl-
|apitivat padasiassa kestavien kulutushybdykkei-
den ostot. Erityisesti henkildautoja myytiin run-
saasti. Reaalikoron nousu ja inflaatio-odotusten
vaimeneminen lisasivéit mielenkiintoa rahoitus-
s&istamiseen.

Julkisen kysynn&n méarén kasvu nopeutui vuon-
na 1985 hieman edellisesté vuodesta. Valtion ku-
lutusmenojen maaraa lisasivat mm. puolustusvoi-
mien kalustohankinnat. Myds kuntien kulutusme-
not lisdantyivat nopeammin kuin kokonaiskysyn-
ta kasvoi. Kuntien investoinnit puolestaan kasvoi-
vat suhteellisen nopeasti kuntien vahvan rahoitus-
aseman vauhdittamina.

Kokonaistuotannon maara kasvoi 1985 vajaat 3 %,
joten kasvu jatkui tasaisena neljantena perattaise-

28.
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n& vuonna. Eniten kasvavia toimialoja olivat metal-
liteollisuustuotanto ja palveluelinkeinot. Tuotannon
kasvu hidastui vuoden jalkipuoliskolla selvasti. Eri-
tyisen jyrkasti tuotanto supistui vuoden loppupuo-
lella metsataloudessa, jossa hakkuut alkuvuonna
olivat poikikeuksellisen runsaat. Metsateollisuudes-
sa tuotannon maara aleni jo alkuvuodesta. Koko
vuonna metséteollisuustuotanto jai runsaan pro-
sentin pienemmaéksi kuin 1984. Myds rakennustoi-
minta vaimeni vuoden aikana merkittévasti ja jai
maaraltadsin suunnilleen samaksi kuin edellisend
vuonna.

Tuonnin maara kasvoi lahes 6 % 1985, mika hei-
jasti kotimaisen kysynnén rakenteen muutosta.
Tuontia lisasivat kone- ja laiteinvestointien nopea
kasvu sekd tuontiraaka-aineita kayttavien teolli-
suustoimialojen vilkas toimeliaisuus. Myds kulu-
tuskysynnan lisdys painottui etupaassé niihin hyd-



Kuvio 8.

TYOTTOMYYSASTE JA KAPASITEETIN KAYTTOASTE
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dykeryhmiin, joissa tuonnin osuus on suuri. Tasta
syysta erityisesti l&nnentuonnin maara liséantyi.
ldantuonti sen sijaan supistui.

TYOLLISYYS

Tyollisten maara lisasntyi 1985 24 000 henked eli
prosentin. Kasvua oli ennen kaikkea palveluelinkei-
noissa, joissa tyollisia oli 42 000 enemmén kuin
vuotta aikaisemmin. Tyévoimavaltaisten toimialo-
jen keskimaaraista nopeammasta kasvusta huoli-
matta koko teollisuuden tydllisyys hieman supis-
tui. Rakennustoiminnassa sekd maa- ja metséata-
loudessa tyéllisyyden véheneminen jatkui.

Ty6voiman tarjonta lisa#ntyi runsaan prosentin ja
ty5ttdmyysaste nousi lievasti. Noin 163 000 ty&ton-
t4 merkitsi 6.3 prosentin tydttdmyysastetta (kuvio
3.A). Tybvoiman tarjontaa lisasivét osallistumisas-
teen kasvu ja siirtolaisten paluumuuton jatkumi-
nen.

HINTAKEHITYS

Ulkomaankauppahinnat k#Antyivat laskuun alku-
vuonna 1985 ja lasku jatkui koko loppuvuoden.
Vuoden 1985 lopulla vienti- ja tuontihinnat olivat
runsaat 3 % alempia kuin vuotta aiemmin.
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My6s kotimainen inflaatio hidastui ja kuluttajahin-
taindeksi oli keskim&érin vajaat 6 % edellisvuotista
korkeampi (kuvio 4.A). Vuoden aikana kuluttajahin-
nat nousivat 5 % ja néin olien saavutettiin hallituk-
sen asettama inflaatiotavoite. Erityisesti ulkomaan-
kauppahintojen lasku hidastl kuluttajahintojen
nousua ja vuoden loppupuolella kuluttajahintain-
deksin vuositason nousuvauhti oli vain runsas pro-
sentti.

Ansiotason nousu sen sijaan hidastui verraten va-
han. Sopimuskorotukset noudattivat voimassa ol-
lutta kaksivuotista tulosopimusta, minka lisaksi
palkkaliukumat muodostuivat jokseenkin yht4 suu-
riksi kuin muutamana edellisen& vuonna. Kaikkien
palkansaajien keskimaardinen ansiotaso nousi
noin 8 %.

Kuluttajahinnoilla mitattu inflaatioero Suomen ja
OECD-maiden valill4 oll viel& vuoden 1985 lopulla
lahes prosenttiyksikko. Vastaava ero tyovoimakus-
tannuksissa oli kuitenkin selvasti suurempi, mika
heikensi huomattavasti Suomen hintakilpailukykya
{(kuvio 1.B).

Vaihtosuhde pysyi suunnilleen ennallaan. LAnnen-
kaupan hieman heikentynytta vaihtosuhdetta kom-
pensoi iddnkaupan vaihtosuhde, jota 6ljyn tuonti-
hintojen lasku paransi.



Kuvio 4.

KULUTTAJAHINNAT JA VAIHTOTASE

4A
Kuluttajahintaindeksin muutos edellisestii vuodesta
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ULKOMAINEN JA KOTIMAINEN
RAHOITUS

Kauppataseeseen alkuvuodesta muodostunut yli-
ja&ma supistui vuoden loppua kohti. Koko vuon-
na ldnnenkaupan ylijaédma oli vain 1.4 mrd. mark-
kaa, kun 1984 ylijadmaa oli kertynyt 8 mrd. mark-
kaa. Idanvienti lisdantyi huomattavasti ja sidotuil-
la valuutoilla kéytévan kaupan tase muuttui 1.2 mrd.
markkaa ylija&maiseksi. Koko tavarakaupan tase oli
néin ollen 2.6 mrd. markkaa ylijadmainen. Palvelus-
ten taseen ylijaima supistui edelieen ja ol 1.7 mrd.
markkaa. Pé&omakorvausten ja tulonsiirtojen alijas-
ma hieman pieneni, kun seké dollarin kurssi ettd
kansainvélisten korkojen lasku véhensivét ulkomai-
sia velanhoitokustannuksia. Koko vaihtotase oli
4.0 mrd. markkaa alijaamainen (kuvio 4.B). Sidottu-
jen valuuttojen vaihtotase oli tasapainossa.

Kansantalouden rahoitustasapaino oli suhteellisen
hyvé, vaikka kotimainen s&&staminen ei riittanyt-
kaan taysin rahoittamaan investointeja. Yrityssek-
torin rahoitusalijaama kasvoi, silla investointien el-
pyminen lis&si yritysten rahoitustarvetta. Rahoitus-
laitosten ylijadma kasvoi hieman, mihin vaikutti
mm. sosiaalivakuutusmaksujen korotus (kuvio 5.A).
Talouden rahoitustasapainoa tukivat julkisen sek-
torin ennallaan pysynyt ylijaama ja kotitaloussek-
torin alijaémaén jatkunut supistuminen.

4B.
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Suhteellisen kiredna jatkuneen finanssipolitiikan
takia valtiontalouden juoksevat tulot kattolvat 1985
menot Iiman rahoitusliiketoimia (kuvio 5.B). Netto-
rahoitustarve oli hieman pienempi kuin edellisena
vuonna. Bruttorahoitustarvetta lisasi valtion koti-
malsen velan kuoletusten kasvu. Rahoitustarpeen-
sa kattamiseksi valtio toi pitkaaikaista ulkomaista
padomaa nettomaardisesti 1.4 mrd. markkaa ja
kaytti kotimaista rahoitusta nettomaariisesti
1.3 mrd. markkaa.

Kotitaloukslen investointiasteen laskun jatkuminen
paransi niiden rahoitusasemaa. Kotitalouksien
s8sstamisen BKT-osuus pysyi vakaana. Rahoitus-
saamisia kasvattivat myds lukuisat yrityskaupat.
Rahoitussaamisten liséyksesta vaitaosa kanavoi-
tui pitk&aikaisille talletustileille; valtion obligaati-
oiden osuus rahoitussasstamisesté pysyl jokseen-
kin ennallaan. Verollisten joukkovelkakirjojen
osuus pysyi pienena.

Vilkastunut investointitoiminta lisési yritysten ul-
koisen raholtuksen tarvetta, vaikka yritystulojen ke-
hitys oli edelleen suhteellisen suotuisa. Lainanot-
to suuntautui edellisvuotista enemman kotimaa-
han ja rahoitusta hankittiin luotonoton lisaksi ra-
hoitussaamisia purkamalla. Yritysten halukkuutta
tuoda ulkomaista padomaa vahensi koti- ja ulko-
maisten korkojen vétlisen eron kapeneminen. Yri-



Kuvio 5.

RAHOITUSTASAPAINO
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"ML voittoa tavoittelemattomat yhteisot.

tykset tosin toivat pddomaa sekd suoraan ettd
pankkien valityksella nettomaaraisesti noin 3 mrd.
markkaa, mutta lukuun siséltyy kotimaassa liikkee-
seen laskettuja, ulkomaisille sijoittajille myytyja
joukkovelkakirjalainoja runsaan 4 mrd. markan ar-
vosta. Yritysten pankeissa terminoima valuuttasaa-
minen kaantyi jyrkkaan laskuun vuoden puolivalis-
sé ja yritysten termiinipositio aleni vuoden aikana
yhteensé lahes 7 mrd. markkaa.

Valuuttavarannon kehitys vuoden 1985 aikana oli
suhteellisen tasainen. Vaihdettava valuuttavaranto
kasvoi Suomen Pankin taseen mukaan 3.5 mrd.
markkaa ja oli vuoden lopussa 22.4 mrd. markkaa.
Samanaikaisesti Suomen Pankilla oli termiiniosto-
sopimuksia 9 mrd. markkaa eli 11 mrd. markkaa va-
hemmaén kuin edellisen vuoden lopussa. Sidottu
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ulkomainen nettovelka oli vuoden paattyessa 0.3
mrd. markkaa.

Kotimaisia nimelliskorkoja alennettiin vuoden ku-
luessa inflaation laantumisen my6ta. Toteutuneen
inflaatiovauhdin perusteella lasketut reaaliset se-
ka hallinnolliset etta markkinakorot alenivat alku-
vuodesta edellisen vuoden lopun korkealta tasol-
ta peruskoron ja paivakoron laskun takia. Vuoden
loppua kohti inflaatiovauhdin nopea hidastuminen
nosti uudelleen korkosaételyn alaisen antolainauk-
sen ja debentuurien reaalikorkotasoa (kuvio 6). Pit-
kaaikaiset markkinakorot eivat seuranneet paiva-
koron alenemista en&a vuoden puolivalin jalkeen
yhta kiinteasti kuin aikaisemmin ja loppuvuodes-
ta ne nousivat lyhytaikaisten korkojen tasolle. Ve-
rollisten joukkovelkakirjojen korkoihin heijastui jos-
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Kuvio 6.

KOTIMAISIA REAALIKORKOJA
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sain madérin myds valtion obligaatioiden korkota-
s0, joka laski vuoden aikana 2 prosenttiyksikkoa.

Pankkien luotonannon kasvu.oli edelleen nopeaa.
Markkaluotot kasvoivat 17 prosentin vauhtia. Mark-
kaluotonannon rakenne ei enaa muuttunut vuoden
1984 lopulta lahtien, silla vuonna 1985 joukkovel-
kakirjaluotot kasvoivat samaa vauhtia keskikorko-
saatelyn afaisen antolainauksen kanssa (kuvio 7.A).

Pankkien koko varainhankinnan kasvuvauhti hidas-
tui hieman vuoden loppua kohti, kun erityis otto-
lainauskanta vuoden lopulla supistui. Markkinara-
haa oli vuoden lopussa pankkien taseissa 14.0 mrd.
markkaa, jossa oli kasvua edellisesta vuodesta 2.7
mrd. markkaa. Aikatalletusten kasvu oli kotitalouk-
sien nimellistulokehitykseen verrattuna erittain
nopeaa (kuvio 7.B). Pankkitalletusten kasvua vauh-
dittivat lukuisat yrityskaupat, joita pankit rahoitti-
vat antolainauksella yrityssektorille ja joissa mak-
suvélineind kaytettiin talletustodistuksia. Tdma se-
littaa osaltaan yleiseen taloudelliseen kehitykseen
nahden kovin nopeaa luotonkasvua.
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KESKUSPANKKIPOLITIIKKA

Suomen Pankin keskuspankkipolitiikan keskeisina tavoitteina ovat viime vuosina olleet inflaation hidasta-
minen pysyvasti véhintaan samalle tasolle kuin kilpailijamaissa, rahoitusmarkkinoiden kehittdminen eten-
kin lieventamalla asteittain korkosaatelyad seka valuutansaénndstelyn ajanmukaistaminen. Tavoitteiden kan-
nalta kehitys oli vuoden 1985 aikana mydnteisté. inflaatio hidastui ja koron merkitys rahoitusmarkkinoi-
den tasapainottajana kasvoi. Kesélla valuutansaanndstelya jouduttiin kuitenkin tilapaisesti tiukentamaan.
Ulkoinen tasapaino pysyi hyvana, ja Suomen Pankkiin valuuttojen termiiniostosopimuksilla sidottua likvi-
diteettia voitiin asteittain purkaa. Virallisen valuuttaindeksin rajat pidettiin ennallaan koko vuoden. In-
flaation hidastuessa oli mahdollista alentaa korkoja asteittain, mita toteutettiin edellisen vuoden tapaan
erityisesti paivakorkopolitiikalla. Loppuvuodesta rahapolitiikkaa sopeutettiin varovasti heikentyneen kysyn-
nén olosuhteisiin. Vuoden lopulla p&atettiin valuuttamagrayksien kokonaisuudistuksesta, jolla maarayk-

si& ennen kaikkea selvennettiin.

RAHAPOLITIIKKA
Rahapolitiikan paépiirteet

Peruskorkoa alennettiin helmikuussa ja paivakor-
koa useaan kertaan alkuvuoden aikana. Alennuk-
set mitoitettiin kuitenkin pieniksi, koska haluttiin
varmistua inflaation hidastumisen jatkumisesta.
Vuoden jalkipuoliskolla péivakorkoa alennettiin
mybs suhdannendkymien heikentymisen perus-
teella. Suomen Pankin koronmuutokset eivat heti
vaikuttaneet pankkien uusien luottojen korkoihin,
silla useimmissa pankeissa keskikorkosaately ei
rajoittanut luottokorkojen asettamista. Uusien luot-
tojen korot alkoivatkin laskea vasta loppuvuodes-
ta. Ne pysyivat kuitenkin selvasti korkeampina kuin
vanhojen luottojen korot keskimadrin. Vaikka ni-
melliskorot alenivat jonkin verran, pysyi reaalikor-
kotaso Suomessa korkeana myds kansainvilises-
ti katsottuna.

Korkea paivakorko ja hidastunut inflaatio yhdisty-
neena lieventyneeseen korkosaételyyn paransivat
rahoitusmarkkinoiden tasapainoa. Korko ohjasi
enenevasti rahoituksen kéyttoa, ja luottojen mas-
réllisen saatelyn merkitys vaheni edelleen.

Korkeista koroista huolimatta pankkien markka-
antolainauksen kasvu oli nopeaa. My6s talletusten
kasvu jatkui ripeana. Huolimatta otto- ja antolai-
nauksen korkeista kasvuluvuista rahoitusmarkki-
noiden tilaa ei voi luonnehtia keveaksi. Kasvuluvut

selittyvat suurelta osin rahoitusmarkkinoiden ra-
kenteellisista muutoksista. Joukkovelkakirja- ja va-
luuttaluotot sekd muu korkosaételyn ulkopuolinen
luotonanto olivat aikaisempina vuosina kasvaneet
voimakkaasti. Korkosaatelyn lieventymisen johdos-
ta eri luotonantomuotojen kasvuerot 1985 tasaan-
tuivat. Varainhankinnassa markkinakoron ja vero-
vapaiden talletusten koron vélisen eron kaventu-
minen johti tavanomaisten talletusten osuuden
kasvuun. Rahoitusmarkkinoita paisutti myds se, et-
té luotoilla rahoitettiin edelleen runsaasti rahoitus-
vaateiden hankintoja reaalisijoitusten sijasta. Lu-
kuisat yrityskaupat kasvattivat osaltaan otto- ja an-
tolainauksen kasvulukuja. Huomionarvoista on, et-
ta tilanne asuntomarkkinoilla oli nopeasta luotto-
jen kasvusta huolimatta varsin rauhallinen.

Rahoitusmarkkinoiden tilaa voidaan arvioida tar-
kastelemalla myds sitd, missa maarin pankit ovat
kayttaneet lyhytaikaista velkaa maksuvalmiutensa
yllapitamiseksi. Pankkien asemaa tassa mielessé
ei kuvaa kuitenkaan en&4 vain velka keskuspank-
kiin. On otettava huomioon myés pankkien raha-
markkinavelka yleisélle. Se koostuu erityisottolai-
nauksesta seka siita lyhytaikaisesta markkavelas-
ta, joka syntyy lahinna yritysten kanssa tehtyjen
valuutan termiinisopimusten perusteella. Vuoden
1985 aikana yrityssektorin termiinivaluutan myyn-
ti vaheni, mika supisti merkittavasti tata lyhytai-
kaista markkavelkaa. Pankkien keskuspankkiase-
ma kuitenkin heikkeni. Paivaluottojen maara kas-
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Kuvio 8.

PANKKIEN KASSAVARANTOTALLETUKSET
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voi jonkin verran (kuvio 9) ja Suomen Pankin ter-
miiniostosopimuksiin perustuva pankkien markka-
saaminen vdheni tuntuvasti. Rahoitusmarkkinoiden
tila ei vuoden 1985 aikana oleellisesti muuttunut,
jos sita tarkastellaan laskemalla yhteen liikepank-
kien ja Postipankin rahamarkkinavelka yleisélle ja
niiden keskuspankkiasema.

Rahapolitiikan toimenpiteet kohdistuivat paaasias-
sa korkoihin. Kassavarantovelvoitteen kaytto raha-
politiikan valineena oli kuluneen vuoden aikana va-
haista. Osana rahapolitiikan linjan tarkistusta ke-
veadmpéaan suuntaan pankin johtokunta péaatti jou-
lukuussa alentaa kassavarantovelvoitteen 5.6 pro-
sentista 5.3 prosenttiin joulukuun ja 5.0 prosenttiin
tammikuun kassavarantopohjasta (kuvio 8).

Syyskuussa Suomen Pankki antoi rahalaitoksilie
uudet henkilluotto-ohjeet, jotka oleellisilta osil-
taan kuitenkin pysyivat lahes ennallaan. Uusien oh-
jeiden mukaan ensiasunnon rahoittamisessa vaa-

12

ditaan edelleen 25 prosentin omarahoitusosuutta,
ja asunnon vaihdon rahoittamisessa on etukateis-
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séastamisosuuden oltava vahintdén kolmannes.
Muiden suurehkojen henkilbluottojen osalta edel-
lytetdsin suurempaa etukateisséastémisosuutta
kuin asuntoluotoissa. Mitaé&n suosituksia lalna-
ajasta el endé annettu.

Korkopolitiikka

Korkopolitiikan keskeinen véline edellisen vuoden
tapaan oll péaivakorko. Alkuvuodesta jatkettiin jo
ailemmin omaksuttua varovaista pienten muutos-
ten linjaa. Paivakorkoa laskettiin tammikuun aika-
na kahdessa vaiheessa 14.8 prosentista 142 pro-
senttiin. Helmi- ja huhtikuun alennusten jélkeen
paivakorko oli 13.8 %. Elokuusta lahtien paivakor-
koa alennettiin alempaa tiheAmmin. Kesén ja syk-
syn aikana péaivakorko laski kaikkiaan seitseméan
kertaa yhteensa 2.1 prosenttiyksikkdé 11.7 prosent-
tiin (kuvio 10.A).

Paivakorko ohjasi kiinte&sti markkinakorkoja. Tas-
ta syysta esimerkiksi pankkien erityisottolainauk-
sen korko aleni vuoden aikana noin 3 prosenttiyk-
sikk64d, suurin piirtein saman verran kuin péivékor-
ko (kuvio 10.B). Yritysten varainhankintaa ja varain-
ké&ytt6a, mm. kiinteita ja varastoinvestointeja, kos-
kevat paatokset riippuvat yhd enemméan myds
markkinakoroista.

Peruskorkoa alennettiin helmikuun alussa 1985
puolella prosenttiyksikdlia 9 prosenttiin. Joulu-
kuussa tehtiin p4&atés samansuuruisesta alennuk-
sesta, joka tuli voimaan vuoden 1986 alusta. Suo-
men Pankki edellytti, etta seka vanhojen lainojen
etta verovapaiden talletustilien korkoja alennetaan
saman verran kuin peruskorkoa. Lahinna uusien
luottojen korkeiden korkojen ja kiinte&n vekseliko-
ron vuoksi antolainauksen keskikorko aleni helmi-
kuussa 0.1 prosenttiyksikkda peruskorkoa vihem-
man. Helmikuun jalkeen antolainauksen keskikor-
ko nousi vuoden loppuun mennesséa noin 0.1 pro-
senttiyksikkdd vajaaseen 10.5 prosenttiin (kuvio
10. C).

Pankkien antolainauksen keskikoron yléraja oli ko-
ko vuoden niin korkea, ettei se juuri rajoittanut
pankkien koron asetantaa eika siten niiden luoton-

tarjontaa. Peruskoron aleneminen ei nakynyt pank-
kien uusien luottojen koroissa, joiden nousu jat-
kui kesakuuhun asti; siihen mennessa ne olivat
nousseet keskimaarin l&hes 12 prosenttiin. Vuoden
loppua kohden uusien luottojen korot laskivat, kun
luotonkysynté kokonaisuudessaan heikkeni ja vaih-
toehtoisen markkinakorkoisen rahoituksen kustan-
nukset alenivat. Vuoden lopussa uusien luottojen
korko oli keskimaarin runsaat 11 %.

Péivakorko laski vuoden 1985 aikana huomattavasti
enemman kuin peruskorko. Naiden korkojen vali-
nen ero supistui 5.3 prosenttiyksikstd 2.7 prosent-
tiyksikkd6n. Samalla markkinakoron ja hallinnollis-
ten korkojen vélinen ero kaventui eikd korkoeroa
hyédyntava rahoituskierto ollut enaa niin kannat-
tavaa kuin aikaisemmin. Viimeksi kuluneiden puo-
lentoista vuoden aikana onkin tuntuvasti voitu lie-
ventad kaksikorkoasetelmaa, joka syntyi suhdan-
nenousun hillinnan ja inflaation vaimentamisen yh-
teydessa.

Pankkien antolainauksen keskikorkosaately lieve-
ni edelleen vuonna 1985. Vuosina 1983 — 1985 an-
tolainauskorkojen saatelyssé sovellettiin siirto-
oikeusmenettelys, jolla pankkien sallittiin siirtda
osa markkinaehtoisen ottolainauksen kustannuk-
sista antolainauskorkoihin. Joulukuussa korkosas-
telya paatettiin lieventda ja yksinkertaistaa siten,
ettd pankkien keskim&irdisen antolainauskoron
ylaraja voi vastedes olla joko enintadn 1.75 prosent-
tiyksikkoa yli Suomen Pankin peruskoron tai vaih-
toehtoisesti 0.5 prosenttiyksikkda yli ottolainauk-
sen keskikoron. Samalla paatettiin myds poistaa
pankkien antolalnauskoron ylaraja, kuitenkin edel-
lytyksin, etté asuntolainoihin sovelletut korot eivat
nouse suhteessa peruskorkoon. Uudet méaariykset
tulivat voimaan vuoden 1986 alusta. Pankkien an-
tolainauksen keskikorolle asetettu ylaraja on nyt-
temmin ldhinna turvajarjestelma akillisten hairibi-
den varalle.

Suomen Pankki muutti vuoden 1986 alusta myos
paivamarkkinoiden korkojérjestelm#é siten, etta se
ryhtyy maksamaan paivatalletuksille alempaa kor-
koa kuin se veloittaa paivaluotoista. Paivakorkojen
eriyttamisella pyritdin kehittdméasn erityisesti
pankkien valisia lyhyen rahan markkinoita. Voitiin
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olettaa, etta pankit mahdollisimman pitkalle pyr-
kivat tasaamaan maksuvalmiuseroja keskenaan
korkoeron hyodyntamiseksi, ennen kuin ne k&an-
tyvat Suomen Pankin puoleen tallettajina tai lainan-
ottajina.
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nanottajien liikkeeseen laskemista joukkovelkakir-
jalainoista. Laki ei kuitenkaan koske sellaisia lai-
noja, joiden liikkeeseenlaskijana on valtio tai Poh-
joismaiden Investointipankki. Lain mukaan joukko-
velkakirjalainat voivat olla obligaatio-, debentuuri-
tai ns. muita joukkovelkakirjalainoja. Obligaatiolai-
nasta on annettava turvaava vakuus, jonka lisaksi
sen liikkeeseen laskuun vaaditaan Suomen Pankin
mydnteinen lausunto ja valtioneuvoston lupa. De-
bentuurilainoista, jotka voivat olla joko luotto- tai
vastuudebentuurilainoja, ei saa antaa vakuutta.
Vastuudebentuurit ovat mahdollisessa liikkeeseen-
laskijan konkurssissa huonommassa asemassa
kuin joukkovelkakirjalainat yleensd. Ns. muiden
joukkovelkakirjalainojen tunnusmerkkeja ei ole
laissa tarkasti saadelty. Debentuurilainojen ja ns.
muiden joukkovelkakirjojen liilkkeeseen laskuun
vaaditaan vain pankeilta viranomaisen lupa.

Muiden kuin valtion tai Pohjoismaiden Investoin-
tipankin toimesta laskettiin 1985 kotimaassa liik-
keeseen kaikkiaan 257 joukkovelkakirjalainaa, joi-
den nimellisarvo oli yhteensa 14.4 mrd. markkaa.
Lainojen lukuméaéra kasvoi noin kolmanneksen
edellisvuodesta, kun taas emissioiden nimellisar-
vo kasvoi ldhes kaksi kolmannesta eli noin 5.5 mrd.
markkaa. Kasvu aiheutui paaasiassa siita, etta ko-
timaassa liikkeeseen laskettuja joukkovelkakirjalai-
noja myytiin huomattavia maaria ulkomaille. Suo-
men Pankin paatokselld, joka tuli voimaan
2461985, kotimaisten joukkovelkakirjalainojen
myynti ulkomaille kiellettiin toistaiseksi.

Yleis6n merkittaviksi tarjottujen joukkovelkakirja-
lainojen yhteenlaskettu nimellisarvo yli kolminker-
taistui edellisvuotisesta 9.4 mrd. markkaan. Tasta
maarasta noin puolet myytiin ulkomaille. Ns. eril-
lislainoja, joiden merkitseminen perustuu lainanot-
tajan ja merkitsijan — useimmiten rahalaitoksen
— viliseen sopimukseen, laskettiin liikkeeseen
sen sijaan noin 5 mrd. markkaa eli miljardi mark-
kaa vahemman kuin 1984. Vaheneminen johtui sii-
14, etta pankkien tarve kayttéé joukkovelkakirjalai-
noja ja muita korkosaatelyn ulkopuolisia lainamuo-
toja pieneni.

Viime vuosien tapaan valtaosa liikkeeseen laske-
tuista lainoista oli ns. muita joukkovelkakirjalainoja,

joiden osuus emissioiden yhteenlasketusta nimel-
lisarvosta oli 69 %. Obligaatiolainojen suhteellinen
merkitys lainamuotona pieneni edelleen, kun mui-
den kuin valtion liikkeeseen laskemien obligaatio-
lainojen osuus supistui edellisvuoden 22 prosen-
tista 17 prosenttiin. Debentuurilainojen osuus sen
sijaan kasvoi 12 prosentista 14 prosenttiin.

Valtioneuvosto mydnsi Suomen Pankiita saaman-
sa myonteisen lausunnon perusteella luvan 26 ob-
ligaatiolainan liikkeeseen laskuun. Kiinnitysluotto-
pankkien yhteensd 14 mrd. markan verottomien
yleisdobligaatiolainojen ehdot olivat samat kuin
valtion yleiséobligaatiolainojen. Yleisolle tarjottiin
merkittavaksi myds yksi verollinen obligaatiolaina.
Yritykset ovat valtaosin siirtyneet kayttamaén ob-
ligaatiolainojen sijasta ns. muita joukkovelkakirja-
lainoja.

Debentuurilainoja laskettiin liikkeeseen edellisvuo-
tiseen verrattuna lahes kaksinkertainen maara. Ul-
komaille myynnin johdosta yleisélainoina liikkee-
seen laskettujen muiden joukkovelkakirjalainojen
lukumaara nelinkertaistui ja emissioiden yhteen-
laskettu nimellisarvo kasvoi 1.5 mrd. markasta 6.7
mrd. markkaan.

Valtio laski liilkkeeseen verottomia yleisbobligaa-
tioita 5 mrd. markan arvosta. Valtion erillislainojen
vajaan 2 mrd. markan kasvusta puolet aiheutui sii-
ta, etta vuoden 1985 luvuissa ovat mukana myds
valtion velkasitoumuslainat, joita aiemmin ei sisél-
lytetty joukkovelkakirjalainoihin.

Joukkovelkakirjalainojen korkotaso aleni vuoden
aikana. Kiinnitysluottopankkien ja valtion verotto-
mien 10 vuoden yleisdobligaatioiden kiinte&t ko-
rot olivat vuoden ensimmaisissa lainoissa 11.25 %
ja laskivat Suomen Pankin peruskoron alentamisen
jalkeisissa emissioissa 10.75 prosenttiin. Valtion
verottomien 5 vuoden yleiséobligaatiolainojen kor-
koja alennettiin vastaavasti 10.25 prosentista 9.75
prosenttiin (kuvio 10.D). Uusien verollisten, yleisén
merkittévaksi tarjottujen joukkovelkakirjalainojen
keskikorot olivat tammikuussa 13.44 % ja joulu-
kuussa 11.88 %. Muutokset heijastivat ennen kaik-
kea paivakoron tuntuvaa alenemista vuoden aika-
na seka alenevia korko-odotuksia. Erillislainojen
korkokehitys oli epayhtenainen.
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KOTIMAASSA LIIKKEESEEN LASKETUT JOUKKOVELKAKIRJALAINAT 1984 JA 1985

Lainojen lukumaara Lainojen nimeilisarvo
milj. mk.
1984 1985 Muutos 1984 1985 Muutos
Muut kuin valtion joukkovelkakirjat
yhteensa 192 257 + 65 8838 14 379 + 5541
YieisOlainat yhteensé 65 140 + 75 2896 9420 + 6524
Erillislainat yhteensa 127 " — 10 5942 4 959 — 983
Obligaatiolainat 22 26 + 4 1904 2433 + 529
yleisdlainat, kiinnitys-
luottopankit 9 13 + 4 950 1400 + 450
verottomat 9 12 + 3 950 1350 + 400
verolliset . e 1 + 1 - 50 + 50
erillislainat 13 13 —_ 954 1033 + 79
kiinnitysluottopankit 7 8 + 1 780 1000 + 220
yritykset 6 5 -1 174 33 —
Debentuurilainat 37 27 — 10 1066 1983 + 917
yleisdlainat 29 19 — 10 493 1344 + 851
erillislainat 8 8 —_ 573 639 + 66
Muut joukkovelkakirjalainat 133 204 + 7 5 868 9963 + 4095
yleisSlainat 27 108 + 81 1453 6676 + 5223
erillislainat 106 96 — 10 4 415 3287 — 1128
Valtion joukkovelka—
kirjalainat yhteensa 16 26 + 10 5073 7669 + 2596
yleisOlainat, verottomat 1" 10 -1 4 386 5044 + 658
erillislainat 5 16 + N 687 2 625 + 1938
Kaikki joukkovelka-
kirjalainat yhteensa 208 283 + 75 13 911 22 048 + 8137

Suhdannepoliittiset erityistalletukset

Suurin osa suhdannepoliittisista erityistalletuksis-
ta Suomen Pankissa on yritysten investointivarauk-
siin liittyvia investointitalletuksia. Talletuksia teh-
tiin vuoden aikana 1.8 mrd. markkaa ja niita palau-
tettiin 100 milj. markkaa. Talletuskanta kasvoi edel-
lisesta vuodesta runsaat 80 % ja oli vuoden lopus-
sa 3.8 mrd. markkaa. Valtaosa talletuksista, 1.3 mrd.
markkaa, tehtiin vuoden alkupuoliskolla. Tahan vai-
kuttivat yritysten hyvan tulokehityksen liséksi val-
tioneuvoston paétds korottaa 1984 paattyneilta ti-
likausilta tehtyjen investointivarausten enimmais-
maéraa 50 prosentista 70 prosenttiin tilikauden voi-
tosta sekad Suomen Pankin paatdés maksaa vastaa-
ville talletuksille korkoa 1.5 prosenttiyksikkda alle
peruskoron eli helmikuun alusta 7.5 %. Talletuksel-

1R

le maksettava veroton korko on tavallisesti puolet
peruskorosta, mutta Suomen Pankki voi maksaa
erillisen paatoksen mukaan talletuksille my6s kor-
keampaa korkoa.

Investointikysynnan vilkastuttamiseksi valtioneu-
vosto antoi kesakuussa luvan kayttéa ennen vuot-
ta 1984 paattyneilta tilikausiita tehdyt investointi-
varaukset. Kdyttéajanjakso alkoi 1101985 lukuun
ottamatta Helsingin, Espoon, Kauniaisten ja Van-
taan kaupunkeja, joissa se alkaa 1.4.1986. Kaytto-
lupa koskee noin 1.7 mrd. markan investointitalle-
tuksia Suomen Pankissa. Kaytt6ajanjakso paattyy
3112.1987.

Valtioneuvosto paatti lopettaa tammikuussa vien-
titalletusten kannon selluloosasta. Syyna téhén oli



jo edellisend syksyna alkanut vientikysynnan hei-
kentyminen ja siita johtuva vientimaarien ja -hin-
tojen kadantyminen laskuun. Talletusten kanto mén-
tysahatavarasta oli lopetettu jo vuoden 1984 lop-
pupuolella. Toukokuun loppuun mennessa vienti-
talletuksia oli kertynyt Suomen Pankkiin 99 milj.
markkaa. Valtioneuvoston huhtikuussa tekeman
paatdksen mukaan talletukset palautettiin siten, et-
ta mantysahatavarasta kannetut 40 milj. markkaa
palautettiin kesdkuussa ja selluloosasta kannetut
59 milj. markkaa marraskuussa. Vientitalletuksille
maksettiin korkoa 0.75 prosenttiyksikkéa alle pe-
ruskoron.

Valtioneuvoston syyskuussa tekeman paatdksen
mukaisia kuntien suhdannetalletuksia ei tehty Suo-
men Pankkiin joulukuun loppuun mennessa.

Erityisrahoitusjarjestelyt

Suomen Pankin rahoittama erityisrahoitusjarjeste-
lyjen luottokanta pieneni hieman ja oli vuoden lo-

Kuvio 11.
ERITYISRAHOITUSJARJESTELYT
11.A. KOTIMAISTEN TOIMITUSTEN RAHOITUS
Mmk Luottokanta Mmk
e Suomen Pankin rahoitusosuus
luottokannasta
e L uotonvarauskanta
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pussa 4 567 milj. markkaa. Kotimaisten toimitus-
ten rahoitusjarjestelyn (KTR) tarkoituksena on tur-
vata suomalaisille yrityksille ulkomaisten valmis-
tajien kanssa tasaveroiset kilpailuedellytykset paa-
omatavaratoimitusten rahoituksessa kotimaan
markkinoilla. Jarjestelyyn osallistuvat Suomen
Pankki, liilkepankit ja Postipankki. Vuoden aikana
rahoitusjarjestelyn ehtoihin ei tehty muutoksia.
Suomen Pankin osuus kauppahinnan luototetta-
vasta osasta oli 30 % ja luotonsaajilta perittava
korko oli peruskorko lisattyna yhdella prosenttiyk-
sikolla.

KTR-luottoja varattiin 1374 milj. markkaa, josta
metsateollisuuden koneiden osuus oli 32 % ja
alusten 20 %. Vuoden paattyessa luottovarauksia
oli voimassa 1626 milj. markkaa eli 34 % vahem-
man kuin vuotta aiemmin. KTR-luottojen nostot oli-
vat 2 214 milj. markkaa eli 198 milj. markkaa enem-
man kuin 1984. KTR-luottokanta kokonaisuudes-
saan kasvoi edellisvuotisesta 643 milj. markkaa
6 647 milj. markkaan, josta Suomen Pankin rahoi-
tusosuus oli 2 924 milj. markkaa (kuvio 11.A).

11.8. UUSVIENTILUOTTOJEN JA LYHYTAIKAISTEN
VIENTILUOTTOJEN RAHOITUS

Mmk Mmk

Luottokanta neljgnnesvuoden lopussa
e YV hteensi
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Lyhytaikaisten vientiluottojen rahoitusjarjestely on
tarkoitettu vaihdettavina valuuttoina maksettavan
viennin yhteydessé mydnnetyn, enintaédn 24 kuu-
kauden vientiluoton rahoittamiseen. Suomen Pan-
kin rahoittamien lyhytaikaisten vientiluottojen vuo-
sikeskiarvona laskettavaksi yrityskohtaiseksi enim-
maismaaraksi vahvistettiin 20 milj. markkaa vuoden
1985 alusta. Viejilta perittava korko on ollut vuo-
den 1985 alusta lukien maksuajasta riippumatta pe-
ruskorko liséttyna 0.25 prosenttiyksikolla.

Lyhytaikaisten vientiluottojen kanta supistui 22 %
ja oli vuoden lopussa 901 milj. markkaa mukaan
luettuna rahoitusyhtidille mydnnetty 42 milj. mar-
kan vientifactoringrahoitus. Koko luottokannasta
oli metallituote- ja konepajateollisuuden osuus
43 %, metalliteollisuuden 6 % sekd tekstiili-,
vaatetus- ja nahkateollisuuden 14 %. Rahoitusta oli
vuoden lopussa 634 yrityksella (kuvio 11.B).

Uusvientiluotoilla rahoitetaan pienen ja keskisuu-
ren teollisuuden viennista aiheutuvaa valmistuk-
senaikaista kayttépadoman tarvetta. Rahoittajapan-
kin uusvientiluotoista perima korko oli 0.75 pro-

senttiyksikk6a alle peruskoron. Uusvientiluottojen
luottokanta kasvoi 67 milj. markkaa eli 10 % edel-
lisvuotisesta ja oli vuoden paattyessa 742 miij.
markkaa. Metalli- ja konepajateollisuuden osuus
luottokannasta oli 36 %, tekstiili, vaatetus- ja nah-
kateollisuuden 27 % ja turkistarhauksen 13 %.
Uusvientiluottoasiakkaita oli vuoden lopussa yh-
teensa 2 840, joista turkistarhaajia 1997,

VALUUTTAPOLITIIKKA

Kansainvéliset valuutta- ja
rahoitusmarkkinat

Kurssien muutokset kansainvélisilla valuuttamark-
kinoilla jatkuivat vuoden 1985 aikana voimakkaina
(kuvio 12). Tammi-maaliskuussa dollarin pitk&én jat-
kunut nousu muihin valuuttoihin nahden jatkui. T3
hén vaikutti osaltaan Yhdysvaltain korkotason nou-
su. Helmikuussa eraat keskuspankit intervenoivat
dollarin kurssin alentamiseksi, mutta vaikutus jai
tilapaiseksi. Vuoden kolmella viimeisella vuosinel-

Kuvio 12.
TARKEIMPIEN VALUUTTAKURSSIEN MUUTOKSET
% Markkamaardisten myyntikurssien muutokset kuukausittain laskettuna tammikuun 1980 keskikursseista %
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janneksella dollari heikentyi huomattavasti mm. ra-
hapolititkkaan liittyvien epavarmuuksien ja syksyis-
ten ns. viiden maan ryhman keskuspankkien mit-
tavien interventioiden johdosta. Kansainvalisilla
valuutta- ja rahamarkkinoilla lisési epavarmuutta
se, etta raskaimmin velkaantuneet kehitysmaat jou-
tuivat jatkuvasti turvautumaan velkojensa uudel-
leenjarjestelyihin.

Taloudellisen kasvun hidastumisen ja rahapolitii-
kan keventymisen johdosta korot laskivat Yhdys-
valloissa selvasti edellisvuotista alhaisemmalle ta-
solle. Vuoden aikana niiden vaihtelut olivat kuiten-
kin mm. talouspoliittisten toimenpiteiden takia
suuret (kuvio 13). Tammi-helmikuussa korot nousi-
vat, kun rahapolitiikkaa kiristettiin. Maalis-
kesdkuussa ne sitd vastoin laskivat talousnéky-
mien huonontumisen ja rahapolitiikan kevenemi-
sen vuoksi. Jalkimmaisella vuosipuoliskolla korot
vakiintuivat kesakuista hieman korkeammalle ta-
solle.

Englannissa puntaa heikensivat mm. odotukset &l-
iyn hinnan alenemisesta ja pitkittyneet kiistat tyo-

markkinoilla. Korkotaso nousi vuoden alussa ly-
hyen ajan kuluessa noin nelja prosenttiyksikkoa,
kun keskuspankki pyrki katkaisemaan punnan
kurssin jatkuvan heikentymisen. Tamén johdosta
punta vahvistui ja rahapolitiikkaa kevennettiin. Kun
odotukset 6ljyn hinnan laskusta vahvistuivat, pun-
nan kurssi heikentyi uudelleen vuoden loppupuo-
lella muihin valuuttoihin kuin dollariin nahden.

Japanin jeni vahvistui syyskuusta alkaen muihin
tarkeisiin valuuttoihin ndhden. Syina kehitykseen
olivat Japanin keskuspankin mittavat interventiot
ja mm. niiden tueksi kiristetty rahapolitiikka. Luot-
tamus Saksan markan arvoa kohtaan lisaantyi ja
Saksan markan korko (3 kuukauden eurotalletus-
korolla mitattuna) laski noin prosenttiyksikén; se
oli vuoden lopulla noin 4.5 %. Kehitykseen vaikut-
tivat mm. inflaatiovauhdin aleneminen, jatkuvasti
pidattyvainen finanssipolitiikka ja erdiden muiden
térkeiden valuuttojen heikkous.

Vaikka kansainvéliset korot laskivatkin yleisesti,
reaalikorot séilyivat korkeina, mika johtui inflaati-
on samanaikaisesta vaimenemisesta. Esim. Yhdys-

Kuvio 13.
EUROTALLETUSTEN KOROT
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valloissa lyhytaikaiset reaalikorot olivat keskimaa-
rin vuoden aikana noin 5 % ja Saksassa vajaat
4 %.

Euroopan valuuttajérjestelman (EMS) kursseja tar-
kistettlin Italian liiran heikentymisen vuoksi heiné-
kuun 22, paivana. Tall6in Italian liiran keskikurssia
alennettiin 6 % ja muiden jasenmaiden keskikurs-
seja nostettiin 2 %. Vuoden jélkipuoliskolla esiin-
tyi aika ajoin arveluja uudesta EMS:n kurssien tar-
kistuksesta, mutta mitaan tarkistuksia ei tehty.

Toiminta kansainvalisilla rahoitusmarkkinoilla oli
vilkasta koko vuoden ja mm. koron- ja valuutanvaih-
tosopimusten (swap) kéyttd lisaéntyi huomattavas-
ti. Korkojen lasku lisasi lainanottoa niin euro- kuin
kansallisillakin pAaomamarkkinoilla. Painopiste oli
kuitenkin euromarkkinoissa, joiden obligaatioemis-
siot ja lyhytaikaiset velkakirjan muotoiset luotto-
jarjestelyt lisa&ntyivat suuresti. Tavanomaisten eu-
roluottojen méaéra taas vaheni edellisvuotisesta.

Kansainvélisten rahoitusmarkkinoiden luotonan-
non kokonaismaéira kuluneena vuonna nousi arvi-
olta runsaaseen 250 mrd. dollariin. Tasta obligaa-
tioemissioiden osuus oli noin 160 mrd. dollaria, jos-
ta valtaosa oli euro-obligaatioita. Ulkomaiset emis-
siot térkeilla kansallisilla pa&omamarkkinoilla py-
syivat kokonaisuudessaan edellisvuotisella tasol-
la. Ulkomaalaisten paésya padomamarkkinoille hel-
potettiin useissa maissa, nakyvimmin Japanissa ja
Saksan liittotasavallassa. Vaihtuvakorkoisten emis-
sioiden maéra pysyi varsin suurena erityisestl euro-
obligaatiomarkkinoilla.

Teollistuneet maat nostivat edelleen valtaosan kan-
sainvilisten markkinoiden luotoista. Ne ottivat
- luottonsa suurimmaksi osaksi arvopaperivelkoina,
kun taas kehitysmaat ottivat p&&dasiassa pankkilai-
noja. Luotonotosta oli kuluneenakin vuonna huo-
mattava osa vanhojen laincjen konvertointeja, joilla
lainaehdot saatiin edullisemmiksi.

Kotimaiset valuuttamarkkinat ja
valuuttapolitiikka

Kotimaisilla valuuttamarkkinoilla vuosi 1985 oli ver-

rattain rauhallinen. Luottamus Suomen markkaan
séilyi hyvand. Suomen Pankin valuuttaindeksin
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vaihtelurajat pidettiin ennallaan koko vuoden. Paa-
omanliikkéiden rakenne muuttui kuitenkin selvés-
ti edellisvuotisesta. PAdomantuonti Helsingin Ar-
vopaperipdrssin kautta kasvoi alkuvuonna erityisen
runsaasti jJa Suomen Pankki joutui keséllé kielta-
madn toistaiseksi arvopaperipdrssin kautta tapah-
tuvan joukkovelkakirjojen myynnin ulkomailla asu-
ville. Termiinimarkkinoiden vélityksell& tuotiin net-
tomaaraisesti padomaa. Suomen Pankin vaihdet-
tava valuuttavaranto vaihteli jonkin verran vuoden
alkana mutta kasvoi hieman alkuvuonna saavutta-
maltaan tasolta. Sité vastoin Suomen Pankin os-
tot valuuttojen termiinimarkkinoilta vahenivét ja
pankin termiinisopimusten maéara kaantyi selvain
laskuun.

Valuuttakurssipolitiikka

Suomen Pankin valuuttaindeksi pysyi koko vuoden
vaihtelualueensa keskiarvon alapuolella. Edellis-
vuosien tapaan Suomen Pankki piti valuuttaindek-
sin hyvin ahtaiden rajojen sis&lia. Kesakuun alus-
ta l&htien Suomen Pankki on kuitenkin sallinut
markkinatilanteen valkuttaa hieman valuuttaindek-
sin péivittéisiin noteeraukslin (kuvio 14.A). TAma 14
hinna tekniseksi luonnehdittava pieni muutos va-
hensi Suomen Pankin tarvetta osallistua valuutta-
markkinoihin.

Valuuttaindeksin laskentakaavaan siséityvia paino-
ja muutettiin vuoden aikana viisi kertaa Suomen
ulkomaankaupan rakenteen muutosten mukaisesti.

Vaikka markan arvo virallisen valuuttakurssi-
indeksin mukaan pysyi vakaana, se vaihteli vuoden
aikana huomattavasti mm. maksuosuus- ja MERM-
painoihin perustuvilla indekseilld mitattuna (ku-
vio 14.B). Tam4 johtui ennen kaikkea siit3, etta néis-
sd indekseissé dollarin paino on suurempi kuin vi-
rallisessa valuuttaindeksissa.

Kansainvalisten valuuttamarkkinoiden keskinaiset
kurssien muutokset heijastuivat sellaisinaan Suo-
men Pankin noteeraamiin valuuttojen markkakurs-
seihin. Vuoden kuluessa Yhdysvaltain dollarin
myyntikurssi laski Suomen markkaan ndhden noin
17 %. Sen sijaan Saksan markan myyntikurssi nou-



si 6 % ja Englannin punnan 2.5 %. Ruotsin kruu-
nun kurssi laski tasaisesti koko vuoden, yhteensa
noin 2 %. Neuvostoliiton rupla heikkeni markkaan
nahden noin 5 % (kuvio 12 ja liitetaulukko 12).

Kuvio 14.

MARKAN ULKOISEN ARVON KEHITYS

Termiinikurssit laskivat Suomen ja muiden maiden
vélisen korkoeron supistumisen johdosta. Kun
dollarin termiinikurssi viela alkuvuonna ylitti vuosi-
tasolla avistakurssin noin 55 %, oli ero vuoden lo-
pulla enaa 2.7 %.

14.A.
Indeksi [k vion vasemmanpuoleinen asteikko osoittaa sen indeksin (1974 = 100),
joka kuvasi markan ulkoisen arvon kehitystd 31.12. 1983 saakka, ja oikean-
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Ulkomaiset padomanliikkeet ja
termiinimarkkinat

Ulkomaisen padoman tuonti, joka jo 1984 oli ollut
runsasta, jatkui vilkkaana erityisesti vuoden alku-
puolella. T&alldin varsinkin joukkovelkakirjojen
myynti ulkomaille kasvoi. Loppuvuonna pa&oman-
tuonti perustui ensisijaisesti pankkien ulkomaisen
velan liséykseen. Painvastoin kuin edellisené vuon-
na, termiinimarkkinat supistuivat vuonna 1985.

Pitk3aikaisen ulkomaisen lainap&%oman nostot
vuonna 1985 olivat 13.0 mrd. markkaa, joka oli noin
miljardi markkaa edellisvuotista vahemmaén. Kan-
sainvélisten padomamarkkinoiden edulliset luot-
toehdot ja lainojen hyva saatavuus suosivat edel-
leen lainojen konvertointeja. Kehitys nékyi mybs
suomalaisten ulkomailta ottamien luottojen eh-
doissa: korkokustannukset alenivat ja keskimaarai-
nen laina-aika pysyi edelleen pitk&n&. Etenkin val-
tio muutti alkaisempaa enemman lainojaan uusik-
si, ehdoiltaan edullisemmiksi. Runsaiden kuoletus-
ten vuoksi pitkaaikaisten luottojen nettonostot su-
pistuivat edellisvuoden 6.5 mrd. markasta 4.8 mrd.
markkaan.

Pitk&aikaisen pé&oman nettotuonti vuonna 1985 oli
8.0 mrd. markkaa eli noin puolitoista miljardia
markkaa edellisvuotista enemman. Lainap&&oman

PAAOMANTUONT! 1985, MILJ. MK

A Pitkaaikaisen pa&oman tuonti, netto
Luotot
Suorat sijoitukset
Portfoliosijoitukset
— Ulkomaiset emissiot
— Helsingin Arvopaperipdrssin

kautta tapahtuneet sijoitukset

Jésenosuudet

B Lyhytaikaisen padoman tuonti, netto
Yritykset
Pankit (pl. termiinikate)
Pankkien termiinikate

Yhteensd (A + B)
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NOSTETTUJEN KIINTEA- JA VAIHTUVAKORKOIS-
TEN RAHOITUSLAINOJEN EHDOT 1980 — 1985

. Kiinteakorkoiset Vaihtuvakorkoiset

. Keski- Keskl- ¢  Keski- Keski-

. korko, maksu- korko- maksu-

L % alka, i margi aika,

‘ vuotta |  naall, %  wvuotta !

3

1980 | 7.9 74 0.53 6.5
1981 { 11.7 66 0.52 65 ;
1982 11.0 5.6 0.50 59 i
1983 9.8 58 0.56 40
1984 | 95 7.0 0.35 75 :
1985 83 7.3 0.29 74 E

nettotuonti oli noin 5.5 mrd. markkaa, joka oli puo-
litoista miljardia markkaa vahemman kuin 1984. Lai-
napadoman nettotuonnista valtion osuus (ml. j&
senosuudet) oli 1.4 mrd. markkaa, pankkien 2.3
mrd. markkaa seka yritysten ja muiden rahoitus-
laitosten noin 1.7 mrd. markkaa.

Lainapa&oman nettotuontiin laskettavia pitk&aikai-
sla vientiluottoja nostettiin noin 0.5 mrd. markkaa,
joka oli-huomattavasti véhemman kuin edellisen
vuoden 3.3 mrd. markan nostot. Véheneminen joh-
tui paljolti siit, etta 1985 ei ollut yhta suuria laiva-
ja muita tavaratoimituksia kuin edellisené vuonna.

1.1.—30.6. 1.7—31.12.
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Myds kansainvéliset pyrkimykset pienentaa vien-
tiluottoina annettavaa tukea vihensivéat luottojen
maaraa.

Yksityisen lainapd&oman tuonnin vahaisyyteen vai-
kutti osaltaan portfoliosijoitusten kasvu. Tama joh-
tui etenkin Suomessa liikkeeseen laskettujen
markkaméa&radisten joukkovelkakirjojen runsaasta
myynnisté ulkomaille. Kun koko edellisen vuoden
aikana myynti oli noussut 1.0 mrd. markkaan, se
kohosi jo vuoden 1985 ensimmaiselld puoliskolla
perdti 4.5 mrd. markkaan. Taméan uuden rahoitus-
kanavan laajeneminen jatkui markan vakaan ulkoi-
sen arvon ja sijoittajan kannalta hyvén tuoton an-
siosta, kunnes Suomen Pankki kesdkuun lopulla,
mm. rahapoliittisista syista, kielsi markkamaarais-
ten joukkovelkakirjojen myynnit ulkomaille.

Ulkomaisen riskipd&aoman hankinta ulkomaille
suunnatuin osakeannein lahes tyrehtyi parin edel-

lisen vuoden vilkkaiden myyntien jélkeen. Antien
tarjontaa rajoitti mm. yritysten ulkomaalaisomis-
tusta koskeva 20 prosentin yléraja. Myds osakkei-
den kysynta oli vaimeaa, mihin osaltaan vaikutti
osakkeiden kurssien epévakaisuus.

Vuodesta 1983 Iahtien on Suomesta ulkomaille si-
joitetun oman padoman osuus koko ulkomaises-
ta pitkaaikaisesta bruttosaamisesta kasvanut.
Osuutta on kasvattanut 1dhinna yritysten jatkuva
kansainvalistyminen. Nettom&ariiset suorat sijoi-
tukset ulkomailie olivat vuonna 1985 yli 2 mrd.
markkaa. Ulkomaisten yritysten suorat sijoitukset
Suomeen olivat nettoméaaraltasn 0.4 mrd. markkaa.

Vuoden 1984 lyhytaikaisen pa&oman nettotuonti
kaantyl 1985 nettovienniksi, mika johtui siita, etta
Suomen ja muiden maiden valinen korkoero supis-
tui vuoden aikana. Yritysten ulkomaiset lyhytaikai-

Kuvio 15.
SUOMEN PANKIN VALUUTTAVARANTO
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Kuvio 18.
VELKAANTUMISKEHITYS
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set nettovelat vahenivit 51 mrd. markkaa. Valuut-
tapankkien pasomantuonti jatkui edellisvuotiseen
tapaan. Pankkien lyhytaikaisen ulkomaisen netto-
velan lisdys oli koko vuoden aikana yhteensi 4.8
mrd. markkaa. Lisdys johtul osittain vientisaata-
vien rahoituksen kasvusta, johon vaikutti osaltaan
se, etta yritysten vastaavalle suoralle ulkomaiselle
rahoitukselle asetettiin vuoden alusta lahtien kas-
savarantovelvoite. Pankkien yrityksiltd ja ulkomail-
ta ostaman termiinivaluutan m&ara aleni vuoden
aikana 23.5 mrd. markasta 16 mrd. markkaan. Kos-
ka Suomen Pankin ostosopimusten m#4ra aleni
kuitenkin selvasti t&t& enemman, pankit ottivat ul-
komaista velkaa edellisvuotista enemman kattaak-
seen valuuttojen termiinisopimuksista alheutuvia
kurssiriskejé. Avistakatteen maara lisaantyi erityi-
sesti vuoden alussa ja vuoden loppukuukausina.

Vaihdettava valuuttavaranto kasvoi Suomen Pankin
taseen mukaan 3.5 mrd. markkaa 22.4 mrd. mark-
kaan (kuvio 15 ja liitetaulukko 2). Sidottujen valuut-
tojen varanto pysyl lahes muuttumattomana ja
vaihteli vuoden aikana —0.5 mrd. markasta 0.3 mrd.
markkaan. Valuuttapankkien Suomen Pankin kans-
sa tekemien termiinimyyntisopimusten arvo véhe-
ni vuoden aikana noin 11 mrd. markkaa.

Suomen pitk&aikainen ulkomainen nettovelka oli
vuoden 1985 lopussa 58.0 mrd. markkaa. Vaihtota-
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seen tasapainoisen kehityksen johdosta ulkomai-
sen nettovelan hoitomenot suhteessa vaihtotaseen
tuloihin alenivat 12.3 prosenttiin. Suomen koko ul-
komainen nettovelka oli 53.5 mrd. markkaa, joka oli
15.8 % markkinahintaisesta bruttokansatuottees-
ta (kuvio 16 ja liitetaulukko 13).

Valuuttapoliittiset toimenpiteet ja
madrdysten muutokset

Valuuttamaériyksid muuttamalla Suomen Pankki
pyrki l1&8hinna nykyaikaistamaan ja yksinkertaista-
maan valuutansaannodstelya. Vuoden 1985 kulues-
sa muutettiin mm. joukkovelkakirjojen myyntia ul-
komaille, pankkien valuutta-asemaa ja termiini-
markkinoita koskevia valuuttamaarayksia. Lisaksi
annettiin optio- ja futuurisopimuksia koskevat maa-
raykset. Vuoden lopulla paatettiin 1.1.1986 voimaan
tulevista uusista, aiempaa hieman lievemmista va-
luuttamaarayksista.

Helmikuussa valuuttapankkeja kiellettiin rahoitta-
masta kotimaisia ulkomaan valuutan maardisia
luottoja termiinisopimusten katteeksi hankitulla va-
luutalla tai muilta pankeilta saaduilla valuuttatal-
letuksilla. T&llA pyrittiin rajoittamaan kotimaisen,
valuuttakurssiriskeille alttiin luototuksen laajentu-
mista.

Maaliskuussa valuuttapankeille annettiin oikeus
vélittaa valuuttaoptioita seka valuutta- ja korkofu-
tuureita Suomessa asuville, mik& paransi yritysten
mahdollisuuksia suojautua valuuttakurssiriskeilta
Lupa ei kuitenkaan koske markkaoptioita. Samaan
aikaan valuuttapankit saivat luvan antaa takauksia
ulkomailla asuville muiden ulkomailla asuvien puo-
lesta. Lisaksi mm. suorien sijoitusten osingot pois-
tettiin Suomen Pankin luvanvaraisuuden piirista
muodollisestikin.

Kesékuussa kiellettiin toistaiseksi Helsingin Arvo-
paperipbrssissa noteerattujen joukkovelkakirjojen
myynti ulkomailla asuville, koska myynnit olivat
tammi-kesékuussa 1985 selvasti kiihtyneet. Nain



haluttiin mm. yllapita& pitk&aikaisen pasoman
tuonnin sédtelyjarjesteiman tehoa ja turvata raha-
politilkan harjoittamisen edellytykset.

Hein&kuun alussa tulivat voimaan uudet pankki-
kohtaiset valuutta-asemamaaraykset, jotka asetta-
vat rajat kunkin pankin ulkomaanvaluuttojen riski-
positiolle markkaan nahden. Uusien rajojen ma&
rittelyssa pyrittlin ottamaan huomioon pankkien ul-
komaantoimintojen voimakas kasvu seka keskeis-
ten kauppavaluuttojen kurssien muutokset.

Syyskuussa tulivat voimaan uudet termiinimaarayk-
set, joilla tasmennettiin aikaisempia maaréyksia.
Aikaisemmasta kaytanndstain poiketen Suomen
Pankki p&atti hyviksya termiinikaupan kaupallisek-
si taustaksi myds yrityksen valuutta-aseman. Net-
toaseman laskentaperusteet on erikseen hyvaksy-
tettéva Suomen Pankissa. Kuten aikaisemmin, yri-
tykset voivat terminoida vain véhentéskseen valuut-
takurssiriskiaan.

Joulukuussa péaatettiin valuuttaméaéraysten koko-
naisuudistuksesta, joka tull voimaan 1.1.1986. Uu-
distustydn ensisijaisena tarkoituksena oli selven-
taa madrayksid Uusiin valuuttamairdyksiin el si-
séltynyt valuutanséanndstelyn olennaista muutos-
ta. Vaikkakin s&&nnoksié erdilta osin lievennettiin,
valtaosa padomanliikkeista jai edelleen Suomen
Pankin luvan varaiseksi.

Uudistuksessa sdilytettiin valuutansasnndstelyn
kolmitasoinen jarjestelm4, jonka mukaan valuutta-
mééraykset koostuvat valuuttalaista, valtioneuvos-
ton pastoksestéd sekd Suomen Pankin paattkses-
ta ja maarayksisté. Eduskunta antaa valuuttalailla
valtioneuvostolle valtuudet paattdd Suomen Pan-
kin valuutansaanndstelyvaltuuksien kayttéénotos-
ta, jonka jalkeen Suomen Pankki antaa tarvittavat
yksityiskohtaiset maaraykset ja toteuttaa sdannis-
telya kéytanndssa. Uusi valuuttalaki ja sen perus-
teella annettavat méaréykset ovat voimassa vuo-
den 1990 loppuun.

Merkittavimmat muutokset uusissa méarayksissa
ovat tuonnin yliaikamaksujarjestelmén poistami-
nen ja ulkomaille suuntautuvien portfoliosijoitus-
ten rajallinen vapauttaminen. Lis#ksi nostettiin ul-

komaisen vapaa-ajanasunnon ostamiseen myon-
nettédvan valuutan enimmaismaras, tasmennettiin
maksusopimusmaiden ja Suomen vélisiin maksui-
hin sovellettavia s&&nndksia, helpotettiin matkava-
luutan hankintaa, laajennettiin arvopapereiden va-
littdjien otkeuksia ja siirrettiin puhtaat riskivakuu-
tukset pois luvanvaraisuuden piirista.

Jarjestelyt maksusopimusmaiden kanssa

Suomella oli vuoden 1985 lopussa clearingmaksu-
sopimukset Neuvostoliiton, Buigarian ja Saksan
demokraattisen tasavallan kanssa. Suomi ja Bul-
garia alkoivat kéyttéa clearingvaluuttana Suomen
markkaa 1.4.1985 lahtien ja samalla tilin luottoraja
muutettlin 3 milj. Yhdysvaltojen dollarista 25 milj.
Suomen markkaan. Suomen ja Saksan demokraat-
tisen tasavallan vélisend clearingvaluuttana on
edelleen Suomen markka ja Suomen ja Neuvosto-
liiton vélisena clearingvaluuttana rupla.

Vuonna 1985 jatkettiin kokeilua, jossa Suomen ja
Puolan vélisessé kaupassa kéytet&an vaihdettavia
Yhdysvaltojen dollareita, ja joulukuussa sovittiin,
ettd 1986 maksuvaluuttana kdy myds Suomen
markka. Elokuussa 1985 sovittiin, ettad Suomen ja
TSekkoslovakian vapaavaluuttakokeilu jatkuu vuo-
den 1986 alusta automaattisesti kolme vuotta ker-
rallaan, ellel myBhemmin toisin sovita. Clearing-
maksusopimukset Puolan ja T3ekkoslovakian
kanssa ovat yha muodollisesti voimassa.

Suomen ja Unkarin clearingmaksusopimus lakkau-
tettiin 31. 1. 1985. Siirtyminen vapaavaluuttamaksui-
hin johtui siita, etta Unkari liittyi Kansainvaliseen
valuuttarahastoon, mika edellyttas kahdenkeskisis-
ta maksujarjestelyisté luopumista.

Marraskuussa allekirjoitettiin Suomen Pankin ja
Neuvostoliiton Ulkomaankauppapankin vélinen
maksutilityksia ja tilinpitoa koskeva sopimus, jo-
ka liittyy Suomen ja Neuvostoliiton vuosien
1986—1990 tavaranvaihto- ja maksusopimukseen.
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Maksutilanne Suomen ja Neuvostoliiton vélilla py-
syl varsin tasapainoisena vuonna 1985. Vuoden
alussa maiden vélisella clearingtililla oli Suomen
velkaa 95 milj. ruplaa eli noin 700 milj. markkaa.
Vuoden lopussa Suomen velka oll 75 milj. ruplaa
eli noin 540 milj. markkaa, vaikka kahdenkeskinen
valhtotase oli Suomelle 22 mrd. markkaa ylijaamaéi-
nen. Tilisaldon pysyminen likimain ennallaan joh-
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tui 18hinna siita, etta 1985 laivojen viennista saa-
dut maksut olivat huomattavasti pienemmat kuin
laivatoimitusten arvo. Suomen clearingvelka vaheni
tilapaisesti vuoden puolivalissé, mika johtui lahin-
na alkuvuoden vahaisesta raakadljyn tuonnista ja
laivojen vientiin llittyvien maksujen ajoittumises-
ta suurelta osin touko-heindkuuhun.



SUOMEN PANKIN TASE JA TULOSLASKELMA

Suomen Pankin tase vuoden 1985 ja sita edelténeen vuoden lopussa esitetdan sivuilla 28—29. Tase laadl-
taan ja julkaistaan ohjes&ann6én mukaan nelja kertaa kuukaudessa. Kuukausien lopun taseet vuodelta 1985
esitetaan liitetaulukossa 1. Taseen keskeisten erien kehitys ilmenee kuviosta 17. Pankin tuloslaskelma vuo-
delta 1985 seki edelliselta vuodelta esitetaan sivulla 33.

ULKOMAAT

Suomen Pankin ulkomaiset nettosaamiset kasvoi-
vat vuoden aikana 3 649 milj. markkaa. Vuoden lo-
pussa ulkomaisia nettosaamisia oli 21225 miilj.
markkaa. Korkelmmillaan ne olivat kesén alkana ja
alimmillaan vuoden alussa.

Vaihdettava valuuttavaranto, johon luetaan kulta,
erityiset nosto-oikeudet, varanto-osuus Kansainva-
lisessd valuuttarahastossa seka vaihdettavat va-
juuttasaamiset vihennettyné vaihdettavilla valuut-

Kuvio 17.
SUOMEN PANKIN TASE
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taveloilla, kasvoi vuoden aikana 3 529 milj. mark-
kaa 22 359 milj. markkaan. Valhdettaviin valuuttol-
hin on siséllytetty ulkomaiset joukkovelkakirjat.
Tarkeimmat varantoerien muutokset olivat kultava-
rannon liséys 349 milj. markkaa ja vaihdettavien va-
luuttojen kasvu 3 221 milj. markkaa.

Sidottu valuuttavaranto oli alijaamainen aivan al-
kuvuotta ja kesékuukausia lukuun ottamatta. Ali-
ja8ma oll suurimmillaan maaliskuussa 773 milj.
markkaa ja ylijadma kesékuussa 352 milj. markkaa.
Vuoden aikana alijaama supistui 52 milj. markkaa
ja oli vuoden lopussa 285 milj. markkaa.
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TASE, MK

VASTAAVAA 31.12.1984 31.12.1985

Kulta- ja valuuttasaamiset :
Kulta 1732 450 215,16 2081473 367,59
Erityiset nosto-oikeudet 936 291 154,35 930 718 648,41 H
Varanto-osuus {
Kansainvilisessa valuutta-

rahastossa 859 160 888,69 774 979 217,59

Vaihdettavat valuutat 15 387 258 835,37 18 607 612 626,92

Sidotut valuutat 387 365 732,39 19 302 526 825,96 255 590 259,39 22 650 374 119,90

Muut ulkomaiset saamiset H
Markkaosuus Kansainvélisessa
valuuttarahastossa 2 835 208 750,30 2 835 209 750,30 2 645 250 356,40 2 645 250 356,40 i
Saamiset raholtuslaitoksilta

Pankkien shekkitilit 530 154 296,21 -—

Paivaluotot 5 017630 093,37 5 218 487 781,07

Kateisvaraluotot 1 562 859 000,— 1925 099 000,—

Joukkovelkakirjat 1 998 465 001,20 2 065 466 655,90

Muut 56 312 471,48 9 165 420 862,26 46 960 952,17 9 256 014 389,14
Saamiset julkiselta sektorilta

Valtion velkakirjat 1 000 000 000, — -

Joukkovelkakirjat 123711 268,60 118 271 158,20

Valtion metallirahavastuu 806 083 817,50 890 363 082,50

Muut 21 430 579,95 1 951 225 656,05 14 272 062,88 1022 908 303,58
Saamiset yrityksiitd

Viennin rahoitus 1786 124 696,49 1601 267 819,72

Kotimaisten toimitusten

rahoitus 2 859 726 439,43 2923 610 156,67

Joukkovelkakirjat 114 492 999,06 80 834 081,85

Muut 85 657 056,48 4 846 001 191,46 73 342 548,66 4 679 054 606,90

Muut varat 141 755 661,43 145 789 189,14
YHTEENSA 88 242 139 947,46 40 399 388 965,06

Suomen Pankin muut ulkomaiset saamiset ja ve-
lat koostuivat yksinomaan Kansainvélisen valuut-
tarahaston erista. Saamisiin siséltyva markkaosuus
valuuttarahastossa pieneni 190 milj. markkaa 2 645
milj. markkaan péa#osin kurssinmuutosten takia.
Veloista rahaston markkatilit supistuivat samoin
190 milj. markkaa paiasiassa kurssinmuutosten ta-
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kia ja osoitetut erityset nosto-oikeudet 68 mii|.
markkaa yksinomaan kurssinmuutosten takia.
Kurssinmuutokset aiheutuivat slita, ett4 sek4 mark-
kaosuus ettd markkatilit maaraytyvat erityisten
nosto-oikeuksien vaihtokurssin perusteella Kan-
sainvélisen valuuttarahaston soveltaman kayt#n-
ndén mukaisesti.



VASTATTAVAA 31.12.1984 31.12.1985

Valuuttavelat

Vaihdettavat valuutat 84 625 700,48 35 580 755,14

Sidotut valuutat 724 719 266,45 809 344 966,93 540 182 349,73 575 763 104,87
Muut ulkomaiset velat

Kansainvélisen valuutta-

rahaston markkatilit 2835 316 854,27 2645 338 209,12

Osoitetut erityiset

nosto-oikeudet 916 941 635,90 3752 258 490,17 848 899 909,40 3494 238 118,52
Liikkeessé oleva raha

Setelit 6 744 246 289,— 7 303 733 658,—

Metalliraha 697 714 314,78 7 441 960 603,78 767 807 115,93 8071 540 773,93
Velat rahoitusiaitoksille

Pankkien shekkitilit 146 619 006,49 55 851,34

Paivéatalletukset 2216 371 727,28 1204 627 078,60
Kassavarantotalletukset 8696 484 811,685 10 222 236 587,72
Pasomantuontitalletukset 744 534 210,— 639 260 170,—

Muut 75 321 645,23 11 879 331 400,65 86 939 097,95 12 153 118 785,61
Velat julkiselle sektorille

Shekkitilit 832 158,01 371 047,09

Valtion talletustili 4 200 000 000,— 4 300 000 000,—

Vientitalletukset 75 791 226,— —
PasSomantuontitalletukset —_ —

Muut 249 811,47 4 276 873 195,48 260 763,04 4 300 631 810,13
Velat yrityksille

Investointi- ja

alushankintatalletukset 2 126 454 941,47 3 840 890 639,12
PaZomantuontitalletukset 668 058 178,76 423 943 037,97

Muut 19 048 094,54 2813561 214,77 2127 020,99 4 266 960 698,08
Muut velat 15631 977,71 13910 168,96
Arvonjiirjestelytili ja varaukset 963 048 199,94 1 638 698 268,31
SITRAN piidoma 400 000 000,— 400 000 000,—
Oma piiéioma

Kantarahasto § 000 000 000,— § 000 000 000,—

Vararahasto 638 104 181,08 764 117 039,56

Kéayttamattomat

volttovarat — -

Tillvaoden voitto/tappio 252025 716,95 5 890 129 898,03 —279 589 802,91 5 484 527 236,65
YHTEENSA 38 242 139 947,46 40 399 388 965,06

RAHOITUSLAITOKSET

Rahoituslaitosten nettosaaminen Suomen Pan-
kilta kasvoi 184 milj. markkaa ja oli vuoden lopus-
sa 2 897 milj. markkaa.

Liikepankkien koko keskuspankkirahoitus supis-

tul vuoden aikana 289 milj. markkaa. Vuoden
alussa keskuspankkirahoituksen maara oli 5 508
milj. markkaa, josta paivéluottojen osuus oli 5 018
milj. markkaa ja shekkiluottojen 490 milj. mark-
kaa. Pankkien shekkitilikdytant6a muutettiin jou-
lukuun alusta siten, etta shekkitilien saldo siir-
retaan automaattisesti paivaluotto- tai paivatal-
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letustilille. TAmé&n jalkeen lilkepankkien koko kes-
kuspankkirahoitus on ollut sama kuin liikepank-
kien paivaluotot yhteensad. Keskuspankkirahoi-
tuksen maaéra oli alimmillaan, vajaat 3 mrd. mark-
kaa, tammikuun lopulla normaalin kausililkkeen
seka valuuttavarannon kasvun johdosta. Vuoden
alkupuoliskolla velan maéra vaihteli 4 ja 6 mrd.
markan valilla. Loppukesall velka kasvoi tuntu-
vasti valuuttavarannon laskun seka valtiontalou-
den kiristavan vaikutuksen takia. Suurimmillaan,
runsaat 9 mrd. markkaa, keskuspankkirahoitus oli
syys- ja lokakuun alkupuolella.

Suomen Pankin paivamarkkinoiila liilkepankeilla
oli vuoden lopussa paivaluottoja 5 219 milj. mark-
kaa. T4m4& oli 201 milj. markkaa enemman kuin
edellisen vuoden lopussa. Llikepankkien péiva-
luottojen koko vuoden keskim&ara kasvoi 2 636
milj. markkaa vuoden 1984 keskimaarasta. Pank-
kien paivatalletukset supistuivat 1 011 milj. mark-
kaa 1 205 milj. markkaan. Niisté oli lilkepankkien
talletuksia 580 milj. markkaa. Péaivéatalletusten
keskimaara nousi 1395 milj. markkaa edellisen
vuoden keskimaarasta.

Suomen Pankki sijoitti palvamarkkinoille vuoden
lopussa 4 014 milj. markkaa eli 1 212 milj. mark-
kaa enemmén kuin vuoden 1984 lopussa. Vuoden
1985 alkupuoliskolla pankkien paivatalletukset
ylittivat ajoittain paivadluottojen méaaran. Synty-
neen talletusylijaaméan Suomen Pankki vastaan-
otti p&ivmarkkinoilta. Vuonna 1985 Suomen Pan-
kin sijoitus paivamarkkinoille oli keskimé&arin
1 285 milj. markkaa. Edellisena vuonna Suomen
Pankin paivamarkkinoilta vastaanottama talletus-
ylijaama oli keskim&arin 39 milj. markkaa.

Korottomia kateisvaraluottoja, joilla Suomen
Pankki rahoittaa rahalaitosten hallussaan pitamat
seteli- ja metallirahakassat, oli vuoden paattyes-
s4 1925 milj. markkaa. Tama oli 362 milj. mark-
kaa enemmaén kuin edellisen vuoden lopussa.
Suomen Pankin omistamat, rahoitusiaitosten liik-
keeseen laskemat joukkovelkakirjat lisdantyivat
66 milj. markkaa 2 065 milj. markkaan.

Kassavarantotalletukset lisaantyivit vuoden aika-
na 1526 milj. markkaa. Talletusten liséys johtui yk-
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sinomaan talletuspohjan kasvusta. Vuoden aikana
liilkepankkien (pl. OKO ja SKOP) osuus kassavaran-
totalletuksista nousi 42 prosentista 43 prosenttiin,
osuuspankkien (ml. OKO) osuus pysyi 21 prosent-
tina ja saastdopankkien (ml. SKOP) osuus 25 pro-
senttina. Vuoden lopussa kassavarantotalletuksia
oli Suomen Pankissa kaikkiaan 10 222 milj. mark-
kaa. Rahoituslaitosten padomantuontitalletukset
supistuivat 106 milj. markkaa 639 milj. markkaan.

Saamisten ja velkojen lis#ksi rahoituslaltoksilla oli
Suomen Pankille vastuita. Ne ovat syntyneet Suo-
men Pankin erityisrahoitusjérjestelyien yhteydes-
sé. Vienti- ja uusvientivekseleits, joiden maksami-
sesta pankit ovat vastuussa, oli vuoden lopussa
1601 milj. markkaa. Pankkien Suomen Pankille an-
tamia takauksia kotimaisten toimitusten rahoitus-
luottojen maksamisesta oli 2 924 milj. markkaa.

JULKINEN SEKTORI

Suomen Pankilla oli vuoden lopussa nettovelkaa
julkiselle sektorille 3 277 milj. markkaa. Tama oli
951 milj. markkaa enemman kuin vuotta aikaisem-
min.

Saamiset julkiselta sektorilta vahenivat 928 milj.
markkaa 1 023 milj. markkaan. Valtio kuoletti vuo-
den aikana kokonaan 1000 milj. markan velkakir-
jalainansa, jonka Suomen Pankki oli mydntanyt
vuoden 1982 lopulla. Suomen Pankin omistamat
valtion joukkovelkakirjat supistuivat 6 milj. mark-
kaa. Valtion metallirahavastuu, joka taseessa on
lilkkeessé olevan metallirahan vastaers, kasvoi 85
milj. markkaa.

Suomen Pankin velat julkiselle sektorilie kasvoivat
23 milj. markkaa 4 300 milj. markkaan. Valtion tal-
letustililla olevat varat lisd&ntyivat 100 milj. mark-
kaa. Valtion yrityksilta ker&amat vientitalletukset,
joita oli Suomen Pankissa vuoden alussa kaikki-
aan 76 milj. markkaa, palautettiin yrityksille vuo-
den aikana.

YRITYKSET

Suomen Pankin nettoluotonanto yrityksille supis-
tui vuoden aikana 1620 milj. markkaa eli 80 % ja



oli vuoden lopussa 412 milj. markkaa.

Suomen Pankin saamiset yrityksilt& supistuivat 167
milj. markkaa. Viennin rahoitus, joka kasittaa lyhyt-
aikaiset vientiluotot ja uusvientiluotot, vaheni 185
milj. markkaa. Lyhytaikaiset vientiluotot supistui-
vat 252 milj. markkaa ja uusvientiluotot lisaantyi-
vét 68 milj. markkaa. Kotimaisten toimitusten ra-
hoitus kasvoi 64 milj. markkaa. Naiden koimen eri-
tyisrahoitusjérjestelyn luottokanta oli vuoden lo-
pussa yhteensd 4 525 milj. markkaa. Lisaksi Suo-
men Pankilla on 42 milj. markkaa vientifactoring-
rahoitukseen liittyvia vekselelt, jotka taseessa si-
siltyvét muihin saamisiin rahoituslaitoksilta. Suo-
men Pankin omistamien, yritysten liikkeeseen las-
kemien joukkovelkakirjojen maara aleni 33 milj.
markkaa 81 milj. markkaan.

Suomen Pankin velat yrityksille kasvoivat 1 453 milj.
markkaa. Investointi- ja alushankintatalletukset li-
saantyivat 1 714 milj. markkaa 3 841 milj. markkaan.
Naista oli investointitalletuksia 3 818 milj. markkaa
ja alushankintatalletuksia 23 milj. markkaa. Yritysten
pagomantuontitalletukset supistuivat 244 milj. mark-
kaa 424 milj. markkaan. Vuoden alusta niihin ovat si-
siltyneet my&s kassavarantotalletukset, joita yrityk-
set ovat tehneet ulkomaisilta pankelita ottamistaan
lyhytaikaisista luotoista. Vuoden paéttyessa kyseisi&
talletuksia oli 2563 milj. markkaa.

LIKKEESSA OLEVA RAHA

Lilkkeessa olevan rahan maari lisaantyi 630 milj.
markkaa eli 85 %. Tdma kasvu vastasi suunnilleen
kansantalouden nimellisté kasvua. Vuoden lopussa
liikkeessé olevan rahan méaéra oli 8 072 milj. mark-
kaa, josta setelistda oli 7 304 milj. markkaa ja me-
tallirahaa 768 milj. markkaa. Liséksi tase-eréén 'Muut
velat’ siséltyi lilkkeessé olevia vanhan rahayksikon
maaraisia seteleitd 9 milj. markkaa.

MUUT TASE-ERAT

Pankin oma pédaoma ilman tilivuoden tuloksen vai-
kutusta oli tilinpa&toksen mukaan 5 764 milj. mark-
kaa eli 126 milj. markkaa suurempi kuin edellisen

vuoden paittyessd Taseen loppusummasta oman
p&aoman osuus oli 14.3 %.

Pankin taseeseen el ohjes&innén mukaan ole akti-
voitu pankin omistamien kiinteistdjen, kalustojen ei-
k& osakkeiden ja osuuksien arvoa, vaan ne poiste-
taan tuloslaskelmassa kokonaan sitd mukaa kuin
niista kertyy pankille kuluja. Suomen Pankki omis-
taa pankkikiinteistot Helsingissa ja niissé kaupun-
geissa, joissa pankin haarakonttorit toimivat. Pankilla
on Vantaan kaupungissa teollisuuskiinteistd, jossa
toimii Suomen Pankin setelipaino. Suomen Pankki
omistaa myds Mortgage Bank of Finland Lid:n ja Ter-
vakoski Oy:n osake-enemmisttn. Naiden seki sete-
lipainon toiminnasta julkaistaan erilliset toimintaker-
tomukset. Lisaksi pankki on osakkaana mm. Teol-
listamisrahasto Oy:ss& seka erdissa teollisuusyrityk-
sissé. Suomen Pankin omistuksessa on myds Suo-
men itsendisyyden juhlavuoden 1967 rahasto SITRA.

SETELINANTOTASE

Ensisijainen setelinkate, johon luetaan kultavaranto
ja pankin riidattomat ulkomaiset saamiset, kasvoi
vuoden 1985 aikana 3 145 milj. markkaa 23 056 milj.
markkaan. Toissijainen setelinkate, joka késitta4 ka-
tekelpoiset vekselit, pysyi ennallaan yl&rajallaan ja oli
1500 milj. markkaa. Taten koko setelinanto-oikeus
nousi 3 145 milj. markkaa 24 556 milj. markkaan. Kun
setelinanto-oikeuden kéyttd, johon luetaan litkkees-
sé olevat setelit, vaadittaessa maksettavat sitoumnuk-
set sekd shekkiluotoista nostamatta oleva maara,
kasvoi yhteens3 172 milj. markkaa, lisaantyi setelin-
antovara 2 973 milj. markkaa ja oli vuoden lopussa
16 573 milj. markkaa.

SUOMEN PANKIN NETTOTASE

Taseen kehityksest4 esitetésin seuraavassa tiivistel-
mé&na Suomen Pankin nettotase p&4sektoreittain.

Vuoden 1985 aikana nettotase-erien kasvu jai melko
vahéiseksi, mik& heijastaa vakaata taloudellista ke-
hitystd Yhteensa rahoituslaitosten nettosaaminen
Suomen Pankilta kasvoi 184 milj. markkaa 2 897 milj.
markkaan.
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NETTOTASEEN ERAT, MILJ. MK

Nettosaamiset ulkomailta
Nettosaamiset yrityksilta

++

Nettosaamiset yhteensé

Nettovelka rahoituslaitoksille
Nettovelka julkiselle sektorille
Lilkkeessa oleva raha

Oma p&foma, arvonjirjestely-
tili ja muut tase-erat, netto

Nettovelat ja oma pddioma yhteensd

++++

TULOSLASKELMA

Tuloslaskelman mukaan pankin korkotuotot liséan-
tyivat 508 milj. markkaa ja olivat yhteensd 2 973 milj.
markkaa Korot kotimaisista saamisista kasvoivat 199
milj. markkaa. P4#aslassa valuuttavarannon kasvun
takia korot ulkomaisista saamisista lisaantyivat 309
milj. markkaa. Korkotuotot ja -kulut siséltavat péiva-
luottojen Ja -talletusten korot bruttomasraisina. Koti-
ja ulkomaisten saamisten korot sisdltavit my&s koti-
ja ulkomaisten joukkovelkakirjojen korot.

Suomen Pankin korkokulut lisésntyivat 985 milj.
markkaa 2 611 milj. markkaan. Kotimalsten velkojen
korot kasvoivat 1068 milj. markkaan. Tamaé johtui ver
raten korkeasta péivakorosta seké kassavaranto- ja
paivatalletusten ynné valuuttojen termiiniostosopi-
musten huomattavasta madrasta. Kassavarantotalle-
tuksille maksettiin korkoja 842 milj. markkaa ja pai-
vétalletuksille 610 milj. markkaa. Korot ja varauspro-
visiot ulkomaisista veloista supistuivat 83 milj. mark-
kaa, ja niita maksettiin en34 vain vajaa 1 milj. mark-
kaa.

Korkotuottojen ja -kulujen erotus eli korkokate su-
pistui 477 milj. markkaa ja oli 362 milj. markkaa.
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31.12.1984 31121985 | Muutos
17576 21225 "+ 3649
2032 412 — 1620
10 608 21 637 + 2029
2713 2897 + .84
2328 3277 + 951
7442 8072 + 630
7127 7391 + 264
19 608 21637 + 2029

Muut tuotot supistuivat 232 milj. markkaa 108 milj.
markkaan. Muut kulut kasvoivat 423 milj. markkaa
750 milj. markkaan. Kasvu alheutui 13hinna kurssi-
eroista, joista kirjattiin kuluja nettoméaraisesti 461
milj. markkaa; edellisen# vuonna niista kirjattiin tuot-
toja 266 milj. markkaa. Kurssieroihin sisaltyvat valuu-
tanvaihtotuotot ja valuuttakurssien aiheuttamat saa-
misten ja velkojen arvonmuutokset. Kurssieroista ai-
heutuneiden kulujen lisdys johtui valuuttavarannon
ja valuuttojen termiiniostosopimusten huomattavasta
yhteisméérasta seka dollarin kurssin tuntuvasta las-
kusta. Palkat ja sosiaalikulut lis&antyivat 13 milj.
markkaa, setelien valmistuskulut supistuivat 8 milj.
markkaa ja erittelemé&tidmaét kulut kasvoivat 7 milj.
markkaa. Poistoja tehtiin 70 milj. markkaa ja ne su-
pistuivat 50 milj. markkaa edellisvuotisista. Varaus-
ten ma&raa ei tilinpaatoksessd muutettu.

Suomen Pankin tappio tilivuodelta oli 280 milj. mark-
kaa. Edellisena vuonna pankin voitto oli 252 milj.
markkaa. Tapplo on ohjesdanndn mukaan katettu va-
rarahastosta vuoden 1986 avaustaseessa.



TULOSLASKELMA, MK

Korkotuotot
Korot kotimaisista saamisista
Korot ulkomaisista saamisista

Korkokulut

Korot kotimaisista veloista
Korot ja varausprovisiot
ulkomaisista veloista

Korkokate

Muut tuotot
Provisiot
Kurssierot
Muut tuotot

Muut kulut

Palkat
Soslaallkulut
Setelien valmistus
Poistot

Kurssierot

Muut kulut

Varausten lisliys
TILIVUODEN VOITTO(+NTAPPIO(—)

11—31.12.1984
1271810 797,90
1162 886 820,18 +2 464 697 618,08
1542372 150,84
83 432 770,66 —1625 804 921,50
+838 892 696,58
1100 738,07
266 196 710,89
73244 824,63 +340 542 274,58
88 455 434,96
36 493 484,37
41738 721,84
119 611 513,64
41110 099,41 —327 409 264,22
—600 000 000,—
+252 025 716,95

1.1.—31.121985

1470 627 514,54
1502 281 032,66 +2 972 908 547,20

2610 117 169,—
520417687  —2 610 646 586,67
+362 261 960,53

216171087
105 678 422,05 +107 840 132,92

97 516 419,29

39 437 739,46

33 597 037,01

69 618 975,13

461 340 541,69
48 181 183,78 —749 691 896,36
—279 589 802,91
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SUOMEN PANKKI JA KANSAINVALISET JARJESTOT

Epavarmuus taloudellisen kasvun jatkumisesta leimasi valuuttajérjestelmaa ja kauppaa koskevia kansain-
valisia keskusteluja vuonna 1985. Suurimpina ongelmina pidettiin maailmantalouden epétasapainoa seka
uhkaa, jonka velkatilanne aiheutti rahoitusjarjestelmén toimivuudelle. Talouspoliittisen yhteistyén kiinteyt-
tamist4 pidettiin entista valttamattomampéana. Yhdysvaltain kilpailukyvyn ja kauppataseen jatkuva heiken-
tyminen sai maan viranomaiset vihitellen tarkistamaan talouspolitilkkaansa. Syyskuussa kutsuttiin Yh-
dysvaltain aloitteesta koolle valuuttakokous, jossa viiden maan keskuspankin johtajat sopivat toimista dol-
larin kurssin alentamiseksi. Kokouksen tuloksia voidaan pitad merkittavind johtavien teollisuusmaiden ta-
loudellisen yhteistydn tiivistaimisessa. Myds kauppapoliittisissa neuvotteluissa, joiden tarkoituksena oli
kaynnistas uusi kansainvélinen kauppaneuvottelukierros, tapahtui vuoden aikana edistysta.

KANSAINVALINEN VALUUTTARAHASTO
(IMF)

Kansainvétisen valuuttarahaston toiminta painot-
tui 1985 etenkin maailmantalouden kannalta tar-
keimpien maiden sisdisten ja ulkoisten tasapainot-
tomuuksien sekd kehitysmaiden velanhoito-
ongelmien kasittelyyn. Rahasto korosti niitéd vaa-
roja, joita kaupan vapautta vastaan kohdistuvat pai-
neet aiheuttavat maailmantalouden elpymiselle ja
velkaongelman hallinnalle.

Maailmantalouden lyhyen aikavalin kehitysnakymét
arvioitiin rahaston syksylla julkaisemassa katsauk-
sessa edelleen suhteellisen suotuisiksi. Kasvuar-
vioita oli tosin korjattu jonkin verran alaspdin, mi-
k& heijasti 1ahinna sit3, etta Yhdysvaltain talouden
kehitys oli alkuvuonna ennakoitua heikompaa. Li-
sdksi rahaston ennusteessa kiinnitettiin huomio-
ta suuriin, etupéissé kielteiseen suuntaan vaikut-
taviin epavarmuuksiin.

Rahaston nakemyksen mukaan kehitys on johta-
nut tasapainottomuuksiin, jotka jatkuessaan voi-
vat ehkaisti kasvun edellytyksiad. Yhdysvaltain bud-
jettialija@man supistaminen edistéisi korkokannan
ja dollarin arvon alentumista, lieventaisi kehitys-
maiden velkataakkaa ja voisi kiihdyttaa maailman-
talouden kasvua. Teollistuneiden maiden kasvun
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yllapitamiseksi erityisesti Japanin ja joidenkin
Lansi-Euroopan maiden tulisl rahaston mukaan
harjoittaa kasvua tukevaa talouspolitiikkaa. Talouk-
sien rakenteen jaykkyyksien poistamiseen kiinni-
tettiin erityista huomiota.

Etenkin Yhdysvaltain talouden ulkoisen tasapainon
Jatkuvan heikentymisen katsottiin aiheuttavan pai-
neita lis4ta kansainvélisen kaupan esteitd. Rahas-
to vetosi jasenmaihin kauppaa rajoittavien toimien
torjumiseksi. Se kiinnitt4da tulevassa valvontatoi-
minnassaan erityistd huomiota kaupan esteisiin.

Keskusteluja valuuttajarjestelmén toiminnasta jat-
kettiin ns. kymmenen maan ryhmén (johtavat teol-
lisuusmaat) julkistaman raportin pohjalta. Rapor-
tin keskeiset toimenpidesuositukset liittyivat va-
luuttarahaston valvontatehtavaan. Valvonnan te-
hostamiseksi ehdotettiin keskittymista erityisesti
johtavien teollisuusmaiden talouspolitiikan koor-
dinointipyrkimyksiin. Kehitysmaiden vastaava val-
misteluelin, ns. kahdenkymmenenneljan maan ryh-
m&, valmisti myds raportin kansainvalisen valuut-
tajarjesteiman toiminnan kehittdmisesta. Raportis-
sa ehdotettiin syvallisempid muutoksia valuutta- ja
rahoitusjarjestelméaén kuin kymmenen maan rapor-
tissa. Valuuttarahasto maailman valuuttakysymys-
ten ja kansainvélisen valuuttapoliittisen yhteistyon
neuvotteluelimena kasittelee lahemmin raporteis-
sa esitettyja ehdotuksia.



Velkaantuneiden kehitysmaiden rahoitusongel-
mien selvittelyssé valuuttarahaston panos on ol-
lut keskeinen. Rahasto on suunnitellut taloudelli-
sia sopeutusohjelmia ja auttanut jAsenmaita mo-
nivuotisten rahoitusjirjestelyiden aikaansaamises-
sa pankkiryhmittymien kanssa. Velkojen uudelleen-
jarjestelyissé rahasto on toiminut seka neuvotte-
luosapuolena etta valittajana. Vaikka IMF myontaa
itsekin luottoja, rahaston ensisijainen merkitys
kansainvélisen velkaongelman selvittelyssa on, et-
t4 pankit yleensa asettavat IMF:.n kanssa neuvo-
tellun talousohjelman omien lainojensa mydntami-
sen edellytykseksi.

1980-luvun velkaantumisongelmat ovat atheutta-
neet muutoksia rahaston rahoituspolitiikassa. Mai-
den talouksien tasapainottomuuksia on yhéa use-
ammin jouduttu tarkastelemaan keskipitkén aika-
vélin ongelmina. Viime vuosina on siten tehty pi-
tempiaikaisia sopeutusluottositoumuksia tai toteu-
tettu asteittaista talouden sopeutusta useiden pe-
rakkaisten valmiusluottojen avulla.

Viime vuosien vakauttamistoimenpiteet ovat esta-
neet velkakriisin kérjistymisen, mutta velallismai-
den talouden sisdinen sopeutuminen ei aina ole
onnistunut siten kuin velkoja uudelleen jarjestel-
téaessd on tavoiteltu. Maailmantalouden elpymisen
sekdi toteutetun vakautuspolitiikan vuoksi etenkin
suuret velallismaat pystyivat vuonna 1985 kuiten-
kin huomattavasti kohentamaan ulkoista tasapai-
noaan. Pankkiluottoja saaneiden maiden maksuky-
ky parani. Sit4 vastoin useissa sellaisissa kehitys-
malssa, jotka joutuivat turvautumaan paéosin jul-
kiseen rahoitukseen, kauppavaje pysyi suurena ja
velanhoito oli edelleen vakava ongelma. Se ilmeni
mm. kasvavina viivastymina rahaston luottojen ta-
kaisinmaksuissa.

Yhdysvaltain aloite velanhoitostrategiasta, ns.
Baker-suunnitelma, jolla pyrittéisiin keventamaan
kehitysmaiden velanhoitoa ja vakauttamaan kan-
sainvalista rahoitusjarjestelmi, sai loppuvuodesta
runsaasti huomiota osakseen. Tamén ehdotuksen
keskeisia aineksia ovat yhtaalta velallismaiden si-
toutuminen kasvuhakuiseen talouden sopeutuspo-
litiikkaan ja toisaalta kansainvélisten lilkepankkien
sitoutuminen myéntadmaan noin 20 mrd. dollarin

verran lisdrahoitusta seuraavan kolmivuotiskauden
aikana. Lisaksi Maailmanpankki ja alueelliset ke-
hitysluottolaitokset laajentaisivat suunniteltua net-
tolainanantoaan velallismaille 50 prosentilla eli
noin 9 mrd. dollarilla seuraavan kolmen vuoden ai-
kana. Kaikkein k&yhimpien maiden, lahinna Afrikan
maiden, lainojen hoidon helpottamiseksi otettai-
siin kayttédn IMF:n kehitysmaiden avustusrahas-
ton (Trust Fund) ja kehitysluottolaitosten varoja.
IMF:n ja Maailmanpankin yhteisty6ta pyrittaisiin li-
saamaan talousohjelmien toteuttamisessa ja lai-
naehtojen yhteensovittamisessa.

Valuuttarahaston véliaikaiskomitea kokoontui ke-
vaalla Washingtonissa ( DC), ja uudelleen syksyil-
1a Soulissa, Etela-Koreassa, IMF:n ja Maailmanpan-
kin yhteisen vuosikokouksen yhteydessa.

Maailmantalouden nékymien ja velkaongelmien li-
séksi olivat syksyn kokouksessa esilld erityisten
nosto-oikeuksien (SDR) lis&osoitukset seka rahaston
tilapéiseksi tarkoitetun ns. lagjennetun luotonsaata-
vuuden politilkan luottorajojen tarkistaminen.

Erityisten nosto-oikeuksien lisdosoituksista el suu-
rimpien teollisuusmaiden vastustuksen vuoksi voi-
tu nytkdsn sopia. SDR:n asemasta kansainvalises-
s4 valuuttajarjestelméssé paatettiin laatia perusteel-
linen selvitys.

Laajennetun luotonsaatavuuden politiikkaa paatettiin
jatkaa vuonna 1986. Jasenmaille annettavien luotto-
jen ylérajoja kuitenkin laskettiin lievésti, vuoden val-
miusiuotoissa 90 tai 110 prosenttiin ja kolmivuotisis-
sa sopimuksissa 270 tai 330 prosenttiin jasenosuu-
desta. Jalkimmaisia rajoja sovelletaan maihin, joilla
on poikkeuksellisen suuri rahoitustarve ja jotka to-
teuttavat erittéin pitkalle menevaa talouden sopeu-
tusta. Maalla ei saa olla kerrallaan k&yt6ssaan rahas-
ton luottoja yhteens& enemp&a kuin 400 tai 440 %
jasenosuudesta.

Jasenmaat nostivat vuonna 1985 rahaston eri luot-
tolahteists 4.0 mrd. SDR eli melkein puolet véhem-
maéan kuin edellisend vuonna. Jatkuneet velanmak-
suongelmat ilmenivat maiden toistuvassa tarpees-
sa solmia uusia sopimuksia rahaston kanssa. Vuo-
den 1985 lopussa oli voimassa 32 luottosopimusta
yhteensd 9.9 mrd. SDR:n arvosta.
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VALUUTTARAHASTON RESURSSIEN KAYTTO, MRD. SDR

NOSTETUT LUOTOT YHTEENSA

Luotto-osuuksien kayttd
Pitkaaikaiset sopeutusluotot

Pysyvét erityisluottojarjestelyt:
— Vientivaihtelujen tasausluotot
— Puskurivarastoluotot

LUOTTOJEN KUOLETUKSET YHTEENSA
UUSIA LUOTTOSITOUMUKSIA

IMF{uottojen vahaiseen m&araén vaikutti ennen kalk-
kea se, etta pitempiaikaisten rahoitusjarjestelyjen
vuosittain nostettavissa olevaa luottoeria pienennet-
tiin. Liséksi monet velkaantuneista maista olivat jo
nostaneet lahes kaiken IMF-ohjeimansa puitteissa
saatavan rahoituksen. Oli myds tapauksia, joissa ta-
lousohjelma ei syysté tai toisesta toteutunut sovi-
tulla tavalla ja lisénostot jaadytettiin, kunnes uudesta
ohjelmasta pééstaisiin yhteisymmaénykseen.

IMF:ssé sovittiin alkuvuodesta ns. tehostetusta ta-
louden seurannasta (enhanced surveillance), jonka
mukaan rahasto seuraa tiiviisti jasenmaiden ta-
lousohjelmia hyvinkin pitkédn ajanjakson aikana,
vaikkei maalla enai olisikaan rahaston kanssa voi-
massa olevaa luottosopimusta. N&in rahasto toi-
mii pankkilainoituksen ehtona olevien talousohjel-
mien arvioijana ja sen tarkoituksena on palauttaa
vahitellen velallismaan luottokelpoisuus kansain-
vélisilla padomamarkkinoilla.

Vuonna 1985 Suomi kuului edelleen nilhin maihin,
joiden valuuttaa IMF kéytti lainanantoonsa.

Suomen Pankki hoitaa Suomen yhteydet Kansain-
valiseen valuuttarahastoon. Pohjoismaiden edusta-
jana rahaston johtokunnassa toimi ruotsalainen
Hans Lundstrdm ja hanen varamiehen&an tanskalai-
nen Henrik Fugmann. Suomen Pankin johtokunnan
puheenjohtaja Rolf Kullberg toimi Suomen edusta-
jana valuuttarahaston hallintoneuvostossa ja hanen
varamiehenaéan pankinjohtaja Pentti Uusivirta.
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1983 1984 1985
12.6 7.3 4.0
49 31 27
46 33 04
28 08 09
03 - 0.0 0.0
2.0 25 38
1.3 41 33 ;

KANSAINVALINEN JARJESTELYPANKKI
(BIS)

Kansainvélinen jarjestelypankki (BIS) toimii teolli-
suusmaiden keskuspankkien perinteisena yhteis-
tybelimena kansainvélisen valuuttayhteistyon edis-
tamiseksi. BIS:n edustaja osallistuu saénndéllises-
ti sekd IMF:n véliaikaiskomitean ettd kymmenen
maan ryhmaén valtiovarainministereiden ja keskus-
pankkien padjohtajien kokouksiin. BIS hoitaa Eu-
roopan valuuttajarjestelman maksusuoritusten kir-
janpitoa ja suorittaa tilastointitehtéavia mm.
OECD:lle. Suomen Pankki on BIS:n osakas.

Jérjestelypankki on aikaisempina vuosina osallis-
tunut kansainvalisen velkakriisin lieventamispyrki-
myksiin sekd my6ntamalla itse lyhytaikaisia laino-
ja ettd osallistumalia valuuttarahaston rahoitus-
pohjan vahvistamiseen. Vuonna 1985 toiminnan
painopiste oli korkean tason neuvottelujen jarjes-
tamisen lisaksi taloudellisessa selvitystoiminnas-
sa Ja erityisesti kansainvélista luottotoimintaa kos-
kevien maakohtaisten tilastotietojen kokoamises-
sa ja julkaisemisessa.

MAAILMANPANKKIRYHMA
(IBRD, IDA, IFC)

Kansainvalisen jalleenrakennuspankin (IBRD) toi-
mintaa sdvyttivat sen jasenmaiden luottokelpoi-
suus- ja rahoitusvaikeudet. IBRD joutui véliaikai-



sesti supistamaan lainan myéntamistaan suunni-
telluista tavoitteista, silla useiden maiden inves-
tointiprojektit olivat uudelleenarviointien kohteina
tai niita lykattiin mydhempéaén ajankohtaan.

Tilikauden aikana maailmanpankkiryhma myénsi
uusia lainoja yhteensa 15.3 mrd. dollaria, joka oli
5 % vahemman kuin edellisena tilikautena. Maail-
manpankin keskiméaardinen rahoitusosuus oli 1&
hes 40 % rahoituskohteiden kokonaiskustannuk-
sista.

Kansainvélinen jalleenrakennuspankki mydnsi ke-
sékuun lopussa 1985 paittyneena tilikautena 44 j3-
senmaalle 131 hankkeeseen luottoja yhteensa 11.4
mrd. dollaria. Kansainvélinen kehitysjarjestd (1DA)
antoi halpakorkoisia lainoja 3.0 mrd. dollaria. N&
ma lainat annettiin 45:lle vahiten kehittyneelle
maalle ja varat kédytetadn 105 hankkeen rahoituk-
seen. Kansainvalinen rahoitusyhtié (IFC) investoi
0.9 mrd. dollaria kehitysmaiden yrityksiin.

Kansalliset kehitysrahoituslaitokset, muut kehitys-
rahoitusjérjestét ja litkepankit osallistuivat yhteis-
rahoitustoiminnan puitteissa Maailmanpankin pro-
jektien rahoitukseen 4.8 mrd. dollarilla. Yhteisrahoi-
tuksen maara kasvoi 20 % edellisvuotisesta.

Kertomusvuoden aikana paatettiin perustaa inves-
tointeja takaava laitos pankin yhteyteen. Uusi
MIGA-laitos (Multilateral Investment Guarantee
Agency) vakuuttaa kehitysmaihin suuntautuvia in-
vestointeja poliittisia riskeja vastaan ja tarjoaa si-
ten ulkomaisista sijoituksista kiinnostuneille kehi-
tysmaille mahdollisuuden edistda ulkomaisia in-
vestointeja maissaan.

Suomi maksoi 1985 IBRD:lle viidennen maksuerén,
noin 16.5 milj. markkaa, 1981 — 1986 toteutettavas-
tayleisesta padomankorotuksesta. Lisaksi Suomi
maksoi ensimméisen maksueran, noin 11.9 milj.
markkaa, 1985—1986 toteutettavasta IBRD:n ns. va-
likoivasta padomankorotuksesta.

IDA:n seitsemas lisarahoitusohjelma tuli voimaan
kuluneena vuonna. Suomi maksoi lisarahoituksen
ensimmaisen vuosierén, 120 milj. markkaa. Suomi
osallistuu IDA:n yhteyteen perustetun Afrikka-

rahaston rahoitukseen 1985 — 1987 yhteensa 78
milj. markalia, josta 1985 maksettiin 18 milj. mark-
kaa.

Suomi kannatti Kansainvalisen rahoitusyhtion (IFC)
padoman korottamista. Padoman korotus ei kuiten-
kaan tullut vield voimaan, joten maksuerat siirty-
vat maksettaviksi 1986 — 1990.

Suomen Pankki avustaa valtiovarain- ja ulkoasiain-
ministeriéta suhteiden hoidossa maailmanpankki-
ryhmé&én.

MUU KANSAINVALINEN YHTEISTYO

Suomi on jisenené Aasian kehityspankissa (ADB),
Afrikan kehityspankissa (AfDB) ja Latinalaisen
Amerikan kehityspankissa (IDB). Suomen Pankki
hoitaa muiden viranomaisten ohella osaltaan suh-
teita nathin kansainvélisiin rahoituslaitoksiin sa-
maan tapaan kuin maailmanpankkiryhmé&an ja toi-
mii niiden sopimusartiklojen mukaisena talletus-
pankkina Suomessa.

Suomen Pankki on aikaisempien vuosien tapaan
osallistunut muiden viranomaisten ohella my6s
mm. Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen jérjes-
tdn (OECD), Euroopan vapaakauppa-alueen (EFTA)
ja Euroopan talouskomission (ECE) piirissa tapah-
tuvaan toimintaan. OECD:ssa Suomen Pankki on
osallistunut I&hinna talouspoliittisen komitean, ra-
hoitusmarkkinakomitean seka niiden alaisten tyd-
ryhmien tyéskentelyyn.

Pohjoismainen yhteistyd valuuttapolitiikan alueella
on jatkunut vakiintuneita suuntaviivoja noudattaen.
Suomen Pankin edustajat ovat osallistuneet Poh-
joismaiden finanssivaliokunnan (NFU) seka
valuutta- ja finanssiasioita kasittelevan virkamies-
komitean (NAVF) kokouksiin. Keskuspankkien pas-
johtajlen vuotuinen tapaaminen pidettiin kulunee-
na vuonna Norjassa.

Finanssivaliokunnan kokouksissa kéasiteltiin seka

pohjoismaiden keskinaisia valuuttakysymyksis etta
maiden nakdkantoja kansainvélisiin kysymyksiin.
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Kokouksissa valmisteltiin erityisesti kannanottoja
valuuttarahastossa esiin tuleviin kysymyksiin. Mall-
la on yhteinen edustus niin valuuttarahaston joh-
tokunnassa kuin valiaikaiskomiteassakin.

Pohjoismaiden ministerineuvoston asettaman vir-
kamieskomitean kokouksissa oii esiila Pohjolan ta-
louskehityksen ja taystydllisyyden edistdmiseksi
laaditun laajapohjaisen toimintasuunnitelman jat-
koseuranta. Komitea keskusteli lisaksi padoman-
lilkkelden vapauttamisen edellytyksista Pohjolas-
sa ja tarkasteli seka toteutettuja ettd suunniteltu-
ja valuutansainnodstely- ja valuuttapoliittisia toi-
menpiteitd Pohjoismaissa. Komitea sal vuonna
1985 valmiiksi tyémarkkinatoimikunnan (NAUT)
kanssa yhteistydssé tehdyn raportin tySttémyyden
kustannuksista Pohjolassa.

Suomen Pankki otti osaa suomalais- neuvostoliit-
tolaisen taloudellisen yhteistyokomission seké

Suomen ja SEV:n yhteistydkomission toimintaan.
Kansainvélisen investointipankin (MIB) neuvoston
38. kokoukseen seké Kansainvélisen taloudellisen
yhteistyén pankin (MBES) neuvoston 61. kokouk-
seen Suomen Pankki osallistui tarkkailijana.

Suomen Pankki oli edustettuna Suomen ja Neu-
vostoliiton valisiss& vuoden 1986 tavaranvaihtoa
koskevissa neuvotteluissa sekd muiden sosialis-
tisten maiden KEVSOS- ja TTT-sekakomissioiden
kokouksissa.

Suomalais-neuvostoliittolainen 6. pankkiseminaa-
ri, jonka Neuvostoliiton valtionpankki jarjesti Suo-
men Pankin kanssa, pidettiin Tbilisissa 16.—
20.9.1985. Seminaarissa kasiteltiin kansainvélisten
raha- ja valuuttamarkkinoiden tilaa, Suomen ja
Neuvostolliton valisia taloussuhteita sekd molem-
pien maiden pankkilaitosten toimintaa.



RAHA- JA VALUUTTAPOLIITTISIA TOIMENPITEITA 1985

Tammikuu

Helmikuu

Maaliskuu

Lyhytaikaisten vientiluottojen rahoitusjérjestely

Suomen Pankki korotti 1.1. alkaen lyhytaikaisista vientiluotoista pankeilta perimaansé
korkoa siten, etta se luottoajasta rilppumatta on sama kuin Suomen Pankin kulloinkin
voimassa oleva peruskorko. Pankkien yrityksilta perima korko on 0.25 prosenttiyksikkoa
korkeampi kuin peruskorko. Samassa yhteydessa Suomen Pankki alensi rahoittamien-
sa lyhytaikaisten vientiluottojen keskiméaaran yritysts ja vuotta kohti 30 mij. markasta
20 milj. markkaan.

Paivamarkkinat

Suomen Pankki alensi paivikoron 14.8 prosentista 14.6 prosenttiin 11.1. alkaen ja edel-
leen 14.2 prosenttiin 25.1. alkaen.

Vientitalletukset
Valtioneuvosto paatti lopettaa vientitalletusten kantamisen selluloosasta 31.1. alkaen.

Korkopolitiikka

Suomen Pankki alensi peruskorkonsa 9.5 prosentista 9 prosenttiin 1.2. alkaen. Rahalai-
tosten edellytettiin yleensa alentavan vanhojen lainojen korkoja 0.5 prosenttiyksikélla
samasta ajankohdasta lukien. My6s rahalaitosten antolainauskorkojen ylaraja aleni 13.5
prosenttiin. Liséksi pankkien verovapaiden talletustilien korot alenivat keskiméaarin 0.5
prosenttiyksikkoa.

Kotimaiset ulkomaan rahan méariiset luotot

Suomen Pankki paétti, etta valuuttapankin myontamét kotimaiset ulkomaan rahan maa-
raiset luotot, jotka eivét perustu Suomen Pankin lupiin, saavat 1.2. alkaen olla yhteis-
mé#réltéan enintaén yhta suuret kuin niiden talletusten yhteisméars, jotka valuuttapan-
kit ovat ottaneet vastaan kotimaisille valuuttatileille muilta kuin pankeilta.

Suomen ja Unkarin vélinen maksusopimus

Suomen ja Unkarin viranomaiset sopivat lokakuussa 1984, ettd maiden vélinen maksu-
sopimus paattyy 31.1. Maiden véliset maksut suoritetaan 1.2. alkaen vaihdettavina valuut-
toina.

Paivamarkkinat
Suomen Pankki alensi paivakoron 14.2 prosentista 14.0 prosenttiin 26.2. alkaen.

Valuuttaoptiot

Suomen Pankki paatti antaa valuuttapankeille oikeuden tehda optiosopimuksia 1.3. al-
kaen. Sopimukset eivét kuitenkaan saa koskea Suomen markkoina noteerattuja valuut-
takursseja.
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Huhtikuu

Kesékuu

Elokuu

Syyskuu

Muutoksia valuuttamaarayksiin

Suomen Pankki tarkisti erdilta osin valuuttamasréyksia 1.3. alkaen. Muutoksista tarkeim-
mét olivat:

— Ulkomaalaisten Suomeen tekemien suorien sijoitusten osinkotulot saadaan siirtaa
ulkomallle valuuttapankin kautta ilman Suomen Pankin erityislupaa.

— Ulkomailla asuvan puolesta annetun vakuuden ottaminen ulkomailla asuvalta on sal-
littua liman Suomen Pankin erityislupaa. Vastaavasti Suomessa asuvan puolesta vakuu-
den antaminen ulkomailla asuvalle on sallittua ilman erityislupaa.

Suomen ja Bulgarian véliset maksujérjestelyt

Suomen ja Bulgarian valisissad maksuissa siiryttiin 1.4. alkaen k&yttamaén Suomen mark-
kaa clearingvaluuttana ja samalla clearingtilin luottoraja nostettiin 3 milj. Yhdysvaltojen
dollarista 25 milj. Suomen markkaan. -

Vientitalletukset

Valtioneuvosto paatti 3.4. vientitalletusten palauttamisesta. Sahatavarasta kannetut vien-
titalletukset palautettiin keskuun ja selluloosasta kannetut marraskuun aikana.

Paivamarkkinat
Suomen Pankki alensi paivakoron 14.0 prosentista 13.8 prosenttiin 26.4. alkaen.

Investointivaraukset

Valtioneuvosto paatti 13.6. vapauttaa yritysten kéytté6n lokakuun alusta Idhtien vuonna
1983 ja sitd alkailsemmin p&attyneilta tilikausilta tehdyt investointivaraukset. Suur-
Helsingin alueella varaukset saa ottaa kéyttddn vasta 1.4.1986 alkaen. Investointivaraus-
ten kayttdjakso paattyy 31.12:1987.

Joukkovelkakirjalainojen myyminen ulkomaille

Suomen Pankki kielsi valuuttamaéréysten muutoksella Helsingin Arvopaperipdrssissé
noteerattujen obligaatioiden, debentuurien ja muiden joukkovelkakirjalainojen myynnin
ulkomallla asuville toistaiseksi 24.6. alkaen.

Paivamarkkinat
Suomen Pankki alensi paivakoron 13.8 prosentista 13.6 prosenttiin 26.6. lahtien.

Paivamarkkinat
Suomen Pankki alensi paivakoron 13.6 prosentista 13.3 prosenttiin 15.8. lahtien.

Valuuttojen termiinimarkkinat

Suomen Pankin uudet valuuttojen termiinimarkkinoita koskevat méaréykset tulivat voi-
maan 1.9. NaIssi maardyksissa yrityksille annetaan mahdollisuus tehdé temmiinisopimuk-
sia suoraan vajuuttasaamisten ja -velkojen vélisen nettovaluutta-aseman perusteella. Mybs
liiketoimikohtaisen terminoinnin mahdollisuus séilytettiin.



Lokakuu

Marraskuu

Joulukuu

Henkilbluotto-ohjeet

Suomen Pankki antoi 6.9. rahalaitoksille uudet henkiléluotto-ohjeet. Asuntoluottoja kos-
kevat ohjeet pysyivat ldhes ennallaan; ensiasunnon rahoittamisessa vaaditaan
25 prosentin omarahoitusosuus ja asunnon valhdon rahoittamisessa on etukiteissaés-
tamisosuuden oltava vahintasn kolmannes. Muiden suurehkojen henkiléluottojen osal-
ta vaaditaan suurempi etukateissdéistdmisosuus kuin asuntoluottojen, mutta vahim-
maéisosuuden tasmaéllisesta maarittelysta luovuttiin. Samoin luovuttiin kokonaan pieneh-
kéja henkilbluottoja koskevista ohjeista.

Palvamarkkinat
Suomen Pankki alensi paivakoron 13.3 prosentista 12.9 prosenttiin 17.9. alkaen.

Kuntien suhdannetalletukset

Valtioneuvosto teki 19.9. paatdksen, jonka perusteella kunnat voivat 1.10.1985 — 2.5.1986
tehda suhdannetalletuksia. Varat pidetén talletettuina Suomen Pankissa ja ne ovat nos-
tettavissa 1101986 — 31.8.1987. Suomen Pankki maksaa talletuksille koron, joka on pe-
ruskorko vahennettyni 2 ¥2 prosenttiyksikdlla, minka lisaksi yli vuoden pituisille talle-
tuksille maksetaan valtion varoista 5 2 prosentin suuruinen lisékorko.

Paivamarkkinat
Suomen Pankki alensi paivakoron 12.9 prosentista 126 prosenttiin 18.10. alkaen.

Paivamarkkinat

Suomen Pankki alensi paivakoron 12.6 prosentista 12.4 prosenttiin 5.11. alkaen ja edel-
leen 120 prosenttiin 26.11. alkaen.

Pankkien shekkitilit

Suomen Pankki muutti 1.12. alkaen pankkien shekkitilikaytanta siten, etta shekkitilien
saldo siirretaén automaattisesti péivaluotto- tai péivatalletustilille.

Paivamarkkinat
Suomen Pankki alensi paivakoron 12.0 prosentista 11.7 prosenttiin 27.12. alkaen.

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki alensl kassavarantovelvoitteen 5.6 prosentista 5.3 prosenttiin joulukuun
kassavarantopohjasta.

Paatettiin seuraavista 1986 voimaan tulevista toimista.

Korkopolitiikka

Suomen Pankki alensi peruskorkonsa 9.0 prosentista 8.5 prosenttiin 1.1.1986 alkaen. Sa-
massa yhteydessa poistettiin rahalaitosten antolainauskorkojen ylaraja. Suomen Pank-
ki edellyttaa kuitenkin, ettd omaan kayttddn tulevan asunnon hankintaan mydnnettyjen
luottojen korkotasoa ei nosteta suhteessa peruskorkoon.

4



42

Vanhojen lainojen seké rahalaitosten verovapaiden talletustilien korkojen edellytetaan
alenevan yleensa 0.5 prosenttiyksikkoa.

Antolainauksen keskikoron sately

Suomen Pankki muutti rahalaltosten antolainauksen keskikorkosaatelyd vuoden 1986
alusta lukien. Keskikorko saa olla kunkin kalenterikuukauden lopussa enint&4n yhta suuri
kuin Suomen Pankin peruskorko lisattyna 1.75 prosenttiyksikolla. Jos rahalaitoksen koko
markkaottolainauksen keskikorko ylittda Suomen Pankin peruskoron enemmaélia kuin
1.25 prosenttiyksikoll4, rahalaitoksen antolainauksen keskikorko saa olla enintéén yhta
suuri kuin kyseisen kuukauden ottolainauksen keskikorko liséttyna 0.5 prosenttiyksikolla.

Paivamarkkinat

Suomen Pankki muutti vuoden 1986 alusta paivémarkkinoiden korkojérjestelmaa siten,
ottd se maksaa péivéatalletuksille alempaa korkoa kuin se veloittaa palvaluotoista. Talle-
tuksille maksettava korko on 21. alkaen 11.0 %.

Muutoksia valuuttamé&aréyksiin

Valuuttalaki uudistettiin vuoden 1986 alusta viideksi vuodeksi. Samalla jatkettiin Suo-
men Pankin valuutansaanndstelyvaltuuksia ja selvennettiin méaréyksia Mm. seuraavassa
esitettyja maariyksia lievennettiin. Tuonnin ylialkamaksujérjestelmé poistettiin; tuonnin
toimitusluottojen enimmaisluottoajaksi tuli 6 kk eli sama kuin entinen yliaikamaksuton
toimitusluottoaika. Sijoitukset noteerattuihin ulkomaisiin arvopapersihin ja ulkomaisten
rahalaitosten tileille sallittiin 10 000 markan enimméism&ariin kalenterivuotta ja henki-
162 kohti. Ulkomaisen vapaa-ajanasunnon enimmadishinta nostettiin 600 000 markkaan.
Valittdmasti maastamuuton yhteydessa mydnnettavan siirtolaisvaluutan ylaraja nostet-
tiin samoin 600 000 markkaan yksin muuttavaa henkiléa kohden ja 400 000 markkaan
henkilda kohti useamman perheenjasenen muuttaessa. Valuuttapankeille annettiin oi-
keus luovuttaa matkavaluuttaa ilman ylérajaa matkavaluutan ostajan tekemén kustan-
nuserittelyn perusteella. Arvopapereiden valittéjille annettiin samat oikeudet kuin valuut-
tapankeille toimia Suomessa asuvien ja ulkomailla asuvien vélisten arvopaperikauppo-
Jen valittajina.

Suomen ja TSekkoslovakian véliset maksujarjestelyt

Suomen ja TSekkoslovakian viranomaiset sopivat elokuussa 1985, ettd noudatettu va-
paavaluuttakaytantd jatkuu vuoden 1986 alusta automaattisesti kolme vuotta kerrallaan,
ellel mydhemmin tolsin sovita.

Suomen Ja Puolan valiset maksujarjestelyt

Suomen ja Puolan viranomalset sopivat joulukuussa 1985, etta Suomen ja Puolan vali-
siss& maksuissa voidaan vuonna 1986 kayttad maksuvaluuttana Yhdysvaltojen dollarin
liséksi myds Suomen markkaa.

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki alensi kassavarantovelvoitteen 5.3 prosentista 5.0 prosenttiin tammikuun
kassavarantopohjasta.
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Taulukko 1.

SUOMEN PANKIN TASE KUUKAUSITTAIN 1985, MILJ.

VASTAAVAA

Kulta- ja valuuttasaamiset

Kulta

Erityiset nosto-oikeudet

Varanto-osuus Kansainvélisesséa valuuttarahastossa
Vaihdettavat valuutat

Sidotut valuutat

Muut ulkomaiset saamiset
Markkaosuus Kansainvilisessa valuuttarahastossa

Saamiset rahoituslaitoksilta
Pankkien shekkitilit
Paivaluotot
Kéteisvaraluotot
Joukkovelkakirjat

Muut

Saamiset julkiselta sektorilta
Valtion velkakirjat
Joukkovelkakirjat

Valtion metallirahavastuu
Muut

Saamiset yrityksiltd

Viennin rahoitus

Kotimaisten toimitusten rahoitus
Joukkovelkakirjat

Muut

Muut varat
YHTEENSA
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MK

21460
1732
944
866
17 491
427

2835
2835

6 430

116
2 868
1382
201

1852
1000
130
814

4 958
1836
2929

110

141

37776

22 268
1732
995

18 317
320

2835
2835

8278

4 816
1364
2030

25

1958
1000
105
839
14

4928
1782
2947

116

141
40 408

21194
1732
955
853
17 439
215

2835
2835

7854

4599
1273
1904

70

2021
1000
156
847
18

4934
1788
2963

100

142
38 980



21434
1732
961
872
17 667
202

2822
2822

8 027

7
4 558
1435
1809

1808
790
149
856

13

4 858
1724
2960

82

144
39 093

21931
1732

842
18183
21

2828
2828

7 026

361

1373

1915
39

1819
790
156

13

4 917
1760
2984

92

144
38 665

Vi

22 564
1732

855
18 764
253

2808
2 808

7229
33
3 845
1384
1900
67

1817
790
156
865

4924
1790
2964

79

144
39 486

Vil

22 630
1732
934
832

18 863
269

2808
2 808

7949
72
4 391
1533
1929
24

1580

154

4935
1739
3019
99
78

143
40 045

Vil

21783
1732
941
795
18 062
253

284
2841

8 936
52
5553
1371
1938
22

1575

145
870

4 896
1693
3 041

77

145
40 176

X

21130
1732
932
799
17 424
243

2830
2830

11 269
185
739
1617
2027
44

1297
280
140
877

4821
1654
3 006

78

144
41 491

21919
1732
925
805
18 208
249

2818
2818

9 665

41
5950
1567

2058 .

49
1269

107

§|§

1773
3016
82
77

144
40 763

Xi

22 552
1732
932
783

18 854
251

2835
2835

9 482

13
5 901
1450
2073

1320
280
152

4 865
1737
2970

76

144
41198

X

22 650
2081
931
775

18 608

2 645
2645

9 256

5219
1925
2065

47

1023

118

14

4679
1601
2024
81
73

146
40 399
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Taulukko 1. (Jatk.)

VASTATTAVAA

Valuuttavelat
Vaihdettavat valuutat
Sidotut valuutat

Muut ulkomaiset velat

Kansainvéalisen valuuttarahaston markkatilit

Osoitetut erityiset nosto-oikeudet

Liikkeessé oleva raha
Setelit
Metalliraha

Velat rahoituslaitoksille
Pankkien shekkitilit
Paivatalletukset
Kassavarantotalletukset
Pagdomantuontitalletukset
Muut

Velat julkiselle sektorille
Shekkitilit
Valtion talletustili
Vientitalletukset
Padomantuontitalletukset
Muut

Velat yrityksille
Investointi- ja alushankintatalletukset
Paiomantuontitalletukset
Muut

Muut velat
Arvonjarjestelytili ja varaukset
SITRAN pddoma

Oma péddoma
Kantarahasto
Vararahasto
Tulostili

YHTEENSA

514

461

3759
2835
924

6 881
6197

15 362

5738
8799
754

1285

1200

2825
2144
676

15

400

5895
5000
764
131

37776

6 929
6229
700

15 300
17
5184
9241
756
102

2893

2800
92

3120
2184
932

14
1295
400

5906
5000
764
142

40 408

790
73
"7

3745
2835
910

6972
6 269
703

15595
5335

9 452
710

1500

1400

3268

2362

15

780
400

5915
5000
764
151

38 980



ey w e

v

551
28
523

3739
2822
97

7173
6 464
709

15 536
42
5199
9502
713

1510

1000

411

3417
2523

15
832
400

5920
5000
764
156

39 093

204
55
149

3735
2828
907

7322
6 609
713

15 182
41
4785
9577
686

1200

1100

3410
2668
739

16
1267
400

5929
5 000
764
165

38 665

Vi

21
21

3709
2808

7 553
6 828
725

15 643

5120
9 686
700
104

858

4 069
3389
676

15
1274
400

5944
5000
764
180

39 486

Vil

21
2

3697
2821
876

7376
6 648
728

15 617

4 981
9878
652

1658

1600

4 400
3749
647

18
910
400

5948
5000
764
184

40 045

Vill

442

412

374
2841
873

7 342
6614
728

15 368

4 692
9928

92
1558

1500

4202
37N
427

4

16
1185
400

5949
5000
764
185

40 176

spwsmny 7+ e i am wine -

B HE T AR RIS CT B £ 1%

545

512

3695
2830
865

7 352
6 624
728

16 645

5940
9983
632
87

1558

1500

4 255
3817

15
1200
400

5 826
5000
764
62

41 491

;
H

532

3677
2818
859

7 322
6 590
732

16 192
69

5 381
10019
617
106

1559

1500

4270
3827
432
1

14
936
400

5 827
5000
764

40 763

oimitme seamteest m o w  tiziaes

Xi

460

417

3 688
2835

7442
6 703
739

14 125

3 881
10097

5827
5000
764

41198

1 RSPt

Xu

576

3494
2645
849

8072
7 304
768

12 153

1205
10 222
639
87

4300

4 300

4 267
3 841
424

14
1639
400

5484
5 000

764
—280

40 399
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Taulukko 2.

VAIHDETTAVA JA SIDOTTU VARANTO VUOSIEN 1983 — 1985 LOPUSSA, MILJ. MK

1983

Kulta 1383
Erityiset nosto-oikeudet 226
Varanto-osuus Kansainvalisessa valuuttarahastossa 751
Vaihdettavat valuutat

Saamiset 5 869

Velat — 34
Valhdettava varanto 8195
Sidotut valuutat

Saamiset 550

Velat —0
Sidottu varanto 550

Taulukko 3.

SUOMEN PANKIN SOVELTAMIA KORKOJA 1969—1985, %

Paivasta

12.12.1969
1. 6.1971
1. 1.1972
1. 7.1973
1. 9.1975
1. 6.1976
1.10.1977
1. 1.1978
1. 5.1978
1.11.1979
1. 2.1980

1. 1.1981
1. 6.1982
1. 7.1983
1. 2.1985

Suomen Pankin
peruskorko

7

812
7%
94
9
94
844
81
TVa
812
94
9
8v2
92
9

Luottojen korkorajatl

alaraja ylaraja
6 9

6 9

6 9
72 1012
72 1012
72 1012
612 912
612 912
5%, 812
634 934
72 102
72 1072
6 11

7 12
612 1112

1984 1985
1732 2081
936 931
859 775
15 387 18 608
— 84 — 36
18 830 22 359
388 255
— 725 — 540
- 337 — 285
Paivakoron
alaraja ylaraja
9V 30
9V 25
8t 25
84 24
TYa 23
812 24
94 2434
9 244
82 2312
912 2412
9 24

! Muussa kuin pankeille suuntautuvassa kotimaisessa luotonannossa sovellettujen korkojen rajat.
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Taulukko 4.

KOTIMAINEN CLEARINGLIIKE: VAIHDETTUJEN PANKKIVEKSELIEN JA SHEKKIEN

SEKA TILISHIRTOJEN LUKUMAARA JA ARVO 1983 — 1985

Vuosi ja
kuukausi

1983
1984
1985

1985
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesékuu
Heinédkuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu

Paskonttori
Lukumaara Ao
1000 kpl milj.mk

102 802 415 428
112179 475 412
133 684 553 345
9 857 41935
8 890 42 601
9 697 41 412
10649 43 486
11749 47 343
10 829 44 035
11 963 46 568
11026 43 564
10 934 43 636
13574 53 353
11804 50 969
12812 54 443

Haarakonttorit

Lukumadra Anvo

1 000 kpl milj.mk
467 12 370
208 13189
192 16 633
15 1253
15 1052
15 1338
15 1323
17 1370
17 1419
18 1611
17 1109
15 1609
16 1 446
15 1339
17 1764

Yhteensa

Lukumaara
1000 kpt

103 269
112 387
133 876

9872

8 905

9612
10 664
11766
10 846
11 981
11043
10 949
13 590
11819
12 829

Arvo
milj.mk
427 798
488 601
569 978

43 188
43 653
42 750
44 809
48713
45 454
48 179
44 673

45245

54 799
52 308
56 207
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Taulukko 5.

LIKEPANKKIEN KESKUSPANKKIASEMA JA KESKUSPANKKIRAHOITUKSEN

KUSTANNUKSET 1980 — 1985’

Vuosi ja
kuukausi

1980
1981
1982
1983
1984
1985

1985
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesakuu
Heindkuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu

! paivaarvoista laskettuja vuosi- ja kuukausikeskiarvoja.

AN

Liikepankkien
keskuspankki-

rahoitus,
brutto
milj. mk
4 963.6
4087.7
3171.7
4529.8
3175.7
5811.8

47133
4 4141
5727.3
5483.0
4 690.7
4 336.7
54442
6 153.4
77714
7516.3
6 406.8
7 084.4

Liikepankkien
keskuspankki-

rahoitus,
netto
milj. mk
4963.3
4 087.6
3166.0
44775
2396.3
5216.4

4 095.2
3500.7
5081.0
49191
41340
3613.7
4 882.5
5611.3
7 456.8
7160.8
56784
6 463.0

Liikepankkien
kassavaranto-
talletukset

milj. mk
2219.6
2440.8
24253
3789.1
5539.8
8 480.8

77327
7 856.3
8232.2
8388.5
84125
8502.0
8612.0
8736.5
87728
8795.0
8811.3
8917.8

Liikepankkien Keskuspankki-
keskuspankki-

asema

milj. mk

2743.7
1646.8
740.7
688.4
—31435
—3264.4

—3637.5
—4 355.6
—3151.2
—3469.4
—4 2785
—4 888.3
—3729.5
—3125.2
—1316.0
—1634.2
—31329
—2454.8

rahoituksen
kokonais-
kustannus
%
12.37
11.61
11.99
15.14
16.53
13.37

14.61
14.18
14.00
13.96
13.80
13.77
13.60
13.43
13.11
12.78
12.37
11.96

s SO s 1 oA

Keskuspankki-
rahoituksen
marginaali-

kustannus
Yo
14.94
14.75
14.16
15.42
16.53
13.37

14.57
14.18
14.00
13.96
13.80
13.77
13.60
13.43
13.11
12.78
12.37
11.96



Taulukko 6.
SUOMEN PANKIN PAIVAMARKKINAT 1980—1985 '

Vuosi ja Paivéluottojen Péivatalletusten tarjonta Suomen Pankin P&iva-
kuukausi kysynta nettosijoitus korko?
Litkepankit Liikepankit PSP
milj.mk milj.mk milj.mk milj.mk %

1980 4179.0 : 0.3 865.9 : 33128 . 12.38
1981 34944 : 0.1 13333 ' 2161.0 : 11.48
1982 . 275786 : 5.7 1 180.6 - 16713 ¢ 11.64
1983 41313 . 52.3 1354.7 . 27243 : 16.37
1984 3175.8 779.4 24356 . — 392 16.53
1985 - 58118 595.4 3931.2 1285.2 13.37
1985 : :

Tammikuu - 47133 618.1 3297.1 ) 798.1 14.57
Helmikuu 441441 913.4 4 004.4 P — 503.7 14.18
Maaliskuu . 57213 646.3 39624 11186 14.00
Huhtikuu > 54830 563.9 4 367.2 5619 . 13.96
Toukokuu . 46907 - 556.7  3897.7 : 2363 13.80
Kesékuu . 43367 : 723.0 4176.0 - — 5623 : 13.77
Hein&kuu ;. 54442 561.7 3898.8 983.7 ¢ 13.60
Elokuu : 61534 542.1 35734 20379 13.43
Syyskuu . 177114 3146 44549 : 3001.9 13.11
Lokakuu . 75163 ! 355.5 4 2571 : 2903.7 : 12.78
Marraskuu ¢ 6406.8 : 728.4 41395 15389 12.37
Joulukuu ;70844 621.4 3146.3 3316.7 11.96

! Paivaarvoista laskettuja vuosi- ja kuukausikeskiarvoja.
21.2,1980 — 30.4.1983 paivakoron lisaksi on peritty lisakorkoa, joka ei sisélly tdhan sarjaan.



Taulukko 7.
SETELINANTO 1980—1985, MILJ. MK

Paiva Setelinanto-oikeus Kéaytetty setelinanto-oikeus Setelin-
antovara
Ensisijainen Toissijainen Yhteensad Liikkeessad Vaadittaessa Shekki- Yhteensa
kate kate olevat maksettavat luotoista
setelit sitoumukset nostamatta
1980 7681 1500 ; 9181 ; 4572 1089 0 5661 . 3520
1981 9350 1308 § 10658 :@ 5152 144 2 5298 : 5360
1982 11109 1500 12609 . 5572 64 2 5638 . 697
1983 9491 1500 : 10991 : 6029 88 2 6119 | 4872
1984 19 911 1500 | 21411 6744 1067 0 7811 . 13600
1985 23 056 1500 24556 ¢ 7304 679 — 7983 : 16573
311 22 066 52 22118 : 6197 3476 — : 9673 i 12445
28.2. 22 849 22 22871 : 6229 1 256 — i 7485 £ 15386
29.3. 21777 51 ;21828 : 6269 1642 — : 7911 ; 13917
30.4. 21 967 61 22028 : 6465 1332 — . 7797 : 14231
31.5. 22 492 34 22 526 6 609 1531 — o 8140 14 386
28.6. 23123 44 23 167 6 828 1452 - : 8280 5 14 887
31.7. 23 161 22 23183 | 6648 739 — ; 7387 : 15796
30.8. 22292 881 23173 6615 553 — : 7168 i 16005
30.9. 21584 1495 23079 6625 653 —_ * 7278 ¢ 15801
31.10. 22 380 617 22 997 6 590 766 - i 7356 | 15641
29.11. 23004 1500 24 504 6 703 590 — . 7293 17 211
31.12. 23 056 1 500 24556 | 7304 679 — 7983 : 16573
i
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Taulukko 8.

LIKKEESSA OLEVAT SETELIT JA METALLIRAHAT VUOSIEN 1980—1985 LOPUSSA,

MILJ. MK

Rahalaji

SETELIT
UUDET
500 mk
1m 1"
50 ”
10"
5 "
1 ”
Yhteensé

VANHAT

10 000—100 vmk
50—5 ”

Yhteensa

Kaikkiaan

METALLIRAHAT
UUDET
50 mk
25 iE]
10”

5 ”

1 ”
50 p
20 9
10”

5 ”

1 ”
Yhteensa

VANHAT

1 000—1 vmk
50—1 vp

Yhteensa

Kaikkiaan

i

RO peE b e g 1 i e

1980

1364.6
23773
435.5
307.3
80.8

4 571 8

8.2
1.2
9.4

4 581.2

19.9
39.2
26.9
1746
41.0
34.4
18.8
16.8
101
381.7

15.2
0.5
15.7

397.4

U R P

1981

1655.8
26113
462.8
329.9
86.4
6.4
5152.6

8.2
1.2
94

5162.0

244
19.9
39.2
285
1975
45.8
38.7
20.6
18.7
9.3
442.6

156.2
0.5
15.7

458.3

1982

1925.1
27281
476.1
345.1
90.8
6.5
5571.7

8.2
12
9.4

5 581.1

427
19.9
38.4
30.1
2146
50.0
429
23.0
19.9
8.8
490.3

15.2
0.5
15.7

506.0

1983

2173.0
2890.7
498.2
362.0
98.5
6.7

6 029.1

8.2
1.2
9.4

6 038.5

63.4
19.9
38.4
32.1
2341
55.3
46.8
24.8
21.2
85
5445

15.2
05
16.7

560.2

1984

2659.8
31015
557.5
389.5
291
6.8
6744.2

8.2
1.2
9.4

6 753.6

62.6
19.9
385
169.6
243.8
56.9
49.8
26.1
22.3
82
697.7

15.2
0.5
156.7

7134

1985

| 20843
. 32477
. 6119
. 4206
233

li

!, 73037

8.2
1.2
9.4

;73134

75.9
19.9
38.4
202.7
256.8
60.7
54.0
27.8
23.5

767. 8

15.2
0.5
15.7

783.5
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Taulukko 9.

SETELINVALMISTUS JA SETELINPOISTO 1980—1985, MILJ. MK

Setelinvalmistus

SETELIT
UUDET
500 mk
100 ”
50 "
10"
5 "
1 3
Yhteensi
milj. kpl

Setelinpoisto

SETELIT
UUDET
500 mk
100 ”
50 i3]
10 1
5 ”
1 ik}
Yhteensé
milj. kpl

VANHAT
Yhteensé
milj. kpl

Kaikkiaan
milj. kpl

54

1980

2917.0
31440

939.2
305.8

7 306.0
192.3

172.4
1045.0
467.5
4894
238.6

24137
117.6

0.0
0.0

24137
117.6

1981

23495
736.0
863.7
369.2

0.4

4 318.8

198.8

220.5
1315.0
537.5
540.1
273.6
0.1
2886.8
133.2

0.0
0.0

2 886.8
133.2

1982 1983 1984
20245 362.2 2679.8
L= } — 12884

1562 . 8243 1081.2

© 3332 36 -
| 25129 15311 5049.4
1024 . 1550 160.7
3257 - 3838 296.5
17200 : 16750 . 8750
6600 : 6600 - 4525
5707 © 6083 : 5205
2561 @ 2864 39%.1
02 01 . 0.1
" 35327 © 36136 - 25407
1385 - 1490 1498
00 00 . 00
0.0 00 0.0
35327 3613.6 25407
1395 1490 - 1498

1985

200.0
2183.8
1796.0

520.0

4 699.8
110.2

603.1
1855.0
632.5
689.1
12.0
0.1
37918
103.8

0.0
0.0

3791.8
103.8



Taulukko 10.

SETELIT JA METALLIRAHAT 1985, MILJ. MK

Rahalaiji

SETELIT
UUDET
500 mk
100 9
50 1
10”7
5 k1]
1 ”
Yhteensa
milj. kpl

VANHAT
Yhteensa
milj. kpl

Kaikkiaan
milj. kpl

METALLIRAHAT
UUDET
50 mk
25"
10”

5 »

17
50 p
20"
10"

5 ”

1 ”
Yhteensa

VANHAT

1 000—100 vmk
50 vmk—1 vp
Yhteensa

Kaikkiaan

Vastuu-
summa

31121984

46241
7373.2
21544
16115
62.4
10.4

15 836.0
310.0

9.4
115

158454
3215

64.5
20.0
38.5
224.8
276.2
64.8
55.7
206
23.7
8.3
806.1

156.2
0.5
15.7

821.8

Vaimis-

tettu
1985

200.0
2183.8
1796.0

520.0

4699.8
110.2

4 699.8
110.2

85.3

Poistettu
1985

603.1
1855.0 :
6325
689.1 .
120 °

01 °
37918
1038 !

37918 -
103.8 :

1.0

Vastuu-
summa
31121985

42210
7702.0
33179
14424
50.4
10.3

16 744.0
316.4

9.4
115

16 753.4
327.9

793
20.0
38.5
264.2
295.0
69.8

316
25.0
8.3
890.4

15.2
0.5
15.7

906.1

Suomen
Pankissa

31121985

1236.7
44543
2706.0
10128
27.1
3.4
94403
211.2

0.0
0.0

9 440.3
211.2

34
0.1
0.1
61.6
38.1
9.1
4.7
3.8
1.4
0.3
122.6

0.0
0.0
0.0

122.6

Liikkeessa
31.12.1985

29843
i 32477
611.9

4206
233
6.9
73037
105.2

94
115

7 3131
116.7

! 75.9
: 19.9
38.4

202.6

256.9

60.7

54.0

27.8

236

8.0

767.8

15.2
0.5
15.7

783.5

QG e eEEEBIEIES ¢ 16 RY G ERETEE
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Taulukko 11.

AVISTAMYYNTIKURSSIT 1980—1985, MK

Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta

1 Idannin punta

100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 Islannin kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin floriinia
100 Belgian frangia'
100 Sveitsin frangia
100 Ranskan frangia
100 ltalian liiraa

100 Itavallan Sillinkia
100 Portugalin escudoa
100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jenia

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

1 erityinen
nosto-olkeus
(SDR)

! Kaupallinen kurssi

ARG

Korkein Kaskim.

34

3.365

9.290

8.000

89.75

7740

69.80

0.98

216,14

195.95

13.330

23565

0.465

3012

569

1.898

5,992

4.95537

1980

3.730

3194

8691

7,689

7581

66.53

0.8t

12.818

222.87

0.440

28.90

7.60

525

1.662

5.741

Alin
3.604

3m

7.255

8745

75.00

63.76

066

194.45

179.20

12133

210.60

8440

0414

2745

7.30

4.88

1515

5,603

479084 |

Korkein
4.707

3.825

9.590

7.367

89.05

64.30

66.00

198.40

181.35

12.280

247.70

0.419

745

492

2032

522182

1981
Keskim.

4315

3.602

8731

6.976

85.74

75.54

60.96

60.35

191.31

17343

11.688

79.92

0.385

2747

717

472

1.967

5.986

5.07140

Alin

3.812

3159

7.987 |

6.850 !

79.00

183.35

165.30

1.230

203.30

2614

452

1903

5.646

4.88542

pmp oy o oy,

Korksin
5572

4.570

9.356

7461

80.50

77.70

63.40

54.30

202.40

11.450

79.00

0.389

31.85

6.85

482

2274

7473

5.92336

1982
Keskim.

4.820

3.913

8423

6.854

77.08

7484

57.93

40.79

188.78

180.66

10.584

237.719

73.65

0.358

2831

6.13

441

1.943

6.624

5.30563

Alin
4.325

asn

8.108

6518

7265

69.25

54.20

3205

180.05

173.00

9.870

22195

67.85

0.341

2712

419

1783

8170

5.05149



Valuutta

1 USA'n doltari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta

1 Ifannin punta

100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 Islannin kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin florlinia
100 Belgian frangia '
100 Sveitsin frangia
100 Ranskan frangla
100 ltalian liiraa

100 Itavallan $Sillinkia
100 Portugalin escudoa
100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jenia

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

1 erityinen

nosto-olkeus
(SDR)

' Kaupallinen kurssi

1983
Korkein Keskim.
5.899 5.570
4.726 4524
8.845 8.456
7.540 6.957
73.10 7275
7745 76.44
63.85 61.07
3225 2325
22725 21861
20445 195.66
11.860 10.934
27415  265.70
80.00 7353
0.383 0.369
32.30 3n
6.04 514
425 3o
2521 2351
7.636 749
594325

. 611828

Alin |
5.241

4277

7.996

6.613

7245

75.25

58.85

2035

211.75

189.35

10.450

69.80

30.15

4.41

3an

2254

741

5.81780

Korkein

6.552

4.964

8444

6.696

73.75

75.80

59.55

20.80

218.25

193.25

10,670

267.50

70.90

0.353

31.00

446

3.81

2626

7.547

6.42611

1984

Keskim.

6.010

4845

8023

6.533

nn

73.84

58.16

19.39

211.65

187.72

10.428

256.42

69.07

0344

30413

414

375

2534

7.357

614739

Alin

5.530

4347

7.584

6.37

7185

7195

56.75

1615

10170

247.75

66.95

0.334

29.20

3.87

3.67

2414

7198

5.90856

Korkein

7132

5129

8.501

6.763

7385

7285

60.60

17.30

220.90

196.20

10.820

265.40

7215

0.344

31.45

3.93

3.82

2.770

7.773

6.75940

1985

Keskim.

6.206
4.554
8.000
6.590
7222
7231
58.7
15.20
21142
187.45
10.483
253.60
69.40
0.327
3012
367
3.66

2610

7419

6.27879

Alin
5425

3.889

7424

6.435

7135

71.50

57.45

13.05

181.95

10.250

24240

67.60

0315

29.40

342

3.51

2490

7140

5.93241
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Taulukko 12.

AVISTAMYYNTIKURSSIT 1985, MK

Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta

1 Ifannin punta

100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 Islannin kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin floriinia
100 Belgian frangia !
100 Sveitsin frangia
100 Ranskan frangia
100 Italian lliraa

100 Itavallan Sillinkia

100 Portugalin escudoa :

100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jenia

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

1 erityinen
nosto-oikeus

(SDR)

Kaupailinen kurasi

Tammikuu
Korkein Keskim.
6.687 6.640
5055 5023
7621 7.510
6576 6548
7365 7338
7285 7253
58.95 58.75
16.75 16.54
21055  209.90
18645 18581
10520 10489
25325 25036
68.90 68.70
0344 0343
3000 2092
3.93 3.90
3.82 3.81
2636 2619
7602 7582
650533 6.47031

Alin

6.576

4.990

7424

6527

7315

58.40

16.45

208.90

185.15

10430

68.40

0341

3.87

3.79

7.549

6.43282

Korkein
7132
i 5129
! 7574
6.542
73.85
7275
58.85
17.30
210.10
185.80
10.490

24810
0342
20.95

3.88

2732

1.773

' 675040

Helmikuu
Keskim.

6.853

5.078

7525

6.496

7369

7264

58.28

16.72

208.47

184.09

10.385

24543

20.70

3.83

3.79

2636

7652

6.58222

Alin

6646 '

7495

67.55

1650

18195

10.250

67.60

0.331

375

375

7582

6.46590

Korkein
7114
5.070

. 6532

7365

7285

58.60

17.25

185.55
10.400
247.95
88.76
0.336
2085

3.90

2721

7743

' 8.75355

Maaliskuu
Keskim.

4.962

7.688

6.486

7297

72.56

58.11

16.62

207.80

183.82

10.341

24448

68.14

0.331

2961

3.81

3.76

2.660

7654

6.60166

Alin

8.436

4.715

7490

57.85

15.95

206.80

182.80

10.290

242.40

67.80

0327

3.72

3.75

2567

7.508

6.37190



Valuutta Huhtikuu Toukokuu Kesékuu
Korkein Keskim. Alin Korkein  Keskim. Alin Korkein  Keskim. Alin

1 USA:n dollari '; 6.581 8.445 6257 : 6.715 6477 6.336 ; 6437 631 6.273
1 Kanadan dollari ; 4818 4732 4639 4852 4.716 4638 ; 4.700 4685 4609
1 Englannin punta ' 8137 8.028 7915 8.186 8.091 7.954 ' 8.251 8172 8.102
1 Irlannin punta 6.602 6.562 6.528 6.563 6.533 6.491 6.553 6.535 6.518
100 Ruotsin kruunua . 7240 7205 n.7o 7240 7214 71.95 E. 7230 7210 7.90
100 Norjan kruunua 72.70 7252 7240 7255 72.47 72.30 7250 72.40 7225
100 Tanskan kruunua 58.65 58.32 57.80 58.40 §8.00 57.45 58.256 58.06 57.90
100 Islannin kruunua 16.45 16.02 15.70 16.20 15.73 1540 : 15.70 15.52 15.30
100 D-markkaa 21080 20955 20870 . 20950 20844 20695 ! 20800 20837  207.90

100 Hollannin floriinia 18830 18532  184.65 185.50 184.60 18320 185.35 184.78 184.00

100 Belgian frangla * 10460 10405  10.360 10410 10.365 10.310 10.370 10.347 10.320
100 Sveitsin frangia 25355 24989 24645 24005  247.90 246.10 249.45 24820 246.90
100 Ranskan frangia 6915 68.78 68.50 68.80 68.50 67.95 68.65 68.49 68.30
100 Italian liiraa 0331 0.329 0.328 0329 0.328 0.327 0.329 0.328 0327
100 Itévallan Sillinkia 30.05 29.85 2970 2985 2068 2055 2975 29.67 2960
100 Portugalin escudoa 382 3.7 3.73 3.77 an 366 3.7 3.69 368
100 Espanjan pesetaa 3.78 3.76 3.72 3.74 an 3.69 3.69 3.67 364
100 Japanin jenia I 2,609 2568 2535 | 2637 2578 2543 i 2579 2564 2534
1 Neuvostolliton : : !

rupla, clearing 7.552 7487 7422 7.584 7.496 7.450 7.482 7.455 7416
1 erityinen ! i

nosto-oikeus 645718 6.38070 627956 @ 6.54719 639994  6.32209 . 639313 634484 629513
(SDR)

! Kaupallinen kurssi




Taulukko 12. (Jatk.)

Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta

1 Irdannin punta

100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 Islannin kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin floriinia
100 Belgian frangia !
100 Sveitsin frangia
100 Ranskan frangia
100 ltalian liiraa

100 [tavallan $illinkia
100 Portugalin escudoa
100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jenia

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

1 erityinen
nosto-oikeus

(SDR)

! Kaupallinen kurssi

60
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Heinakuu
Korkein Keskim.
6.340 6.009
4872 4516
8.501 8.402
6.857 6570
72.30 7.95
7240 72.29
58.80 58.26
15.40 15.07
21160  209.37
18840 18597
10480  10.398
25870 252.74
69.65 68.98
0.328 0.323
30.15 2982
3.68 364
366 364
2558 2529
7442 7.359
6.32842 6.21168

Alin

5894 |

4.366

8.265

6.522

7155

7220

57.90

14.65

207.90

184.50

10.330

248.25

0315

20.65

3.62

2497

7.292

610596 |

Korkein
8.067

4472

8.363

6.705

7195

7245

5915

15.10

21410

190.25

10.570

261.70

70.20

0321

30.55

3.66

7374

619630

Elokuu
Keskim.

5.942

4387

8253

6.653

71.70

7230

58.93

1477

213.31

189.63

10.547

25972

0.319

30.40

3.63

3.64

2.509

7.319

613158

Alin

5879 |

4347 ¢

8122

6.620

7150

7215

58.70

14.60

21210

188.70

10510

25765

69.70

0317

3025

359

2490

7.291

6.09627 |

Korkein
6.263

457

6.676

7225

72685

59.30

156.35

215.95

191.35

10.840

264.25

70.80

0.321

30.70

363

3.63

2.669

7.451

6.30792

Syyskuu
Keskim.

6.025
4.404
8.232
6.611

71.89

58.60
1457
212.50
188.92
10.510
258.26
69.77
0.318
30.25
3.57
3.59

2550

7.366

6.18331

Alin
6.731

4199

8077

6.561

745

7195

58.20

13.76

210.60

187.55

10.440

255.45

69.25

0316

29.90

342

3.54

7.265

6.06109



Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta

1 Idannin punta

100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 Islannin kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin floriinia
100 Belgian frangia !
100 Sveitsin frangia
100 Ranskan frangia
100 Italian liiraa

100 Itavallan Sillinkia
100 Portugalin escudoa
100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jenia

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

1 erityinen

nosto-oikeus
(SDR)

' Kaupallinen kurssi

Lokakuu
Korkein Keskim.
5.749 5.600
4194 4.168
8.163 8106
6.727 6.676
71.80 7163
7250 7210
59.60 59.41
14.05 13.85
21855 21547
19220 19111
10670 10633
28540 262.81
7110 70.80
0.322 0320
30.85 30.69
3.55 352
355 3.54
2,669 2653
7292 7.262
6.08167 6.05177

Alin
5.620

4119

8.085

6.650

71.40

7160

5915

13.55

21455

190.40

10610

261.70

7055

0.320

30.55

351

2631

7223 |

Korkein
5,637

4.108

8.108

6.704

.70

7205

59.80

13.80

218.75

192.85

10.690

263.15

7120

0.322

30.85

353

352

2770

7.239

Mamaskuu
Keskim.

5.579

4.060

8.042

7160

7166

59.53

13.63

21540

191.26

10.654

262.36

70.80

0.320

30.66

3.50

3.51

2740

7.209

601620 | 605088  6.01647

Alin

5438 |

3.852

7.978

6.652

735

71.50

69.40

13.35

21495

190.70

10.630

26140

70.65

0319

30.55

346

351

2679

7340

5.93602 ¢

Korkein
5.542

3.975

8123

6.763

775

7205

60.60

1355

196.20

10.820

262.15

7215

0325

3145

351

3.55

2725

7.21

6.00068

Joulukuu
Keskim.

5.487
3941
7.952
6.737
7157 .
71.85
60.23
13.36
218.51
194.03
10.722
26101
757
0.322
3112
348
3.54

2710
7183

5.97101

Alin
5.425

3.889

7.827

6.693

71.35

.70

59.80

13.05

216.50

10.660

250.35

71.05

0.319
30.85

346

352

2676

7147

593241
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Taulukko 13.
SUOMEN PITKAAIKAINEN ULKOMAINEN VELKA JA SAAMINEN 1985, MILJ. MK

Saldo Nostot Kuoletukset Netto- Kurssi- Saldo
31.12.1984 1985 1985 nostot vaikutus 31.12.1985
. : 1985 1985
RAHOITUSLAINAT 63 958 12406 ; 7128 i + 52718 { — 4638 . 84598
Yksittaisvelkakirjat! : 27753 4314 & 3901 + M3 —2028 ;. 26138
Joukkovelkakirjat 36 205 8092 3227 + 4865 — 2610 ‘, 38 460
Obligaatiot 25376 6 470 2236 + 4234 — 1767 | 27843
Debentuurit 3334 1161 22 + 1139 — 566 3907
Talletustodistuslainat 1085 - 29 - 21 [ — 126 678
Private placement -lainat 6310 461 655 — 194 — 140 5976
Lainat Masilmanpankilta 90 -— 23 - 23 - N 56
TUONTILUOTOT 3865 435 1048 - 613 - 325 2927
Lalva- ja lentokoneluotot 1529 41 472 - 231 — 151 1147
Muut tuontiluotot 2338 194 5§76 — 382 — 174 1780
VUOKRAUSLUOTOT 203 168 3 + 165 — 45 413
SUORAT SIJOITUKSET 2646 490 110 + 380 - 16 3010
Oma padoma 2240 442 94 + 348 — 2588
Osakasluotot 406 48 16 + 32 — 16 422
PORTFOLIOSIJOITUKSET 2013 4971 707 + 4264 - 6277 -
JASENOSUUDET? 512 234 94 + 140 - 652
PITKAAIKAINEN BRUTTOVELKA' 73 287 18 704 9 090 + 0614 — 5024 77 877
RAHOITUSLAINAT 268 M 75 + 636 - 57 847 |
VIENTILUOTOT 8 543 1897 — 1354 — 1000 6 566
KEHITYSLUOTOT ) 227 61 2 + 59 - 286
SUORAT SIJOITUKSET 8689 2207 165 + 2042 — 178 10553
Oma p&aoma 7405 1857 32 + 1825 - 9230
Osakasluotot 1284 350 133 + 217 — 178 1323
JASENOSUUDET2 1420 234 - + 234 - 1654
PITKAAIKAINEN BRUTTOSAAMINEN® 19 524 3756 2138 ;i + 1817 -—1235 19 906
: ! : z
PITKAAIKAINEN NETTOVELKA 53763 14948 6951 | 7997 | —3789 | 67971

! valuuttapankkien omissa nimissa4n ulkomailta ottamat yritysten pitkaaikaisten inveétointiluotto]en jalleenrahoitusluotot on
tilastoitu 31.12.1984 alkaen pitkaaikaiseen pdfiomaan.

2 Velkaan sisaltyvat velkakirjojen muodossa maksetut jisenosuudet kansainvélislssa raholtuslaitoksissa ja saamiseen Suomen
jasenosuudet kansainvilisissa rahoituslaitoksissa.

3 Velka- ja saamissaldot on laskettu saldopaivamaaran kurssien mukaan, nostot ja kuoletukset kuukausittain laskettujen myynti-
kurssien kesklarvojen mukaan.
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TILINTARKASTAJIEN KERTOMUS

Suomen Pankin vuoden 1985 tilien ja toiminnan tarkastuksesta

Eduskunnan valitsemina tilintarkastajina olemme 10.—
14.3.1986 suorittaneet Suomen Pankin tilinpa&atéksen ja kirjan-
pidon sek# hallinnon tarkastuksen tilivuodelta 1985 hyvan ti-
lintarkastustavan edellyttama&ssa laajuudessa.

Pankin tarkastusosasto on tilivuoden aikana tarkastanut pan-
kin kirjanpitoa ja toimintaa. Olemme perehtyneet siséisesta
tarkastuksesta laadittuihin kertomuksiin.

Olemme lukeneet pankin titinpaatdskertomuksen ja saaneet
johtokunnalta pankin toimintaa koskevia selostuksia.

Tilinp&4tds, joka osoittaa tappiota 279 589 802,91 markkaa, on
laadittu eduskunnan pankkivaltuusmiesten vahvistamien tilin-
paatdsperusteiden ja voimassa olevien séannbsten mukai-
sesti.

Edella olevan perusteella ja koska tarkastuksemme ei ole an-
tanut alhetta huomautuksiin, esitamme tulostaskelman ja ta-
seen vahvistamista ja vastuuvapauden mydntémista johtokun-
nalle tarkastamaltamme tilivuodelta.

Helsingissé maaliskuun 14. paivana 1986

Peter Muurman

Matti Vesterinen

Kalevi Mattita

Pentti Maki-Hakola
Hékan Malm
J1. Kalervo Virtanen KHT
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EDUSKUNNAN PANKKIVALTUUSMIEHET VUODEN 1985 LOPUSSA

Matti Jaatinen (puheenjohtaja)
Erkki Liikanen (varapuheenjohtaja)
Matti Maljala

Aarne Saarinen

Pirkko Tyolajarvi

Mauri Miettinen

Velkko Vennamo

Mikko Jokela

Olli Helminen

SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA VUODEN 1985 LOPUSSA
Eduskunnan pankkivaltuusmiesten vahvistama johtokunnan tyénjako

Rolf Kullberg
puheenjohtaja

Pentti Uusivirta

Ele Alenius

Harri Holkeri

Seppo Lindblom
kauppa- ja teollisuusministeri, virasta vapaa

Esko Ollila

Markku Puntila
vs. jdsen

Pankin toiminnan yleinen johto ja valvonta
Keskuspankkipolitiikan yleisperiaatteet
Johtokunnan edustus

Johtokunnan jasenten toiminnan ja heidén
ratkalsujensa asjasisallén valvonta

Ulkomaisen rahoituksen osastolle kuuluvat asiat
ldankaupan osastolle kuuluvat asiat
Valuuttapolitiikan osaston kansainvélisiin
rahalaitoksiin ja jarjestoihin llittyvéat asiat
Kansainvaliset rahalaitokset ja jarjestot

Tutkimusosastolle kuuluvat asiat
Kassaosastotle kuuluvat asiat
Maksuosastolle kuuluvat asiat
Setelipaino

Haarakonttorit

Valuuttapolitilkan osastolle kuuluvat asiat
(paitsi kansainviliset rahalaitokset ja jarjestdt)
Valuuttaosastolle kuuluvat asiat
Hallinto-osastolle kuuluvat asiat
Laskentaosastolle kuuluvat asiat
Tarkastusosastolle kuuluvat asiat

Henkildstbosastolle kuuluvat asiat
Valuutantarkkailuosastolle kuuluvat asiat
Rahoitusosastolie kuuluvat asiat
Tletojenkasittelyosastolle kuuluvat asiat
SITRA

Rahapolitilkan osastolle kuuluvat asiat
Kansantalouden osastolle kuuluvat asiat
Tiedotusosastolle kuuluvat asiat



PAAKONTTORI

Johtajat

Eino Helenius

Pentti Koivikko

Sirkka Hamaléinen

M. Vanhala

Johtokunnan sihteeri
Sisélinen tarkastus

Turvallisuusryhma

Rakennusprojektit

HAARAKONTTORIT
Konttorit

Joensuu
Jyvéskyla
Kotka
Kuopio
Lahti
Mikkeli
Oulu

Pori
Rovaniemi
Tampere
Turku
Vaasa

SETELIPAINO

Toimitusjohtaja Tor-Leif Huggare
Varatoimitusjohtaja H. Taipale

Osastot

Hallinto-osasto
Laskentaosasto
Henkildstbosasto
Kassaosasto

Tutkimusosasto
Rahoitusosasto
Maksuosasto
Kansantalouden osasto
Tiedotusosasto
Tietojenkasittelyosasto
Rahapolitilkan osasto

Valuuttapolitiikan osasto
Valuuttaosasto

ldankaupan osasto

Ulkomaisen rahoituksen osasto
Valuutantarkkailuosasto

Tarkastusosasto

Konttorinjohtajat

Hilkka-Liisa Pitk4nen
Paull Lahde

Antti Saarlo

Pekka Konttinen
Kari Lottanen
Juhani Huuskonen
Heikki Hakola
Teppo Sailakivi
Renne Kurth
Rauno Halkarainen
Reino Yi6nen
Martti Hagman

Osastopllikt

Urpo Levo
Ossi Leppé&nen
Anton Makela

Reijo Mékinen
ylikassanhoitaja

Helkki Koskenkyla
Raimo Hyvérinen

Kari Puumanen
Antti Heinonen
Erkki Vehkamaki
Ralf Pauli

Johnny Akerholm
Kari Pekonen
Kari Holopainen

Markus Fogelholm
Esa Ojanen

H. T. Hamélainen
Timo Méannistd

Jyrki Ahvonen
turvallisuuspaallikke

Bengt Palmroos

65



SUOMEN PANKKI

Perustettu 1811

Kayntiosoite: Snellmaninaukio, Helsinki
Postiosoite: PL 160, 00101 Helsinki
Puhelinnumero: (90) 1831

Telex: 121224 spfb sf

Sahkeosoite: SUOMENPANKKI! Helsinki

Haarakonttorit:

Josnsuu: Torikatu 34, PL 80, 80101 Joensuu, puh. (973) 212 16
Jyviskyla: Kauppakatu 21, PL 165, 40101 Jyvaskyla, puh. (841) 211 433
Kotka: Keskuskatu 19, PL 211, 48101 Kotka, puh. (952) 182 500
Kuopio: Kauppakatu 25—27, PL 123, 70101 Kuopio, puh. (971) 125 611
Lahti: Torikatu 3, PL 170, 15111 Lahti, puh. (918) 298 31

Mikkeli: Paividnkatu 15, PL 61, 50101 Mikkeli, puh. (955) 148 40
Oulu: Kajaaninkatu 8, PL 103, 9010t Oulu, puh. (981) 224 366
Pori: Valtakatu 11, PL 110, 28101 Pori, puh. (939) 325 344
Rovaniemi: Valtakatu 23, PL 205, 96201 Rovaniemi, puh. {960) 160 Ot
Tampere: Hameenkatu 13, PL 325, 33101 Tampere, puh. (831) 254 20
Turku: Linnankatu 20, PL 373, 20101 Turku, puh. (921) 260 66
Vaasa: Kirkkopuistikko 22, PL 44, 65101 Vaasa, puh. (961) 118 322



