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VUODEN 1984 TALOUDELLINEN KEHITYS

Taloudellinen kehitys jatkui Suomessa 1984 suotuisana. Talouden siséinen ja ulkoinen tasapaino paranivat
seka tuotannon kasvu jatkui vakaana. Keskeisin kasvua tukenut tekijé oli maailmantalouden elpymisen joh-
dosta tuntuvasti voimistunut l&annenvienti. Inflaation hidastamiseen ja valtiontalouden tasapainon paranta-
miseen tdhdannyt talouspolitiikka puolestaan hillitsi kotimaisen kulutus- ja investointikysynnén kasvua. Ko-
konaistuotanto lisdantyi ennakkotietojen mukaan edellisvuotiseen tapaan noin 3 %. Vaihtotase oli tasapai-
nossa ja vaihdettavina valuuttoina kdytavasséa kaupassa se kaantyi edellisten vuosien suurten vajausten jal-
keen ylijaadmaiseksi. Kansainvéliseen korkotasoon néhden korkea markkinakorko ja vahva luottamus mar-
kan ulkoiseen arvoon johtivat valuuttavarannon runsaaseen kasvuun. Ty6llisten maara kasvoi, mutta tyévoi-
man tarjonnan jatkuvan lisdantymisen vuoksi ty6ttémyysaste pysyi samansuuruisena kuin edellisena vuon-
na ja oli keskimaarin runsaat 6 %. Inflaatio hidastui asetettujen tavoitteiden mukaisesti mutta oli silti nope-
ampaa kuin lantisissa teollisuusmaissa keskimaarin. Kuluttajahinnat nousivat vuoden 1984 aikana 6.1 %.

MAAILMANTALOUDEN TILANNE

Maailmantalouden elpyminen vahvistui vuonna
1984, vaikkakin alueelliset erot kasvuvauhdissa ja
kysynnan rakenteessa olivat suuria ja monissa
maissa tuotannon liséys jéi historialliseen kehityk-
seen nahden verraten vahaiseksi (kuvio 1.A). Elpy-
minen perustui suuressa maéarin siihen, etta Yhdys-
valloissa kasvu oli voimakasta ja heijastui myds
muihin maihin. Maailmankauppa lisdantyikin tun-
tuvasti ja korkeasta korkotasosta huolimatta myos
investoinnit elpyivat monissa maissa. Lansi-Euroo-

Kuvio 1.

passa kokonaistuotannon kasvu jai kuitenkin va-
héiseksi kireana jatkuneen talouspolitiikan ja ra-
kenneongelmien vuoksi; inflaatiovauhti hidastui,
samalla kun ty6ttdmyyden kasvu jatkui.

Kun kysynta teollisuusmaissa lisééntyi varsin hi-
taasti mm. siksi, ettd korkea korkotaso hillitsi han-
kintoja varastoon, raaka-aineiden dollariméaaraiset
maailmanmarkkinahinnat kaantyivat kevaalla las-
kuun ja paineita kohdistui myds 6ljyn hinnan alen-
tamiseen. Vaikka nama tekijat merkitsivatkin kehi-
tysmaiden ja oljyntuottajamaiden tuontikysynnan
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pysymisté verraten vaimeana ja osaltaan viivyttivat
kehitysmaiden velkaongelmien helpottumista, ke-
hitysmaiden taloudellinen tilanne parani ja tuotan-
non kasvu nopeutui. Myds sosialistisissa maissa
tuotannon kasvu nopeutui edellisvuotisesta.

KOTIMAINEN TALOUSPOLITIIKKA

Vuoteen 1984 tultaessa taloudelliset kasvunaky-
mat olivat hyvat ja talouspolitiikan tavoitteeksi
omaksuttiin talouden tasapainon sailyttdminen ja
vahvistaminen meneillddn olevan suhdannenou-
sun aikana. Talouspolitiikkaa kiristettiin, milla py-
rittiin varsinkin hidastamaan inflaatiota ja paranta-
maan valtiontalouden tasapainoa.

Valtioneuvosto pyrki vuodeksi 1984 tekemassaan
budjettiesityksessad supistamaan valtiontalouden
alijaamaa, joka supistuikin tuntuvasti. Kun aiem-
pien kotimaista kysyntaa tukeneiden talouspoliit-
tisten toimenpiteiden teho heikkeni, muuttui fi-
nanssipolitiikka selvasti kysyntéa rajoittavaksi.

Rahapolitiikan asteittainen tiukentaminen oli aloi-
tettu jo 1983 ja suhteellisen kire&a linjaa yllapidet-
tiin koko vuoden 1984 ajan. Rakennemuutokset ra-
hoitusmarkkinoilla jatkuivat. Suomen Pankki no-
jautui rahapolitiikassaan ennen kaikkea korkeaan
paivakorkoon ja pyrki samalla asteittain yleisem-
minkin lisddmaan korkojen osuutta rahoitusmark-
kinoiden tasapainottumisessa. My6s pankkien
kassavarantovelvoitetta nostettiin kevaan aikana.
Markan ulkoista arvoa vahvistettiin lievasti.

Tulopolitiikassa paadyttiin kaksivuotiseen keski-
tettyyn kokonaisratkaisuun, mika osaltaan tuki in-
flaation hidastamispyrkimyksia. Palkkakustannus-
ten nousu hidastui kuitenkin vahemmaén kuin kil-
pailijamaissa eika hintakilpailukyvyn lievalta heik-
kenemiselta valtytty.

KYSYNTA JA TARJONTA

Kysynta lisdéntyi 1984 Suomen lantisilla vienti-
markkinoilla tuntuvasti, ja vuoden 1983 aikana el-
pynyt l&nnenvienti voimistui edelleen. Hintakilpai-

lukyvyn heikkeneminen ei juuri haitannut vientime-
nestysté (kuvio 1.B). Lannenviennin maaré kasvoi
lahes viidenneksen, mutta kun idénvientid joudut-
tiin supistamaan kaupan tasapainottamistavoit-
teen vuoksi, koko tavaranvienti lisdantyi noin 10 %.
Erityisesti kasvoi paperiteollisuustuotteiden kysyn-
ta iansimarkkinoilla ja Suomeen viime vuosina ra-
kennettu uusi kapasiteetti saatiin ldhes tayteen
kayttéon. Myds metalliteollisuustuotteiden vienti li-
saantyi tuntuvasti. Sitd kasvattivat erityisesti mo-
net alustoimitukset. Raakapuun saannin ongelmat
ja syksyn mittaan heikentynyt kysynta johtivat puu-
tavarateollisuuden viennin maaran supistumiseen
(kuvio 2).

Metsateollisuustuotteiden markkinatilanteen vah-
vistuminen heijastui vientihintojen tuntuvana nou-
suna. Muilta osin ulkomaankauppahintojen nousu
oli verraten maltillista. Ulkomaankauppatilaston
mukaan vientihinnat kokonaisuutena nousivat
edellisvuotisista lahes 6 % ja tuontihinnat noin
4 Y2 %. Vaihtosuhde parani néin ollen prosentin
verran (kuvio 1.B).

Liikerakennusinvestointien vuoteen 1983 ajoittu-
neen voimakkaan kasvun ja talouspolitiikan kirista-
misen vuoksi investointitoiminta jai 1984 vaimeak-
si. Mm. teollisuuden kapasiteetin kayttdasteen
nousun ja kannattavuuden paranemisen takia teh-
dasteollisuuden investoinnit lisdantyivat lahes
kymmeneksen (kuvio 3.B), mutta energiasektorin
investoinnit vahenivat selvasti. Kone- ja laiteinves-
toinnit lisdantyivat hieman, mutta tuotannolliset ra-
kennusinvestoinnit vahenivat. Hienoisesta supistu-
misestaan huolimatta asuntoinvestoinnit jatkuivat
vilkkaina. Yksityiset kiintedt investoinnit kokonai-
suudessaan supistuivat hieman. Myos julkisten in-
vestointien méara vaheni.

Yksityisen kulutuksen kasvu voimistui reaaliansioi-
den kasvun tukemana. Erityisen tuntuvasti lisdan-
tyivat kestokulutushyddykkeiden hankinnat. Yksi-
tyisen kulutuksen maéara kasvoi noin 3 % eli pro-
senttiyksikdbn verran enemmén kuin edellisena
vuonna. Kulutuksen kasvu vastasi suurin piirtein
kotitalouksien kaytettavissa olevien reaalitulojen li-
saysta, joten keskimaaradinen sadstadmisalttius ei
juuri muuttunut.



Kuvio 2.

KYSYNNAN JA TARJONNAN TASE
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Julkisen sektorin kysynnan kasvu hidastui 1984
prosenttiyksikdn verran vajaaseen 3 prosenttiin.
Julkisen kulutuksen kasvu hidastui vain hieman ja
oli noin 3 ¥2 %. Kuntien kulutuksen kasvu kuiten-
kin nopeutui, mihin osaltaan vaikutti sosiaali- ja
terveydenhuollon ns. VALTAVA-uudistus vuoden
1984 alussa. Talouspolitiikan kiristaminen nakyi
varsinkin julkisissa investoinneissa, jotka supistui-
vat vajaat 2 %. Viela edellisend vuonna ne olivat
selvasti kasvaneet. Julkisen sektorin kysynnan ki-
ristdvaa vaikutusta lisdsi osaltaan se, etta nettove-
roastetta nostettiin noin prosenttiyksikon verran.
Valtion nettorahoitustarve supistui 4.5 mrd. mark-
kaan eli suunnilleen puoleen edellisvuotisesta. Va-
heneminen oli noin 1 2 % kokonaistuotannon ar-
vosta. Edellisend vuonna valtiontaloudessa oli ol-
lut vastaavansuuruinen, kansantaloutta elvyitava
rahoitustarpeen lisdys.
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"ML, varastoinvestoinnit ja taseen tilastovirhe, eri asteikko.

Kokonaistuotanto kasvoi 1984 ennakkolukujen mu-
kaan noin 3 % eli likimain saman verran kuin edelli-

_send vuonna. Kasvu oli nopeinta avoimen sektorin

toimialoilla. Erityisen nopeaa se oli metsateollisuu-
dessa, jonka tuotanto lisdantyi lahes 7 %. Ns.
muun teollisuuden toimialojen heikon kehityksen
johdosta koko tehdasteollisuuden tuotanto kasvoi
noin 3 Y2 %. Kevaalla aikaansaatu sopimus raaka-
puun hinnoista vilkastutti huomattavasti edellis-
vuonna taantuneita hakkuita. Kahden hyvan sato-
vuoden jalkeen maataloustuotanto ei enéa lisdan-
tynyt. Rakennustoiminta supistui etenkin talonra-
kennuksen osalta, kun taas palvelusektorin tuotan-
non kasvu jatkui.

Kokonaistuotannon verraten tasaisen kehityksen
ja investointitoiminnan laimeuden johdosta tava-
roiden ja palvelusten tuonnin maaran liséys jai va-



Kuvio 3.

TYOTTOMYYSASTE JA KAPASITEETIN KAYTTOASTE

3A.
p, ) Tybttomyysaste, vasen asteikko %
wwses - Osallistumisaste, oikea ikko
10 70
,..-ﬂpd
8 "] 68
—., <>/
6 / 66
/o’\'a / \4
4 rd - 64
Tilastomuutos
1976
2 [ - 62
| | } | | ! 60
1974 1976 1978 1980 1982 1984°

e = ennakkotietoja

haiseksi. Rahoituskustannusten nousu lienee osal-
taan johtanut suurempaan taloudeilisuuteen mm.
varastonpidossa.

TYOLLISYYS JA INFLAATIO

Tydllisten méaré lisdantyi edelleen 1984 ja oli kes-
kimaarin 24 000 henkea suurempi kuin edellisend
vuonna. Kasvu keskittyi palveluelinkeinoihin; teolli-
suudessa tyéllisten méara sen sijaan vaheni edel-
leen. Osallistumisasteen nousu, tydikdisen vées-
tén madran kasvu ja siirtolaisten paluu Ruotsista li-

Kuvio 4.

KULUTTAJAHINNAT JA VAIHTOTASE
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sésivat tydvoiman tarjontaa. Ty6ttdmien maara oli
hieman suurempi kuin edellisend vuonna eli
159 000 henked ja vuoden keskimé&drainen tyotto-
myysaste 6.2 % eli jokseenkin yhta suuri kuin vuot-
ta aikaisemmin (kuvio 3.A).

Kotimainen inflaatio hidastui vuoden 1984 aikana
selvasti mutta pysyi edelleen kansainvalista keski-
arvoa nopeampana. Vuoden lopulla inflaatioero
OECD-maihin nahden kaventui kuluttajahintojen
osalta runsaaseen yhteen prosenttiyksikkoon. Ku-
luttajahinnat nousivat edellisen vuoden keskim&a-
rasta 7.1 % ja vuoden aikana 6.1 % (kuvio 4.A).
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Kaksivuotisen keskitetyn tulopoliittisen kokonais-
ratkaisun mukaan sopimuspalkat nousivat keski-
maarin 6.8 % edellisvuotisista. Palkkaliukumien
johdosta ansiotaso nousi kaikkiaan runsaat 9 %.
Yksikkotydkustannukset kohosivat Suomessa hiu-
kan nopeammin kuin tarkeimmissa kilpailijamais-
sa. Kun markka liséksi jossain méaarin vahvistui, te-
ollisuuden keskiméaarainen hintakilpailukyky sama-
na valuuttana laskettuna heikkeni noin 4 % (kuvio
1.B).

ULKOMAINEN JA KOTIMAINEN RAHOITUS

Kauppataseen ylijaddméksi tuli 5.5 mrd. markkaa.
Ulkomaankaupan alueellisen kehityksen erot tasa-

Kuvio 5.
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'MI. voittoa tavoitielemattomat yhteisdt.

painottivat toisiaan: lannenvienti kasvoi voimak-
kaasti samaan aikaan kun idanvienti supistui.
Vuonna 1984 lannenkaupassa kertyi ylijaamaa
kaikkiaan noin 8 mrd. markkaa, kun taas idankau-
passa syntyi noin 3 mrd. markan alijadma. Palve-
lusten kaupan ylijadma supistui runsaaseen 2 mrd.
markkaan, kun projektivientitulot vahenivat ja mat-
kustustaseen alijadma kasvoi. Pa&domankorvaus-
ten ja tulonsiirtojen taseen alijaama lisédantyi hie-
man. Vaihtotase oli tasapainossa; ensimmaisen
kerran sitten vuoden 1978 se ei ollut alijadgmainen.
Vaihdettavina valuuttoina kéytdvdssi kaupassa
paraneminen oli erityisen merkittavad, silld kun
vaihdettavien valuuttojen vaihtotase kahtena edel-
lisvuonna oli ollut I&hes 8 mrd. markkaa alijaémai-
nen, oli se 1984 hieman ylijadmainen.

5.B.
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2MI. muut finanssisijoitukset.



Vaihtotaseen tasapainoisuus merkitsi, etté saasta-
minen ja investoinnit olivat yhtd suuria koko kan-
santaloudessa. Yritys- ja rahoituslaitossektoriin
syntyi rahoitusylijaamaa ensimmaisen kerran sit-
ten vuoden 1979 ja julkisen sektorin edellisvuoti-
nen alijddma supistui 1dhes olemattomaksi (kuvio
5.A).

Valtiontalouden rahoitusasema parani selvasti
vuoden mittaan finanssipolitiikan tavoitteiden mu-
kaisesti ja juoksevien menojen ja tulojen erotus su-
pistui vajaaseen 2 mrd. markkaan. Vastaava tuloali-
jaama oli edellisenad vuonna oliut 5.4 mrd. markkaa.
Tuloalija@maén supistuminen kuvasti yhtaalta ve-
roasteen nousua ja toisaalta pyrkimyksia rajoittaa
valtiontalouden menovolyymia. Valtionvelan kuole-
tusten kasvun takia bruttorahoitustarve supistui
vahemman kuin tuloalijddma. Nettorahoitustarve
sen sijaan supistui melkein puoleen edellisvuoti-
sesta (kuvio 5.B). Valtio toi pitkaaikaista padomaa
2.6 mrd. markan nettomaéaran kuten edellisendkin
vuonna. Vuonna 1984 tdma kattoi yli puolet valtion
nettorahoitustarpeesta.

Kotitalouksien saéstamisaste pysyi likimain edelli-
sen vuoden Kkorkealla tasolla. Aikaisempaa suu-
rempi osa sdastdmisestd kanavoitui reaali-inves-
tointien sijasta rahoitusvaateisiin, mihin vaikuttivat
reaalikoron nousu ja inflaatio-odotusten vaimene-

Kuvio 6.
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M. kotimaiset ulkomaan rahan méaaréiset Iuotot& obligaatioluotot.
M. kotimaiset ulkomaan rahan méirgiset talletukset.

minen. Myds asuntojen hintojen nousu pysahtyi.
Kulutuksen kasvu oli pddasiassa kestokuiutustava-
roiden hankintoja.

Yritysten tulot ja kannattavuus kehittyivat suotui-
sasti mm. kapasiteetin kayttdasteen nousun ja
vaihtosuhteen paranemisen ansiosta. Investointi-
toiminta, joka pysyi edellisessé laskusuhdantees-
sa varsin vilkkaana, ei kokonaisuutena ldhtenyt vie-
1a kasvuun. Siind heijastui osittain talouspolitiikal-
la aikaansaatu vaikutus: yhtaalta investointeja oli
1982—1983 kannustettu finanssipolitiikalla ja hel-
polia rahoituksen saatavuudella ja toisaalta likvi-
dien sijoituskohteiden hyva tuotto yhdessa inflaati-
on hidastumisen kanssa nayttaa vuoden 1984 aika-
na johtaneen paitsi varastoinvestointien supistumi-
seen, myds monien investointihankkeiden lykkaa-
miseen. Uusien lainojen korkojen nousu markkina-
korkojen lisdéntyneen merkityksen johdosta lienee
osaltaan vaikuttanut investointien lykk&amiseen.
Suotuisan tulokehityksen ja vaimean investointitoi-
minnan johdosta yrityssektorin rahoitusasema pa-
rani.

Yksityinen sektori toi pitkdaikaista lainapdaomaa
vajaan 4 mrd. markan nettomaaran, josta huomat-
tava osa oli valuuttapankkien lyhytaikaisten luotto-
jen konvertointeja pitk&aaikaisiksi lainoiksi. Muut
pitkaaikaisen padoman eréat mukaan lukien pitkaai-
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kaisen pad&oman tase oli kaikkiaan 6.4 mrd. mark-
kaa yllja&mainen.

Lyhytaikaisen padoman tuonti oli etenkin alkuvuo-
desta poikkeuksellisen runsasta. Jo edellisvuonna
koti- ja ulkomaisten korkojen valille syntynyt huo-
mattava ero sekd markkaan kohdistuneen luotta-
muksen vahvistuminen houkuttelivat maahan run-
saasti lyhytaikaista pddomaa. Korkoeron vuoksi
myds termiinikurssit olivat vientiyrityksille sangen
houkuttelevia ja osa pad&omantuonnista aiheutui-
kin pankkien termiiniostojen kattamisesta. Mittavil-
la termiini-interventioilla Suomen Pankki kuitenkin
valtaosin neutraloi valuuttapankkien péa&oman-
tuontitarpeen. Yksityisen sektorin lyhytaikaisen
paaoman tuonti kaikkiaan oli lahes 5 mrd. mark-
kaa. Kun otetaan huomioon Suomen Pankin takai-
sin maksamat 2 mrd. markan valmiusiuotot, tuli ly-
hytaikaisen pd&doman taseen ylijaamaksi 2.9 mrd.
markkaa.

Valhdettava valuuttavaranto vakiintui vuoden jalki-
puoliskolla vajaan 20 mrd. markan tuntumaan. Vuo-
den lopussa vaihdettava varanto oli 18.8 mrd. mark-
kaa ja samanaikaisesti Suomen Pankilla oli termii-
niostosopimuksia 20.1 mrd. markkaa. Vuotta aiem-
min vaihdettava valuuttavaranto oli ollut 8.2 mrd.
markkaa ja termiiniostosopimukset 2.5 mrd. mark-
kaa. Tuolloin valuuttavarantoon siséltyivat 2 mrd.
markan varantoluotot. Sidotuilla tileilla oli vuoden
1984 lopussa velkaa 0.3 mrd. markkaa. Sidotut va-
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luuttasaamiset vahenivét etenkin vuoden jalkipuo-
liskolla. Edellisen vuoden paattyessd sidottu va-
luuttavaranto oli ollut 0.6 mrd. markkaa. Sen liséksi
oli ollut 2.1 mrd. markkaa pitkaaikaisia ruplasaami-
sia, jotka kuoletettiin vuoden 1984 aikana.

Pankkien koko luotonannon kasvuvauhti oli koko
vuoden hyvin nopeaa; reaalinenkin kasvu oll 1&hes
12 %. Erityisesti keskikorkoséaatelyn alaisten mark-
kaluottojen ja valuuttaluottojen kasvuvauhti kiihtyi
selvésti edellisvuotisesta. Sen sijaan joukkovelka-
kirjaluottojen kasvuvauhti hidastui, joskin se edel-
leen ylitti 30 %. Pankkien koko varainhankinta ke-
hittyi luotonannon kanssa likimain samaan tahtiin.
Kasvuvauhti oli noin 19 %. Normaaliehtoisen otto-
lainauksen vuosikasvu ylitti 16 %, kun kasvuvauhti
kiihtyi loppuvuodesta (kuviot 6.A ja 6.B). Erityisotto-
lainauksen eli ns. markkinarahan kasvu oli alku-
vuodesta erittdin voimakasta, mutta pysahtyi ke-
sélla ja vuoden jélkipuoliskolia erityisottolainauk-
sen talletuskertymé jopa supistul. Se oli vuoden
paattyessa noin 12.6 mrd. markkaa.

Rahoitusmarkkinoiden rakennemuutoksen vuoksi
entiset rahamarkkinoiden kireysmittarit menettivat
merkityksensa. Keskuspankkivelan m&#ran ja luot-
tojen saatavuuden sijasta korkojen merkitys koros-
tui. Korkean paivékoron avulla keskuspankki pyrki
vetamaan markkinoilta likviditeettida nimenomaan
hidastaakseen inflaatiota.



KESKUSPANKKIPOLITIIKKA

Vuoden 1984 keskuspankkipolitiikkaa luonnehtivat kireys ja sopeutuminen muuttuviin oloihin. Paivakorkoa
oli nostettu tuntuvasti o syksylla 1983, jotta olisi estetty valuuttakurssiodotusten aiheuttama valuuttojen vir-
taus maasta. Paivakorko pidettiin tilanteen rauhoittumisen jélkeen edelleen korkeana pankkien luotonan-
non kasvun ja kokonaiskysynnén hillitsemiseksi seké valuuttavirran kd&ntymisesta johtuneen likviditeetin
sitomiseksi. Inflaatiota ja kysyntaa hillitsevéa rahapolitiikkaa tuettiin vahvistamalla markan ulkoista arvoa ja
nostamalla asteittain pankkien kassavarantovelvoitetta kevaalla 1984. Rahapolitiikan linja pidettiin suhteel-
lisen kiredna loppuvuoden ajan. Markkinakorkoisen otto- ja antolainauksen osuus rahoituksen valityksessa
kasvoi ja Suomen Pankki sopeutti rahapolitiikan keskeiset vélineet uusiin oloihin. Muutosten johdosta raha-
politiikan vaikutukset valittyivit enenevésti korkojen kautta.

RAHAPOLITIIKKA

Rahapolitiikan paapiirteet

Hairiét valuuttamarkkinoilla syksylla 1983 varoitti-
vat siitd, ettd luottamus taloudellisen kehityksen
pitkdn aikavélin vakauttamispyrkimyksiin ei ollut
riittavan vahva. Vaikka inflaatiovauhti alkoikin hi-
dastua vuoteen 1984 tultaessa, se oli edelleen sel-
vasti nopeampi kuin kilpailijamaissa ja hintakilpai-
lukyvyn heikkeneminen jatkui. Pankkien luotonan-
to kasvoi ripedsti ja talouden likviditeetti lisdantyi,
samalla kun suhdannenousu alkoi varmistua. Ra-
hapolitiikan painopistetta siirrettiin entista selvem-
min inflaation ja suhdannenousun hillitsemiseen.
Tama edellytti paivakoron pitamista edelleen kor-
keana.

Paivakorolla ohjattiin varsin pitkdlle myds pank-
kien erityisottolainauksen korkoa kevadst4 lahtien,
kun pankkien markkinarahan korkokartelli murtui
kilpailun kiristyttyd. Korkea paivakorko hillitsi
pankkien markkamaaraisen antolainauksen kas-
vua ja korkea markkinakorko kannusti yrityksié siir-
tamaan investointiensa ajankohtaa mybhemmaksi.
Rahapolitiikka vahensi siten mahdollisuuksia ja
halukkuutta rahoittaa kulutus- ja investointikysyn-
144,

Korkea pédivakorko aiheutti suuria korkoeroja yh-
taalta markkinarahan ja keskikorkosaatelyn alai-
sen luotonannon vélilla ja toisaalta koti- ja ulkomai-

sen rahoituksen valilla. Korkosaatelyn alaisilla luo-
tollla rahoitettiin reaalisijoitusten ohella myds
markkinarahasijoituksia. Taméa rahan kierto rahoi-
tusjarjestelméan sisalla paisutti osaltaan luotonan-
non ja rahan méaéran kasvulukuja, mika vaikeutti ra-
hoitusmarkkinoiden tilan tulkintaa.

Korkea markkinakorko ja vahvistunut luottamus
markkaan lisasivat tuntuvasti yritysten paioman-
tuontia, mika heijastui valuuttavarannon kasvuna.
Valtaosa yritysten paiomantuonnista kanavoitui
kuitenkin edelleen markkinarahatalletuksiksi pank-
keihin ja sitd kautta p4daasiassa péivétalletuksiksi
Suomen Pankkiin. Paaomantuonti ei siis johtanut
sellaiseen rahoitusmarkkinoiden kevenemiseen,
joka olisi vaarantanut rahapolitiikan tavoitteet. Va-
luuttaa olisi virrannut maahan poikkeuksellisen
paljon myds pankkien termiiniostojen katteina, el-
lei Suomen Pankki olisi hillinnyt t4té osallistumalla
itse laajamittaisesti termiinimarkkinoihin.

Rahapolitiikan linjaa tuettiin myds vahvistamalla
markan ulkoista arvoa noin 1 ¥z % valuuttaindeksi-
luvun vaihtelualueen rajoissa. Kevaalla pankkien
kassavarantovelvoite nostettiin liséksi asteittain
4.7 prosentista 5.6 prosenttiin.

Syksylld rahapolitiikan ohjausjérjestelmaa tehos-
tettiin muuttamalla kassavarantosopimusta ja kes-
kikorkosaételyjarjestelmaa. Kun lisaksi kotimainen
inflaatiovauhti hidastui edelleen ja kansainvaliset
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korot laskivat, voitiin paivakorkoa asteittain alen-
taa. Samalla hallinnollisten ja vapaiden korkojen
vélinen suuri korkoero kaventui, kun peruskorko pi-
dettiin koko vuoden ennallaan 9.5 prosenttina.

Rahapolitiikan ohjausjarjestelman muutokset

Vuoden aikana toteutettiin huomattavia uudistuk-
sia rahapolitiikan ohjausjarjestelméassa. Uudistus-
ten tarkoituksena oli lisata rahapolitiikan tehok-
kuutta seké tasapuolistaa ja yhtendistéda pankkien
toimintaedellytyksia.

Pankkien peruskorkoiset kiintidt poistettiin koko-
naan vuoden 1984 alusta lukien jarjestelmén yksin-
kertaistamiseksi. Taman jélkeen keskuspankkira-
hoitusta myodnnettiin  yksinomaan péivaluottona
(kuvio 7.A). Samassa yhteydessd ulkomaisessa
omistuksessa olevat liikepankit saivat samanlaiset
oikeudet osallistua Suomen Pankin paivamarkki-
noihin kuin kotimaisilla likkepankeilla on. Paivéatal-
letuksille asetettiin ylaraja, joka oli 20 % kunkin
pankin taseen loppusummasta. Huhtikuun alusta
lukien paivatalletuksille asetettu ylaraja poistettiin.

Tammikuussa talletuspankkien antolainauksen
keskikoron saatelya tarkistettiin ja syyskuussa tata
saatelyjarjestelm&a muutettiin. Pankkien oikeus
siirtd3 osa vapailta markkinoilta hankkimansa eri-
tyisottolainauksen korkokustannuksista antolai-
nauskorkoihin nostettiin tammikuussa 50 prosen-
tista 60 prosenttiin. Tarkoituksena oli, etta rahapo-
litilkan kiristdminen heijastuisi aikaisempaa sel-
vemmin myds luottojen kysyntaan, silld samalla
poistettiin 14 prosentin antolainauskorkojen ylara-
ja yhteisdjen shekki- ja vekseliluotoista.

Keskikorkosaatelyd muutettiin syyskuussa siten,
ettd talletuspankkien korkokustannusten siirto-oi-
keuteen siséllytettiin myds normaaliehtoinen otto-
lainaus. Pankit voivat muutoksen jalkeen siirtda
30 % koko ottolainauksen korkokustannusten nou-
susta antolainauskorkoihin. Pyrkimyksena oli saat-
taa pankit samaan asemaan kilpaiitaessa koroilla.

Samassa yhteydesséa pankit ja Suomen Pankki te-
kivat uuden kassavarantosopimuksen. Siind laa-

jennettiin 1979 tehdyn ja 1982 muutetun sopimuk-
sen ottolainauspohjaa, joka on kassavarantotalle-
tusten kerdamisen perustana. Vanhaan kassava-
rantopohjaan kuuluivat normaaliehtoinen markka-
maarainen ottolainaus yleisoltd sekd puolet koti-
maisesta valuuttamaéréisestd ottolainauksesta.
Sopimuksen voimassaoloaikana markkinarahan ja
pankkien valuuttamaaraisen rahoituksen kasvu oli
varsin huomattava. Tamé johti kassavarantopohjan
kaventumiseen ja koko kassavarantojérjestelmén
rahapoliittisen ohjaustehon heikentymiseen. Lisék-
si kassavarantovelvoite merkitsi paikallispankeille
tuntuvasti suurempaa rasitusta suhteessa antolai-
naukseen ja taseen loppusummaan kuin liikepan-
keille.

Pankkien kanssa tehty uusi kassavarantosopimus
korjaa ndmé epakohdat kéasittelemalla eri rahoitus-
erid ja pankkeja tasapuolisemmin. Sopimuksella
kassavarantopohjaa laajennettiin siten, ettd se si-
sadltaa normaaliehtoisen ottolainauksen liséksi va-
luuttamaaraisen ottolainauksen kokonaan seka
uusina erind markkinarahaottolainauksen ja pank-
kien ulkomaisen nettovelan erindisin vahennyksin.
Uusi kassavarantopohja késittaa néin ollen suurim-
man osan pankkien antolainaukseen kdytettavissa
olevista rahoitusléhteista. Laajennus kasvatti kas-
savarantopohjaa noin 30 %. Siirtymévaiheen hel-
pottamiseksi lisatalletusvelvoitteen tayttdminen
toteutettiin asteittain loka—joulukuun aikana (ku-
vio 7.B).

Sallimalla ulkomaisesta nettovelasta eraita vahen-
nyksid kassavarantopohjaa laskettaessa Suomen
Pankki halusi turvata kotimaisille pankeille tasaver-
taiset kilpailuedellytykset suhteessa ulkomaisiin
pankkeihin. Samassa tarkoituksessa kassavaran-
tovelvoitetta vastaavia talletuksia paatettiin peria
niilta yrityksiltd, jotka Suomen Pankin antaman lu-
van perusteella rahoittavat vientisaatavia tai tuon-
tia ulkomaisista rahoituslaitoksista omissa nimis-
séan otetuilla luotoilla. T&ma velvoite tuli voimaan
vuoden 1985 alusta.

Ohjausjarjestelméda koskeneet ratkaisut tasapai-
nottivat toistensa vaikutuksia pankkien kilpailuase-
maan ja kannattavuuteen. Liikepankkien kassava-
rantorasitus kasvoi enemman kuin paikallispank-

13



RAHALAITOSTEN ANTO- JA OTTOLAINAUKSEN' PAINOTETUT KESKIKOROT JA KORKOEROT
VUOSIEN 1983 JA 1984 LOPUSSA, %

31.12.1983
Anto- | Otto-
lainaus i lainaus

Postipankki 10.09 ; 5.04
Liikepankit 10.18 i 6.14
Saastopankit 10.65 g 6.31
Osuuspankit 10.64 H 6.24
Rahalaitokset yhteenséd 10.39 g 6.08

8 31.12.1984 :

! Korko- ; Anto- Otto- Korko- {
ero : lainaus lainaus ero .

505 | 1037 512 525 !
404 | 1068 630 ; 438
4.34 10.79 646 | 433 |

4.40 10.66 637 | 429 |

a3 | 1087 6.2 ; ass |

t H

TAntolainauksen keskikorot sisaltéavat erityisottolainauksen korkokustannusten siirto-oikeuden vaikutukset, kun taas ottolai-
nauksen keskikorot sisaltavat vain normaaliehtoisen ottolainauksen korot.

kien ja ne saivat vastaavasti korottaa enemmén
keskikorkoa. Vanhassa keskikorkosaatelyssa liike-
pankeilta edellytettiin, kun siirto-oikeuden vaiku-
tusta ei oteta huomioon, 0.65 prosenttiyksikkoa
matalampaa antolainauksen keskikorkoa kuin pai-
kallispankeilta. Uudessa jarjesteiméassa kaikki koti-
maisen markkamaardisen ottolainauksen muodot
ovat samassa asemassa ja kaikki pankit, joilla on
sama ottolainauksen keskikorko, voivat peria sa-
maa antolainauksen keskikorkoa.

Keskikoron enimmaismaarien soveltamisessa so-
vittiin 12 ja 24 kuukauden pituisista siirtymaajoista.
Pankit, joiden keskikoron ylaraja nousi, voivat syys-
kuun 1985 loppuun mennesséa asteittain korottaa
korkojaan, kun taas pankit, joiden keskikoron ylara-
ja laski, saivat 24 kuukauden sopeutumisajan.

Rahalaitosten antolainauksen keskikorko oli vuo-
den lopussa 10.67 %, edellisen vuoden lopussa se
oli ollut 10.39 %. Keskikoron nousuun vaikutti ke-
vaasta 1983 lahtien edelld mainittu siirto-oikeus
(kuvio 9.C).

Paivakorkopolitiikka

Rahapolitiikan keskeinen véline oli korkea paiva-
korko. Korkean koron politiikalla yrityksia kannus-
tettiin  suhdannekehityksen tasaamiseksi siirta-
maan investointiensa ajankohtaa mydhemmaéksi.
Paivakorkoa muutettiin useaan otteeseen vuoden
1984 aikana, mutta varsinaisesta rahapolitiikan lin-
janmuutoksesta ei ollut kysymys. Pankkien luoton-
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annon kasvuvauhdin hidastamiseksi ja inflaation
vaimentamiseksi nostettiin péivékorkoa vuoden
alussa 16.7 prosentista 17.5 prosenttiin, jona se pi-
dettiin maaliskuun loppuun saakka. Pankkien edel-
lisend syksyné sopima markkinarahakartelli, jonka
tarkoitus oli estda erityisottolainauksen korkoa
nousemasta yli 15 prosentin, murtui maaliskuun lo-
pussa ja markkinakorko nousi lahelle paivakorkoa.
Talldin paivakorkoa voitiin alentaa keventamatta
rahamarkkinoita. Huhtikuun aikana péivakorkoa
alennettiin asteittain 16.5 prosenttiin. Tarkoitukse-
na oli myds supistaa koti- ja ulkomaisten lyhytai-
kaisten korkojen vélistéd huomattavaa eroa (kuviot 8
ja 9.A—B).

Kuvio 8.
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Syksylla kassavarantojarjestelmdn muutos kasvat-
ti pankkien talletusvelvollisuutta. Keskikorkosaate-
lyn muutos lisési pankkien mahdollisuuksia sovel-
taa verraten Korkeita korkoja uusiin luottoihin. Kun
rahapolitiikan ohjausteho kasvoi nailta osin ja kun

123412341234 1234123412334

1979 1980 1981 1982 1983 1984

liséksi kansainvéliset korot olivat laskussa, voitiin
paivakorkoa alentaa. Syyskuussa péivakorkoa
alennettiin kahdessa portaassa 15.8 prosenttiin ja
vuoden loppukuukausina asteittain edelleen 14.8
prosenttiin.
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Kotimaassa liikkeeseen lasketut
joukkovelkakirjalainat

Suomen Pankki pitéaa joukkovelkakirjalainarekiste-
rid, johon muut kuin valtion joukkovelkakirjalainat
on rekisterditava. Joukkovelkakirjalainat voivat olla
obligaatio-, debentuuri- tai ns. muita joukkovelka-
kirjalainoja. Muusta kuin valtion obligaatiolainasta
on annettava turvaava vakuus ja muun kuin valtion
obligaatiolainan liilkeeseenlaskuun vaaditaan Suo-
men Pankin myénteinen lausunto ja valtioneuvos-
ton lupa. Debentuurilainoista ei saa antaa vakuutta
ja ne voivat olla joko luotto- tai vastuudebentuuri-
lainoja. Vastuudebentuurit ovat mahdollisessa liik-
keeseenlaskijan konkurssissa huonommassa ase-
massa kuin joukkovelkakirjat yleensa. Ns. muiden
joukkovelkakirjalainojen tunnusmerkkejd ei ole
laissa tarkasti sdadetty. Debentuurilainojen ja ns.
muiden joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlas-
kuun vaaditaan vain pankeilta viranomaisen lupa.

Muut kuin valtio laskivat 1984 kotimaassa liikkee-
seen kaikkiaan 192 joukkovelkakirjalainaa, joiden
nimellisarvo oli yhteensa 8.8 mrd. markkaa. Laino-

jen lukumaara kasvoi meikein puolella edellisvuoti-
sesta, mutta yhteenlasketun nimeliisarvon kasvu
jai noin 12 prosenttiin eli noin miljardiin markkaan.

Lainamuodoittain tarkasteltuina muut joukkovelka-
kirjalainat kasvattivat vuonna 1984 osuuttaan 12
prosenttiyksikkéa edellisvuotisesta eli 66 prosent-
tiin yhteenlasketusta nimellisarvosta. Debentuuri-
lainojen osuus laski 9 prosenttiyksikkda 12 pro-
senttiin ja muiden kuin valtion obligaatiolainojen 3
prosenttiyksikkda 22 prosenttiin.

Liikkeeseen lasketuista lainoista yleisélle tarkoitet-
tuja oli 29 mrd. markan arvosta, jossa lisaysta
edellisvuotiseen oli 1.0 mrd. markkaa. Ns. erillislai-
noja, joiden merkitseminen perustuu lainanottajan
ja merkitsijan — useimmiten rahalaitoksen — véli-
seen sopimukseen, laskettiin liikkeeseen jokseen-
kin sama ma&ara kuin 1983 eli 5.9 mrd. markkaa.

Vuoden 1984 aikana Suomen Pankki antoi lausun-
non 23 obligaatiolainasta. Yhta lukuun ottamatta
kaikkia lainoja puollettiin ja valtioneuvosto mydnsi

KOTIMAASSA LIIKKEESEEN LASKETUT JOUKKOVELKAKIRJALAINAT 1983 JA 1984

Lainojen lukumaéra Lainojen
nimellisarvo, milj. mk
1983 1984 Muutos 1983 1984 Muutos

Muut kuin vaition joukkovelka-
kirjalainat yhteensa 130 192 + 62 7723 8 838 + 1115
Yieis6lainat yhteensa 36 65 + 29 1851 2896 + 1045
Erillislainat yhteensa 94 127 + 33 5872 5942 + 70
Obligaatiolainat 31 22 — 9 1870 1904 + 34

Yleis6lainat, kiinnitys-

luottopankit 9 9 — 700 950 + 250

Erillislainat, kiinnitys-

luottopankit 8 7 -1 865 780 - 85

Erillislainat, yritykset 14 6 — 8 305 174 - 131
Debentuurilainat 38 37 -1 1659 1 066 — 593

Yleisélainat 18 29 + 11 640 493 — 147

Erillislainat 20 8 — 12 1019 573 — 446
Muut joukkovelkakirja-

lainat 61 133 + 72 4194 5 868 + 1674

Yleisolainat 9 27 + 18 511 1453 + 942

Erillislainat 52 106 + 54 3683 4415 + 732
Vaition joukkovelkakirjalainat

Yleisolainat 10 11 + 1 3 200 4 386 + 1186

Erillislainat 5 5 —_— 708 687 - 21
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niille liikkeeseenlaskuluvan. Lainojen yhteenlas-
kettu nimellisarvo, vajaat 2 mrd. markkaa, oli hie-
man suurempi kuin edellisend vuonna. Yleisolaino-
jen lukumaéra pysyi ennallaan, mutta niiden yh-
teenlaskettu markkamaéara kasvoi kolmanneksen.
Ne olivat kaikki kiinnitysluottopankkien liikkeeseen
laskemia. Erillislainojen lukumaéra supistui l&hes
puoleen ja yhteenlaskettu markkamaéarakin aleni
tuntuvasti.

Yleisbn merkittaviksi tarjottujen muiden kuin valti-
on obligaatiolainojen laina-aika oli 10 vuotta. Lai-
nat olivat kiinteakorkoisia ja valtioneuvosto myonsi
niille verovapauden. Alkuvuodesta liikkeeseen las-
kettujen lainojen korko oli 11.75 % ja loppuvuodes-
ta vastaava korko oli 11.25 %. Obligaatioiden vilkas
kysynta mahdollisti niiden koron alentamisen (ku-
vio 9.D).

Debentuurien kayttd seka yleiso- etta erillislainoina
vaheni. Tosin yleisolle tarkoitettujen debentuurilai-
nojen lukumadra kasvoi, mutta niiden yhteenlas-
kettu nimellisarvo laski. Muiden joukkovelkakirja-
lainojen seka markka- etta lukumaaran huomattava
lisdys jakautui yleis®- ja erillislainoihin.

Valtio laski vuoden aikana liikkeeseen 16 lainaa,
joista 11 tarjottiin yleisbn merkittaviksi. Yleisolai-
nojen lukumé&éré kasvoi yhdella ja yhteenlaskettu
markkamaéra runsaan kolmanneksen. Erillislaino-
jen lukumaara pysyi samana mutta yhteenlaskettu
markkamaara aleni hieman.

Suhdannepoliittiset erityistalletukset

Valtaosa suhdannepoliittisista erityistalletuksista
Suomen Pankissa on yritysten investointivarauk-
siin liittyvia investointitalletuksia. Investointikysyn-
nan hillitsemiseksi valtioneuvosto paatti tammi-
kuussa 1984 korottaa investointivarauksen enim-
maismadaran 50 prosentista 70 prosenttiin tilikau-
den voitosta vuonna 1984 paattyvalta tilikaudelta.
Té&han paatdkseen perustuville investointitalletuk-
sille Suomen Pankki paatti maksaa korkoa 1.5 pro-
senttiyksikkda alle peruskoron eli 8 % tukeakseen
investointivarausten tekemista. liman erillista paa-
tosta investointitalletuksille maksettava korko on

puolet peruskorosta. Vuoden aikana uusia talletuk-
sia tehtiin 800 milj. markkaa ja vuoden lopussa in-
vestointitalletusten kanta oli runsaat 2 mrd. mark-
kaa.

Vaitioneuvosto paatti tammikuussa, ettd mantysa-
hatavarasta kannetaan Suomen Pankkiin vuoden
ajan vientitalletuksia 2.5 % viennin arvosta. Syyna
tahan oli vientitulojen kehitys, jonka arvioitiin vai-
keuttavan talouspolitiikan tavoittelemaa inflaation
hidastamista. Kesédkuussa alettiin myds selluloo-
sasta kantaa vuoden ajan vientitalletuksia 3 %
viennin arvosta. Vientitalletusten kantaminen man-
tysahatavarasta lopetettiin kuitenkin marraskuun
alussa, kun vientikysynta oli selvasti heikentynyt ja
vientimaarat kaantyneet laskuun. Talletuksille
maksettiin korkoa 0.75 prosenttiyksikkda alle pe-
ruskoron eli 8.75 %. Joulukuun loppuun mennessa
molempia talletuksia oli kertynyt yhteensa vajaat
80 milj. markkaa.

Erityisrahoitusjarjestelyt

Suomen Pankin rahoittama erityisrahoitusjarjeste-
lyjen luottokanta kasvoi vuoden aikana 3 % ja oli
vuoden lopussa 4 687 milj. markkaa.

KTR-luotoilla rahoitetaan kotimaisen teollisuuden
padomatavaratoimituksia kotimaisille tilaajille. Ra-
hoitusjérjestelyn tarkoituksena on turvata suoma-
laisille yrityksille ulkomaisten valmistajien kanssa
tasaveroiset kilpailuedellytykset rahoituksessa ko-
timaan markkinoilla. Jarjestelyyn osallistuvat Suo-
men Pankki, liikepankit ja Postipankki. Rahoitusjar-
jestelyn ehtoja sopeutettiin suhdannetilanteeseen
ja rahoitusmarkkinoiden korkokehitykseen.

Suomen Pankin osuus kauppahinnan luototetta-
vasta osasta alennettiin maaliskuussa 40 prosen-
tista 30 prosenttiin. KTR-luottojen korkoa nostettiin
marraskuun alusta yksi prosenttiyksikko, siten etta
ko. ajankohdan jadlkeen my&nnettavistda KTR-luo-
toista veloitettava korko on Suomen Pankin perus-
korko lisattynd yhdelld prosenttiyksikolla. Lisdksi
KTR-luotolla rahoitettavan toimituksen kauppahin-
nan alaraja nostettiin maaliskuussa 300 000 mar-
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kasta 400 000 markkaan ja marraskuussa edelleen
1 milj. markkaan.

KTR-luottoja varattiin 3052 milj. markkaa, josta
metséateollisuuden koneiden osuus oli 47 % ja
alusten 31 %. Vuoden padityessé luottovarauksia
oli voimassa 2 466 milj. markkaa eli 72 % enem-
mén kuin vuotta aiemmin, KTR-luottojen nostot oli-
vat 2 016 milj. markkaa eli 425 milj. markkaa enem-
maéan kuin 1983. KTR-luottokanta kokonaisuudes-
saan kasvoi edellisvuotisesta 613 milj. markkaa
6 004 milj. markkaan, josta Suomen Pankin rahoi-
tusosuus oli 2 860 milj. markkaa (kuvio 10.A).

Lyhytaikaisten vientiluottojen rahoitusjarjestely on
tarkoitettu vaihdettavina valuuttoina maksettavan
viennin yhteydessad mydnnetyn, enintdan 24 kuu-
kauden vientiluoton rahoittamiseen. Suomen Pan-
kin rahoittamien lyhytaikaisten vientiluottojen vuo-
sikeskiarvona laskettavaksi yrityskohtalseksi enim-
maismadaraksi vahvistettiin 30 milj. markkaa vuo-
den 1984 alusta ja 20 milj. markkaa vuoden 1985
alusta. Rahoituksesta yrityksilta perittava korko oli
0.75 prosenttiyksikkda alle peruskoron enintdan 12
kuukauden ja 0.25 prosenttiyksikkd& alle perusko-
ron yli 12 kuukauden vientitoimituksissa eli 8.75 ja
9.25 %. Joulukuussa paatettiin korkoa korottaa

1.1.1985 lukien siten, etta viejilta perittava korko on
maksuajasta riippumatta peruskorko liséttyna 0.25
prosenttiyksikolia.

Lyhytaikaisten vientiluottojen kanta supistui 13 %
ja oli vuoden lopussa 1 152 milj. markkaa mukaan
luettuna rahoitusyhtidille myénnetty 41 milj. mar-
kan vientifactoringrahoitus. Koko luottokannasta
oli metallituote- ja konepajateollisuuden osuus
42 %, metalliteollisuuden 4 % seka tekstiili-, vaa-
tetus- ja nahkateollisuuden 10 %. Rahoitusta oli
vuoden lopussa 642 yrityksella (kuvio 10.B).

Uusvientiluotoilla rahoitetaan pienen ja keskisuu-
ren teollisuuden viennistd aiheutuvaa valmistuk-
senaikaista kayttdpadoman tarvetta. Rahoittaja-
pankin uusvientiluotosta perima korko oli 0.75 pro-
senttiyksikkoa alle peruskoron eli 8.75 %. Vuoden
alussa uusvientliuottojen hakemuskaytantd6n teh-
tiin erditd teknisid muutoksia. Uusvientiluottojen
luottokanta kasvoi 103 milj. markkaa eli 18 % edel-
lisvuotisesta ja oli vuoden péattyessa 675 milij.
markkaa. Metalli- ja konepajateollisuuden osuus
luottokannasta oli 34 %, tekstiili-, vaatetus- ja nah-
kateollisuuden 31 % ja turkistarhauksen 15 %,
Uusvientiluottoasiakkaita oli vuoden p#4ttyesss
yhteensa 2 906, joista turkistarhaajla 2 078 (kuvio
10.B).

Kuvio 10.
ERITYISRAHOITUSJARIESTELYT
10.8. UUSVIENTILUOTTOJEN JA LYHYTAIKAISTEN
10.A. KOTIMAISTEN TOIMITUSTEN RAHOITUS VIENTILUOTTOJEN RAHOITUS
MMk [ ™} uottokanta Mmk  Mmk ") onokanta neljéinnesvuoden lopussa Mmk
— Suomen Pankin rahoitusosuus — Yhteensi
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VALUUTTAPOLITHKKA

Kansainvaliset valuutta- ja rahoitusmarkkinat

Kansainvalisilla valuuttamarkkinoilla olivat kurs-
sien muutokset 1984 edelleen tuntuvia. Kehityk-
seen vaikuttivat erityisesti vuoden loppupuolelle
asti jatkunut Yhdysvaltojen talouden suhteellisen
nopea kasvu ja korkea korkotaso. Useiden velkaan-
tuneiden kehitysmaiden taloudelliset vaikeudet jat-
kuivat.

Korkotaso Yhdysvalloissa oli keskimaarin edellis-
vuotista korkeampi. Dollarikorot nousivat ldhes ko-
ko ensimmaisen vuosipuoliskon ajan, kun odotet-
tua voimakkaamman taloudellisen kasvun myé6ta
luotonkysynta vauhdittui. Samalla Yhdysvaltojen
rahapolitiikkaa kiristettiin. Vuoden puolivélin jal-
keen korkotaso kdantyi kuitenkin laskuun. Korot
alenivat edelleen vuoden loppukuukausina, kun ta-
loudellinen kasvu vaimeni nopeasti ja sen johdosta
rahapolitiikan tiukkaa linjaa lievennettiin.

Dollarin euromarkkinakorot seurasivat Yhdysvalto-
jen kotimaisen korkotason muutoksia. Dollarin 3

Kuvio 11.
EUROTALLETUSTEN KOROT

kuukauden euromarkkinakorko laski vuoden lopul-
la vajaaseen 9 prosenttiin eli runsaan prosenttiyk-
sikbn edellisen vuodenvaihteen tason alapuolelle.
Englannin punnan eurokorko puolestaan oli vuo-
den lopussa korkeampi kuin vuotta aikaisemmin.
Vuoden mittaan se vaihteli melkoisesti. Saksan
markan korko oli koko vuoden 6 prosentin tuntu-
massa (kuvio 11).

Kansainvélisilla valuuttamarkkinoilla Yhdysvalto-
jen dollari ja Japanin jeni vahvistuivat tuntuvasti
muihin térkeisiin valuuttoihin nahden. Vuoden al-
kukuukausina dollari heikkeni mutta kaantyi ke-
vaélla selvdan nousuun ldhinnd dollarikorkojen ja
muiden tarkeiden valuuttojen korkojen valisen eron
kasvun takia. Dollarin vahvistuminen jatkui vuoden
loppupuolella, vaikka korkoero kaventuikin ja eraat
keskuspankit intervenoivat valuuttamarkkinoille.
Vuoden kuluessa dollari vahvistui 15 % Saksan
markkaan ndhden. Japanin jenin arvon nousun
taustalla olivat talouden voimakas kasvu, hidas in-
flaatiovauhti ja vaihtotaseen suuri ylijaama.

Englannin punta oli suurimman osan vuotta suh-
teellisen vakaa muihin eurooppalaisiin valuuttoihin

% 3 kuukauden eurotalletusten korot
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Kuvio 12.
SUOMEN PANKIN VALUUTTAVARANTO
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néhden. Vuoden loppupuolella se kuitenkin heiken-
tyi paitsi dollarin my6és muiden valuuttojen suh-
teen. Tahé&n vaikuttivat kansainvélisten éljymarkki-
noiden rauhattomuus, lakot ja kauppataseen ali-
jaéma.

Euroopan valuuttajérjestelmassad (EMS) ei tehty
1984 keskindisia kurssien muutoksia jarjestelmaan
kuuluvien maiden verraten yhtendisen taloudelli-
sen kehityksen vuoksi. EMS-valuuttojen keskinai-
sid kursseja tarkistettiin viimeksi maaliskuussa
1983, miké oli kaikkiaan seitsemas kerta, sen jél-
keen kun jarjestelma oli otettu kaytté6dn maalis-
kuussa 1979.

Kullan hinta laski edelleen maailmanmarkkinoilla
vuoden kuluessa. Tuntuvinta aleneminen oli ke-
s8—heinakuussa, jolloin dollari vahvistui ja dollari-
korot nousivat. Kullan unssihinta laski vuoden lop-
puun mennessa 75 dollaria 310 dollariin.

Kansainvalisilla rahoitusmarkkinoilla lainaustoi-
minta vilkastui selvasti vuoden 1984 aikana. Kasvu
aiheutui tosin paljolti luottojen uudelieenneuvotte-
luista euromarkkinoilla. Markkinoiden rahoitus-
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vaihtoehdot ovat tulleet hyvin monipuolisiksi ja
joustaviksi. Luottojen yhteismaara nousi noin 200
mrd. dollariin edellisvuoden runsaasta 140 mrd.
dollarista. Seké euroluottojen ettéd kansainvélisten
obligaatioemissioiden madra kasvoi lahes puolella.

Valtaosa euroluotoista oli teollisuusmaiden luo-
tonottoa ja suurimpana lainanottajaryhméana olivat
amerikkalaiset yritykset. Merkittéviad olivat myds
erdiden valtioiden rahoitusjarjestelyt. Niiden van-
hoja luottoja neuvoteltiin ehdoiltaan edullisemmik-
si. Kehitysmaiden luotonotto kokonaisuutena sen
sijaan hieman vaheni edellisvuotisesta, vaikka eréi-
té4 huomattavia luottojen uudelieenjérjestelyjé teh-
tiinkin.

Kansainvéliset joukkovelkakirjaemissiot kasvoivat
yli 100 mrd. dollariin edellisvuoden noin 70 mrd.
dollarista. Euro-obligaatioiden yhteismaara oli run-
saat 80 mrd. dollaria. Naista runsas kolmannes oli
vaihtuvakorkoisia, mika osoitti huomattavaa epa-
varmuutta suhtautumisessa korkokehitykseen.
Naita emissioita kayttivat myds teollisuusmaiden
lainanottajat muuttaessaan osan velkaansa ehdoil-
taan edullisemmaksi. Samalla laina-aikoja voitiin



Kuvio 13.
SUOMEN PANKIN VALUUTTAINDEKSI

. Indeksi
Indeksi Kuvion vasemmanpuoleinen asteikko osoittaa sen indeksin (1974 = 100), ndeksi
joka kuvasi markan ulkoisen arvon kehitysti 31. 12. 1983 saakka, ja cikean-
puoleinen asteikko laskentaperusteiltaan uudistetun indeksin (1982 = 100),
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pidentda huomattavasti. Tarkeilla kansallisilla pa&-
omamarkkinoilla, kuten Saksan liittotasavallassa,
Sveitsissé ja Japanissa, lainoja oli hyvin saatavis-
sa, mikd mahdollisti ulkomaisten lainanottajien
paasyn myés ndille markkinoille.

Valuuttakurssipolitiikka ja kotimaiset
valuuttamarkkinat

Kun kotimainen rahapolitiikka oli huomattavan ki-
redd, valuuttamarkkinoihin kohdistui tuntuvia pai-
neita. Markan ulkoista arvoa nostettiin lievasti al-
kuvuonna. Korkean kotimaisen koron aiheuttama
paine purkautui kuitenkin runsaana padomantuon-
tina ja nakyi mm. yritysten termiinivaluutan huo-
mattavina myynteind. Vuoden aikana Suomen
Pankki osti poikkeuksellisen runsaasti valuuttaa
paitsi avistamarkkinoilta myds interventioilia ter-
miinimarkkinoilta.

Suomen Pankin valuuttaindeksiluvun laskentata-
paa muutettiin vuoden alusta lukien siten, etta in-
deksissa ovat mukana vain Suomen ulkomaankau-
pan kannalta tarkedt vaihdettavat valuutat. Nain

1982 1983 1984

aiemmin indeksiin siséltynyt rupla poistettiin uu-
desta valuuttaindeksisti. Samalla otettiin kayttoon
uusi laskentakaava ja luovuttiin kiinteast3 perus-
vuodesta. Muutoksen yhteydessa markan ulkoinen
arvo pysyi ennallaan. Tammikuun aikana markka
vahvistui kuitenkin lievasti. Maaliskuun 27. p8ivana
Suomen Pankki paatti vahvistaa markan ulkoista
arvoa edelleen noin prosentin samalia paatettyjen
rahapoliittisten toimenpiteiden yhteydessa. Valuut-
taindeksiluvun vaihtelualueen rajat sailyivat ennal-
laan. Loppuvuoden aikana indeksiluku pidettiin va-
kaana luvun 102.5 tuntumassa (kuvio 13).

Kansainvélisen valuuttarakenteen muutokset né&-
kyivat siten likimain sellaisinaan Suomen Pankin
noteeraamissa valuuttojen markkakursseissa. Vuo-
den aikana Yhdysvaltojen dollarin myyntikurssi
nousi 12.4 %. Sen sijaan Saksan markan myynti-
kurssi laski lahes 3 % ja Englannin punnan 10 %.
Ruotsin kruunun markkakurssi pysyi l1ahes ennal-
laan. Neuvostoliiton rupla vahvistui 1.6 % (kuvio 14
ja liitetaulukko 12).

Termiinimarkkinoilla vientiyritykset lisasivat jo vuo-
den 1983 lopulta alkaen vaihdettavien valuuttojen
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Kuvio 14.

TARKEIMPIEN VALUUTTAKURSSIEN MUUTOKSET

% [ Markkamairsisten myyntikurssien muutokset kuukausittain laskettuna tammikuun 1979 keskikursseista %
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myynteja pankeille. Tdéma johtui pa&osin tuolloin
tuntuvasti nostetusta kotimaisesta paivékorosta ja
siitd johtuneesta termiinikurssien noususta. Vuo-
den alusta Suomen Pankki tuli mukaan termiini-
markkinoille ostamalla pankeilta vaihdettavia va-
luuttoja termiinilid. Na&illa interventioilla hidastet-
tiin valuuttavarannon ja siten kotimaisen likviditee-
tin nopeaa kasvua. Vuoden loppuun mennessi ter-
miinikurssit alenivat péivakoron ja kansainvélisen
korkotason laskun sekd péivikoron alentumista
koskevien odotusten johdosta. Vuoden 1984 lopus-
sa valuuttapankkien termiinimyyntisopimukset
Suomen Pankin kanssa olivat 20.1 mrd. markkaa.

Suomen Pankin lopetettua 1983 ruplatermiinikurs-
sien noteeramisen ja ruplatermiinisopimusten kat-
tamisen Suomen Pankin ruplatermiinisopimukset
erafintyivat kokonaan kesélla 1984.

Huolimatta Suomen Pankin interventioista termii-
nimarkkinoille Suomen Pankin vaihdettava valuut-
tavaranto kasvoi padiomantuonnin vuoksi vuoden
aikana 10.6 mrd. markkaa ja oli vuoden lopussa
18.8 mrd. markkaa (kuvio 12). Vaihdettavien valuut-
tojen nettomdara kasvoi 5.8 mrd. markasta 15.3
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mrd. markkaan. Suomen Pankin sidottujen valuut-
tojen 0.5 mrd. markan saaminen muuttui 0.3 mrd.
markan velaksi.

Vuoden 1984 alussa Suomen Pankilla oli ulkomais-
ten pankkien kanssa neuvoteltuja luottovarauksia
kaikkiaan 1 500 milj. Yhdysvaltojen dollaria, Josta
madrésta oli vaihdettavan varannon tukemiseksi
nostettuna 350 milj. dollaria. Nama maksettiin ta-
kaisin helmi—maaliskuussa. Valuuttatilanteen
vahvistuttua vuoden mittaan olennaisestl Suomen
Pankki sanoi marraskuussa irti kaikki luottovaraus-
sopimukset.

Ulkomaiset padomanliikkeet ja
ulkomainen velka

Pitk&aikaisen lainapa&oman tuonti 1984 oli brutto-
maaraltaan 14.1 mrd. markkaa eli 4 mrd. markkaa
enemmén kuin edellisend vuonna. Kasvusta 3.1
mrd. markkaa oli kultenkin valuuttapankkien omien
lyhytaikaisten lainojen konvertointeja pitk#aikai-
siksi, milld ei ollut vaikutusta nettopadomantuon-
tiin. My&s yritykset muuttivat tuntuvasti aikaisem-.



paa enemman vanhoja lainojaan edullisemmiksi
uusiksi lainoiksi, koska ulkomaisen lainapdaoman
saatavuus oli hyva ja luottoshdot olivat suhteelli-
sen edulliset. liman lainojen konvertointeja laina-
p4ddoman tuonti oli bruttomdaraltaan 9.7 mrd.
markkaa, josta yksityisen sektorin osuus oli 5.1
mrd. markkaa. Valtion rahoitustarpeen kattamisek-
si nostettiin ulkomaisista lahteista pitk&aikaista
pad#omaa jonkin verran vdhemman kuin edellisena
vuonna eli 4.6 mrd. markkaa.

Teollisuuden padomantuonnista hieman yli puolet
kohdistui metsé- ja metalliteollisuuden investoin-
tien rahoittamiseen. Naiden yleensa runsaasti ul-
komaista piddomaa kayttévien toimialojen osuus
teollisuuden paaomantuonnista pieneni edellisen
vuoden padomantuonnista investointien vilkastu-
misesta huolimatta. Myds suotuisa tulorahoituske-
hitys véhensi osaltaan p&daomantuontitarvetta.

Kansainvalisten rahoitusmarkkinoiden uusia laina-
instrumentteja, kuten koron- ja valuutanvaihtolai-
noja, eivdt suomalaiset lainanottajat kovinkaan
paljon kéyttaneet, vaan luotonotto tapahtui suurel-
ta osin entiseen tapaan. Lahinna valuuttapankkien
konvertointilainoihin sisaltyi kuitenkin uusia laina-
muotoja. Valtion ulkomainen luotonotto jatkui paa-
asiassa kiintesikorkoisina obligaatiolainoina. Koko
lainap&&omasta kiintea- ja vaihtuvakorkoisina nos-
tettiin suurin piirtein yhta paljon.

Lainavaluutoista dollari oli edelleen yleisin. Noste-
tuista lainoista dollariméaraisten lainojen osuus

NOSTETTUJEN KIINTEA- JA VAIHTUVA-
KORKOISTEN RAHOITUSLAINOJEN EHDOT
1980-1984

Kiintedkorkolset Vaihtuvakorkoiset
keski- keski- keski- keski-
korko, maksu- korko- maksu-
% aika, margi- aika,
vuotta naali, % vuotta
1980 79 7.4 0.53 6.5
1981 | 11.7 6.6 0.52 6.5
1982 | 11.0 5.6 0.50 59
1983 9.8 5.8 0.56 40
1984 9.5 7.0 0.35 75

Kuvio 15.
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oli yli puolet; vastaava osuus vuotta aikaisemmin
oli kolmannes. Osuuden kasvuun myé&tévaikutti
naiden lainojen saannin paraneminen kansainvéli-
silla rahoitusmarkkinoilla. Yksityisen sektorin nos-
tamissa lainoissa dollarim&ar&isten lainojen osuus
oli 67 %. Valtio jakol luotonottonsa tasaisemmin
eri valuutoille; sen nostamista lainoista dollarin
osuus oli vain 26 %. Valuuttajakaumaa arvioitaes-
sa on kuitenkin otettava huomioon, etta lainanhoi-
tokulut saatetaan maksaa eri valuuttana kuin laina
on nostettu.

Seka vaihtuva- ettd kiinteakorkoisina nostettujen
lainojen luottoehdot paranivat, mik# johtuli maksu-
aikojen pidentymisesté ja eurodollarikorkojen ale-
nemisesta loppuvuodesta. Vaihtuvakorkoisten lai-
nojen keskimaardistd korkomarginaalia, joka on
vaihtuvakorkoisten lainojen keskikoron ja Lontoon
pankkien vdlisten markkinoiden tarjontakoron
(LIBOR) erotus, supistivat erityisesti valuuttapank-
kien nostamat konvertointilainat. Naiden korko-
marginaali oli nimittdin huomattavan kapea.

Pitkdaikaisen lainapadoman nettotuonti (paa-
omanvienti vihennettyna) oli 7.1 mrd. markkaa, jo-
ka oli 3.8 mrd. markkaa enemmaén kuin edellisena
vuonna. Kasvu johtui 13hinna siits, etta valuutta-
pankit konvertoivat lainojaan ja Neuvostoliitto kuo-
letti korollisen erityistilinséd Suomen Pankissa. Yri-
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tysten pitk&aikaisen lainapaaoman hettovienti sen
sijaan oli 1.4 mrd. markkaa.

Suomalaisyritysten kansainvélistyminen jatkui
1984. Jo edellisend vuonna yritysten merkittavéna
uutena rahoitusldhteena olivat ulkomaisiin pors-
seihin suunnatut osakeannit. Vuonna 1984 nelja
suomalaista yritysta laski Suomen Pankin luvalla
liikkeeseen osakkeitaan ulkomaisilla padoma-
markkinoilla. Ulkomaisten emissioiden ja Helsin-
gin Arvopaperipdrssin valityksella ulkomaisille os-
tajille 1984 myytyjen arvopapereiden nettomé&ara
oli 1.5 mrd. markkaa eli 1ahes kolminkertainen edel-
lisvuotiseen verrattuna.

Suomalaisten yritysten nettomé&éréinen padoman-
vienti suorina sijoituksina liséantyl yli 70 % 25
mrd. markkaan. Ulkomaisten yritysten suorat sijoi-
tukset Suomeen pysyivét edelleen verraten véhaisi-
né. Ne olivat nettom&araltaén 0.3 mrd. markkaa.

Sen jélkeen kun péivaluottokorkoa oli syksylla 1983
tuntuvasti korotettu, alkoi erityisesti valuuttapank-
kien lyhytaikaisen pad&oman tuonti kasvaa. Vuoden
1984 neljan ensimmaisen kuukauden aikana, kun
kotimainen markkinakorko oli huomattavasti kor-
keampi kuin ulkomailla yleensa, pankkien ulkomai-
sen nettovelan liséys oli 4 mrd. markkaa. Kes&kuu-
kausina kasvoivat puolestaan |ahinna yritysten ul-
komaiset kauppaluotot. Tamén jalkeen lyhytaikai-
sen paaoman tuonti kuitenkin likimain pysahtyi
paiasiassa markkinakorossa tapahtuneen k&én-
teen ja Suomen Pankin termiinimarkkinainterventi-
oiden vuoksi.

Koko vuoden lyhytaikaisen padoman taseen ylijas-
ma oli 2.9 mrd. markkaa. Tésta pankkien osuus oli
1.9 mrd. markkaa. Se ei sisélla yli 3 mrd. markkaan
noussutta madrad, joka aiheutui lyhytaikaisten
luottojen muuttamisesta pitkaaikaisiksi. Vaihdetta-
vina valuuttoina tuodun pa4oman méaari oli koko-
naispddomantuontia suurempi, silla sidottu lyhyt-
alkainen velka supistui. Tarkein lyhytaikaisen pas-
oman liikkeistin vaikuttanut erityistekija oli termii-
nimarkkinoiden voimakas kasvu, joka johtui vien-
tiyritysten termiinimyynneista pankeille. Suomen
Pankin termiini-interventiot vahensivét ratkaisevas-

24

ti tasta aiheutunutta pankkien tarvetta velkaantua
ulkomaille.

Pitkaaikainen nettovelka (ml. suorat sijoitukset ni-
mellisarvoisina) oli vuoden 1984 p&ittyessa 53.6
mrd. markkaa eli noin viidenneksen enemman kuin
vuotta aikaisemmin (liitetaulukko 13). Kasvusta
runsas neljinnes muodostui velan saldoa kasvat-
taneista valuuttakurssinmuutoksista. Koko ulko-
mainen nettovelka kasvoi ennakkolaskelmien mu-
kaan kuitenkin vain noip 25 mrd. markkaa, sill&a
edellisen vuoden lopussa ollut lyhytaikainen netto-
velka oli vuoden 1984 lopussa saamista l&hinna va-
luuttavarannon voimakkaan kasvun takia. Brutto-
kansantuotteeseen suhteutettu velkaantumisaste
aleni prosenttiyksikdn verran noin 16.9 prosenttiin
(kuvio 15). Valtion ulkomaisen velan osuus tést4 oli
7.7 prosenttiyksikkoa.

Valuutansaanndstelytoimet

Useimmat valuutansédénnéstelyyn ja p&3omanliik-
keisiin 1984 kohdistuneet toimenpiteet merkitsivat
s&annobstelyn yksinkertalstamista ja lievas keven-
tamistd. Toisaalta otettiin ki#yttéon eraita, pas-
omanliikkeita rajoittavia toimia. Esim. pankkien
kassavarantopohja laajennettiin kasittamaan myos
pankkien ulkomaisen nettovelan.

Valtioneuvosto antoi lilkepankin ja Postipankin ul-
komaisille sivukonttoreille ulkomailla asuvan ase-
man maaliskuun alusta. Huhtikuussa Suomen
Pankki muutti sivukonttoreihin sovellettavia valuut-
tamaarayksia. Muutosten tarkoltuksena oli saattaa
ulkomaiset sivukonttorit tytar- ja osakkuuspankke-
ja vastaavaan asemaan.

Suomen Pankki lopetti huhtikuussa yliaikamaksun
perimisen pienilta tullauserilta. Lis&ksi muutettiin
luotto- ja maksukortin kaytt6a koskevia valuutta-
maarayksid saattamalla luottokortin kayttd ulko-
mailla vastaamaan paremmin matkavaluutan kéyt-
toa. Samalla helpotettiin ulkomaisten luottokort-
tien kayttda Suomessa.

Elokuussa paatettiin, etta ulkomailla asuvien mark-
kamaaraisilla vaihdettavilla tileilld (ns. lorotilit) ole-



vat varat katsotaan pankin ulkomaiseksi luoton-
otoksi. N&ita varoja saadaan kayttaa niihin tarkoi-
tuksiin, joihin Suomen Pankki sallii lyhytaikaisia ul-
komaisia luottoja k&ytettavén.

Liikepankeille ja Postipankille annettiin joulukuun
alussa voimaan tulleella luvalla entista laajemmat
valtuudet valittdd Suomen Pankin hyvaksymissa
rajoissa pitkéaikaista ulkomaista luottoa suomalai-
sille lainanottajille. Samoin laajennettiin naiden
pankkien mahdollisuuksia ulkomaiseen antolai-
naukseen seka ulkomaisiin arvopaperisijoituksiin.
Kokonaan uutena piirteend kuuluu naihin lupiin
vaatimus varsinaisen ulkomaisen antolainauksen
seké ulkomaisten arvopaperiostojen jélleenrahoit-
tamisesta kayttamalla joko ulkomaista luottoa tai
kotimaisten valuuttatilien katteena olevia ulkomai-
sia saatavia. Lis3ksi vakuutuslaitosten sallittiin
erdin ehdoin sijoittaa ulkomaisesta vakuutustoi-
minnasta saatuja varoja myéds ulkomaisiin osakkei-
siin.

Jarjestelyt maksusopimusmaiden kanssa

Suomella oli vuoden 1984 lopussa clearingmaksu-
sopimukset Neuvostoliiton, Bulgarian, Saksan de-
mokraattisen tasavallan ja Unkarin kanssa. Clea-
ringmaksusopimukset Puolan ja TSekkoslovakian
kanssa olivat yha muodollisesti voimassa. Vuonna
1984 jatkettlin kokeilua, jonka mukaan Suomen ja
Puolan vélisessé kaupassa kaytettiin vaihdettavia
Yhdysvaltojen dollareita. Suomen ja TSekkoslova-
kian valilla oll edellisen& vuonna sovittu, ettd 1984
ja 1985 maksuvaluuttana voidaan dollarin lis&ksi
kayttad myds muita vaihdettavia valuuttoja.

Suomen ja Unkarin hallitusten valiselld noottien
vaihdolla lokakuussa maiden vélinen clearingmak-
susopimus lakkautettiin 31.1.1985 lukien. Siirtymi-

nen vapaavaluuttamaksuihin johtuu Unkarin liitty-
misestd Kansainviliseen valuuttarahastoon, miké
edellyttdd kahdenkeskisistd maksujarjestelyista
luopumista.

Suomen ja Bulgarian véalill4 sovittlin marraskuussa
clearingvaluutan muuttamisesta Suomen markaksi
1.4.1985. Samalla sovittiin tilin luottoraja korotetta-
vaksi 3 milj. dollarista 25 milj. markkaan.

Maksuliikenteessid Neuvostoliiton kanssa tilanne
tasapainottui huomattavasti. Suomen ja Neuvosto-
liiton vélisella clearingtililid oli vuoden alussa 50
milj. ruplaa Suomen saamista. Lisdksi Suomen
Pankilla oli 300 milj. ruplan saaminen Neuvostolii-
tosta korollisella erityistililld. Vuoden loppuun
mennessd Suomen clearingsaaminen kaantyi 95
milj. ruplan eli noin 700 milj. markan suuruiseksi ve-
laksi. Myds erityistililuotto kuoletettiin jo vuoden
1984 alkana eli alun perin sovittua nopeammin.
Vuoden mittaan clearingtilisaldossa esiintyi suh-
teellisen suuria vaihteluja. Saldon vuosikeskiarvo
oli kuitenkin hyvin lahella tasapainotilaa.

Maksutilanteen muutos johtui lahinna siita, ettd
Suomen tuonti Neuvostoliitosta oli vientid suurem-
pi. Tuonnin maksuja lisasivét dollarin kurssin nou-
su ja maksuaikojen muutokset. Lisdksi harjoitettiin
Neuvostoliitosta ostetun raakadljyn valitystd kol-
mansiin maihin. Clearingtilisaldon vaihteluihin vai-
kuttivat pd&osaksi laiva- ja projektivientimaksujen
painottuminen alkuvuoteen seka suuret energian-
tuontimenot vuoden keskivaiheilla.

Neuvostoliiton kanssa sovittiin clearingjarjestel-
méan jatkamisesta maiden valisessd vuosien
1986—1990 tavaranvaihtoa ja maksuja koskevassa
runkosopimuksessa, joka allekirjoitettiin syyskuus-
sa. Maksuja koskevat artiklat ovat olennaisilta osin
ennallaan.
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SUOMEN PANKIN TASE JA TULOSLASKELMA

Suomen Pankin tase vuoden 1984 ja sit4 edeltineen vuoden lopussa esitetaan sivuilla 28—29. Tase laadi-
taan ja julkaistaan ohjesadnndn mukaisesti neljé kertaa kuukaudessa. Kuukausien lopun taseet vuodelta
1984 esitetaan liitetaulukossa 1. Taseen keskeisten erien kehitys ilmenee kuviosta 16. Pankin tuloslaskelma
vuodelta 1984 seka edelliselta vuodelta esitetaén sivulla 32.

ULKOMAAT

Suomen Pankin ulkomaiset nettosaamiset kasvoi-
vat vuoden aikana 9625 milj. markkaa. Vuoden
alun 7 951 milj. markasta ulkomaiset nettosaami-
set nousivat maaliskuun loppuun mennessa 12 304
milj. markkaan ja kesdkuun loppuun mennessa
17 435 milj. markkaan. Vuoden lopussa ulkomaiset
nettosaamiset olivat 17 576 milj. markkaa.

Vaihdettava valuuttavaranto, johon luetaan kulta,

Kuvio 16.
SUOMEN PANKIN TASE

SAAMISET

Kuukauden lopussa

1. Saamiset ulkomailta, netto

2. Saamiset yrityksilts, netto

8. Liikepankkien keskuspankkirahoitus
4. Saamiset julkiselta sektorilta, netto’
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erityiset nosto-oikeudet, varanto-osuus Kansainvé-
lisessd valuuttarahastossa seka vaihdettavat va-
luuttasaamiset vahennettyna vaihdettavilla valuut-
taveloilla, kasvoi vuoden aikana 10 635 milj. mark-
kaa 18 830 milj. markkaan. Varannon koostumuk-
sen tarkeimmat muutokset olivat erityisten nosto-
oikeuksien lisdys 710 milj. markkaa ja vaihdetta-
vien valuuttojen kasvu 9 468 milj. markkaa. Aikal-
semmin taseessa erikseen esitetyt ulkomaiset
joukkovelkakirjat on tilinpa&ttksessé yhdistetty
vaihdettaviin valuuttasaamisiin.
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Sidottu valuuttavaranto, joka lasketaan sidottujen
valuuttasaamisten ja valuuttavelkojen erotuksena,
supistui 887 milj. markkaa. Sidottu varanto oli kor-
keimmillaan noin 1.3 mrd. markkaa toukokuussa.
Vuoden puolivélista se alkoi supistua ja oli alimmil-
laan joulukuun alkupuolella noin 1.4 mrd. markkaa
alijaamainen. Aivan vuoden lopulla sidottu varanto
vahvistui selvasti mutta oli vuoden vaihteessa edel-
leen 337 milj. markkaa alijadmaéinen.

Suomen Pankin muut ulkomaiset saamiset viaheni-
vat 2 041 milj. markkaa. Maaraaikaisiin saamisiin
siséltynyt erityistilijarjestely lopetettiin siirtdmalla
tilill4 olleet varat, 300 milj. ruplaa eli noin 2.1 mrd.
markkaa, neljéssa erdssa sidotun varannon lisayk-
seksi. Talla Suomen ja Neuvostoliiton valiseen
kahdenkeskiseen kauppaan liittyneella koroilisella
tilill4 oli vuoden alussa 2 114 milj. markkaa saami-
sia. Suomen Pankin muut ulkomaiset velat supis-
tuivat 1 918 milj. markkaa. Supistuminen aiheutui
siita, ettd madaraaikaisiin velkoihin siséltyneet va-
rantoluotot, yhteensa noin 2 mrd. markkaa, mak-
settiin pois.

RAHOITUSLAITOKSET

Suomen Pankin nettosaamiset raholtuslaitoksilta
supistuivat 5789 milj. markkaa. Nettosaamiset
muuttuivat vuoden aikana nettovelaksi, jonka suu-
ruus vuoden lopussa oli 2 713 milj. markkaa. Eniten
veloista kasvoivat pdivatalletukset ja kassavaranto-
talletukset.

Liikepankkien keskuspankkirahoitus vaheni 723
milj. markkaa 5 508 milj. markkaan. Tasta oli shek-
kiluottoa 490 milj. markkaa ja paivaluottoa 5018
milj. markkaa. Keskuspankkirahoituksen méara oli
alimmillaan, 563 milj. markkaa, kes@kuun lopussa,
mika johtui valtaosin pd&doman tuonnin keventé-
vasta vaikutuksesta. Syksyn kuluessa liikepank-
kien velka Suomen Pankille kasvoi muun muassa
sidotun valuuttavarannon supistumisen ja kassa-
varantotalletusten lisdyksen takia. Suurimmillaan,
runsaat 7 mrd. markkaa, velka oli joulukuussa. Kes-
kuspankkirahoitusta oli keskim&arin kaytdssa
1354 milj. markkaa vahemméan kuin edellisena
vuonna.

Vuoden 1984 lopussa liikepankeilla oli Suomen
Pankin paivamarkkinoilla paivaluottoja 767 milj.
markkaa vdhemman kuin edellisen vuoden lopus-
sa. Liikepankkien paivéluottojen koko vuoden kes-
kim&&ra supistul 955 milj. markkaa vuoden 1983
keskimaarasta. Pankkien paivatalletukset kasvoi-
vat 1 606 milj. markkaa 2 216 milj. markkaan. Niista
oli liikepankkien talletuksia 526 milj. markkaa. Péi-
vétalletusten keskimaara lisaantyi 1 808 milj. mark-
kaa edellisen vuoden keskima#rasta.

Suomen Pankki sijoitti p&ivamarkkinoille vuoden
lopussa 2 802 milj. markkaa eli 2 373 milj. markkaa
vihemma&n kuin vuoden 1983 lopussa. Kevaan 1984
aikana pankkien paivatalletukset lisdantyivat huo-
mattavasti ja ylittivat huhti—lokakuussa péivaluot-
tojen maaran. Talldin syntyneen talletusylijadmaén
Suomen Pankki vastaanotti paivdmarkkinoilta,
Vuonna 1984 Suomen Pankin paivAmarkkinoilta
vastaanottama talletusylijadma oli keskiméaarin 39
milj. markkaa. Edellisena vuonna Suomen Pankki
sijoitti paivamarkkinoille keskimaérin 2724 milj.
markkaa.

Korottomia kéteisvaraluottoja, joilla Suomen Pank-
ki rahoittaa rahalaitosten hallussaan pitamét sete-
li- ja metallirahakassat, oli vuoden péaéttyessa
1563 milj. markkaa. Tama oli 621 milj. markkaa
enemman kuin edellisen vuoden lopussa. Osa kas-
vusta johtui siité, ettd kesdkuun 1984 alusta lukien
Suomen Pankki hyv&ksyi suurimmat postitoimipai-
kat kateisvaraluottojéarjestelyn piiriin.

Suomen Pankin omistamat rahoituslaitosten jouk-
kovelkakirjat lisd&ntyivat 453 milj. markkaa 1999
milj. markkaan. Lisdys aiheutui valtaosin SITRANn
hallussa olleiden joukkovelkakirjojen lunastami-
sesta ja kirjaamisesta Suomen Pankin taseeseen.
Toimenpiteen tarkoituksena oli helpottaa ja yksin-
kertaistaa SITRAn padoman ja maksuliikenteen
hoitoa.

Kassavarantotalletukset lisaantyivat vuoden aika-
na 3 657 milj. markkaa. Pa3dosa kasvusta aiheutui
uuteen kassavarantosopimukseen perustuvasta
kassavarantopohjan laajentamisesta. Tuntuvasti
vaikuttivat my6s kevaén aikana toteutetut kassava-
rantovelvoitteen korotukset. Vuoden aikana liike-
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TASE, MK

VASTAAVAA 31.12.1983 31.12.1984

Kulta ja valuuttasaamiset

Kulta 1382617 708,62 1732 450 215,16

Erityiset nosto-oikeudet 225 900 521,59 936 291 154,35

Varanto-osuus

Kansainvilisessa valuutta-

rahastossa 751 464 422,54 859 160 888,69

Vaihdettavat valuutat 5869 418 534,54 15 387 258 835,37

Sidotut valuutat 550 108 126,42 8779 509 313,71 387 365 732,39 19 302 526 825,96
Muut ulkomaiset saamiset

Markkaosuus Kansainvélises-

sé valuuttarahastossa 2761973 688,46 2835 209 750,30

Mé4dariaikaiset saamiset 2 113 845 000,— 4875 818 688,46 - 2835 209 750,30
Saamiset raholtuslaitoksiita

Pankkien shekkitilit 445 290 662,08 530 154 296,21

Péivaluotot 5 785 000 000,— 5017 630 093,37

Kateisvaraluotot 942 144 000,— 1562 859 000,—

Joukkovelkakirjat 1 545 653 286,90 1998 465 001,20

Muut 69 564 921,28 8 787 652 870,26 56 312 471,48 9 165 420 862,26
Saamiset julkiselta sektorilta

Valtion velkakirjat 1 000 000 000,— 1 000 000 000,—

Joukkovelkakirjat 449 312 438,47 123 711 258,60

Valtion metallirahavastuu 709 899 282,50 806 083 817,50

Muut 18 608 731,17 2177 820 452,14 21 430 579,95 1 951 225 656,05
Saamiset yrityksiité

Viennin rahoitus 1867 116 630,36 1786 124 696,49

Kotimaisten toimitusten

rahoitus 2662 024 767,78 2 859 726 439,43

Joukkovelkakirjat 133 967 909,68 114 492 999,06

Muut 415 886 597,34 5078 995 905,16 85 657 056,48 4 846 001 191,46
Muut varat 105 225 887,17 141 755 661,43
YHTEENSA 29 805 023 116,90 38 242 139 947,46

pankkien (pl. OKO ja SKOP) osuus kassavaranto-
talletuksista kasvoi 34 prosentista 42 prosenttiin,
kun taas osuuspankkien (ml. OKO) osuus pieneni
24 prosentista 21 prosenttiin ja s&&st6pankkien
(ml. SKOP) osuus 29 prosentista 25 prosenttiin.
Vuoden lopussa kassavarantotalletuksia oli Suo-
men Pankissa kaikkiaan 8 696 milj. markkaa. Muis-
ta eristé rahoituslaitosten padomantuontitalletuk-
set lisdantyivat 710 milj. markkaa 745 milj. mark-
kaan.
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Saamisten ja velkojen lisaksi rahoituslaitoksilla oli
Suomen Pankille vastuita. Ne ovat syntyneet Suo-
men Pankin erityisrahoitusjarjestelyjen yhteydes-
sé. Vienti- ja uusvientivekselelts, joiden maksami-
sesta pankit ovat vastuussa, oli vuoden lopussa
1 786 milj. markkaa. Pankkien Suomen Pankille an-
tamia takauksia kotimaisten toimitusten rahoitus-
luottojen maksamisesta oli 2 860 milj. markkaa.



VASTATTAVAA 31.12.1983 31.12.1984

Valuuttavelat

Vaihdettavat valuutat 33 863 959,60 84 625 700,48

Sidotut valuutat 356 666,68 34 220 626,28 724 719 266,45 809 344 966,93
Muut ulkomaiset velat

Kansainvélisen valuuttarahas-

ton markkatilit 2 762 020 905,06 2835 316 854,27

Osoitetut erityiset

nosto-oikeudet 872 034 239,10 916 941 635,90

Maaraaikalset velat 2 036 300 000,— 5870 355 144,16 — 3752 258 490,17
Liikkeessé oleva raha

Setelit 6029 078 154,— 6 744 246 289,—

Metalliraha 544 481 538,80 6 573 559 692,80 697 714 314,78 7 441 960 603,78
Velat rahoituslaitoksille

Pankkien shekkitilit 1613 638,80 146 619 006,49

Péivatalietukset 610 000 000,— 2216 371 727,28
Kassavarantotalletukset 5039 176 316,74 8 696 484 811,65
Pasomantuontitalletukset 35 358 200,— 744 534 210,—

Muut 25 483 097,47 5711 631 253,01 75 321 645,23 11 879 331 400,65
Velat julkiselle sektorille

Shekkitilit 249 386,79 832 158,01

Vaition talletustili 3000 000 000,— 4 200 000 000,—

Vientitalletukset - 75791 226,—
Paaomantuontitalletukset —_ —_

Muut 238 859,24 3 000 488 246,03 249 811,47 4276 873 195,48
Velat yrityksille

Investointi- ja alushankinta-

talletukset 1289 588 417,80 2 126 454 941,47
Pa&omantuontitalletukset 531053 047,44 668 058 178,76

Muut 11280 794,14 1831922 259,38 19 048 094,54 2813 561 214,77
Muut velat 14 730 756,14 15631 977,71
Arvonjiirjestelytill ja varaukset 2 057 189 695,76 963 048 199,94
SITRAN piilioma — 400 000 000,—
Oma pilioma

Kantarahasto 3 000 000 000,— 5 000 000 000,—

Vararahasto 1 365 282 918,81 638 104 181,08

Tilivuoden voitto 545 642 524,53 4910 925 443,34 252 025 716,95 5 890 129 898,03
YHTEENSA 29 805 023 116,90 38 242 139 947,46

JULKINEN SEKTORI

Suomen Pankin saamiset julkiselta sektorilta v&he-
nivat 227 milj. markkaa 1 951 milj. markkaan. Suo-
men Pankin omistamat valtion joukkovelkakirjat
supistuivat 325 milj. markkaa. Valtion metalliraha-
vastuu, joka taseessa on liikkeessa olevan metalli-
rahan vastaera, kasvoi 96 milj. markkaa.

Suomen Pankin velat julkiselle sektorille liséantyi-
véat 1277 milj. markkaa 4 277 milj. markkaan. Li-

s8yksesta 1 200 milj. markkaa oli valtion talletusti-
lilla olevien varojen kasvua. Tammikuussa 1984 val-
tio alkoi kerdta yrityksiita vientitalletuksia. Vuoden
loppuun mennessa niita oli kertynyt Suomen Pank-
kiin 76 milj. markkaa.

Suomen Pankilla oli vuoden lopussa nettovelkaa
julkiselle sektorille 2 326 milj. markkaa. Ma&ra oli
1 504 milj. markkaa suurempi kuin vuotta aikaisem-
min.



YRITYKSET

Suomen Pankin saamiset yrityksiltd supistuivat
233 milj. markkaa 4 846 milj. markkaan. Viennin ra-
hoitus, joka késittda lyhytaikaiset vientiluotot ja
uusvientiluotot, vaheni 81 milj. markkaa. Lyhytai-
kaiset vientiluotot supistuivat 184 milj. markkaa ja
uusvientiluotot lisdantyivat 103 milj. markkaa. Koti-
maisten toimitusten rahottus kasvoi 198 milj. mark-
kaa. Naiden kolmen erityisrahoitusjarjestelyn luot-
tokanta oli vuoden lopussa yhteensé 4 646 miij.
markkaa. Liséksi Suomen Pankilla on 41 milj. mark-
kaa vientifactoringrahoitukseen liittyvi& vekseleit4,
jotka taseessa siséltyvat muihin saamisiin rahoi-
tuslaitoksilta. Suomen Pankin omistamien, yritys-
ten liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen
mé&éré aleni 20 milj. markkaa 114 milj. markkaan.

Suomen Pankin veloista yrityksille investointi- ja
alushankintatalletukset lisaantyivat 837 milj. mark-
kaa eli 64.9 % ja vuoden lopussa nlité oli kaikkiaan
2 127 milj. markkaa. Vuoden aikana yritykset tallet-
tivat lis&a 1 060 milj. markkaa ja nostivat 223 milj.
markkaa. Yritysten paddomantuontitalletukset kas-
voivat 137 milj. markkaa 668 mil]. markkaan. Suo-
men Pankin nettoluotonanto yrityksille supistui
vuoden aikana 1 215 milj. markkaa eli 37.4 % ja oli
vuoden lopussa 2 032 milj. markkaa.

LIIKKEESSA OLEVA RAHA

Liikkeessa olevan rahan maara lisaantyi 868 milj.
markkaa eli 13.2 % ja oli vuoden lopussa 7 442 milj.
markkaa. Tasti oli setelistda 6 744 milj. markkaa ja
metallirahaa 698 milj. markkaa. Liséksi tase-erdan
'Muut velat’ sisaltyi liikkeessa olevia vanhan ra-
hayksikdén maaréisia seteleitd 9 milj. markkaa.

MUUT TASE-ERAT

Pankin oma pa&oma ennen tilivuoden voiton lisaa-
misté oli tilinpaatéksen mukaan 5 638 milj. mark-
kaa eli 1 273 milj. markkaa suurempi kuin edellisen
vuoden lopussa. Taseen loppusummasta oman
paaoman osuus oli 14.7 %. Tilinpa&tdksen yhtey-
dessé on omaan padomaan siséltyvaa kantarahas-
toa korotettu 2 000 milj. markkaa eduskunnan hy-
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véksyman Suomen Pankin ohjes&annon 4 §:n muu-
toksen mukaisesti. Kantarahasto kasvoi korotuk-
sen johdosta 3 000 milj. markasta 5 000 milj. mark-
kaan.

Pankin taseeseen ei ohjesaidnndn mukaan ole akti-
voitu pankin omistamien kiinteist6jen, kalustojen
eiké osakkeiden ja osuuksien arvoa, vaan ne pois-
tetaan tuloslaskelmassa kokonaan, sitd mukaa
kuin niista kertyy pankille kuluja. Suomen Pankki
omistaa pankkikiinteist6t Helsingiss& ja niissa
kaupungeissa, joissa pankin haarakonttorit toimi-
vat. Pankilla on Vantaan kaupungissa teollisuus-
kiinteistd, jossa toimii Suomen Pankin setelipaino.
Suomen Pankki omistaa myds Mortgage Bank of
Finland Ltd:n ja Tervakoski Oy:n osake-enemmis-
ton. Néiden seka setelipainon toiminnasta julkais-
taan erilliset toimintakertomukset. Lisaksi pankki
on osakkaana mm. Teollistamisrahasto Oy:ss4,
Sponsor Oy:ssa seka eréissé teollisuusyrityksissa.
Vuoden 1984 lopulla Suomen Pankki lunasti Posti-
pankin omistamat Mortgage Bank of Finland Ltd:n
osakkeet seka luopui suurimmasta osasta Sponsor
Oy:n osakkeistaan myymalla ne Helsingin Arvopa-
peripdrssissé. Suomen Pankin omistuksessa on
myds Suomen itsendisyyden juhlavuoden 1967 ra-
hasto SITRA. Toukokuussa Suomen Pankki lunasti
SITRAn hallussa olleet joukkovelkakirjat. Naita
vastaava SITRAn p&&oma 400 milj. markkaa rahas-
toitiin Suomen Pankkiin ja kirjattlin omaksi tase-
erakseen.

SUOMEN PANKIN NETTOTASE

Seuraavassa esitetddn Suomen Pankin nettotase
paasektoreittain.

Vuoden 1984 aikana ulkomaisten nettosaamisten
huomattava kasvu kevensi rahoitusmarkkinoita.
Muut nettotase-erat, eniten muutokset nettosaami-
sissa yrityksilta ja nettovelassa julkiselle sektorille,
kiristivat rahoitusmarkkinoita. Yhteensa rahoitus-
laitosten keskuspankkiasema muuttui 3 076 milj.
markan nettovelasta 2 713 milj. markan nettosaa-
miseksi. Muutoksesta kassavarantotalletusten
kasvun vaikutus oli noin kaksi kolmasosaa.



NETTOTASEEN ERAT, MILJ. MK

+ Nettosaamiset ulkomailta
+ Nettosaamiset rahoituslaitoksilta
+ Nettosaamiset yrityksilta

= Nettosaamiset yhteensd
+ Nettovelka julkiselle sektorille
+ Liikkeessé oleva raha

+ Oma padoma, arvonjarjestelytili ja
muut tase-erét, netto

= Nettovelat ja oma pédoma yhteensid

SETELINANTOTASE

Ensisijainen setelinkate, johon luetaan kultavaran-
to ja pankin riidattomat ulkomaiset saamiset, kas-
voi vuoden 1984 aikana 10 420 milj. markkaa 19 911
milj. markkaan. Toissljainen setelinkate, joka kasit-
tas katekelpoiset vekselit, pysyi ennallaan ylarajal-
laan ja oli 1 500 milj. markkaa. Taten koko setelin-
anto-olkeus nousi 10 420 milj. markkaa 21 411 milj.
markkaan. Kun setelinanto-oikeuden kayttd, johon
luetaan liikkeessa olevat setelit, vaadittaessa mak-
settavat sitoumukset sekd shekkiluotoista nosta-
matta oleva méa&rs, kasvol yhteensad 1692 milj.
markkaa, lisaéntyi setelinantovara 8 728 milj. mark-
kaa ja oli vuoden lopussa 13 600 milj. markkaa.

TULOSLASKELMA

Tuloslaskelman mukaan pankin korkotuotot Ii-
saantyivat 633 milj. markkaa ja olivat yhteensa
2 465 milj. markkaa. Korot kotimaisista saamisista
vahenivat 56 milj. markkaa. Korkotuotot ja -kulut si-
saltavat paivaluottojen ja -talletusten korot brutto-
méaaraisind. Aikaisemmin n&ma esitettiin netto-
méa#réisind. Vertailutietoina esitetyt vuoden 1983
luvut on oikaistu vastaavasti. Korot ulkomaisista
saamisista lisdantyivat 689 milj. markkaa lahinn&a
valuuttavarannon huomattavan kasvun takia. Koti-
maisten Ja ulkomaisten saamisten korot siséltavat
edellisena vuonna tuloslaskelmassa erikseen esi-
tetyt kotimaisten ja ulkomaisten joukkovelkakirjo-
jen korot.

Suomen Pankin korkokulut lis&&ntyivat 530 milj.

31.12.1983 31.12.1984 Muutos
7951 17 576 + 9625
3076 — 2713 — 5789
3247 2032 — 1215

14 274 16 895 + 2621
822 2326 + 1504
6574 7 442 + 868
6878 7127 + 249
14274 16 895 + 2621

markkaa 1 626 milj. markkaan. Kotimaisten velko-
jen korot kasvoivat 700 milj. markkaa, mik& johtui
paivatalletusten ja niille maksettavan koron nou-
sun ohella kassavarantotalletusten maéaran liséyk-
sesta. Korot ja varausprovisiot ulkomaisista velois-
ta supistuivat 170 milj. markkaa varantoluottojen
poismaksun ja luottovarausten irtisanomisen joh-
dosta.

Korkotuottojen ja -kulujen erotus eli korkokate kas-
voi 103 milj. markkaa ja oli 839 milj. markkaa.

Muut tuotot supistuivat 292 milj. markkaa 341 milj.
markkaan p&&aslassa slita syysta, etta tuloslaskel-
man mukaiset kurssierot, 266 milj. markkaa, olivat
306 milj. markkaa pienemmat kuin edellisené vuon-
na. Kurssieroihin sisdltyvat valuutanvaihtotuotot
seka valuuttakurssien aiheuttamat saamisten ja
velkojen arvonmuutokset. Muut kulut kasvoivat 105
milj. markkaa 327 milj. markkaan. Palkat ja sosiaa-
likulut lisadntyivat 11 milj. markkaa, setelien val-
mistuskulut 6 milj. markkaa ja erittelemattdmat ku-
lut 4 milj. markkaa. Poistoja tehtiin 120 milj. mark-
kaa ja ne lis&#ntyivat 84 milj. markkaa edellisvuoti-
sista.

Eduskunnan hyvaksyman Suomen Pankin ohje-
saannén 30 §:n muutoksen mukaan pankin tulos-
laskelmassa voidaan tehda varauksia, mikali se
pankin omien varojen reaaliarvon turvaamiseksi tai
valuuttakurssien muutoksista aiheutuvien tuloksen
vaihtelujen tasaamiseksi on tarpeen. Kyseisia va-
rauksia liséttiin tilinpdatdksessé 600 milj. markkaa
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pankin oman pa&oman reaaliarvon turvaamiseksi
sekd valuuttamaéraisiin saamisiin, velkoihin ja ter-
miinisopimuksiin siséltyvan riskin kattamiseksi.

Pankin voitto tilivuodelta oli 252 milj. markkaa.
Vuoden 1985 avaustaseessa on vararahastoon siir-

TULOSLASKELMA, MK

retty puolet voitosta eli 126 milj. markkaa. Toinen
puoli on siirretty kayttamattdmien voittovarojen ti-
lille ja sen kaytésta paattaa eduskunta.

Suomen Pankin tuloslaskelma vuosilta 1983 ja
1984 on seuraava:

1.1.—31.12.1983 1.1.—31.12.1984
Korkotuotot
Korot kotimaisista saamisista 1327 863 134,89 1271810 797,90
Korot ulkomaisista saamisista 503 695 197,59 + 1831558 332,48 1192 886 820,18 + 2464 697 618,08
Korkokulut
Korot kotimaisista veloista 842 251 353,60 1542 372 150,84
Korot ja varausprovisiot
ulkomaisista veloista 253 798 354,38 — 1096 049 707,98 83 432 770,66 — 1625 804 921,50
Korkokate + 735508 624,50 + 838892 696,58
Muut tuotot
Provisiot 1528 742,41 1100 739,07
Kurssierot 572 133 130,43 266 196 710,89
Muut tuotot 59 130 445,85 + 632792 318,69 73 244 824,63 + 340542 274,59
Muut kulut
Palkat 82 578 851,86 88 455 434,96
Sosiaaltkulut 31 857 758,47 36 493 484,37
Setelien valmistus 36 026 422,42 41738 721,84
Poistot 35 167 792,39 119611 513,64
Muut kulut 37 027 593,52 — 222658 418,66 41 110 099,41 — 327 409 254,22
Varausten lisdys — 600 000 000,— — 600 000 000,—
TILIVUODEN VOITTO + 545642524,53 + 252025716,95
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SUOMEN PANKKI JA KANSAINVALISET JARJESTOT

Kehitysmaiden vaikea velkatilanne heijastui jatkuvasti monin tavoin monenkeskista rahoitustoimintaa har-
joittavien kansainvalisten j&rjestSjen tybhdn. Vuoden 1984 aikana kansainvélisten jarjestdjen luotonannos-
sa alkol naky4 selva kahtiajako: taloudellisesta elpymisesté hybtymaan paésseet maat eivat tarvinneet luot-
toja alemmassa maarin, toisaalta heikoimmissa asemissa oleville kehitysmaille kansainvalisten jarjestojen
luotot tulivat entista tarkedmmiksi. Rahoituksen hankinnassa erilaiset yhteisrahoitusmuodot yleistyivéat ja
perinteinen raja-aita sopeutusluottojen ja kehitysluottojen valilla madaltui.

KANSAINVALINEN VALUUTTA-
RAHASTO (IMF)

Kansainvéalisen valuuttarahaston toiminnan yleiset
Iahtdkohdat 1984 olivat suotuisat. Rahasto oli edel-
lisen& vuonna vahvistanut tuntuvasti rahoituspoh-
jaansa seké vakiinnuttanut asemansa kehitysmai-
den velkojen uudelleenjérjestelyjen koordinaattori-
na. Lisaksi maailmantalouden suhdannenousun
vahvistuminen atkoi vuoden 1984 aikana asteittain
véhentaa valuuttarahaston luottojen kysyntaa. Silti
monen maan kannalta elpyminen oll viela riittama-
tont4. Erityisesti helkoimmissa rahoitusasemissa
olevat kehitysmaat joutuivat turvautumaan yleises-
ti seka velkojensa uudelieenjarjestelyihin etta va-
luuttarahaston luotonantoon.

Velkojen uudelleenjérjestelyissa oli kysymys paa-
asiassa liikepankkien mydntamien luottojen kuole-
tusaikataulujen pidentamisesté. Valuuttarahasto
toimi jarjestelyissé koordinaattorina ja sen kanssa
sovittu sopeutusohjeima oli useassa tapauksessa
velkojien asettama edellytys sopimuksen syntymi-

selle. Vuoden aikana saatiin aikaan uudet jarjeste-
Iyt mm. Meksikon, Argentiinan ja Filippiinien kans-
sa. Venezuela kykeni neuvottelemaan uuden sopi-
muksen velkojapankkien kanssa ilman IMF-luot-
toa. Vuodelta 1983 olivat voimassa sopimukset
mm. Brasilian ja Chilen velkojen takaisinmaksun
lykk&amisesta.

Maailmantalouden elpyminen nékyi valuuttarahas-
ton resurssien kaytdssa paitsi luottojen nostoissa
myd&s uusien luottosopimusten solmimisessa.

Vuoden 1984 aikana j&senmaat nostivat rahaston
efi luottolahteistd 7.3 mrd. SDR eli 42 % vihem-
mén kuin edellisena vuonna. Aikaisempiin luotto-
sopimuksiin perustuvia luottoja jatettiin nostamat-
ta siksi, ettd maksutasetilanne parani tai sopimuk-
slin sisaltyvid luottoehtoja jatettiin tayttAmatta.
Vuoden lopussa luottosopimuksia oli voimassa
15.1 mrd. SDR:n arvosta eli 34 % vihemman kuin
edellisen vuoden lopussa.

VALUUTTARAHASTON RESURSSIEN KAYTTO, MRD. SDR

NOSTETUT LUOTOT YHTEENSA

Luotto-osuuksien kayttd
Pitk&aikaiset sopeutusiuotot
Pysyvat erityisluottojarjestelyt:
— Vientivaihtelujen tasausluotot
— Puskurivarastoluotot -

LUOTTOJEN KUOLETUKSET YHTEENSA
UUSIA LUOTTOSITOUMUKSIA VUODEN AIKANA

1982 1983 1984
74 126 7.3
25 49 31
21 46 33
26 28 0.8
0.1 0.3 0.0
18 20 25
6.5 13 4.1




Talouspoliittisia ehtoja sisaltavien luottojen (luot-
to-osuuksien eli tavanmukaisten valmiusluottojen
ja pitkaaikaisten sopeutusiuottojen) osuus valuut-
tarahaston resurssien kéytosta lisadntyi tuntuvasti.
N&iden luottojen osuus koko luotonannosta oli
88 % vuonna 1984; edellisené vuonna se oli 75 %.
Tama kuvasti osittain taloudellisen kasvun voimis-
tumista, mika vahensi mm. vientitulojen menetys-
ten tasoittamiseen tarkoitettujen luottojen kayttda.
Toisaalta erdiden maiden vaikea maksutasetilanne
edellytti samanaikaisesti turvautumista sopeutus-
ohjelmaan.

Valuuttarahaston korkein neuvoa antava elin, 22-ja-
seninen valiaikaiskomitea, kokoontui kahdesti
(12.4.1984 ja 22.9.1984) Washington D.C.:ss§, jossa
myds rahaston vuosikokous pidettiin 22.—27.9.
1984. Kokousten paaaiheina olivat maailmantalou-
den tila, laajennetun luotonsaatavuuden politiikan
jatkaminen, erityisten nosto-oikeuksien (SDR) lis&-
osoitukset seka kehitysmaiden velkaongelmat.

Vuosikokouksessa tuotiin ilmi tyytyvaisyys siihen,
ettd teollisuusmaiden taloudellinen kasvu oli voi-
mistunut. Kasvu oli kuitenkin alueittain epétasais-
ta ja riittdméténta lieventdmadn olennaisesti Lan-
si-Euroopan tybttdmyytta ja kehitysmaiden talou-
dellisia vaikeuksia. Valuuttarahaston nakemyksen
mukaan maailmantaloutta voitiin parhaiten vahvis-
taa jatkamalla talouspolitiikassa nykyista keskipit-
kan aikavalin strategiaa. Siihen kuuluvat inflaation
torjuminen rahapolitiikalla, valtiontalouden vajei-
den supistaminen seka talouksien rakenteellisten
jaykkyyksien poistaminen. Eri puheenvuoroissa
kaivattiin kuitenkin my6s lahinna teollisuusmailta
siihenastista kasvuhakuisempaa talouspolitiikkaa
seka arvosteltiin Yhdysvaltojen budijettipolitiikkaa,
mm. koska se vélillisesti rajoitti muiden maiden ta-
louspolitiikan lilkkkumavaraa.

Viliaikaiskomitean kokouksessa paastiin kompro-
missiratkaisuun alun perin tilap&iseksi tarkoitetus-
ta, ns. laajennetun luotonsaatavuuden politiikasta
(Enlarged Access Policy). Kehitysmaat vaativat luo-
tonsaantimahdollisuuksien valjentadmisté, kun taas
erityisesti Yhdysvallat pyrki luotonsaannin selvaan
tiukentamiseen. Paatés merkitsi jarjestelyn jatku-
mista myds 1985 mutta samalla saatavissa olevan
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raholtuksen lievaad supistamista. Vuoden 1985
alusta lahtien maa voi normaalitapauksessa saada
IMF-luottoa yhdess& vuodessa enintdan 95 % ja
kolmessa vuodessa 280 % Jasenosuudestaan.
Vastaavat luvut vuonna 1984 olivat 102 % ja 306 %.
Ylin kumulatiivinen luottolimiitti sailyi 408 prosent-
tina. Erityistapauksissa, kun maan rahoitustarve on
poikkeuksellisen suuri ja maksutaseen vahvistu-
mista tuetaan voimakkaalla sopeutuspolitiikalia,
luottorajat ovat 115 % yhdessé vuodessa ja 345 %
kolmessa vuodessa; vuonna 1984 ne olivat 125 %
ja 375 %. Naissa tapauksissa ylin kumulatiivinen
luottoraja pidettiin ennallaan 450 prosenttina. Luo-
tonannon rajojen tiukentamisen ei kuitenkaan odo-
teta juuri kaventavan kdytannon luotonsaantimah-
dollisuuksia. Toimenpiteen tarkoituksena oli 1ahin-
né painottaa jarjestelyn tilapdista luonnetta.

Uusista erityisnosto-oikeuksien osoituksista ei te-
ollisuusmaiden jyrkan vastustuksen vuoksi voitu
tallakaan kertaa sopia, vaan kysymyksen selvitta-
mist& paétettiin jatkaa.

Kehitysmaiden velkaongelman kasittelyn yhtey-
dess4 todettiin, etté asian hoidossa oli edistytty ja
yhteistyd eri osapuolten valilla oli toiminut hyvin.
Valuuttarahastolla oli ollut keskeinen rooli velkajar-
jestelyjen koordinoijana ja sen tulisi jatkaa tata
tehtévaansa. Kriisista selviytyminen edellytti talou-
dellisen kasvun lisaksi myds tehokkaita sopeutus-
toimenpiteita.

Protektionismin torjumiseksi kansainvalisessé
kaupassa vedottiin jasenmaihin, samalla kun va-
luuttarahastoa velvoitettiin kiinnittAmaan asiaan
huomiota valvontatoimissaan.

Valuuttarahaston laajennetun luotonsaatavuuden
politiikan rahoittamiseen tarkoitettu uusi, edellise-
n& vuonna neuvoteltu 6 mrd. SDR:n lainajérjestely
tuli voimaan 30.4.1984. Luottosummasta Saudi-
Arabia mydnsi puolet ja toisen puolen 19 l&ntisen
teollisuusmaan keskuspankkia (ml. Suomi) joko
Kansainvélisen jérjestelypankin (BIS) kautta tai
suoraan.

Vuonna 1984 Suomi maksoi 3.1 milj. markkaa
IMF:n erityiselle korkotukitilille (Subsidy Account).



Tamén liséluottojarjestelyn yhteyteen perustetun
tilin avulla pyritaén alentamaan kdyhimpien kehi-
tysmaiden korkokustannuksia.

Suomen suotuisan talouskehityksen ja erityisesti
vahvan valuuttavarantoaseman vuoksi IMF liitti
Suomen neljénnesvuosittaisiin valuuttabudjettei-
hinsa. P4at6s merkitsi Suomen palaamista niiden
maiden joukkoon, joiden valuuttaa voidaan kayttaa
IMF:n ja jasenmaiden valisissa liiketoimissa.

Valuuttarahaston toimitusjohtajana jatkoi toista
viisivuotiskauttaan ranskalainen Jacques de Laro-
siére. Pohjoismaiden edustajana rahaston johto-
kunnassa toimi norjalainen John Tvedt ja hinen va-
ramiehend&n ruotsalainen Arne Linda. Vuoden
1985 alusta alkavaksi 2 Y2-vuotiskaudeksi Pohjois-
maiden edustajaksi rahaston johtokuntaan valittiin
ruotsalainen Hans Lundstrom.

Suomen yhteydet Kansainvéliseen valuuttarahas-
toon holtaa Suomen Pankki. Suomen Pankin johto-
kunnan puheenjohtaja Rolf Kullberg toimi maan
edustajana valuuttarahaston hallintoneuvostossa
ja hdnen varamiehenan pankinjohtaja Pentti Uusi-
virta,

KANSAINVALINEN JARJESTELYPANKKI
(BIS)

Kansainvélinen jarjestelypankki toimii teollisuus-
maiden vélisend yhteistyd- ja selvitysfoorumina.
Suomen Pankki on BIS:n osakas. Vuonna 1984 BIS
osallistui lainajérjestelyyn, joka oli tarkoitettu Kan-
sainvalisen valuuttarahaston laajennetun luoton-
saatavuuden politiikan rahoittamiseen. Suomen
Pankki oli mukana BIS:n osuuden takaamisessa 30
milj. SDR:IIA.

Kansainvalisen velkakriisin ongelmien kartoittami-
seksi BIS ja IMF ovat tehostaneet yhteistydtaén ra-
hoitusliiketoimien tilastoinnissa. Tama yhteistyd
kasittad pankkien ulkomaisia saatavia ja velkoja
koskevien maittaisten tietojen keruun ja vertailun.
Tilastointi koskee seka julkista etta yksityista sek-
toria. Suomi liittyi vuoden 1984 aikana raportoija-
maaksi tah&én BIS:n koordinoinnin jarjestelyyn.

MAAILMANPANKKIRYHMA (IBRD, IDA, IFC)

Kehitysmaiden taloudellisen ympéaristdn muutok-
set ovat viime vuosina nakyneet selvasti niin maail-
manpankkiryhman luotonannossa kuin sen omissa
rahoitusjarjestelyissékin. Perinteisen projektikoh-
taisen politiikan rinnalle on noussut keskipitkén ai-
kavalin luotonantopolitiikka, jolla pyritddn palaut-
tamaan kehitysmaiden taloudellisen kasvun mah-
dollisuudet tukemalla rakennemuutoksia. Siihen,
ettd kehitysmaiden luotonsaanti kansainvalisiita
markkinoilta on vaikeutunut, maailmanpankkiryh-
ma on reagoinut pyrkimalla aktivoimaan yhteisra-
hoitustoimintaa (co-financing).

Kansainvédlinen jalleenrakennuspankki (IBRD)
myoénsi kesékuun lopussa 1984 paittyneena tili-
kautena 43 jasenmaalle 129 hankkeeseen luottoja
yhteensa 11.9 mrd. dollaria, eli noin 7 % enemmaén
kuin edellisena vuonna. Uusien luottojen suhteelli-
sen v@haisesta kasvusta huolimatta IBRD:n panos
jAsenmalden rahoitusaseman helpottamisessa oli
merkittava. Luottojen nostoa mm. aikaistettiin 1983
kayttodn otetulla Special Action Program -ohjel-
malla. Luottojen nostot olivat rahoitusvuonna 8.6
mrd. dollaria eli yli neljinneksen suuremmat kuin
edellisend vuonna. Nostoihin siséityi myds run-
saasti rakennemuutosten rahoitukseen tarkoitet-
tua luotonantoa.

Tilivuoden 1984 aikana IBRD otti kayttédn uuden
yhteisrahoituslainamuodon. Sen avulla pankki
osallistuu suoraan lilkkepankkien kehitysmaille
mydntémiin luottoihin. Vuoden 1984 aikana IBRD
varasi naihin tarkoituksiin 1.1 mrd. dollaria.

Kansainvélinen jalleenrakennuspankki valmisteli
vuoden 1984 aikana raportin Saharan eteldpuolis-
ten valtioiden taloudellisesta tilanteesta seka laati
erityisen toimintaohjelman tAméan alueen kehitta-
miseksi pitkalla aikavélilla. Ohjelmaan siséltyy eh-
dotuksia valtioiden kansallisten kehitysohjelmien
toimintalinjoiksi sek& suuntaviivoja niiden rahol-
tusjarjestelyiksi.

Suomi maksol vuoden 1984 aikana IBRD:lle nelj&n-
nen maksueran, 184 milj. markkaa, vuosina
1981—1986 toteutettavasta pankin padoman koro-
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tuksesta. Suomi hyvéksyi myds vuoden aikana
paétetyn, IBRD:n valikoivan padoman korotuksen
8.4 mrd. dollaria. Siitad aiheutuu Suomelle maksuja
vuosina 1985—1986 yhteens& 26 milj. markkaa.

Maailmanpankkiryhmé&dn kuuluva Kansainvalinen
kehitysjarjestd (IDA) mydntaa lahes korottomia ke-
hitysluottoja kaikkein kéyhimmille kehitysmaille,
Vuoden 1984 tilikauden aikana IDA mydnsi luottoja
43 jasenmaalle yhteensé 3.6 mrd. dollaria. Neuvot-
telut Kansainvalisen kehitysjarjeston seitseman-
nesta lisérahoituksesta saatiin vuoden aikana paa-
tokseen. Lisarahoitus koskee vuosia 1985—1987 ja
siita aiheutuu Suomelle maksuja yhteenséa 360 milj.
markkaa. Suomi maksoi vuoden aikana 89.5 milj.
markan suuruisen osuutensa varainhoitovuonna
1984 IDA:lle mydnnetysta avustuksesta.

Kansainvélinen rahoitusyhtié (IFC) investoi 1984
kehitysmaiden yrityksiin 0.7 mrd. dollaria. IFC:n
padomaa esitettiin vuonna 1984 korotettavaksi yh-
teensé 650 milj. dollaria. Suomi on kannattanut ko-
rotusta, josta sille aiheutuu 1985—1989 maksuja
yhteensé 30 milj. markkaa.

Suomen Pankki avustaa valtiovarain- ja ulkoasiain-
ministeri6ta suhteiden hoidossa maailmanpankki-
ryhmaén ja on ryhman talletuspankki Suomessa.

Pohjoismaiden edustajana maailmanpankin johto-
kunnassa toimii elokuussa 1982 alkaneen kolmi-
vuotiskauden valtiotieteen tohtori Pekka Korpinen.

MUU KANSAINVALINEN YHTEISTYO

Suomi on jasenené Aasian kehityspankissa (ADB),
Afrikan kehityspankissa (AfDB) ja Latinalaisen
Amerikan kehityspankissa (IDB). Suomen Pankki
hoitaa osaltaan suhteita néihin kansainvalisiin ra-
hoituslaitoksiin samaan tapaan kuin maailman-
pankkiryhmaan ja toimii niiden sopimusartiklojen
mukaisena talletuspankkina Suomessa.

Suomen Pankki osallistuu muiden viranomaisten
ohella mm. Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen
jarjestdn (OECD), Euroopan vapaakauppa-alueen
(EFTA) ja Euroopan talouskomission (ECE) piirissa
tapahtuvaan ty&skentelyyn.
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OECD:n piirissd Suomen Pankki osallistuu mm. ta-
louspoliittisen komitean tybskentelyyn ja hoitaa
Suomen osalta suhteita rahoitusmarkkinakomite-
aan. Merkittdva osa rahoitusmarkkinakomitean
tydsta tehtiin 1984 tybryhmassé, jossa pankin
edustaja OECD:n toimeksiannosta huolehti yhdes-
t4 osaselvityksestd. Siina selvitetadn ja analysoi-
daan sit&, mitd muutoksia pankkitoiminnassa kah-
denkymmenen viime vuoden aikana on tapahtunut
ja miten tdma kehitys on vaikuttanut rahapolitiikan
edellytyksiin ja muotoihin jarjestén jidsenmaissa.

Pohjoismainen yhteistyd valuuttapolitiikan alalla
jatkui vakiintuneissa muodoissaan keskuspank-
kien kokouksissa ja pohjoismaisessa finanssivalio-
kunnassa (NFU) seka valuutta- ja finanssiasioita
kasittelevassa virkamieskomiteassa (NAVF).

NFU-kokouksissa késiteltiin paaasiassa valuutta-
Ja finanssialan ongelmia, jotka liittyvat Pohjoismai-
den nakdkantoihin kansainvalisissa kysymyksissa.
Kokouksissa valmisteltiin erityisesti maiden yhtei-
sid kannanottoja valuuttarahastossa kasiteltaviin

_asioihin.

Pohjoismaisen talouspoliittisen yhteistybn paino-
pisteend kuluneena vuonna oli laatia toimintasuun-
nitelma taloudellisen kehityksen ja yhteisty6n edis-
tamiseksl. Virkamieskomitea (NAVF) osallistui t&-
hén tydbhén kommentoimalla suunnitelmaan liitty-
vid soveliutusehdotuksia. Komitean 1983 laatimat
kaksi raporttia, jotka késittelivat valuuttalainsié-
dannén vapauttamismahdollisuuksia ja valuutta-
poliittisen neuvottelujarjestelm&n kehittamista, hy-
véksyttiin Pohjoismaiden neuvoston kevétistun-
nossa.

Raporteissaan esittdmiensa suositusten mukai-
sesti komitea seurasi alkaisempaa tiiviimmin va-
luutanséénndstelyd ja valuuttapolitiikkaa koske-
vien toimenpiteiden toteuttamista ja suunnittelua
pohjoismaissa. Komitean asettaman tydryhman ra-
portti padomanliikkelden tilastointiongelmista
pohjoismaissa valmistui vuoden aikana. Aikaisem-
pien vuosien tapaan NAVF laati vuosikatsauksen
tyGstadn.



Suomen Pankki otti osaa suomalais-neuvostoliitto-
lalsen taloudellisen yhteistydkomission seka Suo-
men ja SEV:n yhteistydkomission toimintaan. Kan-
sainvélisen investointipankin (MIB) neuvoston 36.
kokoukseen seké Kansainvalisen taloudellisen yh-
teistyén pankin (MBES) neuvoston 59. kokoukseen
Suomen Pankki osallistui tarkkailijana.

Suomen Pankin edustaja oli mukana Suomen ja
Neuvostoliiton valisissa vuosien 1986—1990 tava-
ranvaihtoa ja maksuja koskevissa runkosopimus-
neuvotteluissa ja vuoden 1985 tavaranvaihtoa kos-
kevissa neuvotteluissa sek& muiden sosialististen
maiden KEVSOS- ja TTT-sekakomissioiden koko-
uksissa.
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Peruskorkoiset kiinti6t
Liikepankkien peruskorkoiset keskuspankkiluottokiintitt poistettiin 1.1.1984 alkaen.

Paivamarkkinat

Ulkomaisessa omistuksessa olevat lilkepankit saivat vuoden 1984 alusta lukien saman-
laiset oikeudet osallistua Suomen Pankin paivamarkkinoihin kuin kotimaiset liikepan-
kit. Samassa yhteydessé asetettiin paivéatalietuksille ylaraja, joka oli 20 % kunkin pan-
kin taseen loppusummasta.

Suomen Pankki nosti samasta ajankohdasta lahtien paivakoron 16.7 prosentista 17.5
prosenttiin.

Antolainauksen keskikoron saitely

Suomen Pankki korotti 1.1.1984 lukien 50 prosentista 60 prosenttiin sen osuuden, jonka
pankit saavat erityisottolainauksen korkokustannuksista siirtd& antolainauskorkoihin-
sa. Samalla poistettiin 14 prosentin yléraja yhteisdjen shekki- ja vekseliluotoilta.

Valuuttaindeksi

Markan ulkoista arvoa ilmaisevaa valuuttaindeksilukua laskettaessa otetaan 1.1.1984
alkaen huomioon ainoastaan ulkomaankaupan kannalta té&rkeéat vaihdettavat valuutat.
Aiemmin indeksiin siséltynyttd Neuvostoliiton ruplaa ei siten enié kayteta.

Maksuvalineiden vienti ja tuonti
Suomen Pankki kumosi 500 markan setelin vienti- ja tuontikiellon 1.1. alkaen.

Samasta ajankohdasta |&htien korotettiin valuuttamaaradyksissé olevia markka- ja va-
luuttamaaraisia rajoja yleensa enemman kuin rahan arvon muuttuminen olisi edellytta-
nyt. Esim. maasta vietdvien maksuvélinelden enimmé&ismaéra nostettiin 5 000 markasta
10 000 markkaan matkaa Ja henkilda kohden.

Pohjoismaiden keskuspankkien vélinen sopimus

Pohjoismaiden keskuspankit pa&ttivat korottaa keskindisen valuuttasopimuksensa
luottorajoja 1.1.1984 alkaen. Tarvittaessa kukin keskuspankki vol taman jalkeen saada
muilta keskuspankeilta luottoa yhteensa 150 milj. SDR ja on velvollinen mydntaméén
luottoa muille keskuspankeille yhteensa eninté&n 100 milj. SDR. Islannin osalta vastaa-
vat maarat ovat 30 ja 20 milj. SDR.

Suomen ja TSekkoslovakian valiset maksujériestelyt

Suomi ja TSekkoslovakia ovat sopineet, ettd maiden véliset maksut voidaan 1984 ja
1985 suorittaa min& tahansa vaihdettavana vatuuttana.

Vientitalletukset

Valtioneuvosto péétti, ettd 20.1.1984—19.1.1985 maasta vietdvéastd mantysahatavaras-
ta kannetaan 2.5 % vientitalletuksia. Talletukset tehd&én Suomen Pankkiin, joka mak-
saa niille korkoa 8.75 %.

Investointivaraus

Valtioneuvosto paatti korottaa investointivarauksen enimmaismaérén 50 prosentista 70
prosenttiin tilikauden voitosta 1984 péa#ttyvalta tilikaudelta. TAh&n paitdkseen perustu-



Helmikuu

Maaliskuu

Huhtikuu

ville investointitalletuksille Suomen Pankki paatti maksaa korkoa 1.5 prosenttiyksikkda
alle peruskoron. Nama paé#tokset tulivat voimaan 26.1.

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki korotti helmikuun lopun ottolainauskantaan sovellettavan kassavaran-
tovelvoitteen 4.7 prosentista 5.0 prosenttiin,

Varantoluoton takaisinmaksu
Suomen Pankki maksoi takaisin 150 milj. dollarin varantoluoton 29.2.1984.

Varantoluoton takaisinmaksu

Suomen Pankki maksoi 23.3.1984 takaisin viimeisen kaytdssa olleen varantoluoton 200
milj. dollaria.

Markan ulkoinen arvo

Suomen Pankki vahvisti 27.3.1984 markan ulkoista arvoa noin yhden prosentin verran
valuuttaindeksiluvun vaihtelualueen puitteissa.

Kotimaisten toimitusten rahoitusjarjestely

Suomen Pankki supisti osuutensa kotimaisten toimitusten rahoitusluotoista 40 prosen-
tista 30 prosenttiin 27.3.1984 I&htien. Samassa yhteydessé korotettiin rahoitettavan toi-
mituksen kauppahinnan alaraja 300 000 markasta 400 000 markkaan.

Lyhytaikaisten vientiluottojen rahoitusjérjestely

Suomen Pankki paétti 27.3.1984 alentaa 1.1.1984 alkaen lyhytaikaisten vientiluottojen
keskim&aéran yritysté ja vuotta kohti 50 miljoonasta 30 miljoonaan markkaan.

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki korotti maaliskuun iopun ottolainauskantaan sovellettavan kassava-
rantovelvoitteen 5.0 prosentista 5.4 prosenttiin.

Paivamarkkinat

Suomen Pankki poisti pankkien paivatalletuksille asetetun ylarajan 1.4.1984 alkaen.
Samasta ajankohdasta Suomen Pankki alensi paivakoron 17.5 prosentista 17.0 prosent-
tiin. Paivakorko alennettiin edelieen 16.7 prosenttiin 17.4. alkaen ja 16.5 prosenttiin 19.4.
alkaen.

Muutoksia valuuttama&rayksiin

Valtioneuvosto maaritteli paatoksessaan lilkepankkien ja Postipankin ulkomaiset sivu-
konttorit ulkomailla asuviksi 1.3.1984 lahtien. Suomen Pankki puolestaan péétti ersista
muista tastd alheutuvista valuuttamaardysten muutoksista, jotka tulivat voimaan
11.4.1984. Samasta péivasta lahtien laajennettiin Suomessa asuvien mahdollisuutta
kayttaa luotto- ja maksukorttia Suomeen tuotavien tavaroiden ostoon ulkomailla, edel-
lyttden etta kunkin ostoksen arvo on enintdan 10 000 markkaa.

Tuonnin yliaikamaksujérjestelmé

Yliaikamaksuvelvollisuudesta luovuttiin 11.4. alkaen sellaisissa tuonneissa, joiden
kauppahinta on enintaén 10 000 markkaa.

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki korotti huhtikuun lopun ottolainauskantaan sovellettavan kassavaran-
tovelvoitteen 5.4 prosentista 5.6 prosenttiin.
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Paivamarkkinat
Suomen Pankki nosti paivakoron 16.5 prosentista 16.8 prosenttiin 29.5. alkaen.

Vientitalletukset

Valtioneuvosto péatti, ettd 8.6.1984—7.6.1985 maasta vietavasta selluloosasta kanne-
taan 3 % vientitalletuksia. Talletukset tehd&&n Suomen Pankkiin, joka maksaa niille
korkoa 8.75 %.

Paivamarkkinat
Suomen Pankki alensi péivakoron 16.8 prosentista 16.5 prosenttiin 3.7. alkaen.

Ulkomainen luotonotto

Suomen Pankki ilmoitti 3.8., ettd ulkomailla asuvien vaihdettavilla tileilld olevat varat
katsotaan pankin ulkomaiseksi luotonotoksi. Néita varoja saadaan kayttaa niihin tar-
koituksiin, joihin Suomen Pankki sallii lyhytaikaisia ulkomaisia luottoja kaytettévan.

Keskuspankkirahoitus

Suomen Pankki paatti mydntad Peruspankki Oy:lle syyskuun alusta samat keskus-
pankkirahoitus- ja paivamarkkinaoikeudet kuin muillakin litkepankeilla on.

PaivAmarkkinat

Suomen Pankki alensi paivakoron 16.5 prosentista 16.0 prosenttiin 7.9. alkaen ja edel-
leen 15.8 prosenttiin 28.9. alkaen.

Kassavarantovelvoite

Suomen Pankki solmi pankkien kanssa 7.9. uuden kassavarantosopimuksen. Sen mu-
kaan kassavarantopohja kasittad normaaliehtoisen ottolainauksen liséksi valuutta-
méaréisen ottolainauksen kokonaisuudessaaan, erityisottolainauksen seka pankkien
ulkomaisen nettovelan erdin vahennyksin.

Antolainauksen keskikoron saately

Suomen Pankki muutti 7.9. tekemalidan paatdkselld rahalaitosten antolainauksen kes-
kikoron saatelyd. Uuden jarjestelm&n mukaan sallitaan rahalaitoksen antolainauksen
keskikoron olla enintaan yht& suuri kuin Suomen Pankin peruskorko liséttynd 30 pro-
sentilla kustannusvaikutuksesta, joka aiheutuu siita, etta rahalaitoksen koko ottolai-
nauksen keskikorko on suurempl kuin Suomen Pankin peruskorko miinus 6.5 prosent-
tiyksikkda. Uusi jarjestelma tulee asteittain voimaan lokakuun alusta I&htien.

Paivamarkkinat
Suomen Pankki alensi pdivakoron 15.8 prosentista 15.6 prosenttiin 26.10. alkaen.

Kotimaisten toimitusten rahoitus

Suomen Pankki paatti korottaa KTR-luotoista perittav&a korkoa yhden prosenttiyksikon
10.5 prosenttiin. Samassa yhteydessé korotettiin rahoitettavan toimituksen kauppahin-
nan alaraja 1 milj. markkaan sek& luotonvarausprovision enimméisméaaré 0.35 prosent-
tlin. Muutokset koskevat 1.11.1984 alkaen my&nnettévid KTR-luottoja.

Vientitalletukset

Valtioneuvosto paitti lopettaa vientitalletusten kantamisen méntysahatavarasta
1.11.1984 alkaen.

Vakuutusyhtididen oikeus hankkia ulkomaisia osakkeita
Suomen Pankki oikeutti 9.11. ulkomaista vakuutusliikettd harjoittavat vakuutusyhtict



Joulukuu

erdin ehdoin sijoittamaan ulkomaisesta vakuutustoiminnasta saamiaan varoja my6s ul-
komaisiin osakkeisiin.

Suomen Pankin luotonvaraussopimukset

Suomen Pankki irtisanoi 16.11. luotonvaraussopimukset, joita silla oli erdiden kansain-
vélisten pankkiryhmien kanssa yhteensa 1.5 mrd. Yhdysvaltain dollarin arvosta.

Péaivamarkkinat

Suomen Pankki alensi paivakoron 15.6 prosentista 15.4 prosenttiin 14.11. alkaen ja edel-
leen 15.2 prosenttiin 30.11. alkaen.

Pankkien ulkomainen antolainaustoiminta ja ulkomaiset arvopaperikaupat

Suomen Pankki antoi pankeille joulukuun alussa voimaan tulleilla luvilla entisté laajem-
mat mahdollisuudet ulkomaiseen antolainaukseen seké kauppoihin ulkomaisilla arvo-
papereilla, erityisesti osakkeilla. Nama luvat edellyttavét ulkomailla asuville mydnnetty-
jen luottojen seka vastaavien arvopaperiostojen jalleenrahoittamista pa&osin ulkomais-
ta luottoa kayttamalla,

P&ivamarkkinat
Suomen Pankki alensi paivékoron 15.2 prosentista 14.8 prosenttiin 21.12. alkaen.

Paatettiin seuraavista 1985 voimaan tulevista toimista.

Lyhytaikaisten vientiluottojen rahoitusjarjestely

Suomen Pankki korotti 1.1.1985 alkaen lyhytaikaisista vientiluotoista perittavaa korkoa
siten, etta se kaikissa tapauksissa on sama kuin Suomen Pankin kulloinkin voimassa
oleva peruskorko. Samassa yhteydesséa Suomen Pankki alensi lyhytaikaisten vientiluot-
tojen keskim&aran yritysta ja vuotta kohti 30 milj. markasta 20 milj. markkaan.

Suomen ja Unkarin valinen maksusopimus

Suomen ja Unkarin viranomaiset sopivat lokakuussa, ettd maiden valinen maksusopi-
mus paattyy 31.1.1985. Maksut suoritetaan 1.2.1985 alkaen vaihdettavina valuuttoina.
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Taulukko 1.

SUOMEN PANKIN TASE KUUKAUSITTAIN 1984, MILJ. MK

VASTAAVAA

Kulta- ja valuuttasaamiset
Kulta
Erityiset nosto-oikeudet
Varanto-osuus Kansainvélisessé valuuttarahastossa
Vaihdettavat valuutat
Sidotut valuutat

Muut ulkomaiset saamiset
Markkaosuus Kansainvalisessa valuuttarahastossa
Maaraaikaiset saamiset

Saamiset rahoituslaitoksilta
Pankkien shekkitilit
Paivaluotot
Kateisvaraluotot
Joukkovelkakirjat
Muut

Saamiset julkiselta sektorilta
Valtion velkakirjat
Joukkovelkakirjat
Valtion metallirahavastuu
Muut

Saamiset yrityksilta
Viennin rahoitus
Kotimaisten toimitusten rahoitus
Joukkovelkakirjat
Muut

Muut varat
YHTEENSA
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10177
1383
227
756
6885
926

4876
2762
2114

6 831
68
4087
1038
1593
45

2136
1000
411
713
12
5122
1879
2693
130
420
106
29 248

10 284
1383
216
734
7110
841

4 830
2762
2068

6 396

76
3659
1024
1607

2094
1000

718
16
4844
1859
2733
126
126
107

28 555

11 486
1383
214
726

8 009
1154

4 475
2762
1713

5 606

2916
924
1680

2273
1000
525
729
19

4 847
1842
2754
124
127
106

28 793




v

14 852
1383
695
741

11 006
1027

4 480
2762
1718
4 683

241
1573
1123
1673

73

2175
1000
420
737
18

4 862
1823
2717
137
125
109

31 161

15 266
1383
786
743
11280
1074

4139
2762
1377
4 595

57
1244
1119
2094

81

2137
1000
373
748
16

4 851
1822
2750
154
1256
109
31097

Vi

17 105
1383
794
750
13913
265
4106
2726
1380
3827

22
541
1119
2100
45
2103
1000
334
758
ik

4 842
1814
2757
153
118

109
32092

vii

17 188
1383
828
759
13 937
281

3422
2726

696
4578

84
1041
1279
2104

70

2109
1000
345
761
3
4756
1760
2727
162
117
110

32 163

i

Vil

18 221
1383
835
757

14 990
256

3424
2726
698
4 446
18
1149
1108
2130
41

2080
1000
302
769

4701
1695
2740
148
118

110
32982

i

IX

17 343
1383

773
14 052
282

2726
2726

5 500

42
2109
1145
2156

2039
1000
254
779

4783
1754
2791
120
118
110

32 501

18 406
1383
858
778

15 066
321

2726
2726

6 345

72
3045
1276
1899
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1998
1000
204
788

4944
1852
2858
117
117
111

34 530

Xl

19752
1383
891
821
16 303
354

2686
2686

8 065
37
4819
1170
1988
51
2000
1000
193
800

4 966
1875
2 860
114
117
111

37 580

X
19 302
1732
936
859
15 387
388

2835
2835
9166

530
5018

1563
1999

1951
1000
124
806
21

4 846
1786
2860

114

142
38 242
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Taulukko 1. (Jatk.)

VASTATTAVAA ! I i I Eooom
Valuuttavelat 30 44 52
Vaihdettavat tilit 30 44 51
Sidotut tilit 0 0 1
Muut ulkomaiset velat 5722 4742 3605
Kansainvalisen valuuttarahaston markkatilit 2762 2762 2762
Osoitetut erityiset nosto-oikeudet 877 852 843
Maéaraaikaiset velat 2083 1128 —
Liikkeessd oleva raha 6 195 6 232 6 308
Setelit 5658 5693 5768
Metalliraha 537 539 540
Velat rahoituslaitoksille 8 182 7 984 8 955
Pankkien shekkitilit 6 18 16
Paivatalletukset 2907 2607 3105
Kassavarantotalletukset 5250 5 327 5710
Padomantuontitalletukset 12 11 95
Muut 7 21 29
Velat julkiselle sektorille 512 812 1313
Shekkitilit 0 0 0
Valtion talletustili 500 800 1 300

Vientitalletukset —_— — _
Padomantuontitalletukset —_ — —_

Muut 12 12 13
Velat yrityksille 1656 1998 2014
Investointi- ja alushankintatalletukset 1239 1255 1 266
Paadomantuontitalietukset 402 728 732
Muut 15 15 16
Muut velat . 16 16 15
Arvonjirjestelytili ja varaukset 2003 1795 1599
SITRAN péddoma - —_ —
Oma péddoma 4932 4 932 4932
Kantarahasto 3000 3000 3000
Vararahasto 1638 1638 1638
Tulostili 294 294 294
YHTEENSA 29 248 28 555 28 793
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45
45

3 622
2762

6 602
6 044
558

11 169

4 836
6 142

2482
1288
1186

15
1677

4932
3 000
1638

294

31 161

67
67

3624
2762
862

6 647
6073
574
10 693
193
3892
6 432
99

77

822

800
10

12

2421
1329
1089

15
1476

4932
3 000
1638

294

31097

Vi

179
84
95

3 596
2726
870

6 954
6 350
604

10 498

3872
6 480

81
1026

1000
14

12

2912
1679
1230

15
1571
400

4 941
3000
1638

32092

i

vil
104
47
57

3 606
2726

6813
6185
628

9874
70
3063
6 604
59
78

1820

1800
19

3040
1803
1234

16
1530

4 960
3000
1638

322

32 163

viil
674

631

3605
2726
879

6776
6 135
641
10930
13
4109
6 670
59

79

1230

1200
29

3019
1863
1151

16
1354
400

4978
3000
1638

340

32 982

IX

1179
61
1118
3636
2739
897

6 869
6219
650
9153
15
2281
6734
51

72

1538

1500
38

3072
1974
1093

14
1632

5008
3000
1638

370

32 501

|

1399

1346

3641
2739
902

6 698
6 040
658

11183

3658
7 385
51

1552

1500
52

2918
2066

18
1672
400

5049
3000
1638

411

34 530

Xi
1762

1696
3591
2686

905

6 897
6 226
671
12973
15
4153
8029
701
75

2 265

2200

2833
2072
752

16
1773
400

5070
3 000
1638

432

37 580

H

Xl

809
84
725
3752
2835
917

7 442
6744
698
11879
147
2216
8 696
745
75

4277

4200
76

2814
2127
668
19

16
963
400
5890
5000
638
252
38 242
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Taulukko 2.

VAIHDETTAVA JA SIDOTTU VARANTO VUOSIEN 1982—1984 LOPUSSA, MILJ. MK

Kulta
Erityiset nosto-oikeudet
Varanto-osuus Kansainvalisessé valuuttarahastossa
Vaihdettavat valuutat
Saamiset
Velat
Vaihdettava varanto
Sidotut valuutat
Saamiset
Velat
Sidottu varanto

Taulukko 3.

SUOMEN PANKIN SOVELTAMIA KORKOJA 1969—1984, %

Paivasta Suomen Pankin
peruskorko alaraja

12.12.1969 7 6
1. 6.1971 82 6
1. 11972 7% 6
1. 7.1973 9V Ve
1. 9.1975 9V, 7Yz
1. 6.1976 Vs ra%)
1.10.1977 8 62
1. 1.1978 8Ya 62
1. 5.1978 TYa 5%,
1.11.1979 82 6%
1. 21980 9 7Ve
1. 1.1981 Vs 72
1. 6.1982 812 6
1. 7.1983 92 7

' Muussa kuin pankeille suuntautuvassa kotimaisessa luotonannossa sovellettujen korkojen rajat.
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1982

1382
609
453

6578
—17
9 005

1530
— b
1525

Luottojen korkorajat'
ylaraja

9

9

9
102
102
1012

92

92

8Y.

934
102
102
kR
12

1983 1984
1383 1732
226 936
751 859
5869 15 387
— 34 — 84
8195 18 830
550 388
—0 — 725
5§50 — 337
Péivakoron
alaraja yléraja
Vs 30
9 25
8Ya 25
8% 24
7 23
812 24
9V 2434
914 244
812 2312
9V, 2412




Taulukko 4.

KOTIMAINEN CLEARINGLIIKE: VAIHDETTUJEN PANKKIVEKSELIEN JA SHEKKIEN
SEKA TILISIIRTOJEN LUKUMAARA JA ARVO 1982—1984

Vuosi ja
kuukausi

1982
1983
1984

1984
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesakuu
Heindkuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu

Paakonttori
Lukuméaara Arvo
1000 kp! milj. mk

72 251 354 482
102 802 415 428
112179 475 412

8 880 37 575
8 591 36 216
9012 38 834
9037 37 868
10 107 41312
9276 41 329
9541 40 427
9288 36 983
8 694 37977
10 254 43 539
9750 40 041
9749 43 311

Haarakonttorit
Lukumaara Arvo

1000 kpl milj. mk
4722 25129
467 12 370
208 13 189
17 1065
17 956
17 1148
16 1092
18 1124
20 1090
18 1388
19 1073
16 984
17 1113
16 1130
17 1026

Yhteensa
Lukumaara Arvo
1 000 kpl milj. mk

76 973 379611
103 269 427 798
112 387 488 601

8897 38 640
8 608 37172
9029 39 982
9053 38 960
10125 42 436
9 296 42 419
9559 41 815
9 307 38 056
8710 38 961
10 271 44 652
9766 11N
9 766 44 337
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Taulukko 5.

LIKEPANKKIEN KESKUSPANKKIASEMA JA KESKUSPANKKIRAHOITUKSEN
KUSTANNUKSET 1979—1984'

Vuosi ja . Lilkepankkien  : Lilkepankkien : Lilkepankkien i Liikepankkien ° Keskuspankki- : Keskuspankki- °
kuukausi :  keskuspankki-  : keskuspankki- : kassavaranto- } keskuspankki- i rahoituksen @ rahoituksen

; rahoitus, i rahoitus, : talletukset : asema :  kokonais- : marginaali-

brutto netto : ; kustannus : kustannus
milj. mk milj. mk mii.mk  §  mi.mk ¢ % %

1979 27708 2628.9 388.8 22401 8.99 9.51
1980 4 963.6 4963.3 22196 2743.7 12.37 14.94
1981 4 087.7 4087.6 24408 1646.8 11.61 14.75
1982 317117 3166.0 24253 740.7 11.99 14.16
1983 4 529.8 44775 3789.1 688.4 15.14 15.42
1984 31757 2396.3 5539.8 —3143.5 16.53 16.53
1984
Tammikuu 67942 6 097.1 44279 1669.2 17.50 17.50
Helmikuu 5327.3 4 586.2 4602.4 — 162 17.50 17.50
Maaliskuu 3 460.0 26738 4 663.0 —1989.2 17.50 17.50
Huhtikuu 2050.7 549.7 5001.7 —4452.0 16.82 16.77
Toukokuu 1470.6 36.5 53758 —5339.3 16.52 16.53
Kesakuu 1175.1 — 3376 5613.7 —5951.3 16.80 16.80
Heindkuu 1463.2 895.6 56715 —4775.9 16.51 16.53
Elokuu 1461.6 936.2 57715 —4841.3 16.50 16.50
Syyskuu 2127.0 1606.8 5822.2 —4215.4 16.04 16.10
Lokakuu 29476 2564.1 5893.3 —3320.2 156.76 156.75
Marraskuu 4180.5 37185 6 509.3 —2790.8 15.48 15.48
Joulukuu 5 650.1 54287 7119.2 —1690.5 15.07 16.07

i i

! i

1 paivaarvoista laskettuja vuosi- ja kuukausikeskiarvoja.
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Taulukko 6.

SUOMEN PANKIN PAIVAMARKKINAT 1979—1984'

Vuosi ja
kuukausi

1979
1980
1981
1982
1983
1984

1984
Tammikuu
Helmikuu
Maaliskuu
Huhtikuu
Toukokuu
Kesakuu
Hein&kuu
Elokuu
Syyskuu
Lokakuu
Marraskuu
Joulukuu

Paivéluottojen
kysynta
Liikepankit
milj. mk
22719
4179.0
34944
27576
41313
31758

6794.0
53283
3 460.2
2050.7
1470.6
11761
14632
1461.6
21270
29476
41805
5650.1

Paivéatalletusten tarjonta

Liikepankit
milj. mk
141.9
03
0.1
5.7
52.3
779.4

697.1
7411
786.2
1501.0
1434.1
15127
567.6
525.4
520.2
383.5
462.0
221.4

! paivaarvoista laskettuja vuosi- ja kuukausikeskiarvoja.
2 1.2.1980—30.4.1983 paivakoron lisaksi on peritty lisakorkoa, joka ei sisally tahan sarjaan.

PSP
milj. mk
1 808.9

865.9
1333.3
11806
13547
24356

1509.0
22644
1804.9
2036.2
24438
22955
2094.6
24738
31217
2609.9
31965
3376.9

Suomen Pankin
nettosijoitus
milj. mk

3211
33128
2161.0
15713
27243

— 392

4 587.9
23228
869.1

—1 486.5
—2407.3
—2633.1
—1199.0
—1537.6
—15149
— 458
522.0
20518

Paiva:
korko®
%

9.74
12.38
11.48
11.64
156.37
16.53

17.50
17.50
17.50
16.77
16.53
16.80
16.53
16.50
16.10
16.75
15.48
15.07
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Taulukko 7.

SETELINANTO 1979—1984, MILJ. MK

Paiva

31.12,

1979
1980
1981
1982
1983
1984

1984
31.

30.

31.
29,
31.
31.

NGO ~LN A

31.10.
30.11.
31.12.

52

Setelinanto-oikeus

Ensisijainen  Toissijainen | Yhteensa

kate

kate

6 429 364 6793

7 681 1500 9181

9 350 1308 10 658
11109 1500 12 609

9 491 1500 10 9N
19911 1500 21 411
10 904 1500 12 404
11 000 1500 12 500
12218 615 12833
15575 632 16 207
15988 657 16 645
17 808 634 18 442
17 843 670 18513
18 849 640 19 489
17 990 659 18 649
19070 726 19 796

20 397 1411 21 808
1 1500 21 411

1991

Liikkeessd Vaadittaessa Shekki- Yhteensa

olevat
setelit

4020
4572
5152
5572
6 029
6744

5658
5693
5768
6 044
6073
3617
6185
6135
6219
6 040
6 227
6744

Kaytetty setelinanto-oikeus

maksettavat luotoista
sitoumukset nostamatta

884
1089
144
64
88
1067

O NN O =

75
115
318

3423
3003
6 350
2292
3749
1457
2124
1877
1067

QOO0OOQ w—-MNNMNNMNN~—-

4905
5661
5208
5638
6119
7811

5734
5810
6088
9 469
9078
9 968
8478
9884
7676
8 164
8104
7811

Setelin-
antovara

1888
3 520
5 360
6971
4872
13 600

6 670
6 690
6745
6738
7567
8474
10 035
9605
10973
11632
13704
13 600




Taulukko 8.

LIKKEESSA OLEVAT SETELIT JA METALLIRAHAT VUOSIEN 1979—1984 LOPUSSA,
MILJ. MK

Rahalaji 1979 1980 1981 1982 1983 1984
SETELIT
UUDET
500 mk 1109.3 1364.6 1655.8 19251 2173.0 2659.8
100~ 2136.6 23773 26113 27281 2890.7 31015
50" 406.9 435.5 462.8 476.1 498.2 557.5
10”7 287.6 307.3 3209 345.1 362.0 389.5
57 720 80.8 86.4 90.8 98.5 29.1
1” 75 6.3 6.4 6.5 6.7 6.8
Yhteensa 40199 45718 5152.6 5571.7 6 029.1 6.744.2
VANHAT
10 000—100 vmk 8.2 8.2 8.2 82 8.2 8.2
50—5 ” 1.2 1.2 1.2 1.2 1.2 12
Yhteensé 9.4 94 94 94 94 9.4
Kaikkiaan 4029.3 4 581.2 5162.0 5581.1 6 038.5 6 753.6
METALLIRAHAT
UUDET
50 mk - - 24.4 427 63.4 62.6
25”7 19.8 199 19.9 199 19.9 19.9
10~ 39.2 39.2 39.2 38.4 38.4 38.5
5" 245 26.9 285 30.1 32.1 169.6
1” 157.8 174.6 1975 2146 234.1 243.8
50 p 38.2 41.0 458 50.0 55.3 56.9
20” 30.3 34.4 38.7 429 46.8 49.8
10” 17.4 18.8 20.6 23.0 248 26.1
5” 15.7 16.8 18.7 19.9 21.2 223
i” 125 10.1 9.3 8.8 85 8.2
Yhteenséa 355.4 381.7 4426 490.3 544.5 697.7
VANHAT
1 000—1 vmk 15.2 156.2 156.2 156.2 156.2 16.2
50—1 vp 05 05 05 0.5 0.5 05
Yhteensé 16.7 15.7 15.7 15.7 15.7 15.7
Kaikkiaan 3714 3974 458.3 506.0 560.2 7134
i
i




Taulukko 9.

SETELINVALMISTUS JA SETELINPOISTO 1979—1984, MILJ. MK

Setelinvalmistus

SETELIT
UUDET
500 mk
100~
50 ”
10”
5 ”
1 ”
Yhteensa
milj. kpl

Setelinpoisto

SETELIT
UUDET
500 mk
100"
50 ik
10”
5 1
1 ”
Yhteensa
milj. kpl

VANHAT
Yhteensa
milj. kpl

Kaikkiaan
milj. kpl
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1979

1 408.0
2188.0
285.2
229.0
5.2
41154
137.4

777.0
1430.0
570.1
572.0
222.7
0.3
35721
129.3

35721
129.3

1980

29170
31440

939.2
305.8

7 306.0
1923

1724
1045.0
467.5
489.4
238.6
0.8
24137
117.6

0.0
0.0

2M37
1176

1981

23495
736.0
863.7
369.2

0.4

4 318.8

198.8

2205
1315.0
537.5
540.1
273.6
0.1

2 886.8
133.2

0.0
0.0

2886.8
133.2

1982

20245

185.2
333.2

25129
102.4

325.7
17200
660.0
570.7
256.1
0.2
35327
139.5

0.0
0.0

3532.7
139.5

1983

362.2

824.3
3446

15311
166.0

383.8
1675.0
660.0
608.3
286.4
0.1
36136
149.0

0.0
0.0

3613.6
149.0

1984

2679.8
1288.4
1081.2

5049.4
160.7

296.5
875.0
452.5
520.5
396.1
0.1
25407
149.8

0.0
0.0

2.540.7
149.8




Taulukko 10.

SETELIT JA METALLIRAHAT 1984, MILJ. MK

Rahalaji Vastuu- Valmis- Poistettu | Vastuu- : Suomen | Liikkeessa
summa tettu ! 1984 ! summa [ Pankissa : 31.12.1984
31121983 | 1984 | 31.12.1984 ; 31.12.1984 |
i
SETELIT
UUDET
500 mk 49206 - 296.5 4624.1 1964.3 2659.8
100 ” 5 568.4 2679.8 875.0 73732 4277 31015
50 " 13185 12884 4525 2154.4 1596.9 557.5
10” 1050.8 1081.2 520.5 16115 12220 3895
5” 4585 - 396.1 62.4 33.3 29.1
1” 10.5 - 0.1 10.4 36 6.8
Yhteensa 13327.3 5 049.4 2540.7 15 836.0 9091.8 6744.2
milj. kpl 299.1 160.7 149.8 3100 211.0 99.0
VANHAT
Yhteensa 9.4 - 0.0 9.4 0.0 9.4
milj. kpl 15 - 0.0 115 0.0 15
Kaikkiaan 13 336.7 5 049.4 25407 15845.4 9091.8 6 753.6
milj. kpl 3106 160.7 149.8 3215 2110 1105
METALLIRAHAT
UUDET
50 mk 66.4 - 1.9 64.5 1.9 62.6
25" 200 - - 200 0.1 19.9
10”7 385 - - 385 0.0 385
5" 149.7 75.1 - 2248 55.2 169.6
1" 261.4 149 01 276.2 324 2438
50 p 63.3 1.5 0.0 64.8 79 56.9
20" 51.7 40 0.0 557 | 59 49.8
10” 276 20 0.0 296 | 35 26.1
5” 224 1.3 0.0 237 | 14 223
17 89 | - 06 83 0.1 8.2
Yhteensa 7099 | 988 26 8061 | 1084 697.7
VANHAT
1.000—100 vmk 152 | - — 152 0.0 15.2
50 vmk—1 vp 05 — - 05 0.0 0.5
Yhteensé 15.7 ; - - 157 - 0.0 15.7
Kaikkiaan 7256 @ 938 26 8218 @ 1084 713.4
i
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Taulukko 11.
AVISTAMYYNTIKURSSIT 1979—1984, MK

Valuutta 1979 1980 1981

Korkein  Keskim. Alin Korkein Keskim. Alin Korkein Keskim. Alin
1 USA:n dollari 4,033 3.896 3.711 3.941 3.730 3.604 4,707 4315 3.812
1 Kanadan dollari 3.535 3.330 3.166 3.365 3.194 3111 3.825 3.602 3.159
1 Englannin punta 8.915 8.725 7.895 9.290 8.691 8.245 9.590 8.731 7.987
1 Irlannin punta 8.088 7.956 7.839 8.000 7.689 7.255 7.367 6.976 6.650

100 Ruotsin kruunua 92.10 91.12 89.60 89.75 88.43 87.45 89.05 85.74 79.00
100 Norjan kruunua 79.25 77.22 75.00 77.40 75.81 75.00 76.85 75.54 73.80
100 Tanskan kruunua 78.00 74.38 69.55 69.80 66.53 63.75 64.30 60.96 58.50
100 Islannin kruunua 1.31 1.14 0.96 0.98 0.81 0.66 66.00 60.35 53.30
100 D-markkaa 216.70 21275  209.20 216.14 205.58 194.45 198.40 191.31 183.35
100 Hollannin fioriinia | 200.00 194.43 189.40 195.95 188.02 179.20 181.35 173.43 165.30
100 Belgian frangla' 13740 13.338  13.010 | 13.330 12818 12133 | 12280 11688  11.230
100 Sveitsin frangia 24270 234.38 227.40 235.65 22287 21060 |247.70 220.34 203.30
100 Ranskan frangia 94.70 91.88 89.70 92.55 88.65 84.40 85.45 79.92 76.50
100 Italian liiraa 0.480 0.473 0.458 0.465 0.440 0.414 0.419 0.385 0.363

100 Itavallan Sillinkia 30.13 29.19 28.44 30.12 28.90 27.45 28.48 27.17 26.14

100 Portugalin escudoa 8.70 8.13 7.60 8.02 7.60 7.30 7.45 717 6.83
100 Espanjan pesetaa 6.15 5.84 5.63 5.69 5.25 4.88 4,92 4,72 4,52
100 Japanin jeni& 2.035 1.797 1.503 1.898 1.662 1515 2.032 1.967 1.903

1 Neuvostoliiton

rupla, clearing 6.081 5.941 5.711 5.992 5.741 5.603 6.328 5.986 5.646

1 erityinen

nosto-oikeus 5.12720 5.01678 4.87141] 4.95537 484255 4.79084 522182 5.07140 4.88542
(SDR)

1 Kaupallinen kurssi.
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Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta

1 irlannin punta

100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 Islannin kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin floriinia
100 Belgian frangia®
100 Sveitsin frangia
100 Ranskan frangia
100 ltalian liiraa

100 Itavailan Sillinkia
100 Portugalin escudoa
100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jeni&

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

1 erityinen
nosto-oikeus
(SDR)

1982
Korkein  Keskim.
6§.572 4.820
4570 3913
9.356 8423
7.461 6.854
8050  77.03
77.70 74.84
63.40 5793
5430  40.79
22365 198.76
202.40 180.66
11.450 10.584
28625 237.79
79.00 73.65
0.389  0.358
31.85 28.31
6.85 6.13
482 4.41
2274 1943
7.473 6.624
5.92336 5.30563

Alin
4.325

3.611

8.108

6.518

72.65

69.26

54.20

32.05

190.05

173.00

9.870

221.95

67.85

0.341

27.12

5.48

4.19

1.783

6.170

5.05149

Korkein

5.899

4.726

8.845

7.540

73.10

77.45

63.85

32.25

227.25

204.45

11.860

274,15

80.00

0.393

32.30

6.04

425

2.521

7.636

6.11828

1983

Keskim.

5.570
4.524
8.456
6.957
72.75
76.44
61.07
2225
218.61
195.66
10.934
265.70
73.53
0.369
3N
5.14
3.91

2.351

7491

5.94325

Alin
5.241

4.277

7.996

6.613

72.45

75.25

58.85

20.35

211.75

189.35

10.450

260.60

69.80

0.352

30.15

4.41

3.7

2.254

741

5.81780

Korkein

6.552

4.964

8.444

6.696

73.75

75.80

§9.55

20.80

218.25

193.25

10.670

267.50

70.90

0.353

31.00

4.48

3.81

2.626

7.547

6.42611

1984
Keskim.

6.010

4.645

8.023

6.533

72.77

73.84

58.16

19.39

211.65

187.72

10.428

256.42

69.07

0.344

30.13

414

3.75

2534

7.357

6.14739

Alin
5.530

4.347

7.584

6.371

71.85

71.95

66.75

16.15

205.25

182.00

10.170

247.75

66.95

0.334

29.20

3.87

3.67

2.414

7.198

5.90956

57



Taulukko 12.

AVISTAMYYNTIKURSSIT 1984, MK

Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta

1 Irlannin punta

100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 Islannin kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin floriinia
100 Belgian frangia'
100 Sveitsin frangia
100 Ranskan frangia
100 ltalian liiraa

100 Itavallan §:Illlnkia
100 Portugalin escudoa
100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jenia

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

1 eritylnen

nosto-oikeus
(SDR)

1 Kaupallinen kurssi.

58

Korkein

6.005

4.796

8.444

6.637

73.10

75.80

59.05

20.80

213.65

190.20

10.470

267.50

70.05

0.353

30.35

4.48

3.76

2.575

7.466

6.19568

Tammikuu
Keskim.

5.940

4,764

8.389

6.579

72.85

75.65

58.56

20.58

211.96

188.64

10.395

266.26

69.47

0.350

30.10

4.41

3.74

2.547

7.425

6.14538

Alin
5.825

4.685

8.360

6.553

72.80

75.45

58.30

20.40

211.20

187.80

10.360

265.35

69.20

0.348

30.00

438

3.n

2527

7.380

6.08278

Korkein

5.939

4.763

8.411

6.669

72.85

75.70

59.15

20.45

216.80

191.95

10.590

265.85

70.50

0.350

30.75

4.40

3.79

2.539

7.409

6.13995

Helmikuu
Keskim.

5.803

4.855

8.355

6.626

72.56

75.47

58.89

20.05

214.81

190.35

10.495

263.17

69.92

0.349

30.48

435

3.78

2.488

7.343

6.08512

Alin
5.636

4.506

8.320

6.562

72.40

75.15

58.45

19.70

212.10

188.30

10.380

260.75

69.45

0.348

30.10

4.29

3.76

2.420

7.251

5.97007

Korkein

5.720

4.518

8.395

6.696

73.15

75.25

59.55

19.85

218.25

193.26

10.670

264.40

70.90

0.352

31.00

435

3.79

2.531

7.305

6.02731

Maaliskuu
Keskim.

5.618

4.432

8.201

6.645

72.79

75.04

59.16

19.63

216.76

192.02

10.596

262.10

70.46

0.350

30.80

432

3.77

2.498

7.252

5.96910

Alin
5.530

4.347

8.067

6.583

72.30

74.40

58.55

19.30

215.00

190.45

10.510

259.05

69.95

0.345

30.60

4.26

3.74

2414

7.198

5.90956




Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan dollari

1 Englannin punta

1 Irlannin punta

100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 Islannin kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin floriinia
100 Belglan frangia'
100 Sveitsin frangia
100 Ranskan frangia
100 Italian liiraa

100 Itavallan Sillinkia
100 Portugalin escudoa
100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jenid

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

1 erityinen

nosto-oikeus

(SDR)

1 Kaupallinen kurssi.

Huhtikuu

Korkein Keskim.
5768  5.650
4505  4.422
8.074 8.054
6.603  6.569

7245 | 72.27

7480 7454

58.65  58.32

19.90 19.66
21565 214.29
191.20 189.99

10.540 10.491
25080 258.71

70.10  69.79
0.348  0.347

3065  30.48
4.27 4.25
3.80 3.78
2.551 2515
7.290 7.239
6.03141 5.96591

Alin
5.568

4.369

8.029

6.531

72.15

74.35

57.90

19.45

212.50

188.60

10.440

257.60

69.40

0.344

30.25

4.23

3.78

2.487

7.204

5.91890

Korkein

5.878

4.535

8.150

6.549

72.25

74.85

58.10

20.15

213.15

189.15

10.480

258.30

69.50

0.346

30.35

4.24

3.81

2.561

7.283

6.08807

Toukokuu
Keskim. Alin
5.821 5.742
4.502 4.460
8.100 8.039
6.518 6.489
72.15 72.00
7464 74.35
57.91 57.75
19.94 19.65
21199  210.80
188.39  187.65
10.422 10.380
257.05  256.15
69.14 68.80
0.345 0.343
30.18 30.00
4.21 4.18
3.80 3.78
2528 2501
7.252 7.221
6.05038 6.01520

Korkein

5.935

4.534

8.066

6.572

72.40

74.90

58.40

20.25

214.55

190.30

10.520

257.75

69.90

0.347

30.60

4.19

3.81

2.515

7.302

6.09764

Kesékuu
Keskim.

5.822

4.472

8.038

6.528

72.05

74.66

58.10

19.87

213.19

189.12

10.462

255.83

69.50

0.346

30.39

4.16

3.78

2.501

7.257

6.04421

Alin
5.712

4.413

7.987

6.480

71.85

73.95

57.80

19.50

211.60

187.80

10.410

253.80

69.05

0.344

30.20

4.06

3.75

2.488

7.219

5.94421
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Taulukko 12. (Jatk.)

Valuutta Heinadkuu Elokuu Syyskuu

Korkein  Keskim. Alin Korkein Keskim. Alin Korkein Keskim. Alin
1 USA:n dollari 6.101 6.019 5.931 6.132 6.072 6.026 6.485 6.278 6.083
1 Kanadan dollari 4.649 4.550 4.501 4.703 4,661 4,625 4912 4.787 4,701
1 Englannin punta 8.033 7.962 7.868 8.028 7.987 7.928 7.982 7.919 7.842
1 Irlannin punta 6.521 6.501 6.488 6.546 6.502 6.473 6.499 6.451 6.371
100 Ruotsin kruunua 72.80 72.64 72.35 73.10 72.78 72.60 73.75 73.36 73.00
100 Norjan kruunua 74.10 73.48 73.15 73.35 73.27 73.20 73.45 73.05 71.95

100 Tanskan kruunua 58.10  57.92 §7.70 58.00 57.78 57.55 57.75 57.40 56.75
100 Islannin kruunua 2045 2017 20.00 20.00 19.78 19.60 19.90 19.44 19.20
100 D-markkaa 21255 21178 21095 |211.10  210.61 20995 |21025  208.01 205.25
100 Hollannin floriinia | 188.35 187.65  186.60 |187.40 186.72  186.20 | 186.40 184.46 182.00
100 Belgian frangia' 10.480 10.454 10.430 10.470 10.433 10.390 10.430 10.320 10.170
100 Sveitsin frangia 25360 25057 247.75 |253.80 25143 24830 |[253.35 251.64 250.45
100 Ranskan frangia 69.40 69.13 68.85 68.90 68.75 68.45 68.65 67.93 66.95
100 ltalian liiraa 0.347  0.346 0.344 0.345 0.343 0.340 0.341 0.338 0.334

100 itavallan Sillinkia 30.30 30.20 30.05 30.10 30.01 29.90 29.95 29.64 29.20

100 Portugalin escudoa 4.11 408 4.04 413 4.08 4,03 4.07 4.03 3.97
100 Espanjan pesetaa 3.76 3.75 3.74 3.74 3.7 367 3.74 3.7 3.70
100 Japanin jenia 2.495 2.484 2.463 2519 251 2.496 2.626 2.565 2517

1 Neuvostoliiton

rupla, clearing 7.326 7.296 7.268 7.356 7.340 7.320 7.519 7.435 7.354
1 erityinen

nosto-oikeus 6.17422 6.13193 6.09382] 6.19339 6.16264 6.13745} 6.38125 6.27279 6.16169
(SDR)

1 Kaupallinen kurssi.
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Valuutta

1 USA:n dollari

1 Kanadan doliari

1 Englannin punta

1 Irlannin punta

100 Ruotsin kruunua
100 Norjan kruunua
100 Tanskan kruunua
100 Islannin kruunua
100 D-markkaa

100 Hollannin floriinia
100 Belgian frangia’
100 Sveitsin frangia
100 Ranskan frangia
100 Italian liiraa

100 Itavallan Sillinkia
100 Portugalin escudoa
100 Espanjan pesetaa
100 Japanin jenia

1 Neuvostoliiton
rupla, clearing

1 erityinen

nosto-olkeus
(SDR)

1 Kaupallinen kurssl

Lokakuu
Korkein Keskim.

6.484  6.378
4902 4842
7.879  7.793
6.484  6.455
7375 7357
7215 72,06
58.00  57.61
1965  19.35
20960 208.14
18590  184.61
10.390  10.204
25505 253.02
6850  68.01
0339 0337
2085 2966
401 397
374 3712
2606 2588
7531  7.486
6.38017 6.32309

Alin
6.278

4.792

7.669

6.414

73.30

71.95

57.15

19.20

206.25

183.05

10.220

251.65

67.45

0.335

29.40

3.92

3.70

2.564

7.433

6.26916

Korkein

6.436

4.871

7.863

6.537

73.35

72156

58.26

19.20

211.00

187.00

10.430

256.30

68.80

0.340

30.00

3.93

3.76

2614

7.524

6.35853

Marraskuu
Keskim. Alin
6.261 6.145
4.762 4.686
7.792 7.689
6.507 6.469
73.13 73.00
72.08 72.00
58.07 57.80
17.78 16.15
209.79 208.15
186.02 184.60
10.400 10.350
25459  253.15
68.52 68.10
0.339 0.338
29.87 29.65
3.91 3.87
3.75 3.74
2.578 2.551
7.447 7.400

6.26866 6.20965

Korkein
6.552

4.964

7.756

6.547

73.25

72.20

58.40

16.60

209.05

185.35

10.440

253.30

68.40

0.341

29.80

3.95

3.79

2,623

7.547

6.42611

Joulukuu
Keskim.

6.458

4,898

7.686

6.512

73.07

72.10

68.16

16.38

208.46

184.72

10.379

252.66

68.18

0.340

20.71

3.92

3.77

2.609

7.516

6.36657

Alin
6.387

4.844

7.584

6.468

73.00

72.00

57.75

16.25

207.80

184.20

10.340

251.90

67.95

0.338

29.60

3.89

3.74

2.596

7.494

6.32323
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Taulukko 13.

SUOMEN PITKAAIKAINEN ULKOMAINEN VELKA JA SAAMINEN 1984, MILJ. MK

RAHOITUSLAINAT
Yksittaisvelkakirjat

Joukkovetkakirjat
Obligaatiot
Debentuurit
Talletustodistuslainat
Private placement -lainat
Lainat Maailmanpankilta
TUONTILUOTOT
Laiva- ja lentokoneluotot
Muut tuontiluotot
VUOKRAUSLUOTOT
SUORAT SIJOITUKSET
Oma pédoma
Osakasluotot
PORTFOLIOSIJOITUKSET?
JASENOSUUDET?
PITKAAIKAINEN BRUTTOVELKA®
RAHOITUSLAINAT
VIENTILUOTOT
KEHITYSLUOTOT
SUORAT SIJOITUKSET
Oma padoma
Osakasluotot
JASENOSUUDET?
PITKAAIKAINEN BRUTTOSAAMINEN®

PITKAAIKAINEN NETTOVELKA

valityksella ulkomaille myydyt arvopaperit.

Saldo
31.12.1983

53118
23970

20148
20 252
913
975

6 905
103
4472
1905
2567
319
2317
1908
409
848
444
61518
2520
6612
196

6 166
5281
885
1216
16710

44 808

Nostot
1984

13608
4 802

8806

5509
2389

475
179

413
3N
42
1733
184
16 417
17
3327
78
2813
2385
428
204

8439

9978

Kuoletukset
1984

6137
2886

3251

1349
252

1629
21

1295
693
602
106

89

241

116

7984

2275

1645

47

261
73

4301

3683

Netto-
nostot
1984

+7471
+1916

+5 556
+4160

[ +2137

- 721
- 2

- 820
— 514
- 306

- 102

+1492

+ 68

+8433

— 2258

+1682

+ 3

+2479

+2124

+ 355

+ 204

+2138

+ 6 295

Kurssi-
vaikutus
1984

+2929
+1427

+ 1502

+

+ + + +

+ +

964
284
120
126

8

213
138
75

+3 182

+

676

+ 2506
7 Yutena eriind 31.12.1883 Iahtien suomalaisten yritysten ulkomaisilla pasiomamarkkinoilla lilkkeeseen laskemat osakkeet seka Helsingin Arvopaperipbrssin

Saldo
31.12.1984

63 518
27313

36205
25376
3334
1095
6310
90
3865
1529
2336
252
2646
2240
406
2340
512
73133
268
8920
227
8689
7 405
1284
1420
19524

2 Velkaan sisaltyvat velkakirjojen muodossa maksetut jasenosuudet kansainvalisissa rahoituslaitoksissa ja saamiseen Suomen jasenosuudet kansainvalisissa

rahoituslaitoksissa.

3Vevllul- ja saamissaldot on laskettu saldopaivaméaarén kurssien mukaan, nostot ja kuoletukset kuukausittain jaskettujen myyntikurssien keskiarvojen mukaan.
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TILINTARKASTAJIEN KERTOMUS

Suomen Pankin vuoden 1984 tilien ja toiminnan tarkastuksesta

Eduskunnan valitsemina tilintarkastajina olemme
11.—15.3.1985 suorittaneet Suomen Pankin tilinpa&tdksen ja
kirjanpidon seka hallinnon tarkastuksen tilivuodelta 1984 hy-
vé&n tilintarkastustavan edellyttdmassa laajuudessa.

Pankin tarkastusosasto on tilivuoden aikana tarkastanut pan-
kin kirjanpitoa ja toimintaa. Olemme perehtyneet sisdisesta
tarkastuksesta laadittuihin kertomuksiin.

Olemme lukeneet pankin tilinpaatéskertomuksen ja saaneet
johtokunnalta pankin tolmintaa koskevia selostuksia.

Tilinp&atds, joka osoittaa voittoa 252 025 716,95 markkaa, on
laadittu eduskunnan pankkivaltuusmiesten vahvistamien ti-
linpaatosperusteiden ja voimassa olevien sééinndsten mukai-
sesti.

Edella olevan perusteella ja koska tarkastuksemme ei ole an-
tanut aihetta huomautuksiin, esitimme tuloslaskelman ja ta-
seen vahvistamista ja vastuuvapauden my&ntamista johto-
kunnalle tarkastamaltamme tilivuodelta.

Helsingiss& maaliskuun 15. paivana 1985

Hakan Maim

Peter Muurman

Kalevi Mattila

Matti Vesterinen
Pentti Méki-Hakola

. Kalervo Virtanen KHT

63



EDUSKUNNAN PANKKIVALTUUSMIEHET VUODEN 1984 LOPUSSA

Matti Jaatinen (puheenjohtaja)
Erkki Lilkanen (varapuheenjohtaja)
Matti Maijala

Aarne Saarinen

Pirkko Tyobl&jarvi

Mauri Miettinen

Veikko Vennamo

Mikko Jokela

Olli Helminen

SUOMEN PANKIN JOHTOKUNTA VUODEN 1984 LOPUSSA

Eduskunnan pankkivaltuusmiesten vahvistama johtokunnan tydnjako

Rolf Kullberg Pankin toiminnan yleinen johto ja valvonta
puheenjohtaja Keskuspankkipolitiikan yleisperiaatteet
Johtokunnan edustus

Johtokunnan jésenten toiminnan ja heidén
ratkaisujensa asiasisélidn valvonta

Pentti Uusivirta Ulkomaisen rahoituksen osastolle kuuluvat asiat
Idankaupan osastolle kuuluvat asiat
Kansainvélisten lakiasiain osastolle kuuluvat asiat
Valuuttapolitiikan osaston kansainvilisiin
rahalaitoksiin ja jarjestdihin liittyvét asiat
Kansainvaliset rahalaitokset ja jarjestot

Ele Alenius Tutkimusosastolle kuuluvat asiat
Kassaosastolle kuuluvat asiat
Maksuosastolle kuuluvat asiat
Setelipaino
Haarakonttorit

Harri Holkeri Valuuttapolitiikan osastolle kuuluvat asiat
(paitsi kansainvéliset rahalaitokset ja Jarjestot)
Valuuttaosastolle kuuluvat asiat
Hallinto-osastolle kuuluvat asiat
Laskentaosastolle kuuluvat asiat
Tarkastusosastolle kuuluvat asiat

Seppo Lindblom
kauppa- ja teollisuusministeri, virasta vapaa

Esko Ollila Henkiléstdosastolle kuuluvat asiat
Valuutantarkkailuosastolle kuuluvat asiat
Rahoitusosastolle kuuluvat aslat
Tietojenkasittelyosastolle kuuluvat aslat

SITRA
Markku Puntila Rahapolitiikan osastolle kuuluvat asiat
vs, jasen Kansantalouden osastolle kuuluvat asiat

Tiedotusosastolle kuuluvat asiat
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PAAKONTTORI
Johtajat

Eino Helenius

Pentti Koivikko

Sirkka Hamaldinen

M. Vanhala

Sisdinen tarkastus

Konttorinjohtaja, projektitehtéviit

M. Hannula

HAARAKONTTORIT

Konttorit
Joensuu
Jyvaskyla
Kotka
Kuopio
Lahti
Mikkeli
Oulu

Pori
Rovaniemi
Tampere
Turku
Vaasa

SETELIPAINO

Toimitusjohtaja Tor-Leif Huggare

Osastot

Hallinto-osasto
Laskentaosasto
Kansainvéliset lakiasiat
Turvallisuusryhméa

Henkildstbosasto
Kassaosasto

Tutkimusosasto
Rahoitusosasto
Maksuosasto

Kansantalouden osasto
Tiedotusosasto
Tietojenkésittelyosasto
Rahapolitiikan osasto

Valuuttapolitiikan osasto
Valuuttaosasto

Id4nkaupan osasto
Ulkomaisen rahoituksen osasto
Valuutantarkkailuosasto

Tarkastusosasto

Konttorinjohtajat
Hilkka-Liisa Pitkdnen
Pauli Lahde

Antti Saarlo

Pekka Konttinen
Kari Lottanen
Juhani Huuskonen
Heikki Hakola
Teppo Salldkivi
Renne Kurth

Rauno Halkarainen
Reino Ylénen

Martti Hagman

Tuotantojohtaja, varatoimitusjohtaja H. Taipale

Osastopiillikdt

H. T. Hamaiainen
Ossi Leppénen
Urpo Levo

Jyrki Ahvonen
turvallisuuspaallikkd

Anton Mékela

Reijo Mékinen
ylikassanhoitaja

Heikki Koskenkyla
Raimo Hyvérinen
Stig G Bjorklund

Seppo Kostiainen (vs.)

(avoinna)
Erkki Vehkamaéki
Ralf Pauli

Johnny Akerholm
Kari Pekonen

Kari Holopainen
Markus Fogelholm
J. Ojala

Timo Ménnistd



SUOMEN PANKKI

Perustettu 1811

Kéyntiosoite: Snellmaninaukio, Helsinki
Postlosoite: PL 160, 00101 Helsinki
Puhelinnumero: (90) 1831

Telex: 121224 spfb sf

Sahkeosoite: SUOMENPANKKI Helsinki

Haarakonttorit:

Joensuu:
Jyvéskyla:
Kotka:
Kuopio:
Lahti:
Mikkeli:
Oulu:
Porl:

Rovaniemi:

Tampere:
Turku:
Vaasa:
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Torikatu 34, PL 80, 80101 Joensuu, puh. (973) 212 16
Kauppakatu 21, PL 165, 40101 Jyvéskyla, puh. (941) 211 433
Keskuskatu 19, PL 211, 48101 Kotka, puh. (952) 182 500
Kauppakatu 25—27, PL. 123, 70101 Kuopio, puh. {971) 125 611
Torikatu 3, PL 170, 15111 Lahti, puh, (918) 298 31
Palvidnkatu 15, PL 61, 50101 Mikkeli, puh. (955) 148 40
Kajaaninkatu 8, PL 103, 90101 Oulu, puh. (981) 224 3686
Valtakatu 11, PL 110, 28101 Pori, puh. (839) 353 44
Valtakatu 23, PL 205, 96201 Rovaniemi, puh. (960) 160 01
Hameenkatu 13, PL 325, 33101 Tampere, puh. (931) 264 20
Linnankatu 20, PL 373, 20101 Turku, puh. (921) 260 66
Kirkkopuistikko 22, PL 44, 65101 Vaasa, pub. (961) 118 322



