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T dten saatetaan julkisuuteen Suomen Pankin vuosikirjan yhdeksas-
toista vuosikerta, joka on laadittu padasiallisesti saman suunnitelman
mukaan kuin edeltéjansikin. Sen pidosana on taulusto, johon on keritty
seikkaperaisid tietoja Suomen Pankin asemasta ja toiminnasta vuonna
1938. Sen lisiksi taulusto sisiltds erindisii katsauksia Suwomen Pankin
kehitykseen edellisten vuosien aikana samaten kuin eriitd yksityispank-
kien toimintaa valaisevia lukusarjoja. Tauluston ohella téssa julkaisussa
on tekstiosasto, jossa luodaan lyhyt katsaus tirkeimpiin Suomen talous-
elimsén kehitystd vuonna 1938 valaiseviin seikkoihin sekd selvitellaan
Suomen Pankin viimevuotisen toiminnan eri puolia ja tuloksia. Tlla kertaa
tekstiin on lisdtty erityinen luku, jossa tehdain selkoa vuoden lopussa
toimeenpannun Pankin ohjesdénnon muutoksen perusteista ja vaikutuk-
sesta Pankin asemaan.

Vuosikirja on laadittu Suomen Pankin Tilasto-osastolla, ja siiti vas-
taa lahinna allekirjoittanut osaston esimies. Samaten kuin edellisini-
‘'kin vuosina vuosikirja julkaistaan suomen-, ruotsin- ja englanninkielisené.
painoksena; tauluston otsikot ja muu teksti on sitéipaitsi painettu myos
ranskaksi.

Helsingissé, Suomen Pankin Tilasto-osastolla, huhtikuun 4 p:mna 1939.

A E. TUDEER.
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I. KATSAUS SUOMEN TALOUDELLISIIN
OLOIHIN VUONNA 1938.

Vuonna 1938 maailmanmarkkinoiden suhdannekehitys oli epamaariinen
ja epiyhtenidinen. Samoin Suomen suhdanteissa ilmeni eri suuntiin kiyvia
vaikutuksia. Toisaalta edellisten vuosien noususuhdanteen luomaa »hyvii
aikaa» edelleen jatkui talouselémén erailla aloilla noustessa vielapi uusiin
huippusaavutuksiin. Toisaalta vientiteollisuutta jo edellisend vuonna koh-
dannut laskusuunta jatkui ja syveni viime vuoden aikana aiheuttaen tuo-
tannon supistamista, heikkenevid liiketuloksia ja huononevia tyomarkki-

noita. Teollisuuden investointi ja pafomanmuodostus vihenivit, samalla
" kun sekd viennin ettd tuonnin arvo aleni. Rahamarkkinat pysyivat ke-
veind, joskin vuoden loppupuolella alkoi ilmeté alkavan kiristymisen oireita.

Valtion talouspolitiikka. Viime vuonna ei tapahtunut muutosta val-
tion talouspolitiikan perussuunnassa. Erdat toimenpiteet ansaitsevat kui-
tenkin mainitsemista. Viime vuoden lopussa vahvistettiin vakinainen tulli-
tariffi, jota pitkit ajat oli valmisteltu. Vaikka vakinainen tullitariffi ei
sanottavasti muuttanut niitd periaatteita, joille tdhanastiset tullitariffit
olivat rakentuneet, on pidettdva edistyksend, ettd on padsty siitdi epi-
varmuudesta, minkéd tullitariffin hyvaksyminen aina vuodeksi kerrallaan
toi mukanaan. Tullim&érat, joitakin poikkeuksia lukuun ottamatta, pysy-
tettiin suurin piirtein entisellaan. Niinikéddn on jatkettu maatalouden hin-
tojen tukemista samojen periaatteiden mukaan kuin edellisindkin vuosina.

Sen johdosta, ettd nayttaa olevan syyta pelats tyomarkkinoiden huo-
nonemista, on valtioneuvoston toimesta valmistettu suunnitelma mah-
dollisen tyottomyyden torjumiseksi.



Elinkeinot. Viime vuoden safo oli tyydyttivé siitd huolimatta, ettéd
syysviljat paikoitellen talvehtivat huonosti. Enmakkotietojen mukaan oli
vehnin, kauran, ohran ja peltoheinin sato jonkin verran edellisen vuoden
tulosta suurempi. Sitd vastoin rukiista ja perunasta saatiin pienempi sato
kuin vuonna 1937. Ennakkolaskelmien mukaan sato médériltaén oli suu-
rempi kuin mindén aikaisempana vuonna eli noin 4,200 miljoonaa rehu-
yksikkdd vastaten 3,900 miljoonaa vuonna 1937. Hintasuhteet olivat
kuitenkin epadedullisemmat kuin edellisend vuonna, minki johdosta sadon
raha-arvo ennakkolaskelmien mukaan oli pienentynyt 7,600 milj. mar-
kasta 7,050 miljoonaan.

Tirkeimpien viljelyskasvien satojen viimeaikaista kehitysts valaisee
seuraava asetelma, jossa viime vuoden ennakkotiedot on verrattu edellisten
vuosien lopullisiin satoméériin (tonneissa):

Vehnis Rukiita Ohria Kauroja Perunoita Peltoheinii
1932 ...... 40,400 329,400 178,900 669,500 983,400 3,016,200
1933 ...... 67,000 372,700 178,500 635,500 1,281,800 2,753,100
1934 ...... 89,300 394,900 208,500 776,300 1,139,400 3,070,900
1935 ...... 115,200 349,500 165,900 608,900 1,269,000 3,312,800
1936 ...... 143,100 308,200 185,200 692,500 1,432,900 3,452,900
1937 ...... 208,600 431,400 176,000 727,500 1,387,500 3,546,800
1938 ...... 217,000 373,000 199,000 817,000 1,320,000 4,080,000

Karjataloustuotanto oli viime vuonna ennétyksellisen runsas. Hinta-
suhteet olivat samalla edullisemmat kuin edellising vuosina. Kotieldin-
tuotteiden hintaindeksi oli niet 89 pistettd vastaten 85 pistettd vuonna
1987 ja 77 pistettd vuonna 1936. Vaikka kasvinviljelystuotteiden hinta-
kehitys oli epaedullinen, nousi maataloustuotteiden kokonaisindeksi siten
89 pisteeseen oltuaan edellisind vuosina 87 ja 77 pistetta. Toiselta puolen
myds maataloustarvikkeiden hinnat ja tyopalkat olivat nousussa. Niiden
yhteinen hintaindeksi oli viime vuonna 115 pistettd vastaten 105 ja 91
pistettd lahinné edellisind vuosina.

Maataloustuotteiden vienti ei kehittynyt yhtensisesti. Tarkeintd tuo-
tetta, voita, vietiin ulkomaille 17,130 tonnia vastaten 13,940 tonnia vuonna
1937. Samoin lisséntyi sianlihan vienti 2,210 tonnista 2,720 tonniin, juus-
ton vienti 6,610 tonnista 6,770 tonniin ja vuotien vienti 5,150 tonnista
6,220 tonniin. Sitd vastoin viaheni munien vienti 8,930 tonnista 7,880 ton-
niin ja poronlihan vienti 1,190 tonnista 780 tonniin. Kun hinnat keski-



madrin olivat vibian korkeammat kuin edellisené vuonna, tuotti eldimisti
saatujen ruokatavaroiden vienti maalle tuloja 698.7 milj. markkaa
vastaten 612.4 ja 538.4 miljoonaa lahinng edellisind vuosina.

Maatalousvieston toinen térked tulolihde, metsit ja metsditydt, tuotti
viime vuoden alkupuolella runsaamman tulon kuin koskaan aikaisemmin,
mutta puutavaramarkkinoilla tapahtuneen kiinteen johdosta tdma tulo-
lahde loppuvuodesta alkoi ehtyé. Tehtyjen laskelmien mukaan maalais-
viestd hakkuukautena 1937—1938 metsien myynneisti ja metsi- sekd
uittotoists ansaitsi noin 3,950 milj. markkaa vastaten 3,025 ja 1,880 mil-
joonaa lahinni edellising hakkuukausina. Metsien hintojen alennuttua
kesilld ja syksylld 1937 saavutetulta huipputasolta metsianomistajat olivat
haluttomia myymé&én metsidan, minksi johdosta myoskdsn metsatyst hak-
kuukautena 1938—1939 eivit saavuta edellisen hakkuukauden laajuutta.
Tamén kéanteen luonnolliset seuraukset, maalaisvieston ostokyvyn ja
tyomarkkinoiden huononeminen, eivét kuitenkaan viime vuoden aikana
ehtineet sanottavasti tulla nikyviin. Maatalouden ja maanomistajien
yleensa edullinen taloudellinen asema. ilmeni m. m. maatilojen pakkohuuto-
kauppojen luvun tuntuvasta vihenemisestdi. Viime vuonna myytiin néet
pakkohuutokaupoissa vain 341 maatilaa, kun vastaava luku edelliseni
vuonna oli 827. Vertailun vuoksi mainittakoon, ettd pahimpana lama-
aikana myytiin pakkohuutokaupoissa vuosittain yli 4,000 maatilaa.

Teollisuustoiminta, joka viime vuosina on voimakkaasti laajentunut
saavuttaen vuonna 1937 korkeamman tason kuin mindédn aikaisempana
vuonna, ei kokonaisuutena enii kohonnut vuonna 1938. Unitaksen indek-
sien mukaan sen volyymi oli 183 pistettd vastaten 186 pistettd vuonna
1937, samalla kun tuotannon arvo oli alentunut 200 pisteestd 177 pistee-
seen. Volyymi oli siten supistunut 1 1, 9, mutta arvo, hintojen laskun
johdosta, 11 1, %, Tésté taantumisesta huolimatta teollisuustoiminta viime
vuonna oli vilkkaampaa kuin mindén muuna vuonna, ennatysvuotta 1937
lukuun ottamatta. Kurn teollisuustuotannon bruttoarvo vuosina 1937 ja
1936 oli 21,076 ja 16,122 miljoonaa markkaa, voidaan arvioida sen viime
vuonna olleen tasaluvuin 19 miljardia markkaa.

Teollisuustoiminnan viimevuotinen kehitys oli harvinaisen epiyhte-
niinen. Toisten teollisuushaarojen tuotanto oli samansuuruinen kuin
vuonna 1937 taikka vielapa ylitti mainitun vuoden saavutukset, kun siti
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vastoin toisissa haaroissa ilmeni askeisen suhdannekéénteen aiheuttamaa
heikkenemists, erdissé tapauksissa hyvinkin jyrkkié taantumista.
Ulkomaisten markkinain heikkeneminen, menekin supistuminen ja
hintojen aleneminen painoivat leimansa vientiteollisuuden kaikkiin haaroi-
hin. Vientiteollisuuden tuotantovolyymia osoittava indeksi aleni siten 181
pisteestd vuonna 1937 162 pisteeseen viime vuonna, samalla kun tuotannon
arvoindeksi putosi 204 pisteesti 144 pisteeseen. Volyymi oli siten supis-
tunut noin 10 %, arvo noin 29 9, vuoden 1937 saavutuksista. Huomattava
on, ettd vientiteollisuuden tuotantoarvo niin voimakkaasta takaiskusta
huolimatta oli véhén suurempi kuin vuonna 1936 ja noin 23 9, suurempi
kuin edellisen noususuhdanteen huippuvuonna 1928. Tuotantoindeksien
mukaan vientiteollisuus saavutti pohjan kertomusvuoden kolmannella
neljanneksells noustaksensa jilleen viimeisen neljanneksen aikana.
Puutavaramarkkinoilla vuonna 1937 alkanut laskusuunta painoi lei-
mansa tilanteeseen vuoden 1938 alkaessa. Kun kulutus oli pienentynyt,
olivat varastot ostajamaissa normaalia suuremmat, miksi vuorostaan vé-
hensi ostohalua. Viime vuoden alkaessa oli Suomesta myyty vain hieman

1) Kayrit osoittavat asianomaisina kuukausina noteeratun puutavaran hintoja;
loppuvuoden noteeraukset koskevat seuraavan vuoden laivauksia.
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yli 100,000 standarttia sahatuotteita eli vain kuudenneksen siité méaarista,
miké vuotta aikaisemmin oli sijoitettu. Talven ja kevéin kuluessa kaupan-
teko oli laimeata, hinnat alenivat ja ostajat olivat pidattyvaisia. Elokuussa
hintataso saavutti pohjan ja vahvistui sen jilkeen hiukan. Kun sahat
olivat ostaneet suurimman osan tarvitsemaansa raakapuuta edellisen
vuoden huippuhintoihin, tuotti viime vuoden toiminta tappiota useimmille
niistd. Tuotantoa supistettiin jatkuvasti kansainvélisin sopimuksin. Suomi
ei kuitenkaan saanut sijoitetuksi edes koko sallittua kiintiotd, mutta osta-
jain pidéttyviisyys oli sikéli edullista, ettd ostajamaiden varastot kertomus-
vuoden péittyessd olivat tuntuvasti pienemmaét kuin vuotta aikaisemmin.
Kaikkijaan vietiin ulkomaille 864,600 standarttia vastaten 1,026,900 ja
1,100,100 standarttia vuosina 1937 ja 1936. Huomiota ansaitsee, etti
hoylatyn tavaran ja laatikkolautojen vienti lisaéantyi kaikkien muiden laa-
tujen yleensi supistuessa. Sahatuotteiden viennistd saatiin 2,074.3 milj.
markkaa vastaten 2,738.¢ miljoonaa vuonna 1937 ja 2,102.5 miljoonas
vuonna 1936,

Pyoreiin puun vienti vdheni tuntuvasti, mutta hintasuhteet olivat
osaksi edulliset. Kaivospylviitd ja paaluja vietiin ulkomaille 1,624,800 m3
vastaten 2,084,700 m2 vuonna 1937, mutta niiden arvo viheni vain hieman,
369.5 milj. markasta 366.3 miljoonaan. Tuntuvampi oli hiomapuun vienti-
midrin supistuminen, nimittdin 1,552,100 m3:st& vuonna 1937 891,900
m3iin., Siitd saatu tulo véheni niinikédédn jyrkasti eli 314.9 milj. markasta
209.4 miljoonaan.

Faneerimarkkinat olivat viime vuonna heikommat kuin vuonna 1937.
Hinnat olivat alkaneet laskea jo viimeksi mainitun vuoden loppupuolella,
ja laskua jatkui aina viime vuoden syksyyn, jolloin hinnat vakaantuivat
uudelle, entistéd paljon alemmalle tasolle. Kun osa vientid oli myyty edul-
lisemman hintatason vallitessa, saatiin viennistd suunnilleen sama keski-
hinta kuin vuonna 1937. Ostajat olivat pidattyvaiset, ja menekki pieneni,
vaikka tebtaiden tuotantokyky vuonna 1937 suoritettujen laajennusten
johdosta oli lisdantynyt. Faneerin vienti véiheni ma#raltdan 171,300 ton-
nista 155,400 tonniin ja arvoltaan 457.1 milj. markasta 425.9 milj. markkaan.

Myos lankarullien vienti pieneni seké maaraltaan ettsd arvoltaan. Lanka-
rullia vietiin kaikkiaan 4,954 tonnia vastaten 6,374 tonnia vuonna 1937
ja niiden arvo oli 38.7 milj. markkaa vastaten 48.2 miljoonaa edelliseni

-vuonna.
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———— Sulfiittisellulosa.
_____ Sulfaattisellulosa.
esesssee Mirki puuvanuke,

kuiva paino.

Sellulosateollisuudelle kulunut vuosi oli raskas. Hintataso, joka jo edel-
lisend vuonna oli alkanut laskea, aleni jyrkisti painuen vuoden lopussa
puoleen kesilla 1937 noteeratuista hinnoista. Suurin osa tuotantoa oli
tosin etukiteen myyty edullisempiin hintoihin, mutta ostajat eivit kulu-
tuksen supistuessa voineet vastaanottaa sovittuja méairii ja myyjien oli
pakko suostua lykkiyksiin ja hintojen alentamiseen. Menekin vaikeu-
tuessa pohjoismaiset tuottajat sopivat tuotannon rajoittamisesta, minks
johdosta tehtaat joutuivat keskeyttiméiin tyonsi melkoiseksi ajaksi. Kun
ei siten voitu kiyttas tehtaiden koko tuotantokykyd ja kun raakatavara
oli ostettu kalliina aikana, teollisuusyritysten kannattavuus huononi:
Vaikka sellulosateollisuuden tuotantokyky, varsinkin sulfaatin valmis-
tuksen alalla, oli suurempi kuin vuonna 1937, pieneni sellulosan vienti.
Sulfiittisellulosaa vietiin ulkomaille 669,700 tonnia vastaten 823,600 tonnia -
vuonna 1937 ja 757,600 tonnia vuonna 1936, kun taas sulfaattisellulosaa
vietiin 351,700 tonnia vastaten 355,700 ja 323,200 tonnia lahinni edel-
lisind vuosina. Sellulosan viennin arvo oli viime vuonna kaikkiaan 1,930.1
milj. markkaa eli siis pienempi kuin vuonna 1937, jonka aikana saatu
ennitystulo oli 2,076.0 milj. markkaa, mutta sen sijaan suurempi kuin
vuonna 1936 ja sité edellising vuosina.
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eseessse Xirjoituspaperi.
_____ Voimapaperi.
Sanomalehtipainopaperi.

Hiomateollisuuden suhdanteet huononivat niinikésin. Kun varastot
kertomusvuoden alussa olivat suuret ja kulutus oli supistunut, oli tuotta-
jien pakko suostua laivausten lykkayksiin ja hintojen alennuksiin. Seu-
rauksena oli, ettd tuotantoa supistettiin ja vienti vdheni. Paperivanu-
ketta vietiin ulkomaille 224,600 tonnia kuivaa painoa vastaten 290,600 ja
277,700 tonnia lihinni edellising vuosina. Tdmin viennin arvo oli viime
vuonna 244.0 milj. markkaa vastaten 271.1 ja 218.4 miljoonaa vuosina
1937 ja 1936.

Pahvi- ja kartonkimarkkinoiden kehitys oli samanlainen kuin edelld
kasiteltyjen teollisuushaarojen. Vienti supistui melkoisesti, mutta oli kui-
tenkin suurempi kuin aikaisemmin, vuoden 1937 ennatystd lukuun otta-
matta. Kaikkiaan vietiin pahvia ja kartonkia ulkomaille 100,700 tonnia
vastaten 120,300 tonnia vuonna 1937 mutta 95,100 tonnia vuonna 1936.
Tastd viennistd saatiin viime vuonna 209.2 milj. markkaa vastaten 236.6
ja 175.8 miljoonaa léhinnd edellisind vuosina.

Myos paperiteollisuus toimi ilmeisen laskukauden merkeissi. Kulutus,
joka oli alkanut vihetéa jo vuoden 1937 jalkipuoliskolla, supistui jatkuvasti
vuoden 1938 aikana. Tamin johdosta tehtaiden oli pakko supistaa tuotan-
toaan huomattavasti sen mukaan, mitka supistusprosentit pohjoismaiden eri



paperialojen yhtymét vuoden eri aikoina katsoivat tarpeellisiksi. Kun viime
vuonns asennettiin paikalleen kuusi wutta paperikonetta, ei vienti pienen-
tynyt niin paljon kuin markkinain huononeminen muuten olisi edellyt-
tinyt. Uudistushalu véheni kuitenkin viime vuonna wvallinneiden olosuh-
teiden takia. Paperin hinnat olivat vuoden alussa korkeammat kuin edel-
lisend vuonna, mutta nousu oli pienempi kuin, paperiteollisuuden, raaka.-
aineiden hintojen kohoaminen. Kertomusvuoden varrella paperihinnat jil-
leen alenivat, erdiden paperilajien jopa 20—50 %,. Mutta kun suuri osa tuo-
tantoa oli myyty etukiteen, ei hintainlasku ehtinyt vaikuttaa koko voimal-
laan, vaikkakin tuottajien oli pakko suostua erinéisiin hinnansupistuksiin.
Kalliit raaka-aineet olivat tillakin alalla omansa heikentaméain liikeyritys-
ten taloudellisia tuloksia. Kaikkiaan vietiin viime vuonna ulkomaille 463,600
tonnia paperia vastaten 518,100 ja 453,100 tonnia lihinné edellisiné vuosina.
Paperin vientiarvo nousi kuitenkin uuteen ennitykseen, nim. 1,070.5 milj.
markkaan vastaten 1,042.4 ja 842.2 miljoonaa vuosina 1937 ja 1936.
Kotimarkkinateollisuuden ja varsinkin erdiden sen haarojen alalla jat-
kuivat edellisind vuosina vallinneet suotuisat olosuhteet. Vientiteolli-
suuksien toiminnan supistamista ja metséitdiden vahenemistd aikanaan
seuraava ostokyvyn huonoreminen ja kotimarkkinateollisuuden menekin
supistuminen eivat vield viime vuonna ehtineet tulla nakyviin. Niiden
teollisuushaarojen yhteistd tuotantovolyymia osoittava indeksi kohosi ker-
tomusvuonna 200 pisteeseen vastaten 190 ja 165 pistettd vuosina 1937 ja
1936; se oli siten suurempi kuin min4dén aikaisempana vuonna. Myds tuo-
tannon arvoa osoittava indeksi saavutti uuden huipun, 204 pistetts, vas-
taten 198 ja 156 pistettd lahinnéd edellisind vuosina. Puheena oleva tuo-
tanto oli vield vuoden loppukuukausina sekd volyymiltaan ettd arvoltaan
suurempi kuin vuonna 1937. Kotimarkkinateollisuuden eri haarojen ke-
hitys oli epiyhtendinen. Tuotannon volyymi lisdéntyi ennen kaikkea
rakennusaineteollisuudessa, 12 9, ravinto- ja nautintoaineteollisuudessa,
7 %, seké metalli- ja koneteollisuudessa 4 9,. Siti vastoin se supistui
nahka- ja jalkineteollisuudessa 14 9%, ja kutomateollisuudessa 4 %,.
Rakennustoiminta oli suunnilleen yhta vilkasta kuin lahinna edellisend
vuonna. Kuitenkin suhdanteiden huononeminen johti siihen, ettd teolli-
suuden rakennustoiminta supistui, sitdé myoten kuin aikaisemmin alulle
pannut rakennustyot valmistuivat, ja ettd myos maatalouden rakennus-
toiminta laimeni, kun metsisti saadut tulot viime syksynd vihenivit.
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Sita vastoin kaupunkien rakennustoiminta jatkui vilkkaana koko vuoden.
Kaikkiaan sementin laskutus nousi 475,500 tonniin vastaten 472,600 ton-
nia vuonna 1937 ja 336,200 tonnia vuonna 1936. Sen jilkeen kun uusi
sementtitehdas oli valmistunut, kotimainen tuotanto riitti kysyntaa tyy-
dyttamadn, joten ei endd, niinkuin vuonna 1937, tarvinnut tuoda sementtia
ulkomailta. Helsingissd valmistui 239 uutta rakennusta vastaten 191 edel-
lisend vuonna, ja niiden kuutiotilavuus nousi 1,661,000 m32:iin vastaten
1,386,000 m® vuonna 1937. Helsingin rakennustoiminta oli siten vilkkaam-
paa kuin minddn vuonna vuosien 1928—1928 kiihkeéin rakennuskauden
jilkeen, mutta ei kuitenkaan saavuttanut mainittujen vuosien ennitys-
tuloksia. Piédkaupungin rakennustoiminnassa ei vuoden lopussakaan il-
mennyt laimenemista, vaan viittaavat merkit sen jatkumiseen entisessd
laajuudessa.

Tyomarkkinat. Suurimman osan viime vuotta tydmarkkinat olivat
hyvat. Eriilla aloilla ilmeni tyovoiman puutettakin. Vuoden loppupuo-
lella tyomarkkinoilla kuitenkin edellisessé mainituista syistd alkoi nikyd
huononemisen merkkeji. Tyottomyytti ei tosin laajemmalti syntynyt,
mutta kehityksen huononeva suunta oli ilmeinen. Tyonvalitystoimistoihin
ilmoittautuneiden tydnhakijain luku oli vuoden loppupuolella vihin suu-
rempi kuin ldhinni edellisend vuonna, ja jélleen kiytdntdon otettuihin
tyottomyyskortistoihin oli vuoden viimeisend péivind merkitty noin
13,600 tyotontd. Tamé luku oli kuitenkin pieni sithen katsoen, ettd tyot-
tomien luku viime lamakautena ajoittain ylitti 90,000:m.

Tyérauha séilyi hyvani, jotakuta poikkeusta lukuun ottamatta. Palkka-
taso kohosi kertomusvuoden alkupuolella melkoisesti, joskaan ei yleensi
yhté voimakkaasti kuin vuonna 1937. Maataloustyovien palkkaindeksi oli
viime vuonna keskimééarin 123 pistettd (1926—28 = 100) vastaten 103 ja
91 pistetta vuosina 1937 ja 1936. Suhdanteiden heikkeneminen ei vield
kertomusvuoden lopulla ollut johtanut palkkatason alenemiseen, mutta
kylli osittain, milloin tytaikaa oli rajoitettu tai tydtilaisuuksia vahennetty,
palkkatulojen alkavaan supistumiseen.

Ulkomaankauppa. Viime vuonna taittui se jatkuvan laajenemisen
ja vilkastumisen suunta, joka oli ominainen vuosien 1932—1937 ulkomaan-

2
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kaupalle.

valaisee kehitysté viime suhdannehuipusta alkaen.

Tuonnin (-—)

Tamé tulee selvisti nidkyviin seuraavasta asetelmasta, joka

Koko kauppa- tai viennin (L) Volyymi' Y,

Tuonti ienti raihto enemmyys (1913 = 100)
Milj. mk Milj. mk Milj. mk- Milj. mk Tuonti Vienti
1928 ...... 8,012.9 6,245.3 14,258.2 —1,767.6 169. 4 141.2
1929 ...... 7,001.4 6,429. 7 13,431.1 — B7L.7 154.8 149.s
1930 ...... 5,247.7 5,404.1 10,651.8 + 156.4 141.2 134.5
1931 ...... 3,464.7 4,456. 7 7,921.4 + 992.0 110.4 136.5
1932 ...... 3,502.3 4,631.5 8,133.8 +1,129.2 98.2 143.9
1933 ...... 3,928.1 5,297.7 9,225, 8 +1,369.6 115.9 165.8
1934 ...... 4,776.4 6,226.0 11,002. 4 +1,449.0 149.6 180.2
1935 ...... 5,344. 4 6,240.5 11,5684.9 + 896.1 165.7 191.s
1936 ...... 6,369.0 7,222, 8 13,591.6 -+ 853.s 184.7 217.9
1937 ...... 9,308.4 9,379.7 18,686.1 + 73.3 230.4 229.9
1938 ...... 8,607.3 8,398.0 17,005.3 — 209.3 230.8 203.8

Koko kauppa;va,ihdon arvo aleni viime vuonna 1,680.8 milj. markkaa
eli 9.0 9,. Tasta vihenemisestd huolimatta ulkomaankauppa seké arvoltaan
ettd, miadriltéin oli suurempi kuin mindén aikaisempana vuonna lukuun
ottamatta ennatysvuotta 1937. Tuonti oli maéraltaan suunnilleen sama
kuin vuonna 1937, mutta hintojen alenemisen takia sen arvo viheni 699.1
milj. markkaa eli 7.5 %, Viennin volyymi sité vastoin oli 11.4 %, pienempi
kuin edellisend vuonna, mutta kun vientitavaroiden hinnat keskimairin
olivat vahin korkeammat kuin vuonna 1987, sen arvon alennus oli 981.7
milj. markkaa eli 10.5 %,. Nain edulliset hintasuhteet johtuivat pa#asial-
lisesti siité, ettd suuri osa vientid myydaén pitkéaikaisin sopimuksin, joten
viime vuoden hintainlasku ei koko voimallaan ehtinyt vaikuttaa vien-
tiin. '

Kun viennin arvo téten oli 8,398.0 milj. markkaa ja tuonnin arvo
8,607.3 miljoonaa, syntyi 209.8 milj. markan suuruinen tuontienemmyys.
Talloin on tosin huomattava, ettd tuontiin sisiltyi 119.1 milj. markan
arvosta kultaa, joka oli ostettu paljon aikaisemmin. Mutta vaikka tdmén
vihentéisi tuonnista, jaisi kauppatase tuontivoittoiseksi, mikéi tosiasia on
omansa herittimiin sitd enemmin huomiota, kun Suomen ulkomaan-
kauppa aina vuodesta 1930 alkaen on ollut vientivoittoinen. Néain tapah-
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tunut kéinne on ominainen Suomen suhdannekehitykselle, ja on siten
ollut odotettavissa sen tapahtuvan suhdannenousun padtyttyi.

Sen lisiksi, mitéd edellisessé, on esitetty térkeimpien vientitavaroiden
viennin viimevuotisesta kehityksestd, on syytéd esittid seuraava asetelma,
josta nakyy, miki osuus eri elinkeinonhaaroilla oli viime vuosien viennissé.
Takaisinvienti ei sisdlly naihin lukuihin.

Puuteollisnus Paperiteollisuns Maatalous Muut elinkeinot
Vuost Milj. mk % Mili. mk % Milj. mk % Milj. mk %
1928 ............ 3,495 56.5 1,867 30.2 669 10.8 160 2.5
19290 ............ 3,494 54.8 1,901 29.8 747 11.7 235 3.7
1930 ............ 2,640 49.4 1,840 34.4 623 11.7 242 4.5
1931 ... oLl 1,783 40.5 1,828 41.5 589 13.4 203 4.8
1932 ............ 1,670 36.7 2,057 45,2 598 13.1 227 5.0
1933 ...l 2,285 43.4 2,108 40.1 573 10.9 293 5.6
1934 . ......... .. 3,037 49.2 2,278 36.9 501 8.1 355 5.8
1935 .. ... ... 2,710 43.8 2,516 40.6 561 9.1 406 6.5
1936 ............ 3,053 42.7 2,900 40.5 668 9.3 539 7.5
1937 ...l 4,178 45.1 3,630 39.1 747 8.0 727 7.8
1938 ....... ... 3,385 40.6 3,458 41.5 839 10.1 653 7.8

Niinkuin t#std nikyy, nousi ainoastaan maataloustuotteiden vientiarvo
suuremmaksi kuin vuonna 1937. Sitd vastoin muiden elinkeinojen vienti
viheni arvoltaan. Puuteollisuuden viennin arvo aleni 793 milj. markkaa,
minké johdosta tdmi elinkeinonhaara jalleen menetti ensimmiisen sijansa
ulkomaankaupassa; sen osuus kokonaisviennistd oli kuitenkin 40.6 %,.
Ensimmaiiselle sijalle nousi paperiteollisuus, jonka osalle tuli 41.5 %, viime
vuoden viennin arvosta. My6s »muiden elinkeinojeny viennin yhteenlas-
kettu arvo supistui, mutta vain 74 milj. markkaa, minkéa johdosta sen
osuus kokonaisviennistd pysyi entiselldéin. Taméan ryhméan suhteellisen hyva,
tulos johtui siité, ettd m. m. kuparia, erditéd koneita, graniitti- ja fajanssi-
teoksia, rajahdysaineita ja tulitikkuja vietiin suhteellisen runsaasti ulko-
maille.

Tuonnin rakennetta valaisee alempana oleva taulukko, jossa tuonti on
jaettu tavaroiden tarkoituksen mukaan.
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Tuonti jacttuna tavaroiden tarkoituksen mukaan.

Kulutustavarat Tuotantotavarat

Elintarvikkeet ja || Valmiit teollisuus- | Raaka-aineet ja Kulietusneuvot,

nautintoaineet tuotteet puolivalmisteet koneet y. m. tuo-
tantovilineet

Milj. mk | 9 | Milj.mk | % |Milimk]| % || Mlmk| %

Arvo ja suhde koko tuontiin

1928 ........... 2,041.4 | 25.5( 1,933.9 | 24.1 | 2,635.8 | 82.9 | 1,401.8 | 175
1929 ........... 1,878.8 | 26.8| 1,654.7 | 23.6 | 2,280.« | 32.6 | 1,187.5 | 17.0
1930 ........... 1,30L.1 24.8 || 1,148.4 | 21.9 | 1,972.7 37.6 825.5 | 15.7
1931 ........... 689.9 19.9 880.0 | 25.4 | 1,382.5 39.9 512.3 14.8
1932 ........... 860.4 | 24.6 687.7 | 19.6 | 1,491.4 | 426 462.8 | 13.2
1938 ........... 848.8 21.8 724.6 | 18.4( 1,802.7 45.9 552.0 14.1
11934 ........... 838.9 | 17.6 936.5 | 19.6 | 2,2563.4 | 47.2 7476 | 1b5.6
1935 ........... 823.3 15.4 || 1,095.1 20.5 | 2,433.0 45.5 993.0 18.6
1936 ........... 986.4 | 15.5 || 1,231.1 | 19.3 | 2,958.9 | 46.5 || 1,192.6 | 18.7
1937 ........... 1,176.4 | 12.6 || 1,826.2 | 19.6 | 4,299.7 | 46.2 || 2,005.3 | 21.6
1938 ........... 1,200.3 14.0 || 1,913.3 22.2 | 3,570.9 41.5 || 1,922.8 22.3
Arvo vin 1913 himtojen mukaan ja paljousindeksi, jos 1911—1913 = 100
1911—1913 ..... 187.2 100 88.3 100 150.7 100 43.8 100
1928 ........... 203.1 108 230.5 | 261 268.2 178 169.7 388
1929 ........... 202.4 | 108 185.1 210 250.6 166 135.4 | 309
1930 ........... 185.9 99 136.9 155 258.5 172 95.2 217
1931 ........... 125.0 67 117.3 133 213.0 141 64.4 147
1932 ........... 122.4 65 87.8 99 210.1 139 51.6 118
1933 ......onn.. 1302 | 70! 970 | 10| 2671 | 177 56.8 | 130
1934 ........... 140.5 75 1469 | 165 346.7 230 78.3 179
1935 ........... 136.3 73 172.2 195 369.8 245 1111 254
1936 ........... 169.2 90 192.7 218 386.3 256 148.7 339
1937 ........... 159.2 | 85 254.0 288 495.9 329 232.4 | b3L
1938 ........... 182.4 97 269.5 | 305 451.4 300 193.5 442

Niinkuin tdmén asetelman edellisestd osastosta nikyy, johtui tuonnin
vaheneminen tuotantotavaroiden tuonnin arvon supistumisesta, kun sité
vastoin vilitontd kulutusta palvelevien tavaroiden tuonti arvoltaan oli
véahén suurempi kuin vuonna 1937. Enimmin vaikutti raaka-aineiden ja
puolivalmisteiden tuonnin viheneminen, joka arvoltaan oli 728.8 milj.
markkaa eli 17.0 %. Té&hén vaikuttivat hintojen aleneminen ja tuonti-
volyymin supistuminen suunnilleen yhté paljon. Naiden tavaroiden tuonti
oli, vihenemisestd huolimatta, arvoltaan tuntuvasti suurempi kuin vuonna
1928. Kuljetusneuvojen ja koneiden tuonti supistui volyymiltaan suh-
teellisen paljon, 16.7 %, mutta kun niiden keskihinta oli korkeampi kuin
edelliseni vuonna, aleni niiden tuonnin arvo vain 4.1 9%, eli 82.5 milj. mark-
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kaa. Taménkin ryhmén tuonti oli suurempi kuin vuonna 1928. Valmiiden
teollisuustuotteiden tuonti lisdéntyi arvoltaan 87.1 milj. markkaa eli 4.8 %,.
Volyymin liséys oli vdhén suurempi eli 6.1 9,, mutta keskihinta oli vihin
alempi kuin edellisend vuonna. Volyymiltaan témén ryhmin tuonti oli
suurempi kuin minéén aikaisempana vuonna. Mité lopuksi tulee elin-
tarvikkeisiin ja nautintoaineisiin, lisdéintyi niiden tuonti volyymiltaan
14.6 9%, mutta kun niiden keskihinta aleni 11.0 9/, ei niiden tuonnin arvo
kohonnut enempééd kuin 23.9 milj. markkaa. Puheena olevien tavaroiden
tuonti ei viime vuonna volyymiltaan noussut vuosien 1928 ja 1929 ennétys-
tuonnin tasolle. — Vaikka viime vuoden tuonti sisilsi suhteellisesti vihem-
man tuotantotavaroita ja enemmin kulutustavaroita kuin 1ihinna edelli-
sind vuosina, miki oli seurauksena investoimistoiminnan vihenemisests,
oli tuotantotavarain suhteellinen osuus 63.8 9%, mikd on sangen paljon
verrattuna vuoden 1928 vastaavaan lukuun, 50.4 9/:iin.

Tuonnin ja viennin arvo seké niiden vilinen erotus oli kuluneen vuoden
eri kuukausina seuraava (milj. markoin):

Tuonnin (—)
tai viennin (+)

Tuonti Vienti enemmyys

Tammikuu . ..oovie e ittt tanarneanen 686.3 522, 2 —164.1
Helmikut ....ocvveie i iieeeinannnennnen 578.1 473.3 —104.8
Maaliskutl ......cvvvveriienennannanesn 680.3 545.4 —134.9
Huhtikutl ....coivieniieireienanaannan 687.6 528.8 —158.8
TOUKOKUU ..ot vveen i iieeennnneannan 782.7 636.3 —146.4
KesfKUU ..ot vi i ieniiiiiinannennnnnns 700.0 826.5 +126.5
HeinaKut ..o vvvreirnennrenennnnenns 702.6 81l.3 -+ 108.7
2] 0 0 1o TG 731.6 833.9 +102.3
SyyskUtl ...ooviiriiiinie i, T44.7 789.0 + 44.3
Lokakul ....covinitenninneinnennnnen, 760.0 877.5 +117.5
MarraskUl .....ovveeeennnrnonennnsnnan 7.0 773.1 — 3.9
Joulukut ........coiiiiiiiiinnnnnennnn 776.4 780.7 4 4.
Yhteensé 8,607.3 8,398.0 —209.3

Toisin kuin ulkomaankauppa laajeni kotimaankauppa viime vuonna
suhdannekésnteestd huolimatta, mikd on hyvénd osoituksena siité, ettei
timéd vield ollut ehtinyt vahentdd laajojen kansalaispiirien ostokykya.
Yhdeksin suuren tukkulilkkeen myynti lisééintyi vuodesta 1937 6.5 9
ylittden samalla vuoden 1928 huipun 43.9 %;:lla. Koska hintataso viime
vuonna oli alempi kuin lahinné edellisena, lisééintyi myytyjen tavaroiden
médrd enemmén kuin myynnin arvo.
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Rahamarkkinat. Sadstopiddomien kerdéntyminen oli viime vuoden
alkupuolella ennatyksellisen runsasta, mutta vuoden jalkipuoliskolla téssa
edullisessa kehityksessd tapahtui kdsnne huonompaan. Kun luoton kysyn-
takin vuoden loppupuolella viheni, rahamarkkinat koko kertomusvuoden
ajan pysyivat keveind. Viimeaikaista kehitystd valaisee seuraava asetelma.

Rahamarkkinat vuosing 1928—1938, milj. mk.

Lif}fgfg,ﬂ}‘tlﬁfn E"E; ~ ) E Suomen Pankin

tai kuukau- 7 g'g S‘ 8 8 —E ! =

Vot DRGtEyossh = g o EE E4E g | ¢ o3

f"g S‘:. E g P e gg $8 ._.§

' = > c 88 | 7% g

' 1928 ........... 5,843.2 | 1,586.7 7,379.9 | 9,524.8| 2,144.9| 879.2| 676.8 208.7
1929 ........... 5,995.2 | 1,486.1| 7,481.3| 9,566.1| 2,084.8| 831.3| 550.4 | b535.5
1930 ........... 6,142.3 | 1,555.5] 7,697.8| 9,200.0| 1,502.2| 785.3| 149.6°| 792.7
1931 ........... 5,743.5 | 1,63b.0 | 7,378.5| 8,698.3] 1,319.8| 826.4| 482.8 | 306.2
1932 ........... 5,647.5| 1,607.2 | 7,154.7| 8,218.6| 1,063.9| 917.2| 301.1 492.1
1933 ... ... ... 5,732.1 | 1,765.8 | 7,497.9| 7,639.6 141.7| 716.6] — 819.3
1934 ........... 6,109.9 | 1,524.9 | 7,634.8| 7,413.6| — 221.2| 6724, — |1,136.1
1935 ........... 6,345.2 1 1,621.0| 7,966.2 | 7,448.6 | — b17.6| 781.9 — 861.0
1936 ........... 6,775.8 | 1,822.2 | 8,598.0| 7,372.8 | —1,22b.2 | 949.5| — 506.3
1937 ... 7,786.1 1 2,244.1 110,030.2 | 8,608.6 | —1,421.6 |1,079.6 | — 468.3

1938

Tammikuu ..... .| 1,906.3 2,241.3 (10,147.6 ; 8,742.3 | —1,405.3 | 1,156.8 | — -426.0
Helmikuu ....... 8,044.3 | 2,237.0 |10,281.3 | 9,042.4 | —1,238.9 | 1,331.8 — 389.2
Maaliskuu ...... 8,257.6 | 2,364.4 [10,622.0 | 9,124.8 | —1,497.2 | 1,456.2 — 247.7
Huhtikau ....... 8,363.8 | 2,497.5|10,861.3 | 9,347.6 | —1,613.7 | 1,626.6 | — 211.9
Toukokuu ...... 8,412.7| 2,487.0 (10,899.7| 9,370.2 | —1,529.5|1,685.4| — 225.4
Kesakuu ........ 8,573.3 | 2,614.0 (11,187.3 | 9,362.7 | —1,824.6 | 1,562.7 — 254.3
Heindkuu ....... 8,627.4 | 2,698.3 {11,225.7 | 9,395.0 | —1,830.7 | 1,545.7 — 253.0
Elokuu ......... 8,593.6 | 2,590.9 (11,184.5| 9,233.5| —1,951.0 | 1,507.6 | — 205.0
Syyskuu ........ 8,499.5 | 2,338.0 |10,8387.5 | 9,225.8 | —1,611.7 | 1,615.0 -~ 318.7
Lokakuu ........ 8,424.5 | 2,297.2 |10,721.7 | 9,263.0 | —1,458.7 | 1,376.9 | — 400.8
Marraskuu ...... 8,384.4 | 2,213.4110,597.8 | 9,122.7 | —1,475.1 | 1,247.2 — 459.6
Joulukuu ....... 8,442.6| 2,312.2 110.754.8 | 9,212.1 | —1,542.7 | 1,177.1 — | 1,b75.7

Liikepankkien talletustilit kohosivat viime vuonna 656.5 milj. markkaa
‘mutta shekkitilit vain 68.1 miljoonaa. Niiden yhteenlaskettu luotonotto
lisidntyi siten 724.6 milj. markkaa eli 7.2 %, kun lisiys vuonna 1937 oli
ollut 1,432.2 milj. markkaa vastaten 16.7 %. Verrattuna aikaisempiin
vuosiin viime vuoden lisdys kuitenkin oli suhteellisen runsas. Liikepank-
kien luotonanto kehittyi samantapaisesti kuin luotonottokin; sekin lisaantyi
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voimakkaasti alkuvuodesta, jolloin runsaat metsityst ja raakapuun kor-
keat hinnat tehostivat tavallista kausikehitystd, mutta véheni syyspuo-
lella. Vuoden 1938 viimeiseni péivina liikepankkien luotonanto kuitenkin
oli -603.5 milj. markkaa eli 7.¢ 9, suurempi kuin vuotta aikaisemmin. Ver-
tailun vuoksi mainittakoon, ettd vastaava lisiys vuonna 1937 oli 1,235.8
milj. markkaa eli 16.8 9%, mutta ettd luotonanto edellisind vuosina oli
supistunut. Edellisind vuosina kehittynyt rahanrunsaus painoi koko ker-
tomusvuoden ajan leimansa liikepankkien asemaan. Luotonoton enem-
myys, joka vuoden alkaessa oli 1,421.e¢ milj. markkaa, kohosi elokuun
loppuun mennesséd aina 1,951.0 miljoonaan, mutta pieneni sitten jalleen
painuen 1,542.7 milj. markkaan joulukuun viimeisend paivéné. Puheena
oleva enemmyys oli silloin 121.1 miljoonaa suurempi kuin kertomusvuoden
alkaessa. Sen sijaan liilkepankkien kassavarojen kehitys vuoden lopussa
viittasi rahamarkkinain kiristymiseen. Kassavarat, jotka kuukausi kuu-
kaudelta olivat runsaammat kuin samaan aikaan vuonna 1937, vahenivit
joulukuussa ensimmaéistd kertaa edellisen vuoden tason alapuolelle. Niiden
madrd, 1,234.4 milj. markkaa, oli kuitenkin sindnsd hyvin runsas verrat-
tuna sithen, mikd edellisind vuosina oli tavallista. Liikepankkien suhde
ulkomaihin oli kertomusvuoden aikana melko edullinen. Niiden ulkomai-
nen nettosaatava nousi 92.3 milj. markasta vuoden 1937 paittyessd 363.1
miljoonaan elokuun lopussa ja oli vuoden 1938 lopussa 145.2 milj. markkaa.

Liikepankkien rahanrunsaus vuoden alkupuolella johtui osaksi siité,
ettd sidstopankeilla ja erdilli muilla luottolaitoksilla silloin oli suuret
sijoitusta odottavat kassavarat, jotka oli véliaikaisesti sijoitettu liike-
pankkeihin talletus- ja shekkitilille. Tallaisten varojen mééra nousi 1,543.6
milj. markasta vuoden alkaessa 1,716.0 miljoonaan heindkuun padttyessi.
Mutta sen jilkeen varsinkin maaseudun luotonkysynta vilkastui liséten
safstopankkien sijoitusmahdollisuuksia. Kun uusia talletuksia kerééntyi
verrattain vihin, safstopankit nostivat liikepankkeihin tallettamiansa
varoja, minks johdosta tallaisten velkojen méaérd lilkepankeissa pieneni
1,262.1 milj. markkaan vuoden p#ittyessd. Vuoden varrella tapahtunut
vahennys oli siten 281.5 milj. markkaa.

Talletusliikkeen kehitysté valaisee seuraava asetelma, jossa ei ole otettu
huomiocon liikepankkien eikéd Osuuskassojen Keskuslainarahasto Oym
muilta kotimaisilta luottolaitoksilta vastaanottamia talletuksia. Vuoden
1938 luvut ovat osaksi arvioituja.



Talletuksia  Lisdys Lis§ys Lisiys List#iys

31/12 1938 v. 1938 v. 1937 v. 1936 v. 1935
Milj. mk Mij. mk  Mil. mk  Mij. mk Mili. mk
Liikepankit (yleis6ltd) .......... 9,492.7 1,006.1 812.9 525.1 240.1
Saastopankit .........0i. e 7,786.1  85l.s  1,080.7 673.5°  433.5
Postisédistopankki .............. 502.0 47.5 52.8 25.4 20.3
Osuuskassat ........oo000nenenes 1,384.0 237.3 352.8 178.2 93.9
Osuuskassojen Keskuslainarahasto
(yleislté) ......ovvennnnn... 74.1 6.8 7.7 5.7 8.8
Osuuskauppojen sé#istokassat ... .. 700. 4 76.3 119.5 54.2 29.6
Hypoteekkilaitokset ............. 6.0 l.s 0.4 0.6 —0.7
Yhteensd 19,945.3 2,227.1  2,406.8 1,462.7 825,

Saastopadomia ei viime vuonna keraéntynyt luottolaitoksiin aivan yhté
runsaasti kuin vuonna 1937, mutta lisiys, 12.6 9, oli joka tapauksessa
suurempi- kuin yleensi edellikdyneinid vuosina. Vastaava suhdeluku oli
niet vuonna 1937 15.7 9%, mutta vuosina 1936 ja 1935 vain 10.6 %, ja 6.3 %,

Suomen Pankin aseman kehitys, jota yksityiskohtaisemmin kasitellasn
edempéni tdmin esityksen kolmannessa osassa, antaa suunnilleen saman
kuvan viimevuotisista rahamarkkinoista. Rediskonttausta ei lainkaan
esiintynyt, mutta keskuspankin suoranainen luotonanto lisdféntyi alku-
vuodesta supistuaksensa syyspuolella jilleen. Vuoden viimeisenid paivéna
se oli 1,177.1 milj. markkaa eli 97.5 miljoonaa suurempi kuin sen alkaessa.
Setelisto, joka edellisind vuosina oli lisaéntynyt voimakkaasti, kasvoi alka-
vuodesta uuteen huippuun, mutta pieneni sitten niin, ettd se vuoden péit-
tyessi oli vain 34.1 milj. suurempi kuin vuotta aikaisemmin. Valuutta-
varasto oli koko kertomusvuoden ajan harvinaisen runsas, mutta setelin-
antoreservi oli verrattain pieni johtuen paaasiallisesti kirjanpitoseikoista.
niinkuin edempéné osoitetaan.

Rahamarkkinoiden keveyttd hyviksi kiyttien wvaltio, erdat kunnat,
luottolaitokset ja teollisuusyritykset emittoivat uusia obligatiolainoja
osaksi vanhojen, kalliimpikorkoisten lainojen konvertoimiseen, osaksi lyhyt-
aikaisten luottojensa vakauttamiseen. Kaikkiaan emittoitiin uusia lainoja
noin 1,200 milj. markan nimellisarvosta. Liséiksi alennettiin useiden van-
hojen obligatiolainojen korkoa obligatiokirjoja leimaamalla.

Siitéd huolimatta, ettd kauppatase oli tuontivoittoinen, olivat maksu-
taseen tulot sen menoja suuremmat. Vield ei tosin ole saatavissa kaikkia
maksutaseen laskemiseen tarvittavia tietoja, mutta ennakkoarvioiden
perustalla saa kuitenkin kasityksen siitd, minki suuntaiseksi se muodostuu.
Kauppataseen tulos oli noin 285 milj. markkaa huonompi kuin vuonna
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1937, se kun péaattyi noin 210 milj. markan tuontienemmyyteen vastaten
75 miljoonan vientienemmyyttd edellisend vuonna. - Edelleen ovat ilmei-
sesti rahtitulot, jotka ovat maksutaseen toiseksi tidrkein tulolahde, olleet
melkoista pienemmat kuin vuonna 1937, jolloin ne tuottivat poikkeukselli-
sen suuren nettotulon. Vahennys on arvioitu noin 150 milj. markaksi.
Toiselta puolen on ulkomaisen velan vahenemisen seurauksena sen kor-
koihin tarvittava summa pienentynyt melkoisesti, arviolta noin 45 milj.
markkaa. Maksutaseen muista tekijoistd ei viela ole tietoja, mutta tun-
nettua on, ettd niiden muutokset yleensd ovat- verrattain pienet. Edel-
lyttden niiden antamat tulot ja aiheuttamat menot muuttumattomiksi,
saadaan siten tulokseksi, ettd maksutaseen tuloenemmyys todennakoi-
sesti on vihentynyt 730 milj. markasta noin puoleen. Vield on syyta ottaa
huomioon aikaisemmin mainittu tosiasia, ettd tuontiin sisdltyi aikaisemmin
maksettua kultaa ldhes 120 milj. markan arvosta. Naiin ollen viittaavat
nyt kiytettivissd olevat ennakkotiedot siihen, etté viime vuonna voitiin
kayttasa tasaluvuin 450 milj. markkaa ulkomaisten velkojen maksamiseen.

Suomen ja-ulkomaiden valisestd padomaliikkeestd saatavissa olevat
tiedot vahvistavatkin sitd tosiasiaa, ettd Suomen ulkomainen velka viime
vuoden aikana vdheni mutta ettd viheneminen ei ollut liheskdan yhté
tuntuva kuin vuosina 1931—1936 eikd edes niin suuri kuin vuonna 1937.
Valtio maksoi pois jiljelld olevat osat vuosien 1889, 1895, 1898, 1901 ja
1903 lainoista, Helsingin kaupunki suoritti kokonaan vuoden 1911 ja 1935
lainat, Osuuskassojen Keskuslainarahasto sanoi irti vuoden 1930 frangi-
lainan, mutta sai suorituskursseista syntyneiden erimielisyyksien takia
vain osan obligatioita lunastetuksi. Sen lisiksi maksettiin erdité pieneh-
koja lainoja kokonaan pois sekd ostettiin ulkomailta melkoisia obligatio-
mairid, minksd ohella jiljelld olevien ulkomaisten lainojen kuoletukset
suoritettiin sopimusten edellyttamalla tavalla. Téhién tarvittiin noin 650
milj. markkaa. Toiselta puolen otti Helsingin kaupunki eriiti pienehkéja
lainoja ulkomailta, minks ohella Ruotsiin ostettiin jonkin verran arvo-
papereita, ennen kaikkea valtion antamia markkam#éaraisia obligatioita.
Kaiken kaikkiaan voidaan arvioida Suomen vakautetun ulkomaisen velan
viime vuonna supistuneen noin 350 milj. markalla. Lyhytaikaiset velat ja
saatavat muuttuivat verrattain vihin, mutta kiytettavissi olevan las-
kelman mukaan ulkomainen nettosaatava lisiéntyi noin 60 milj. markkaa.
Suomen nikyvéi nettovelka ulkomaille olisi tdmén mukaan vuonna 1938

1395—39 3
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vihentynyt runsaasti 400 milj. markkaa. Toisaalta on ilmeisesti jonkin
verran padomaa tullut maahan ulkomaalaisten suoranaisten sijoitusten
kautta taalls toimiviin yhtisihin.

Korkotasossa jatkui viime vuonna samaa alenevaa suuntaa, joka edel-
lisenikin aikana oli painanut leimansa kehitykseen. Aleneminen oli kui-
tenkin sangen vihéaisté, ja erdsit merkit viittaavat siihen, etté pohja saa-
vutettiin eénnen vuoden paittymisti. Suomen Pankin luotonantokorot
pysyivit koko kertomusvuoden muuttumattomasti silla tasolla, jolle ne oli
alennettu jo joulukuun 3 paivéina 1934. Ne olivat siten seuraavat:

Puhtaista liikevekseleistd, joilla maksupiivain ei ole kolmea kuukautta %
Pitompss 8IKAR ... ..ee i i e 4
Muista vekseleisté, riippuen vekselin laadusta ja. juoksuajaste ............ 4 Y%—5
Hypoteekkilainoista, ja kassakreditiiveisté, vakuuden ja luoton laadusta
5« 117 ¢ 45

Luottolaitosten vilinen korkosopimus, jonka nojalla talletuskorkoja ja
vilillisesti myos luotonantokorkoja oli jarjestetty vuodesta 1931 alkaen,
sanottiin irti viime toukokuussa. Mainitun sopimuksen paittyminen ei
kuitenkaan aiheuttanut korkokannan muuttamista. Liikepankkien keski-
méd#riinen luotonantokorko oli viime vuoden lopussa 5.85 9, vastaten
5.98 9%, vuotta aikaisemmin ja 6.82 9, vield niin myo6h&én kuin vuoden
1934 paattyesss. Ensiluokkaisista kiinnityslainoista korke enimmikseen
oli 43/, %, Vuoden lopussa kehitys kuitenkin nayttia kisintyneen korko-
tason kohoamiseen. Eris liikepankeista korotti avistatilien korkoa, jokin
sadstopankki nosti talletuskorkoa ja obligatiokurssit heikkenivit.

- Arvopaperimarkkinal kuvastavat selvisti suhdanteiden muuttumista.
Maaliskuussa 1937 alkanutta osakekurssien laskua jatkui vield kertomus-
vuoden alussa, niin etté yleinen osakeindeksi, joka mainitussa maaliskuussa
oli 163 pistettd ja vield joulukuussa 134 pistetts, huhtikuussa 1938 oli painu-
nut 125 pisteeseen. Saavutettuaan siten pohjan mainittu indeksi jilleen nousi
ollen viime joulukuussa 129 pistettd. Viimevuotinen porssivaihto oli vain
221.s milj. markkaa vastaten 587.s ja 436.3 miljoonaa vuosina 1937 ja 1936.

Suhdanteiden heikkeneminen tulee nidkyviin myos siita, ettd vekseli-
protestit sekd lukumadraltian ettd arvoltaan lisddntyivit. Protestattujen
vekselien luku oli viime vuonna kaikkiaan 2,433 vastaten 1,945 vuonna
1937 ja niiden arvo 9.0 milj. markkaa vastaten 7.0 miljoonaa edelliseni
vuonna. Luvut ovat kuitenkin hyvin pienet verrattuina lamakauden lukui-
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hin. Vireille pantujen vararikkojen luku oli vain 546 ja siten pienempi
kuin vuonna 1937.

Lopuksi on syytd mainita, ettéd vusia osakeyhtivitd ei perustettu yhta
runsaasti kuin huippuvuonna 1937 ja ettd niinikésn osakepasioman koro-
tukset olivat vihiisempisi kuin edellisensd vuonna. Taté valaisee seuraava
asetelma.

Uusia osakeyhtiditi Osakeyhtivitdi kaikkiaan
Luka Osakepéifioma Luku Lis#ys Osakepiioma Lis#iys
Milj. mk Milj. mk Milj. mk

1933 ... 688 105.7 11,528 + 432 9,095. 6 — 30.2
1934 .............. 624 129.6 11,999 + 471 9,034.0 — 6l.s
1935 .............. 600 92.5 12,463 + 464 9,295. 0 + 26l.0
1936 .............. 679 246.3 13,025 + 562 9,802. 5 + 507.5
1937 ......... PR 874 264.5 13,766 + 741 10,542. 3 —+ 739.8
1938 ... 819 153.0 14,427 + 661 11,021. 5 + 479.2

Valtiotalous. Suhdanteiden heikkeneminen ei vield viime vuonna
yleensid ehtinyt vaikuttaa huonontavasti valtiotalouteen. Useimpien tulo-
lahteiden tuotto oli vielipéd suurempikin kuin vuonna 1937. Siten saatiin
tuontitulleista noin 110 milj. markkaa enemmén kuin edellisend vuonna
ja tuntuvasti enemméin kuin tuloarviossa oli edellytetty. Myos tulo- ja
omaisuusvero tuotti enemmin kuin koskaan aikaisemmin. Tahin vaikutti
osaksi puolustusta varten hyviksytty 20 9% :mn veronkorotus, mutta sitdkin
ilman timin veron tuotto nousi, se kun maksettiin vuoden 1937 tuloista.
Samoin monet muutkin tulot lisdantyivat. Poikkeusasemassa oli rauta-
teiden nettotulo, joka aleni herkésti seuraten tavarankuljetusten véhe-
nemistd. Toiselta puolen myos valtion menot monenlaisiin tarkoituksiin
Lisadintyivat.

Yleiskisityksen valtion tulojen ja menojen viimeaikaisesta kehityksesta
saa seuraavasta asetelmasta.

1935 1036 1937 1938
Tulot Milj. mk Miljg. mk Miljg. mk - _-\lilj? ik
Varsinaisia tuloja .................. 3,482.2 3,725, 2 4,315.6 4,862.0
Lainoja ......oovveuiiiiiiiiiia., 860.0 900.0 845.7 500.0
Muita pé#omatuloja ............... 217.1 245.1 823.2 172.7
Kaikkiaan 4,559.3 4,870.3 5,984.5 - 5,534.7

Menot

Varsinaisia menoja ................ 2,872.7 2,983.6 3,557.1 3.487.3
Maksettu velkoja ................. 815.3 915.0 623.3 244.0
Muita padomamenoja ............. 780.4 932.0 1,008.0 1,351.5
Siirretty suhdannerahastoon ........ 65.0 3l.0 709.7 350.0
Yhteenssé 4,533.4 4,861.6 5,898.1 5,432.3
Yhjaams ........ooviiiiiiiaia, 25.9 8.7 86.4 101.9

Kaikkiaan 4,559.3 4,870.3 5,984.5 5,534.7
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Varsinaiset tulot olivat kaikkiaan 546.4 milj. markkaa eli 12.7 %, suu-
remmat kuin vuonna 1937. Sité vastoin lainatulot olivat pienemmit johtuen
siits, ettei ollut tilaisuutta niin suuriin konverttauksiin kuin edellisini vuo-
sina. Muiden padomatulojen pieneneminen johtui padasiallisesti siité, ettéd
vuoden 1937 lukuun sisdltyi eris tilapiinen kirjanpidollinen erid. Myos
kokonaistulojen pieneneminen johtui juuri mainitusta syysta.

Varsinaiset menot supistuivat 69.s milj. markkaa. Useimpien péé-
luokkien kohdalla menot lisdéntyivat, mutta kokonaissumma vaheni siita
huolimatta pédasiallisesti sen johdosta, ettd lainankonverttausten agio-
tappioita viime vuonna oli paljon vihemmé&n kuin vuonna 1937. »Muiden
pidomamenojen» huomattava nousu johtui melkoiselta osalta puolustuksen
perushankintamenojen kasvamisesta. Siirto suhdannerahastoon oli tulo-
ja menoarvion mukaan oleva 200.0 milj. markkaa. Kun tulojen kasvamisen
johdosta kuitenkin syntyi 251.9 milj. markan ylijadméa, padtti valtioneu-
vosto, ettd dsken mainitun summan lisiksi vield 150.0 milj. markkaa oli
siirrettdvd mainittuun rahastoon. Taten pieneni tilinpadtoksen ylijasamé
101.9 milj. markkaan.

Valtiovelassa viime vuosina tapahtuneita muutoksia valaisee seuraava
asetelma.

51/, 1934 s, 1985 . 1036 5/, 1987 2. 1938
Vakautetiu velka . mk 8. mk . mk it} dox it} o
TUlkomainen ............ 2,282.6 1,852.0 1,128.7 921.3 775.3
Kotimainen ............ 990.7 1,180.8 1,8562.7 2,355.3 2,419.2

Yhteenss 3,273.3 3,032.8 2,981.4 3,276.8 3,194.5

Vakauttamaton velka

UClkomainen ........... 59.0 56.5 56.5 —_ —
Kotimainen ........... 49.5 76.7 8l.3 175.9 56.8
" Yhteensd 108.5 183.2 137.8 175.9 56.8

Kaikkiaan 3,381.s 3,166.0 3,119.2 3,452.5 3,251.8

Viime vuoden aikana valtion velka kirjanpitoarvojen mukaan viheni
201.2 milj. markkaa. Vahennys tapahtui osaksi vakauttamattoman velan
osalta, joka aleni 56.8 milj. markkaan, osaksi taas ulkomaisen vakautetun
velan osalta, jonka kirjattu arvo pieneni 146.0 milj. markkaa. Viime
vuonna irtisanottiin niet ja maksettiin kokonaan pois jiljella olevat osat
vuosien 1889, 1895, 1898, 1901 ja 1903 ulkomaisia lainoja. Sen sijaan
emittoitiin kotimaassa 180.0 miljoonan markan arvosta 4 9,:n obligatioita.
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TUKKUHINTAINDEKSI JA ELINKUSTANNUSINDEK SI.
1935 = 100.
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Tulkkuhintaindeksi. s wm mm === Elinkustannusindeksi.

Kirjattujen arvojen mukaan siten viime vuoden lopussa vain 24.3 9, val-
tion vakautetusta velasta oli ulkomaista, kun vastaava suhdeluku vuotta
aikaisemmin oli ollut 28.1 9, ja vield vuoden 1934 padttyessd 69.7 9%,

Niinkuin edellisissé vuosikatsauksissa on huomautettu, nimé livut
vain kotimaisen velan osalta ovat aivan tarkkoja. Ulkomaiset lainat on
Suomessa, niinkuin muuallakin on tapana, kirjattu oman maan rahassa
sen rahakurssin mukaan, joka vallitsi lainaa otettaessa, esim. ennen sotaa
otetut lainat melkein vanhaan parikurssiin. Jotta valtiovelan maara voi-
taisiin tédsmillisemmin ilmaista, on kuukausittain tehty laskelmia, jotka
osoittavat, miké médra markkoja olisi tarvittu kunakin ajankohtana koko
valtiovelan maksamiseen vallitsevien vekselikurssien mukaan. Kun niin
menettelee, saa tulokseksi, ettd valtiovelka kertomusvuoden alkaessa oli
3,828 milj. markkaa ja sen pa#ttyessd 3,557 miljoonaa, joten valtiovelka
on supistunut 271 milj. markkaa.

Markan ulkomainen ja Lkotimainen arvo. Niinkuin jo monen vuoden
ajan Suomen markka viimekin vuonna kiinteésti seurasi Englannin puntaa,
jonka noteeraus muuttumattomasti oli 227: — markkaa. Markan suhde
muihin valuuttoihin riippui siten siitd, pysyiké niiden suhde puntaan
muunttumattomana vai tapahtuiko siind muutoksia. Kun punta vuoden
varrella heikkeni dollariin verrattuna, kohosi dollarin noteeraus myos Suo-
messa. Dollari, joka viime vuoden alkaessa noteerattiin kurssiin 45: 55,
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KOTIMAISTEN TAVARAIN RYHMAINDEKSIT.

1935 = 100.
1935 1936 1937 1938
193510 I TN YYVWMXINIW NN YYVVMIDIYIN I UENVHWWKXHEI Il mmvmwmnxnmm,m
................... —r T T
-'...'.u
.
180 3 3 180
o I
o b
. o L
160 & - 160
o o
. .,
0'. ..'- o
.
140 o Ss, = liao
I. L}
.'..'. ®eue
. .
120 - . i ) ‘20
. -t N
0 - -
cass®’ il T
100 = 100
1 | S T T U I TR T T T | T T N N ST W T S 1 ) U N T N I T o | IJ
1 nmmvwmmnxnml HIIINYYIWY!MXXXIIH.I H]Il'.l! YOVVMIRIXMI IMEYVVMRINGM ¢
1935 1936 , 1937 1938
- Maataloustuotteet.
e o o 00 ese Metsidtaloustuotteet.
_____ Teollisuustuotteet.

valivistui puntaan verrattuna varsinkin syksyn poliittisen jannityksen
aikana, miké johti noteerauksen nousuun aina 48: 95 markkaan vuoden
viimeisen#d péaivand. Keskimaarin dollarin noteeraus viime vuonna oli
46: 62 vastaten 46: 06 edellisené vuonna. Samalla tavalla oli havaittavissa
nousua Hollannin floriinin, Sveitsin frangin, Reichsmarkan, Belgian belgan
ja Italian liiran noteerauksissa. Puntaryhmiin liittyneiden maiden va-
luutat noteerattiin sitd vastoin muuttumattomasti entisiin arvoihinsa.
Aivan omaa tietdéin kulki Ranskan frangin noteeraus, se kun frangin hei-
kentymisen johdosta viime vuonna aleni 156: — markasta 130: — markkaan.

Markan kotimainen arvo, hintaindekseilli mitattuna, kohosi viime
. vuoden aikana jonkin verran. Kaikkien kotimaisessa kaupassa kiyvien
tavaroiden hintakehitystd valaiseva yleinen tukkuhintaindeksi, joka saa-
vutettuaan syyskuussa 1937 126 pisteen huipun (1935 = 100) oli alkanut
aleta, painui viime vuoden elokuuhun mennessd 111 pisteeseen. Loppu-
vuodesta hinnat taas vahin paranivat, ja indeksi nousi 113 pisteeseen
viime joulukuussa. Kehitystd valaisee sivulla 21 oleva kuvio, josta edel-
leen nakyy, ettéd elinkustannusindeksin kehitys oli samansuuntainen mutta
ettd sen heilahtelut olivat melkoista heikommat.

‘Niinkuin edellisten vuosien hintainnousu oli johtunut maailmanmark-
kinoiden hintaliikkeistd, niin myos laskusuunta tuli Suomeen ulkomailta.
Tamé nakyy ylld ja sivalla 23 olevista kuvioista, joista kiy ilmi, kuinka
paljon voimakkaammat kansainvilisessi kaupassa kiyvien tavarain hin-
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TUONTI- JA VIENTITSAVARdAOIN HINTAINDEKSIT.
1935 = 100.
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ommg=mo==o Tuontitavaraindeksi (c.i.f.).
e—o—e—~s Vientitavaraindeksi (f.0.b.).
' tainvaihtelut olivat. Varsinkin on ilmeisté, ettd yleenss vientitavaroiden
ja erikoisesti metsitaloustuotteiden hintainnousu aiheutti dskeisen nousu-
suhdanteen maassamme sekd ettd niiden vuonna 1937 alkanut ja vuonna
1938 jatkunut hintainlasku oli pi#syitd meillad tapahtuneeseen suhdan-
teiden heikkenemiseen. Kaikki niissi kuvioissa esitetyt indeksikiyrit
viittaavat sithen, ettd hintakehityksen pohja saavutettiin viime vuoden
jalkipuoliskolla, minké jilkeen hintataso pysyi vakavana tai osoitti nousun
merkkeja. .
Hintatason kehitysté valaisevat osaltaan seuraavat lukusarjat, jotka
jatkoksi edellisissii vuosikirjoissa julkaistuihin sarjoihin osoittavat tér-
keimpien hintaindeksien kuukausilukuja.

Tukkuhintaindeksi Elinkustannus- Kulutushinta- Suhdanneherkk#i hinéa-
(1935 = 100) . indeksi (1935 = 100) indekst (1931 = 100)  indeksi (1931 = 100)

1937 Luku Muutos Luku Muutos Luku Muutos Luku Muutos
Joulukuu ... 122 —1 109 — 108.5 +0.4 117.3 +0.4

1938
Tammikuu .. 119 —3 108 —1 107.7 —0.8 116.0 —1.3
Helmikuu ... 118 —1 108 — 106.9 —0.8 115.0 —1.0
Maaliskuu ... 116 —2 107 —1 106.4 —0.5 114.0 —1l.0
Huhtikuu ... 115 —1 107 — 106.2 —0.2 113.6 —0.4
Toukokuu ... 113 —32 106 —1 106.2 — 113.4 —0.2
Kesdkuu .... 112 —1 106 —_ 105.8 —0.4 112.6 —0.8
Heindkuu ... 112 — 106 _— 106.0 +0.2 112.9 +0.3
Elokuu ..... 111 —1 108 +2 106.9 +0.9 114.2 +1.3
Syyskau .... 111 —_ 108 — 107.5 +0.6 115.2 +1l.0
Lokakuu .... 111 — 109 +1 108.2 +0.7 115.5 +0.3
Marraskuu .. 112 +1 109 — 109.1 +0.9 116.3 +0.8

Joulukuu ... 113 +1 109 — 109.1 — 116.3 —
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Niinkuin téstd nakyy, vain tukkuhinnat viime vuoden lopussa olivat
tuntuvasti alemmat kuin joulukuussa 1937. Muut hinnat olivat, sivau-
tettuaan kesdlla alimman kohtansa, joulukuussa suurin piirtein samalla
tasolla kuin vuotta aikaisemmin.

Hintatason keskiméé#riistsd korkeutta verrattuna lahinng edellisiin vuo-
siin valaisee seuraava asetelma.
Tukkuhinta- Elinkust]ﬁnus- Kulutushinta- Suhdanneherkki

indeksi indeks indeksi kulutushintaindeksi
1935 ... .o 100 100 100.3 107.0
1936 ........ .ot 103 100 100.0 106.4
1937 .. oo 122 105 . 105.0 113.5
1938 ... .. il 114 108 107.2 114.6

Niinkuin t#std ndkyy, hintataso viime vuonna keskimé#rin oli kor-
keampi kuin vuonna 1937. Poikkeusasemassa olivat vain tukkuhinnat,
jotka muita liikkuvampina ja lahempéé riippuvina maailmanmarkkinoiden
hintaliikkeistd saavuttivat huippunsa vuonna 1937 ja alenivat melko voi-
makkaasti viime vuonna. Muut hinnat, jotka hitaammin seuraavat edel-
listen vaihteluita, olivat viime vuonna keskimaarin korkeammalla tasolla
kuin yleenséd viime vuosina. Malmttakoon vield, ettd tukkuhintaindeksi
oli suunnilleen samalla tasolla kuin edellisen korkeasuhdanteen aikana
vuonna 1928 mutta etts elinkustannusindeksi oli melkoista alempi kuin
silloin. .

Edelld esitetyt kuviot antavat késityksen siité, kuinka erilainen eri
tavararyhmien hintojen kehitys viimekin vuonna oli. Aikaisemmin on
kosketeltu erditd muitakin erilaisuuksia, ja lucnnollista on, ettd lukuisien
tavararyhmien hinnat kehittyivét yleisten hintaindeksien muutoksista
poikkeavalla tavalla. Tésséd on erikoisesti syytd viitata siihen, ettd vienti-
tavaroiden muita hintoja voimakkaamman nousun luoma, kauppataseen
muodostumiselle niin edullinen tilanne nyttemmin on paittynyt, sen jal-
keen kun vientitavarain ja tuontitavarain hintaindeksit viime joulukuussa
leikkasivat toisensa edellisen painuessa jalkimmaéistd alemmaksi.



. SUOMEN PANKIN OHJESAANNON
MUUTTAMINEN.

Muutoksen syyt. Kun Suomi lokakuussa 1931 Englannin esimerkkis
seuraten olosuhteiden pakosta luopui kultakannasta, odotettiin yleens,
ettd siten syntynyt tilanne tulisi lyhyta,ikaiseksi ja ettd pian jilleen voi-
taisiin palauttaa rahajirjestelmé kiintein arvonmitan, kullan, pohjalle.
Téstd syystd tehtiin Suomen Pankin ohjesiéntéon vain aivan valttamat-
tomiat muutokset. Siten pysytettiin muuttumattomina m. m. maariykset
Pankin kultakassan ja ulkomaisten valuuttojen kirjaamisperusteista.
Timéin johdosta kultakassa jatkuvasti kirjattiin vanhaan kulta-arvoon ja
ulkomaiset valuutat samoin entisten pariarvojen tasolle tai niiden alle,
milloin asianomainen valuutta oli menettinyt osan arvostaan.

Niin kauan kuin kultakassa pysyi entisessi méadrissiin ja valuutta-
varasto verrattain pienena, ei tdllaisesta jdrjestelystd ollut mainittavaa
haittaa. Mutta sen jilkeen kun maan edullisen maksutaseen johdosta
Suomen Pankkiin kerdéntyi yha vahvistuva valuuttavarasto ja kun taman
osittainen muuttaminen kullaksi niytti tarkoituksenmukaiselta m. m. epa-
varman valuuttatilanteen ja maailmanpoliittisen aseman takia, ilmeni mai-
nitusta kirjaamismenettelystd melkoisia hankaluuksia. Kun kulta kirjat-
tiin vanhan rahalain edellyttimidn arvoon, vaikka siité oli maksettu
paljon korkeampi hinta, merkitsi kultakassan vahvistaminen Pankin muo-
dollisen aseman heikentdmistd. Se osa kullan hankintakustannuksia, joka
ylitti kullan kirjanpitoarvon, merkittiin néet erikoiselle arvonjirjestely-
tilille, jota ei voinut lukea setelien katteeseen. Siten kultakassan lisiami-
nen, tapahtuipa téma kayttamalla ulkomaisia valuuttoja tai seteleitd, oli
omansa vahentamadn kayttamatonta setelinanto-oikeutta. Samalla tavoin
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vaikutti myos ulkomaisten saatavien lisiintyminen, vaikkei yhtd jyrkasti.
Niinikéan saattoi ulkomaisten saatavien vaihtaminen valuutasta toiseen
aiheuttaa muutoksia kiyttimattomin setelinanto-oikeuden méairiin, ilman
ettéi, valuuttavarasto todelliselta arvoltaan oli muuttunut. Siten kulta-
kassan ja ulkomaisten valuuttojen vanhojen kirjaamisperusteiden ylli-
pitdminen esti Pankkia vapaasti sijoittamasta ulkomaisia saataviaan kul-
loistenkin olosuhteiden vaatimusten mukaan. Jotta niistd hairitsevisté
vaikutuksista paéastiisiin, nayttaytyi tarkoituksenmukaiseksi muuttaa
pubeena olevia kirjanpitoperusteita siten, ettd Pankin kultavarat ja ulko-
maiset valuutat voitaisiin kirjata arvoihin, jotka ovat lahempé#nd niiden
nykyisid arvoja. '

Samalla kun Suomen Pankin nikyvéi asema mainituista syista kiristyi,
vaikutti toinen seikka samaan suuntaan. Pankin katemaédréykset perus-
tuvat vanhastaan n. s. kontingenttijirjestelméasn. Tama jirjestelmé edel-
lyttaa, ettd kontingentti aika ajoin uudistetaan sen mukaan, miten maksu-
vilineiden tarpeen lisdéntyminen kulloinkin vaatii. Siten korotettiin kon-
tingenttia 20 milj. markasta vuonna 1875 70 milj. markkaan elokuussa
1914. Vuoden 1925 rahanuudistuksessa puheena oleva kontingentti vah-
vistettiin 1,200 milj. markaksi. Sen jilkeen Suomen talouselami on suu-
resti laajentunut. Verrattuna vuoteen 1924, jonka tilastolliset tiedot olivat
laskelmien pohjana mi#rittiessd siitdi saakka voimassa olevan kontin-
gentin suuruutta, on sadon kokonaisarvo lisaéntynyt 41 %, teollisen tuo-
tannon arvo 114 %, suurimpien tukkuliikkeiden myynti 122 9, like-
pankkien luotonotto 86 %, ja Suomen Pankin clearing-liike 141 %,. Vaikka
maksuvilineiden tarve ei kasva samassa suhteessa kuin talouselims laa-
jenee, oli kuitenkin ilmeistd, ettd oli aika harkita kontingentin liséé-
misté. '

Kun edells mainituista syistd oli tarpeellista muuttaa Suomen Pankin
ohjesaantod, katsottiin tarkoituksenmukaiseksi samalla tehdéd erditd mui-
takin muutoksia ohjesaiinnon madriyksiin. Pankkivaltuusmiesten esityk-
sestd valtioneuvosto lokakuun 28 péiviand 1938 antoi eduskunnalle asiasta
- esityksen, joka sisdlsi muutoksia ohjesédnnoén 4, 6, 9, 10, 12, 14, 17,18, 19,
21, 23 ja 30 pykaliin. Kun eduskunta joulukuun 16 paivana oli sen hyvak-
synyt, julkaistiin se saman kuun 22 piivana asetuskokoelmassa. Ohje-
sddnnon muutettuja midriyksid sovellettiin ensimmdiistd kertaa laadit-
taessa vuoden 1938 viimeistd tilaa ja tilinpaatostd.
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Kultakassa. Koska ei ollut odotettavissa, ettd lahiaikoina padstai-
siin mihinkéén yhteiseen kiintedén arvonmittaan perustuvaan yhteniiseen
kansainviliseen rahakantaan ja koska kulta oli menettinyt entisen merki-
tyksensd tuollaisena arvonmittana ja muuttunut tavaraksi muiden tava-
roiden rinnalla, ei Suomessakaan ollut syyta palata kiintedin kultakantaan.
Se ei tallaisissa oloissa voisi taata vakavaa kotimaista hintatasoa enempii
kuin kiintedts suhdetta téirkeimpiin valuuttoihin. Piinvastoin se asettaisi
Suomen valuuttakurssit, talouselamin ja ulkomaankaupan alttiiksi las-
kemattomille ja tarpeettomille heilahduksille tuottamatta vastaavia
etuja.

Harkittaessa téltd pohjalta ratkaisumahdollisuuksia paddyttiin siihen,
ettei ollut mahdollista méarats kullalle kiintedtd arvoa, vaan ettd oli tar-
koituksenmukaista antaa Suomen Pankille oikeus korottaa kullan kirjan-
pitoarvoa tasolle, joka oli lahempéanéd kullan nykyistd kauppahintaa mutta
jonkin verran sen alapuolella. Tamén mukaan Pankin ohjeséinnén 6 §:n
kolmas kohta muutettiin méaraamaén, ettd kultavarat on kirjattava enin-
tadn arvoon, jonka mukaan kilo hienoa kultaa maksaisi 50,000 markkaa.
Kun kullan arvo viime joulukuussa keskimi#rin oli lihes 54,600 markkaa,
jai korkein sallittu kirjanpitoarvo tuntuvasti kullan nykyistd hintaa alem-
maksi.

Kun tétd midrdystd ensimmaistd kertaa sovellettiin, ei kullan kirjan-
pitoarvoa korotettu sallittuun korkeimpaan maaraan, vaan jatettiin vahin
sen alapuolelle. Téten kultakassan arvo, joka joulukuun 28 piivini oli
620.4 milj. markkaa, nousi 1,128.5 miljoonaan, joten lisiys oli 508.1 milj.
markkaa.

Ulkomaiset valuutat. Sopusoinnussa edelld sanotun kanssa séddet-
tiin ohjesdénnon 6 §n neljinnessd kohdassa, ettd Pankin ulkomaan rabhan
midriiset varat saadaan kirjata enintdén niiden kidypéain arvoon tai han-
kintahintaan, milloin se on edellistd alempi. Témén johdosta ulkomaisten
valuuttojen kirjanpitoarvoja nostettiin jonkin verran, niin ettd valuutta-
varaston arvo, joka joulukuun 23 paivané oli 2,086.9 milj. markkaa, saman
kuun viimeisend p#ivand nousi 2,273.4 milj. markkaan. Nousu oli siten
186.5 milj. markkaa, mihin pieneltd osalta vaikutti viikkoraporttien véli-
send aikana talla tililla tapahtunut todellinen muutos.
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Rahastot. Edelld mainittujen kirjanpitoarvojen muutosten johdosta
syntyi melkoinen voitto, joka kuitenkin oli yksistddin kirjanpidollista
laatua, sillé Pankin todelliset varat ja velat olivat kokonaan samat kuin
ennen muutosta. Témén johdosta pidettiin luonnollisena, ettd titen saatu
»voittor kaytettdisiin Pankin hyviksi, sen aseman vahvistamiseksi. Sen
vuoksi saddettiinkin, ettd kantarahasto, joka vuodesta 1930 saakka ol
ollut 1,000 milj. markkaa, oli korotettava 1,250 milj. markkaan. Korotus,
miéaraltaéan 250 miljoonaa, vastasi suunnilleen sitd kirjanpitovoittoa, miks,
saatiin Pankin hallussa vanhastaan olleiden kultavarojen arvon korotta-
migesta. Ohjesdénndn muutoksen johdosta saadun kirjanpitovoiton muu
osa jatettiin erikoiselle arvonjérjestelytilille. Siten se ei lisdd Pankin sete-
linanto-oikeutta, ja se voidaan tarpeen tullen — jos esim. kullan arvo vas-
toin odotuksia lahivuosina tuntuvasti alenisi — vapaammin kiéyttas vai-
keuttamatta Pankin asemaa,.

Pankin aseman vahvistamiseksi sidddettiin edelleen, ettdi kunnes sen
kanta- ja vararahastot yhteensé ovat nousseet 3,000 milj. markkaan, on
ainakin puolet Pankin vuosivoitosta kiytettiva vararahaston kartutta-
miseen.

Katemaaraykset. Vaikka talouselimén laajenemisen johdosta oli il-
meistd, ettd setelikontingentin korottaminen oli ajan vaatima, ei ollut
olemassa mitdin ehdottoman luotettavaa ohjetta siité, kuinka suuri koro-
tuksen tuli olla, vaan tdmé oli yksinomaan harkinnasta riippuva tarkoi-
tuksenmukaisuuskysymys. Katsoen siihen, ettei ollut suotavaa kovin
usein tehdd muutoksia Suomen Pankin ohjesééntdon, ehdotettiin, etta
kontingentti nostettaisiin 1,200 miljoonasta 1,800 milj. markkaan. T#&ma
ehdotus hyvaksyttiin. — Setelikatemadriykset jatettiin muilta osiltaan
entiselleen.

Seurauksena tésti sekd Pankin tilassa tapahtuneista muutoksista oli,
ettd kiyttimiton setelinanto-oikeus, joka joulukuun 23 piivini oli 497.6
milj. markkaa, kertomusvuoden viimeisessé tilassa esiintyi 1,575.7 milj.
markan suuruisena. Néin muuttunut setelinantoreservi antaa oikeamman
kuvan Suomen Pankin aseman vahvuudesta kuin vuoden varrella tila-
ilmoituksissa esitetyt pienet reservit.

Vanhojen setelimallien lunastaminen. Suomen pankin vuonna 1925
vahvistetun ohjesdannon 10 §n mukaan voi valtioneuvosto Pankin
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esityksestd méaratéd ja kuuluttaa, ettd jonkin sarjan seteleiti voidaan
sdddetyn ajan kuluttua lakata lunastamasta siini tapauksessa, ettd niistd
on ilmestynyt taitavasti tehtyja jaljennoksia. Pankin taholta pidet-
tiin suotavana, ettd puheenalaista menettelyd saataisiin soveltaa my6s-
kin silloin, kun jokin vanhentunut setelimalli pitaisi saada pois liikkeesti
muustakin kuin edelld mainitusta syystd. Pankin tileissd esiintyy nykyain
sellaisia vanhentuneita sarjoja, joihin kuuluvia seteleitd ei vuosikymmeniin
ole havaittu olevan liikkeessd. On kutakuinkin varmaa, ettei niita koskaan
esitetd lunastettaviksi. Suurimmalta osaltaan ne ajan mittaan ovat joko
palaneet tai muuten hévinneet, mikéli niité ei ole ostettu museoihin tai
yksityisiin kokoelmiin. Joka tapauksessa ne ovat siksi harvinaisia, etté
niiden museoarvo nyt on suurempi kuin nimellisarvo. Jottei ylen maarin
vanhoihin sarjoihin, ruplamaéariisistd lihtien, kuuluvia seteleité, siis koko-
naan kuolleita tilieria tarvitsisi jatkuvasti pitdd pankin kirjoissa ja vuosi-
kertomuksissa, muutettiin puheenalaisia madriyksis vastaavasti.

Pastoksen tekeminen kiytinnostd poistettavien setelien lunastamisen
lakkauttamisesta jatettiin samalla eduskunnan pankkivaltuusmiehille,
jotka nykyidédn ratkaisevat muun muassa térkednlaiset setelien valmistusta
koskevat asiat.

Muita muutoksia. Ohjeséénnon 12 §:n mukaan ei pankin varoja ole
oikeus sijoittaa osakkeisiin, paitsi mikali se setelien valmistamisen vuoksi
on tarpeellista. On kuitenkin sattunut tapauksia, jolloin pankin liiketoi-
minnan kannalta erittdin painavista syistd on pidetty tdrkedns hankkia
pankille osakkeita. Tarkein niistd oli Baselin Kansainvilisen Jarjestely-
pankin osakkeiden ostaminen. Kyseessd oleva pykéla muutettiin néin
ollen sisallsltién sen verran viljemméksi, ettd varojen sijoittaminen osak-
keisiin olisi poikkeustapauksissa pankkivaltuusmiesten paatdksen perus-
teella mahdollinen.

Edelleen tehtiin, niinkuin on mainittu, muutamia vihemmin tirkeité
muutoksia ohjesddntoon. Naité on tarpeetonta téssé selostaa. Ne samaten
kuin muutkin, edellisessi kasitellyt muutokset nikyvit seuraavasta
joulukuun 22 piivind 1938 annetusta laista Suomen Pankin ohjesaan-
nén muuttamisesta.
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LAKI

Suomen Pankin ohjesaannon muuttamisesta.
Annettu Helsingissd 22 piiviind joulukuuta 1938.

Eduskunnan péaatdksen mukaisesti muuntetaan Suomen Pankin 21 pai-
vind joulukuuta 1925 annetun ohjesaénnén 4, 6, 9, 10, 12, 14, 17, 18, 19,
21, 23 ja 30 §, niista 4 ja 30 § sellaisina, kuin ne ovat 5 paivini kesakuuta
1929 annetussa laissa, niin kuuluviksi:

Perussiéimnoksid.

4 §.
Pankin rahastot ovat:
kantarahasto, joka on saatettava tuhannenkahdensadanviidenkymme-
nen miljoonan markan suuruiseksi ja siing maarissd pysytettiavi; seké
vararahasto, joka on kartutettava, niinkuin jiljempénd téssd ohje-
sadnnossd siddetadn, ja johon ei saa lukea pankin kiinteisttjen ja kaluston
eiki pankin omistamien osakkeiden arvoa.

Setelinanto.

6 §.

Pankin setelien liikkeessd oleva méérs saa nousta enintédén tuhatkah-
deksansataa miljoonaa markkaa suuremmaksi, kuin mitd pankin kultakassa
ja pankin riidattomat saatavat sen ulkomaisilta asiamiehilts yhteensd ovat.

Mikédli pankin liikkeessé olevien setelien mééri on 1 momentissa mainit-
tujen varojen yhteenlaskettua méiria suurempi, tulee setelien katteena olla:

ulkomailla maksettavia ulkomaan rahan miariisis vekseleita;

ulkomaisissa porsseissé noteerattuja ulkomaisia obligatioita;
ulkomaan rahan méisriisis erdantyneitd korkolippuja;

ulkomaisia seteleitd; tai

kotimaisia vekseleitd, joiden maksupaivdan ei ole kolmea kuukautta
pitempii aikaa ja joiden maksamisesta on vastuussa ainakin kaksi vaka-
varaista benkilod tai toiminimea.

Pankin kultavarat kirjataan enintdén arvoon, jonka mukaan kilo hienoa
kultaa maksaisi viisikymmentatuhatta markkaa.

Pankin ulkomaan rahan méiriiset varat, joista pubutaan 1 ja 2 mo-
mentissa, kirjataan enintdén niiden kiypain arvoon tai hankintahintaan,
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milloin tdmé on edellistd alempi, obligatiot kuitenkin enintédin nimellis-
arvoon.

Liikkeessé oleviin seteleihin luetaan myos pankin Suomen rahan méé-
réiset osoitukset ja muut vaadittaessa maksettavat sitoumukset, niin myds
mydnnettyjen kassakreditiivien ja konttokuranttien nostamattomat maarat.

9 §.

Rikkinsinen pankin seteli lunastetaan téydestd nimellisarvosta, jos
siitd yhtend kappaleena on jiljella nimikirjoitukset, toinen numero ja osa
toisesta numerosta.

Muissa tapauksissa johtokunnalla on oikeus paattés, lunastetaanko
seteli tiydestd vai puolesta arvosta vai jitetdanko se lunastamatta. Jos
lupastamatta jiinyt seteli annetaan esittdjélle takaisin, se on leimattava
mitattomaksi.

10 §.

Jos pankin setelistd on ilmestynyt liikkeeseen taitavasti tehtyja jaljen-
noksid tai malli on niin vanhentunut, ettd on kulunut vahintiin kymme-
nen vuotta siitéd, kun pankki viimeksi on laskenut sen mallisia seteleits
lilkkeeseen, voivat pankkivaltuusmiehet maaratid ja kuuluttaa, ettd sen
sarjan setelit on esitettdvi pankille lunastettaviksi tai vaihdettaviksi kuu-
lutuksessa ilmoitetun ajan kuluessa, joka ei saa olla kahta vuotta lyhyempi,
uhalla ettd niiti sen jilkeen ei eniii lunasteta eikéd vaihdeta.

Esittamittsa jasneiden setelien arvolla on hyvitettdvi pankin vara-
rahastoa.

Pankkitoiminia.

12 §.

Pankin varoja &lkoon sijoitettako osakkeisiin.

Kuitenkin on téméinlaatuinen sijoitus sallittu, jos se on tarpeellinen
setelien valmistamiseen kiytettivien tarvikkeiden hankkimiseksi tai sete-
lien painattamiseksi taikka jos pankkivaltuusmiehet katsovat sen muista
‘pankin toiminnan kannalta erittdin térkeistd syistd tarpeelliseksi.

14 §.
Jos luottoa, jonka vakuudeksi on annettu pantti, ei erdéintymispéivina

suoriteta, on pankki oikeutettu luotonsaajaa kuulematta ja pankin har-
kitsemalla tavalla muuttamaan pantin rahaksi.
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Milloin pantti myydéén huutokaupalla, saa pankki huutaa sen omak-
seen, mutta se on muutettava rahaksi, niin pian kuin se katsotaan pankin
edun mukaiseksi.

Hallinto ja hoilo.
17 §.

Pankkivaltuusmiesten asiana on:

1) madratd pankin diskonttokorko sekd muun luoton korkoméairiat ja
pfovisiot;

2) vahvistaa ne perusteet, joiden mukaan pankin tilinpéétos on tehtévi;

3) myontas pankin velallisille niité helpotuksia, joita olosuhteet voi-
vat vaatia, niin my¢s pa#attad akordiehdotuksista sekd saatavien siirtéimi-
sestd epavarmoihin ja niiden tileistd poistamisesta;

4) paattis uusien seteliyksiloiden ja -mallien valmistuksesta seki
10 §n mukaan setelien liikkeestéd poistamisesta;

5) kasitellda kiinteistdjen hankkimista, rakentamista ja luovutusta
koskevat asiat, niin mys varojen sijoituksia koskevat asiat niisséd tapauk-
sissa, joista mainitaan 12 §n 2 momentissa;

6) paattad ulkomaisen luoton ottamisesta sekd vahvistaa sen médri
ja ehdot;

7) padttdd 13 §n 2 momentissa mainitusta koronmaksusta ja sen
lakkauttamisesta;

8) paattad ulkomaisten asiamiesten ottamisesta;

9) huolehtia pankin kassojen, kassaholvien, lainaus- ja vakuuskirjojen
sekd panttien ja talletusten inventtauksista ja antaa niitd koskevia maé-
rayksid;

10) tarkastaa pankin lainausliiketta ja sijoituksia seka valuuttakauppaa;

11) paattas eduskunnalle tai valtioneuvostolle tehtévisté esityksisté ja
ehdotuksista;

12) antaa pankkivaliokunnalle kultakin vuodelta kertomus pankin
tilasta, liikkeestd ja hoidosta sekd térkeimmistd asioista, joita pankki-
valtuusmiehet ovat kisitelleet sini vuonna;

13) paattaa tilintarkastajain lausunnon perusteella vastuuvapauden an-
tamisesta johtokunnalle; -

14) vahvistaa tyonjako johtokunnan jisenten kesken;

15) paattdd haarakonttorien perustamisesta ja, sovittuaan valtioneu-
voston kanssa, niiden lakkauttamisesta;
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16) paattas asioimistojen perustamisesta, niiden tehtévisté ja hoitamis-
tavasta sekd niiden lakkauttamigesta;

17) nimittid haarakonttorien johtajat;

18) magrats haarakonttorien valvojat ja niiden varamiehet;

19) paattad, saako eroamisikaén tullut pankin viran- tai toimenhaltija
pysyéd edelleen virassaan tai toimessaan;

20) vahvistaa johtokunnan jasenten ja pankin tointenhaltijain palkka-
edut sekd ratkaista muut palkkaus- ynni elike- ja avustusasiat; seki

21) ratkaista virantoimituksestapidattamis- ja kurinpitoasiat, jotka
koskevat johtokunnan jasentd tai haarakonttorin johtajaa.

Asiat, joista puhutaan 1 momentin 1—8 ja 14—18 kohdassa, niin mybs
19—21 kohdassa mainitut asiat, mikali ne eiviit koske johtokunnan jésenii,
on kisiteltdvi johtokunnan esityksen perusteella.

Pankkivaltuusmiesten kokouksissa ovat johtokunnan jisenet saapuvilla
ja oikeutetut kdyttdméidin puhevaltaa. '

Haarakonttorit ja asioimistot.
18§

Haarakonttoria hoitaa johtaja.

Luotonantoasiat, mikili ne eivit perustu johtokunnan tekeméén haara-
konttorille ilmoitettuun paétékseen, on kisiteltdvi valvojain kokouksessa,
jossa puheenjohtajana on konttorin johtaja ja jasenind kaksi valvojaa.

Valvojat ja heille tarpeelliset varamiehet méa#ritain vuodeksi kerral-
laan.

19 §.

Valvojien tulee toimittaa haarakonttorin inventtauksia ja suorittaa
muita valvontatehtévii pankkivaltuusmiesten ja johtokunnan méadriysten
mukaan.

Viran- ja toimenhaltijai.

21 §.

Pankissa on, paitsi johtokunnan jésenen virkoja, pankkivaltuusmiesten
vahvistaman palkka,usséé,nnéﬁ rajoissa konttorinjohtajain tointen ohella
seuraavat pysyviiset toimet, nimittdin sihteerin, ylikamreerin, ylikassan-
hoifajan, tilasto-osaston johtajan ja aktuaarin, suhdannetutkimusosaston

1395—39 5
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johtajan ja tutkijain, setelipainon tarkastajan, kamreerien, kirjeenvaihta-
jain, kassanhoitajain, kirjanpitdjien, konttorikirjurien, konttori- ja kassa-
apulaisten toimet ja tarpeellinen maédrs rahanlaskijoita ja vahtimestareita
seki apulaisia.

23 §.

Johtokunnan puheenjohtajan ja muut jisenet nimittii tasavallan pre-
sidentti avoimella kirjeelli. Kun sellainen virka joutuu avoimeksi, tulee
pankkivaltuusmiesten ryhtyé toimenpiteisiin viran tayttimiseksi ja tehda
valtioneuvostolle esitys sopivan henkilén nimittimisesti siihen.

Pankin tointen haltijat, jotka eivit ole pankkivaltuusmiesten nimitet-
tavit, maarad tai ottaa johtokunta tai se esimies, jolle johtokunta on otta-
migvallan antanut.

Pankin pysyviisten tointen haltijoille annetaan toimikirjat. Muuten
noudatetaan pankin tointen tayttimisessd, mitdi pankin johtosddnndssi
siitd maaratasn,

Pankin viran- tai toimenhaltija on velvollinen eroamaan virastaan tai
toimestaan, mies taytettyddn kuusikymmentéiseitsemén ja nainen tiytet-
tyddn kuusikymmentsd vuotta.

Pankkivaltuusmiehillsi on oikeus paattis, saako eroamisikdén tullut
viran- tai toimenhaltija pysya edelleen virassaan tai toimessaan, kuitenkin

“enintéén kolme vuotta.

Voiton Fkiytio.

30 §.

Kunnes pankin kanta- ja vararahastot ovat yhteenss nousseet kolmeen-
tuhanteen miljoonaan markkaan, on pankin vuosivoitosta ainakin puolet
kiiytettdvs vararahaston kartuttamiseen. Sen jilkeen on vahintasn kol-
mannes vuosivoitosta siirrettdvi vararahastoon. Sen osan voitosta, joka
ei ole menevd pankin rahastojen kartuttamiseen, saattaa eduskunta mai-
riti yleisiin tarkoituksiin kéytettavaksi.

Jos pankin liike on tuottanut tappiota, on se korvattava pankin kiyt-
tamattomistd voittovaroista. Elleivit ne tarpeeseen riitd, on vajaus pei-
tettavé vararahastosta. Jos vararahasto on siten vahentynyt, on seuraa-
vien vuosien voitto lahinnd kaytettava rahaston palauttamiseksi sen enti-
seen madrian.



Il. SUOMEN PANKKI VUONNA 1938.
I. SETELINANTO.

Suomen Pankin setelinantoa valaisevat jaljempan& olevan tauluston
1.—12. taulut. Naistéd 1. taulu koskee yksinomaan vuotta 1938, kun taas
muut sisialtdvit katsauksia myos edellisiin vuosiin. Mainitut taulut perus-
tuvat Pankin sekéd viikko- ettd kuukausitilailmoituksiin lukuun ottamatta
2. taulua, joka on laadittu yksinomaan kuukausitilojen mukaan, seki 6.—8.
taulua, jotka kohdistuvat vuoden loppuun tai koko vuoteen.

Setelien lunastus. Suomen Pankki on edelleen ollut vapautettu sille
ohjesiéinnossd sadéddetysts velvollisuudesta lunastaa setelinsd kullalla tai
ulkomaan kultarahassa maksettaviksi asetetuilla shekeilli. Ohjesdannon
uudistaminen ei tidssd suhteessa muuttanut asemaa, vaan vialiaikaisuus
jatkui edelleen. Téamén johdosta jatkettiin asetuksella marraskuun 18 pii-
valty puheena olevaa vapautusta vuodeksi eteenpiin, s. 0. vuoden 1939
loppuun. -

Setelinanto-oikeus. Kertomusvuoden viimeiseen piividn saakka oli
voimassa joulukuun 25 pdivind 1925 annetun ohjesa&nntén méadriys, etta
Suomen Pankin liikkeessé oleva setelisto, siihen luettuna varsinaisten. sete-
lien lisiksi Pankin muutkin vaadittaessa maksettavat sitoumukset, sai
nousta enintain 1,200 milj, markkaa yli sen summan, johon Pankin kulta-
kassa ja riidattomat saatavat sen ulkomaisilta kirjeenvaihtajilta yhteensa
nousivat. Tahan oli kuitenkin tehty se rajoitus, ettd sen osan setelistod
ja muits vaadittaessa maksettavia sitoumuksia, joka ei ollut katettu kullalla
tai konttokuranttisaatavilla, tuli olla katettu n. s. lisikatteeseen kuq_luvi]la,
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varoilla, joihin luettiin ulkomaiset vekselit, ulkomaisissa porsseissi notee-
ratut ulkomaiset obligatiot, ulkomaan rahan méériiset eraantyneet korko-
liput ynné ulkomaiset setelit seké vissit ehdot téayttavat kotimaiset vek-
selit. Lailla joulukuun 22 pdivaltd 1938 mainittu kontingentti korotettiin
1,800 milj. markkaan, niinkuin edelld on osoitettu, mutta muuten jaitet-
tiin kateméaériykset entiselleen. Siten erotetaan nyt niinkuin aikaisem-
minkin Pankin tilailmoituksissa kahdenlainen setelinantoreservi: kiytet-
tavissd oleva ja toissijaisen katteen lisdéintymisestd riippuva. Katsoen
siihen, ettd lisikate esim. vekseleitdi diskontattaessa samalla valittomésti
lisaantyy, on jilkimméisenkin luontoinen setelinantoreservi tosiasialli-
sesti aina kéytettivissa.

Suomen Pankin setelinanto-oikeuden vahvistumista jatkui kertomus-
vuoden aikana, joskin ei samagsa madrassi kuin edellisind vuosina. Vuoden
1937 viimeisend paivani setelinanto-oikeus oli 3,858.9 milj. markkaa, vah-
vistui viikko viikolta aina toukokuun 7 piivién saakka, jolloin korkein
maari, 4,204.6 milj. markkaa, saavutettiin, ja supistui sitten taas painuen
3,763.5 miljoonaan heinikuun 23 paivind. Sen jilkeen setelinanto-oikeus
jalleen vahvistui ja oli joulukuun 23 paivénd 3,907.3 milj. markkaa. Kun
uudistetun ohjesddnndn madriyksii sovellettiin vuoden viimeisen paivan
tilaan, setelinanto-oikeus saavutti uuden huipun, 5,201.9 milj. markkaa.
Kertomusvuoden keskimiidriinen setelinanto-oikeus, vuoden viimeisté
tilaa huomioon ottamatta, oli 3,960.0 milj. markkaa, joten nousu edelli-
sestd vuodesta oli 252.4 miljoonaa. Setelinanto-oikeus oli jo ennen ohje-
saannon muuttamista suurempi kuin minién aikaisempana vuonna ja
lahes kaksi kertaa niin runsas kuin lamavuosina 1931 ja 1932.

Liikkeessa olevat setelit. Seteliston voimakasta nousua, joka ol
tunnusmerkillistd lamakauden jilkeiselle ajalle, jatkui vield kertomusvuo-
den alkukuukausina, mutta sen jilkeen setelisté heikkenevin suhdanteen
vaikutuksesta alkoi supistua. Vuoden 1937 pééttyessi liikkeessd oli sete-
leitd 2,051.8 milj. markan arvosta. Noudattaen tavallisia kausivaihteluita
setelistd ensin pieneni tammikuun 22 piivaén mennessd, jolloin vuoden
alin maird, 1,934.0 miljoonaa, saavutettiin, ja nousi sitten runsaiden
metsiitoiden johdosta tavallista voimakkaammin kohoten huhtikuun 14
paivina vuoden korkeimpaan méadraén, 2,308.1 milj. markkaan. Setelisto
oli tallsin suurempi kuin milloinkaan aikaisemmin ja noin 300 miljoonaa
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SUOMEN PANKIN LIIKKEESSA OLEVA SETELISTO VV. 19361938,
MILJ. MK.
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suurempi kuin vuoden 1937 vastaava huippu. Sen jilkeen setelistt tavan-
mukaisin viikko- ja kuukausibeilahteluin, joita yllé oleva kuvio valai-
see, vahitellen pieneni sekd absoluuttiselta méidraltdén ettd verrattuna
edellisen vuoden vastaaviin lukuihin. Xertomusvuoden viimeisens péi-
véini setelisto oli 2,085.9 milj. markkaa, siis 34.1 miljoonaa suurempi
kuin vuootta aikaisemmin, Keskimairin setelist® nousi 2,091.8 milj. mark-
kaan vastaten 1,860.¢ miljoonaa vuonna 1937 ja 1,470.9 miljoonaa
vuonna 1936. Vaikka setelisto siten . viime vuonna oli suurempi kuin
mindén aikaisempana vuonna ja vaikka se vield vuoden viimeisend péi-
vand ylitti edellisen vuoden ennétyksen, oli seteliston nousu hyvin selvésti
paittynyt ja muuttunut supistumiseksi.

Viimeaikaista kehitystd valaisevat, 4sken mainitun kuvion lisiksi, seu-

raavat Jukusarjat.
Liikkeessd oleva setelimiard

Korkein Alin Keskimiidrin

Milj. mk Milj. mk Milj. mk
1933 .. 1,183.¢ 992.8 1,095.6
1934 ... 1,321.8 1,102.7 1,225.5
1935 .. 1,441.5 1,197.8 1,319.5
1936 ... e 1,631.0 1,269.s8 1,470.9
1987 oo 2,080. 4 1,516.3 1,860. 4

1938 ... i 2,308.1 1,934.0 2,091.6
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Seteliston kokoonpano. Setelisttn jakaantuminen eriarvoisten sete-
lien kesken ei kertomusvuoden padttyessd suuresti eronnut vastaavasta
jakaantumisesta vuotta aikaisemmin. Kuitenkin panee merkille, ettd 1,000
ja 500 markan setelien liikkeessé oleva luku oli vihén lisdantynyt, kun
sitd vastoin kaikkia muita seteleitd oli liikkeessd jonkin verran vihemmain.
Titd muutosta verrattuna edellisten vuosien kehitykseen valaisee seuraava
asetelma, joka jattéen syrjéan vuotta 1922 vanhempaa mallia olevat setelit
osoittaa, kuinka monta minkinarvoista setelid vuosien 1934—1938 paat-
tyessd oli liikkeessd.

1934 1935 1936 1037 1938

kpl. kpl. kpl. kpl. kpl.
1,000 mk .......... 381,341 424,290 517,956 690,156 732,096
500 » .......... 447,588 499,139 624,297 839,458 859,106
100 » .......... 4,734,492 5,027,419 5,834,175 7,061,855 6,941,738
50 » .......... 2,063,702 2,163,301 2,371,746 2,833,795 2,737,989
20 » ...l 2,961,262 3,015,470 3,150,017 2,970,233 2,945,197
10 » ..oeea... 126,467 102,409 84,341 76,237 68,553
5 » .ieieiin. 196,230 176,654 166,121 159,212 154,736

Yhteensd 10,911,082 11,408,682 12,748,653 14,630,946 14,439,415

Kova raha. Setelien lisiksi on kiytinnossd erilaista ja eriarvoista
kovaa rahaa. Kullarahoja on lydty jonkin verran, niinkuin vuoden 1925
rahalaissa on edellytetty, mutta varsinaisessa liikkeessd niité ei koskaan
ole kiytetty. Ne pienet maidrit kultarahoja, jotka wvuosien varrella on
otettu Suomen Pankista, ovat suurimmalta osaltaan joutuneet keraili-
joiden kokoelmiin. Télla tavoin »liilkkeessi» oli seuraava méaara kultarahoja:

200 mk 100 mk Yhteensi
1934 ... . i 612,400: — 351,900: — 964,300: —
1935 ..ot 611,800: — 351,500: — 963,300: —
1936 ........... .. ... P 613,400: — 352,200: — 965,600; —-
1937 ... 614,000: — 352,900: — 966,900: —
1938 .. ... 640,000: — 370,000: — 1,010,000: —

Aivan toinen merkitys on aluminiumipronssirahoilla, joiden kiytantoon
piisyd on edistetty poistamalla 10 ja 5 markan setelit liikkeestii ja osaksi
myos rajoittamalla 20 markan setelien antoa Suomen Pankista. Myos
kertomusvuoden aikana lisa&éntyi aluminiumipronssirahojen kiytto, vaikka
lisdys oli tuntuvasti pienempi kuin edellisend vuonna. Kehitystd valaisee
seuraava asetelma.
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20 mk 10 mk 5 mk Yhteensi
1934 ......... 5,699,180: —  30,591,770: —  27,701,525: — 63,892,475: —
1935 ......... 7,156,300: —  32,318,870: —  29,640,320: — 69,115,490; —-
1936 ......... 9,516,120: — 34,986,430: —  33,015,005: — 77,517,555; — -
1937 ......... 22,264,960: —  39,683,940: - - 37,738,205: — 99,687,105: —
1938 ......... 25,880,680: —  42,208,610: - -  39,051,310: - 107,140,600: —

Myo6s nikkeliset vaihtorahat ovat méasraltdan tirkeind rahankierron
osana. Niiden liikkeessé oleva madarid on vuosi vuodelta lisidntynyt, niin-
kuin seuraavasta asetelmasta nikyy.

1 mk 50 p 25 p Yhteensi
1934 . ......... 28,479,404: — 8,253,161: 50 7,633,752: 25 44,266,317 75
1935 .......... 30,839,955: — 8,699,481: 50 8,018,417: —  47,557,853: 50
1936 .......... 33,607,461: — 9,412,599: — 8,637,478: 715  51,857,538: 75
1937 .......... 38,684,842; — 10,710,375: — 9,653,754: 75  59,048,971: 75
1938 .......... 41,505,322; — 11,510,274: 50 10,486,702: 25  63,502,298: 75

Erilaisia kuparisia pikkurahoja oli tilaston mukaan liikkeelld seuraavat
madrat: _
10 p 5 1p Yhteensd

Y
1934 ............. 3,358,922: 60 3,406,318: 95 739,304: 18 7,504,545: 73
1935 .. ... 3,504,775: 80 3,499,316: 55 738,920: 67 7,743,013: 02
L1936 ...l 3,682,898: 50 3,616,143: 85 738,563: 46 8,037,605: 81
1937 ... 3,927,399: — 3,'799,499: 75 738,274: — 8,465,172: 75
1938 ... ... 4,168,938: 30 3,953,425: 15 738,168: 04 8,860,531: 49

Niiissd laskelmissa ei ole ollut mahdollista vahentds hukkaan joutu-
neita seteleitd ja rahoja, joiden maérs saattaa olla melkoinen, varsinkin
mitd tulee pikkuseteleihin ja -rahoihin.

Kovaa rahaa oli kertomusvuoden paittyesss lilkkeessd kaikkiaan 180.5
milj. markan arvosta vastaten 168.2 miljoonaa vuotta aikaisemmin. Jos
laskee yhteen kaikki liikkeesséd olevat kovat rahat ja setelit, saadaan
tulokseksi, ettd rahankierto viime vuosien péédttyessi nousi seuraaviin

summiin:

milj. mk
1932 ..o e 1,175.0
1933 ..o, 1,286.7
1934 oo 1,394.0
1935 oo, 1,506.1
1936 ... 1,768.3
1937 .o e 2,220.0
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Koko liikkeesss oleva rahaméairs lisddntyi siten viime vuonna 46.2
milj. markkaa eli 2.1 %. Vastaava lisiys oli kaikkina edellisind vuosina,
vuodesta 1932 alkaen, melkoista suurempi, vuonna 1937 25.5 9, ja vuonna
1936 17.4 9%,. Kertomusvuoden lisiyksen pienuus on todistuksena tapah-
tuneesta suhdanneka#nteestd.

Setelien valmistus ja poltto. Setelien valmistus oli viime vuonna
jonkin verran pienempi kuin edellisend vuonna, jolloin liikkeessd olevan
seteliston voimakkaan lisiantymisen johdosta oli pakko valmistaa taval-
lista enemmsén uusia seteleitd. Viime vuonna, jolloin setelistd oli ennétyk-
sellinen mutta ei enii sanottavasti lisidntynyt, voitiin tyytyd jonkin
verran pienempéidn setelinvalmistukseen, mutta téméa oli kuitenkin suuri
verrattuna aikaisempiin vuosiin. Kaikkiaan valmistettiin kertomusvuonna
10,236,000 seteliéi, vastaten 12,304,000 setelid vuonna 1937 seks 10,159,000
ja 8,433,000 setelii lahinnd edellisind vuosina. Valmistuneiden setelien
arvo oli 994.3 milj. markkaa vastaten 1,562.3 miljoonaa vuonna 1937
mutta 951.4 ja 556.0 miljoonaa vuosina 1936 ja 1935.

Liikkeestd poistettujen ja poltettujen setelien seké luku ettd arvo oli
tuntuvasti suurempi kuin edellisind vuosina. Syyni téhén oli osaksi sete-
liston suuruus sellaisenaan, osaksi se tosiasia, ettd lihinné edellisind vuo-
sina oli ollut pakko setelien suuren kysynnin johdosta polttaa suhteelli-
sesti vihemman seteleitd kuin normaalivuosina, minké takia viime vuonna
oli poistettava liikkeestd erikoisen paljon likaantuneita ja kuluneita sete-
leitd. Kertomusvuoden aikana poltettujen setelien kappaleluku oli
10,385,882 vastaten 7,792,900 edellisend vuonna. Niiden arvo oli 1,022.1
milj. markkaa vastaten 649.3 ja 736.0 miljoonaa vuosina 1937 ja 1936.

Kayttamaton setelinanto-oikeus. Setelinanto-oikeuden ja kaikkien
vaadittaessa maksettavien sitoumusten eli n.s. kéytetyn setelinanto-
oikeuden vilinen erotus ilmaisee Suomen Pankin kiyttdméattoman setelin-
anto-oikeuden, jota myos sanotaan setelinantoreserviksi tai lyhyesti seteli-
reserviksi. Tauluston 1. taulussa on esitetty setelinantoreservi seké sup-
peammassa ettd laajemmassa merkityksessé.

Kayttdmaton setelinantoreservi tdmén sanan laajemmassa merkityk-
sessd oli viime vuonna pienempi kuin yleensd lahinnd edellisind vuosina.
Kertomusvuoden alkaessa setelinantoreservi oli 468.3 milj. markkaa. Nous-
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tuaan tammikuun 8 paivind vuoden korkeimpaan méadrdin, 535.8 milj.
markkaan, setelinantoreservi nopeasti pieneni painuen huhtikuun 14 péi-
vana 205.9 miljoonaan ja sittemmin elokuun 31 paivéna 205.0 miljoonaan
5.0. alemmaksi kuin se on ollut kymmeneen vuoteen. Syksyn kuluessa
setelinantoreservi jélleen lisiéntyi nousten joulukuun 23 paivini 497.e milj.
markkaan. Kertomusvuoden viimeisend paivénd setelinantoreservi ohje-
sdanndn muuttamisen johdosta kohosi 1,575.7 milj. markkaan, siis suu-
remmaksi kuin se koskaan aikaisemmin on ollut. Keskimiirin setelin-
antoreservi, kun vuoden viimeinen tila jitetian syrjadn, oli 332.2 milj.
markkaa vastaten 460.s miljoonaa vuonna 1937, 663.0 miljoonaa vuonna
1986 ja 954.5 milj. markkaa vuonna 1935. Naind vuosina tapahtunut
setelinantoreservin supistuminen ei johtunut Suomen Pankin aseman todel-
lisesta heikkenemisestd vaan pidasiallisesti siitd, ettd niiden aikana han-
kittu kulta kirjattiin ohjesiinnén mukaiseen arvoon, joka oli paljon han-
kintahintaa ja kullan todellista arvoa alempi. Kertomusvuoden viimeisen
piivan tilan mukainen setelinantoreservi antaa oikeamman késityksen
Suomen Pankin aseman vahvuudesta.

Kun setelinanto-oikeus viimekin vuonna lisdéntyi, oli luonnollinen seu-
raus, ettd setelinantoreservi laskettuna suhteessa sithen pieneni tuntuvasti.
Kertomusvuoden alkaessa setelinantoreservi vield oli 12.1 %, setelinanto-
oikeudesta, mutta huhtikuun puolivilissi suhdeluku painui alle 5 9%:n
noustaksensa tosin sen jilkeen jéilleen 12.7 %:iin joulukuun 23 paivini.
Keskimadrin puheena oleva suhdeluku kertomusvuonna oli vain 8.1 9,
kun se vuonna 1937 oli ollut 12.4 9%, vuonna 1936 22.2 %, seki 3