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Lontoon Money Marketin muodostaa Joukko mita
erilaisimpia pankkeja, Jjoista tarkeimmiat ovat ryhmittyneina
uskomattoman pienelle alueelle Cityn kaupunginosassa.

Koska ndiden pankkien haarakonttorien vilitykselli Cityn
Money Market tavallaan ulottuu yli koko maan, voidaan
allaolevaa esitystd pitdd 1lyhyend yhteenvetona Englannin
pankkijarjestelmastd, Jjonka eri ryhmien paatoimintamuotoja
Ja keskindista yhteistoimintaa on pyritty valottamaan
lahinnd Money Marketin nsakokulmasta.

Jarjestelmén keskipiste on Bank - I
England, Jjonka lédheisyydessd sijaitsevat mm. "viiden
suuren" (Big Five) piddkonttorit ja ulkomaanosastot, samoin
useimpien Joint Stock Bankien, Merchant Bankien ja Discount
House’ien pddkonttorit, ulkomaisten pankkien ILontoon kont-
torit, arvopaperipdrssi, satojen arvopaperienvalittdjien
firmat y.m.

Nama kaikki yhdessd muodostavat kitkattomasti
toimivan monimutkaisen systeemin, Jjohon lisaksi niveltyviat
monet tamdn esityksen ulkopuolelle Jjatetyt laitokset,
kuten vakuutusyhtidot, erilaiset sijoitusyhtiot (Investment
Trusts, Unit Trusts), talonrakennusrahastot ( Building
Societies), osamaksuluottolaitokset (Hire Purchase Finance
Houses), samoin sellaiset '"markkinat" kuin esim. vekseli-
markkinat (Discount Market), kulta-, valuutta- ja hyddyke-

markkinat.
Joinmnt Stock B ankien, Jjoita myos

kutsutaan nimella Deposit Banks, toiminta
tapahtuu etupddssid kotimaassa. Ne pitavat asiakkaidensa
lukuun shekkitileja. Joint Stock Bankien ryhmaan kuuluvat
tarkeimpana alaryhmana Clearing Bank s, 11
pankkia, Jjotka kaikki ovat "London Bankers’Clearing Housen"
jdsenia Jja Joista tunnetuimmat ovat "viisi suurta':
Barclays, Lloyds, Midland, National Provincial Jja West-

minster Bank.
Joint Stock Bankeilla on yhteensa n. 13 000

haarakonttoria, niista Clearing Bankien konttoreita yli
11 000 (ndistd "viiden suuren" n. 9 500). Kun esim. v. 1962
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kaikkien Joint Stock Bankien yhteenlaskettu ottolainaus
oli n. 9,7 milj. puntaa, oli "viiden suuren" osuus siitd
ne . 7,2 milj. puntas.

Shekkitilien kredit-saldoista eivat Deposit
Bankit maksa korkoa. Tilinomistajan nauttiman edum muo-
dostavat shekillanosto-~oikeus, credit-clearing-jarjestelmidn
(pankkisiirron tapainen) kdyttdmahdollisuus samoinkuin
eradat muut pankkien palvelumuodot, mutta ennen kaikkea
mahdollisuus saada luottoa tilivelan muodossa. Koska
shekkitililla olevat varat ovat nostettavissa ilman
irtisanomisaikaa, taytyy pankkien suojautua maarsaamdalla
tililuotot samoin pyydettiaessad maksettaviksi.

Shekkitilien ohella Joint Stock Bankit ottavat
talletuksia 7 pdivam irtisanomisajalla (time-deposits).
Talletuskoron suuruuden pankit sopivat keskenddn; se on
yleensd n. 2 % alle virallisen diskonttokoron. Maksamalla
sakkokoron voi tallettaja siirtaa rahaa talletustililta
shekkitilille asettamiensa shekkien katteeksi.

Lisdksi n&dmd pankit Jjossakin maarin myodntavat
lainoja sekd tunnustavat Ja siirtavat asiakkaidensa
vekseleita., Viime vuosien uusista toimintamuodoista mai-
nittakoon keskipitkien vientiluottojen myontaminen Export
Credits Guarantee Departmentin takaamina sekd@ henkildkoh-
taiset lainat kestokulutushyoddykkeiden, autojen y. m.
ostoa varten.

Tililuottojen myontéminen kuitenkin muodostaa
pddosan niiden pankkien toiminnasta, silla helppo luo-
tonsaantimahdollisuus Jjuuri on se etu, joka tuo asiak-
kaiden rahat Deposit Bamkiin. Tililuoton korko sovitaan
sopimuksella kunkin asiakkaan kanssa erikseen, ja se on
yleensd + - 1 % yli virallisen diskonttokoron, minimi
kuitenkin 5 %. Deposit Bankit ndin ollen kilpailevat
asiakkaista keskendsn, mutta eivdt Juuri muihin ryhmiin
kuuluvien pankkien kanssa.

Clearing Bankien omaisuustaseissa vastaavapuolen
tirkeimmat erat ovat tili- y.m. luottojen ohella valtion
vekselit Jja n.s. kultareunaiset (= valtion) arvopaperit.
Kiteisvarojen Jja Bank of Englandissa olevan tilisaldon
1isiksi mainittakoon vield avista- ja mnopeasti irtisanot-
tavissa oleva raha, diskontatut vekselit Ja saldot
muissa pankeissa. Likviidien varojen prosenttimsaara el
saisi sanottavasti laskea alle 30 % kokonaistalletuk-
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sista. (Tatd kirjoitettaessa, marraskuussa 1963, om kui-
tenkin lehdistossd ndkynyt mainintoja Bank of Englandin
taholta viime lokakuussa annetusta suosituksesta laskea
mainittu alaraja ensi huhtikuuhun saakka 28 %:iin !)
8 % talletusten yhteismidirdstd on oltava kassareservini,
$.0. kassassa tai tililld Bank of Englandissa, n. 7 - 10 %
on tavallisesti lainattu "at call" tai hyvin 1lyhyelld
irtisanomisajalla Discount Marketille valtion arvopapereita
vastaan. Iikviidien varojemn 1loppuosa, n. 13 - 16 %, muo-
dostuu vekseleista, Jjoista suurin osa on valtion vek-
seleitd. Namd kaksi viimeksimainittua erdsa siis edusta-
vat Money Marketille 1lainattua rahaa, Jja niitd rahaksi
muuttamalla pankit taydentavat kassavaransa.

o eot&ish Banks seka Northern
Irish Banks, Jjotka myds luetaan Deposit Banks-
ryhmaan kuuluviksi, poikkeavat toiminnaltaan muista t&aman
ryhmén pankeista sikali, etta niilla on rajoitettu se-
telinanto-oikeus: ei-kultakatetta vaativa (fiduciary issue)
& 2,7 milj. seka 1lisaksi oikeus rajattomasti laskea liik-
keeseen omia seteleitd 100 % katetta vastaan Bank of
Englandin seteleissa. Pohjois-Irlannin ja Skotlannin
pankit saavat itse paattaa Kkassareservinsa maaran; osa
siitd on yleensd tileilla Lontoon Clearing Bankeissa.
Talletusehdoissa on eroavaisuuksia muihin Englannin pank-
keihin ndhden, lisdksi nama pankit ottavat vastaan rahaa
sadstotileille. Niilld on omat Lontoon konttorinsa, joi-
den valitykselld ne 1liittyvat Lontoon Money Marketiin.

Joint Stock Bankit ovat tarkeita pienten yritys-
ten rahoittajina. Niiden merkitys ei kuitenkaan yksin-
omaan rajoitu pankkien toimintaan p&somalahteena, vaan
ne myds monilla palvelumuodoillaan auttavat yrittajia

ratkaisemaan rahoitusprobleemansa.
Jotkut Deposit Bankit omistavat kaupallisia

yrityksid tai ovat osakkaina sellaisissa. Viime vuosina
on myds useita osamasksuluottolaitoksia siirtynyt Deposit

Bankien omistukseen.
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Useat Merc¢chant B a n k s-ryhmdn pankeista
ovat kehittyneet pienistd perheyhtiSistd, jotka aikanaan
harrastivat kauppaa. Kun 1liiketoiminta ylitti omat rahoi-
tusmahdollisuudet, siirryttiin kassalinjalta vekselilinjalle.
Néin syntyneet pankit, Accepting Hous es, huo-

masivat tuottavaksi 1liiketoiminnaksi sen, ettd firman oma
nimi lis&ttiin vZhemm&n tunnettujen, mutta muuten luotet-—
tavien 1liikkeiden papereihin, Jja vdhitellen némd yritykset
siirtyivat kaupanteosta kokonaan vekselien hyvaksymis- ja
muuhun pankkitoimintaan. Moni Accepting House on edelleen-
kin erikoistunut samalle maaratylle kaupan alalle ja/tai
samoihin maihin kuin mihin sen edeltdjanad aikanaan toi-
minut kauppahuone o0li suunnannut toimintansa.

Accepting Houses-ryhmaan kuuluu 17 pankkia, kaikki
Accepting Houses Committeen Jjasenia. Accepting House in tun-
nustaman vekselin diskonttaa Discount Market pienimmalla
diskontolla; se edustaa siis vekseleiden korkeinta 1lik-
viditeettiastetta, Jjonka ohittavat vain valtion vekselit
ja lyhytaikaiset wvaltion obligaatiot. Accepting House'ien
tunnusteita on Bank of England valmis rediskonttaamaan
Discount Marketilta.

Accepting House it harjoittavat muutakin tavallis-
ta pankkitoimintaa, mutta eivat Juuri pida shekkitileja.
Talletuksia on lukumddrdisesti vahan, mutta ne ovat, pain-
vastoin kuin Clearing Bankeissa, maardltaian suuria, eivatka
niiden korot ole ~riippuvaisia Clearing Bankien maksamista
koroista. Talletuksista suurin osa tulee kotimaisilta
pankeilta seka wulkomailta. Likviidien varojen prosentti-
madra on suurempi kuin Clearing Bankeissa, tavallisesti
n. 50 - 65 %. Accepting House’it varustavat Discount Marketin
vekseleilld, Deposit Bankit rahalla. Jalkimmdiset lainaavat
rahaa, edelliset nime3dan.

Accepting House’eilla ei ole yhtendistd hyvéksy-
misprovisiota, ne siis kilpailevat keskenddn, mutta myss
tavallaan Deposit Bankien kanssa, silld Jjoskus voi tunnus-
teluotto muodostua asiakkaalle halvemmaksi kuin tililuotto,
ja ndin voi tapahtua liiketta kanavasta toiseen.

Tunnustetoiminnassaan on Jjokaisella Accepting
House’illa itse madrdamédnsd limiitti, Jjoka tavallisesti om
oman pddoman Ja Treservien yhteismddran kerrannainen. Saan~
tomasardaisida rajoituksia ei ole, mutta Accepting House'in
on tarvittaessa osoitettava Bank of Englandille, etta silla
on "riittdva pddoma Jja hyvd maine'.




Accepting House ien toiminta ei ole standardisoi-
tua eik& kovinkaan homogeenista; Jokaisella pankilla on
omat Jluonteenomaiset piirteensd, mutta tunnusteluottojen
antaminen kaupankidynnille on niille kaikille yhteisté&.
Jotkut td@md&n ryhmdn pankeista ovat Bullion Marketin ja-
senind ja yksi omistaa kullansulattamon, kolme Accepting
House’ia muodostaa yhdessd yhtidn, joka harjoittaa 1lento-
koneiden vientid, 1lis&ksi on yhteistoimintaa mm. sijoitus-
yhtididen ja teollisuuslaitosten kanssa. Sotien j&lkeen
Accepting House’it ovat kehittdneet wuuden toimintamuodon,
kotimaisten obligaatioantien (capital issue) "uittamisen" Lon-
toon markkinoille. T&m& 1liittyy kuitenkin 1l&heisesti seu-
raavan pankkiryhmdn, Issuing House’ien toimintaan.

s g e Tl Houses on toinen Merchant
Bankien alaryhm&d. Siihen kuuluvat 57 pankkia, kaikki
Issuing Houses Associationin jadsenid, muodostavat yhdessé
Accepting House’ien, Stockbrokerien, Stock jobberien y.m.
kanssa New Issue Marketin. Issuing House’it ovat erikoistu-
neet laskemaan 1liikkeelle Jja hoitamaan kotimaisia Jja ulko-
maisia obligaatioanteja, toimien siis v&dlittdjind pitk&8ai-

kaista péddomaa tarvitsevien ja sitd tarjoavien v&1ill&.
Kuten edellisetkin ryhmdt n&m8 pankit voivat harjoittaa
muita toimintamuotoja, mutta varsinaisessa tehtévidssddn ne
enemmdn toimivat +takaajina ja allekirjoittajina kuin ra-
hoitusldhteend, joskin pankki wusein pitdd osan annista
itse. Liséksi ne antavat teknillistd apua ilmoittelussa

ym. Monet pankit harjoittavat sek& issuing- ettd accepting-
toimintaa. Useat Merchant Bankit ovat myds osallistuneet
huomattavalla panoksella valuuttamarkkinoiden kehitt&miseen
(erikoisesti Euro-talletukset).

1 O P T - (o Houses. Nididen 12:n London

Discount Market Associationin jédsenen toiminnan edellytys on
"money at call", pdivittdin liikepankeilta lainattu raha
(mdsrdaltddn nykyisin n. £ 900 milj.,, pdivittdinen keskimii-
rdinen rahanvaihto - maksetut ja saadut lainat - n. £ 250 milj.).
Noin 60 % call moneysta tulee 11:1ta Clearing Bankilta ja
Skotlannin pankeilta, jotka ryhmdt yhdessd muodostavat maan
haarakonttoriverkoston pédédosan. Lopuista 40 %:sta suurin osa
tulee Cityn muista pankeista, joiden joukossa on myds
ulkomaisten pankkien Lontoon konttoreita; osa tulee 1lisik-




si wulkomaiden pankeilta sekd englantilaisilta kauppa- Ja
teollisuuslaitoksilta.

Pankeilta saamallaan rahalla Discount House’it
ostavat valtion vekseleitéd, tavaravekseleitd ja 1lyhytai-
kaisia wvaltion obligaatioita, joita he antavat pankeille
ottamiensa 1lainojen vakuudeksi. Discount House saa tuot-
tonsa arvopapereista saamansa korkotulon ja lainaamastaan
rahasta maksamansa koron. erotuksena sek@ vekselien Ja
arvopapereiden osto- ja myyntitoiminnan tuottamasta voitosta.

Discount House’in pédivittdinen toiminta on var-
sin erikoinen ja muiden pankkilaitosten p&ivaohjelmasta
tdysin poikkeava. Aamupdivisin Discount House’ien edusta-
jat k&yvdt pankeissa tiedustelemassa, aikovatko ndmid sind
pdivéand irtisanoa lainojaan tai antaa wuusia. Samalla
sovitaan lainojen koroista Jja ostettavien tai myytéavien
vekselien diskontoista. Useinkin pankit t8116in varovai-
suussyistd irtisanovat enemm&n kuin antavat wuusia lainoja,
koska iltapdiv&dlld mahdollisesti sisd&ntulevista maksuista
el monestikaan o0le etukdteen tietoa. Ndin ollen Discount
House’it usein joutuvat tdss8 vaiheessa suorittamaan enem-
mdn kuin saamaan. Koska niilld ei ole rahareservejé
- ne nimittdin tasoittavat +tilinsd pdivittédin ja mniiden
on maksettava pankkien tileille klo 15:aan mennesséd siné
pdivédnd irtisanotut mi&rdt sekd suoritettava ostamiensa
arvopaperien hinta - alkaa Discount House’issa puolenpZivin
jédlkeen kova hydrind ja puhelimet ovat kuumina. Jos
rahaa tarvitaan paljon, nousee ‘tarjottu korkoprosentti ja
pankkeihin iltap&div&lld kertynyt raha 1l&htee 1liikkeelle.
Usein k8y niin, ettd pankkien aamupdiv&dll&d irtisanoma
raha virtaa takaisin Discount House’eihin iltapdividlli.
Néin onnellisesti ei kuitenkaan aina ole asian 1laita,
esimerkiksi jos on suuria maksuja valtion kassaan. T&dl-
16in on Discount House’illa kaksi mahdollisuutta: kidyttidd
o P R e - P R A S money -oikeutta tai turvautua
Bank of Englandiin. Edellinen tarkoittaa sopimuksella pank-
kien kanssa kiinnilyotyd m8&drda, jonka Discount House saa
nostaa,' ellei se saa tilejd&dn tasoihin pdivdn padttyessi.
Jos Discount House’illa on tdllainen sopimus esim. kaik-
kien Clearing Bankien kanssa, voi privilege moneyn m&&réd
nousta yhteenséd n. 500 000 - 1 000 000 puntaan.
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Vain Discount House’'eilla on oikeus turvautua
Bank of Englandiin, Jjoko lainaamalla sieltd md#srattyja
arvopapereita vastaan (valtion vekselit, mdardtyt vekselit
Ja maaratyt lyhytaikaiset valtion obligaatiot) tai myym&dlla
niita keskuspankille (to go to the bamk). Rediskonttaus ta-
pahtuu virallisella diskonttokorolla, samoin myds lainaa-—
minen, Jjos vakuutena on yksinomaan valtion vekseleitid,
muussa tapauksessa korko on tavallisesti hiukan korkeam-
pi. Discount House karsii n&din tehdessddn aina tappiota,
koska se ostaa naita papereita Bank Rate’'ia pienemmdlla
diskontolla. ©Sitapaitsi Bank of England ei lainaa 7 paivai
lyhyemmaksi ajaksi Jja sen ostamien valtion vekselienkin
on oltava aikaisintaan viikon kuluttua eradaantyvid. N&din
ollen keskuspankille vakuudeksi tai myytavaksi kelpaavien
arvopapereiden laatu maarasd, mita papereita Discount
House voi ostaa, silla pankit puolestaan haluavat talta
oman lainansa vakuudeksi sellaisia papereita, jotka Discount
House tarvittaessa voi muuttaa rahaksi Bank of Englandissa,
joten pankeilla on tietoisuus saada varmasti rahansa ta-
kaisin halutessaan.

Saattaa olla, etta Bank of England rahapoliitti-
sista syista ei halua korkojen mnousevan markkinoilla.
Tdlloin sen ei tarvitse odottaa, kunnes Discount House it
tulevat lainaamaan rahaa, vaan se voli panna itse rahaa
liikkeelle Jjo aikaisemmin p&ivalla saadessaan tietaa ra-
haa olevan niukasti (Discount House ithan kadantyvdt keskus-—
pankin puoleen vasta mychdan iltapdivdlla). T&lléin se
kdyttaa agenttiaan, erdstd Discount House ia, vdlittajana,
R8s B pecial Buyer ina, Jjolloin t&ma Bank of
Englandin toimeksiannosta ostaa vekseleitd Discount House'eil-
ta varustaen nama taten niiden tarvitsemalla rahalla.

Téma menetelmd8 on nimeltaan D i r e c ¢ Assistance.
Vaihtoehtoisesti Special Buyer voi ostaa vekseleita pan-
keilta, Jjoilta raha sitten normaalia tietd virtaa Dis-
count House’eille Jjoko lainoina tai suorituksena ostetuis-
ta vekseleistd. Tédmd on ns. Indirect Assistance.
Kun rahaa on 1liikaa markkinoilla, sama agentti myy vek-
seleitd Discount House’eille, Jjolloin n&m&8 niita vastaan
pystyvdt lainaamaan pankeilta niiden ylijdamarahan, tai
agentti myy papereita suoraan pankeille.




Valtio 1laskee Bank of Englandin kautta viikottain
liikkeelle n. 200 - 300 milj. punnan edestd valtion vek-
seleitd. Discount House’it osallistuvat syndikaattina vii-
kottaiseen merkintdan. Jokainen House anoo sille maa-
rattyd kiintiota ja kaikki House’it sopivat yhteisesta
hinnasta. Merkitsijoitd on muitakin; esim. Bank of
England itse osallistuu merkintdidn ulkomaisten pankkien
puolesta. ©Sensijaan Joint Stock Bankit eivat valittomasti
ota osaa, vaan ostavat tarvitsemansa vekselit Discount
House’eilta. ©Syndikaatti merkitsee aina koko tarjotun
madaran, mika takaa sen, ettd kukaan ei saa papereita
halvemmalla kuin Discount House’it, Jja Jjos viimeksimai-
nitut Jjoutuvatkin ostamaan koko annin, eikd niilla oli-
si varaa siihen, voivat ne aina turvautua keskuspank-
kiin viimeisend keinona, ellei Special Buyer sitd ennen
olisi puuttunut asiaan. Joka viikon perjantaina Bank
of England tarjoukset tutkittuaan tiedottaa, mikd on
alin hinta, Jjohon tehtyja merkintatarjouksia on hyvak-
sytty Ja kuinka monta prosenttia siihen hintaan merki-
tyista (sita korkeammat tarjoukset hyviaksytddn siis kaik-
ki), samoin ilmoitetaan hyvaksyttyjen tarjousten yhteis-
madrda Ja keskimddrainen diskonttoprosentti seka seuraa-
vana perjantaina merkittavaksi tarjottava maara. Discount
House it myyvat osan saamistaan valtion vekseleista 1liik-
keellelaskupdivand (ns. hot bills) ja wuseimmat muutkin 1 - 5
viikon kuluttua. Pankit saavat ndin valita haluamiaan
erapaivia. Discount House’ien valtion vekseleista maksama
hinta m8arda suurin piirtein vekselikorkojen yleisen
tason Lontoon markkinoilla, Jja punnan forward-kursseihin
vaikuttavana tekijdnd se kiinnostaa my6s Foreign Ex-

change Marketia.
Tavaravekselikauppa kuuluu Discount House ien

perinteelliseen liiketoimintaan. Monet n8istd vekseleista
liittyvdt laivauksiin, Jjotka eivat edes sivua Englannin
rannikoita, monilla rahoitetaan raaka-aineostoja tai osa-
maksukauppaa. Usein ne on asetettu Accepting House’ien
mydntidmien tunnusteluottojen puitteissa. Discount House it
myyvat useimmat tavaravekselit gankeille pidettyaan mnii-

td hallussaan 3-4 viikkoa.
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Lyhytaikaisia valtion obligaatioita Discount
House it ostavat ja myyvdt etupddssd Lontoon arvopaperi-
porssin brokerien vdlityksella. Monella Discount House’illa
on yli 1/3 varoista investoituna ndihin papereihin. Val-
tion arvopaperien keskittdminen harvoihin k&siin helpottaa
niiden lunastamista erddntyessad tai konvertoimista wuusilla
lainoilla.

Tasoittamalla pankkien varojem liikkeen heilahte-
luja Discount House’it yksinkertaistavat ndiden toimintaa
Ja auttavat niitad ajoittaisista 1likviditeetin hairicistdin
huolimatta keskittymd8an pdatehtdvddnsd, luoton antamiseen

elinkeinoelamalle,

Edella mainittujen pankkiryhmien 1lisdksi on
viela mainittava S a v.i n g s B ank s, pankit, Jjotka

ottavat vastaan saastotalletuksia yleisolta, mutta eivat
myonna samoja shekillanosto- y.m. etuja kuin Deposit Bankit,
sekad Overseas and Foredw i Bank s,

joiden 1liiketoiminnan padosa suuntautuu ulkomaille. Nédiden
pankkien ILontoon konttorit on perustettu kayttamsdn hyvak-
seen niita etuja, Jjoita tama maailmankaupunki tarjoaa
kansainvdlisend finanssikeskuksena seka rahoittamaan koti-
maittensa tuonti- ja vientikauppaa.

Bank o f Englamndilla, pankkien pank-

kina, on tietenkin varsin keskeinen asema koko jarjestel-
mdssd. Puuttumatta tédssd yhteydessa endd tarkemmin keskus-
pankin moninaisiin tehtaviin, Jjotka sindnsd muodostavat
oman lukunsa, mainittakoon kuitenkin t&ydellisyyden vuoksi,
ettd valtion vekseleitd voidaan, paitsi edella selostetulla
tavalla, padstdaa liikkeelle myds ns. Tap-issue’na, s.o.
suorana, ei markkinoiden kautta tapahtuvana antina Valuu-
tantasausrahastolle (Exchange Equelisation Account) sekd muille
valtion elimille Jja ettd valtiokonttori lainaa sitapaitsi
suoraan pankeilta asettamalla niidem merkittaviksi viikot-
tain ei-markkinoitavia talletustodisteita (Treasury Deposit

Receipts). i

Ennen vanhaan Lontoo o0li kiistattomasti maailman

tarkein kauppa- ja finanssikeskus, Jja punta tunnetuin ja

arvossapidetyin kansainvéalinen valuutta. Sodat ovat t&alla
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vuosisadalla ehkd horjuttaneet tata arvovaltaa, Jja
kestikin verraten kauan, ennenkuin Englanti Jja Lontoon
Money Market toipuivat toisen maailmansodan jalkiseu-
rauksista. Kuitenkin, vaikka useita wuusia keskuksia

on noussut Lontoon rinnalle, kuulee vieldkin wusein
sanottavan, ettei mikdan niistd omista niin hienosti
organisoitua, tervetta Jja aktiivista Money Marketia

kuin ILontoo.

Liitteena kaavakuva.
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