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Norges Bankin toiminnasta sodan päätyttyä.. 
---=---~----------- - -======-----------

Kun Norjan maa ja kansa oli vapautunut saksalaisten 

ikeestä toukokuussa 1945, seurasi muutamia päiviä kestävä r ie-

mun ja eräänlaisen huumauksen aika.Täll0in ilo ty0nsi loitom-

malle huomid.päivän murheet ja huolet,mutta toi aalta vaimensi 

yleiatä riemua tietoisuus siitä,että edessä oli sekä Norjalla 

että kullakin yksityisellä jälleenrakennustehtävät ja ankarat 

ajat,toisaa.J.ta epätietoisuus siitä,mitä kaikkea tulevaisuus 

toisi tullessaan ja miten kaikesta todella selvittäisiin.Mo-

nien mielissä alkoi pessimismi saada yhä voimakkaampaa ja-

lansijaa.Palautettiin. mieliin ne vaikeudet,joihin maa oli jou-

tunut yli 5 vuotta kestäneen saksalaismiehityksen aikana ja 

joista kaikista oli su.oriuduttava,jos mieli jatkaa eteenpäin. 

eu.raavassa mainittakoon tärkeimmät sodan seuraamuksista ko-

ko maan kannalta katsoen: 

1) Pohjois-Norjan hävitys. aksalai~ten perääntyessä 

Pohjois-Norjasta noudattivat he poltetun maan taktiikkaa,jol-

loin tuloksena Finnrnarkenin,Pohjois-Trom.ssan ja eräiden mui-

den sikäläisten alueiden kohdalta oli samanlainen hävitys kuin 

meillä Lapissa.Niinpä H.a.mmerfest hävitettiin niin perusteelli-

s esti,ett~ sen rauniot tuskin nousivat 1/2 m maasta. 

2) Tuhot muualla Norjassa.Eräiden kaupunkien sijai-

tessa sotatoimialueilla saksalaisten vallatessa maata huhti-

touk.okuus·a 194O,joutuivat ne tykist~tulen,lentopommitusten 

y.m. kohteiksi mikä -uuremrnassa,mikä pienemmässä mää.rässä,k:u-

ten e~im. lverum,Kristiansund, olde,Namsos,Narvik y.m.Edel-

leen mainittakoon saksalaisten perääntyessään suomen Lapista 

suorittamat hävitykset (m.m.Varangerin rautamalmikaivos) se-
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kä ennen kaikkea norjalaisten vastarinta.miesten englantilais-

ten lentäjien avustamina suorittamat sabotaashihy0kkäykset 

rautateitä,siltoja,teollisuuslaitoksia ( ftju.kan,Porsgrunn ), 

molybdeenikaivoksia y.m. vaataan.Tämä toiminta kiihtyi kiih-

tymistään sodan päättymisen alkaessa hääm0ittää.Sabotaashite-

kojen suhteen lienee syytä huomauttaa,että niiden ja saksalais-

teu suorittamien hävitysten välinen ero oli varsin oleellinen, 

koska edelliset tähtäsivät nimenomaan toiminnan lamauttamiseen, 

jälkimmäiset taas pyrkivät täydelliseen tuhoamiseen. 

3) Kauppalaivaston menetykset.Sodan syttyessä oli Nor-

jan kauppalaivasto suuruudeltaan 4,8 milj.bruttorek.tonnia, 

mutta v.1945 mennesaä se oli supistunut melkein puoleen.Koska 

suurin osa kauppalaivastosta,noin 80 %,toimi liittoutuneiden 

puolella suorittaen yhtämittaista raskasta saattueissakulk:u-

palvelua,käytänn0llisesti katsoen ilman. mahdollisuuksia vuo-

sittaisiin korjau.ksiin,oli tilanne sodan päätyttyä sa,että suu-

rin piirtein koko jäljelläoleva kauppalaivasto,my0s saksalais-

ten J;)Uolella purjehtinut ,oli enemmän tai vähemmän loppuun ajet-

tua ja joka tapauksessa perusteellisen korjauksen tarpeessa. 

--------- Tässä samassa yhteydessä voidaan my0s mainita 

kotimaan rannikoilla toimineen kalastuslaivaston menetykset 

saksalaisten suorittamien J;)akko-ottojen,haaksirikkojen y.m~ muo-

dossa sekä kalastusvälineis.t0n (verkot,nu.otat) kuluminen ja 

luonnolliset tappiot (meriv~rrat,myrskyt). 

4) Liikennevälineist0n kuluminen.Miehityksen päätyt-

tyä Norjan kulkuneuvot olivat sangen huonossa kunnossa.Edellä 

on jo viitattu kauppalaivaston tilaan.Mitä nimenomaan rautatei-

hin ja autokantaan tulee,voidaan vain todeta,että saksalaiset 

takavarikoivat :parhaan kaluston omaan käytt0~nsä ja sodan lo:p-
puun mennessä olivat ajaneet sen varsin huonoon kuntoon.Alun-
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perin heikompi kalusto,joka jäi norjalaisille,oli luonnolli-

sesti vielä huonommassa. kunnossa. v.1945.Edelleen todettakoon., 

että kiskotusta ei sodan aikana voitu uusia,siltoja ei korjata, 

maantiet oli os.it t ain ajettu "puhki" j.n.e. 

5) Tuotantokoneiston ku.luminen.3odan aikana norjalai-

silla ei ollut suuriakaan mahdollisuuksia,vielä vähemmän halua 

pitää tuotantokoneistoaan kunnossa palvelemaan saksalaisten asi-

aa,joten mi~hityksen päätyttyä uusien koneiden puute oli taval-

lista huomattavampi. 

6) Raaka-aineiden pu.ute.Maassa,joka 5 vuoden aikana on 

ollut tiukan saarron alaisena ,my0skin raaka-ainevaras.tot jo kau-

an ennen saarron loppumista olivat luonnollisesti olleet aivan 

tyhjät. 

7) Ulkomaisen pä~oman puute.Soveltuvin kohdin samat 

syyt kuin ed.kohdassa. 

8) Lopuksi touettakoon vielä esim. ammattitaitoisen 

ty0voiman puute (tästä syystä m.m.Akershus Mek.Verksted yhä 

vielä voi toimia vain noin 65 - 70 %:n teholla),kotieläinkan-

nan jyrkkä lasku,maanviljelyskaluston rappeutuminen,rakennus-

ten niin kaupungeissa kuin maaseudulla heikko kunto korjausten 

ja maaliaineiden puutteessa,vaatteiden ja jalkineiden heikko 

taso j .n.e. 

Yllä on lyhyesti selostettu tilannetta Norjassa ke-

väällä 1945.Luonnollista on,että my0s Norges Bank oli mukana 

jälleenrakentamisessa ja yllälueteltujen vaikeuksien voittami-

sessa.Koska tämän suppean kirjoitelman tarkoituksena kuitenkin 

on vain selostaa eräitä puolia Norges Bank:in toiminnasta sodan 

päätyttyä,supistamme näk0alaa ja tarkastelemme maan tilaa sak-

salaismiehityksen loputtua nimenomaan maan keskuspankin  
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Täll0in huomio kiintyy ennen kaikkea rahan arvon vakaannuttami-

seen ja sen alakysymyksistä. liikkeessä.olevan s_etelist0n mää.rään 

ja korkokantaan.Tarkastelernme aluksi edellistä ja siihen liitty-

viä toimenpiteitä. 

Jetelien vaihto syksyllä 1945. 

Lienee sopivaa ja totuttua aloittaa selostus esittämäl-

lä tietoja liikkeessäolevan setelist0n määrästä.Seuraavassa si-

tä valaiseva lukusarja vuosilta 1939 - 1950. 

1939 (joulu.kuu) 574, 7 milj .Nkr 

n 111940 ( 31.3. ) 599,.1 
111940 ( joulu.kuu) 1 ..042,2 " 

11 111941 1.528,4 " 
111942 " 2.136,7 " 

11 11 fl1943 2.578,1 
11 111944 " 3.022,6 

) 111945 (  3.039,1 " 
11 111945 ( joulu.kuu) 1.474,0 

ll IL 111946 1.933,0 
111947 • 2.087,9 "-

ll ft1948 2.159,0 • 
.. ltu1949 2.307 ,8 
llt- lt 111950 2.397,4 

11, 111951 ( 22..2. ) 2.240,0 

Yllä.olevista luvuista käy selville, että kun liikkeessä-

oleva setelist0 miehityksen alkaessa huhtikuussa 1940 oli vajaa 

600 milj.kr,oli se kasvanut toukokuun 1945 voitonpäivään mennes-
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sä 3.039 milj.kr~uun eli yli 5-kertai9 eksi • .Sivumennen mainitta-

koon,että äskeinen toukokuun luku oli siihenas.tinen ennätys ja 

on sitä edelleenkin.Jetelist0n määrän näin huomattavaan kasvuun 

olivat pääasiallisimpana syynä miehitysvallan suorittamat mak-

sut. Saksalaisille oli nimittäin täytynyt avata Norges Bankissa 

luottotili,jolta he maksoivat joukkojensa valtavat huoltomenot, 

heidän hyväkseen tehdyt palvelukset,palkat palveluksessaan ole-

ville norjalaisille tie-,lentokenttä-,varustelu- y.m. t0istä, 

joita. sodan aikana. jatkuvasti tehtiin.Täten Norjan talouselä-

mään tasaisena virtana valui ostovoimaa,jota ei kompensoinut
• 

va taavasti lisääntynyt hy0d.ykkeiden tarjonta.0aadakseen halut-

tomat norjalaiset ilmoittautumaan t0ihin daksalaisten oli pak-

ko maksaa normaalin tason huomattavasti ylittäviä palkkoja.Täs-

tä kaikesta oli s.aurauks.ena ilmeinen epäsuhde kysynnän ja tar-

jonnan välillä,joka lisääntyvän tavarain niukkuuden ohella vai-

kutti luonnollisesti hintatasoa kohottavasti.Lienee sentähden 

my0s paikallaan mainita muutama sana elinkustannusindeksin muu-

toksista.Seu.raavassa eräitä indeksiä ( 1938 = 100) esittäviä 

luku.ja. vuosilta 1939 - syyskuu 1950. 

1939 {joulukuu) 106,8 pistettä 

1940 (maaliskuu) 113,6 11 

. 1940 (joulukuu) 130, 5 11 

1941 " 143,7 11 

1942 " 148,8 " 
1943 " 151,4 " 
1944 1~ 152, 7 11 

1945 (toukokuu) 155tl " 
1945 ( j ouluku.u) 156,3 " 

IJ 111946 161,3 
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1947 ( joulukuu) 157,5 pistettä 
11 111948 157,3 
111949 158 ,9 " 

1950 (syyskuu) 179~5 11 

Luku.sarjasta ilmenee,että maaliskuun 1940 indeksi, 

113,6 pistettä,oli toukokuussa 1945 noussut 155,1 pisteeseen. 

Nousu oli 41,5 piste.ttä eli 36,5 %._3uomalaisesta lukijasta täl-

lainen indeksin kehitys. 5 ankaran miehitysvuoden aikana vaikut-

taa varsin vaatimattomalta,olletikin jos sitä vertaa indeksi-

.. sarjan viimeiseen lukuun 179,5 (tämän sarjan laskeminen lope-

tettiin lokakuusta 1950).Karkeasti ottaen indeksin nousu vas-

taavanpituisena aikana sodan jälkeen on ollut yhtä suuri kuin 

sen kestäessä.Näin kaunista indeksisarjaa ei mielellään vertaa 

vastaavaan suomalaiseen, sanoisiko tthyppyrimäkisarjaan" .,mutta 

kuten yleensä kaikkialla niin täsöäkin tapauksessa on todetta-

va,että vaikuttamalla tukipalkkioilla alentavasti eräiden vä-

hemmän tärkeiden elintarvikkeiden (esim.margariinin),mutta in-

deksin laskemiseen huomattavasti vaikuttavien hintoihin,on in-

deksi ä siten jossain määrin voitu pitää kurissa.Kunkin ajankoh-

dan elink:ustannustasosta täten vaatu kuva on vastaavasti ollut 

hieman harhauttava. 

Palataksemme setelist~n kasvuun mainittakoon,että sen 

seurauksena Norjan pankkien ottolainaus miehityksen aikana oli 

lisääntynyt 4,7 mrd.kr,antolainauksen ollesöa samanaikaisesti 

noin 1 mrd.kr pienempi kuin v.1939.Likviidit varat kasseissa, 

Norges Bankissa ja sijoituksina valtionvekseleihin olivat nous-

seet melkein 5 mrd.kruunua.Tilanne siis pankkilaitoksen kannal-

ta kesällä 1945;voimakkaasti ka vanut talletuskanta,erinomainen 

likviditeetti-------- ja siihen asti mitätt~mät toimintamahdol-

lisuudet antolainauksen puolella.Täten tilanne setelirintamalla 
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uhkasi vahitellen käydä kestämätt0mäksi.Tosin oli päinvastai-

seenkin suuntaan vaikuttavia seikkoja,jotka kevensivät painetta 

hintatasoa vastaan.Sellaisista mainittakoon esim. jo aikaisem-

min esille tullut hyvien sijoitusmahdollisuuksien puuttuminen, 

joka oli omiaan pitämään rahat pankissa,edelleen säänn0stelyn 

jatkuminen sekä suhteellisen tehokas hintavalvonta.Liikkeess~-

oleva setelist0 oli kuitenkin liian suuri,edustaen omistajiensa 

käsissä vaarallista,tyydyttämät0ntä ostovoimaa.Samalla se Norges 

Bankin tulevan rahanarvopolitiikan tiellä saattoi muodostaa kan-

non kaskessa,tehden mitätt0miksi ehkä hyvätkin yritykset.Inf'la-

tion mahdollisuutta oli pakko ajatella. 

Tehokkain keino tilanteen hallitsemiseksi tässä vaihees-

sa oli setelien vaihto.$illä haluttiin ensikai ja ennen kaikkea 

estää saksalaismiehityksen aikana maan talouselämään valuneen 

liian runsaan ostovoiman käytt~ sitomalla se toistaiseksi sete-

lien vaihdon yhteydessä,. toiseksi tahdottiin päästä se.lville liik-

keessäolevan setelist0n määrästä. 

Vuotta 1945 tai oikeammin sen jälkipuoliskoa on Norges 

( Bankin. sodanjälkeisistä toimintavuosista pidettävä eräänä tär-

keimmistä.Silloinhan norjalaisista jälleen tuli oman keskuspank-

kinsa i.säntiä,kun pankista ja maasta poistui miehitysvallan etu-

ja valvova saksalainen valtuutettu.Miehityksen loppuvaiheen ai-

kana taas ja kesän kuluessa oli setelien vaihdon laajat esity~t 

saatu päät~kseen,joten syksyllä voitiin ryhtyä itse toimeen. 3':Cf._S-

3::1un 5 pnä 1945 astui voimaan väliaikainen laki eräistä rahanar-

vopoliittisista toimenpiteistä sekä samana päivänä k:unink.asetus 

Norges Bankin käypien setelien vaihtamisesta ja pankkitalletus-

ten,arvopapereiden y.m.rekister0imisestä.3etelien vaihto ulotet-

tiin koskemaan my~s Lontoossa sodan aikana toimineen Norges Bank-

in kaikkia liikkeeseen ladkemia seteleitä.Sitävastoin n.s.vaih-
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toseteleitä ( 1 ja 2 kruunun) ei vaihdettu uusiin.Niitä sai il-

moitusta tekemättä vapaasti pitää hallussaan ja niitä on edel-

leen liikkeedsä.Nykyään näiden setelien kohtalo on sama kuin 

5 markan setelin meillä;niitä vedetään pois liikkeestä ja kor-

vataan kovalla rahalla.Vaihtaminen ja rekister0inti (saldon per 

8.9.mukaan) aloitettiin 4 päivää my0hemmin,syyskuun 9 pnä ja ta-

pahtui se setelien osalta pääkohdittain seuraavan kaavan mukaan~ 

100 kr asti sai vaihtaa uusia seteleitä eJ.intarvikeos-

tokortin 2 määrättyä kuponkia vastaan ( 50 kr kummallakin ),il-

man sen enempiä mu.odollisuuksia.Setelimääristä,joita suuruutensa 

vuoksi ei voitu vaihtaa edellä.mainitulla tavalla,lu.nastettiin 

60 % uusissa seteleissä,kun taas 40 %tästä ostovoimasta sidot-

tiin väliaikaisesti sijoittamalla se n.s. valtion talletusti-

lille ( riksinsk:uddskonto ).Erikoissäänn0ssä määrättiin vielä, 

että yllämainittu 60 %:n osa ei my0skään käteisenä rahana saa-

nut nousta yli 5.000 krn,vaan mahdollinen ylittävä käteinen erä 

talletettiin väliaikaisesti omistajan hyväksi erikoistilille asi-

anomaiseen pankkiin.Vaihdettaessa 100 k:r ylittäviä määriä oli 

tarkkailu- ja veroteknillisistä syistä täytettävä erikoinen lo-

make useana kappaleena.Edellä selostetut määräykset eivät kui-
' tenkaan koskeneet julkisia laitoksia,osake- tai sääst11>pankke.ja 

• eivätkä vakuutuslaitoksia.Norjassa kiertävien seteleiden vaih-

toaika loppui syyskuun 22 pnä,mutta ulkomaiden suhteen vastaava 

aika oli pidennetty lokakuun 6 päivään.Poikkeuksia näihin aika-

mäariin saattoi my0ntää vain Norges Bank.Pienenä erikoisuutena 

mainittakoon,että mikäli setelien vaihtopaikan eli siis jonkun 

pankin uusien setelien määrä sattumoisin oli liian pieni,voitiin 

uusien setelien asemasta kokonaan tai osittain antaa eräänlainen 

maksuosoitus,jonka Norges Bank vaadittaessa maksoi tai my~skin 

https://s��st11>pankke.ja
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alkuperäinen vaihtopankki,saatu.aan taas kassaansa uusia sete-

leitä. 

:Pankkitalletusten rekisterQlimisen suhteen mainitta-

koon ensin ne tapaukset,jolloin tilinomistajan ei tarvinnut teh-

dä ilmoitusta rekisterQlimistä varten~ 

1) kaikki 100 kruunun ja sitä pienemmät talletukset, 

2) 800 kruunun ja sitä pienemmät talletukset,jos vas-

taava tili oli avattu ennen toukokuun l päivää 1945, 
3) koulusäästQlkassoihin tehdyt talletukset, 

4) talletukset,jotka tehtiin syyskuun 9 päivänä 1945 
tai myQlhemmin, · 

5) talletukset tai saatavat,joita jollain pankilla oli 

toisessa pankissa tai podtisiirtotilillä ja 

6) erikseen mainituille julkiaille laitoksille kuulu-

vat talletukset. 

Varsinaicien rekiöter0imispakon alaisista pankkitalle-

tuksista sai tilinomistaja,rekisterQlimisen tapahduttu.a,va.paasti 

käyttää hyväkseen 800 kr juoksevantilin ja muista vaadittaessa 

maksettavista. saatavista. sekä määräa.ikaistalletuksista.Ylittä-

vistä eristä siirrettiin 40 %valtion talletustilille omistajan 

hyväksi,30 %sai taas vapaasti käyttää ja loput 30 %voitiin 

maksaa tilinomistajalle milloin elinkeinon tai ammatin harjoit-

taminen tai muut välttämättQlmät seikat niin vaativat.Ennen kuin 

viimemainittuja 30 %voitiin maksaa takaisin,oli asianomaisen 

vielä tyydyttävällä tavalla kyettävä osoittamaan,ettei muualta 

voinut saada tarvittavia käteisiä varoja.Tämä säänn0s herätti 

aiheutettua. tyytymätt0myyttä,koska se auttamattomasti johti pa-

perisotaan ja. lukuisten,vaikeasti saatavien todistusten hankin-

ta.a.n.Käytänn~ssä toimittiin kuitenkin usein "i god tro"-kaavan 

mukaan,jolloin pankki uskoi asiakkaansa sanaan ja vapautti tämän 
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talletuksia harkintansa perusteella.------ Lievää ihmettelyä 

herättää pankkitalletusten rekister0imisen yhteydessä se tapa, 

jolla varoja va~aasti a~etettiin tilinomistajan käytettävaksi~ 

ensin rekister0idystä määrästä 800 kr,täten saadusta jäänn0kses-

tä vielä 30 %ja asianomaiselle parhaimmassa tapauksessa vielä 

toisetkin 30 %.Tässä kaikessa on luonnollise~ti takana omat va-

rovaiset laskelmansa,mutta sittenkin tuo kohta tuntuu hieman 

turhan mutkikkaalta • 

.dekister0idyi~tä sääst~tilin ja 6 kuukauden irtisano-

misehdoin tehdyistä talletuksista tilinomistaja sai my0skin va-

paaseen käytt00nsä 800 kr.Sääst0istä,jotka ylittivät 8.000 kr, 

voitiin asianomaiselle maksaa tililtä aina 10 %asti,ei kuiten-

kaan yli 10.000 kr.Jos tilinomistaja elinkeinon tai ammatin har-

joittamisen tai muiden välttämätt0mien menojen tähden halusi nos-

taa talletuksiaan enemmän kuin sallittu 10 %:n raja,10.000 kr 

edellytti,oli hänen tyydyttävällä tavalla kyettävä osoittamaan, 

ettei tarvittavia varoja voinut saada muualta. 

Rekister0imispakon alaisel~a tililtä ei saanut suorit-

taa maksu.ja ennen kuin k.o.talletus oli rekister0ity.My0skään 

sitä ei voinut siirtää eikä siihen nähden ollut käytt0valtaa 

muullakaan tavalla. 

Ennen syyskuun 9 päivää sisäänmaksetu.t postiosoituk-

set postilaitos lunasti uusis a seteleissä,mikäli k.o.määrä oli 

pienempi kuin 100 kr.~uuremmista summista maksettiin asiakkaalle 

vain 60 %uusissa seteleiBsä,kun taas loput siirrettiin valtion 

talletuatilille omistajan hyväksi.Mitä tulee postilähetysvekse-

leihin,shekkeihin,akreditiiveihin y.m.,oli niihin nähden sovel-

tuvin kohdin voimassa samanlaiset määräykset. 

Samanaikaisesti edellämainittujen kanssa suoritetut ar-

vopaperien y,m. rekister~imiset voimme sivuuttaa vain maininnalla, 

https://maksu.ja
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koska ne lankeavat sivuun tämän kirjoitelman aiheesta. 

Aikaisemmin mainitun kunink.asetuksen perusteella val-

tion talletustilit järjestettiin setelien vaihdon päätyttyä asi-

anomaisten tilinomistajien tileiksi omistajien nimen,aseman ja 

osoitteen mukaan.Niille maksettiin ja maksetaan edelleen korkoa 

1/4 %vuodessa. ja takaisinmaksusta ylläma.initussa asetuksessa 

sanottiin,että sen tuli tapahtua aikana,jolloin rahapoliittinen 

tilanne oli siihen sopiva (my0hemmin tulemme huomaamaan,että mai-

nittua takaisinmaksusäänn0stä ei aivan kirjaimelleen voitu nou-

dattaa).Finansdepartementilla oli kuitenkin oikeus edellämaini-

tun estämättä vapauttaa valtion talletustililtä julkisille lai-

toksille y.m.ku.uluvia saatavia.Koron maksaa valtio ja se on va-

pautettu tuloverosta. ------- Ellei seteleitä vaihdettu tai 

pankkitalletuksia ja arvopapereita rekister~ity määräajan kulu-

ess.a.,lankesivat ne kokonaan ja korvauksetta valtiolle. 

Millaisista sun:mista setelien vaihdon yhteydesaä ol.i 

kysymys? Tehdyistä tilastoista käy selville,että Norjassa vaih-

dettiin vanhoja seteleitä uusiin noin 1.281 milj.krn edestä. 

Näistä sidottiin valtion talletustilille runsas neljännes el.i 

noin 351 milj.kr.Lisäksi tulevat vielä ulkomailla lunastetut 

setelit,joiden määrä ei luonnollisestikaan ollut huomattava. 

Kaikkiaan jäi vaihtamatta noin 70 milj.k:r eli huomattavasti vä-

hemmän kuin oli odotettu.Asiantuntijat olivat nimittäin laskel-

missaan olettaneet saksalaisten maasta poistuessaan vieneen mu-

assaan varsin huomattavat määrät Norjan valuuttaa,joka tapauk-

sessa paljon enemmän kuin lopputulokse~ta voitiin pää ellä.Nor-

jan valtion t~ten korvauk etta ~aama 70 milj.k:r käytettiin mel-

kein kokonaisuudessaan Norges Bankissa pidetyn saksalaisten val-

tavan velkatilin lyhennykseen. inoana "poistona.• mainittakoon 
Norges Bankille siirretty mä~rä,jonka suuruutensa puolesta kat-
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sottiin vastaavan sitä setelist0n osaa,joka tavallisissa olois-

sa todennäk.0isesti olisi jäänyt vaihtamatta. 

Pankkitalletuksia rekister~itiin kaikkiaan noin 6,7 mrd. 

kruu.nua,joicta noin 4,2 mrd.kr oli irtisanomisen varassa y.m~ 

varoja.Rekister~id.yistä juoksevantilin ja määräaikaistalletuk-

sista sijoitettiin noin 802 milj.k:r valtion talletustililla, 

jolla täten yhteensä tuli olemaan 1.153 milj.kr. 

Miten suuri yleis0 suhtautui setelien vaihtoon?Loppu-

tuloksen perusteella voitaneen todeta sen suorittaneen oman 

osuutensa verrattain hyvin, sillä suurin osa lunastamatta jää-

neistä seteleistä voidaan huoletta viedä saksalaisten tilille. 

Eri asia on,oliko yleis0 tyytyväinen järjestelyyn ja annettui-

hin määräyksiin.Sitä se ei joka kohdassa ollut,vaan valitti en-. 
nen kaikkea "jäädytyssäänn0sten" kohtuuttomuutta,pitäen niitä 

liian tiukkoina.Osaksi tästä syystä,mahdollisesti rahamarkkinain 

helppoudesta ja halusta pienentää tilien lukumäärää kevennettiin 

jo vuoden 1945 aikana pidätysmääräykBiä seuraavasti: 

1) määräaikaistalletuksista tehdyt pidätykset vapau-

tettiin, 

2) aamoin juoksevantilin ja vastaavien talletusten 

pidätyksistä jälkimmäicet 30 %,joiden vapaasean käytt00n saami-

nen oli siihen asti ollut ehdollinen ja 

3) kaikki 200 kl:·uunun mää.räiset ja sitä pienemmät 

talletuserät aaetettiin omistajiensa vapaaseen käytt00n. 

Jatkoa seurasi verrattain pian.Jo seuraavan vuoden 

maaliskuun 9 päivästä lukien vapautettiin kaikki 500 kruunun suu-

ruiset ja sitä pienemmät talletusmäärät.Nyt oli,kuten luonnol-

lista onkin,tilien lukumäärä saatu niin pieneksi,että seuraa-

vaa keventävää määräystä saatiin odottaa toukokuun 9 päivään 
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1949,jolloin kaikki 1.000 kruunun ja sitä pienemmät pidätys-

erät tulivat omistajiensa vapaaseen hallintaan.Samalla lieven-

nettiin määräyksiä vielä siten,että oli mahdollista saada va-

paaksi enemmän kuin 1.000 kr,parhaimmassa tapauksessa loput-

kin saatavista,mikäli voitiin osoittaa,että erittäin painavat 

syyt niin vaativat. 

Kuluvan vuoden syyskuun 9 päivästä lukien tullaan asi-

anomaisille maksamaan takaisin loput tileillä olevista varois-

ta,joita tätä kirjoitettaessa on enää 511 milj.kr.Täten Norjan 

sodanjälkeisen ajan rahanarvopoliittisen tervehdyttämisohjel-

man ensimmäisen tärkeän toimenpiteen viimeistä kohtaa ruvetaan 

toteuttamaan päivälleen 6 vuotta setelien vaihdon alkamisesta. 

Korkokanta ja Norges Bankin lainaustoiminta. 

Norges Bankin diskonttokoroksi määrättiin syyskuun 22 

päivänä 1939 4 l/2 %,jolloin se nousi edellisestä 1 %:lla.Tätä 

korkomäärää ei kuitenkaan sovellettu kauan,sillä jo toukokuun 

11 päivänä 1940 se alennettiin 3 %:iin~jossa se oli koko sodan 

ajan.Miehityksen kestäessä liikkeeseen laskettujen pitkäaikais-

ten ja valtion takaamien lainojen tavallisin korkoprosentti oli 

3 1/2.Tavallisissa oloissa korkokanta ei olisi päässyt nouse-

maan näin korkeaksi,mutta saksalaiset vastustivat sen alentamis-

ta,joten se jäi voimaan. 

aan vapauduttua valtiovalta oli sitä mieltä,että kor-

kokantaa ei missään tapauksessa saisi nostaa eikä jatkaa sillois-

takaan suuntaa,vaan maan jälleenraken vuoksi oli tärkeä-

tä harjoittaa halvan rahan politiikkaa.Tämän mukaisesti valtio 

siirtyi omissa lainoissaan 2 1/2 %:n kannalle.Samaa linjaa seu-
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rasi my0s Norges Bank alentamalla diskonttoaan 2 1/2 %~iin tam-

mikuun 9 päivänä 1946 ja tämä korko on edelleen voimassa.Mainit-

tu uusi korko hyväksyttiin nyt yleisesti laina- ja obligatio-

markkinoilla,joten paitsi valtion omissa ja sen takaamissa lai-

noissa se tuli käytänt00n my0s muiden lainanottajien taholta, 

e_sim.hypoteekkiyhdistysten .. -------

Diskonton alentamisen jälkeen pankit päättivät samoin 

tammikuun 9 päivästä soveltaa talletustoiminnassaan seuraavia 

korkomääriä: talletukset 6 kuukauden irtisanomisella 2 % ( ai-

kaisemmin 2 1/2 % elokuun 15 päivästä 1940 ),sääst~talletukset 

1 l/2 % ( aikaisemmin 2 % toukokuun 11 päivästä 1940) ja folio-

eli juoksevat sekä vastaavat tilit ilman korkoa ( näillä tileil-

lä olevia varoja oli toukokuun 11 päivästä 1940 hyvitetty 1/2 

%:n korolla ja lokakuun 1 päiv~stä 1943 1/4 %:n korolla). 

Toteamme ,että Norja sodan jälkeen siirtyi halvan ra- _ 

han kannall~ ~n sillä edellee~.Tällä s~ikalla on luonnolli- A 
sesti esim. asuntotuotannon suhteen erittäin tärkeä merkitys 

rnaassa,jossa asuntopula on niinkin huomattava kuin mitä se Nor-

jassa tällä hetkellä on.Tämän yhteiskuntaa syvältä jäytävän epä-

kohdan poistamisesoa on siis alhainen korkokanta aivan paikal-

1.aan,muita esimerkkejä mainitsematta.Mitalin toista puolta ei ' 
silti pidä unohtaa.Asiaa s.iltä kannalta katsottuna muistamme,I , . ) 
että taitava talousjohto voi oikeaksi laskettua korkoa käyttää 

aseena taistelussa liiallista investointia,epätervettä yritte-

liäisyyttä,keinottelua y.m.vastaan sekä houkuttimena ja kannus-

timena liikenevien varojen pankkeihin tuomiseksi ja siten uusien 

pääomien muodostamiseksi.Nämä näk~kohdat ovat erittäin painavia, 

mutta ilmeisesti Norjan nykyinen taloudellinen johto on jatku-

vasti toista  kosketteli keskusteluis-

saan norjalaisten kanssa u~ein tätä alhaista korkokantaa ja 
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säästämishalua silmälläpitäen oli "tavallisen kansalaisen" vas-

taus säänn~llisesti sama lohduton: 11 Palkka on pieni ja kaikki 

kallista.Ei juuri mitään voi panna sivulle ja jos voikin,ei si-

tä ainakaan pankkiin kannata viedä,koska korko on niin alhai-

nen. uTalous.miehet väittävät ja norjalaiset itsekin my~ntävät, 

että heille perint~nä miehitysajalta on jäänyt ikävä tapa pi-

tää hal.lussaan suhteettoman suuria raha.eriä, joista kyllä hyväl-

lä tahdolla voisi silloin täll0in lohkaista jonkun määrän pank-

kiinkin vietäväksi. Sinne taas ei kannata viedä, joten suo siell.ä, 

vetelä tääl.lä.AJ.lekirjoittanut ei pysty eikä haluakaan ruveta 

ennusta.maan.Voimme vain odottaa ja katsoa mitä tulevaisuus tuo 

tullessaan:jatkuuko nykyinen suunta vai nostetaanko korko sille 

kuulu.vaan asemaan eräänä talouselämän varsin tärkeänä tekijänä 

ja säätäjänä. 

Norges Bankin lainaustoiminta sodan aikana supistui hy-

vin vähiin.Tämä johtui miehitysvallan toimenpiteistä aiheutunees-

ta ostovoima.n lisääntymisestä,jonka seurauksena yksityispankkien 

talletukset kasvoivat huomattavasti,kun taas näiden varojen tuot-

tava sijoittaminen vastaavasti vaikeutui.Näin ollen Norges Bank 

ei halunnut kilpailla,vaan vetäytyi taustalle jättäen rahoitus-

puolen yksityispankkien tehtäväksi. 

3odan loputtua. luoton tarve taas voimakkaasti lisääntyi 

talouselämän päästessä vapaammin toimimaan. Tästä aiheutuneen "ryn-

täyksen" yksityispanki t hyvin kes.tivät ,mutta sattui my0skin, että 

Norges Bankin entiset asiakkaat kääntyivät pankin puoleen luottoa 

hakiessaan.Täll0in pankki joutui tekemään tavallaan periaatepää-

t0k~en,antaako luottoa pyydetyssä mää:r-ässä,säilyttäen samalla lä-

heisen kosketuksen ainakin osaan talouselämästä,liaäten my0s sa-

malla liikkeesaåolevaa setelist~ä,vai rajoittaako luottoa mahdol-

lis.irmnan paljon tinkimäll.ä vaatimuksesta pyo.yä "tuntumassa 11 ta-

https://kallista.Ei
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louselämän tapahtumiin. 

Pankki valitsi jälkimmäisen vaihtoehdon,antaen luottoa 

(hyvin rajoitetusti) vasta sJlloin,kun yksityispankit eivät ii_/2 
hen kyenneet tai eivät jostain syystä halunneet.Ainoana poikke-

uksena on Pohjois- orjan auttaminen sen jällenrakennusty0ssä, 

ennen kaikkea takaamalla tai my0ntämällä lainoja kalastuselin-

keinon kohottamiseksi. 

3euraava yhdistelmä valaisee Norges Bankin lainaustoi-
• mintaa sodan aikana ja sen jälkeen. 

Vuosi Kunnat Pankit M.uut lainan- Yhtee.n-
ottajat sä 

ilj.kru.unua 

1939 (31.10) 5,3 173 ,1 94,0 2.72,4 
1940 (30.11) 5,8 40,7 68,9 11.5,4 

111941 3,9 8,2 36,7 48,8 
1942 • 3,1 4,0 22,8 29,9 

111943 1,4 4,7 17,4 23,5 
111944 1,1 6,5 11,2 18,8 

1945 " o,8 11,2 9,8 21,8 
111946 o,8 13,0 44,1 57,9 

1947 (31.10) o,6 28,2 41,5 70,3 

• 1948 .. o,6 11,2 33,9 45,7 
111949 0,5 2,3 45,5 48,3 

1950 11 0,5 0,2 33,8 34,5 

Ylläesitetyistä luvuista ilmenee,miten lainaustoiminta 

sodan kestäessä voimakkaasti laski,sodan jälkeen taas varovasti 

nousi,ollen nyt uudelleen melko selväösä laskusuunnassa. 'elityk-

Bek.oi mainittakoon vielä,että ryhmään "Muut lainanottajat" si-

sältyy 5 viimeisenä vuotena ulkomaisia pankkeja,joten kaiken 
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kaikkiaan on todettava,että .Norges Bankin panos maan talous-

elämään suoranaisen lainaustoiminnan muodossa on erittäin vaa-

timatonta.Edellä daatua kuvaa on omiaan vain vahvistamaan se, 

että diskonttauk:sia,kassakreditiivejä ja rny0nnettyjä remburs-

siluottoja koskevat luvut ovat hyvin kohtu.ullisia,jos vertaa 

niitä vastaaviin suomalaisiin. 

Edellä selostetusta on mahdollisesti rivien välistä 

käynyt selville,että tilanne tänään Norges Bankin kohdalta on• huomattavasti muuttunut siitä,mitä se oli ennen sotaa.Eräs 

haastateltava lausui asian siten,että ennen sotaa valtiovarain-

ministeri hatt~ kädessä tuli Norges Bankiin keskustelemaan yh-

teisistä asioista,tänään tilanne on jotakuinkin päinvastainen. 

Luottomarkkinoilla Norges Bank on sivulla pienenä tekijänä ja 

korkopolitiikasta määrää ennen muita finansdepartementet.Voi / 

melkein sanoa,että Norges Bank jossain määrin on joutunut "par-

tiet;:;; bankin" vähem.trliln kadehdittavaan asemaan,ei kuitenkaan 

siinä mielessä,että ~en johtoportaat olisi miehitetty puolueen 

miehillä,vaan siinä suhteessa,että vallassaoleva puolue on saa-

nut siitä niin vahvan otteen.Voimme vain toivoa,että tämä on 

I~orges Bankille ohimenevä kausi, jonka jå.lkeen se taas saavuttaa 

maan keskuspankille kuuluvan vapaan,itsenäisen aseman . ' 
• 

Oslo,huhtik:uussa 1951. 
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