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Forord

Centralbankens framsta uppgift &r att uppratthalla prisstabilitet. Under de senaste tio aren, sedan 2013,
ligger inflationstakten under Europeiska centralbankens (ECB) inflationsmal pa tva procent, och pro-
blemet har snarare varit risken for deflation, dvs. en sénkning av prisnivan. Hosten 2021 borjade inflat-
ionstakten 6ka, och den stigande inflationen visade sig vara ett langvarigare fenomen an vad man till
en borjan hade trott. Fére utgangen av 2022 hade den arliga férandringen i konsumentpriserna stigit
till 9,1 procent.

Europeiska centralbanken har i enlighet med sitt mandat reagerat pa den accelererande inflationen
genom att héja sina centrala styrrantor sedan juli 2022. Rantorna har héjts i en rekordsnabb takt. Styr-
rantorna héjdes med sammanlagt 2,5 procentenheter fram till december, och rantorna har fortsatt att
stiga under 2023. Hojningen av styrréantorna har aterspeglats i marknadsrantorna. Exempelvis 12 ma-
naders Euribor har stigit fran negativa siffror i bérjan av 2022 till nara fyra procent fére mars 2023.

Rantehdjningen inverkar ocksa pa Finlands Banks resultat. Under normala férhallanden skapas en stor
del av Finlands Banks resultat genom att Finlands Bank inte betalar ranta pa sedelstocken pa skuldsi-
dan i sin balansrakning, men far ranteintékter av utlaningen till affarsbanker. Nar réntorna har varit
negativa har Finlands Bank ocksa fatt betydande inkomster av de insattningar som affarsbankerna gjort
pa centralbankskontot och pa vilka det har betalats negativ ranta. Nar rantenivan blir positiv betalas det
pa affarsbankernas insattningar en positiv ranta som minskar Finlands Banks resultat. Som en del av
Europeiska centralbankens penningpolitiska stimulansatgarder har Finlands Bank till sin balansrakning
kopt ett betydande antal finska statsobligationer med en ranta som ligger nara noll eller ar negativ.
Darfér kommer Finlands Banks resultat i ljuset av de rddande ranteférvantningarna ocksa under de
narmaste aren att vara negativt innan reserveringarna andras. De reserveringar som Finlands Bank
har gjort under tidigare ar tacker dock forlusterna sa att det inte finns nagot behov av kapitalisering om
de nuvarande rantescenarierna forverkligas.

Den har berattelsen ar bankfullmaktiges arliga berattelse till riksdagen enligt 11 § 1 mom. 4 punkten i
lagen om Finlands Bank (214/1998). Bankfullmaktiges berattelse till riksdagen fér 2022 innehaller en
del om Finlands Banks verksamhet och forvaltning (del 1) och en del om Finansinspektionens verk-
samhet och forvaltning (del 2) under aret. Tredje delen av beréattelsen innehaller fyra artiklar om sar-
skilda teman, skrivna av experter fran Finlands Bank.

Berattelsen bygger delvis pa Finlands Banks arsberattelse, Finansinspektionens verksamhetsberat-
telse och en berattelse till bankfullméaktige fran direktionen fér Finansinspektionen.

De statistiska siffrorna i berattelsen baserar sig pa de uppgifter som fanns tillgangliga i mars 2023.



Bankfullmaktiges sammansattning 2022
Ar 2022 bestod bankfullméktige av foljande riksdagsledaméter:
Holopainen, Mari
Jokinen, Kalle
Kankaanniemi, Toimi
Kiviranta, Esko
Lindtman, Antti
Mustajéarvi, Markus
Orpo, Petteri
Viitanen, Pia
V&hamaéki, Ville

Ordférande var Antti Lindtman och vice ordférande Toimi Kankaanniemi. Tredje medlem i arbetsdele-
gationen var Petteri Orpo och extraordinarie medlem Esko Kiviranta.

Sekreterare i bankfullméaktige var politices doktor Lauri Kajanoja fram till den 31 januari 2022 och eko-
nomie doktor Kimmo Virolainen fran och med den 11 februari 2022 samt juris magister Anne Hedman.
Radgivare for bankfullmaktige var politices doktor Roope Uusitalo.

Del 1. Finlands Bank 2022

| den har delen aterges verksamheten vid Finlands Bank och penningpolitiken i euroomradet under
2022. Fokus ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och de fragor som ar centrala ur dess perspektiv.
Finlands Banks verksamhet under aret beskrivs mer detaljerat i webbpublikationen Finlands Banks
arsberéttelse 2022.1

1.1 Finlands Banks uppgifter, bankfullméktiges stillning och Finlands Banks forvaltning
Finlands Banks uppgifter och bankfullméaktiges stallning

Finlands Bank ar en offentligrattslig inrattning som star under riksdagens garanti och vard. Dess stall-
ning laggs fast i Finlands grundlag. Bankens verksamhet regleras av stadgan fér Europeiska central-
bankssystemet och lagen om Finlands Bank.

Som en nationell centralbank och som en del av Europeiska centralbankssystemet (ECBS) ar Finlands
Banks primara mal att uppratthalla prisstabilitet. Den ska medverka i den penningpolitiska beredningen
och genomféra den penningpolitik som faststéllts av Europeiska centralbankens (ECB) rad. Finlands
Bank ska ockséa framja ett stabilt och effektivt betalnings- och finanssystem samt skapa férutsattningar
for stabil ekonomisk tillvaxt och god sysselsattning. | verksamheten ingar ocksa operativa centralbanks-
uppgifter som att ha hand om bankernas betalningssystem och borga for tillgangen till kontanter och
att se till att de ar akta. Dessutom ska banken sdérja for att det sammanstalls och offentliggors statistik
som behdvs for ECB:s verksamhet.

Finlands Bank dvervakas av bankfullmaktige, som bestar av nio riksdagsvalda ledaméter. Bankfullmak-
tiges uppgifter delas in i tre omraden: évervakning, centrala férvaltningsuppdrag och andra uppgifter.

' Se https://arsberattelse.finlandsbank.fi/.



https://arsberattelse.finlandsbank.fi/

Bankfullmaktige lamnar arligen en beréttelse till riksdagen om Finlands Banks verksamhet och forvalt-
ning och om de viktigaste drenden som det har behandlat. Dessutom kan bankfullmaktige vid behov
lamna riksdagen berattelser om genomférandet av den monetara politiken och Finlands Banks Ovriga
verksamhet.

Finlands Banks strategi och forvaltning

Sammanfattat gar verksamhetsidén ut pa att "Finlands Bank bygger en hallbar ekonomi och stabilitet".
Verksamhetsidén bygger pa lagstiftning och banken férverkligar den i egenskap av en nationell central-
bank och medlem i Eurosystemet.

Verksamhetsidén kompletteras av ett sammandrag av Finlands Banks karnuppgifter, det vill sdga att
e uppratthalla prisstabilitet
e bidra till finansiell stabilitet
e sorja for ett effektivt och sakert betalningssystem
e stddja hallbar tillvaxt och hég sysselsattning i Finland och EU.

Finlands Bank ar enligt sin vision for 2030 en inflytelserik och respekterad centralbank som uppratthal-
ler prisstabilitet och finansiell stabilitet under alla férhallanden med medborgarnas valfard som mal.
Visionen har delats upp i nio principer som styr verksamheten, och Finlands Banks varderingar fungerar
som rattesnodre i verksamheten.

Nar utsikterna for den ekonomiska situationen och sakerhetslaget i Finland och Europa snabbt férand-
rades under 2022 reviderade Finlands Banks direktion i juni de strategiska prioriteringarna. Finlands
Banks reviderade strategiska prioriteringar for 2023-2025 ar foljande:
e ECB:s penningpolitik i den forandrade inflationsmiljén
forberedelser och forsorjningsberedskap
framtiden for betalningar i Europa
makrotillsynspolitisk dversyn pa EU-niva
utévande av ekonomiskt-politiskt inflytande i Finland
frAmjande av hallbar ekonomisk tillvéxt och klimatmal i EU.

Andra viktiga element i ledningssystemet ar faststallandet av dels arbetsférdelningen mellan direktions-
medlemmarna, dels avdelningarnas uppgifter och karnprocesser. Centrala verktyg i verksamhetsstyr-
ningen ar ocksa verksamhetsplaneringen, personal- och budgetramarna, en samlad riskbeddomning
samt bedémning av prestationsférmagan och utvecklingssamtal.

Direktionen
Finlands Bank leds av en direktion som bestar av dess ordférande, dvs. bankens chefdirektor, och tva
andra medlemmar. Direktionen har hand om Finlands Banks uppgifter och férvaltning, om inte nagot
annat foreskrivs i lag.
Ordférande for direktionen ar Olli Rehn och vice ordférande ar Marja Nykénen. Tredje medlem i direkt-
ionen ar Tuomas Vélimédki. Marja Nykénens férsta mandatperiod som direktionsmedlem i Finlands
Bank gick ut den 31 januari 2022. Bankfullmaktige utndmnde den 29 oktober 2021 Marja Nykanen till
direktionsmedlem vid Finlands Bank for en ny feméarsperiod som inleddes den 1 februari 2022 och
foérordnade samtidigt Marja Nykanen till vice ordférande i direktionen fran och med den 1 februari 2022.
Sekreterare for direktionen ar Elisa Newby, avdelningschef for ledningssekretariatet.
Enligt direktionens arbetsférdelning var ansvarsomradena foljande:

Direktionens ordférande Olli Rehn

e beredning av penningpolitiken
e utdvande av ekonomiskt-politiskt inflytande i Finland



extern kommunikation

internationella drenden

internrevision

medlem av ECB-radet

Finlands representant i Internationella valutafondens (IMF) guverndérsstyrelse

Direktionens vice ordférande Marja Nykanen

finansmarknadsfragor

makrotillsynspolitik

statistik

juridiska fragor

ekonomi- och personalférvaltning

sakerhets- och fastighetsfragor

hantering av risker i investeringsverksamheten och penningpolitiken
processen for finansiell stabilitet

verksamheten i pensionsfondens ledningsgrupp

ordférande i Finansinspektionens direktion

Direktionsmedlem Tuomas Valimaki

férvaltning av finansiella tillgangar

genomférande av penningpolitik och marknadsoperationer
akademisk forskning och forskning om transitionsekonomier
kontantférsérjning och betalningsférmedling

digitalisering och IT-fragor

suppleant i ECB-radet

1.2 Europeiska centralbankens penningpolitik och omvarld
Penningpolitikens mal och verktyg

Det primara malet fér Europeiska centralbanken ar att uppratthalla prisstabiliteten. Enligt ECB-radets
definition innebar detta att den arliga konsumentprisékningen ska vara i genomsnitt tva procent pa me-
dellang sikt. Forutsatt att prisstabiliteten inte dventyras kan ECB ocksa stddja andra mal fér den eko-
nomiska politiken inom EU. Till dessa hor bland annat en balanserad ekonomisk tillvaxt, en god syssel-
sattningsutveckling och bekampning av klimatférandringen.

Realréntorna ar ett viktigt medel for ECB att paverka penningpolitiken. Med realrénta avses skillnaden
mellan nominell ranta och férvantad inflation. | forsta hand paverkar ECB de korta realrdntorna genom
beslut om sina styrrantor, som avgoér det pris som bankerna betalar for centralbanksfinansieringen.
Realrantorna paverkar foretagens investeringsbeslut, hushallens konsumtionsbeslut och den makroe-
konomiska utvecklingen.

Eurosystemet genomfér ECB-radets penningpolitik med hjalp av ett operativt styrsystem. Till de viktig-
aste komponenterna i systemet hér marknadsoperationerna, de staende faciliteterna och kassakravs-
systemet. Med hjalp av styrsystemet paverkas likviditeten i banksystemet och nivan pa de korta mark-
nadsrantorna. Vid likvidiserande marknadsoperationer kan motparterna anhalla om kredit fran central-
banken mot sakerheter och vid likviditetsindragande transaktioner kan de lana in sitt likviditetsoverskott
i centralbanken. Kassakravet skapar ett strukturellt likviditetsbehov fér bankerna. | och med att den
staende faciliteten ger mojlighet till (tillfallig) inldning dver natten och kredit till paféljande dag ges ban-
kerna mdjlighet att utiamna kortvariga fluktuationer i likviditeten.

Den penningpolitiska omvéarlden har sedan den globala finanskrisen 2007—2010 fért med sig nya ut-
maningar fér centralbankerna. For att hantera férandringarna i omvarlden har ECB i sin penningpolitik
ocksa anvant sig av sa kallade extraordinara atgarder, daribland program for tillgangskop, langfristiga
refinansieringstransaktioner och negativa rantesatser pa bankernas centralbanksinlaning. Malet med



Den

atgarderna har varit att trygga motparternas tillgang till likviditet, sdkerstalla den penningpolitiska trans-
missionsmekanismens funktion, garantera finansiell stabilitet pA marknaden och latta upp penningpo-
litiken.

makroekonomiska omvariden

| borjan av ar 2022 aterhadmtade sig ekonomin i euroomradet annu fran den djupa svacka som coro-
napandemin orsakat. Den 6kade internationella efterfragan efter pandemin, den kraftiga 6kningen av
importpriserna och de stérningar i utbudet som pandemin orsakat accelererade inflationen. Anfallskri-
get som Ryssland startade i februari hojde kraftigt energipriserna och paskyndade inflationen globalt
och i synnerhet i euroomradet som ar beroende av importerad energi. Dyrare energi samt 6kade geo-
politiska spanningar och osakerhet gjorde de ekonomiska utsikterna dystrare.

Diagrammen 1-10 sammanfattar den makroekonomiska och penningpolitiska utvecklingen i euroom-
radet, i vissa EU-lander och i Finland. Ar 2022 ékade bnp med 3,6 procent i euroomradet och med 2,1
procent i Finland (diagram 1). Konsumentprisinflationen och den underliggande inflationen tilltog ex-
ceptionellt snabbt i slutet av 2022 (diagram 2). Den underliggande inflationen beskriver prisutvecklingen
exklusive energi- och livsmedelspriser. Bade ECB:s penningpolitiska rantor och marknadsréantorna steg
till foljd av den gradvisa atstramningen av penningpolitiken (diagram 3). Ocksa rantorna pa statsobli-
gationer steg klart under aret (diagram 4). Bostadspriserna bérjade sjunka i Finland och deras uppgang
avtog i hela euroomradet 2022 (diagram 5). De utestadende bostadslanen 6kade ytterligare i Finland ar
2022, men 6kningen stannade av i slutet av aret (diagram 6). Rantorna pa nya bostadslan steg bade i
euroomradet och i Finland (diagram 7). Okningen av de utestaende féretagsobligationerna accelere-
rade i borjan av 2022 men saktade av mot slutet av aret (diagram 8). Bade de genomsnittliga rantorna
pa utestaende foretagsobligationer (diagram 9) och rantorna pa nya foretagsobligationer steg klart ar
2022 (diagram 10).

Diagram 1. Totalproduktion Diagram 2. Inflation
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Diagram 3. Penningpolitiska rantor
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Diagram 5. Bostadspriser i Finland och i
euroomradet
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Diagram 6. Arlig forandring i de utesta-
ende bostadslanen
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Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.
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Lan i euro till foretag och bostadssamfund i euroomradet.
Kallor: Europeiska centralbanken och Finlands Bank.



Diagram 9. Rantor pa lan till foretag Diagram 10. Réntor pa nya lan till
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Kalla: Europeiska centralbanken.

Europeiska centralbanken normaliserade sin penningpolitik under berittelsearet

Fore 2022 var rantorna exceptionellt I1dga och styrréantorna negativa. Inflationstakten forvantades vara
fortsatt lAngsammare an inflationsmalet. Den globala ekonomiska kris som coronapandemin orsakade
ledde till en 6kad risk for deflation. Centralbankerna reagerade pa den ekonomiska krisen genom att
gora penningpolitiken mycket latt, och vid den nedre rantegransen stimulerades ekonomin genom kép-
program och langfristigare refinansieringstransaktioner.

Den kraftiga inflationsékningen ledde till att ECB inledde en normalisering av penningpolitiken, vilket
innebar att vardepapperskdp och andra extraordinara atgarder stegvis avbrots och att styrrantorna igen
blev det centrala penningpolitiska instrumentet. ECB-radet beslutade i december 2021 om principerna
for atstramning av penningpolitiken. Nettotillgangskdpen av vardepapper skulle avslutas stegvis och
styrrantorna hojas i euroomradet forst efter det att nettotillgangsképen av vardepapper hade upphort.

ECB avslutade nettotillgangskopen av vardepapper i juli 2022. ECB fortsatte dnda att aterinvestera
kapitalet fran forfallande obligationer. Vid sitt sammantrade i december 2022 beslutade ECB-radet att
gradvis minska antalet vardepapper som forvarvats till balansrakningen fran och med mars 2023.

| rantepolitiken signalerades forsiktighet. Rantorna i euroomradet hade lange legat exceptionellt nara
den effektiva nedre gransen, som de nominella rantorna ogérna ska sjunka under. Radet ville undvika
en for tidig atstramning av penningpolitiken efter coronapandemin.

Eftersom inflationsdkningen varit snabbare och langvarigare an vantat, har ECB-radet sedan samman-
tradet i juli 2022 hojt styrrantorna exceptionellt snabbt. Sammanlagt héjdes inldningsrantan med 2,5
procentenheter i juli-december. ECB:s viktigaste styrrantor vid bérjan av 2022 var —0,50 procent (inla-
ningsrantan), 0,00 procent (réantan pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna) och 0,25 pro-
cent (rdntan pa utldningsfaciliteten). Vid utgangen av 2022 uppgick de till 2,00 procent (inlaningsran-
tan), 2,50 procent (réantan pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna) och 2,75 procent (réantan
pa utlaningsfaciliteten). Radet meddelade ocksa att det sannolikt kommer att hoja rantorna ytterligare
under 2023.

Rantehdjningarna innebar slutet pa en sju ar lang period av negativa réntor i euroomradet. Samtidigt
skedde en 6vergang fran den framatblickande vagledningen om styrrantorna till en policy dar besluten
fattas sammantrade fér sammantréade utifran farska data.

Normaliseringen av penningpolitiken har lett till stramare finansieringsvillkor, vilket minskar inflations-

trycket i ekonomin. Det &r dock inte méjligt att pa penningpolitisk vag fa inflationen att omedelbart sjunka
till en niva nara prisstabilitetsmalet. Genom penningpolitiken kan man dock paverka inflationsutsikterna
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pa medellang sikt och det hur utbudsstérningar som héjer kostnadstrycket sprids till I16ner och inflat-
ionsférvantningar. Takten i den penningpolitiska atstramningen bestédms av inflationsutsikterna och in-
flationsférvantningarna, och malet ar att fa inflationen att sjunka till tva procent pa medellang sikt.

Normaliseringen av penningpolitiken har hejdat 6kningen av Eurosystemets balansrakning. | slutet av
2022 uppgick Eurosystemets konsoliderade balansréakning till cirka 8 000 miljarder euro, vilket motsva-
rar cirka 65 procent av bnp. Képprogrammen utgdér cirka 5 000 miljarder euro av balansrakningen.

Skillnaderna mellan euroldndernas ekonomiska utveckling har utgjort ett sardrag i penningpolitiken i
euroomradet. Detta kan i véarsta fall leda till divergerande utveckling pa landernas finansmarknader och
férhindra en lamplig transmission av den penningpolitiska hallningen till marknads- och lanerantorna.
Utover normaliseringen av penningpolitiken har ocksa den allmanna osakerheten om det ekonomiska
laget och om skuldhallbarheten fér de offentliga finanserna bidragit till att de langa rantorna pa stats-
obligationerna i euroomradet har stigit.

For den handelse att en omotiverad eller okontrollerad marknadsutveckling utgoér ett allvarligt hot mot
penningpolitikens genomslag i de olika eurolanderna, har ECB-radet tillgang till instrument for att
skydda transmissionsmekanismen. Ett sddant instrument ar méjligheten att flexibelt inrikta aterinveste-
ringarna till stédképsprogram féranlett av pandemin (PEPP, pandemic emergency purchase pro-
gramme). Vidare beslutade radet i juli 2022 om ett nytt instrument som skyddar transmissionen av
penningpolitiken (TPI, transmission protection instrument).

En effektiv transmission av penningpolitiken under alla férhallanden stéder den penningpolitiska nor-
maliseringen och bidrar till att uppna inflationsmalet pa medellang sikt. Till uppfyllelsen av prisstabili-
tetsmalet i euroomradet bidrar i vasentlig grad centralbankens sjalvstandighet i besluten om den pen-
ningpolitiska hallningen och hallbarheten i den offentliga sektorns skuldhanteringsférmaga.

1.3 Finlands Banks verksamhet 2022
Beredning och genomférande av penningpolitiken

Som medlem i Eurosystemet deltar Finlands Bank i att utforma, verkstalla och fatta beslut om den
gemensamma penningpolitiken. Finlands Banks chefdirektor Olli Rehn ar medlem av Eurosystemets
hogsta beslutsfattande organ, ECB-radet. Experter fran banken medverkade i beredningen av de pen-
ningpolitiska besluten och det évriga bakgrundsarbetet och ingick i Eurosystemets penningpolitiska
kommitté och kommitté fér marknadsoperationer.

Finlands Bank svarar fér genomforandet av penningpolitiken i Finland. Kreditinstituten i Finland har
sina centralbankskonton i Finlands Bank och de kan delta i de penningpolitiska transaktionerna genom
Finlands Banks férmedling. Finlands Bank har ocksa deltagit i genomférandet av Eurosystemets uto-
kade program for tillgangskop.

Penningpolitiken praglades av stor osdkerhet under aret. Den ekonomiska tillvaxten var svag i borjan
av aret, men den forvantades bli starkare mot slutet av aret. Inflationen, som klart dverskridit ECB:s
malniva, forvantades avta i slutet av aret i och med att de tillfalliga begransningarna i utbudet till foljd
av coronapandemin frangicks. Rysslands angrepp pa Ukraina i slutet av februari forsvagade tillvaxtut-
sikterna och 6kade inflationstrycket betydligt. Inflationsprognosen fér 2022 och 2023 reviderades upp
betydligt i somras pa grund av energiprisdkningen.

Under 2022 skarpte ECB sin penningpolitik genom att hoja styrrantorna, sluta utdéka innehavet av pen-
ningpolitiska vardepapper, stegvis slopa de lattnader i villkoren for godtagbara sakerheter som hade
inforts under coronakrisen och forsamra rantevillkoren for de langfristiga refinansieringstransaktion-
erna.

Nettotillgangskdpen inom ramen for kdpprogrammet med anledning av pandemin (PEPP, pandemic

emergency purchase program) upphoérde i mars, och nettotillgangskdpen inom ramen for det utdkade
programmet for tillgangskop (APP, asset purchase programme) i juli. | december beslutade ECB-radet
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minska aterinvesteringarna av vardepapper som férvarvats inom det utdkade tillgangsképsprogrammet
med i genomsnitt 15 miljarder euro per manad fran bérjan av mars 2023.

Eurosystemet genomférde inga nya riktade langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO, targeted
longer-term refinancing operations) under 2022. De forsta tva TLTRO lll-transaktionerna forfoll till be-
talning och bankerna i Eurosystemet betalade tillbaka tilldelning fran dem fér sammanlagt 54 miljarder
euro.

| oktober 2022 beslutade ECB-radet andra villkoren for den tredje serien av riktade langfristiga refinan-
sieringstransaktioner (TLTRO llI), och bankerna erbjéds mdjlighet till frivillig fortida aterbetalning av
krediterna. Efter de andrade rantevillkoren 0kade bankerna aterbetalningstakten i november och de-
cember. Bankerna i Eurosystemet gjorde fortida aterbetalningar av TLTRO llI-krediter for 826 miljarder
euro och de finska bankerna fér sammanlagt 6 miljarder euro.

ECB boérjade hoja styrrantorna sommaren 2022 for att sakerstalla att inflationen sjunker tillbaka till in-
flationsmalet pa tva procent pa medellang sikt. | juli beslutade ECB-radet hoja de tre viktigaste styrran-
torna med 0,5 procentenheter. Rantehdjningarna var fortsatt branta under resten av aret. ECB-radet
héjde styrréntorna med 0,75 procentenheter vid sitt penningpolitiska sammantrade i september, med
ytterligare 0,75 procentenheter vid sitt sammantréde i oktober och med 0,5 procentenheter vid sitt sam-
mantrade i december. Eurosystemets inlaningsranta, réantan pa de huvudsakliga refinansieringstrans-
aktionerna och réntan pa utlaningsfaciliteten var 2,00 procent, 2,50 procent respektive 2,75 procent vid
utgangen av aret. Budskapet var att rantehdjningarna fortsatter 2023.

Overskottslikviditeten i banksystemet i euroomradet, dvs. bankernas innestdende medel i centralban-
ken utdver kassakravet, minskade fran cirka 4 390 miljarder euro under den sista uppfyllandeperioden
2021 till cirka 4 080 miljarder euro under motsvarande period 2022. Bankernas inlaning i Finlands Bank
utdéver kassakravet uppgick i genomsnitt till 148 miljarder euro 2022, mot 151 miljarder euro under
2021. | genomsnitt var kassakravet endast cirka 3,8 miljarder euro.

Balansvardet av bankens innehav av penningpolitiska vardepapper i bankens balansrakning 6kade
fran 90 miljarder euro till 96 miljarder euro under 2022. Av detta belopp stod vardepapper forvarvade
inom APP-programmet for 68 miljarder euro, medan vardepapper forvarvade inom PEPP-programmet
stod for 28 miljarder euro. Vid slutet av 2022 uppgick vardet av finska statsobligationer och obligationer
utgivna av statsbundna institutioner som foérvarvats inom APP-programmet till 37,3 miljarder euro i Fin-
lands Banks balansrékning, medan vardet av obligationer utgivna av europeiska institutioner uppgick
till 2,1 miljarder euro. Vardepapper forvarvade inom ramen fér PEPP-programmet rapporteras som en
summa i Finlands Banks balansrakning. Finlands Banks PEPP-innehav bestar huvudsakligen av of-
fentliga obligationer men ocksa av foéretagsobligationer och sakerstallda obligationer.

Finlands Banks penningpolitiska motparter bestod 2022 av 16 kreditinstitut. Det skedde inga férand-
ringar bland de penningpolitiska motparterna jamfért med aret innan. Motparterna bestod av finska
kreditinstitut och nordiska bankers filialer i Finland.

ECB inledde i mars 2022 en gradvis avveckling av de sékerhetslattnader som hade inforts pa grund av
coronapandemin. | den forsta fasen fran och med juli hdjdes bland annat varderingsavdragen for be-
rékning av sakerhetsvardet for alla godtagbara tillgadngar narmare nivan fére coronapandemin.

Som ett led i avvecklingen av atgarderna med anledning av coronapandemin beslutade Finlands Bank
att fran sitt ramverk for ytterligare lanefordringar fran och med juli manad utesluta méjligheten att som
sakerhet anvanda lanefordringar med en sa kallad coronagaranti fran den offentliga sektorn. Vardet av
pantsatta sakerheter som Finlands Banks motparter [Bmnat in till Finlands Bank uppgick i genomsnitt
till cirka 40 miljarder euro 2022, vilket var lika mycket som under 2021. Beloppet av pantsatta sakerheter
borjade dock krympa mot slutet av aret da bankerna betalade tillbaka tilldelning fran de langfristiga
refinansieringstransaktionerna.

| juli 2022 fattade ECB-radet beslut om atgarder for att ta storre hansyn till klimatet i genomférandet av

penningpolitiken. En del av atgarderna kommer ocksa att galla Eurosystemets ramverk fér godtagbara
sakerheter under kommande ar.
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Ar 2022 sakerstallde Eurosystemet tiligangen till globalt betydelsefulla valutor genom att fortsatta med
befintliga valutaswappar med centralbankerna i Férenta staterna, England, Japan, Schweiz och Ka-
nada. Eurosystemet forlangde vidare giltighetstiden for det bilaterala valutaswappavtalet med den ki-
nesiska centralbanken fram till den 8 oktober 2025.

Eurosystemet fortsatte att sakerstalla en tillracklig likviditetsforsorjning i euro ocksa for aktdrer utanfor
euroomradet. ECB meddelade att repofaciliteten med centralbanker utanfér euroomradet (EUREP,
eurosystem repo facility for central banks), liksom det bilaterala swappavtalet (swap line) med den
polska centralbanken som ingicks i mars och de bilaterala repokreditlinjerna (repo line) med central-
bankerna i Albanien, Andorra, Norra Makedonien, Ruméanien, San Marino och Ungern fortsatter att
galla fram till den 15 januari 2024.

| likhet med tidigare ar var efterfragan pa tilldelning i dollartransaktionerna obetydlig.
Finansiell stabilitet

Rysslands anfallskrig i Ukraina och den energikris som kriget utldste i Europa innebar stora utmaningar
for ekonomin och det finansiella systemet i Finland 2022 da inflationen tog fart, de ekonomiska utsik-
terna forsamrades och det blev dyrare att f& finansiering. Okningen av de nédvéandiga utgifterna fick
manga hushall och féretag att dra at svangremmen.

Bland annat hushallens vaxande skuldsattning bidrog till att 6ka riskerna for den finansiella stabiliteten.
Energibolagens ¢kade finansieringsbehov och likviditetsutmaningar rubbade likasa den finansiella sta-
biliteten. Finlands Bank anser det viktigt att stddja betalningsformagan for att undvika mycket utbredda
betalningssvarigheter som rubbar den finansiella stabiliteten.

Stabiliteten i det finansiella systemet, risken for finanskriser och finanssystemets kristalighet kontrolle-
ras med hjalp av makrotillsynspolitiska atgarder. Makrotillsynspolitiken syftar ocksa till att sorja for bank-
sektorns kapitaltackning.

Tack vare de regelverksandringar som tidigare genomforts i Finland hade bankerna starka kapitalbuf-
fertar vid utbrottet av Rysslands anfallskrig och den energikris som féljde pa konflikten. Bankerna hade
darmed forutsattningar att motsta de férsédmrade ekonomiska utsikterna och kunde uppratthalla finan-
sieringen till ekonomin.

Finlands Bank och Finansinspektionen genomforde 2022 ett stresstest av banksektorn i Finland.
Stresstestet byggde pa ett fiktivt krisscenario, dar de nordiska landernas ekonomi och finansmarknad
drabbades av globala ekonomiska och finansiella stérningar. Enligt stresstestet har banksektorn i Fin-
land god motstandskraft mot stérningarna i scenariot. Kreditférlusterna skulle 6ka betydligt, men bank-
sektorn skulle vara fortsatt kapitalstark.

Finlands Bank bedémde anda att bankernas och lantagarnas kristalighet bor starkas ytterligare, sa att
stabiliteten i hela det finansiella systemet kan sékerstallas vid olika stdrningar och krissituationer aven
i fortsattningen. Bankerna bor till exempel mer malmedvetet ga in for att skapa beredskap fér cyberris-
ker i finanssektorn. Dessutom behdver myndigheterna effektivare metoder for att dampa hushallens
Overskuldsattning.

Réantorna pa nyutlaningen till hushall och féretag steg snabbt under andra halvaret 2022. Merparten av
finlandarnas lan ar bundna till Euribor, som redan pa varen lag pa plus och darefter steg raskt. De
stigande rantorna paverkar mest lantagare som har stora skulder i forhallande till inkomsterna och dar
rorlig ranta tillampas pa lanet och vars skuldbetalningsbérda redan ar mycket stor.

Finlands Bank analyserade Rysslands anfallskrig i Ukraina och krigets konsekvenser for finska foretag.
De direkta konsekvenserna drabbade till en bérjan foretag som var verksamma i eller bedrev handel
med Ryssland. De indirekta konsekvenserna for féretagen i Finland och Europa &r emellertid betydligt
mer vidstrackta exempelvis till foljd av dyrare priser pa och samre tillgang till energi och ravaror.
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De kraftiga prisfluktuationerna pa gas och el medférde betydande utmaningar fér energibolagens likvi-
ditet, det vill sdga betalningsformaga. De hogre sadkerhetskraven pa derivatmarknaden 6kade ocksa
energibolagens behov av Kortfristig finansiering.

Energibolagen anvander derivatkontrakt, sdsom terminer, for att sékra sin framtida avkastning mot fluk-
tuationer i marknadspriset pa energi. En elproducent kan exempelvis inga ett terminskontrakt om att i
framtiden salja el till ett pa férhand avtalat pris. Den som koper en eltermin forbinder sig i sin tur att i
framtiden kopa el till ett fast pris. Sakerhetskraven fér energiderivat som clearats centralt 6kade re-
kordartat 2022, nar priset pa el och gas fluktuerade exceptionellt kraftigt pa grund av energikrisen.
Situationen tillspetsades sarskilt vid manadsskiftet augusti—september och terminspriserna pa energi
steg till nya toppnoteringar.

Energiderivatmarknaden kan hota den finansiella stabiliteten, om likviditetsproblemen hos ett eller flera
bolag som handlar med derivat sprider sig till det dvriga finansiella systemet. Omfattande likviditetspro-
blem inom energibranschen skulle i sin tur leda till storre kreditrisker for de banker som finansierat
energibolagen. Finlands Bank analyserade under hésten de inhemska bankernas fordringar pa ener-
gibolagen och utvecklingen av utlaningen till féretag inom energisektorn. Laget pa energiderivatmark-
naden blev lugnare under september, nar terminspriserna stabiliserades och de offentliga stodatgar-
derna skingrade de omedelbara farhagorna om insolvens. Sjalva roten till problemen, energikrisen, ar
emellertid &nnu inte Gver.

Tillgangsforvaltning
Finlands Banks finansiella tillgangar

Med Finlands Banks finansiella tillgangar avses de poster i balansréakningen som omfattas av bankens
egen investeringsverksamhet, som vid utgangen av 2022 uppgick till cirka 11 miljarder euro. Tillgang-
arna bestod av direkta investeringar i rantebarande vardepapper i euro och andra valutor, investeringar
i aktie- och fastighetsfonder, bankens guldreserv och sarskilda dragningsratter (SDR, Special Drawing
Rights) i Internationella valutafonden. De direkta och indirekta investeringarna i réntebarande varde-
papper i euro och andra valutor tillsammans med SDR-innehavet utgér valutareserven. Vardet av Fin-
lands Banks guldreserv var 2,7 miljarder euro vid utgangen av 2022. De finansiella tillgadngarna omfattar
inte balansposter som harror fran Eurosystemets penningpolitiska refinansieringstransaktioner, sdsom
penningpolitiska kdpprogram eller utlaning till affarsbanker.

Marknadsfoérhallandena var svara under 2022, da avkastningen pa bade aktier och rantebarande var-
depapper huvudsakligen var negativ globalt. Avkastningsutvecklingen fér Finlands Banks finansiella
tillgangar var dock endast svagt negativ, vilket sarskilt berodde pa att dollarn starktes och guldvardet
steg.

Finlands Banks direktinvesteringar i rantebarande vardepapper uppgick till 5 676 miljoner euro vid ut-
gangen av 2022. Direktinvesteringarna bestod av statsobligationer och insattningar i centralbanker
(58,9 %), obligationer utgivna av multinationella eller statsbundna institutioner (25,3 %), sakerstallda
obligationer med bakomliggande tillgangar (4,1 %), féretagsobligationer (11,4 %) och kontantinstru-
ment (0,3 %).

Direktinvesteringarna i fonder uppgick till 269 miljoner euro. De bestod i sin helhet av investeringen i
BIS (Bank for International Settlements, Banken for internationell betalningsutjamning) fond for gréna
obligationer (Green Bond).

Under 2022 omfattade Finlands Banks langsiktiga tillgangsfoérvaltning aktie- och fastighetsinveste-
ringar, som genomfordes indirekt via fonder. Vid utgangen av aret var portféljens storlek 1 328 miljoner
euro. Investeringarna i aktieportféljen har spridits till indexfonder som féljer ett globalt index for utveck-
lade ekonomier och som beaktar hallbarhets- och klimatfragor.

Finlands Banks fastighetsportfdlj har spridits mellan flera europeiska onoterade fastighetsfonder som

ager attraktivt belagna fastigheter som ar latta att hyra ut. Det sékerstéller pa lang sikt en jamn hyres-
avkastning pa investeringarna.

14



Den totala avkastningen pa Finlands Banks finansiella tillgangar 2022 var -0,18 procent, dvs. -24,3
miljoner euro.

Pa grund av de stigande rantorna var avkastningen pa rantebarande vardepapper negativ, -192,9 mil-
joner euro. Avkastningen pa investeringar i amerikanska dollar var -175,1 miljoner euro, pa investe-
ringar i engelska pund -17,6 miljoner euro och pa investeringar i japanska yen -0,4 miljoner euro.

Mot slutet av aret sjonk borskurserna fran de historiskt hoga varderingsnivaerna i bérjan av aret och
narmade sig sitt langsiktiga genomsnitt. Till bérskursernas nedgang under 2022 bidrog bland annat
osakerheten kring fortsatt ekonomisk tillvaxt, ranteuppgangen och de geopolitiska riskerna.

Trots borsfallet var féretagens resultatformaga fortsatt mattlig, aven om det kan bli en utmaning for
féretagen framover att uppratthalla vinstmarginalerna nar den ekonomiska tillvéxten borjar visa tecken
pa avmattning. Avkastningen pa Finlands Banks aktieportfolj 2022 var -17,7 procent, dvs. -269 miljoner
euro.

Den arliga avkastningen pa investeringarna i fastighetsfonder varierar beroende pa hyresintakterna och
vardeférandringarna pa fastigheterna. Fjolaret var ett karvt ar pa fastighetsmarknaden. Rante- och pris-
uppgangen skapade i kombination med de osakra ekonomiska utsikterna ett tryck pa varderingsniva-
erna, aven om hyresbetalningsférmagan hélls relativt normal. Avkastningen pa Finlands Banks fastig-
hetsportf6lj 2022 var 6,7 procent, dvs. 10 miljoner euro, vilket ar ett relativt gott resultat med tanke pa
marknadslaget.

Andel av Eurosystemets penningpolitiska fordringar

En betydande del, stérre an de finansiella tillgangarna, av Finlands Banks tillgangar bestar av varde-
papper som férvarvats av penningpolitiska skal och lanefordringar hos bankerna till féljd av de pen-
ningpolitiska transaktionerna.

Eurosystemets penningpolitiska transaktioner genomférs decentraliserat mellan medlemsstaterna och
ECB, och riskerna i och intdkterna av dem férdelas till stor del mellan de nationella centralbankerna.

Finlands Banks andel av Eurosystemets gemensamma penningpolitiska fordringar bestéams enligt den
sa kallade kapitalférdelningsnyckeln. Varje lands kapitalférdelningsnyckel ar beroende av ekonomins
relativa storlek. Vid utgangen av 2022 var Finlands Banks andel 1,837 procent. De nationella central-
bankerna bar emellertid sjalva riskerna i anknytning till de statsobligationer som férvarvas inom ramen
for programmet for kdp av offentliga vardepapper och stddkdpsprogrammet foranlett av pandemin
(PEPP).

Volymen av Eurosystemets penningpolitiska tillgangar minskade under 2022 med cirka 700 miljarder
euro och uppgick vid utgangen av aret till cirka 6 300 miljarder euro. Minskningen speglar framfor allt
fortida aterbetalningar av tilldelning fran riktade langfristiga refinansieringstransaktioner (TLTRO, tar-
geted longer-term refinancing operations). Nettotillgdngskdpen inom ramen fér programmet fér kop av
tillgangar (APP, asset purchase programme) och stodkdpsprogrammet foranlett av pandemin (PEPP)
upphérde under forsta halvaret 2022. Aterinvesteringarna av kapitalet fran férfallande vardepapper
inom ramen for dessa program fortsatter ocksa efter utgangen av 2022.

Finlands Banks andel av de penningpolitiska tillgangarna minskade med cirka 13 miljarder euro och
uppgick vid utgangen av 2022 till cirka 106 miljarder euro.

15



Tabell 1.

Finlands Banks finansiella tillgangar och 31.12.2022 31.12.2021
andel av penningpolitiska fordringar Mn euro Mn euro
Finansiella tillgangar 11037 10 946
Guld 2690 2537
Valutareserv 6 864 6720
Rantebarande vardepapper i euro 0 0
Investeringar i aktiefonder 1328 1513
Investeringar i fastighetsfonder 156 176
Andel av penningpolitiska fordringar 106 168 118 748
Refinansieringstransaktioner 24 327 40 446
Riktade refinansieringstransaktioner® 24 203 40 375
Andra refinansieringstransaktioner? 123 70
Obligationer inom programmet for tillgangskop 53 757 50 121
Finlandska statsobligationer och obligationer ut-
givna av statsbundna institutioner 37 295 34 554
Obligationer utgivna av europeiska institutioner" 5056 4 859
Sékerstallda obligationer’ 5085 5019
Foretagsobligationer? 6 321 5688
Obligationer inom képprogrammet med anledning av pande-
min? 28 046 28 070
Avslutade program 39 111
Vardepappersmarknadsprogrammet' 39 101
Kdpprogrammen for sakerstallda obligationer 0 10
Summa 117 206 129 694

1) Andel enligt kapitalférdelningsnyckeln (1,837% fran 1.2.2020) av de nationella centralbankernas totala fordringar.
2) | tabellen upptas under kdpprogrammet med anledning av pandemin fordringarna i Finlands Banks balansrakning.

Utover de fordringar som presenterats i tabell 1 upptogs i Finlands Banks balansréakning fordringar inom
Eurosystemet for 48 miljarder euro, som huvudsakligen bestar av Target2-balansposten. Finlands
Banks balansomslutning vid slutet av 2022 uppgick till 190 miljarder euro.

Riskhantering

Att genomféra penningpolitiken och trygga stabiliteten och funktionen i det finansiella systemet hor till
centralbankens karnuppgifter. Detta uppdrag ar férenat med risker som kan ge upphov till forluster.
Finlands Bank uppratthaller riskberedskapen genom att sérja fér en stark balansrakning, alltsd genom
att 6ka avsattningarna och andelen eget kapital samt sprida investeringarna.

Finlands Banks finansiella tillgadngar exponeras fér marknads-, kredit- och likviditetsrisker. Med mark-
nadsrisker avses till exempel ogynnsam utveckling av valutakurser, rantor och aktiepriser.

Finlands Bank investerar en del av sina finansiella tillgangar pa de internationella aktie- och fastighets-

marknaderna. Investeringarna goérs via fonder och de bidrar till spridningen av 6vriga risker i balans-
rakningen.
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Finlands Banks balansrakning har en strukturell rénterisk. Eurosystemet faststéller réntenivan pa
centralbanksinlaningen fran affarsbanker pa penningpolitiska grunder. Rantebeslutet har en direkt in-
verkan pa bankens rantekostnader. Rantan pa de penningpolitiska fordringarna ar daremot i regel fast.
Finlands Banks rantenetto sjunker foljaktligen om rantan pa centralbanksinlaningen stiger. Denna skill-
nad mellan rantebindningen for tillgangar och skulder i balansrakningen ger upphov till en strukturell
ranterisk i Finlands Banks balansrékning.

Under de senaste aren har avkastningsnivan pa vardepapper med en fast rantesats som férvarvats av
penningpolitiska skal varit Iag. Under andra halvaret 2022 bérjade Eurosystemets styrrantor stiga. Da
steg ocksa rantan pa centralbanksinlaningen. Pa basis av radande ranteférvantningar vid utgangen av
2022 kommer denna finansieringskostnad att leda till ett negativt resultat for Finlands Bank under de
kommande aren.

Den strukturella ranterisken i balansrakningen minskar nar de penningpolitiska vardepapperen med
fast ranta forfaller till betalning. Aterinvesteringen av kapitalet fran férfallande vardepapper bidrar till att
bibehalla den strukturella ranterisken.

Ovrig verksamhet
Finlands Banks roll i den finska ekonomiska politiken och prognoser for ekonomin i Finland

Finlands Bank tillhandahaller aktuell, oberoende och forskningsbaserad analys och expertis for besluts-
fattare och hela det finska samhallet. Finlands Banks fokus ligger pa att identifiera problem och bedéma
effekterna av alternativa handlingsmodeller. Finlands Banks stéliningstaganden framférs bland annat i
direktionsmedlemmarnas tal och i bankens uttalanden. Uttalandena baserar sig pa de mal och den
sjalvstandiga stallning som tillskrivits banken i lag och EU:s grundférdrag.

| sina uttalanden under 2022 fokuserade Finlands Bank i synnerhet pa energikrisens konsekvenser for
Finlands ekonomi och bedémningen av policyinsatserna med anledning av krisen. | likhet med tidigare
ar tog Finlands Bank fram analyser av den ekonomiska utvecklingen, den ekonomiska tillvaxten pa
lang sikt och de offentliga finanserna, samt deltog i den inhemska ekonomisk-politiska debatten.

Hojningen av energipriserna paverkade under aret kraftigt de ekonomier i euroldnderna som &r bero-
ende av importerad energi och ledde till manga olika stodatgarder for att minska kostnadseffekterna for
konsumenterna. Aven om stédatgarderna i anslutning till energikrisen internationellt sett har varit ater-
hallsamma i Finland, kan alltfér generdsa och daligt riktade stdd bromsa anpassningen av efterfragan
och uppratthalla en snabb inflation. Finlands Bank betonade att stddatgarderna ska riktas till de svarast
drabbade hushallen och genomftras sa att de inte forsdmrar incitamenten fér energibesparingar och
investeringar som minskar energiférbrukningen.

Finlands offentliga finanser praglades av ett betydande strukturellt problem redan fére coronapande-
min, och den offentliga skuldkvoten har ¢kat klart under de senaste aren. Enligt Finlands Banks nya
beddmning fran december 2022 var hallbarhetsunderskottet cirka 13 miljarder euro, dvs. 4 procent av
bnp. De offentliga finanserna maste starkas efter kriserna for att Finland ska kunna sakerstalla finan-
sieringen av stigande aldersrelaterade och andra nédvandiga utgifter. | sina uttalanden 2022 framhdll
Finlands Bank att Finland maste aterga till sadana utgiftsramar for statsfinanserna som tar oss narmare
en balans i de offentliga finanserna. Det forutsatter bade ett starkt politiskt engagemang for hallbara
offentliga finanser och ett beslutsamt genomférande av reformer som forbattrar de offentliga tjansternas
produktivitet och férutsattningar for ekonomisk tillvaxt pa lang sikt.

Finlands Bank betonade ocksa att det ar angelaget att besluta om reformen av EU:s ekonomiska styr-
system utan onddiga dréjsmal. Det skulle bidra till att de finanspolitiska reglerna battre stéder en lang-
siktig hantering av de offentliga finanserna och skapa svéangrum for stimulerande atgarder nar ekono-
min befinner sig i en recession.

Under 2010-talet 6kade arbetsproduktiviteten langsammare i Finland an i de évriga nordiska landerna.

De langsiktiga tillvaxtutsikterna for Finlands ekonomi férsamras av att de investeringar som stoder en
Okad arbetsproduktivitet &r fa, befolkningen i arbetsfor alder minskar och utbildningsnivan fér de unga
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aldersklasserna inte langre stiger. Finlands Bank har i sina stéllningstaganden betonat att férutsattning-
arna for ekonomisk tillvaxt kan férbattras genom satsningar pa utbildning, forsknings- och innovations-
verksamhet, utveckling av arbetsmarknaden, 6kad arbetskraftsinvandring och framjande av integration.

Det primara syftet med Finlands Banks prognoser ar att utgéra grund for euroomradets gemen-
samma penningpolitiska beredning och beslut. Finlands Banks prognos 6ver den finska ekonomin tas
fram som ett led i hela Eurosystemets prognos i samarbete med Europeiska centralbanken och Euro-
systemet, och den publiceras i juni och december varje ar. En betydligt snavare interimsprognos pub-
liceras i mars och september varje ar.

De prognoser som Finlands Bank tog fram under 2022 praglades tydligt av Rysslands anfallskrig mot
Ukraina och dess eskalerande inverkan pa energikrisen och inflationen. Dessa férsvagade tillvaxtutsik-
terna for Finlands ekonomi. Under 2022 reviderades prognoserna for den ekonomiska tillvaxten klart
nedat, sarskilt prognoserna for 2023.

| interimsprognosen i mars framhavdes att Rysslands anfallskrig mot Ukraina vasentligt férandrade
utsikterna for Finlands ekonomiska utveckling under de narmaste aren. Pa grund av den stora osaker-
heten tog Finlands Bank fram tva scenarier for interimsprognosen i mars. Det gynnsammare scenariot
byggde pa antagandet att accelereringen av inflationen och nedgangen i exportefterfragan blir mattliga
och att ekonomin relativt snabbt anpassar sig till den nya situationen. Enligt detta scenario 6kar total-
produktionen med 2 procent under 2022 och med 1,5 procent under 2023. Det negativare scenariot
raknade med att kriget drar ut pa tiden, att den ekonomiska krisen i Ryssland fordjupas och att Finlands
ekonomi anpassar sig langsamt till situationen. Enligt detta scenario blir den ekonomiska tillvaxten end-
ast cirka 0,5 procent under bade 2022 och 2023. Inflationen vantas stiga till 5 procent under 2022 och
darefter sjunka till 3 procent under 2023.

| Finlands Banks prognos i juni berdknades den ekonomiska tillvaxten ligga mellan de tva scenarier
som tagits fram i mars. Inflationen férvantades stiga pa grund av hogre ravaru- och energipriser och
forvarrade flaskhalsar i produktionen till féljd av kriget. Den tilltagande osékerheten i ekonomin vanta-
des foérsamra bade konsumtions- och investeringsutsikterna. Finlands Bank férutspadde att den eko-
nomiska tillvaxten kommer att ligga vid 1,7 procent under 2022 och sedan minska till 0,5 procent under
2023 pa grund av kriget. Den ekonomiska tillvaxten férvantades dock stiga till 1,5 procent under 2024
i takt med att svarigheterna i den globala ekonomin minskar och inflationen saktar in. Effekterna av
kriget och coronapandemin férvantades minska gradvis.

| interimsprognosen i september kom Finlands Bank med det tydliga budskapet att risken for recession
hade 6kat pa grund av energikrisen och den kraftigt stigande inflationen. Enligt interimsprognosen fér-
vantades Finlands ekonomi vaxa med 2,2 procent under 2022, tack vare den starka utvecklingen under
forsta halvaret, och krympa med 0,3 procent under 2023. Tillvaxten forutspaddes ater stiga till drygt en
procent 2024, dvs. nara den finska ekonomins langsiktiga tillvaxtpotential. Finlands Bank framholl vi-
dare att den exceptionellt héga inflationen tar pa hushallens kdpkraft och att konsumenternas fortro-
ende ar mycket lagt. Trycket pad konsumentpriserna beréknades inte latta forran 2023, da energipris-
okningen vantades sakta in.

Finlands Bank beddmde i decemberprognosen att ekonomin skulle krympa lite mer under 2023 &n vad
som antogs i september. Bnp férvantades minska med 0,5 procent 2023 och tillvaxten aterhamta sig
till 1,1 procent 2024. Prisfallet pa raolja och ravaror ansags dampa 6kningen av konsumentpriserna,
medan de hoga elpriserna ansags uppratthalla pristrycket sarskilt under vintermanaderna. Det acku-
mulerade kostnadstrycket férvantades paverka priserna pa livsmedel, konsumtionsvaror och tjanster
med efterslapning. Inflationen vantades avta under 2023 nar flaskhalsarna i produktionen lattar,
atstramningen av penningpolitiken borjar fa genomslag och den inhemska efterfragan minskar. Osa-
kerheten var fortfarande stor i slutet av 2022, men hade dock minskat nagot under aret.

Forskning
Finlands Bank har som mal att bedriva forskning pa internationell toppniva och genom forskningen

stddja beredningen av penningpolitiken och politiken for finansiell stabilitet samt inflytandet i Eurosy-
stemet. Forskningen bedrivs av ekonomavdelningarna, framst pa avdelningen for penningpolitik och
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forskning pa forskningsenheten samt vid forskningsinstitutet for tillvaxtmarknader (BOFIT). Utdver fast
anstéllda forskare tar badgge enheterna ocksa emot géastforskare via ett valbesokt gastforskarprogram
och anlitar akademiskt meriterade utomstaende radgivare. Tyngdpunkterna i forskningen ligger pa pen-
ning- och makrotillsynspolitik, makroekonomi, finansmarknaden och dess reglering samt tillvaxtekono-
mierna.

Finlands Banks forskningsarbeten publicerades i ledande ekonomiska tidskrifter under 2022. Bankens
nya forskningsprojekt behandlade bland annat transmissionen av penningpolitiken och inflationsfor-
vantningarna. Vid Finlands Banks forskningsinstitut for tillvaxtmarknader praglades 2022 framst av be-
hovet av aktuell analys och kommunikation till féljd av Rysslands anfallskrig.

Finlands Banks undersokningar presenterades under 2022 vid ett flertal evenemang ordnade av Euro-
systemet samt vid evenemang i Finland och utomlands. | augusti holl Finlands Bank en temasession
under rubriken Financial Literacy, household finance and beliefs vid arsmétet for Central Bank Rese-
arch Association (CEBRA) i Barcelona och seminariet Workshop on Banking and Institutions i samar-
bete med Strasbourg University och Fordham University. | september stod Finlands Bank vard for en
vetenskaplig hybridkonferens under rubriken Monetary Policy in the Post-Pandemic Era tillsammans
med den europeiska organisationen CEPR (Centre for Economic Policy Research).

| oktober arrangerade Finlands Banks forskningsinstitut for tillvaxtmarknader i samarbete med FN-uni-
versitetets institut for forskning om utvecklingsekonomi UNU-WIDER en internationell konferens om
tillvaxtekonomiernas skuldfragor och nya grona finansieringsinstrument (Debt and Innovative Finance
in Developing Countries).

Under 2022 arrangerade Finlands Bank dessutom ett flertal korta forskningsseminarier, huvudsakligen
i hybridform. Finlands Banks experter publicerade flera engelsksprakiga kolumner pa VoxEU och artik-
lar om sina undersdkningar i SUERF:s publikationsserie Policy Briefs.

Statistik

Sammanstalining av statistik &r en av Finlands Banks lagstadgade uppgifter. Finlands Bank svarar pa
anvandarnas informationsbehov genom att aktivt utveckla statistikfunktionen och sakerstélla att den ar
aktuell, adekvat och heltdckande ocksa i en foranderlig omvarld. Finlands Bank sammanstaller sjalv
statistik ver monetara finansinstitut, investeringsfonder, vardepapper och betalningar. Daremot sam-
manstalls betalningsbalansstatistiken och statistiken 6ver finansréakenskaper av Statistikcentralen.

| Finlands Banks statistik 2022 var de kraftiga rorelserna pa finansmarknaden féremal fér anvandarnas
intresse. Framfér allt inom industri- och energisektorn accentuerades foretagens omfattande och akuta
finansieringsbehov, och foretag i dessa branscher tog fler nya 1an an tidigare. Efter en livlig inledning
pa aret mattades bostads- och bolanemarknaden av mot arets slut. Hushallens finansiella kostnader
Okade i och med uppgangen i rantorna, men enligt statistiken var bankernas bolanerelaterade problem
fortsatt sma.

Under 2022 harmoniserade Finlands Bank férsékrings- och vardepappersstatistiken och inledde en ny
insamling av statistik om betalningar och svikliga foérfaranden. Dartill deltog Finlands Bank aktivt i sam-
arbetet inom statistikomradet som en del av Europeiska centralbankssystemet. Prioriterade samarbets-
omraden var beredningen av programmet Integrated Reporting Framework och klimatindikatorerna for
finanssektorn.

Bristfallig klimatstatistik och avsaknad av jamforbara data dver den finansiella sektorn har lange for-
svarat beddmningen av riskerna med klimatférandringarna och finansieringen av klimatomstaliningen.
En expertgrupp tog med nya arbetssatt fram metoder for att skapa och testa indikatorer. Indikatorer
utvecklades for att beskriva fysiska risker och omstaliningsrisker som klimatférandringen medfér for
den finansiella sektorn. De forsta indikatorerna publicerades i bérjan av 2023.
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Internationell verksamhet och internationellt samarbete
Europeiska centralbankssystemet och Eurosystemet

ECB-radet ar det hogsta beslutande organet i Eurosystemet. Det bestar av ECB:s sex direktionsmed-
lemmar och centralbankscheferna i de 19 lander som har infort euron (fran och med 1.1.2023 uppgar
landernas antal till 20).

Finlands Banks chefdirektor Olli Rehn ar medlem av ECB-radet. Suppleant ar direktionsmedlemmen
Tuomas Valimaki.

ECB-radet sammantrader i genomsnitt tva ganger i manaden. Penningpolitiska sammantraden halls
med sex veckors mellanrum. Vid de 6évriga sammantrddena behandlas ECB:s och Eurosystemets 6v-
riga uppdrag och ansvarsomraden. ECB-radet fattar ocksa banktillsynsbeslut som géller betydande
kreditinstitut i euroomradet.

Chefdirektoren ar ocksa medlem av ECB:s allmanna rad, som bestar av ECB:s ordférande och vice
ordférande samt cheferna for de nationella centralbankerna i EU-landerna.

Finlands Banks ledning och experter medverkade i arbetet i Europeiska centralbankssystemet pa alla
beredningsstadier inom systemet. Banken hade minst en medlem i varje kommitté och i de flesta ar-
betsgrupper som sorterar under kommittéerna.

Internationella valutafonden

Internationella valutafonden (IMF, International Monetary Fund) &r en organisation som bestar av 190
medlemslander. Dess uppgift ar att framja internationellt samarbete, 6ppen och regelbaserad internat-
jonell handel, hallbar ekonomisk tillvaxt och finansiell stabilitet.

Finlands Banks chefdirektér ar Finlands representant i IMF:s styrelse som ar valutafondens hégsta
beslutande organ.

Finlands Bank utdvar inflytande i IMF:s verksamhet ocksa i den nordisk-baltiska valkretsen, som i IMF:s
direktion representeras av en gemensam direktionsmedlem. Uppdraget togs 2020 éver av Mika P&s6.
Hans treariga mandatperiod varade till slutet av 2022. Landerna i valkretsen tar fram gemensamma
stallningstaganden i policyfrdgor som behandlas av IMF:s direktion. Under perioden 2020-2022 lag
beredningsansvaret hos Finland. Finlands Bank och finansministeriet tog fram stallningstagandena till-
sammans.

Valkretsens verksamhet styrs av den nordisk-baltiska monetéra och finansiella kommittén (Nordic-Bal-
tic Monetary and Financial Committee, NBMFC), dar vice ordféranden i Finlands Banks direktion Marja
Nykanen ar medlem.

Efter coronapandemin atergick IMF till att ordna sina var- och arsméten i Washington DC, dar ocksa
Finlands Bank var narvarande. IMF:s méten ar viktiga for det internationella samarbetet, och i samband
med dem holls ocksa moéten i Internationella monetara och finansiella kommittén (IMFC, International
Monetary and Financial Committee). Diskussionerna gallde de globala ekonomiska utsikterna, den glo-
bala finansiella stabiliteten och aktuella ekonomisk-politiska utmaningar. Rysslands anfallskrig mot
Ukraina féordémdes allmant av métesdeltagarna.

| sina anféranden vid var- och arsmoétena betonade IMF:s verkstallande direktor Kristalina Georgieva
behovet av beslutsamma policyatgarder och enighet i det internationella samfundet. Hon tog ocksa upp
osakerheten kring de ekonomiska utsikterna, den 6kade kriskansligheten i varlden och den svara poli-
tiska omvarlden. Globala utmaningar, sasom livsmedelskrisen, energikrisen och klimatférandringar,
kan I6sas genom internationellt samarbete.
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Samarbetet i Europeiska unionen

Finlands Bank ar medlem i EU:s Ekonomiska och finansiella kommitté (Economic and Financial Com-
mittee, EFC). Kommittén har till uppgift att framja samordningen av den ekonomiska politiken mellan
medlemslanderna och delta i beredningen av arbetet i radet fér ekonomiska och finansiella fragor
(Ekofin).

Under 2022 sammantradde EFC 13 ganger i sin fullstidndiga sammansattning, som omfattar central-
bankerna. Kommittén diskuterade bland annat konsekvenserna av det ryska anfallskriget for ekonomin
och finansmarknaden, energipriser och derivatmarknaden fér energi, sanktionerna mot Ryssland, stdd-
paketen till Ukraina och de ekonomiska och finansiella konsekvenserna av klimatférandringarna. Kom-
mittén beredde ocksa gemensamma stallningstaganden infor internationella méten.

Finlands Bank medverkar ocksa i arbetet inom flera EU-kommittéer och institutioner som framjar stabi-
liteten i bank- och finanssystemet. Den viktigaste av dem ar Europeiska systemrisknamnden (European
Systemic Risk Board, ESRB), dar Finlands Banks chefdirektér ar styrelsemedlem. Under 2022 behand-
lade ESRB:s styrelse bland annat konsekvenserna av det ryska anfallskriget for finansmarknaden och
for finansiella stabilitetsrisker och diskuterade bland annat sarbarheterna i EU:s finansiella system och
systemets motstandskraft mot kriser. Dartill diskuterade ESRB:s styrelse EU-landernas makrotillsyns-
politik och makrotillsynsatgarder.

Banken fér internationell betalningsutidmning

Finlands Banks chefdirektor deltar i BIS (Bank for International Settlements) regelbundna centralbanks-
chefsmoéten. P4 moétena diskuteras utvecklingen inom varldsekonomin och finansmarknaden samt
arenden som ar viktiga for centralbanksverksamheten.

Nordiskt samarbete

Finlands Bank har nara kontakter med de 6vriga nordiska centralbankerna. De nordiska centralbanks-
cheferna samlas arligen for att behandla aktuella fragor.

De nordiska centralbankscheferna traffades i Oslo i november 2022. Centralbankscheferna diskuterade
bland annat inflationsrelaterade fragor och sakerheten i betalningssystemen. Vice centralbanksche-
ferna traffades tva ganger, i april i Reykjavik och i december i Oslo.

Samarbetet mellan experter pa Finlands Bank och experter fran de &évriga nordiska centralbankerna
framjas regelbundet vid olika méten kring teman som tangerar flera olika avdelningars arbete.

Kommunikation

Finlands Banks kommunikation och dess tillférlitlighet fick 6kad betydelse under 2022. Rysslands at-
tack mot Ukraina i februari 2022 blev startskottet till en exceptionell period i Finlands Bank. Bedém-
ningen av de ekonomiska utsikterna och utmaningarna efter coronapandemin férbyttes i studier och
analyser av krigets ekonomiska konsekvenser. | Finlands Banks interna kommunikation betonades ut-
maningarna med hybridarbete och sakerhetsmiljén.

Centralen for ekonomiskt kunnande inledde sin verksamhet vid Finlands Banks myntmuseum i januari
2022. Centralens verksamhet framjar finlandarnas ekonomiska kunnande och stdéder den nationella
strategin for ekonomiskt kunnande, som genomférs under justitieministeriets ledning. Finlands Bank ar
Finlands enda fullvardiga medlem i Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling OECD:s
(Organisation for Economic Co-operation and Development) internationella natverk for finansiell utbild-
ning (OECD-INFE).

Finlands Bank hdll 6ppet hus for allmanheten i sin huvudbyggnad och pa Myntmuseet vid manadsskiftet

september—oktober 2022. Huvudteman foér evenemanget var konst och historia, pengar och betalningar
samt ekonomiskt kunnande. Evenemanget lockade under tre dagar sammanlagt cirka 5 100 besdkare.
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Pengar och betalningar
Kontanter och penningforvaltning

Finlands Bank handlar tillsammans med 6vriga kontantforsorjningsparter for att sékerstalla tillgangen
till akta sedlar av acceptabel kvalitet. Samarbetet har fatt allt storre betydelse under de senaste aren.

Anvandningen av kontanter minskade betydligt 2020 och 2021 till f6ljd av coronapandemin, men ékade
pa nytt i bérjan av 2022 nar pandemin lattade och turismen aterhdmtade sig. Anvandningen av kontan-
ter 6kade mer an vantat nar Ryssland i slutet av februari 2022 anféll Ukraina och manniskorna reser-
verade extra kontanter for att gardera sig mot eventuella stérningar i betalningstjansterna. ECB:s hgj-
ningar av styrrantorna under sommaren och hésten avspeglades ocksa tillfalligt i att antalet aterlam-
nade sedlar till Finlands Bank 6kade.

Enligt en konsumentenkat som Finlands Bank genomférde i mars 2022 hade tillgangen till kontanter
blivit simre och konsumenterna upplevde framfor allt att tillgangen till kontanter pa bankkontoren hade
forsvagats. Samtidigt lyfte emellertid Rysslands anfallskrig fram kontanternas viktiga betydelse fér be-
redskapen infor eventuella kriser. Finlands Bank rekommenderar att hushallen ska ha s& pass mycket
kontanter hemma att de klarar sig under stérningar i betalningstjansterna som kan paga i till och med
72 timmar.

Enligt Finlands Banks konsumentenkat i mars 2022 anvander cirka sju procent av de tillfragade kon-
tanter som betalningssatt vid inkdp av dagligvaror. Europeiska centralbankens SPACE-undersdkning
om betalningsvanorna visar pa ett liknande resultat. Finlands Bank publicerade ocksa en analys av
kostnaderna fér massbetalningar. Enligt analysen var kortbetalning det férmanligaste betalningssattet:
ar 2018 kostade en enskild kortbetalning samhallet uppskattningsvis 15 cent, en kontantbetalning 22
cent och en betalningséverféring 25 cent.

Finlands Bank lade i mars 2022 fram en lagmotion om att trygga en tillrécklig niva pa kontanttjansterna.
Enligt Finlands Bank ar det andamalsenligt att inleda ett lagstiftningsprojekt som definierar nivan for
kontanttjanster, tillgangen till och insattningen av kontanter samt acceptansen av kontanter som betal-
ningsmedel. Euro Legal Tender Expert Group (ELTEG) gjorde en utredning av kontanternas stallning i
hela euroomradet och publicerade ocksa en slutrapport om amnet.

Ar 2022 patraffades redan for andra aret i rad ett historiskt l&gt antal frfalskade eurosedlar i Finland
och euroomradet. | Finland patraffades 469 forfalskade sedlar och 1 826 forfalskade mynt. Bland de
forfalskningar som patraffades var valéren 20 euro vanligast med totalt 229 stycken.

Digitala centralbankspengar

Eurosystemet inledde 2021 ett omfattande undersékningsprojekt om digitala centralbankspengar, en
digital euro. Under 2022 fattade Eurosystemet ett flertal beslut om den digitala eurons egenskaper,
men nagot beslut om utgivning har annu inte fattats.

Om den digitala euron forverkligas har medborgarna tillgang till centralbankspengar i digital form. Syftet
med en digital euro ar att starka centralbanksvalutans roll som ankare for det monetéra systemet samt
att 6ka Europas strategiska autonomi och framja konkurrensen nar det galler betalningstjanster i euro-
omréadet.

Ar 2022 inrattades under ledning av Finlands Bank en nationell uppfdljningsgrupp fér en digital euro.
Gruppen bestar av betaltjanstleverantorer, representanter for banksektorn och myndigheter. Undersok-
ningsfasen slutfors hosten 2023, varefter ECB-radet fattar beslut om projektets fortsattning.

Betalnings- och avvecklingssystem

Till Finlands Banks évervakningsuppgifter hér bedémning av systemrisker, policyarbete for att framja
effektiva betalningar och analysarbete till stod for dessa uppgifter. Finlands Bank bidrar till den fortsatta
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utvecklingen av betalningar. Sommaren 2022 utvecklades i Finland inom ramen fér myndighetssamar-
betet ett kontosystem inom férsérjningsberedskapen for att sakerstélla dagliga betalningar vid allvarliga
storningar i samhallet eller under undantagsférhallanden.

Finlands Bank offentliggjorde i samband med Betalningsforum i maj 2022 sina riktlinjer fér elektroniska
betalningar, som sammanfattar bankens syn pa effektiva betalningssystem. Betalningsradet i Finland
konstaterade pa sitt sammantrade i september 2022 att insatser for att framja omedelbara betalningar
kréaver samarbete mellan aktorer pa ett bredare plan.

Finlands Bank fortsatte under 2022 att utveckla betalnings- och avvecklingssystemsimulatorn (BoF-
PSS3). Vid slutet av augusti ordnades det 20:e simulatorseminariet i Helsingfors. Under 2022 fortsatte
ocksa utvecklingsprojektet mellan Finlands Bank och ECB for att ta fram en ny analysmiljo och ett
simulatorprogram fér TARGET-tjanster till Eurosystemet.

Finlands Bank tillhandahaller Eurosystemets gemensamma TARGET-tjanster fér de nordiska finans-
marknadsaktorerna. Tjansterna omfattar TARGET2-betalsystemet, TIPS-systemet for omedelbara be-
talningar och T2S-plattformen fér avveckling av vardepapperstransaktioner. TARGET-systemen funge-
rade tillforlitligt och utan betydande stérningar under hela 2022. Under 2022 gjordes fler évningar an
tidigare med deltagarna i Finlands Banks system for att testa beredskapen for undantagsférhallanden.

| sitt eget delsystem TARGET2-Suomen Pankki hade Finlands Bank 23 nordiska banker och anslutna
system som kontokunder vid utgangen av 2022. Under 2022 férmedlades dagligen i genomsnitt 4 350
betalningar till ett varde av totalt cirka 49 miljarder euro via TARGET2-Suomen Pankki. Antalet betal-
ningar per dag 6kade med 21 procent och vardet av betalningarna med 20 procent jamfort med 2021.

Det nuvarande TARGET2-systemet, som togs i bruk 2007, ersatts med det nya T2-betalningssystemet
som en del av konsolideringsprojektet T2-T2S. Under 2022 férberedde Finlands Bank dvergangen till
T2-systemet tillsammans med de 6vriga centralbankerna och gav deltagarna teststdd. Pa grund av de
utmaningar som uppstod under testningen beslutade ECB-radet att flytta fram 6vergangen fran slutet
av 2022 till mars 2023.

| enlighet med ECB-radets beslut skulle alla betaltjanstleverantdrer som deltar i TARGET2-systemet
och som forbundit sig att anvanda SEPA-direktgirering, kunna nas via TIPS-systemet for omedelbara
betalningar (TARGET Instant Payment Settlement) fore februari 2022. Syftet ar att framja évergangen
och tillgangen till omedelbara betalningar i euroomradet. Alla finska banker som féormedlar SEPA-di-
rektgireringar hade beredskap att ta emot direktgireringar via TIPS-systemet inom utsatt tid.

T2S-systemet ar den plattform som Eurosystemet anvander for avveckling av vardepapperstransakt-
ioner. Finlands vardepapperscentral Euroclear Finland (EFi) ansluter sig till T2S-systemet i september
2023. Under 2022 forberedde Finlands Bank anslutningen av EFi till T2S-systemet tillsammans med
ECB och gav de kommande T2S-deltagarna stéd vid 6évergangen till systemet.

| dag har varje nationell centralbank inom Eurosystemet sina egna system for hantering av de tillgadngar
som anvands som sakerheter for Eurosystemets penningpolitiska refinansieringstransaktioner. Euro-
systemet ersatter dessa totalt 20 nationella system med det gemensamma ECMS- sakerhetshante-
ringssystemet (Eurosystem Collateral Management System) som tas i bruk 2024. Finlands Bank in-
ledde i slutet av 2022 samtester av ECMS-férbindelserna och férberedde anvandartesterna fér Euro-
systemets motparter.
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1.4 Arenden som behandlats i bankfullmiktige
Arenden rérande forvaltningen och direktionen

Vid utgangen av aret hade direktionsmedlemmarna bland annat féljande medlemskap i anknytning till
tjansteutévningen:

Direktionens ordforande Olli Rehn

e ECB-radet och allmédnna radet, medlem
e  Europeiska systemrisknamnden (ESRB), styrelsemedlem
e Internationella valutafonden (IMF), styrelsemedlem

Direktionens vice ordférande Marja Nykédnen

e EU:s ekonomiska och finansiella kommitté (EFC), ledamot
¢ Finansinspektionens direktion, ordférande

Direktionsmedlem Tuomas Vélimé&ki
e ECB-radet och allmanna radet, suppleant for chefdirektoren

Dessutom hade direktionsmedlemmarna andra bisysslor och fortroendeuppdrag som bankfullmaktige
godként med stéd av 17 § i lagen om Finlands Bank (214/1998).

Finlands Banks bokslut for 2022 och revision

Finlands Bank foljer de ekonomibaserade bokféringsprinciper och tekniker som har godkénts av ECB-
radet, och boksluten utarbetas enligt dessa harmoniserade principer. Bankfullmaktige faststaller grun-
derna for bankens bokslut pa framstallning av direktionen enligt 11 § i lagen om Finlands Bank.

Vid sitt méte den 16 december 2022 behandlade bankfullmaktige grunderna fér uppréattandet av boks-
lutet. P& forslag av direktionen beslutade bankfullmaktige att 6ka valutakursavsattningen med ett be-
lopp som motsvarar valutakursvinsterna (15,2 miljoner euro i slutet av september) och minska avsatt-
ningen for prisdifferenser pa vardepapper med nettobeloppet av forsaljningsresultaten och varderings-
forlusterna av vardepapper (355,3 miljoner euro i slutet av september). Avsattningen for realvarde uté-
kas inte pa grund av forlustresultatet. Den generella avsattningen minskas sa mycket som det behdvs
for att uppna ett nollresultat (71,7 miljoner euro i slutet av september). Av pensionsfondens underskott
tacks tre miljoner euro genom att minska pensionsavsattningen. Resten av rakenskapsperiodens un-
derskott técks i bokslutet med en pensionsfondsavgift pa tio miljoner euro.

Finlands Banks balansomslutning for 2022 ar 189 811 miljoner euro och rakenskapsarets resultat ar
noll efter att avsattningarna minskats. Avsattningen for valuta- och prisdifferenser minskades med 165
miljoner euro for att tdcka varderingsforlusterna pa de finansiella tillgdngarna. Dartill minskades den
generella avsattningen med 47 miljoner euro for att tdcka det negativa resultatet fér verksamheten.
Rakenskapsarets bokslut presenteras i detalj i en bilaga till denna beréattelse.

Finlands Banks revisorer
Riksdagen forrattade den 18 juni 2019 valet av revisorer for Finlands Bank och suppleanter for dem.
Senare forrattades ett fylinadsval. Ar 2022 var féljande personer revisorer och personliga suppleanter

for dem:

Mika Kari, riksdagsledamot
suppleant Tuula V&éatainen, riksdagsledamot

Jukka Kopra, riksdagsledamot

24



suppleant Jukka Mé&kynen, riksdagsledamot
Katri Kulmuni, riksdagsledamot

suppleant Raimo Piirainen, riksdagsledamot
Lotta Kauppila, CGR

suppleant Hannu Riippi, CGR
Timo Tuokko, CGR

suppleant Anna Lind, CGR

Riksdagsledamot Mika Kari var revisorernas ordférande. Sekreterare var CGR Lotta Kauppila.
Revision 2021

Revisorerna, det vill sdga riksdagsledamdéterna Mika Kari, Katri Kulmuni och Jukka Kopra samt CGR
Lotta Kauppila och CGR Timo Tuokko, granskade den 8—11 mars 2022 Finlands Banks bokslut, bok-
féring och férvaltning fér 2021.

CGR-samfundet KPMG Oy Ab granskade bankens rékenskaper och bokslut i enlighet med artikel 27 i
stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken och revisorerna tog del
av rapporten dver granskningen.

| sammandraget av revisionen fér rakenskapsaret 2021 star det att revisorerna forutsatter att Finlands
Bank faster uppmarksamhet vid foljande fragor:

e motstandskraft mot allvarliga storningar pa finansmarknaden och i ekonomin samt aterhamt-
ning fran allvarliga storningssituationer,

e allman resiliens, funktionssakerhet och forsérjningsberedskap under alla férhallanden i plots-
liga situationer i samhallet,

o tillracklig datasakerhetsstandard fér bankens samarbetsparter,

o fortsatt mojlighet att anvanda olika betalningssatt och tillgang till kontanter under alla férhal-
landen, samt

e utvecklingen av den digitala euron.

| fraga om Finansinspektionen papekar revisorerna att tillsynsavgifterna och arbetsbérdan fér Finans-
inspektionens personal ar koncentrerade till vissa tillsynsobjekt.

Revisorerna konstaterar vidare att de har beaktat férsamringen av bankens resultat fér rakenskapspe-
rioden och férstarkningen av balansrakningen som en f6ljd av penningpolitiken. Finlands Banks resultat
och verksamhet har stor samhéllelig betydelse.

Revision 2022

Revisorerna, det vill saga riksdagsledamoéterna Mika Kari, Katri Kulmuni och Jukka Kopra samt CGR
Lotta Kauppila och CGR Timo Tuokko, granskade den 1-3 mars 2023 Finlands Banks bokslut, bokfo-
ring och forvaltning for 2022.

CGR-samfundet KPMG Oy Ab granskade bankens réakenskaper och bokslut i enlighet med artikel 27 i
stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken och revisorerna tog del
av rapporten dver granskningen.

| sammandraget av revisionen for rakenskapsaret 2022 konstateras foljande:
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Revisorerna har beaktat férsdmringen av bankens resultat fér rakenskapsperioden och forstarkningen
av balansrakningen som en foljd av den bedrivna penningpolitiken. Denna utveckling férvantas fort-
satta. Finlands Banks resultat och verksamhet har stor samhallelig betydelse. Revisorerna har inget att
anmarka pa skoétseln av Finlands Banks ekonomi.

Dessutom konstaterades det att revisorerna ocksa tidigare har noterat hushallens relativt hdga skuld-
sattning. Inflationen och ranteuppgangen understryker detta. Nar den ekonomiska framtidsbilden ar
oklar finns det skal att titta pa de svaga signalerna i omvarlden. Snabba férandringar i omvarlden for-
utsatter tillgang till information i ratt tid och utan dréjsmal. De system for uppfoljning av ekonomin som
skapats tidigare kan inte alltid svara pa dagens behov av information s& gott som i realtid.

Nar det galler Finansinspektionen konstaterade revisorerna att Finansinspektionen har utarbetat en ny
strategi for 2023—2025 med visionen att vara en proaktiv och férutseende tillsynsmyndighet. For att
trygga Finansinspektionens finansiella hallbarhet tog Finansinspektionen i bérjan av 2022 initiativ till en
andring av lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift. Revisorerna anser att initiativet &r motiverat for
att sdkerstalla skotseln av Finansinspektionens uppgifter.

Faststillande av resultatrdakning och balansriakning samt forslag till vinstutdelning

Enligt 21 § i lagen om Finlands Bank (214/1998) ska hélften av Finlands Banks vinst dverforas till re-
servfonden, medan aterstoden av vinsten ska reserveras for statens behov. Bankfullméaktige kan enligt
lagen besluta att vinsten ska anvandas pa nagot annat satt, om detta &r motiverat med hansyn till
bankens ekonomiska stallning eller reservfondens storlek.

Faststéllande av resultatrakning och balansrakning for 2021 samt forslag till vinstutdelning

Bankfullmaktige faststallde den 25 mars 2022 bankens resultatrdkning och balansrakning fér 2021 en-
ligt revisorernas utlatande.

Direktionens forslag till vinstutdelning for 2021 byggde pa bestdmmelserna om bokslut, monetara in-
komster och vinstanvandning i lagen om Finlands Bank (214/1998) saval som pa bankens strategi och
riktlinjerna i bankens balansrakningspolicy. Malen &r enligt dem att riskhanteringen och kostnadseffek-
tiviteten ska ge mgjlighet till en stabil och i relation till det egna kapitalet skélig vinstutdelning samt att
en stabil vinstutdelning ska vara mgjlig utan att bankens soliditet &ventyras.

Bankfullméktige beslutade den 25 mars 2022 att Finlands Banks vinst fér berattelsearet, det vill séga
52 463 892,85 euro, ska disponeras pa foljande satt: med stéd av 21 § 2 mom. i lagen om Finlands
Bank (214/1998) ska 26 163 892,85 euro dverforas till reservfonden, medan aterstoden, det vill séga
26 300 000,00 euro, ska reserveras for statens behov.

Faststéllande av resultatrdkning och balansriakning for 2022 samt forslag till vinstutdelning

Bankfullmaktige faststallde vid sitt sammantrade den 24 mars 2023 Finlands Banks resultatrékning och
balansrakning for 2022 och beslutade som en atgard géllande resultatet for rakenskapsperioden 2022
att vinst inte ska delas ut for rakenskapsperioden 2022.

Andra arenden som behandlades

Till bankfullmaktiges viktigaste arbetsformer hor att fora diskussioner med Finlands Banks direktion om
den ekonomiska utvecklingen globalt, i euroomradet och i Finland, om ECB:s monetara politik och det
finansiella systemet i euroomradet samt om andra aktuella fragor som galler ekonomisk politik, pen-
ningpolitik och finanssektorn.

Vid métena behandlades upprepade ganger beslut som skarper penningpolitiken pa grund av den ac-
celererande inflationen samt konsekvenserna av besluten. Sarskild uppmarksamhet agnades at beslut
om att héja ECB:s styrrantor och avsluta penningpolitiska képprogram. Ett annat tema som flera ganger
behandlats vid bankfullmaktiges sammantraden gallde de risker som kriget i Ukraina medfér samt hur
vastlandernas ekonomiska sanktioner mot Ryssland paverkar var ekonomi.
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Bankfullméaktige gjorde en resa till Washington DC och New York den 16—22 oktober 2022. Under resan
traffade delegationen amerikanska myndigheter och marknadsaktérer, den farska Nobelpristagaren i
ekonomiska vetenskaper och representanter for internationella organisationer samt férde diskussioner
med Finlands beskickningar i USA. Diskussionerna handlade bland annat om utsikterna for den globala
ekonomin och ekonomin i Férenta staterna, den monetara och ekonomiska politiken, laget och utsik-
terna pa aktiemarknaden, utmaningarna i laginkomstlander samt aktuella geo- och sakerhetspolitiska

fragor.
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Del 2. Finansinspektionen under 2022

I den har delen aterges Finansinspektionens verksamhet och EU:s finansiella tillsyn under 2022. Fokus
ligger pa bankfullmaktiges verksamhet och fragor som ar centrala ur dess perspektiv. Finans-
inspektionens verksamhet under 2022 beskrivs mer detaljerat i publikationerna Finansinspektionens
verksamhetsberiéttelse 2022 och Direktionens berittelse till bankfullméktige om Finansinspektionens
verksamhet 2022. Berattelserna finns tillgdngliga pa Finansinspektionens webbplats.

2.1 Finansinspektionens uppgifter, bankfullmaktiges stalining och Finansinspektionens
forvaltning

Finansinspektionens uppgifter och bankfullméktiges stéallning

Finansinspektionen ar administrativt knuten till Finlands Bank, men ar oberoende i sina beslut. Syftet
med Finansinspektionens verksamhet ar att se till att kreditinstituten, férsakrings- och pensionsanstal-
terna och andra lagfasta tillsynsobjekt bedriver en stabil verksamhet, att de férsdkrade férmanerna
tryggas och att det allmanna fortroendet for finansmarknadens funktionssatt uppratthalls. Till uppgif-
terna hor ocksa att framja god praxis pa och allménhetens kunskaper om finansmarknaden.

Bankfullmaktige 6vervakar den allménna dndamalsenligheten och effektiviteten i Finansinspektionens
verksamhet. | sin tillsyn 6ver andamalsenligheten utvarderar bankfullméaktige hur det lagfasta malet har
natts. Bankfullmaktige dvervakar den allmanna effektiviteten framfor allt utifran hur personalstyrkan och
budgeten generellt sett utvecklas i forhallande till arbetsuppgifterna, marknadsutvecklingen och férand-
ringarna i lagstiftningen.

Bankfullmaktige uthamner Finansinspektionens direktionsmedlemmar och, pa framstallining av direkt-
ionen, aven direktoéren. Direktionen ska enligt 10 § i lagen om Finansinspektionen (878/2008) minst en
gang om aret lamna bankfullmaktige en berattelse om malen for Finansinspektionens verksamhet och
hur malen har uppfylits. | detta ingar en bedémning av vilka férandringar som vantas ske i tillsynen och
deras inverkan pa avgiftsinkomsterna samt vilka atgarder de vantade férandringarna kraver.

Finansinspektionens férvaltning

Finansinspektionen leds av en direktion. Direktionen ska lagga upp sarskilda mal och besluta om rikt-
linjerna for Finansinspektionens verksamhet. Den ska ocksa styra och dvervaka hur malen uppfylls och
hur riktlinjerna iakttas. Dessutom ska direktionen bland annat behandla Finansinspektionens arliga
budget och understalla den Finlands Banks direktion for faststallelse.

Ar 2022 var féljande personer medlemmar respektive personliga suppleanter i Finansinspektionens
direktion:

Ordférande

Marja Nykénen, vice ordférande i Finlands Banks direktion

Vice ordférande

Leena Mobrttinen, understatssekreterare, finansministeriet, till och med den 8 december 2022
Pauli Kariniemi, avdelningschef, finansministeriet, fran och med den 9 december 2022

Ovriga medlemmar

Heli Backman, avdelningschef, éverdirektor, social- och halsovardsministeriet, till och med den 8
september 2022

Minna Lehmuskero, évermatematiker, social- och halsovardsministeriet, fran och med den 9 sep-
tember 2022

Lasse Heinid, filosofie kandidat, forsakringsmatematiker (SGF)
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Leena Kallasvuo, ekonomie magister

Vesa Vihriéla, arbetslivsprofessor i ekonomi, Helsingfors universitet, till och med den 2 juni 2022
Martti Heteméki, arbetslivsprofessor, Aalto-universitetet, Helsingfors universitet, fran och med den
9 september 2022

Suppleanter

Suppleant for Marja Nykanen var avdelningschef Katja Taipalus. Suppleant for Leena Morttinen var
lagstiftningsrad, enhetschef Janne Héayrynen till och med den 14 november 2022. Suppleant for
Pauli Kariniemi var lagstiftningsrad Paula Kirppu fran och med den 9 december 2022. Suppleant
for Heli Backman var évermatematiker Minna Lehmuskero till och med den 8 september 2022.
Suppleant fér Minna Lehmuskero var direktdr Jaana Rissanen fran och med den 9 september 2022.

Direktor for Finansinspektionen var vicehdradshévding och ekonom Anneli Tuominen till och med den
14 juni 2022 och juris doktor Tero Kurenmaa fran och med den 15 juni 2022.

Finansinspektionen fick ny direktor nér den langvariga direktéren Anneli Tuominen utsags till Europe-
iska centralbankens féretradare i tillsynsnamnden. Bankfullméktige utndmnde vid sitt sammantrade
den 3 juni 2022 Tero Kurenmaa till direktor for Finansinspektionen for en mandatperiod pa fem ar fran
och med den 15 juni 2022. Utnamningen skedde pa framstalining av Finansinspektionens direktion.

Sekreterare i direktionen var Finansinspektionens chefsjurist Pirjo Kyyrénen.
2.2 Finansinspektionens verksamhet 2022

Finansinspektionens direktion har Iamnat sin berattelse om Finansinspektionens verksamhet 2022 till
bankfullmaktige. | berattelsen beskrivs tillstandet pa finansmarknaden och Finansinspektionens strategi
och hur malen for 2022 utfallit. Dessutom redogor berattelsen for det arliga samradet med finansmark-
nadsaktérerna och for hur Finansinspektionen i sin verksamhet har beaktat de uppmaningar som bank-
fullmaktige framférde i sin berattelse for 2021. | slutet av berattelsen presenteras en bedémning av
férandringarna i tillsynen och tillsynsavgifterna 2023. Direktionens berattelse till bankfullmaktige finns i
sin helhet tillganglig pa Finansinspektionens webbplats.

| direktionens beréattelse fér 2022 konstateras det att finanssektorns verksamhetsmiljo férandrades av-
sevart under berattelsearet. Rysslands angrepp pa Ukraina ledde till att energipriserna steg och inflat-
ionen snabbt accelererade, vilket medférde att manga centralbanker bérjade strama at penningpolitiken
globalt. Férandringarna i penningpolitiken, den fortsatta coronapandemin och den osakerhet som Ryss-
lands anfallskrig orsakat medférde att marknadsréntorna steg mycket snabbt och den allménna riskvil-
jan forsvagades. Osakerheten pa finansmarknaden aterspeglades bland annat i stramare finansierings-
villkor och en férandring i prissattningen av finansiella instrument. Samtidigt sjonk aktieindexen som
beskriver aktiekursernas utveckling inom de ledande ekonomiska omradena. | och med att energipri-
serna och levnadskostnaderna steg, 6kade ocksa oron bland annat éver skuldhallbarheten hos hus-
hallen, husbolagen, féretagen och staterna.

Ocksa i Finland férsvagades den ekonomiska tillvaxten under 2022, trots att situationen for foretagen
fortfarande var éverkomlig och investeringarna mattliga. Féretagens och konsumenternas fortroende
for ekonomin sjonk dock till de sdmsta siffrorna i matningshistorien. | slutet av aret sjonk priserna pa
gamla aktiebostader, farre bostadskrediter lyftes jamfért med tidigare ar och antalet bostadskép mins-
kade. Antalet pabdrjade byggprojekt minskade ocksa och det beviljades farre bygglov. Hushallens
skuldsattning fortsatte 6ka i och med att skulderna 6kade snabbare an inkomsterna.

Finanssektorn i Finland har forblivit solvent trots att omvarldsférhallandena har férsémrats. Nar férhal-
landena har férsdmrats har man vid tillsynen fast sarskild uppmarksamhet vid riskhanteringen.
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Finansinspektionens mal och maluppfyllelse 2022
Malen for Finansinspektionens strategi fordelar sig pa tre teman:

e tillsyn som speglar omvarldsférandringar
e god kvalitet och effektivitet
e expertis och gott anseende.

Finansinspektionens fem strategiska projekt framskred som planerat 2022. De strategiska projekten ar:
1. Tillsyn 6ver den allt mer digitaliserade finanssektorn, 2. Beredskap infér stérningar, 3. Integrering av
klimatférandringen i tillsynen, 4. Tillsyn éver férhindrandet av penningtvétt och 5. Faststéllande av mi-
niminivan pa tillsynen. Av it-projekten avancerade tre av fem som planerat.

Finansinspektionens indikatorer méater hur de kritiska framgangsfaktorerna har utfallit. Resultatet av
framgangsfaktorerna raknas som ett viktat medelvarde av resultaten av dess underindikatorer. Ar 2022
lag fokus pa nio olika framgangsfaktorer och 24 underindikatorer. Av dessa uppnaddes malvardet i
fraga om tva framgangsfaktorer och nio indikatorer, medan malvardet inte uppnaddes for sju faktorer
och 15 indikatorer. Det sdmsta resultatet for indikatorerna gallde behandlingstiden fér sanktionsaren-
den. Finansinspektionen paférde under aret tre pafdljdsavgifter och tva ordningsavgifter samt gav tva
offentliga varningar. Behandlingstiden for ett pafoljdsbeslut var férenlig med malet. Orsaken till att malet
inte kunde nas var personalomsattningen och bristen pa resurser vid behandlingen av sanktionsaren-
den. TillAmpningen av den uppdaterade sanktionsprocessen inleddes under beréttelsearet och dess
syfte ar att effektivisera behandlingen av sanktionsarenden.

| samband med utvecklingsprojektet for Finansinspektionens strategi 2023—2025 bedémdes hur malen
for strategiperioden 2020-2022 har natts. Substansarendena inom tillsynen uppfylldes i enlighet med
planen. Strategins 6vriga mal, expertis och gott anseende samt god kvalitet och effektivitet, har uppfyllts
relativt val.

Tillsyn som speglar forandringar i omvariden

Ar 2022 intensifierade Finansinspektionen tillsynen som galler kreditrisker, likviditetsrisker och situat-
ionen pa refinansieringsmarknaden, risker som ar kopplade till it- och cybersakerhet, marknadsrisker
och varderingsfragor, riskhantering och styrsystem samt bdrsbolagens regelbundna och fortgaende
informationsskyldighet.

Makrotillsyn

Finansinspektionens direktion beslutade i juni 2022 att hoja buffertkraven (sa kallade O-SlI-buffertar)
med 0,5 procentenheter for tva kreditinstitut som ar viktiga for det finansiella systemet i Finland. De
hojda kraven galler fran bérjan av 2023.

| juni 2022 rekommenderade Finansinspektionen att bankerna utdver en aterbetalningstid pa 25 ar och
en ranta pa sex procent beaktar att de kostnader for laneskotsel som berdknats pa dessa grunder i
regel ska utgéra mindre an 60 procent av nettoinkomsterna for den som soker lan. Finansinspektionen
meddelade i september narmare anvisningar om genomférandet av rekommendationen. Rekommen-
dationen tradde i kraft i bérjan av 2023.

Tillsyn éver bankerna

 tillsynen 6ver de banker som 6vervakas av Europeiska centralbanken var de viktigaste prioriteringarna
som beror de finska bankerna féljderna av energikrisen och beredskapen infor klimatrisker.

Temabeddmningen av klassificeringen av problemkrediter och nedskrivningarna hos féretagskunder
hos de banker som star under Finansinspektionens direkta tillsyn starkte tilsammans med de bank-
specifika inspektionerna uppfattningen om att de finska bankerna har omfattande problem med att
iaktta regleringen inom detta delomrade. Bristerna gallde till exempel identifiering av lan som berérdes
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av flexibla amorteringsarrangemang, metoder fér vardering av sékerheter for problemkunder och be-
doémning av férvantade kreditforluster.

Tillsyn 6ver férsékringssektorn

lakttagandet av tidsfristerna fér handlaggningen av erséattningar for lagstadgade skadeférsékringsslag
Overvakades effektiverat under berattelsearet. Finansinspektionen gjorde en temabedémning av for-
sakringsanstalternas risk- och solvensanalyser, som tar fasta pa riskhanteringen och organiseringen
av placeringsverksamheten. Enligt forsakringsanstalternas risk- och solvensanalyser var placeringsris-
kerna i huvudsak minst medelmattiga, framgar det av temabeddmningen. | den temaspecifika bedém-
ningen av en tillforlitlig forvaltning av arbetsloshetskassorna upptacktes brister i arbetsléshetskassor-
nas verksamhet.

Tillsyn éver kapitalmarknaden

Finansinspektionen bevakade effektiverat bérsbolagens information om féljderna av Rysslands anfalls-
krig. Den kris pa energimarknaden som Europa upplevde under beréattelsearet och parternas saker-
hetskrav pa elderivat aterspeglades ocksa i verksamheten hos boérsnoterade bolag och Finansinspekt-
ionens tillsynsobjekt. Finansinspektionen deltog i sameuropeiska atgarder for att finna saval kortsiktiga
som langsiktiga metoder for att I6sa problemen.

| temabeddmningen av placeringsfonderna upptacktes att fondernas kostnadsstrukturer &r enkla och
tydliga. Utifran bedémningen konstaterades det att processerna for vardering av fondernas tillgangar i
huvudsak ar tillborliga. De vasentligaste bristerna som observerades gallde metoderna for vardering
av fondernas tillgangar i det exceptionella marknadslaget.

Tillsyn 6ver férhindrande av penningtvétt

Finansinspektionen har inom ramen for sin behérighet med framforhalining dvervakat hur dess tillsyns-
objekt foljer de sanktioner som inforts pa grund av Rysslands anfallskrig. Inspektionerna och temabe-
démningarna som anknyter till bekdmpning av penningtvatt framskred planenligt. Finansinspektionens
ledningsgrupp godkande i december 2022 en tillsynsstrategi for bek&mpning av penningtvatt.

Overvakning av cyber- och IKT-risker

Pa grund av Rysslands anfallskrig intensifierade Finansinspektionen bevakningen av cybersakerheten
och betalningssystemens funktionssakerhet. Finansministeriet, Verket for finansiell stabilitet, Finlands
Bank och Finansinspektionen utvecklade i samarbete reservarrangemang fér dagliga betalningar.

Temabeddmningen av vardepappersforetagens hantering av risker som ar férknippade med it- och
datasakerhet visade att riskhanteringsprocesserna har definierats och att bolagen har skétt de centrala
delomradena som galler hanteringen av risker inom it- och datasékerhet pa behorigt satt med beak-
tande av verksamhetens omfattning.

God kvalitet och effektivitet

De it-projekt som hade prioriterats med tanke pa Finansinspektionens tillsynsuppgifter framskred delvis
som planerat. Utvecklingen av dataanalys och ibruktagandet av ny teknik framskred planenligt och
projektet for reformering av rapporteringssystemet framskred nastan enligt planen. Daremot férsena-
des utvecklingen av nya e-tjanster och det sa kallade systemet med 6vervakarens arbetsbord.

Av de inspektioner som hade faststallts i arsplanen genomférdes 25 stycken, medan nio blev férsenade
och tre stalldes in. Av de planerade temabedémningarna genomférdes 17 stycken, fyra blev forsenade
och en stélldes in. Fordrdjningarna i inspektionerna och temabeddémningarna 2022 berodde i huvudsak
pa personalresurserna samt pa att projekten medférde mera arbete an forvantat. | samband med de
genomférda inspektionerna och temabedémningarna gjordes betydande iakttagelser om laget och ris-
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kerna saval hos enskilda tillsynsobjekt som pa finansmarknaden. En del av inspektionerna och tema-
beddémningarna ar beroende av andra myndigheter (till exempel Europeiska centralbanken) och deras
personal.

Under berattelsearet paborjades en beddmning av behovet av Finansinspektionens tillsynsdata i fraga
om uppférandetillsyn och hur anvandningen av dessa uppgifter kunde utvecklas. Projektet for att ut-
veckla strukturerna fér den interna kontrollen, riskhanteringen och regelefterlevnaden framskred nastan
planenligt. Finansinspektionen fortsatte ocksa utvecklingsarbetet med hur kontinuiteten i den egna
verksamheten kan sakerstéllas.

Finansinspektionen ldamnade fem begaranden om utredning till polisen, utfardade fem administrativa
sanktioner och gav tva offentliga varningar. Under aret boérjade man tillampa en ny sanktionsprocess
for att effektivt kunna behandla sanktionsarenden. Finansinspektionen fortsatte ocksa att utveckla det
egna systemet for Gvervakning av marknadsmissbruk.

Expertis och gott anseende

De banker som star under Europeiska centralbankens (ECB) tillsyn évervakas av ECB:s och den nat-
ionella tillsynsmyndighetens gemensamma tillsynsgrupper. Finansinspektionen utfér cirka 75 procent
och ECB cirka 25 procent av tillsynen. | inspektionerna av finska banker deltog inspektorer fran ECB
och andra bankunionslander, och pa det sattet starktes framfor allt inspektionerna av it- och cyberrisker.

Det arbete som utférs av Europeiska bankmyndigheten (EBA, European Banking Authority) bidrar till
att samordna tillsynsrutinerna och skapa gemensamma regler fér hela EU-omradet. | EBA:s arbete
2022 framhavdes fortfarande bevakningen av féljderna av coronapandemin, och beredningen av ban-
kernas ESG-kriterier for miljo, socialt ansvar och forvaltning. Viktiga projekt var ocksa reformen av
resolutions- och kapitaltdckningsreglerna samt lagstiftningsprojekt som utgar fran genomférandet av
EU:s digitala finansiella strategi.

Finansinspektionen deltog i samarbetet mellan Europeiska férsakrings- och tjanstepensionsmyndig-
heten (EIOPA, European Insurance and Occupational Pensions Authority) och de nationella tillsyns-
myndigheterna bland annat nar det géllde att utarbeta handbdcker, ge utlatanden och rekommendat-
ioner samt utveckla regleringen. De viktigaste regleringsreformerna ar den reform av kapitaltacknings-
reglerna for skade- och livforsakringsbolag som ar under beredning inom EU samt en helt ny ram fér
aterhamtning och resolution.

Finansinspektionen beddmer tillsammans med Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
(Esma, European Securities and Markets Authority) och andra nationella tillsynsmyndigheter hur Ryss-
lands anfallskrig paverkar en stabil och effektiv kapitalmarknad. Esma gav ut ett meddelande om vilka
konsekvenser EU:s sanktioner till féljd av Rysslands anfallskrig har fér prospekttillsynen géllande
emissioner av vardepapper, och faste uppmarksamhet vid konsekvenserna av ¢verdriven volatilitet pa
marknaden for energiderivat. | samarbete mellan Esma och de nationella tillsynsmyndigheterna utfar-
dades ocksa varningar till investerarna om riskerna med sociala medier och kryptotillgangar.

| augusti 2022 bdrjade man vid Finansinspektionen folja en ny riktlinje for distansarbete, enligt vilken
hogst 60 procent av arbetet far utféras pa distans. Finansinspektionen reagerade pa behov som kommit
fram i en kartlaggning av kunnandet genom att ordna utbildning och fasta sarskild uppmarksamhet vid
fragan i sina ersattningsrekryteringar. | slutet av 2021 inledde Finansinspektionen ett utvecklingsprojekt
for att gora upp en utbildningskalender och en modell for olika karriarvagar, samt for att utvidga arbets-
rotationen mellan myndigheter. Malen for utvecklingen av en karriarvdgsmodell uppnaddes inte helt
och arbetet fortsatter. Finansinspektionens synlighet i medierna under mediearet omfattade 1 112 ar-
tiklar och nyheter. Finansinspektionen var den huvudsakliga aktéren i ndstan en tredjedel av dem.

Bedomning av forandringar i tillsynen och tillsynsavgifter 2023

Direktionens rapport innehaller féljande bedémning av andringarna i tillsynen och de influtna tillsyns-
avgifterna:
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En betydande &ndring i tillsynen under 2023 &r att tillsynen éver andra konsumentkreditaktérer 6verfoérs
till Finansinspektionen den 1 juli 2023. Inga andra betydande foréndringar i tillsynen vantas under 2023,
aven om finansmarknaden fortsatter praglas av en exceptionellt stark osdkerhet. Inom tillsynen har
man berett sig pa en utveckling som ar svagare an vantat, aven om tillsynsobjektens soliditet och likvi-
ditet hittills har varit bra. Tillsynen baserar sig pa en flexibel modell som ar férenlig med férandringarna
i omvarlden, aven om planeringen goérs pa arsbasis och kan galla aven en langre tidsperiod. Finansin-
spektionen har férmaga att &ndra sina planer nar situationerna férandras, vilket har varit fallet pa grund
av coronapandemin och Rysslands anfallskrig.

Tillsynsavgifterna kommer att uppga till ungefar 40,6 miljoner euro 2023, vilket ar ungefar elva procent
mer an 2022. Det 6kade behovet av tillsynsavgifter beror pa att utgiftsbudgeten for 2023 6kar med cirka
tio procent och dverskottet fran féregdende ar minskar med cirka en procent. De mest betydande for-
andringarna i den totala budgeten jamfért med aret innan &ar att it-utgifterna och personalkostnaderna
har okat.

Ovriga konsumentkreditaktérer utgér 2023 en ny grupp som blir skyldiga att betala tillsynsavgift. Den
héar gruppens totala andel av tillsynsavgifterna beraknas uppga till cirka 0,8 miljoner euro, av vilka half-
ten tas ut under det forsta aret. Den resterande andelen av tillsynsavgifterna finansieras av de avgifts-
skyldiga i proportion till de nuvarande tillsynsavgifterna. Tillsynsavgifterna 6kar med cirka tio procent
jamfért med 2022.

Utover att tillsynen 6ver andra konsumentkreditaktorer dverfors till Finansinspektionen finns det inga
andra betydande férandringar i antalet tillsynsobjekt i sikte 2023. Enligt regionforvaltningsverkets re-
gister over kreditgivare och férmedlare av person-till-person-lan (daterat den 13 september 2022) finns
det sammanlagt 55 konsumentkreditaktorer.

Finansinspektionen tog i bdrjan av 2022 initiativ till &ndring av lagen om Finansinspektionens tillsyns-
avgift. Lagen om Finansinspektionens tillsynsavgift behdver ses éver for att sakerstalla att tillsynsav-
gifterna oberoende av bolagsform och verksamhetsmodell riktas rattvist. Dartill kravs att faststallandet
av tillsynsavgifterna férenklas och att Finansinspektionens finansiering récker till for att skdta de 6kande
tillsynsuppgifterna.

2.3 Handlagda drenden och bankfullmaktiges bedémning av dem

Bankfullmdktiges bedomning av féregaende ar och Finansinspektionens atgarder med anledning
av den

I sin allménna dndamalsenlighetsbeddmning av Finansinspektionen menade bankfullmaktige i sin be-
rattelse for 2021 att myndigheten natt de mal som stélls pa den i lag. Bankfullmaktige ansag att de
strategiska mal och val som Finansinspektionen satt upp for sig sjalv var andamalsenliga. Bankfullmak-
tige ansag att Finansinspektionen med hansyn till den allmanna genomslagskraften har skoétt sitt stan-
digt skiftande verksamhetsomrade effektivt och med en adekvat kostnadsutveckling. Bankfullmaktige
ansag att Finansinspektionen har bemoétt omstruktureringarna inom finanssektorn pa lampligt satt.

| sin beréattelse 2021 uppmanade bankfullméaktige Finansinspektionen till féljande:

1. Forbereda sig pa tiden efter coronapandemin, bland annat i fraga om makrotillsynsbestammelserna,
men sakerstalla att skarpningen av kraven inte i ondédan begransar bankernas mojligheter att bevilja
krediter.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

e Finansinspektionen uppdaterade sin beddmning av det tillrédckliga totala beloppet av buffertkraven
for makrotillsynen med hjalp av stresstestkalkylerna som genomférts tillsammans med Finlands
Bank. Utifran dem beddmdes det att det totala antalet buffertkrav som galler makrotillsynen bor
ligga nara eller nagot dver nivan fére coronapandemin. Finansinspektionen har som ett led i det
kvartalsvisa makrotillsynsbeslutet bedomt maéjligheterna och alternativen for att aterstalla buffert-
kraven till en tillrackligt hdg niva.
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Finansinspektionens direktion beslutade i juni 2022 att héja buffertkraven (sa kallade O-SlI-buffer-
tar) med 0,5 procentenheter for tva kreditinstitut som ar viktiga for det finansiella systemet i Finland.
De hojda kraven tradde i kraft den 1 januari 2023. Dessutom meddelade Finansinspektionens di-
rektion i december att den bereder sig pa att inféra en systemriskbuffert pa hogst en procent for
att starka kreditinstitutssektorns risktdckningskapacitet under forsta kvartalet 2023. Fore det slut-
liga beslutet ska direktionen bedéma huruvida férutsattningarna for att stélla en systemriskbuffert
uppfylls samt vilka konsekvenser kravet och den prognostiserade ekonomiska utvecklingen har for
kreditinstitutssektorn och utlaningen.

2. Fortsatta att bevaka hushallens skuldsattningsutveckling och i synnerhet vilken betydelse husbolags-
lanen har fér den samlade skuldsattningen.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Hushallens skuldsattning och bostadsaktiebolagslanens utveckling bevakades och analyserades
regelbundet som en del av makrotillsynsprocessen. Hushallens historiskt stora skuldsattning i for-
hallande till den disponibla inkomsten har redan lange setts som en av de mest betydande svaga
punkterna i Finlands finansiella system. Hushallens skuldsattning fortsatte att 6ka ocksa under
berattelsearet, och den vantas gora sa ocksa under de narmaste aren om ekonomin och rantorna
utvecklas enligt prognosen. | synnerhet de skuldsatta hushallens kdpkraft och amorteringsférmaga
kan forsamras nar finansieringsvillkoren skarps, levnadskostnaderna stiger och det ekonomiska
laget férsdmras.

Storsta delen av finlandarnas skulder ar fortfarande bostadslan, &ven om husbolagslanen har lett
till att skuldsattningen snabbt har dkat. Okningen av husbolagslan har dock avtagit under de sen-
aste aren jamfort med topparen. Utvecklingen av husbolagslanen har varit starkt kopplad till kon-
junkturlaget inom bostadsproduktionen.

Under berattelsearet bibehdll Finansinspektionen den maximala belaningsgraden, det vill saga la-
netaket, pa 85 procent sasom foregaende ar. Det har gallde alla andra lan an lan for kdp av en
forsta bostad. Lanetaket sanktes med fem procentenheter 2021. Malet med en maximal belanings-
grad som ar strangare an den lagstadgade nivan ar att ddmpa 6kningen av hushallens skuldsatt-
ning och sakerstalla att de som tar bostadslan har tillrackliga ekonomiska buffertar om skuldbetal-
ningsbordan och levnadskostnaderna 6kar och vardet pa sakerheterna minskar.

Utover makrotillsynsbesluten deltog Finansinspektionen i beredningen av lagstiftning som begran-
sar hushallens skuldsattning. Regeringen dverlamnade den 16 juni 2022 sin proposition till riksda-
gen med forslag till lagstiftning som begrénsar hushallens skuldsattning. De féreslagna lagand-
ringarna godkandes i riksdagen den 27 januari 2023 och de trader i kraft den 1 juli 2023. Enligt
den reviderade lagen stélls det i fraga om husbolagens andel i nybyggen en 6vre gréns pa 60
procent i forhallande till det skuldfria priset pa de bostdder som ska saljas. Dartill infors det en
maximitid pa 30 ar for husbolagskrediter som anvands vid nybyggen och ett férbud mot amorte-
ringsfria perioder under de forsta fem aren efter att byggnaden blivit fardig. Ocksa den maximala
aterbetalningstiden for bostadskrediter begransas till 30 ar.

Finansinspektionen har upprepade ganger betonat behovet av att i lagstiftningen ocksa ta in nagon
skuldbegransning som ar bunden till hushallens inkomster, sdsom det skuldkvotstak som ingick i
det ursprungliga forslaget fran finansministeriets arbetsgrupp. ESRB och IMF har rekommenderat
att makrotillsynsinstrument som ar bundna till inkomst tas in i Finlands lagstiftning. Utover de for-
pliktande, inkomstbundna makrotillsynsinstrumenten som skulle inga i lagstiftningen har ESRB
uppmanat de finska myndigheterna att, tills de forpliktande instrumenten tas i bruk, vidta icke-
forpliktande atgarder for att begransa skuldsattningen for kredittagarna.

Enligt Finansinspektionens ursprungliga rekommendation fran 2010 ska kreditgivarna noggrant
beddma sdkandenas betalningsférmaga, ocksa nar rantan ar sex procent och aterbetalningstiden
25 ar. Finansinspektionens direktion preciserade sin tidigare rekommendation i juni 2022. Den nya
rekommendationen tradde i kraft den 1 januari 2023. | den rekommenderas att bankerna utéver
en aterbetalningstid pa 25 ar och en ranta pa sex procent ocksa beaktar att de kostnader for lane-

34



skotsel som beraknats utifran den har rekommendationen i regel ska utgéra mindre an 60 procent
av nettoinkomsterna fér den som soker lan. Rantan ar minst sex procent vid berakningen av skuld-
betalningsbérdan, med undantag av langfristiga lan med ranteskydd och lan med fast ranta. Syftet
med rekommendationen ar att begransa 6kningen av hushallens skuldsattning, och att trygga hus-
hallens konsumtionskapacitet och skuldbetalningsférmaga vid stérningar i ekonomin.

Rekommendationen preciserar direktionens tidigare uppmaningar till aterhallsamhet vid beviljande
av langfristiga och stora lan, och den svarar ocksa battre an tidigare pa Europeiska systemrisk-
namndens uppmaningar om att minska sarbarheterna pa den finlandska bostadsmarknaden. All-
mant sett ar syftet med Finansinspektionens anvisningar och rekommendationer att framja god
praxis pa finansmarknaden. Anvisningarna och rekommendationerna ar, till skillnad fran Finansin-
spektionens féreskrifter, inte juridiskt bindande rattsregler.

3. Fasta uppmarksambhet vid tillsynen éver arbetspensionsanstalterna och utvecklingen av solvensen i
ett lage dar stravan att 6ka intdkterna okar placeringsrisken.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Arbetspensionsanstalternas solvens och risknivaer foljs upp kvartalsvis och vid behov oftare.
Dessutom beddms risktdckningskapaciteten bland annat genom stresstester. Sarskild uppmark-
samhet har fasts vid varderingspraxis i fraga om icke-likvida placeringar och man har bedémt hur
forluster pa grund av eventuella icke-likvida placeringar inverkar pa arbetspensionsanstalternas
solvens och risktackningskapacitet. Dessutom faster Finansinspektionen vid arsskiftet sarskild
uppmarksamhet vid hur fastigheter varderas i arbetspensionsanstalternas bokslut.

Arbetspensionsforsakringsanstalternas risk- och solvensanalyser géllande ordnandet av place-
ringsverksamheten och riskhanteringen har granskats i temabeddmningen. | risk- och solvens-
analyserna ska forsakringsanstalterna bland annat bedéma vilka konsekvenser eventuella and-
ringar som galler varderingspraxis har for bolagets verksamhet. lakttagelserna granskas separat
for varje tillsynsobjekt.

4. Sakerstalla tillgangen till grundldggande banktjanster och tjansternas funktion under alla férhallanden
samt bevaka att ocksa kunder som inte anvander digitala tjanster har tillgang till banktjanster.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Finansinspektionen gor arligen en utredning om banktjansterna, och med hjélp av den foljs till-
gangen till och prissattningen av grundlaggande banktjanster upp. Syftet med utredningen ar att
sakerstalla att kundernas ratt till de grundlaggande banktjanster som definieras i kreditinstitutsla-
gen tillgodoses. For att beddéma tillgangen till tjdnster granskar Finansinspektionen bland annat hur
omfattande natverket av kontor och distributionen av kontanter &r samt prissattningen av grund-
ldggande banktjanster och de digitala tjansternas tillganglighet.

| utredningen av grundlaggande banktjanster fran 2021 bedémde Finansinspektionen att kunder-
nas ratt till de i lagen faststéllda grundlaggande banktjansterna sammantaget tillgodoses pa beho-
rigt satt. | regel finns det bra tillgang till grundlaggande banktjanster, men tjansterna erbjuds i allt
hogre grad pa natet och via distanskontakt. Finansinspektionen konstaterade att det ar sarskilt
viktigt att bankerna ocksa tryggar mojligheterna att utratta arenden for kunder som ar ovana eller
oférmdgna att anvanda digitala tjanster, och att prisnivan pa tjansterna ar skalig.

Finansinspektionen utredde hur bankerna fullgér sin skyldighet att tillhandahalla grundlaggande
banktjanster for dem som inte anvander digitala kanaler. For kunder som inte ar vana vid digitala
tjanster erbjuder bankerna grundldggande banktjanster huvudsakligen pa sina kontor och delvis
per telefon. Som betalningssatt betjanar betalkuverten i férsta hand den kundgrupp som inte beta-
lar rakningar pa natet eller pa kontoren. Banktjansterna kan ocksa utnyttjas genom ett fullmakts-
forfarande.
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Finansinspektionen lamnade i mars 2022 ett initiativ till finansministeriet dar ministeriet ombads
beddéma om den gallande lagstiftningen ar tillracklig och om det kravs andringar for att trygga en
tillracklig tillgang till kontantuttagstjanster i hela landet.

Ett av temana i utredningen om grundlaggande banktjanster 2022 var tillhandahallandet av grund-
laggande banktjanster for dem som inte anvander digitala tjanster.

Lagen om ett kontosystem inom forsorjningsberedskapen tradde i kraft den 11 juli 2022. Enligt den
forvaltar Verket for finansiell stabilitet ett kontosystem inom forsérjningsberedskapen och ar per-
sonuppgiftsansvarig for systemet. Kontosystemet inom férsorjningsberedskapen bestar av en kon-
totjanst inom forsérjningsberedskapen och en kortbetalningstjanst inom férsérjningsberedskapen.
Kontosystemet inom férsérjningsberedskapen anvands fér genomférandet av de betaltjanster som
ar centrala med tanke pa tryggandet av férsorjningsberedskapen vid allvarliga stérningssituationer
under normala férhallanden eller under undantagsforhallanden. Finansinspektionen har i omfat-
tande grad deltagit i projekt som géller regleringen, planeringen och genomférandet av dessa re-
servarrangemang.

5. Sakerstalla att de problem som hanfor sig till tillsynen dver bekdmpning av penningtvatt atgardas fullt
ut och att tillsynen ar tillracklig.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Tillsynen 6ver bekampning av penningtvatt genomférdes i huvudsak som planerat. Bland annat
fardigstalldes en tillsynsstrategi och en reviderad bedémning av de specifika riskerna. Dessutom
publicerades en riskbeddmning for kreditinstitutssektorn. Inspektionerna och temabeddmningen
genomférdes nastan planenligt. Den mest betydande avvikelsen géllde den reviderade samlingen
av foreskrifter och anvisningar, vars publicering vantar pa att lagreformen om bekédmpning av pen-
ningtvatt trader i kraft. Det ar ytterst viktigt att lagreformen godkanns sa snart som mgjligt: arbets-
gruppen fér bekampning av penningtvatt (FATF) har observerat flera brister i Finlands lagstiftning.
Det ar nédvandigt att korrigera dem for att landsutvarderingen som berér Finland ska forbattras. |
och med reformen far Finansinspektionen ratt att vervaka ekonomiska sanktioner, vilket tillater
en fullstandig évervakning.

6. Overvaka att de inhemska bankerna féljer de sanktioner som inférts till féljd av Rysslands angrepp.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Finansinspektionen foljde effektiverat Iaget inom finanssektorn och verkstéllandet av sanktionerna.
EU:s sanktioner ar direkt forpliktande ratt som ber6r alla som star under Finansinspektionens till-
syn, och med tanke pa hanteringen av tillsynsobjektens risker ar det viktigt att sanktionerna iakttas.
Finansinspektionen uppmanade tillsynsobjekten att se till att deras system och anvisningar for att
iaktta sanktionerna ar uppdaterade. Sarskilt betydelsefullt ar samarbetet med kunderna for att ut-
reda grunderna for avgifterna och parterna som berdrs. Av nagra tillsynsobjekt begarde Finansin-
spektionen ocksa narmare utredningar om deras forfaranden for att iaktta sanktionerna. Man sam-
arbetade ocksa med myndigheterna for att fullgéra sanktionerna.

Finansinspektionen férberedde sig pa éndringar i lagstiftningen om tillsynen éver sanktioner och
pa en utvidgning av sanktionstillsynen genom att rekrytera en sanktionsexpert och utbilda perso-
nal.

7. Genom sina tillsynsatgarder sakerstalla tillracklig beredskap for cyberpaverkan.

Finansinspektionens observationer och atgarder:

Finansinspektionen intensifierade bevakningen av tillsynsobjektens beredskap fér cyberrisker. Fi-
nansinspektionen uppmanade tillsynsobjekten att sékerstalla att de har ett uppdaterat skydd mot
olika cyberhot. Finansinspektionen har tidigare med hjélp av temabeddmningar utrett riskhante-
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ringen som galler it- och informationssakerhet inom olika tillsynssektorer. Det upptécktes inga be-
tydande brister i sektorernas beredskap for cyberrisker. Beredskapsnivan varierade visserligen
efter tillsynsobjektets storlek. Finansinspektionen anser att tillsynsobjekten i relativt god man har
uppdaterade och aktuella satt att skydda sig mot cyberhot. Ett exempel pa det har ar att man bland
tillsynsobjekten har haft formaga att avvarja Overbelastningsattacker sa att de har haft ratt obetyd-
liga konsekvenser.

Bankfullmédktiges bedémning av Finansinspektionens verksamhet

Bankfullmaktige konstaterar att Finansinspektionen har en viktig roll i férebyggandet och hanteringen
av ekonomiska kriser. Till denna roll hor bade att se till att bankerna har tillracklig kapitaltackning innan
en kris bryter ut och att borga for finansférmedlingen under pagaende kris.

Ledningen for Finansinspektionen har Iamnat sin berattelse om Finansinspektionens verksamhet 2022
till bankfullmaktige och publicerat Finansinspektionens verksamhetsberattelse. Utifran de har berattel-
serna, diskussionerna pa bankfullmaktiges sammantraden och annan information vill bankfullmaktige
framféra féljande:

Allman andamalsenlighet och effektivitet i Finansinspektionens verksamhet

| sin allmanna andamalsenlighetsbedémning av Finansinspektionen menar bankfullmaktige att myn-
digheten natt de mal som stalls pa den i lag. Bankfullmaktige anser att de strategiska mal och val som
Finansinspektionen satt upp for sig sjéalv &r andamalsenliga. Bankfullmaktige anser att Finansinspekt-
ionen med hansyn till den allmadnna genomslagskraften har skétt sitt standigt skiftande verksamhets-
omrade effektivt och med en adekvat kostnadsutveckling.

Bankfullméktige uppmanar Finansinspektionen att
¢ med beaktande av hushallens 6kade skuldsattning och i synnerhet de 6kade husbolagslanen fasta
sarskild uppmarksamhet vid hur den stigande réntenivan paverkar kunders formaga att skéta sina

lan.

e bevaka riskerna for bankerna i Finland i en situation dar utmaningarna som orsakas av likviditets-
problem har 6kat inom den globala banksektorn.

o fbrbereda sig pa att tillsynen 6ver foretag som beviljar snabblan inleds med tillrackliga resurser och
metoder som lampar sig for branschen.

e sdkerstélla att tillsynen fér bekdmpningen av penningtvatt ar tillrackligt effektiv och att eventuella
problem atgardas och att sanktionsférfaranden inleds inom preskriptionstiden.

e sakerstalla att 6vervakningen av sanktioner i de finlandska bankerna har organiserats pa behdrigt
satt.

e med de medel som stér till buds sékerstélla att grundldggande banktjanster tryggas och att &ven
kunder som inte anvander digitala tjanster kan skéta sina bankarenden till skéliga kostnader.
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Del 3. Sarskilda teman
Hur centralbankens styrrantor inverkar pa inflationen
Markku Lehmus, avdelningen fér penningpolitik och forskning

Styrrantorna ar i nulaget det viktigaste verktyget for centralbankens penningpolitik. Historiskt sett har
det dock inte alls stétt klart vilken variabel som bor vara féremal for centralbankens avsikter att stabili-
sera prisutvecklingen. Det ar forst frin och med 1990-talet som Vastvarldens centralbanker har infort
ett explicit inflationsmal som en vasentlig malvariabel fér penningpolitiken. Annu pa 1980-talet stravade
centralbankerna efter att penningmangden skulle 6ka i en takt som holl inflationen stabil. Fére det, pa
1950- och 1960-talen, var centralbankernas mal endast en 1&g och stabil ranteniva som upprattholl en
tillrécklig ekonomisk tillvaxt och tillrackliga investeringar.

Penningpolitiken som i férsta hand fokuserade pa ekonomisk tillvéxt och investeringar nadde vags ande
efter en period av mycket hdg inflation och arbetsléshet (stagflation) pa 1970-talet. Darefter bérjade
man se Over malen fér penningpolitiken och centralbankens stéllning. | manga av de vastliga central-
bankerna 6vergick man fran den kontroll av penningmangdens 6kning som i huvudsak dominerade
1980-talet till att infora ett inflationsmal. Orsaken var att det pa det sattet ar lattare att kontrollera pen-
ningpriset, det vill sdga rantenivan, &n penningméngden, som ar svar att méata exakt.

Centralbankens styrrantor styr sdledes penningpriset, det vill saga till vilket pris exempelvis hushall och
foretag far 1an pa finansmarknaden. | euroomradet ar den centrala styrrantan den inlaningsranta (de-
posit facility rate) som Europeiska centralbanken faststéller, och som bestammer rantan pa affarsban-
kernas inlaning 6ver natten till centralbanken. Andra viktiga styrrantor som faststélls av Europeiska
centralbanken ar refirdnta (main refinancing rate) och ranta pa utlaningsfacilitet (marginal lending faci-
lity rate). Pa grund av den stora likviditeten har inlaningsrantan de facto blivit den viktigaste styrrantan.

Forandringarna i styrrantorna paverkar rantorna pa de krediter som privata banker och andra aktérer
pa finansmarknaden erbjuder. Hushallen och féretagen soker lan av dessa aktorer for investeringar
och konsumtion. Nar réntorna stiger minskar efterfragan pa nya lan fran foretag och hushall, och da
minskar ocksa den totala efterfragan i ekonomin. Den minskade totala efterfragan hammar i sin tur ett
genomsnittligt féretags férmaga att hdja priserna. Genom att hdja styrrédntorna minskar centralbanken
alltsa den totala efterfrdgan och dampar det ekonomiska pristrycket, det vill sdga inflationen.

Denna effekt kallas for den keynesianska effekten av rantehdjningar som goér det méjligt att forsta hur
ekonomin fungerar pa kort sikt. Centralbankerna kan ocksa vid informationsméten som galler beslut
om styrrantor informera om hur styrrantorna andras vid de kommande moétena. Genom att pa det har
sattet paverka ranteférvantningarna starks effekten pa efterfragan. Pa grund av olika styva strukturer i
och en gradvis anpassning av ekonomin paverkar héjningen av styrrantorna inflationen med en fordrdj-
ning sa att den totala inflationsdampande effekten enligt flera forskningsresultat kan konstateras forst
ett till tre &r efter att rdntorna har héjts. A andra sidan har Fed-ekonomerna Doh och Foerster? i en farsk
undersokning kommit fram till att effekterna av réntehdjningarna har synts snabbare allt sedan 2009,
och att den stérsta effekten pa inflationen syns redan tva till fyra manader efter att rantan har hojts. Hur
snabbt férandringar i styrrédntan syns pa inflationen beror ocksa pa hur stor del av lanestocken som
omfattas av fast ranta. | Finland, dar bostadslanen i huvudsak har rérlig ranta, syns andringarna i styr-
rantan snabbt pa lanerantorna.

Efterfragan pa pengar kan ocksa i teorin forstas pa ett annat satt genom att man undersoker efterfragan
pa reala penningreserver (med beaktande av prisférandringar): rantehdjningen héjer hushallens och
foretagens kostnader for att forvalta de reala penningreserverna, eftersom man i och med rantesteg-
ringen far battre avkastning pa depositionskontot &n tidigare pa de kontanta medlen. Man valjer alltsa
att skjuta upp konsumtionen. Aven pa det har sattet minskar en rantehéjning den reella efterfragan pa

2 Doh, T. och Foerster, A. (2022): Have Lags in Monetary Policy Transmission Shortened?, Economic Bulletin, Federal
Reserve Bank of Kansas City, December 21, 2022.
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pengar. Dessutom har centralbankernas rantehéjningar mer omfattande effekter pa sma, dppna eko-
nomier med rorlig vaxelkurs (sdsom Sverige) an vad som beskrivits ovan, eftersom rantehdjningar i
dessa ekonomier paverkar den totala efterfragan ocksa genom kraftigare férandringar i vaxelkursen.

Andringarna i rantenivan har ocksé indirekta félider som syns i de finansiella tillgangarna: en hojning
av realrantan hojer ranteinkomsterna fér aktérer med en positiv nettoférmégenhet, medan den ékar
skuldskotselkostnaderna for skuldsatta aktérer. A andra sidan bidrar en héjning av rantorna till att priset
sjunker pa vissa finansiella tillgangar, sdsom aktier, eftersom aktiernas nuvarde bestams utifran den
foérvantade framtida avkastningen (utdelning). De férvantade intakterna diskonteras till nuvardet med
hjalp av den gallande rantenivan.

Andringar i styrréantorna inverkar slutligen bade direkt och indirekt pa den totala efterfragan. Réntehdj-
ningarnas direkta inverkan pa inflationen ar klart negativ pa kort och medellang sikt, men det ar svarare
att bedéma den indirekta eller langsiktiga effekten. Enligt hypotesen om pengars superneutralitet inver-
kar varaktiga foérandringar i penningutbudets tillvéxttakt inte pa lang sikt pa de reala storheterna utan
enbart pa inflationstakten.3

Rantornas inverkan pa inflationen beror ocksa pa hur férandringarna i penningpolitiken férmedlas pa
finansmarknaden. N&r centralbankscheferna talar om transmission av penningpolitiken avser de hur
andringar i styrréntorna eller andra penningpolitiska beslut sprids till de rantor som hushallen och fore-
tagen betalar samt till tillgangen till finansiering. Under de senaste 30 aren har centralbankernas pen-
ningpolitik framst gatt ut pa att andra styrrantorna for att uppna en specifik inflationstakt. Det har har
lett till ett inflationsmal pa tva procent i de utvecklade ekonomierna.

Inflationsmalet pa tva procent motiveras dels av att man undviker de farhagor som en hdég inflation ger
upphov till nar det galler den ekonomiska effektiviteten och den kraftiga prisvolatiliteten, dels av att
inflationsmalet, till skillnad fran ett mycket lagt inflationsmal, gor det mdjligt att sanka rantorna pa ett
tillfredsstallande satt till exempel under en lagkonjunktur (innan begransningarna som nollranta medfor
kommer emot), och att anpassa de relativa priserna utan att priser eller I6ner behdver sankas i omfat-
tande skala. Senare forskning har ocksa framhavt att inflationsmalet bor vara tillrackligt lagt for att
manniskorna inte kontinuerligt ska behdva dgna uppmarksamhet at inflationen (Korenok m.fl.4).

Centralbankernas beslut om den penningpolitiska hallningen

Det enkla sattet att forsta centralbankernas beslut om styrrantorna ar att beskriva deras verksamhet
med hjalp av den sa kallade Taylorregeln, som har fatt sitt namn efter John Taylor, professor vid Stan-
ford University. Taylorregeln ar en ekvation enligt vilken centralbanken i sin rantepolitik beaktar den sa
kallade neutrala rantenivan, den faktiska inflationsavvikelsen fran malnivan och den faktiska pro-
duktionens avvikelse fran balansnivan (i typfallet uppnas produktionsbalansen nar den faktiska pro-
duktionen ar pa sin potentiella niva). De rantor som centralbanken faststéller bor darfér enligt den ur-
sprungliga Taylorregeln reagera bade pa avvikelser fran inflationsmalet och pa avvikelser fran pro-
duktionsbalansen. Om den faktiska inflationen motsvarar inflationsmalet samtidigt som produktionen
ar pa en balanserad niva, ska den efterstrdvade nivan pa de korta rantorna motsvara den sa kallade
neutrala rantenivan. Saledes ar den neutrala rantenivan i manga vastlander den niva dar inflationsmalet
pa tva procent uppnas samtidigt som alla ekonomiska resurser finns att tiliga.

I modern litteratur har man behandlat olika versioner av Taylors ursprungliga regel, dar man beaktar till
exempel inflationsférvantningarna och a andra sidan variationer i produktionen eller arbetsldsheten
med viktkoefficienter som till sin balansniva avviker fran varandra. Europeiska centralbankens primara
mal ar en inflation pa tva procent pd medellang sikt. Ett mal som faststallts pa medellang sikt gor det

3 Hypotesen om pengars superneutralitet, se t.ex. Geweke, J. (1986), The Superneutrality of Money in the United States:
An Interpretation of the Evidence, Econometrica, Vol. 54, No. 1.

4 Korenok, Oleg, Munro, David och Chen, Jiayi (2022): Inflation and attention thresholds, GLO Discussion Paper Series
1175, Global Labor Organization.
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ocksa mojligt att i beslutsfattandet betona hallbar tillvéxt och full sysselsattning, férutsatt att prisstabili-
teten inte dventyras.®

Efter den globala finanskrisen 2008 har manga viktiga centralbanker ocksa bedrivit penningpolitik pa
ovanliga satt, till exempel genom att pa ett lands eller féretags rakning inom ramen for olika program
for kvantitativa penningpolitiska lattnader (pa engelska anvands ofta férkortningen "QE”) képa obliga-
tioner med lang I6ptid. Det kan uppfattas som att en centralbank som bedriver den har typen av pen-
ningpolitik istallet for att inféra korta rantor (sasom ECB:s inlaningsrantor) agerar pa marknaden for
tillgadngsposter med langre 16ptid, det vill sdga langre fram i avkastningskurvan.

Europeiska centralbanken (sedan 2009) och Férenta staternas centralbank Fed (sedan 2008) dkade
likviditeten genom program for kdp av vardepapper och minskade andra fram till 2022 kraftigt de finan-
siella foérhallandena inom sina ekonomiska omraden. Syftet med atgarderna var utover att 6ka likvidi-
teten aven att paskynda den ekonomiska tillvéxten och halla rantorna pa statsobligationer I&ga. Central-
bankerna har ocksa i sina rapporter om vardepapperstransaktioner informerat om att korta réntor halls
laga under en langre period for att pa sa satt 6ka effekten pa inflationen och inflationsférvantningarna
och darigenom motverka risken for deflation.

I mars 2023 inleder Europeiska centralbanken daremot en kvantitativ atstramning (QT), det vill sidga en
minskning av balansrakningen sa att forvarven av forfallna statsobligationer i ECB:s balansrakning
skars ner sa att centralbankens balansrakning minskar med 15 miljarder euro i manaden. Den kvanti-
tativa atstramningen bidrar till att minska inflationen genom att de finansiella férhallandena stramas at,
aven om det inte finns forskningsrén som klart visar pa hur stora effekterna ar.

Penningpolitikens och finanspolitikens sammantagna inverkan pa inflationen

Sedan 1980-talet har man betonat hur det finanspolitiska och penningpolitiska samspelet paverkar in-
flationen (se till exempel Sargent®). Pa kort sikt leder en expansiv finanspolitik till 6kad inflation genom
att den totala efterfragan okar. En 6kning av den totala efterfragan kan, &ven om det kan vara motiverat
av andra skal, stai strid med centralbankens inflationsmal. En sadan situation avspeglar den nuvarande
ekonomiska politiken i manga av euroomradets lander, dar stédpaketen fér energi i huvudsak ar orik-
tade och omfattande, samtidigt som inflationen for narvarande ligger langt fran centralbankens mal.

Den senaste tidens makroekonomiska litteratur har bérjat framhéava finanspolitikens roll nar det galler
inflationen. Enligt den fiskala teorin om prisniva som Cochrane’ har vidareutvecklat kan férandringar i
prisnivan med rationella férvantningar vantas aterga till kvoten mellan statsskulden och det férvantade
framtida budgetoverskottet inom den offentliga sektorn. Om man inte raknar med framtida budgetover-
skott kommer alltsad 6kningen av statsskulden att leda till hdgre inflation pa kort sikt, vilket efter anpass-
ning kommer att leda till en balans mellan statsskuldens reala varde och nuvardet av framtida budget-
Overskott.

Enligt den fiskala teorin om prisnivan kan centralbanken framfor allt paverka den forvantade inflationen
med hjalp av sitt inflationsmal. Inflationséverraskningar ar daremot en foljd av férandringar i finans-
politiken.® Det &r ocksa med tanke pa inflationsmalet viktigt att finanspolitiken &r trovardig.

5 Mer om Europeiska centralbankens nya strategi, se Kilponen, J. och Kontulainen, J. (2021): EKP uudisti rahapolitiikan
strategiansa — mikd muuttuu?, Euro & talous, 16.9.2021.

5 Sargent, T. (1982) The ENDS of Four Big Inflations, NER Chapters, i verket Inflation: Causes and Effects, s. 41-98,
National Bureau of Economic Research, Inc.

" Cochrane, C. (2022): Fiscal Theory of Pricel Level, Princeton University Press, Princeton and Oxford., manuscript.

8 Mer om den fiskala teorin om prisnivan, se Kilponen, J. och Kontulainen, J. (2021): Onko inflaatio rahataloudellinen vai
fiskaalinen ilmi6?, Kansantaloudellinen aikakauskirja, 117, 3/2021, s. 364-382.
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Hushallens skuldsattning och skuldhallbarhet
Johanna Honkanen, avdelningen for finansiell stabilitet och statistik
Réantehdjningen innebar en ny omvarld for manga galdenérer 2022

Hushallens skuldbdrda har 6kat kontinuerligt redan i mer an tva artionden. Skuldsattningen, som ofta
mats utifran hushallens skulder i férhallande till de disponibla arsinkomsterna, har blivit historiskt stor.
Hushallens skulder har alltsa en langre tid 6kat snabbare an hushallens disponibla inkomster.

Pa lang sikt har hushallens skuldsattning 6kat mest pa grund av lan som anknyter till boende. De nya
bostadslanen har blivit stérre och beviljas med langre betalningstid an tidigare. Dessutom har husbo-
lagslanens andel av hushallens skuld 6kat, da mycket stora andelar av bolagslanen har blivit vanligare
i nya aktiebostader. Det 6kade antalet konsumtionskrediter utan skerhet har lett till oro 6ver hushallens
formaga att hantera ekonomin och de eventuella negativa makroekonomiska och sociala konsekven-
serna om hushallen inte klarar sig ekonomiskt. Stora lan och den langsamma aterbetalningen av dem
har bidragit till att uppratthalla och ytterligare 6ka hushallens skuldsattning.

Den period med laga réntor som pagick i ett artionde gjorde att hushallen l1ange hade ldga kostnader
for skétseln av lan. Nar laneskoétselkostnaderna var laga kunde hushallen konsumera mer an tidigare.
En lang period med laga rantor gjorde det ocksa mojligt for hushallen att 6ka sina besparingar och sin
nettoférmégenhet. Den tilltagande inflationen under 2021 och den rantehdjning som borjade 2022 med-
foérde nya forhallanden for manga hushall och galdenéarer. Till den accelererande inflationen bidrog
bland annat dyrare oljepriser och coronapandemin®, och darefter ocksa Rysslands anfallskrig i Ukraina.
Tillgdngen pa energi forsamrades till foljd av sanktionerna mot Ryssland och samtidigt steg priserna pa
energi och ravaror kraftigt. Hushallens levnadskostnader 6kade betydligt.

Foér att ddmpa den tilltagande inflationen bérjade Europeiska centralbanken hdja rantorna sommaren
2022. Marknadsrantorna, som varslade om en rantehdjning, hade stigit redan tidigare. Okningen av
marknadsrantorna sprids snabbt bade till rantorna pa nya lan och till rantorna pa de flesta 1an som
upptagits tidigare. En stor del (6ver 90 procent) av hushallens lan har rorlig ranta, vilket innebar att
lanerantorna andras med en kort fordréjning tillsammans med referensrantorna. Enligt de berdkningar
som Finlands Bank gjorde 2022 leder de héjda rantorna till en mattfull 6kning av utgifterna for skotseln
av lan i ett genomsnittshushall som tagit nytt bostadslan. Rantehdjningen inverkar mest pa de hushall
vars lan ar stora i férhallande till inkomsterna.'? Riskerna i samband med de stigande rantorna okar av
att en allt storre del av bostadslanet har beviljats sékande som har mycket stora totala skulder i férhal-
lande till sina disponibla inkomster.!!

9 Qinonen, S. och Pénka, H. (2022): Koronapandemiasta toipuminen kiihdytti inflaatiota, mutta inflaation ennustetaan
tasaantuvan, Finlands Bank.

10 Putkuri, H. och Voutilainen, V. (2022): Uudet asuntolainat entistd suurempia — yha merkittdvampi osa myds aiempaa
pidempid, Euro & talous 1/2022, Finlands Bank.

" Finlands Bank (2022): Heikentyvé talous ja kiristyvét rahoitusolot ovat haaste rahoitusvakaudelle, Euro & talous, Fin-
lands Bank.
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Diagram 1. Nya bostadslan enligt lantagarens totala skuldsattning
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Forhallandet mellan skulder och inkomster beskriver den totala skulds&
hos de kunder som har tagit nya bostadslan (alla skulderi forhallande ti
arliga bruttoinkomsterna). Férdelningen mellan skulder och inkomster ar
hur stor andel av det nya bostadslanet som beviljats utifran vardet av
respektive kunds skuld-inkomst-férhallande. Extremvardena pa hogra si
har slagits ihop till 1 800 procent.

Kallor: Finansinspektionen och Finlands Banks berakningar.

En del hushall &r skyddade mot réantehdjningar med hjélp av réanteskydd for 1an eller 1dn med fast ranta.
Den direkta ranterisken minskar ocksa av att en del av bostadslanen amorteras i jAmna rater. | ett lan
med fasta, jAmna rater &r aterbetalningstiden for lanet flexibel enligt réantornas rorelser. 2

Enligt Finlands Banks berakningar ar det vanligare med hoga laneskotselkostnader i huvudstads- och
kustregionen an i 6vriga Finland nar réntorna stiger. | berdkningarna tillampades en rantesats pa sex
procent pa nya bostadslan och en aterbetalningstid pa 25 ar. Enligt berakningarna skulle de hoga Ia-
neskotselkostnaderna sarskilt beréra bostadsinvesterare, jamfort med dem som kdper en forsta bostad
eller byter bostad. Av évriga grupper ar studerande, féretagare och lantagare med hoga inkomster de
mest utsatta, eftersom dessa grupper relativt sett hade stérre amorteringsbdérda an andra grupper som
ingick i granskningen. '3

Statistiken visar att hushallens férmaga att skéta sina 1&n i huvudsak var fortsatt god 2022 trots de
Okade laneskdtselutgifterna. Andelen oskotta lan, det vill sdga lan vars betalningar har fordrojts, av
lanestocken minskade under nastan hela aret. Kreditférlusterna och nedskrivningarna pa grund av hus-
hallens skulder borjade dock 6ka 2022. Storsta delen av denna 6kning berodde pa kreditforluster och

2 Putkuri, H. och Voutilainen, V. (2022): Uudet asuntolainat entistd suurempia — yha merkittdvampi osa myds aiempaa
pidempia, Euro & talous 1/2022, Finland Bank.

3 Honkanen, J. och Voutilainen, V. (2022): Suositus asuntolainanhakijoiden lainanhoitorasitteesta sallii pd4osin nykyisen
kaltaisen lainanannon, Euro & talous, Finlands Bank.
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nedskrivningar som bokfdrts under konsumtionskrediter utan sakerhet. Antalet omférhandlade laneav-
tal — som gor det majligt att bedéma hur aktivt hushallen férhandlar om amorteringsfria lan — lag pa
samma niva som tidigare. Den gynnsamma arbetsmarknadsutvecklingen uppratthéll ocksa for sin del
hushallens betalningsférmaga. Aven om hushallens férmaga att skota sina lan hittills har varit god, har
riskerna 6kat. Hushallen var ocksa i december 2022 mycket oroade éver den egna ekonomiska situa-
tionen, eftersom nettotalet i konsumenternas fértroendeindikator var det lagsta nagonsin.

Rantehdjningen och den 0kade osdkerheten aterspeglades i efterfragan pa bostader 2022. Bostads-
handeln avtog och bostadspriserna bérjade sjunka. Den 6kade osakerheten fick hushallen att vara
forsiktiga med stérre upphandlingar. 516

Diagram 2. Kraftigaste vandningen i bostadspriserna i huvudstadsregionen

1. = Huvudstadsregionen* 2.-== Stora stader**
3. Hela Finland 4. Finland utan stora stader
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*Helsingfors, Esbo, Vanda och Grankulla. **Huvudstadsregionen, Abo,
Tammerfors och Uleaborg.
Kalla: Statistikcentralen.

Hushallens skuldséttning kan forvdarra den nedatgaende spiralen for ekonomin

En samvetsgrann amortering av lanen ger inte nédvandigtvis en helhetsbild av vilka konsekvenser
Okade laneskotselutgifter kan fa for ett hushall. Om det finns risk for att det blir svarare att betala av
lanen stravar skuldsatta hushall efter att anpassa sin ekonomi, vanligen forst genom att minska sin
konsumtion eller genom att anvanda och 6ka sina besparingar. Om ett stort antal hushall i en sadan
situation blir tvungna att kraftigt minska sin konsumtion, kan det ha betydande multiplikatoreffekter for
makroekonomin. Hushallens forsamrade betalningsformaga och den kraftigt minskade konsumtionen

14 Statistikcentralen (2022): Kuluttajien arviot omasta taloudestaan yha synkemmat joulukuussa 2022, Statistikcentralen.
'S Putkuri, H. (2023): Suurten kaupunkien asuntomarkkinoilla kd4anne — mitd on odotettavissa?, Euro & talous, Finlands
Bank.
6 Ahoniemi, K. (2022): Asuntojen hinnat laskussa Pohjoismaissa — pankit kestévat riskejé hyvin, Euro & talous, Finlands
Bank.
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paverkar efterfrdagan pa produkter och tjanster som produceras av féretag. Den forsvagade konsum-
tionen okar foretagens ekonomiska svarigheter, vilket i sin tur kan leda till 6kade betalningssvarigheter
for foretagen, konkurser och dkad arbetsloshet. Féretagens ekonomiska svarigheter kan leda till kre-
ditférluster for bankerna, vilket forsamrar deras kapitaltackning och utlaningskapacitet.'”

| den alternativa kalkyl som publicerades i samband med Finlands Banks prognos i december granska-
des vilka effekter en svagare ekonomisk utveckling an vantat skulle ha pa hushallens situation. | mo-
dellen antogs att en del av hushallen ar kredit- eller likviditetsbegransade, det vill sdga att de inte skulle
kunna reagera pa en minskad kopkraft genom att anvanda besparingar eller ta nya lan, utan de skulle
vara tvungna att minska sin konsumtion. Det har ger hushallen samre formaga att anpassa sig till den
forsvagade kopkraften och de stigande rantorna. Nar rantorna stiger dkar de skuldsatta hushallens
utgifter for skotseln av lan och en del hushall maste kraftigt minska sin konsumtion pa grund av kredit-
begransningarna. | en sadan situation minskar bnp kraftigare &n om hushallen inte skulle behdva skéara
ner lika mycket i sin konsumtion. '8

Den stora skuldséattningen bland de évriga nordiska landerna &r ocksa en risk for Finlands ekonomi. |
de dvriga nordiska landerna, liksom i Finland, bestar bankernas utlaning till stor del av bostadslan och
Ian till fastighetsbranschen. Eftersom Finland &r nara bundet till de dvriga nordiska landerna — sarskilt
via banksektorn — kan de problem som bankerna i de évriga nordiska landerna stélls infér snabbt spri-
das ocksa till banksektorn i Finland.'® Om till exempel kreditforlusterna 6kar och kapitaltdckningen for
en bank férsamras i ett land, kan det leda till skarpta finansieringsvillkor i alla lander dar banken ar
verksam. | synnerhet 6kar den stora och vaxande skuldsattningen bland hushallen och stérningarna
pa bostadsmarknaden i de dvriga nordiska landerna sannolikheten for negativa stérningar i Finlands
realekonomi.

Effektivare metoder behovs for att ddmpa hushallens 6verdrivna skuldsattning

Genom tiderna har det visat sig att konjunkturnedgangen i de lander dar hushallen har en stor skuld-
sattning ar brantare och mer langvarig, och att aterhamtningen fran lagkonjunkturen &r langsammare.?°
Finlands Bank har redan lange uttryckt sin oro for hushallens stora skuldsattning och de 6kade risker
den medfor. Ocksa Europeiska systemriskndmnden har varnat Finland fér hushallens 6kade skuldsatt-
ning och rekommenderat nya verktyg for att dampa den alltfér stora skuldsattningen.?! Internationella
valutafonden har dessutom rekommenderat att Finland utvidgar anvandningen av makrotillsynsinstru-
ment som grundar sig pa efterfragan, till exempel genom att infora ett inkomstbaserat skuldkvotstak.??

Den maximala belaningsgraden for bostadslan i Finland begransar beviljandet av lan som &r for stora
i forhallande till de sakerheter som finns att tillga. Dessutom har Finansinspektionens direktion sedan
2010 rekommenderat bankerna att se till att lantagaren klarar av sina skulder ocksa med en hdgre
ranteniva an for narvarande (6 procent) och kan betala tillbaka sina lan inom 25 ar med denna rante-
procent. | juni 2022 preciserade Finansinspektionens direktion sattet att berdkna betalningsman. Utover
att galdenaren ska klara av aterbetalningen av alla skulder pa 25 ar med en ranta pa sex procent, far
utgifterna for skotseln av 1an i regel inte utgdra mer &n 60 procent av galdenarens nettoinkomster. Den
preciserade rekommendationen tradde i kraft i januari 2023. Syftet med rekommendationen ar & ena
sidan att stérka hushallens formaga att klara av rantehdéjningar, och & andra sidan att starka kreditta-
garnas och samhallsekonomins beredskap for olika chocker.

7 Putkuri, H. (2019): Runsaasti velkaantuneet vahentéavat kulutusta, kun talouskasvu alkaa hidastua, Euro & talous, Fin-
lands Bank.

'8 Finlands Bank (2022): Kotitalouksien kulutus voi olla kovilla energiakriisiss, Euro & talous, Finlands Bank.

® Ahoniemi, K. och Nyholm, J. (2022): Pohjoismaiset asuntomarkkinariskit voivat heijastua Suomen talouteen, Euro &
talous, Finlands Bank.

20 Putkuri, H. (2019): Runsaasti velkaantuneet vahentavat kulutusta, kun talouskasvu alkaa hidastua, Euro & talous, Fin-
lands Bank.

21 Europeiska systemrisknamnden (2019): Europeiska systemrisknamndens rekommendation om sarbarheter pa medel-
lang sikt inom bostadsfastighetssektorn i Finland och European Systemic Risk Board (2022), Compliance report.

2 International Monetary Fund (2023) Finland: Financial System Stability Assessment, Country Report No. 2023/039.
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Den lagstiftning som trader i kraft i bérjan av juli 2023 for att ddmpa hushallens skuldsattning forbattrar
till manga delar lantagarnas kristalighet. | lagen anges en maximal aterbetalningstid pa 30 ar for bo-
stadslan. Lagen innehéller ocksa begransningar for husbolagslan vid nybyggande. Husbolagslan som
beviljats for nybyggande kan utgdra hdgst 60 procent av det skuldfria priset pa de bostader som séljs.
Husbolagslanen berérs ocksa av en betalningstid pa hdgst 30 ar, och amorteringsfria perioder kan inte
utnyttjas under de fem forsta aren efter det att byggnaden fardigstallts. Under det forsta aret ar amor-
teringsfria perioder dock tillatna.
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Finanssektorns beredskap stoder samhillets funktionsduglighet under alla omsténdig-
heter

Terhi Wathén, betalningssystemsavdelningen
Tryggande av dagliga betalningar vid allvarliga stérningar och undantagsférhallanden

Banker och andra betaltjanstleverantérer bérjade anvanda gemensamma europeiska betalningssystem
i borjan av 2000-talet. Ocksa enskilda bankers egna processer har dverforts till bankernas verksam-
hetsenheter utomlands eller till utlandska underleverantérer. Langvariga storningar i dessa funktioner
skulle ha en betydande inverkan pa betalnings- och vardepappersrérelserna i Finland.

Det instabila internationella sakerhetslaget aterspeglas ocksa inom finanssektorn. Bade Rysslands an-
fallskrig mot Ukraina och Finlands Natomedlemskapsprocess har medfort ett 6kat hot mot Finlands
kritiska infrastruktur saval i den fysiska miljén som i cybermiljon. Cyberattackerna har 6kat ocksa glo-
balt, och de riktas ocksa direkt mot finlandska organisationer. Angrepp och informationsinsamling har i
Finland ocksa upptackts vid organisationer som ar kritiska med tanke pa forsérjningsberedskapen.

| Finland har enskilda aktorer, sasom bankerna, lange utvecklat sin beredskap infor olika stérningar.
Myndigheterna har som ett komplement till det har skapat ett reservsystem for att trygga dagliga betal-
ningar ifall normala europeiska betalningssystem eller vissa banksystem inte kan anvandas vid en all-
varlig stérning i samhallet eller under undantagsférhallanden. Inrattandet av reservsystemet for dagliga
betalningar ar ett led i myndigheternas normala beredskap, men det sdkerhetspolitiska laget i Europa
paskyndade dess genomférande varen 2022. Genomférandet av reservsystemet kravde preciseringar
i lagstiftningen, och lagen om vissa arrangemang for tryggande av forsorjningsberedskapen inom fi-
nansbranschen?? (666/2022) tradde i kraft den 11 juli 2022. Reservsystemet bidrar ytterligare till att
forbattra samhallets kristalighet.

Verket for finansiell stabilitet skapade i fjol beredskap att ta i bruk kontosystemet inom férsorjningsbe-
redskapen enligt lagstiftningen. Om en finsk eller i Finland verksam bank drabbas av en langvarig och
allvarlig funktionsstérning kan konto- och korttjansterna fér bankens kunder skétas inom ramen for det
kontosystem inom forsorjningsberedskapen som ska inrattas. Kundrelationen till banken forblir ofor-
andrad. En kund hos en bank som drabbats av en stérning kan goéra éverforingar inom landet fran sitt
eget bankkonto och ta emot betalningar till sitt konto, betala med ett debetkort samt ta ut kontanter fran
vissa automater. En foérutséattning for att kontosystemet inom forsorjningsberedskapen ska fungera ar
att bankerna regelbundet rapporterar uppgifter om kundernas konton och debetkort till Verket fér finan-
siell stabilitet.

Om en enskild bank har langvariga funktionsstérningar eller om normala europeiska betalningssystem
inte kan anvandas, har Finlands Bank till uppgift att trygga den inhemska betalningsrérelsen mellan
bankerna.

Reservsystemet for dagliga betalningar bereddes i samarbete mellan finansministeriet, social- och hal-
sovardsministeriet, Finlands Bank, Finansinspektionen och Verket for finansiell stabilitet. | genomfo-
randet deltog ocksa aktorer som ar kritiska for bank- och betaltjanstsektorn och dagliga betalningar,
sasom detaljhandelsforetag.

Statsradets redogorelse om forsorjningsberedskapen och beslut om malen med férsorjningsbered-
skapen

| september 2022 dverlamnade statsradet historiens forsta redogdrelse om férsorjningsberedskap till
riksdagen. | redogorelsen faststalls de centrala malen fér utvecklingen av forsorjningsberedskapen fram
till 2030. Genom att omdefiniera de atgarder som faststallts i redogérelsen och malen med dem kan
man sakerstalla en tillracklig forsorjningsberedskap som en del av samhallets évergripande sakerhet.

23 Se https://www.finlex.fi/sv/laki/alkup/2022/20220666.
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Foérsdrjningsberedskapen innebar beredskap for kriser och stérningar samt kontinuitetshantering fér att
den produktion, de tjanster och den infrastruktur som behdévs fér befolkningens férsdrjning, naringslivet
och férsvaret ska kunna tryggas vid allvarliga storningar och undantagsfoérhallanden. Férsorjningsbe-
redskapen bygger pa samarbete mellan den offentliga och den privata sektorn.

Beredskapsnivan inom den finlandska finansmarknaden motsvarar enligt redogdrelsen for narvarande
inte helt de riktlinjer som uppstallts i sakerhetsstrategin for samhallet och de mal for beredskapen som
uppstallts av statsradet. Regleringen av beredskapsskyldigheten for foretag som tillhandahaller tjanster
pa finansmarknaden ar pa en allman niva. Det har kommer att beaktas i det utvecklingsarbete som
faststallts i redogorelsen.

Ett delomrade i redogérelsen ar revideringen av beslutet om malen med férsérjningsberedskapen. Be-
slutet revideras under 2023 och i det faststalls nationella och sektorspecifika mal och prioriteringar for
forsorjningsberedskapen. Arbets- och néringsministeriet ansvarar for arbetet. Vid revideringen av be-
slutet samordnas sektorspecifika beredskapsansvar som bero¢r kritisk infrastruktur samt atgarder pa
statsradsniva.

Reglering som en del av infrastrukturens kristalighet

Pa EU-niva har flera bestammelser tratt i kraft som i fortsattningen paverkar arbetet med den finska
forsorjningsberedskapen och beredskapen. De mest centrala av dessa ar CER-direktivet (Resilience
of Critical Entities), som galler storningstoleransen hos kritiska aktorer, och NIS2-direktivet (det sa kal-
lade cybersakerhetsdirektivet), som bada tradde i kraft den 16 januari 2023. Syftet med CER-direktivet
ar att forbattra storningstaligheten hos de tjanster som ar nédvandiga for Europeiska unionen samt att
uppratthalla vitala och ekonomiska funktioner i samhallet och sakerstélla att det i fortsattningen kravs
en enhetlig niva av beredskap av kritiska aktdrer som ar verksamma pa den inre marknaden. Genom
NIS2-direktivet uppdateras EU:s direktiv om nat- och informationssékerhet (NIS) sa att det motsvarar
den férandrade omvarlden. Syftet med det nya NIS2-direktivet ar att starka bade EU:s gemensamma
och de enskilda medlemsstaternas cybersakerhetsniva i fraga om sektorer och aktérer som anses vara
kritiska.

Syftet med férordningen om digital operativ motstandskraft inom finanssektorn (DORA, Digital Operat-
ional Resilience Act) ar att effektivisera hanteringen av IKT-risker och systemtestningen hos aktdrerna
pa finansmarknaden samt att 6ka tillsynsmyndigheternas k&dnnedom om de cyberrisker som tillsynsob-
jekten utsatts for. Det ar viktigt att sakerstalla att genomférandet av CER- och NIS2-direktivet samt
DORA-férordningen samordnas nationellt.
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Finlands Banks ekonomiska resultat férsdmras nar rantorna stiger

Juha Niemela, avdelningen fér marknadsoperationer, och Antti Nurminen, férvaltningsavdelningen
Finlands Banks ekonomiska resultat blir till framst genom skétseln av centralbanksuppgifter. Den kraf-
tiga rantestegringen som bdérjade i slutet av 2022 kommer att forsamra Finlands Banks resultat betydligt
under de narmaste aren.

Balansridkningens struktur bestims utifran centralbanksuppgifterna
Finlands Bank ar en nationell centralbank och medlem i Eurosystemet. En viktig uppgift for Finlands
Bank ar att genomféra den monetara politik som Europeiska centralbankens rad har utformat. En be-
tydande del av posterna i Finlands Banks balansrakning baserar sig pa genomférandet av Europeiska
centralbankens penningpolitik. Nar Finlands Bank skéter Europeiska centralbankssystemets uppgifter

ska den handla i 6verensstammelse med Europeiska centralbankens riktlinjer och instruktioner.

Finlands Banks balansrakning presenteras férenklat i tabell 1.

Tabell 1. Finlands Banks férenklade balansrdkning (miljarder euro) 31.12.2022

Tillgangar Skulder

Penningpolitiska fordringar 126 Sedelstock 27
Lan till motparter
Vardepappersinnehav i kdppro- Centralbanksinlaning 139
gram

Finansiella tillgangar 15 IMF-poster 4
Valutareserv
Langfristiga innehav Poster i eget kapital 12
Guld
IMF-poster Ovriga skulder 9

Fordringar inom Eurosystemet 48

Ovriga tillgangar 1

Totalt 190 Totalt 190

48



Fordringarna i balansrdkningen bestar av penningpolitiska fordringar, finansiella tillgdngar och ford-
ringar inom Eurosystemet.

De penningpolitiska fordringarna utgérs av instrument som Finlands Bank anvander for att genomféra
den penningpolitik som ECB beslutat om som ett led i Eurosystemet. Dessa ar centralbankens krediter
till banker samt vardepapper som férvarvats inom ramen for penningpolitiska program for kbp av var-
depapper.

De finansiella tillgangarna investeras pa rante-, aktie- och fastighetsmarknaden. Déartill har Finlands
Bank en guldreserv. Avkastningen fran och riskerna med dessa investeringar bars av Finlands Bank
sjalv.

Merparten av fordringarna inom Eurosystemet ar sa kallade TARGET2-fordringar pa vilka det betalas
réanta pa ECB:s huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

De storsta posterna pa skuldsidan i balansrakningen bestar av uteldpande sedlar, finska affarsban-
kers penningpolitiska insattningar, insattningar utanfér penningpolitiken i centralbanken samt egentligt
eget kapital, avsattningar och varderegleringskonton.

En betydande post ar beloppet av bankernas centralbanksinlaning, som aterspeglar penningpolitiken
inom hela euroomradet och likviditetssituationen hos de banker som &r kontokunder hos Finlands Bank.
For narvarande betalas ECB:s réanta pa inlaningsfaciliteten pa bankernas centralbanksinlaning.

Rantan pa bankernas centralbanksinlaning &ndras nar styrréantorna andras, dvs. nér inlaningens rante-
kostnader for centralbanken 6kar i och med ranteuppgangen.

Finlands Banks balansrakning har 6kat till foljd av penningpolitiska atgarder
Under de senaste aren har tyngdpunkten i genomférandet av penningpolitiken legat pa program for kop
av vardepapper och refinansieringstransaktioner till penningpolitiska motparter. Detta har lett till en

kraftig 6kning av centralbankernas balansrakningar. Utvecklingen av Finlands Banks balansrakning
presenteras i diagram 1.
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Diagram 1. Utveckling av Finlands Banks balansrakning

Md euro
300
4
200 3
100 3
2
1
L |||I| It LT ||I| “"III“ I II T II ||||||" |||||||"||||||“|"||
AN | | Ui L
-100
6
-200
-300
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
M 1. Guld och tillgangar i utldndsk valuta 2. Penningpolitiska krediter till banker
3. Penningpolitiska vardepappersinnehav 4. Fordringar inom Eurosystemet
| 7. Poster i eget kapital m 5. Sedelstock
8. Ovriga tillgdngar och skulder (netto) M 6. Inldning

Kélla: Finlands Bank.

Viardepapper med fast ranta som forvarvats av penningpolitiska skl har finansierats med central-
banksinlaning med roérlig ranta

Vardepappersinnehav som forvarvats av penningpolitiska skal och som redovisas pa tillgangssidan i
balansrakningen bestar av vardepapper med en fast réntesats. Den likviditet som skapats genom kép-
program och refinansieringstransaktioner syns pa skuldsidan i balansrédkningen som 6kad central-
banksinlaning med rorlig ranta. Denna skillnad mellan rantebindningen for tillgangar och skulder i ba-
lansrakningen ger upphov till en strukturell rénterisk i Finlands Banks balansrakning.

Inom ramen fér penningpolitiska program fér kdp av vardepapper kdper Finlands Bank finska statsob-
ligationer och féretagsobligationer. Intakterna fran och riskerna med kdp av statsobligationer riktas till
de nationella centralbankerna som genomfér képen, medan intékterna och riskerna i andra kdpprogram
fordelas inom Eurosystemet enligt kapitalférdelningsnyckeln. Képens inverkan pa resultatet bestar av
tva delar: sjalva skuldebrevets avkastning under I6ptiden (balansrakningens tillgangssida) samt den
finansieringskostnad som skuldebrevet medfor for centralbanken under [6ptiden. Skuldebreven finan-
sieras med en 6verskottslikviditet som skapas av centralbanken och som syns i form av centralbanks-
inlaning pa skuldsidan i balansrakningen. De kdpta skuldebreven ar nastan alla instrument med fast
ranta, medan den finansiella rantan ar rorlig.

Skuldebrev inom ramen fér penningpolitiska kdpprogram varderas inte till marknadsvérde utan till upp-
lupen anskaffningsutgift. Skuldebreven halls i bankens balansrékning i princip till dess att de forfaller
till betalning. Nar rantorna stigit har marknadsvardet for dessa instrument sjunkit till klart under bokfo-
ringsvardet. Storsta delen av de skuldebrev inom ramen for penningpolitiska képprogram som finns i
Finlands Banks balansrakning har emitterats av finska staten. Den eventuella férlusten eller vinsten fill
foljd av en hojning eller en sénkning av rantenivan realiseras under instrumentets innehavsperiod end-
ast om instrumentet saljs fore forfallodagen eller om emittenten av skuldebrevet blir insolvent. Saledes
syns prisférandringarna for dessa skuldebrev i princip inte i Finlands Banks resultat. Skuldebreven ge-
nomgar en arlig nedskrivningsprdévning vars syfte ar att faststalla en eventuell avsattning for kreditrisker.
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Eurosystemet faststéller den rantesats som ska betalas pa affarsbankernas centralbanksinlaning pa
penningpolitiska grunder, inte for att optimera centralbankens eget resultat. Rantebeslutet har en direkt
inverkan pa Finlands Banks rantekostnader. Finlands Banks rantenetto sjunker foljaktligen om rantan
pa centralbanksinlaningen, som &r en viktig styrranta, stiger.

Finlands Banks resultatutsikter

Efter en lang period med exceptionellt Iaga rantor har ECB sedan andra halvaret 2022 hojt styrrantorna
fem ganger, med sammanlagt 300 rantepunkter. Darfor har rantan pa centralbanksinlaningen stigit fran
negativ till positiv. Finlands Banks andel av centralbanksinlaningen i Eurosystemet var 73,4 miljarder
euro vid utgangen av 2022. Denna 6kade finansieringskostnad goér att Finlands Banks resultat blir ne-
gativt under de narmaste aren péa basis av de ranteférvantningar som rader i borjan av 2023.

Diagram 2. ECB:s styrrantor

%

e |nl3dningsranta Réntan pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ~ e====R&ntan pa utldningsfaciliteten

Kallor: Europeiska centralbanken och Macrobond.

Beloppet av eventuella férluster under de kommande aren kommer i hdg grad att bero pa den radande
rantenivan och utvecklingen av balansrakningens storlek. Baserat pad ECB:s framtidsindikationer och
marknadens ranteférvantningar kommer styrrantorna att hjas ytterligare under 2023 for att uppna pris-
stabilitetsmalet. Efter en fas av nettotillgangskdp har man 6vergatt till en aterinvesteringsfas, och ECB
borjar minska pa sina innehav genom att begransa aterinvesteringarna i mars 2023. Den strukturella
ranterisken i balansrakningen minskar nar vardepapperen med fast ranta forfaller till betalning.

Enligt marknadens forvantningar pa rantor och gallande penningpolitiska beslut vid ingadngen av 2023
beraknas Finlands Banks resultat bli forlustbringande under de narmaste aren. Balansrakningens ran-
tekanslighetsgrad &r 500 miljoner euro per rantehdjning med en procentenhet.

Finlands Bank har forberett sig pa rantehéjningar och andra risker genom att langsiktigt 6ka sina risk-
avsattningar. Det ar uppenbart att riskbuffertar kommer att beh6va anvandas under de kommande aren.
Finlands Banks riskbuffertar racker till for att tacka forluster som motsvarar ranteutvecklingen enligt
marknadsférvantningarna i bérjan av 2023.
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Finlands Banks vinstutdelning till staten

I lagen om Finlands Bank (21 §) finns féljande bestdmmelser om vinstutdelningen: "Av Finlands Banks
vinst skall, efter férdelningen av de monetéara inkomster som hanfér sig till Europeiska centralbankssy-
stemet har beaktats i bokslutet, halften dverforas till reservfonden. Aterstoden av vinsten skall reserv-
eras for statens behov. Bankfullméaktige kan besluta att vinsten skall anvandas pa nagot annat satt, om
detta ar motiverat med hansyn till bankens ekonomiska stallning eller reservfondens storlek. Riksdagen
beslutar om anvandningen av den del av vinsten som reserverats for statens behov. Om bankens bok-
slut uppvisar forlust skall denna tackas med medel ur reservfonden. Till den del reservfonden inte racker
for andamalet kan forlusten tills vidare lamnas utan tackning. De féljande arens vinst skall i férsta hand
anvandas till att tdcka forluster som har lamnats utan tackning."

Behandlingen av resultatet ar féljaktligen osymmetrisk: en del av vinsterna ska enligt huvudregeln dver-
foras till staten, men staten deltar inte i att tacka forluster, utan forlusterna maste tackas med avsatt-
ningar, i férekommande fall med medel fran reservfonden, eller i sista hand maste de aktiveras i ba-
lansrakningen och ersattas med medel fran resultatet senare ar.

Finlands Bank har &ren 2000—2021 6verfort sammanlagt 3 208 miljoner euro till staten. Trots att resul-
tatet har varierat har den vedertagna balansrakningspolicyn magjliggjort en arlig vinstutdelning pa mer
an 100 miljoner euro i genomsnitt under Finlands medlemskap i Eurosystemet.
Den langvariga vinstutdelningen har nu avbrutits, eftersom Finlands Banks resultat enligt nuvarande
resultatutsikter inte méjliggor vinstutdelning till staten under de narmaste aren.

Diagram 3. Finlands Banks vinstutdelning till staten
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Bilaga 1. Finlands Banks bokslut for 2022

Bankfullmaktige faststallde vid sitt sammantrade den 24 mars 2023 Finlands Banks resultatrakning och
balansrakning for 2022 och beslutade som en atgard gallande resultatet for rakenskapsperioden 2022
att vinst inte ska delas ut for rakenskapsperioden 2022.
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Bokslut

24.3.2023

Finlands Banks reviderade resultat for rikenskapséaret 2022 dr noll euro efter upplosning av avsittningar. Avsittningen for
valutakurs- och prisrisker upplostes med 165 miljoner euro for att ticka virderingsforluster pa de finansiella tillgdngarna,
som huvudsakligen hianforde sig till nedgdngen i marknadsvirdet pa viardepapper i dollar. Dartill upplostes den generella

avsittningen med 47 miljoner euro for att ticka det negativa verksamhetsresultatet.

De stigande rdntorna har lett till ett svagare resultat for Finlands Bank. Finlands Bank har forberett sig for uppgangen i
rantorna genom att starka sina riskavsattningar redan under perioden av ldga rantor. Resultatutsikterna ar svaga ocksd de
narmaste aren och banken kommer att vara tvungen att upplosa riskavsattningar.

Under coronakrisen utdkade Eurosystemet de penningpolitiska kopen och beviljade bankerna langfristig utlaning till
fordelaktiga villkor. Detta bidrog ytterligare till att 6ka Finlands Banks balansrikning. For centralbanker ir det finansiella
resultatet en foljd av skotseln av centralbankens uppgifter, inte det primara mélet for verksamheten.

Finlands Bank har genom de penningpolitiska programmen kopt obligationer, av vilka en stor del ar langfristiga
obligationer med fast rinta emitterade av den offentliga sektorn i Finland. De har finansierats med affiarsbankernas
centralbanksinldning, pa vilken ECB:s inldningsrinta betalas. Den avvikande rintebindningen for tillgdngar och skulder ger
upphov till en strukturell ranterisk i centralbankens balansrikning.

Ar 2022 inledde Europeiska centralbanken héjningar av styrrintan pa grund av den alltfor héga inflationen. Det har 6kat
ranteutgifterna for affirsbankernas inladning och dirigenom direkt forsimrat Finlands Banks rintenetto. Rintenettot for

2022 pa 459 miljoner euro dr nistan 200 miljoner euro mindre 4dn 4ret innan.



Balansrakning

31.12.2022
Mn euro 3112.2022 3112.2021
TILLGANGAR
1 Guld och guldfordringar 2690 2537
2 Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfér euroomradet 12 430 12180
Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 5314 5016
Banktillgodohavanden och vardepapper, externa 1an och andra externa
tillgangar 7116 7164
3 Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahdrande i euroomradet 172 360
4 Fordringar i euro pa hemmahérande utanfor euroomradet - -
Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till penningpolitiska
5 transaktioner 30 096 36 113
6 Ovriga fordringar i euro pé kreditinstitut i euroomradet 16 0
7 Vardepapper i euro utgivha av hemmahoérande i euroomradet 95 900 90 001
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 95 745 89 825
Andra vardepapper 156 176
8 Fordringar inom Eurosystemet 47 769 33983
Andel i ECB 188 177




Mn euro 3112.2022 3112.2021

Fordringar motsvarande overforing av valutareserver 741 741

Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom

Eurosystemet 8 010 8263

Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 38 830 24 802

9 Ovriga tillgdngar 737 608
Euroomradets mynt 41 38

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 87 92

Ovriga omséttningstillgdngar 33 34

Diverse 577 444

Summa tillgangar 189 811 175 782

Pd grund av avrundning stdmmer inte alltid totalsummorna.

Mn euro 3112.2022 3112.2021
SKULDER
1 Utel6pande sedlar 26 567 26 100
Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till penningpolitiska
2 transaktioner 138 697 124607
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 4 684 101 054
Inlaningsfacilitet 134 013 23553
3 Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet 354 306
4 Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet 1733 2708
5 Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet 5891 5388
6 Skulder i utlandsk valuta till hemmahdorande i euroomradet - -
7 Skulder i utlandsk valuta till hemmahd&rande utanfér euroomradet - -
8 Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF 4 381 4326

9 Skulder inom Eurosystemet - -




Mn euro

3112.2022 3112.2021

10 Ovriga skulder 522 448
1 Varderegleringskonton 3628 3623
12 Avsattningar 5095 5309
13 Kapital och reserver 2941 2 915
Grundfond 841 841
Reservfond 2100 2074

14 Arets vinst - 52
Summa skulder 189 811 175 782

Helsingfors den 28 februari 2023

FINLANDS BANKS DIREKTION

Olli Rehn, direktionens ordférande

Marja Nykinen, direktionens vice ordforande

Tuomas Vilimiki, direktionsmedlem



Resultatrakning

31.12.2022

Mn euro 11.-3112.2022 11.-3112.2021
1 Ranteintakter 1125 981
2 Rantekostnader -666 -323
3 RANTENETTO 459 658
4 Valutakursdifferenser 59 5
5 Prisdifferenser pa vardepapper 19 44
6 Varderingsforluster pa valutor och vardepapper -244 -28
7 Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker 165 -21

NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER 458 658
8 Avgifts- och provisionsnetto -6 -5
9 Nettoresultat av sammanlaggning av monetéara inkomster -422 -483
10 Andel av ECB:s vinst 1 7
" Intakter fran 6vriga stamaktier och andelar 4 9

RESULTAT AV CENTRALBANKSVERKSAMHETEN 35 186
12 Ovriga intakter 44 44

Verksamhetskostnader -126 -120




Mn euro 11.-3112.2022 11.-3112.2021

13 Personalkostnader -62 -61
14 Avgift till pensionsfonden -10 -10
15 Administrationskostnader -38 -35
16 Avskrivningar av anldggningstillgangar -10 -9
17 Kostnader for anskaffning av sedlar -6 -5
18 Ovriga kostnader -0 -0

VERKSAMHETSRESULTAT -47 110

Pensionsfondens resultat - -

19 Pensionsfondens intéakter 31 31
20 Pensionsfondens kostnader -31 -31
21 Forandring av avsattningar 47 -58
22 ARETS RESULTAT - 52

Helsingfors den 28 februari 2023
FINLANDS BANKS DIREKTION
Olli Rehn, direktionens ordforande
Marja Nykanen, direktionens vice ordférande

Tuomas Vilimiki, direktionsmedlem



Redovisningsprinciper

31.12.2022

1. Generella redovisningsprinciper

Finlands Bank tillimpar de redovisningsprinciper och metoder som antagits av ECB-rddet, och boksluten upprittas enligt
dessa harmoniserade principer. Enligt 11 § i lagen om Finlands Bank faststiller bankfullmiktige grunderna for bankens

bokslut pd framstillning av direktionen.

Finlands Banks resultatrdkning innehaller ocksa intikterna och kostnaderna for Finlands Banks pensionsfond och
Finansinspektionen. ECBS riktlinje for harmoniserade redovisningsprinciper giller inte pensionsfondens bokforing.

2. Varderingsprinciper for tillgangar och skulder i utlandsk valuta och

guld

Tillgdngarna och skulderna i utlindsk valuta och guldet omriknas i bokslutet till euro enligt kurserna pd balansdagen.
Posterna virderas valuta for valuta. Virderingsdifferenser som beror pd valutakurser redovisas separat fran differenser som
beror pa prisforandringar pd viardepapper. Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pa virderegleringskonton.
Orealiserade forluster resultatfors om de dverstiger motsvarande orealiserade varderingsvinster som tidigare redovisats pa
viarderegleringskonton i balansrikningen. Resultatforda, orealiserade forluster dterfors inte under foljande rakenskapsar.
Differenser som beror pa pris- och kursforandringar avseende guld redovisas i en post. Under rakenskapsaret realiserade

valutakursvinster och valutakursforluster redovisas till daglig nettogenomsnittskurs. Kurserna framgar av tabellen nedan.



Valuta 3112.2022 3112.2021

US-dollar 1,0666 11326
Japanska yen 140,6600 130,3800
Svenska kronor 111218 10,2503
Schweiziska franc 0,9847 1,0331
Brittiska pund 0,8869 0,8403
Kanadensiska dollar 1,4440 1,4393
Sarskilda dragningsréatter (SDR) 0,7989 0,8091
Guld 1706,0750 1609,4830

3. Varderings- och periodiseringsprinciper for vardepapper

Intikterna och kostnaderna redovisas enligt prestationsprincipen. Realiserade intikter och kostnader resultatfors.
Differensen mellan anskaffningskostnaden och det nominella virdet for obligationer periodiseras under 16ptiden. Vinster

och forluster pd grund av prisférandringar pa obligationer har redovisats enligt genomsnittskostnadsmetoden.

Orealiserade vinster redovisas i balansrikningen pd varderegleringskonton. Orealiserade forluster resultatfors om de
overstiger motsvarande orealiserade virderingsvinster som tidigare redovisats pd varderegleringskonton i balansrikningen.
Resultatforda, orealiserade forluster dterfors inte under foljande rikenskapsér. Bade viardepapperen i utlindsk valuta och
viardepapperen i euro virderas efter virdepappersslag. Om orealiserade forluster i ett virdepappersslag eller i en valuta
resultatfors i bokslutet, justeras genomsnittspriset for virdepappersslaget eller nettogenomsnittskursen for valutan pa
motsvarande satt fore ingdngen av foljande rakenskapsar.

Aterférsiliningsforbindelser avseende virdepapper, dvs. omvinda repor, upptas i balansrikningen som utlining mot
sikerhet pa tillgangssidan. Aterképsavtal, dvs. repor, redovisas i balansrikningen som inlaning mot sikerhet pa skuldsidan.

Virdepapper som sdlts genom repor kvarstdr i Finlands Banks balansrikning.

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Obligationer som innehas i penningpolitiska syften virderas till upplupen anskaffningskostnad efter avdrag for eventuell
nedskrivning.



Andra vardepapper

Omsittningsbara vardepapper och motsvarande tillgdngar varderas vardepapper for virdepapper med anvindning av
antingen marknadens mittkurs eller avkastningskurvan pd balansdagen. Vid varderingen 2022 anvindes marknadens
mittkurs den 30 december 2022.

Omsittningsbara investeringsfonder virderas till marknadspris netto (fond for fond) och inte pa basis av de underliggande
tillgdngarna, under forutsittning att de uppfyller vissa pd forhand faststillda kriterier som narmast hianfor sig till Finlands
Banks inflytande i fondens dagliga verksamhet, fondens rittsliga stillning och bedomningen av investeringens utveckling.

Nigon nettning forekommer inte mellan olika omséttningsbara investeringsfonder.

Fastighetsfonder virderas enligt senaste tillgangliga kurs och kursen kontrolleras ytterligare efter bokslutet i januari, da

fonderna rapporterar kurserna pa balansdagen.

4. Redovisningsprinciper for fordringar och skulder inom ECBS

Fordringar och skulder inom Eurosystemet uppkommer huvudsakligen genom gransoverskridande betalningar i EU som
avvecklas i centralbankspengar i euro. Transaktionerna har for det mesta initierats av aktorer inom den privata sektorn.
Avvecklingen sker i TARGET2-systemet, dvs. i det transeuropeiska automatiserade systemet for bruttoavveckling av
betalningar i realtid (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer). Betalningarna genererar
bilaterala fordringar och skulder pA TARGET2-konton som EU:s centralbanker héller for varandra. Dessa bilaterala
fordringar och skulder nettoredovisas dagligen sa att ECB dr motpart gentemot bada parterna i transaktionen. Varje

nationell centralbank har hirefter endast en nettoposition gentemot ECB.

Finlands Banks fordringar och skulder gentemot ECB hirrorande frin TARGET2-konton och 6vriga fordringar och skulder
i euro inom Eurosystemet (sdsom interimistisk vinstutdelning till de nationella centralbankerna och nettoresultat av
sammanldggning av monetira inkomster) nettoredovisas i Finlands Banks balansrikning som fordran eller skuld i posten
»Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto)” eller ”Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”. Fordringar och skulder
inom ECBS gentemot nationella centralbanker i EU-linder utanfor euroomradet, som inte hirror frain TARGET2-konton,
redovisas i posten "Fordringar i euro pA hemmahorande utanfor euroomradet” eller ”Skulder i euro till hemmahorande

utanfor euroomradet”.

Fordringar inom Eurosystemet som hinfor sig till Finlands Banks andel av ECB:s kapital redovisas i posten ”Andel i ECB”.

I denna balanspost ingér i) de nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s tecknade kapital, ii) de nettobelopp

som de nationella bankerna har betalat in till fljd av 6kningen av deras andel av virdet pa ECB:s eget kapital /. pa grund
av alla tidigare justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital, och iii) inbetalningar enligt artikel 48.2 i

stadgan for ECBS och ECB fran centralbankerna i sidana medlemsstater vars undantag har upphavts.

I samband med 6vergangen till Eurosystemet 6verforde Finlands Bank valutareserver till ECB. Fordringar inom
Eurosystemet som hadrror fran overforingen redovisas i euro i posten ”Fordringar motsvarande overforing av

valutareserver”.

Nettofordran som hirror fran tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas i en tillgdngspost som
”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet” (se ”Utelopande sedlar” under

redovisningsprinciperna).



5. Varderingsprinciper for anlaggningstillgangar

Anliaggningstillgdngarna har virderats till anskaffningskostnad efter avskrivningar. Linjar avskrivning tillimpas. De linjara
avskrivningarna gors under den forvintade ekonomiska livslingden for anlaggningstillgdngarna i regel med borjan

kalendermdanaden efter forvirvet.

Motposten till byggnader och markomraden som i balansrakningen for 1999 aktiverats till marknadsvarde ar
varderegleringskontot. Avskrivningarna pa byggnaderna har redovisats mot varderegleringskontot utan resultatpaverkan

De ekonomiska livslingderna ar foljande:

— datorer, tillhrande utrustning och program samt bilar: 4 ar
— maskiner och inventarier: 10 ar

— byggnader: 25 ar.

Anldggningstillgdngar virda under 10 000 euro kostnadsfors under anskaffningséret.

6. Utelopande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans bildar Eurosystemet, ger ut eurosedlar. 2 Det

totala vardet av utelopande eurosedlar fordelas pa centralbankerna den sista bankdagen i respektive manad enligt

fordelningsnyckeln for sedlar. 22 ECB har tilldelats 8 % av det totala virdet av utelépande eurosedlar och resterande 92 %
har fordelats pd de nationella centralbankerna enligt fordelningsnyckeln for sedlar. Andelen redovisas i balansrakningen i
skuldposten "Utelopande sedlar". Skillnaden mellan virdet av eurosedlar som tilldelats den nationella centralbanken enligt

sedelfordelningsnyckeln och virdet av eurosedlar som centralbanken faktiskt satt i omlopp bildar en rintebirande fordran

eller skuld inom Eurosystemet. Dessa rintebirande# fordringar eller skulder redovisas i delposten ”Fordringar/skulder
inom Eurosystemet: Nettofordringar/nettoskulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”. 1 Finlands
Bank redovisas en nettofordran. Rinteintikterna och rantekostnaderna pa dessa poster nettas 6ver ECB:s konton och

redovisas i posten "Rintenetto".



7. ECB:s interimistiska vinstutdelning

ECB-radet har beslutat att ECB:s inkomster fran eurosedlar som inflyter av dess andel pa 8 % av det totala virdet av
utelopande eurosedlar samt ECB:s nettoinkomster frin viardepapper som forvirvats inom ramen for a) programmet for
virdepappersmarknaderna (SMP), b) det tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3), ¢) programmet for
kop av vardepapper med bakomliggande tillgangar (ABSPP), d) programmet for kop av offentliga vardepapper (PSPP) och
e) kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP) ska fordelas i form av interimistisk vinstutdelning i januari foljande

ar efter rikenskapsaret, om inte ECB-radet beslutar annat.* Om ECB-ridet pa grund av en motiverad skattning som gjorts
av ECB:s direktion riknar med att ECB kommer att utvisa forlust under aret eller kommer att gora en nettovinst under dret
som understiger intdkterna, ska rddet besluta att inte fordela intakterna. ECB-radet kan ocksa besluta att 6verfora hela eller
delar av intdkterna till en avsdttning for finansiella risker.

Dartill kan ECB-radet ocksé besluta att ECB:s kostnader for utgivning och hantering av eurosedlar dras av fran de intikter
fran utelopande eurosedlar som delas ut som interimistisk vinstutdelning i januari. Det belopp som delats ut till de
nationella centralbankerna redovisas i resultatrikningen i posten ”Intdkter frin Ovriga stamaktier och andelar”.

8. Pensionsfond

Tillgangarna i Finlands Banks pensionsfond redovisas i bankens balansrikning och for pensionsfonden upprittas en separat

arsredovisning.

Pensionsfondens fastigheter upptas i balansrikningen till viardet vid overforingstidpunkten efter avskrivningar. Till den del
byggnaderna skrivits upp i balansrikningen redovisas motsvarande avskrivningar mot aterférda uppskrivningar utan

resultatverkan.

9. Principer for redovisning av avsattningar

Avsdttningar kan goras i bokslutet om detta dr nodvandigt for att trygga realviardet av bankens fonder eller for att utjamna
sddana variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller marknadspriserna pa vardepapper. I
bokslutet kan ocksa goras de avsittningar som ar nodvindiga for att ticka bankens pensionsitagande.

10. Ataganden utanfor balansrikningen

Vinster och forluster av poster utanfoér balansrikningen behandlas pd samma sitt som vinster och forluster av poster i

balansrikningen. Valutaterminerna inriknas i nettogenomsnittskostnaden for valutapositionen.



11. Forandringar i redovisningsprinciperna

Redovisningsprinciperna for bokslutet har inte forandrats under 2022.

1) Med vardet pa eget kapital avses ECB:s samlade reserver, varderegleringskonton och
avsdttningar som dr likvardiga med reserver minus eventuella forluster som overforts fran
tidigare rikenskapsperioder. Om fordelningsnyckeln justeras under rikenskapsperioden, ingér
i vardet pa det egna kapitalet ocksd ECB:s ackumulerade nettovinst eller nettoforlust fram till
justeringen.

2) ECB:s beslut av den 13 december 2010 om utgivningen av eurosedlar (ECB/2010/29),
(2011/67/EU), (EUT L 35, 9.2.2011, s. 26), i dess andrade lydelse. En inofficiell konsoliderad
version med alla dndringar finns dven tillganglig.

3) Fordelningsnyckeln for sedlar innebir den procentsats som blir resultatet efter hinsyn tagen
till ECB:s andel av det totala utgivna antalet eurosedlar och vid tillimpning av
fordelningsnyckeln for teckning av kapital i enlighet med respektive nationell centralbanks
andel av ECB:s totala kapital.

4) ECB:s beslut (EU) 2016/2248 av den 3 november 2016 om fordelning av de monetira
inkomsterna for nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som valuta (ECB/
2016/36), (EUT L 347, 20.12.2016, s. 26), i dess dndrade lydelse. En inofficiell konsoliderad
version med alla dndringar finns dven tillganglig.

5) ECB:s beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk fordelning av ECB:s
inkomster (ECB/2014/57), (EUT L 53, 25.2.2015, s. 24), i dess andrade lydelse. En inofficiell
konsoliderad version med alla dndringar finns dven tillginglig.



Noter till balansrakningen

31.12.2022

Tillgangar

1. Guld och guldfordringar

Finlands Bank har 1 576 487 troy uns guld (1 troy uns = 31,103 g) som i bokslutet upptagits till marknadsvarde. Vid
borjan av 1999 6verforde Finlands Bank, i likhet med de 6vriga nationella centralbankerna i Eurosystemet, cirka 20 % av
sitt guld till ECB.



Guld 3112.2022 3112.2021

Kvantitet (mn troy uns) 1,6 1,6
Pris per troy uns guld (euro) 1706,1 1609,5
Marknadsvarde (mn euro) 2 689,6 25373
Forandring av marknadsvarde (mn euro) 152,3 103,4

2. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfor euroomradet

I posten ingdr till valutareserven hanforliga valutafordringar pd hemmahorande utanfor euroomradet och fordringar pa
Internationella valutafonden (IMF).

2.1 Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF)

Fordringar pa Internationella valutafonden (IMF) 3112.2022 3112.2021

Mn euro Mn SDR Mn euro Mn SDR
Reservposition i IMF 828,9 662,2 741,2 599,7
Sarskilda dragningsréatter 44643 3566,6 4 234,5 3426,2
Ovriga fordringar pa IMF 20,9 16,7 40,3 32,6
Summa 5 314,2 42456 5 016,0 4 058,6
Kursen mellan euro och SDR 2021 och 2022 2022 2021
Vid utgangen av mars 0,8030 0,8277
Vid utgangen av juni 0,7826 0,8333
Vid utgangen av september 0,7621 0,8216
Vid utgangen av december 0,7989 0,8091

Finlands medlemsandel i valutafonden ir 2 410,6 miljoner SDR. Reservpositionen dr den del av Finlands medlemsandel
som har betalats till IMF i utlindsk valuta. Den andra delen av medlemsandelen har betalats i mark. Denna del har
valutafonden lanat tillbaka till Finlands Bank. Den i mark betalda medlemsandelens nettoeffekt pa Finlands Banks
balansrikning ar noll, eftersom fordran och skulden redovisas i samma balanspost.



Finlands Banks innehav av sirskilda dragningsritter (Special Drawing Rights, SDR) uppgar till 4 464,3 miljoner euro. De
utgor en valutareserv som IMF har lagt upp och fordelat péd sina medlemslidnder. Sarskilda dragningsritter anvands i
valutahandeln pd samma sitt som normala valutor. Postens virde forandras genom valutahandeln mellan

medlemslinderna. Postens storlek paverkas ytterligare av erhillna och utbetalda riantor och vinstandelen i IMF.

Finlands Banks fordringar pa Internationella valutafonden uppgar totalt till 5 314,2 miljoner euro.

2.2 Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra externa tillgangar

Hir redovisas banktillgodohavanden, viardepapper och 6vriga fordringar i utlindsk valuta pd hemmahorande utanfor
euroomrddet.



Fordringar i utldndsk valuta pa hemmahérande utanfor 3112.2022 3112.2021 Forandring

euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden - 447 -447
Réntebarande vardepapper 4 070,5 3963,5 107,0
Diskonteringsinstrument 220,4 485,5 -265,2
Andelar i investeringsfonder 1580,8 17757 -194,9
Ovriga fordringar 12443 894,9 3495
Summa 7116,0 7164,3 -48,3

Valutaférdelning av vardepapper i utlindsk valuta utgivha av hemmahorande utanfér euroomradet

3112.2022 3112.2021
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 5878 13,7 410,8 9,2
US-dollar 35697 83,2 38273 86,0
Japanska yen 133,4 31 21,0 47
Summa 4290,9 100,0 4 449/ 100,0

Aterstaende 16ptid for virdepapper i utlindsk valuta utgivha av hemmahérande utanfér euroomradet

3112.2022 3112.2021
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1ar 1169,9 273 1638,0 36,8
Over 1ér 3121,0 727 2 811,0 63,2
Summa 4290,9 100,0 4 4491 100,0

3. Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahoérande i euroomradet

Denna post bestir av banktillgodohavanden, vardepapper och dvriga fordringar i utlindsk valuta pd hemmahorande i
euroomradet.



3112.2022 3112.2021 Forandring

Fordringar i utléndsk valuta pa hemmahorande i euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Banktillgodohavanden 337 87,2 -53,5
Réntebarande vardepapper 1091 269,3 -160,2
Ovriga fordringar 297 3,4 26,2
Summa 172,4 359,9 -187,5

Valutaférdelning av vardepapper i utlandsk valuta utgivha av hemmahérande i

euroomradet

3112.2022 3112.2021
Valuta Mn euro % Mn euro %
Brittiska pund 61,7 56,5 145,5 54,0
US-dollar 474 43,5 123,8 46,0
Summa 109,1 100,0 269,3 100,0

Aterstaende I6ptid for viardepapper i utlindsk valuta utgivha av hemmahérande i

euroomradet

3112.2022 3112.2021
Loptid Mn euro % Mn euro %
Upp till 1ar 59,4 54,4 148,0 55,0
Over 148r 497 45,6 121,3 45,0
Summa 109,1 100,0 269,3 100,0

4. Fordringar i euro pa hemmahorande utanfér euroomradet

Den 31 december 2022 hade Finlands Bank inga fordringar i euro pA hemmahorande utanfor euroomradet.



5. Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterad till
penningpolitiska transaktioner

Denna post bestdr av penningpolitiska instrument som Finlands Bank anvinder for att genomfora den monetara politiken
som en del av Eurosystemet. Posten bestér av rantebarande utldning till finlandska kreditinstitut och dess storlek ar
beroende av de finlindska kreditinstitutens likviditetsbehov.

Hela Eurosystemets fordringar relaterade till penningpolitiska transaktioner uppgér till 1 324,3 miljarder euro, varav

30 096,4 miljoner euro redovisas 6ver Finlands Banks balansriakning. Enligt artikel 32.4 i stadgan for ECBS och ECB ska
riskerna relaterade till penningpolitiska transaktioner, om de realiseras, fordelas pa de nationella centralbankerna i
Eurosystemet till fullt belopp och i forhallande till centralbankernas andelar i fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade
kapital. Forlust kan uppsta endast om en motpart gar i konkurs och tillrackliga medel inte erhélls nar de sikerheter som
motparten stallt realiseras. Risker till foljd av eventuella sirskilda sikerheter som diskretionart kan godtas av de nationella
centralbankerna fordelas enligt beslut av ECB-radet inte mellan alla centralbanker.

Utlaning i euro till kreditinstitut i euroomradet 3112.2022 3112.2021 Foérandring
relaterad till penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner - - -

Langfristiga refinansieringstransaktioner 30 096,4 36 113,4 -6 017,0

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Strukturella reverserade transaktioner - - —

Utlaningsfacilitet - - _

Fordringar avseende marginalsékerheter - - -

Summa 30 096,4 36 113,4 -6 017,0

5.1 Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna ir likviditetstillforande reverserade transaktioner med en 16ptid pa en vecka
som genomfors i form av fastrinteanbud varje vecka. De huvudsakliga refinansieringstransaktionerna spelar en nyckelroll
nar det giller att paverka rdntorna, kontrollera likviditetsldget pd marknaden och signalera den penningpolitiska
héllningen.



5.2 Langfristiga refinansieringstransaktioner

Genom dessa transaktioner tilldelas motparterna likviditet med liangre 1optid. Transaktionerna genomfordes som
fastranteanbud med full tilldelning. I december 2020 utokade ECB-radet den serie av sju kvartalsvisa
refinansieringstransaktioner (TLTRO III) som lanserats 2019 med ytterligare tre refinansieringstransaktioner, vilka
genomfordes mellan juni och december 2021. Dessa transaktioner har en 16ptid pa tre ar. Fran och med september 2021
har det varit mojligt att aterbetala de tilldelade krediterna i de sju forsta TLTRO Ill-refinansieringstransaktionerna
kvartalsvis fore forfallodagen. Krediten kan dterbetalas antingen i sin helhet eller delvis, nar 12 manader har forflutit fran
tilldelningen. Aterbetalning av den ttonde och senare TLTRO Ill-refinansieringstransaktioner har kunnat inledas
kvartalsvis frdn och med juni 2022. Enligt ECB-radets ursprungliga beslut kan den slutliga rantan i
refinansieringstransaktionerna i den tredje serien som ldgst vara den genomsnittliga inlaningsranta som berdknats for

giltighetstiden for respektive transaktion. Som svar pa den chock som coronaviruspandemin orsakade beslutade ECB-radet

2020 dirtill att rintan under den sirskilda rinteperioden mellan den 24 juni 2020 och den 23 juni 2021 och den
ytterligare sdrskilda rinteperioden mellan den 24 juni 2021 och den 23 juni 2022 som ldgst kan vara lika med riantan for
inldningsfaciliteten under samma period minus 50 baspunkter men dock inte ligre dn -1 %.

Den 27 oktober 2022 beslutade ECB-radet att rantan pa TLTRO Ill-transaktioner frdn och med den 23 november 2022
fram till och med forfallodagen, eller dagen for fortida dterbetalning for respektive utestiende TLTRO IlI-transaktion
kommer att vara indexerad till de tillimpliga genomsnittliga ECB-rintorna for denna period. Samma dag beslutade ECB-
radet ytterligare att infora tre datum for fortida frivillig dterbetalning, sa att deltagarna i TLTRO III-
refinansieringstransaktionerna ska ha fler mojligheter att dterbetala sina utestiende TLTRO III-1dn i sin helhet eller delvis
innan de forfaller.

De slutliga rantorna klarnar forst pa forfallodagen eller den fortida dterbetalningsdagen for respektive transaktion, och en
tillforlitlig uppskattning av rdntan kan goras fore det endast, om de rianteuppgifter som hanfor sig till den siarskilda
ranteperioden och den ytterligare sarskilda ranteperioden redan har meddelats motparterna. Vid berdkning av
rantefordringar pd TLTRO Ill-refinansieringstransaktionerna i bokslutet for 2022 anviandes sdledes i) fram till den 23 juni
2022 rantorna for den sdrskilda ranteperioden, for vilken uppgifter om rantan meddelades motparterna den 10 juni 2022,
ii) mellan den 24 juni 2022 och den 22 november 2022 en ranta som indexerats till den tillimpliga genomsnittliga ECB-
rantan for denna period for tiden mellan betalningsdagen och den 22 november 2022, och iii) mellan den 23 november
2022 och den 31 december 2022 en ridnta som indexerats till den tillimpliga genomsnittliga ECB-rantan for denna period.
For dr 2022 beaktas ocksd inverkan av justeringen av styrrantorna samma ar pa den ridnta som influtit under den
ranteperiod som foregdr den sdrskilda ranteperioden.

Under 2022 forfoll dessutom tre av de fyra langfristiga refinansieringstransaktioner med anledning av pandemin (pandemic
emergency longer-term refinancing operations, PELTRO) som genomforts kvartalsvis 2021. Refinansieringstransaktionerna,
som alla hade en 16ptid pa ca ett dr, genomfordes for att skapa beredskap for eventuella likviditetsunderskott i
banksystemet i euroomradet och bidra till en fortsatt smidigt fungerande penningmarknad vid en utdragen pandemi.
PELTRO-refinansieringstransaktionerna genomfordes som fastranteanbud med full tilldelning till en rinta som ligger 25
baspunkter under den genomsnittliga rantan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna under loptiden for varje

transaktion.

5.3 Finjusterande reverserade transaktioner

Syftet med finjusterande reverserade transaktioner dr att kontrollera likviditetslidget pd marknaden och paverka rantorna.

De sitts in vid behov for att hantera effekterna av ovintade likviditetsfluktuationer pa rantorna.



5.4 Strukturella reverserade transaktioner

Strukturella reverserade transaktioner ar reverserade 6ppna marknadsoperationer som Eurosystemet genomfor i form av

standardiserade anbudsforfaranden for att justera sin strukturella likviditetsposition i forhallande till finanssektorn.

5.5 Utlaningsfacilitet
Genom utlaningsfaciliteten tillhandahaller de nationella centralbankerna motparterna likviditet 6ver natten till en pa

forhand bestimd rianta mot godtagbara sdkerheter.

5.6 Fordringar relaterade till marginalsakerheter

I posten ingar kontantbetalningar till motparter i situationer dar marknadsvirdet av de sikerheter som motparten limnat
overskrider det faststdllda gransvirdet, dvs. behovet till f6ljd av utestdende penningpolitiska transaktioner.

6. Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet

Hir ingdr banktillgodohavanden i euro och konton i kreditinstitut i euroomradet.

) 3112.2022 3112.2021 Forandring
Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut i euroomradet Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rakningar 0,0 0,0 0,0
Omvanda repor - - -
Likviditetsstod i nodlagen - - -
Ovriga fordringar 16,4 - 16,4
Summa 16,4 (0X0) 16,4

For att oka oppenheten beslutade ECB-radet den 17 maj 2017 att publicera avtalet om likviditetsstod i nodliagen pd ECB:s
webbplats. Avtalet ersitter forfarandet for likviditetsstod i nodligen, som publicerades i oktober 2013. Ett pressmeddelande
om publiceringen av avtalet finns pd adressen http://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ecb.pr170619.en.html.




7. Vardepapper i euro utgivha av hemmahorande i euroomradet

71 Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

I posten ingick den 31 december 2022 virdepapper som Finlands Bank har forvarvat inom ramen for programmet for
virdepappersmarknaderna (SMP), det tredje kopprogrammet for sikerstillda obligationer (CBPP3), programmet for kop av
offentliga virdepapper (PSPP), programmet for kop av foretagsobligationer (CSPP) och kopprogrammet med anledning av
pandemin (PEPP). Samtliga virdepapper som forvirvats inom ramen for det forsta och det andra kopprogrammet for
sakerstillda obligationer (CBPP1 och CBPP2) forfoll under 2022, varfor ECB och de nationella centralbankerna i
euroomrddet inte hade sddana vardepappersinnehav den 31 december 2022.

Startdatum Slutdatum ECB:s beslut Godtagbara virdepapper!

Avslutade/Fullbordade program

CBPP1 juli 2009 juni 2010 ECB/2009/16 Séakerstallda obligationer utgivna av
hemmahdrande i euroomradet

CBPP2 november oktober ECB/2011/17 Sédkerstallda obligationer utgivna av
20M 2012 hemmahorande i euroomradet

SMP maj 2010 september ECB/2010/5 Offentliga och privata vardepapper emitterade i
2012 euroomradet?

Programmet for tillgangskop (APP)

CBPP3 oktober aktivt ECB/2020/8, i Séakerstallda obligationer utgivna av
2014 dess andrade hemmahdrande i euroomradet

ordalydelse
ABSPP november aktivt ECB/2014/45, Seniora och garanterade mezzanintrancher av
2014 i dess andrade vardepapper med bakomliggande tillgangar
ordalydelse utgivna av hemmahorande i euroomradet
PSPP mars 2015 aktivt ECB/2020/9 Obligationer i euro utgivna av centrala,

regionala eller lokala myndigheter samt av
godkénda agenturer i euroomradet och av
internationella organisationer och multilaterala
utvecklingsbanker i euroomradet

CSPP juni 2016 aktivt ECB/2016/16, Obligationer utgivna av foretag utanfor
i dess andrade banksektorn hemmahdrande i euroomradet
ordalydelse

Kopprogrammet med anledning av pandemin (PEPP)

PEPP mars 2020 aktivt ECB/2020/17,i Alla godtagbara tillgangsklasser inom APP3




Startdatum Slutdatum ECB:s beslut Godtagbara virdepapper!

dess andrade
ordalydelse

1) Ytterligare godtagbarhetskriterier for de sarskilda programmen finns i ECB-radets beslut.

2) Inom SMP-programmet férvarvades endast fem eurolanders statsobligationer.

3) Ett undantag fran kraven pa godtagbarhet beviljade for vdrdepapper som emitterats av grekiska staten.

Under férsta kvartalet 2022 fortsatte Eurosystemet att gora nettokép inom programmet for tillgangskép (APP) 2 i en

genomsnittlig méanatlig takt av 20 miljarder euro. I mars 2022 beslutade ECB-radet3! att revidera beloppet av
nettotillgdngskopen sa att kopen i april uppgar till 40 miljarder euro, i maj till 30 miljarder euro och i juni till 20 miljarder

euro. I juni 2022 beslutade ECB-radet? att avsluta nettotillgingsképen inom APP-programmet den 1 juli 2022. ECB-radet
avser att fortsitta aterinvestera forfall av virdepapper fram till utgdngen av februari 2023. Direfter kommer APP-
portfoljen att minskas i en mattlig och forutsigbar takt, dd alla virdepapper som forfaller inte kommer att dterinvesteras.
Fram till utgdngen av andra kvartalet 2023 minskar portfoljen med 15 miljarder euro per manad i genomsnitt och takten
darefter faststills efter hand. ECB-rddet kommer regelbundet att se over minskningstakten for APP-portfoljen for att
sakerstilla att den fortsatter att ligga i linje med den overgripande penningpolitiska strategin och penningpolitiska
hallningen och dirigenom bidra till en fortsatt vilfungerande marknad och uppratthélla en fast kontroll av de kortfristiga

penningmarknadsforhdllandena.

Dessutom fortsatte Eurosystemet under forsta kvartalet 2022 nettotillgdngskopen inom ramen f6r PEPP-programmet 2.

Tillgangskop gjordes emellertid i en méttligare takt dn under foregdende kvartal i enlighet med ECB-radets beslut i

december 2021 ¢, Med stéd av samma beslut avslutades nettotillgdngsképen inom PEPP-programmet vid utgdngen av mars
2022. Vidare fattade ECB-radet beslut om att dterinvestera forfall av viardepapper forvarvade inom PEPP-programmet fram
till dtminstone slutet av 2024. Aterinvesteringar gors ocksa i fortsittningen flexibelt, eftersom ECB-radet avser att skydda

den penningpolitiska transmissionsmekanismen mot risker orsakade av pandemin.

Viardepapper som forvarvats inom ramen for kopprogrammen varderas till upplupen anskaffningskostnad efter avdrag for
eventuell nedskrivning (se ”Varderings- och periodiseringsprinciper for vardepapper” under redovisningsprinciperna).

Nedan anges den upplupna anskaffningskostnaden av virdepapper som innehas av Finlands Bank och som jamforelse

ocksé deras marknadsvirde, som inte redovisas i balansrikningen eller resultatrikningen. 2.



Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften (mn euro)

3112.2022 3112.2021 Férandring
Balans- Marknads- Balans- Marknads- Balans- Marknads-
varde varde varde varde varde varde
CBPP2 - - 10,0 10,0 -10,0 -10,0
SMP 50,6 53,6 64,5 74,8 -13,9 -21,3
CBPP3 11730,2 10 650,6 110041 11045,9 726,0 -395,3
PSPP - offentliga
vardepapper 37 294,6 31605,3 34 5543 354514 2 740,4 -3 8461
PSPP - vardepapper
utgivna av
multinationella
institutioner 21405 19131 24265 2 574,0 -286,0 -660,9
CSPP 16 482,8 14 4422 13 695,0 13 905,6 27878 536,6
PEPP - sakerstallda
obligationer 2181 187,0 2333 231,5 -15,3 -44.5
PEPP - offentliga
vardepapper 22 933,0 19 219,8 23 200,9 229743 -267,9 -3754,4
PEPP -
foretagsobligationer 4.894,9 40172 4 636,3 46761 258,6 -658,8

95 744,6 82 088,9 89 824,9 90 943,6

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella risker som ar knutna till de virdepapper som forvirvats inom ramen for
kopprogrammen. I samband med bedomningen genomfors varje ar nedskrivningsprovningar pa basis av uppgifterna vid
arets slut och de godkinns av ECB-rddet. I dessa nedskrivningsprovningar bedoms nedskrivningsindikatorer separat for
varje program. Om sidana indikatorer identifieras, gors en mer ingdende analys av huruvida de medfor forandringar i

virdepapperens forvintade kassaflode.

Eventuella forluster som harror fran vardepapper som forvarvats inom ramen for SMP-, CBPP3- och CSPP-programmen,
for kopen fran multinationella institutioner (s.k. supra) inom ramen for PSPP-programmet samt for kopen av sikerstillda
obligationer och foretagsobligationer inom ramen for PEPP-programmet fordelas, om de realiseras, i enlighet med artikel
32.4 i stadgan for ECBS och ECB i sin helhet pd de nationella centralbankerna inom Eurosystemet i forhallande till deras
respektive inbetalda andelar av ECB:s kapital.

P4 basis av nedskrivningsprovningarna enligt stillningen den 31 december 2022 av de viardepapper som forvirvats inom
ramen for ovannamnda kopprogram och som innehas i penningpolitiska syften faststillde ECB-radet att virdepapperen
forvantas generera alla framtida kassafloden. I foljande tabell redogors programvis for beloppet av forviarvade virdepapper

som innehas av de nationella centralbankerna inom Eurosystemet och andelen i Finlands Banks balansrdkning.



Innehas av de nationella

Vardepapper som innehas i penningpolitiska centralbankerna | Finlands Banks
syften (mn euro) inom Eurosystemet balansrikning
3112.2022 3112.2021 3112.2022 3112.2021
SMP 21425 5486,3 50,6 64,5
CBPP3 276 856,7 273 233,2 11730,2 11 004,1

PSPP - vardepapper utgivna av multinationella

institutioner 275 2281 264 537,0 2140,5 2426,5
CSPP 344 119,2 309 675,5 16 482,8 13 695,0
PEPP - sdkerstallda obligationer 5282,8 5377 2181 233,3

PEPP - vardepapper utgivha av multinationella

institutioner 145 6871 130 590,5 - -

PEPP - foretagsobligationer 46 073,9 437816 4.894,9 4 636,3

Summa 1095 390,3 1032 681,2 355170 32 0597
7.2 Andra vardepapper

Posten innehéller andelar i investeringsfonder hemmahorande i euroomradet.

Andra vardepapper i euro utgivna av hemmahérande i 3112.2022 3112.2021 Forandring
euroomradet (mn euro)

Andelar i investeringsfonder 155,5 175,8 -20,2

Summa 155,5 175,8 -20,2

8. Fordringar inom Eurosystemet

8.1 Andel i ECB

Enligt artikel 28 i stadgan for ECBS och ECB ska ECB:s kapital endast tecknas av de nationella centralbankerna i ECBS.
Teckningsandelarna faststills enligt artikel 29 i stadgan och justeras vart femte ar eller vid forandringar i ECBS
sammansattning.



I Finlands Banks balansrikning ingér i denna post i) de nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s tecknade
kapital, ii) de nettobelopp som Finlands Bank har betalat in till f6ljd av 6kningen av bankens andel av vardet pd ECB:s eget
kapital pa grund av alla tidigare justeringar av fordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital och iii) inbetalningar enligt
artikel 48.2 i stadgan for ECBS och ECB.

De nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s kapital

Kapital-
fordelnings- Inbetalt Inbetalt Inbetalt
nyckel Tecknat kapital kapital kapital
fran 1.2.2020, kapital 3112.2020 3112.2021 3112.2022
% Mn euro Mn euro Mn euro Mn euro

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale 2,9630 320,7 276,3 298,5 320,7
de Belgique (Belgien)

Deutsche Bundesbank 21,4394 23208 1999,2 2160,0 23208
(Tyskland)

Eesti Pank (Estland) 0,2291 24,8 21,4 23,1 24,8
Central Bank of Ireland (Irland) 1,3772 1491 128,4 138,8 1491
Bank of Greece (Grekland) 2,017 2178 187,6 2027 217,8
Banco de Espafia (Spanien) 9,6981 1049,8 904,3 9771 1049,8
Banque de France (Frankrike) 16,6108 17981 1548,9 1673,5 17981
Banca d'ltalia (Italien) 13,8165 1495,6 1288,3 1392,0 1495,6
Central Bank of Cyprus 01750 18,9 16,3 17,6 18,9
(Cypern)

Latvijas Banka (Lettland) 0,3169 343 29,5 31,9 34,3
Lietuvos bankas (Litauen) 0,4707 51,0 43,9 474 51,0
Banque centrale du 0,2679 29,0 25,0 27,0 29,0

Luxembourg (Luxemburg)

Central Bank of Malta (Malta) 0,0853 9,2 8,0 8,6 9,2

De Nederlandsche Bank 47662 515,9 444 .4 480,2 515,9
(Nederlanderna)

Oesterreichische 2,3804 2577 222,0 239,8 2577
Nationalbank (Osterrike)

Banco de Portugal (Portugal) 1,9035 206,1 177,5 191,8 206,1




De nationella centralbankernas inbetalda andelar av ECB:s kapital

Kapital-
fordelnings- Inbetalt Inbetalt Inbetalt
nyckel Tecknat kapital kapital kapital
fran 1.2.2020, kapital 3112.2020 3112.2021 3112.2022
% Mn euro Mn euro Mn euro Mn euro
Banka Slovenije (Slovenien) 0,3916 42,4 36,5 39,5 42,4
Ndrodnd banka Slovenska 0,9314 100,8 86,9 93,8 100,8
(Slovakien)
Finlands Bank (Finland) 1,4939 161,7 139,3 150,5 161,7
Delsumma for Eurosystemet 81,3286 8 803,8 7 583,6 8193,7 8 803,8
Bulgarian National Bank 0,9832 106,4 4,0 4,0 4,0
(Bulgarien)
Cecka nérodni banka 1,8794 203,4 7.6 7.6 7.6
(Tjeckien)
Danmarks nationalbank 1,7591 190,4 71 71 71
(Danmark)
Hrvatska narodna banka 0,6595 7,4 2,7 2,7 2,7
(Kroatien)
Magyar Nemzeti Bank 1,5488 1677 6,3 6,3 6,3
(Ungern)
Narodowy Bank Polski (Polen) 6,0335 653,1 24,5 245 24,5
Banca Nationala a Romaniei 2,8289 306,2 1,5 1,5 1,5
(Rumanien)
Sveriges Riksbank (Sverige) 2,9790 322,5 121 121 121
Delsumma for nationella
centralbanker utanfor 18,6714 2021,2 75,8 75,8 75,8

euroomradet

100,0000 10 825,0

ECB:s eget kapital

ECB:s tecknade kapital utgor 10 825 miljoner euro. Efter Bank of Englands uttrade ur ECBS den 31 januari 2020 holl ECB
det tecknade kapitalet oforandrat, och Bank of Englands andel av ECB:s tecknade kapital fordelades mellan de nationella
centralbankerna bade inom och utanfér euroomradet.



ECB:s inbetalda kapital holls ockséd oforandrat 2020 och uppgick saldes fortfarande till 7 659 miljoner euro, eftersom de
ovriga nationella centralbankerna betalade Bank of Englands tidigare inbetalda kapital (58 mn euro). ECB-radet beslutade
dessutom att de nationella centralbankerna inom euroomradet betalar sitt tecknade tilliggskapital i sin helhet med tva

delbetalningar ar 2021 och 20228, Finlands Banks forsta delbetalning pa 11,2 miljoner euro forfoll till betalning den

29 december 2021 och 6kade bankens andel av ECB:s inbetalda kapital till 150,5 miljoner euro 2021 (2020: 139,3 mn
euro). Finlands Banks andra delbetalning (11,2 mn euro) forfoll till betalning den 28 december 2022, varvid bankens andel
av ECB:s inbetalda kapital okade till 161,7 miljoner euro dr 2022.

I posten ingdr sammanlagt 26,0 miljoner euro i nettojusteringsposter redovisade under olika &r till f6ljd av dndringar i
kapitalfordelningsnyckeln.

8.2 Fordringar motsvarande overféring av valutareserver

Posten ”Fordringar motsvarande overforing av valutareserver” bestdr av den del av valutareserven som Finlands Bank har
overfort till ECB. Overforingen skedde i samband med 6vergangen till Eurosystemet. Med stod av artikel 30.2 i stadgan for
ECBS och ECB faststills bidraget for varje nationell centralbank i forhallande till dess andel av ECB:s tecknade kapital,
varfor postens storlek forandras vid dndringar i kapitalférdelningsnyckeln. P4 fordran betalas en rianta som baserar sig pa
den senaste tillgidngliga marginalriantan pd Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner och som riknas ut
dagligen, fransett den rantefria guldreserven.

Den 31 december 2022 uppgick Finlands Banks fordran motsvarande overforingen av valutareserver till 741,1 miljoner

euro.

8.3 Nettofordringar relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet

I posten ingér den fordran som uppstar nir beloppet av Finlands Banks sedlar korrigeras i enlighet med
kapitalfordelningsnyckeln och den skuld som hinfor sig till den andel pd 8 % av sedlarna som tilldelats ECB. Motposterna

till bigge posterna redovisas i balansrikningen i skuldposten ”Uteldpande sedlar”. %,

Vid rdkenskapsarets slut uppgick posten till 8 009,9 miljoner euro (2021: 8 263,0 mn euro). Férdndringen berodde pa att
Finlands Banks sedelutgivning 6kade med 4,0 % medan den totala volymen av utel6pande eurosedlar 6kade med 1,8 %
jamfort med 2021. P4 fordringarna betalas en rdanta som riknas ut dagligen fran den senaste tillgingliga marginalriantan for
Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

8.4 Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) eller skuldposten dvriga skulder inom
Eurosystemet (netto)



3112.2022 3112.2021 Forandring
Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) Mn euro Mn euro Mn euro

Skulder/fordringar gentemot ECB hé&rrérande fran
TARGET2-konton (inkl. saldon pa korrespondentbankskonton
inom Eurosystemet) 39 252,0 25282,4 13 969,6

Nettoresultat av sammanlaggning av monetéra inkomster -422) -483/1 61,1

Fordringar pa ECB relaterade till ECB:s interimistiska
vinstutdelning - 2,8 -2,8

Summa 6vriga fordringar/skulder inom Eurosystemet (netto) 388299 24 802,0 14 027,9

Den 31 december 2022 uppgick posten till 38 829,9 miljoner euro och bestod av foljande tre komponenter: 1) Finlands
Banks fordringar pd ECB harrorande fran ECB:s och de nationella centralbankernas betalningar som formedlats och
mottagits via TARGET2 och saldon pa korrespondentbankskonton i centralbankerna inom Eurosystemet, 2) fordringar/
skulder gentemot ECB hirrorande frin monetira inkomster som ska liggas samman och dterfordelas inom Eurosystemet
och 3) Finlands Banks fordringar pd ECB harrorande fran ECB:s interimistiska vinstutdelning och eventuella andra
fordringar eller belopp som ska betalas tillbaka.

Vid slutet av aret uppgick nettofordran pa nettobetalningar formedlade via TARGET?2 till 39 252,0 miljoner euro. Pa
posten betalas en rinta som beriknas dagligen pa den senaste tillgdngliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga
refinansieringstransaktioner.

Den érliga sammanlaggningen och aterfordelningen av monetira inkomster mellan de nationella centralbankerna i
Eurosystemet gav vid slutet av dret upphov till en skuld pa —422,1 miljoner euro till ECB (se ”Nettoresultat av
sammanldggning av monetira inkomster” i noterna till resultatrakningen).

Ar 2021 ingick i posten ocksa Finlands Banks fordringar i anslutning till ECB:s interimistiska vinstutdelning. Fér 2022
beslutade ECB-radet pd grundval av det totala resultatet for rikenskapsdret att varken fordela intikterna fran eurosedlar i
omlopp eller intdkterna fran virdepapper som forviarvats inom ramen fér SMP-, APP- och PEPP-programmen (se 3.1
”ECB:s interimistiska vinstutdelning” i redovisningsprinciperna). Har upptogs sdledes inga fordringar i anslutning till den
interimistiska vinstutdelningen vid utgangen av 2022.

9. Ovriga tillgdngar

I posten ingdr euromynt, anlaggningstillgdngar och investeringstillgdngar (aktier och andelar) som innehas av Finlands
Bank. Vidare ingdr poster som hanfor sig till viarderingen av poster utanfor balansrikningen, forutbetalda kostnader och
upplupna intikter och dvriga tillgdngar samt pensionsfondens tillgdngar.



Materiella anldggningstillgangar

3112.2022 3112.2021 Forandring
Bokféringsvarde Mn euro Mn euro Mn euro
Markomraden 6,8 6,8 -
Byggnader 60,0 66,0 -6,1
Maskiner och inventarier 10,4 10,8 -0,4
Konst och numismatisk samling 0,6 0,6 0,0
Summa 77,8 84,3 -6,5
Immateriella anldggningstillgangar
3112.2022 3112.2021 Forandring
Bokforingsvarde Mn euro Mn euro Mn euro
lt-system 8,8 8,0 0,8
Summa 8,8 8,0 0,8
Ovriga tillgdngar (mn euro) 3112.2022 3112.2021 Foérandring
Euroomradets mynt 40,6 376 3,0
Aktier och andelar 22,6 22,6 -
Pensionsfondens fastigheter och resultatregleringar 10,2 1,3 -1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 626,0 440,2 185,8
Poster som hérror fran véardering av poster utanfér
balansrakningen -50,1 2,6 -52,7
Ovriga tillgénger 0,8 1,0 -0,2

Summa 650,2 515,4 134,8



Skulder

1. Utelopande sedlar

Posten bestdr av Finlands Banks andel av totalvardet av utelopande eurosedlar tilldelad enligt kapitalfordelningsnyckeln
och justerad for ECB:s andel.

Ar 2022 6kade totalvirdet av utelépande eurosedlar med 1,8 %. Vid slutet av 2022 uppgick virdet av Finlands Banks
andel av utelopande eurosedlar enligt fordelningsnyckeln till 26 567,4 miljoner euro (vid slutet av 2021: 26 100,1 mn
euro). Totalvirdet av Finlands Banks utelopande eurosedlar 6kade 2022 med 4,0 % till 18 557,4 miljoner euro (2021:

17 837,1 mn euro). Detta var mindre dn totalviardet enligt kapitalférdelningsnyckeln och differensen, 8 009,9 miljoner euro
(2021: 8 263,0 mn euro) har redovisats pa tillgdngssidan i delposten ”Nettofordringar relaterade till tilldelningen av
eurosedlar inom Eurosystemet”.



Utelopande sedlar (mn euro) 3112.2022 3112.2021

5 euro 75,2 74,8
10 euro -83,6 -90,6
20 euro 33153 3250,2
50 euro 13 751,8 12 784,6
100 euro -12411 -1179,9
200 euro 8775 810,8
500 euro 1862,4 21872
Summa eurosedlar 18 557,4 17 8371
ECB issue -2 310,1 -2 269,5
CSM 10 320,0 10 532,4

Utelopande sedlar enligt kapitalfordelningsnyckeln 26 5674 26 100,1

2. Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade till
penningpolitiska transaktioner

Skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet relaterade 3112.2022 3112.2021 Forandring
till penningpolitiska transaktioner Mn euro Mn euro Mn euro
Lopande rakningar (inkl. kassakrav) 4 684,5 101 053,9 -96 369,4
Inlaningsfacilitet 134 012,7 235527 110 460,0

Inlaning med fast I6ptid - - -

Finjusterande reverserade transaktioner - - -

Inlaning relaterad till marginalsékerheter — - -

Summa 138 697,2 124 606,6 14 090,6



21 Lépande rakningar (inkl. kassakrav)

Lopande riakningar innehéller fordringar hanforliga till kassakravsinldningen i kassakravspliktiga kreditinstitut. I
skuldposten 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i earoomradet” redovisas dessutom separat medel for kreditinstitut
som inte kan avyttras fritt och konton for kreditinstitut som ir undantagna fran kassakrav. Fram till den 20 december 2022
motsvarade rantan pd kassakravsinldningen den senaste tillgangliga marginalrantan som Eurosystemet anvdnder i sina
huvudsakliga refinansieringstransaktioner som genomfors i form av anbudsférfaranden. Den 27 oktober 2022 beslutade
ECB-rddet att Eurosystemets inldningsranta fran och med den 21 december 2022 ska betalas pd kassakravsinldningen. Fran
och med juni 2014 har pa bankernas innestiende kassakravsmedel som overstiger kassakravet betalats antingen nollrinta

eller inldningsrinta, beroende pa vilkendera som ar lagre.
Fran och med den 30 oktober 2019 inforde ECB-radet ett system med tudelad rinta for kassakravsmedlen pa sd sitt att en
del av kreditinstitutens overskottsreserver (dvs. de innestiende kassakravsmedel som Overstiger kassakravet) undantas fran

negativ inldningsrinta. Den drliga rdntan pa denna del var 0 %. De kassakravsmedel som overstiger kassakravet vid drets

slut och som undantas fran negativ inlaningsranta — dvs. den del som undantas — beriknades genom att multiplicera

bankens reservkrav med multiplikatorn 6.1% P4 den del som inte undantagits betalades fortfarande antingen nollrinta eller
ECB:s inlaningsrinta, beroende pa vilkendera som var ldgre. Sedan ridntan pd inldningsfaciliteten stigit 6ver noll den

14 september 2022 beslutade ECB-radet att slopa systemet med tudelad rinta genom att sitta multiplikatorn till noll,
eftersom det inte lingre var nodvandigt att tillimpa tudelad rinta pa de medel som 6verstiger kassakravet.

2.2 Inlaningsfacilitet

Inlaningsfaciliteten ar en likviditetsindragande stdende facilitet i Eurosystemet som bankerna kan anvinda for insdttningar
over natten till en pd féorhand bestimd rinta.

2.3 Inlaning med fast 16ptid

Tidsbunden inldning &r ett sitt att genomfora likviditetsindragande finjusterande transaktioner.

2.4 Finjusterande reverserade transaktioner

Finjusterande reverserade transaktioner genomfors for att hantera stora likviditetsfluktuationer.

2.5 Inlaning relaterad till marginalsakerheter

Posten avser motparters inlaning i ett lage dir marknadsvardet av de sikerheter som motparten stillt underskrider det
faststillda gransvardet.

3. Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet

Den 31 december 2022 uppgick posten till 354,2 miljoner euro (2021: 305,7 mn euro). Ar 2022 ingick i posten repor. I
posten ingick 2021 repor fér 300,9 miljoner euro och sikerheter relaterade till valutaswappar for 4,8 miljoner euro.



4. Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i euroomradet

I posten ingér skulder i euro till den offentliga sektorn (1 725,0 mn euro) och andra dn kassakravspliktiga finansinstitut

(8,0 mn euro).

5. Skulder i euro till hemmahodrande utanfor euroomradet

Hir upptas saldona pd konton i Finlands Bank som innehas av internationella organisationer och banker utanfor
euroomrddet (5 891,3 mn euro).

6. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande i euroomradet

Den 31 december 2022 hade Finlands Bank inga skulder i utlindsk valuta till hemmahorande i euroomradet.

7. Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor euroomradet

Den 31 december 2022 hade Finlands Bank inga skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor euroomradet.

8. Motpost till sarskilda dragningsratter som tilldelats av IMF

I denna post redovisas Finlands Banks skuld motsvarande de sirskilda dragningsritterna (jfr motsvarande post under
tillgadngar). Till en borjan var de sirskilda dragningsritterna och deras motpost lika stora. Till foljd av SDR-handel var
fordringarna relaterade till sirskilda dragningsritter vid slutet av 2022 storre dn motposten pa skuldsidan. Motposten pa
skuldsidan uppgar till 3 500,0 miljoner SDR. I balansriakningen redovisas posten i euro och virderad till kursen den

31 december 2022 (4 380,9 miljoner euro).

9. Skulder inom Eurosystemet

Skulder och fordringar inom Eurosystemet specificeras i noten till posten ”Fordringar inom Eurosystemet" pa tillgdngssidan

i balansrikningen.

10. Ovriga skulder

Posten bestar av upplupna kostnader och forutbetalda intikter samt leverantorsskulder och 6vriga skulder. Till upplupna
kostnader och forutbetalda intdkter hanfors bland annat resultatreglerande poster som ska redovisas i samband med
bokslutet och ranteskulder for langfristiga refinansieringstransaktioner. Under 6vriga skulder upptas bland annat skulder

relaterade till mervirdesskatteredovisningar och forskottsinnehdllningar.



Ovriga skulder (mn euro) 3112.2022 3112.2021 Forandring

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5201 446,7 73,4
Leverantorsskulder 0,7 1,6 -0,9
Ovriga skulder 1,6 -0,3 1,9
Summa 522,4 448,0 74,4

11. Varderegleringskonton

Hir redovisas orealiserade virderingsvinster pa grund av marknadsvirdering av valutaposter och virdepapper. I posten
ingdr ocksd uppskrivningar av markomraden och byggnader samt virderingsdifferenser beroende pa dndrad
redovisningspraxis 1999.

Varderegleringskonton (mn euro) 3112.2022 3112.2021 Foérandring
Guld 2300,6 21483 152,3
Valuta:
usD 1049,2 764,6 284,6
GBP 26,3 68,3 -42,0
JPY 19,4 72,9 -53,5
SDR 34,4 30,3 4,0
Andra valutor 0,2 0,2 0,0
Vardepapper 1,6 24,3 =227
Andelar i investeringsfonder 71,3 380,9 -309,6
Ovriga uppskrivningar 125,4 132,8 73
Summa 36285 3622,6 5,8
12. Avsattningar

Enligt 20 § i lagen om Finlands Bank kan avsittningar goras i bokslutet, om detta dr nodvindigt for att trygga realvirdet
av bankens fonder eller for att utjaimna sddana variationer i resultatet som orsakas av forandringar i valutakurserna eller
marknadspriserna pa vardepapper. Avsittningarna uppgick vid slutet av 2022 till 5 094,7 miljoner euro. Avsittningarna
bestar av generell avsittning, avsittning for realvirde, pensionsavsittning och avsittning for kurs- och prisdifferenser.



Pensionsavsittningen har gjorts for tickning av pensionsdtagandet. Finlands Banks pensionsitagande uppgar sammanlagt
till 569,5 miljoner euro, varav 100,6 % eller 573,2 miljoner euro ir tickt. Forandringen av pensionsavsittningen under
riakenskapsdret utgors av upplosning av uppskrivningsfonden, —0,4 miljoner euro, och av pensionsfondens forlust, -2,6
miljoner euro, som ticktes genom upplosning av pensionsavsittningen. Vid slutet av 2022 hade fastigheter till ett virde av
9,9 miljoner euro reserverats som tickning for pensionsavsittningen (se ”Ovriga tillgdngar” i noterna till balansrikningen).
Inga tillgdngar har reserverats for tickning av dterstoden av pensionsavsittningen (562,9 mn euro), utan den forvaltas som
en del av bankens finansiella tillgdngar.

Férandring Férandring

Summa av Summa av Summa
Avséttningar (mn avséattningar avséttningar avsattningar avséattningar avséttningar
euro) 3112.2020 2021 3112.2021 2022 3112.2022
Avsattningar for kurs-
och prisrisker 1164 21 1185 -165 1021
Generell avsattning 1945 - 1945 -47 1898
Avsattning for
realvarde 1545 58 1603 - 1603
Pensionsavsattning 582 -6 576 -3 573
Avsattning for forluster
av penningpolitiska
transaktioner - - - - -
Summa 5237 73 5309 -214 5095

13. Kapital och reserver

Hir ingdr bankens grundfond och reservfond. Om bankens bokslut uppvisar forlust ska denna enligt 21 § i lagen om
Finlands Bank tickas med medel ur reservfonden. Till den del reservfonden inte racker for andamalet kan forlusten tills
vidare lamnas utan tickning. De foljande drens vinst ska i forsta hand anviandas till att tacka forluster som lamnats utan

tackning.
Kapital och reserver (mn euro) 3112.2022 3112.2021 Forandring
Grundfond 840,9 840,9 -
Reservfond 2100,0 2073,8 26,2
Summa 2 940,9 2 914,8 26,2

14. Arets resultat

Resultatet for rikenskapsaret 2022 blev 0,00 euro.



Arets resultat (mn euro) 3112.2022 3112.2021 Forandring

Utdelning till staten - 26,3 -26,3
Finlands Banks andel av vinsten (6verfors till reservfonden) - 26,2 -26,2
Summa - 52,5 -52,5

Handelser efter balansdagen

I enlighet med artikel 140.2 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt inforde Kroatien den gemensamma valutan
den 1 januari 2023 med stod av radets beslut (EU) 2022/1211 av den 12 juli 2022. T enlighet med artikel 48.1 i stadgan for

ECBS och ECB och ECB-rédets bestimmelser av den 30 december 20221 har centralbanken i Kroatien inbetalat sin
aterstiende andel av ECB:s kapital. I enlighet med artikel 48.1 och 30.1 i stadgan for ECBS och ECB har centralbanken i
Kroatien overfort valutareserver till ett belopp motsvarande Kroatiens andel av ECB:s tecknade kapital. Eftersom
kapitalfordelningsnyckeln justerades nadr centralbanken i Kroatien anslot sig till Eurosystemet, minskade Finlands Banks
inbetalda andel av ECB:s kapital (kapitalférdelningsnyckeln) fran 1,8369 % till 1,8221 %. Finlands Banks andel av ECB:s
tecknade kapital ar 1,4939 %.

Finlands Banks direktion godkinde bokslutet den 28 februari 2023. Fore det hade en fortida dterbetalning pd 250 miljoner
euro frdn TLTRO Ill-refinansieringstransaktioner som var utestdende den 31 december 2022 gjorts till Finlands Bank. Vid
samma tidpunkt hade utestdende TLTRO Ill-refinansieringstransaktioner for sammanlagt 99,3 miljarder euro aterbetalats

till Eurosystemet i fortid. (Se ocksd 5.2 ”Langfristiga refinansieringstransaktioner” i noterna till balansrikningen.)

Ataganden utanfér balansriakningen

Ataganden utanfor balansrikningen (mn euro) 3112.2022 3112.2021
Futurkontrakt
Det nominella vardet av kopkontrakt 46,4 -
Det nominella vardet av saljkontrakt -30,0 177
Marknadsvarde av FX-swappar -19,4 8,1
Placeringsataganden i fastighetsfonden 69,8 35,0

Vardepapperslan 12,2 109,5




I enlighet med ECB-radets beslut stéller Finlands Bank vardepapper som forvarvats inom ramen for kopprogrammen till
forfogande for utlaning. Foremal for vardepapperslan ar Finlands Banks innehav av sikerstillda obligationer,
foretagsobligationer och offentliga virdepapper samt av viardepapper som forvirvats inom ramen for kopprogrammet med
anledning av pandemin. Dessutom stiller Finlands Bank till forfogande for utlaning ocksa viardepapper som ingér i bankens

investeringsportfolj. Virdepapperslanetransaktioner utan kontant sikerhet redovisas vid rets slut pd konton utanfor

balansrikningen. 2 Den 31 december 2022 uppgick det utestaende beloppet av virdepapperslanetransaktioner till 112,2
miljoner euro (109,5 mn euro 31.12.2021).

1) ECB-radets beslut 30.4.2020 och 10.12.2020.

2) For APP-programmet redogors mer ingdende pa ECB:s webbplats.
3) Se pressmeddelandet 10.3.2022 om ECB-rddets beslut.

4) Se pressmeddelandet 9.6.2022 om ECB-rddets beslut.

5) For PEPP-programmet redogors mer ingdende pa ECB:s webbplats.
6) Se pressmeddelandet 16.12.2021 om ECB-rddets beslut.

7) Marknadsvirdena ar riktgivande och beriknas pa marknadspriser. Om ett marknadspris
inte finns att tillgd, berdknas marknadsvirdet med hjilp av Eurosystemets interna modeller.

8) Se framfor allt beslut (EU) 2020/138 av den 22 januari 2020 om hur de nationella
centralbankerna i medlemsstater som har euron som valuta ska betala in Europeiska
centralbankens kapital och om upphivande av beslut (EU) 2019/44 (ECB/2020/4), beslut (EU)
2020/136 av den 22 januari 2020 om hur nationella centralbanker utanfor euroomradet ska
betala in Europeiska centralbankens kapital och om upphiavande av beslut (EU) 2019/48
(ECB/2020/2), och beslut (EU) 2020/139 av den 22 januari 2020 om villkoren for éverlatelse
av andelar i Europeiska centralbankens kapital mellan de nationella centralbankerna samt om
andring av inbetalat kapital och om upphivande av beslut (EU) 2019/45 (ECB/2020/5).

9) Enligt redovisningspraxis for utgivning av eurosedlar i Eurosystemet tilldelas ECB 8 % av
det totala virdet av utelopande eurosedlar manatligen. Den dterstiende andelen pa 92 %
tilldelas de nationella centralbankerna likasd mdnatligen sa att respektive centralbank i sin
balansrakning upptar en andel av de utelopande eurosedlar som motsvarar bankens inbetalda
andel av ECB:s kapital. Differensen mellan virdet pa eurosedlar som tilldelats de nationella
centralbankerna enligt denna praxis och viardet pa utelopande eurosedlar bokfors i posten
”Nettofordringar/nettoskulder relaterade till tilldelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”.

10) ECB-radet kan justera multiplikatorn i linje med utvecklingen i innehaven av
overskottsreserver.

11) Beslut ECB/2022/51 av den 30 december 2022 om Hrvatska narodna bankas inbetalning
av kapital, 6verforing av reservtillgdngar och bidrag till Europeiska centralbankens reserver
och avsittningar (EUT L 17, 19.1.2023, s. 94); Avtal av den 30 december 2022 mellan
Hrvatska narodna banka och Europeiska centralbanken om den fordran med vilken
Europeiska centralbanken ska kreditera Hrvatska narodna banka i enlighet med artikel 30.3 i
stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (EUT C 18,
19.1.2023, 5. 1).

12) Kontant sikerhet som stillts vid vardepapperslanetransaktioner redovisas i
balansriakningen (se 3 ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet” och 5§ ”Skulder
i euro till hemmahorande utanfér euroomradet” i noterna till skulderna).



Noter till resultatrakningen

31.12.2022

1. Ranteintakter

Rinteintikterna frin hemmahorande utanfor och i euroomradet uppgick till totalt 1 124,7 miljoner euro. Av detta utgjorde

182,8 miljoner euro ranteintikter i utlindsk valuta och 941,9 miljoner euro rinteintikter i euro.

ECB-radet inledde hojningen av styrrantorna den 27 juli 2022. D4 steg rdntan pa inldningsfaciliteten (0 %), vilket innebar
ett avslut for de negativa rantor som i flera ar tagits ut pd inldning i centralbanken. Denna s.k. negativa ranta hade fram till
det tillimpats pé innestdende kassakravsmedel till den del som de 6versteg kassakravet. Fran och med den 14 september
2022 har inldning 6ver natten och kassakravsinldning gett upphov till rintekostnader. Fram till den 20 december 2022

motsvarade rintan pd kassakravsinldning marginalrintan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna, men den 21

december 2022 dndrades rintegrunden till rintan pa inlaningsfaciliteten. ..

Rintan pa ECBS-poster, dvs. fordran pa ECB motsvarande 6verforing av valutareserver, skulden och fordran for ECB:s
sedelandel, tilldelningen enligt kapitalférdelningsnyckeln och den atféljande justeringen samt TARGET2-saldona motsvarar
marginalrdntan i de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna. Under 2022 infl6t rdnteintikter pa dessa fran och med
den 27 juli 2022.



Ranteintékter i utlandsk valuta fran hemmahdrande utanfér euroomradet

(mn euro) 2022 2021 Forandring
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 69,2 55,2 14,0
Intakter fran diskonteringsinstrument 1,8 0,3 1,5
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,3 0,0 0,3
Utdelningar pa fondandelar 274 257 17
Ovriga ranteintékter 74,2 1,9 72,2
Summa 173,0 83,2 89,8
Rénteintékter i euro fran hemmahorénde utanfér euroomradet (mn euro) 2022 2021 Forandring

Ranteintakter fran rantebarande vardepapper - - -

Rénteintékter fran banktillgodohavanden 0,2 0,2 -0,0
Ovriga ranteintékter 13,0 20,3 7.2
Summa 13,2 20,5 -73

Rénteintdkter i utldndsk valuta fran hemmahorande i euroomradet (mn

euro) 2022 2021 Forandring
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 31 3,1 0,1
Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,2 0,0 01
Ovriga ranteintékter 6,5 - 6,5
Summa 9,8 3/ 6,7
Rénteintdkter i euro fran hemmahorande i euroomradet (mn euro) 2022 2021 Forandring

Ranteintakter fran rantebarande vardepapper - - -

Intdkter fran diskonteringsinstrument - 01 -0,

Ranteintakter fran banktillgodohavanden 0,1 0,0 0,1

Utdelningar fran investeringar i euro 41 39 0,1




Rénteintdkter i euro fran hemmahérande i euroomradet (mn euro) 2022 2021 Forandring

Ranteintékter fran ECBS-poster 3344 - 334,4
Rénteintékter fran penningpolitiska poster 0,4 - 0,4
Ranteintakter fran penningpolitiska vardepapper 305,2 200,6 104,5
Ranteintakter harrérande fran negativa réntor pa kreditinstitutens inldning 262,8 633,4 -370,7
Ovriga ranteintékter 21,8 36,4 14,6
Summa 9287 874,6 541
Summa ranteintdkter (mn euro) 2022 2021 Foérandring
Rénteintékter i utldndsk valuta fran hemmahdrande utanfor euroomradet 173,0 83,2 89,8
Ranteintakter i euro fran hemmahorande utanfor euroomradet 13,2 20,5 -73
Rénteintékter i utldndsk valuta frdn hemmahdorande i euroomradet 9,8 3/ 6,7
Rénteintékter i euro fran hemmahorande i euroomradet 9287 874,6 541
Summa 11247 981,3 143,3

2. Rantekostnader

Rantekostnader i utldndsk valuta till hemmahdrande utanfér euroomradet

(mn euro) 2022 2021 Foérandring
Ovriga rantekostnader -53,9 1,4 -52,5
Summa -53,9 -1,4 -52,5
Réantekostnader i euro till hemmahdrande utanfér euroomradet (mn euro) 2022 2021 Forandring
Ovriga rantekostnader -23) - -23)

Summa -231 — -23/1



Réntekostnader i utlandsk valuta till hemmahérande i euroomradet (mn

euro) 2022 2021 Forandring
Ovriga rantekostnader -0,0 - -0,0
Summa -0,0 - -0,0
Réantekostnader i euro till hemmahdrande i euroomradet (mn euro) 2022 2021 Férandring
Rantekostnader for penningpolitisk inlaning -403,5 - -403,5
Rantekostnader for penningpolitisk utlaning -167,3 -321,8 154,5
Ovriga rantekostnader -18,0 - -18,0
Summa -588,8 -321,8 -267,0
Summa rantekostnader (mn euro) 2022 2021 Forandring
Réntekostnader i utlandsk valuta till hemmahdrande utanfér euroomradet -53,9 -1,4 -52.5
Réntekostnader i euro till hemmahorande utanfor euroomrédet -23] - -23]
Réntekostnader i utldndsk valuta till hemmahdrande i euroomradet -0,0 - -0,0
Réntekostnader i euro till hemmahdrande i euroomradet -588,8 -321,8 -267,0
Summa -665,8 -323,2 -342,6

3. Rantenetto

Rantenetto (mn euro) 3112.2022 3112.2021 Forandring

Ranteintakter

Ranteintakter fran finansiella tillgangar 222,0 1472 74,8
Ranteintdkter fran penningpolitiska poster 568,3 8341 -265,8
Ranteintakter fran fordringar pa ECBS 3344 - 3344
Summa 1124,7 981,3 143,3

Rantekostnader




Rantenetto (mn euro) 3112.2022 3112.2021 Forandring

Rantekostnader for finansiella tillgangar -95,0 -1,4 -93,6

Réntekostnader for penningpolitiska poster -570,8 -321,8 -249,0

Rantekostnader for skulder till ECBS - - -

Summa -665,8 -323,2 -342,6

RANTENETTO 458,9 6581 -199,2

4. Valutakursdifferenser

Posten innehaller realiserade valutakursvinster och valutakursforluster fran forsiljning av poster i utlindsk valuta. Ar 2022

redovisades sddana vinster till ett belopp av 59,4 miljoner euro.

5. Prisdifferenser pa vardepapper

Hir ingdr realiserade vinster och forluster fran forsiljning av virdepapper. Ar 2022 realiserades en vinst pa 18,9 miljoner

euro for forsdljning av viardepapper.

6. Varderingsforluster pa valutor och vardepapper

Posten innehdller virderingsforluster pa valutor och virdepapper. Varje viardepappersslag och valuta sirredovisas i
bokféringen. Under 2022 borjade rantorna stiga, varpa marknadspriserna pa virdepapper sjonk. Det gav upphov till
orealiserade varderingsforluster pa viardepapper i framfor allt amerikanska dollar men ocksa i andra valutor. I
virderingsforluster pa virdepapper redovisades sammanlagt 244,0 miljoner euro vid arets slut. Ar 2022 redovisades inga

virderingsforluster pa valutor.

7. Forandring av avsattningar for valutakurs- och prisrisker

De realiserade nettoforlusterna till foljd av valutakursdifferenser och prisdifferenser, sasmmanlagt 164,7 miljoner euro,
ticktes genom upplosning av avsittningar for valutakurs- och prisrisker i enlighet med redovisningsprinciperna.
Avsittningarna har specificerats i noterna till skulderna.



8. Avgifts- och provisionsnetto

I posten ingar avgifter och provisioner som hanfor sig till investeringsverksamheten.

9. Nettoresultat av sammanlaggning av monetara inkomster

Monetéra inkomster (mn euro)

3112.2022 3112.2021

Finlands Banks inbetalda monetéra inkomster till poolen 546,8 507,5
Finlands Banks andel av monetéara inkomster enligt kapitalfordelningsnyckeln 1311 21,5
Nettoresultat av sammanldaggning av monetara inkomster enligt

kapitalférdelningsnyckeln -415,8 -486,0
Justeringar av monetéra inkomster tilldelade under tidigare ar -6,3 2,8
Avsattning for forluster av penningpolitiska transaktioner - -
Summa -4221 -4831

I posten ingdr nettoresultatet av sammanliaggningen av monetira inkomster for 2022, vilket utgor en kostnad pa 415,8

miljoner euro (2021: -486,0 miljoner euro).

De monetira inkomsterna for varje nationell centralbank i Eurosystemet beridknas pa de arliga intikterna av de reserverade

tillgdngar som centralbanken haller som motvirden till skuldbasen. Rinta som ska betalats pa poster som ingar i

skuldbasen ska avriknas frin nettoandelen av de monetira inkomsterna. Om den nationella centralbankens reserverade

tillgdngar overstiger eller understiger vardet av bankens skuldbas, kompenseras skillnaden med den senaste tillgingliga

marginalriantan i Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

I foljande tabell specificeras posterna i de reserverade tillgingarna och skuldbasen samt den rinta som tillimpas pa dem.

Reserverade tillgdngar Tillamplig rénta Skuldbas Tillamplig rénta
Guldreserverna i forhallande till 0% Utel6pande sedlar Tillampas inte
centralbankens andel av

fordelningsnyckeln for ECB:s

tecknade kapital

Fordringar inom Eurosystemet Marginalrantan for Skulder i euro till Genererad
motsvarande 6verforing av Eurosystemets kreditinstitut i avkastning

valutareserver till ECB (exklusive
guldet)

huvudsakliga
refinansierings-

euroomradet relaterade
till penningpolitiska




Reserverade tillgangar

Tillamplig rénta

Skuldbas

Tillamplig réanta

transaktioner

transaktioner

Utlaning i euro till kreditinstitut i
euroomradet relaterad till
penningpolitiska transaktioner

Genererad
avkastning

Nettoskuld inom
Eurosystemet pa grund
av
TARGET2-transaktioner*

Marginalrantan for
Eurosystemets
huvudsakliga
refinansierings-
transaktioner

CBPP, CBPP2, PSPP - offentliga
vardepapper och PEPP - offentliga
vardepapper

Marginalrdantan for
Eurosystemets
huvudsakliga
refinansierings-
transaktioner

SMP, CBPP3, PSPP - vardepapper Genererad
utgivna av multinationella institut, avkastning
CSPP och PEPP (exklusive PEPP -

offentliga vardepapper)

Fordringar pa centralbanker Upplupna

utanfér euroomradet relaterade till
likviditetstillforande transaktioner

ranteintakter (enligt

prestationsprincipen)

Upplupen kupongranta pa
nedskrivna penningpolitiska
vardepapper for vilka
avkastningen och riskerna
fordelas fullt ut

Tillampas inte

Nettofordringar inom
Eurosystemet relaterade till
tilldelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet*

Marginalrantan for
Eurosystemets
huvudsakliga
refinansierings-
transaktioner

Upplupen réanta pa
penningpolitiska tillgangar med en
I6ptid pa minst ett ar

Tillampas inte

* Beroende pa nationell centralbank kan dessa komponenter antingen vara Gronmarkta tillgangar eller inga i skuldbasen

Eurosystemets sammanriknade monetira inkomster fordelas pa de nationella centralbankerna enligt
kapitalfordelningsnyckeln for ECB:s tecknade kapital. Finlands Banks nettoandel dr lika med de monetira inkomster som
banken betalat in till poolen (546,8 miljoner euro) minus Finlands Banks andel av de monetira inkomsterna enligt
fordelningsnyckeln (131,1 miljoner euro).



10. Andel av ECB:s vinst

ECB delade ut en vinst for rakenskapsaret 2021 pa 41,7 miljoner euro. Finlands Banks redovisade andel 2022 uppgick till

0,8 miljoner euro.

11. Intakter fran 6vriga stamaktier och andelar

I posten ingér utdelningar fran BIS-aktier for 3,7 miljoner euro.

12. Ovriga intdkter

I posten ingdr 38,7 miljoner euro i Finansinspektionens intikter. Vidare ingédr 5,3 miljoner euro i fastighetsintikter samt
expeditionsavgifter och provisioner.

13. Personalkostnader

Personalkostnader (mn euro) 3112.2022 3112.2021
Léner och arvoden 50,3 49,6
Arbetsgivarersattningar till pensionsfonden 9,8 9,4
Ovriga I6nebikostnader 23 2]
Summa 62,3 61,1

2022 2021
Medelantal anstéllda Anstéllda Anstéllda
Finlands Bank 373 368
Finansinspektionen 246 239

Summa 619 607



Direktionsmedlemmarnas grundldner (euro) 2022

Olli Rehn 284 802
Marja Nykanen 258 644
Tuomas Valimaki 209705

Summa 753 151

Till direktionsmedlemmarna utbetalades totalt 43 275,17 euro i naturaférmdner (lunchformén, telefonforman och
bilféorman).

Bestimmelser om pensionsskyddet for Finlands Banks tjanstemén finns i pensionslagen for den offentliga sektorn (81/
2016). En direktionsmedlem kan efter avslutad mandatperiod f ersittning for inkomstbortfall, om personen till foljd av
karensbestimmelsen inte kan ta emot annat arbete eller pensionen fran Finlands Bank ar ldgre dn ersittningen for
inkomstbortfall. Den fulla ersittningen for inkomstbortfall ir 60 % av lonen och den betalas i ett dr, efter samordning med
pensionen fran Finlands Bank, sa att dessa tillsammans begrinsas till hogst 60 % av l6nen.

14. Avgift till pensionsfonden

Under 2022 betalade Finlands Bank med bankfullmiktiges godkinnande in en pensionsfondsavgift pd 10 miljoner euro till
pensionsfonden for att ticka rikenskapsperiodens underskott.

15. Administrationskostnader

Administrationskostnader (mn euro) 3112.2022 3112.2021
Materielkostnader 0,4 0,5
Kostnader fér maskiner och inventarier 75 74
Kostnader for fastigheter 9,7 8,9
Personalrelaterade kostnader 2,4 1,0
Kostnader for kopta tjanster 15,6 151
Ovriga administrationskostnader 2,4 2,3

Summa 38,0 35,2



Hir redovisas hyror, moteskostnader, PR-kostnader, kostnader for kopta tjanster och kontorsartiklar. Som
administrationskostnader redovisas ocksa kostnaderna for utbildning, tjdnsteresor och rekrytering.

16. Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Avskrivningar av anldggningstillgangar (mn euro) 3112.2022 3112.2021
Byggnader 3,8 3,7
Maskiner och inventarier 27 2,6
Summa 6,5 6,2
Avskrivningar av immateriella anldaggningstillgdngar (mn euro) 3112.2022 3112.2021
lt-system 3,2 2,8
Summa 3,2 2,8

17. Kostnader for anskaffning av sedlar

Kostnaderna for anskaffning av sedlar var 6,0 miljoner euro.

18. Ovriga kostnader

Storsta delen av 6vriga kostnader hanfor sig till indrivningskostnader, kurs- och avrundningsdifferenser samt andra
liknande kostnader.

19. Pensionsfondens intakter

Hir redovisas Finlands Banks och Finansinspektionens arbetsgivarandelar och arbetstagarnas andel av premieinkomsten,
sammanlagt 13,6 miljoner euro, samt avgiften till pensionsfonden pa 10 miljoner euro. Posten innehéller dessutom

3,3 miljoner euro i intikter frin pensionsfondens investeringsverksamhet och 1,7 miljoner euro i fastighetsintakter.



20. Pensionsfondens kostnader

I posten ingar utbetalda pensioner, 29,2 miljoner euro, forvaltningskostnader och avskrivningar av pensionsfondens

anliggningstillgangar.

21. Forandring av avsattningar

I posten redovisas 47 miljoner euro i upplosning av den generella avsattningen. Alla avsittningar har specificerats i noterna
till skulderna.

22. Arets resultat

Resultatet for rakenskapsaret 2022 blev 0,00 euro.

1) ECB-radets beslut av den 27 oktober 2022.



Bokslutsbilagor

31.12.2022

Mn euro

3112.2022

3112.2021

Aktier och andelar, nominellt varde

Banken for internationell betalningsutjamning (BIS)1

22,4 (1,96 %)

22,4 (1,96 %)

Bostadsaktier 0,2 0,2
Ovriga aktier och andelar 0,0 0,0
Summa 22,6 22,6
Kalkylmdassig andel av vardepapperscentralens fond 0,3 0,3
Pensionsataganden
Finlands Banks pensionsataganden? 569,5 5477
— darav tackt genom avsattningar 5731 5761
"Inom parentes Finlands Banks relativa agarandel av utelopande BIS-aktier.
2 Siffran for 2022 inkl. indexhojningen av pensioner och fribrev 11.2023.
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Finlands Banks fastigheter

Fastighet Adress Byggnadsar Volym ca m3
Helsingfors Fredsgatan 16 1883/1961/2006 52108
Fredsgatan 19 1954/1981 40 487
Snellmansgatan 6' 1857/1892/2001 23600
Snellmansgatan 2 1901/2003 3225
Ramsduddsvagen 34 1920/1983/1998 4 800
Vanda Sakerhetsdalsvagen 1 1979 334 243
Enare Saariselantie 9 1968/1976/1998 6 100

" Gverfort till Finlands Banks pensionsfond 1.1.2002.
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