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Huolimatta siitld ettd tuontienemmyys tammikuussa oli lﬁﬁgmilj.
Ja helmikuussa 157 milj, 0li Pankin valuuttavarasto yht&mittaisessa
nousussa aina helmikuun puolivdliin saakka, saavuttaen silloin té&min-
vuotisen huippunumeron 764 milj., eli ulkomainen kreditiivi mukaanluet-
tuna 100@ mil joonaa. TAm# seikka ettd Pankki ei joutunut luovuttamaan
valuuttoﬁa tuon tuontiylij4imin maksamiseksi vaan piinvastoin saattoi
valuuttojaan lis#dtid, osottaa ettd viime vuoden lopulla markan huonone-
mista odotettaessa valuutan tarvitsijat olivat varanneet huomattavia
mifrisa vastaisia tarpeitsan varten kun taas valuutansasajat olivat ly-
k#nneet myyntins# tuonnemmaksi. Helmikuun keskivaiheilla alkoivat n#mi
valuutat kuitenkin loppua markkinoilia Ja Pankki sai taas ruveta tyydyt-
taimidsn tuonnin valuutta-tarpeita. Kysyntd oli aluksi vidhiéistid, mutta
sik#1i kun huomattiin, ettd dollarikurssi 39.78, johon t&1ll& vilin oli
saavuttu Pankin hiljalleen alentaessa kurssitassoa tarjonnan ollessa
kysyntéd4 suuremman, oli alin mihin ainakin toistaiseksi voitiin p##sti,
alkoi se vdhitellen kasvesa. Ettd kysyntid tiéstd lihtien alkaisi vilkais-
tua o0li odotettavissa, silld valuutan tarvitsijat olivat tietenkin ly-
kéinneet ostonsa siksi kunnes pohjakurssi olisi saavutettu, jolloin luon-
nolliset valuuttatarpeet olivat tAytettiavit.

Kuluvan kuun alussa alkoi tim#i kysynt#d kuitenkin saada jonkun
verran spekulatiivisen luonteen. Xun nimittdin ssattoi huomata, etti
dollarikurssia 39.78 vastaava kurssitaso voitaisiin yllapita# vain sen
kautta etti Suomen Pankki t&8h&n hintsan mdéi valuuttojaan sek# voitiin
arvata, etteivéit kurssit téstd en#ds laskisi, alkoivat valuuttakauppisat
samoinkuin tuontiliikkeet ostaa valuuttoja varastoon, ja kun samalla
dollarikurssin noustessa ulkomailla sieltikisin-etenkin Ruotsista-
paivittdin alkoi tulla mi#r#yksis vaihtaa ulkomaalaisten markkasssata-
via dollareiksi 1isaantyi valuuttojen menekki niin, etta valuuttava-

ensimeic, el trifatlo 68/ puiGidy
rasto pew maaliskuun-&:ﬁzggfali vahentyn&;/ﬁigﬂéen mil joonaan. THtH
kysynt#s lis#isi osaltaan vielh sekin seikka, ett# puntakurssi Ranskan
frangin laskun seurauksista painui tH4811% ains 169:30:een/


https://dollarikurss:ia.39.78

R
mik8 aiheutti erikoisesti t&min valuutan menekin.
Kun n#in ollen tuntui luonnottomalta edelleen myyd&d valuuttoja

tuohon kurssiin, minksd yllépitéminen vain tuntui kiihﬂﬁfavan kysyntés,
katsoi Johtékunta sitd ennen neuvoteltuaan asiasta Pankkivaltuusmiesten
sis#renkaan kanssa olevan syyt& valita kysynt&i& vastasava hieman korkeam-
pi kurssitaso. N&in ollen korotettiin sanottuna p&iv&nd dollarikurssi
40:03:een, minks jidlkeen kysyntd heti lakkasi. Timin jilkeen on tarjonta
pidinvastoin ollut kysynt#&d hieman suurempi, mink# johdosta seurasavina
péiving dollarikurssi pysyi 39.90 - 39.92 vaiheilla. Vasta eilen n#ytti
kysyntd jidlleen vilkastuvan, mink# johdosta eilen iltapfivilli ja t&n#&n
on pidetty hiukan korkeampia kursseja.

: Pankin valuuttavarasto kuluvan kuun 15 p:n& oli G;A?;? milj.
éf;s Tf%?Z: milj. suurempi kuin vuoden vaihteessa.

Suurpankkien lorotilit ovat edelleen vZhentyneet, tammikuussa |

30 milj. ja helmikuussa 34 milj. Niitten yhteissummsa helmikuun lopulla,
kun vdhennetffn se mi#rs, mink# Suomen Pankki jo ulkomaisella valuutalla

on maksanut, oli 608 mil}j.

Johtokunnan mielests tuntuu olevan syyt# vastaisuudessa jossain
mé&rin enemm#n kuin emmen ottaas huomioon kysynnin ja tarjonnan keskeniis-
t4 suhdetta. TH11& ei tarkoiteta siti, ettd kursseja aina korotettaisiin
sik#li kuin kysynt4d kasvsa, vaan ettéd kun sesonkikysynti alkasa, valitaan
korkeampi kurssitaso valuuttojs mpytiesss kuin mihin on p#&sty tarjonta-
sesonkin sikana.BEllei mit&&n erikoista tapahdu, lienee niinmuodoin syyta
lzhitulevaisuudessa,niin kauvan kuin kysyntséd tuontia varten kestis, pitaa
myyntikurssit muutamag®a penni€s# yli 40 dollarille, mutta jos vA1ills
tuleefggggqgfjolloin valuuttoja on enemméin tarjolla kuin mik# vastaa ky-
syntd¥, alennettaisiin dollarikurssi jonkun verran esim. 10-15 pennilli.
Samalla kun téten painostetaan, ettid pankin pyrkimys on sasda kurssit alas-
piin, sasdaan valuutat ostaa jonkun verran halvemmallsa.

Kun sitten varsinainen tarjontasesonki alkaa, alennetsan kurssitas-
soa ripedmmin, jotta uuden kysyntésesonkin aikana voitaisiin jaada nykyis-~

t4 kurssitasoa alemmalle.
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