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S U O M E N P A N K I N 

H E R R O I L L E P A N K K I V A L T U U S M I E H I L L E • 

suomen Pankin joulukuun 1 :p:nä toimeenpanema dlskonton korotus 

8 %:sta 10 %:11n Ja pankin sitä ennen ja sen yhteydessä toimeenpanema 

luotonk1r1stäm1nen on maan liikemiesten keskuudessa herättänyt suurta 

ku..n,nas tus ta ja levottomuutta,. joka voi johtaa koko maan talouselämän 

varsin vakaviin seurauksiin. suomen Tukkukaupp1iaiden Liiton yleisessä 

kokouksessa t.k. 18 n:nä, jossa 011 läsnä viisikymmentä tukkukaupnias-

ta maan eri osista, on diskontonkorotus ja sen synnyttämä tilanne ol-

lut käsit8ltävänä, ja saamme täten Herroille Pankk1valtuusmieh11le 

esittää sen käsityksen kyseellisestä asiasta, joka mainitussa, kokouk-

sessa aivan yksimielisesti ilmeni. 

suomen Pankin taholta ei tapahtunutta diskontonkorotusta ole1_ 
yksityiskohtaisemmin perusteltu,. on vain maini ttUi, että yleinen asema 

rahamarkk1no1llarnme, valuuttapoliittiset näkökohdat ja maan talouselä-

män yleinen suunta olisivat sitä vaatineet. Mitä ensinn~inittuUD syy-

hyn tulee, sallittakoon huomauttaa, että sikäli kuin yleistä asemaa 

rahamarkkinoilla voi arvostella suomen Pankin ja talletuspankkien 

t1la1 lmoi tus ten perus tu.ksella, ei asema rn.hamn.rkk1no1lla loppusyksystä 

ole kiristynyt, vaan päinvastoin helpottunut, seikka, Joka saa luon-

nollisen selityksensä val tiolainain }·au t ta maahan tulleesta valuutasta. 
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St:'.)men Pankin vekselisalkku on laskenut 834 milj. mk:sta syysku~ 

lopussa 603 milj. mk:aan marraskuun lopuLsa. Pankin aseman helpc 

mista. osoittaa erikoisesti se seikka, että liikkeessä oleva se tel 

marraskuun 23 p: nä saavutti alirajansa kolmeen vuoteen, 1298 m11J 

Myöskin talletus-pankkien ti:J_assa tapahtui marraskuun aikana paran 

Re::I. iskon t taue kasvoi marraskuussa, joka yleensä asettaa pankei l16 

s i.mret vaatimukset , vain 12,4 milj. mk:lla. 

Edellä es i tetyt numerot osoittavat, ettei ylAinen asema 

rahamarkkinoillamme olisi diskontonkoro tus ta vaatinut ja että se, 

tarkoituksena niin muodoin on täytynyt ol La pyr 1-' imys kiristää 1u 

d9fla toorisessa t·1rkoi tuksessa, ja että diskonton korotus 011 käs it 

vä valuuttapoli tilkan välineenä. Yleinen mielipide meillä on täY: 

vaki intunut siitä, että markan vaki i nnuttamista on ajettava 1111l'.ln' 

että tal 'luselämässä syntyy sell.l isia s u .iria häiriöitä, joi ta viiin 

v ,ms ina on ollut ',räissä nntlssa m,1iasa. samo 1n ei maan taloudelll 

s issa Pi ireissä liene ~itään erimielisyyttä siitä, että sellainen 

luo tonkir is t äinispoli ti ikka, _jo ta s 1ornen Pankki on ryhtynyt ajamaa' 

ennemmin t:ii myönemmin johta:1 taloudellisii n häiriöihin, ,joittell ; 

raukset s aattavat asettaa koko vakaannutt~mh:1poli tilkan vaaranaJi\1 

Jos taas diskonton korotus on tarkoitett~ toimenpiteeksi, Jo11a ' 

aikaisesti ja lyr_yeksi aikaa pyritään tukemaan markan ulkoma sta. ~ 
' ja estämään pankeissa rnak1.avien ulkomaala i sten avistasaatavien po' 

virtaamista, on tämän toimenpiteen tarkoituksettornuus; nykyolo1s ~9 

pankkimies taholta tod1s t e t tu, joten meillä e"i ole a1het ta s 1iherl 

jota. 

suomen Pankin tar101Jta on er ikoi ses ti korostettu sitä, e t t~ 

diskonton korottami s en tH.rkoituksena on ollut varoittaa, maan 1111<e: 

hiä , ja että siis sill.ä on aje t tu. samaa tarkoitusperää , jota enri 0~ 

sotaa vallinneissa oloissa 11skontonkorotuksella ajettiin. RynU' 
niin kouraantuntu·ie.an varoitukseen kuin kahden prosentin d1skont0~ 

rotuks eerr on suomen Pankin täytynyt olet taa, e t tä maan t ~tloue1ärnäl1 

yleinen suunta 91 ole ol lut kansantalou ellisestf terve. 

!eillä ei ole syytä kajota muU1in puol1:11n taloueelämäänune 

kaunpaal'l , si tär:in s .ure.!.malla syyllä kuin ilmeisesti juuri kaupa-tl J 
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hitys viime kuuk3.usina on ollut vaikuttavana tek ijänä suomen Pankin 

maan talouselär än yleisestä suu nas ta saamaan käs 1tyks een·. Voimme 

tällöizr, aluksi todeta, että rni tään laajennuksia ja uusien yritysten 

perustamisiai. ei kaupan alalla ole tänä vuonna tapahtunut. Päinvastoin 

on lukuisia lj ikkei tä likvidee a ttu, ja rnui ttenkin toimi_ntaa: supis-

te t tui.. Ne harvat vastaperus tEtl t liikkeet, jotka vuoden aikana ovat 
g, 

aloittaneet toimintans1., juontavat miltei poikkuksetta alkunsa entisis-

tä liikkeistä ja ovat niin ollen reorganisatioilmiöitä. Mitä taasen 

tuonnin suuruuteen tuleei, voidaan kyllä todeta, että se osoittaa m~l-

koista k ~svamista edelliseen vuoteen verraten ja että tuonnin määrä 

lähentelee v:n 1913 tuontia:. Mutta nähdäksemme ei tälläistä kehitys-

suuntaai voida pitää. epäterveenä. Maam.110 taloudellisessa rakente-essa 

ei ole tap ihtunut vitme kymmenen vuoden kuluessa sellaisia muutoksia, 

jotka suuremmassa määrin1 vähentäisivät, tuonti tarvetta. Väkiluvun 

kasvaminen, kymmenen vuoden aikana tapahtunut taloudellinen kehitys 

y.m. seikat oikeuttavat pikemmin odottamaaiB, että tuonti olisi kasva-

nut vuoden 1913 tuontimäärää suuremmaksi. Että tuonnin kasvamista 

nykyiseen määräänsä on pidettävä täysin luor,noll.isena ja terveenä il-

miönä, käy ilmi siitäkin, e t tä elintarpeitten ja nautintoaineitten tuon 

ti edelleen on pienempi kuin 1913 ja että lisäystä on huomattavissa 

etusijassa. t ~ollisuuden raaka-a1ne1ssai ja tuotantovälineissä. Myöskin 

tuontikaupass,a ovat olot täysin terveellä kannal1a. Osittain; valuutta-

ja hintava ihteluitterr sekä pääomanpuutteen•, osittain uarantuneen tal-

viliikenteen tukia on tuontikaunpamme sikäli muuttunut verrattuna vuo-

den 1913 oloihin, että varastot ovat säännöllisesti pienemmät ja tuon-

ti Jiakautuu. tasaisesti vuoden eri kuukausille.. Toimittamamme tie-

1lt.s telut osoittavat, että tärkeimpäin1tuonti tavarain varastot olivat 

joulukuW'l alussa melkoista pienemmät kuin tavallisesti! ennen maailman-

sotaai, muutamissa tärkeissä artikkeleissa pienemmät kuin s&.änr,öllisen 

kulutuksen turvaaminen sallis 1. Syömäviljan tuonnissa esim. on raJhoi t-

tamisvaik8uksien takia täytynyt siinä määrin tuontia rajoittaai~ että 

talvikuukausinai mahdolliset liikennevaikeudet voivat aiheuttaa hetkel-

lisen viljan puutteen. 

Edelläol evan oerus teella tulemme s 1 ihen tulokseen·, että tuo_n-

timme kasvamin en samoin kuin tuontikaupan yl-'?.inen tila ei ole millään 

tavalla voinut antaa aihetta liskonton korotukseen-. Tuontiliikkeemme 



eivät ole k 1. tvarneet mitään varoitusta suomen Pankin taholta., s i l 

ne ovat entuu.Jestaan toimineet, täysin ri.1 ttävällä varovaisuudella 

Eivätkä ne myöskään nyt diskontonkorotuksen tapahduttua, voi ryhtY 

tuontia supistamaan, koska se on täysin normaali ja koska k:1.uppfe 

tehtävä on tyydyttää kulutus eikä sitä säännöstellä. Ainoa seura 

diskontonkorotuksesta tässä suhteessa on se, että kauppiaitten tå. 

,1€Qroi ttamalla hintoja hankkia itselleen· korvaus kasvaneista kor l<O 

noista ja että he eivät luot tovaikeuksien takia voi taa ta, että i 

nöll!inen kulutus mahdollisten liikennevaikeuksien aikana tulee tJ, 

dytetyksi. Toiselta puolen on diskonton korotus synnyttänyt yie: 

levottomuutta elinkeinoelämässä, jos ta kaup oakin tulee kärsimää~• 

se on horjuttanut monen tuveenkin li lkkeen asemaa, va ; keu t tanut 

olllsuuden työskentelyä, ehkäissyt tuiki tarpeellista uääomanwuo0 

tusta ja synnyttänyt yleistä epävarmuutta maassa sekä enäluuloa 

tamma kohtaR.n ulkomailla. Tästä syystä ja kun ilmeisesti main itU 

seikat ajan pitkään myöskin tulevat hai talli ses t1 vaiku t tawaal'l su1 

Pankin pyrkimyksiin saada markka pysyYäis es t1 vakaannutetuks 1, Jo: 

päämäärän saavuttamista mitä. pikemlllin koko maan talouselämä totv01 

saa~ne k1mnioittaen Herroille Pankkivaltuusmiehille esittää 

että Pankkivaltuusmiehet ryhtyisivät m·.1hdollisimmg) 

toimenp1 te1si1n suomen Pankin korkomäärien alentaJJ11i 

Helsingissä jo11lUkuw,i 27 p: nä 1923. 
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suomen Tukkukaup-pial(ien .liiton puheen,1oht a.i an kel'\oituksesta laa-

dittu yksityinen prom(;;,1oria. 

y, 

Väite 1. .. nkki oliG i koronkorotu.1.<.sen yhteydessä .i s1 t å ennen-

kin prillnUt toimeen luoton .Kiri stäm1 atå. 

Tåmiin ankaran väitteen tueksi ei ole esitetty mit'u.n tosiasioita. 

Todellnen asianlaita on oeuraava. 

a) r.uotonanto'J. pankeille. 

RecUskonttausesity aiä orL evätty vain poik eustapauksiai:)a.milloin 

.1onkun pienen p nkin puolelta on ollut kysymys sen luottor,1Jan ylittå.-

misest:1.• ,ionk suomen Pankki luoton vale vara1auutta s11ma11ä pit · n on 

asi r.t.nomaiselle aset t J.nut. se11a1 s t 11yl,iätyt luottoano ui<set ovat K. ik-

Kiaan kås1 ttåneet vain muutamia .111.1 oone.1 i ei v",t kä siis ole voineet 

u' 
vaikuttaa rahamar.Kkinain tila n. Viitaten si1t1en, 

redisk:ontt,iusten ,1ohriosta. supistuneet varat ei v"it 

~t tå Guomeu P· nK.in 

s, lli varsin suuria 

Oi 

ot 

rahoittam1 ia.. on suomen P nkki pyytänyt asiru.1.om isia. s1in, t ses-

sa. että rediskonttauksen 11aåu111nen ri"yttäytyy tarpe n v:1at1r si,sii-

tä hyväntahtoisesti tekeuå'n esityksen. 1 tt' y ityisp 1 t i t se 111u -

vat asial<. stena kin eduks 1 a.. å.stää re i ont t 

.mark <inaln edelleen Kiri stymiaen varalta. on 

t 111Ckaa. 

b ) Luotonanto liikkeille. 

Kun ranamark inaln tila. v:n 192~ lopull, 

t mlot'l. ryhtyi Suo,1en P kk1 se "ä- t:itt · . 
kontt iamaan tukkuko.uppiasten lliK~vel<.selolt ·, 

kaspiiri ·an l .1e 1malti ir z .1.lla 1ar 1 1oit .1 

usr ~ihdo111suu 01 an r· l" -

· mmtet t · v a luot topoli-

s 111 luotor:armon laa.ien-

n araKontt re1asa 1~ c1s-

halpottaaKseen omaa ...sia-

1sta Ks~en y eisen kor-

koKannan alentamist sekä lisåtakseen setelikatteeKsi para1tan aoveltu-
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va.a veksel 1a1ne ..,taan. 
Pitemmälle ei al t suomen Pari.Kiri olisi sopinut mennä. koska kes-

Kuspru 'kln tehtävänä on sUhteellisen l'lyvänä · i~tana olla luoton nnoaaaan 

µiriåttyväinen, voi<takseen e'iästynein voimin pula-aikana asianomaisten 

yksityispankkien välitykselld. luoton nnolla autt,a.a terveitä, vaikeuk-

siin ,1outune1ta. 111.kkeita .1a, .1os tarvitaan. myös itse pan1<.ke.1a. 

väite 2. 11Diskonton korotusta. ei ole yksityiskohta1sennn1n perus-

teltu 11 • 

Kts. v1r·1111st a t ieo.onanton. lehdissä 1/12 1923. L-pävirallisena 

peruste1un1. voinee pitåä myos valtuusmiasten µuheenJont,Jan esitelmää 

17 / 12 •.i oka on täydellisimmin re1:'e ro 1 t u Helsingin sanowi ssa 19/12. 

Våi te 3. "Asema r l'lamarkklnoilla ei loppusyksystä ole kiristy-

nyt". 
Kts. eae111s1". 

Lisä.kai: Yksityispan kieri kotim11inen luotor.otto (p itai suomen 

Pankilta) kasvoi marr sKuussa 123 m11,1. Sam J38U kuussa v ltio talletti 

ni ihln 202 mil.1. Le in naaant i ylei sol tä vätleni sJ. is 79 11.1. Ulkom i set 

t 1111et ukset våheni vå t m rr skuussa. 160 mil,1. Lainananto kasvoi 9 mil,1. 

Jd.nn1tys enen:i. siis ytC.s n marraskuussa. 24-8 mil.i •• ellei valtion verra-

ten pian tal{aisin mal:Csettavia talletuksia ot~ta huomioon. Ettå Vt.1.ltion 

talletukset te 1vat lJdnke llle mahdolli se Ksi toist ai aeKsi lyhentää vel-

ko.1 uan suomen Pankille ei voi olla ratlam rk ina1n arvostelun perusteena. 

setelistön liikkeet eiv..;t 11ri1a1se r l 111arkkina1n tilaa euai liene 

tarpeen tässä kosketella nii tå koskevia teoriio.1 a. 

Väite l.!- , että "Suom n P nl<in tarkoitu.Ksena or. täytynyt olla pyrki-

mys 1<ir istäii luottoa. clet'lat oor1sessa tarkoit ukseasa.11 on mieli valt imm 
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ot 1.1<sur1c1, ,1oka suomen Pankin hallinnon i<.aiK.1.U.en ,iåsenten puolesta .1o 

17 p•.1oulukuuta, siis enr1en :ru ukciuppiasliiton kir.ielt' in syntya ,,1ul-

kiseet1 v·.tkuutettiin väåråks1. 

v;ii te 5. suomen Pankissa ei t iedet • et ta sen tatwlta olisi II eri-
' koisesti korostettu sit(·, etta lSKontori. koror.taruieon tarkoituksena on 

ollut varoittaa maan liikemietliä 11 ei e<ies t 1edetå viime koronkorotulC-• 

son yhteycteseä t ·11aista lausutun. ts. påinva.stoir-i V, ltuusuiesten pu-

heen.1ohta..1an v11va.ttua lausuntoa Uuden suomen r 1'era tisaa. 

Väite 6. "Suomen Pankin on tåytyr.yt olettaa. ettå mac-r1 talous-

elämän yleinen suunta ei ole ollut k nsaz1t loud llisesti terve" on 

n11nikä. · otalcauma, :loka ei perustu mih1nkaån Pankin t holta anrJ.e-ttuun 

lausuntoon .1a onkin perå · va111a. samoin sen ,1at o, ettå ilm isesti 

,iuuri k upan keh1 tys on ollut vaikut t ha t ki.1anä suorn0n Pan 1n muk 

saamaan käsitykseen .. Virallisessa t1edonannossa ei mit ·än sellaista 

1ausuta ,1a v ltuusmiesten pUl'1een.1ohta.ian es1te1massä puhuttiin y sin--
omaan tuotantovå.11neiden suuresta tuonr.1st sellaisena., ,1oKa ulkomais-

ten lainain puutteessa s1 e ·.1s1 yli varo,1en menevä;i si.101 tustoimintaa. 

Keskustelussa hän taas lausui, ettei uuta tuontia vastaan saata olla 

mitaån muistutt'1mista. Jos tuoctu111 t varoilla or~ menekkiä se _ä ,että 

vain s11n· t p ukaeesa, ettei niillä tulisi olem an enekkis., niiden 

tuontia olisi pi~ett ·va sekå 111 keille että kans ntaloudelle h ital-

lis na tai ·pääom a ennenaikoja n Gitovalla. 'sity.iCsen sivulla 3 eo,u-

ta u s11e <åsitystä v taan. j ta ei tiedeta suom n Pankin taholt 

v11me koronkorotuksen yhteyaeeaä aaitatyn. 

V:" 1 te 7. ''Koro1 !{Orot u est .. å p' åomanmuoclostust a. 11 on todia tam, t on 

teoria. L11k iden suoritt m- suure 1pi korkomeno n lisätulo .1oko p n-

https://t�ytyr.yt
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keille tai talletta.1ille Ja selvitystä Kaipaa, miksi se toisen kä-

dessä paremmin säästyisi maalle pääomaksi kuin toisen käti.easä. 

Alote korkomuutoksiin ei muuten ole Pankk1va.ltuusw.iesten vul-

lassa, vaan suomen Pankin ,1ontokunrian asia. ( Pankin 0h,1esä.ä.nnön 32 j•) 
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uo 'ltuksia an iv te;r_ , e n o ta.ja.n si.t, is n crian o... ta . 

VäTu:te ~ . 

T'ut n ar. rlv ltuus ·e..,ten njoht jakin 

suur :,mille in annettl jonkinl inen huo au+us 

Siit- •ttä r di s O"'tta sten n v rc tava, ,10 en ar,• in er..,;siltä aio; t 

periytynyt +va. a ••n· ··+··rt u n r ulskontt r ist1 l! sella 

re ---
..,iä~IJ.. +, :·ä jo semmoisenaan vri t, sen , .:.rist.... l ottoa,• 0°1m nanki t eivät voi diskontata 

l · ikeve s lel ·· sen lkaan , it r. smri 

.,..e 1sko t usm 'dollis11s niin·· on. n tus r. •tte in on nuodost·U1ut te oi 

s si a i n 'a 1. ankkien til a,on r d · sko:c.tta · sen 

SY'!-- 11 , osk ioka: sessa v elissä io asiana .ai n 

i t··;. varmana. Vaikka monien ·~ o oi ,en ja i,r.ten ank' · er. OMat va~ t 0v t 

~eniå il 0or.ia, on niitten r dia on t, 1lSoikeus vain 1tama m· it-joona . eiv ·t ··1... 

ollen kykene tyydytt·· ····n si aittensa tukkulii itten dis or.~ta starvetta. o iasia 

or ett· Völl rsiluokk i i in tav::u-avek el i t,å ei ankkien v·· · isten r :.s 

10:1is mk ien t ia ole s a+u r~1aksi1 uutetuik · • 

n ar. ri on' :a 11·· 

192" 10 n iaiden · · ton wio sen a.on 

fn tuk itt n V lei t· • t , ,..sin aav -
... . 

l,,Jai ,i ,kun pä.å. o l vai.n nk".,.. jo v . 9 't l;i t ov t saaneet 

1 ·s onttol ottoa, lii. et V in oi luneer. n onelta 

rtahol +, t iit nsinna ·nitlill 
? 

· 

ole r :oit luv l , , lll rin" iset 0 11s1 · i , ,t 

11 n r s u rt ·n l tt a . 
( 

I t-1- 1 v ·.,.. llin n t· o 

t 1 · i' ov t lleet 

1i lk . i 



.i. 1 ;· . iv ro e r 

voi1 hyv;· 1: te~ t • n var 

t 1 ·nat ot t anioor. ankkien t·1 

iele s·· . · in ollen on "'lan ien til a arv tel ava 

I 

talletti v at )ankk 

tosiasia:• isten nUI11.eroitt n e •rntu·sella. 

Tuo r 1tus ett .. t :1s 0n lii . e:. i v.. t i.l s r 'YJ. til S i. V S-

ten ~lels ns telipa.n.ci<.iteo~·, o s on or ttin8n,siv1ut tt 0On 

: i te I 

uo evi an.V i on 11·· enr. in on V itt··vwt tL i sill .. le defl t orisia 

ar-' oit i on nn n i:r. ,:,1:, t t i ta 

1. ti . , t··käytå.nto on soittan t i a n i:. i is c:on 

..+,.,nk on ste.... · 1r i s= V in t ·t A • 

tt ti1 

enjo taj i !1.-

aar. er stel · '1t nk 'I" t a 

k ttiin ser: rirnt l. is i . e:c i s oli 

to ; +anut, tt • U..."1 ank i-~r:,:o~i~1~· 'itto on 'irj 

t ja t i si ·· ,.. 1 • · k · t r it-

ttiin .Jo se or. 

k""sit t+--v· t rY s111·· iin in t in 'in u-

eksi o '·si oll 

t lo 

illa o:n 

iitto esit i . o"lisuu ie 

t n V t rtov"'1 ine ·tt n 0111 t s , ri . 1 i-

n K t. all O:'1 111 t, i j 

"1/ nh tt ,i tt t l t. l jo n VJ') i 

. k t t . 

1 l t 11 i r ir. t 1;-· 
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··:1.orra:nm1 odost:llcses i:i em: tuot to, rikoi esti teon· ·ust1wtanto~ or ea orko-

kotimaan ~uin l 'J ai tten m·ir' inoil 1 ja johtaa lo :t.ks · s · ·hen 10tF tuo"" an""oa. on 

su ist ttava, ikä l 11onnoll iL es,.i v· h nt:··· 0 st.us . i1r taloutemme n=· · -. 
omanmuo'ost11 s on B'll ressa ····rin riip uv inen vi ntiteollis 1ute e tuotannost vai-

mttaa supistumin •n siin.. myos in v .. lillises · ,... 10d stuks f!ll • al • et11s cor n 

os lorc:sta nee s or l lt s en, .. oir.n alaisille . 

no1seii~en uolell 



Suomen TUkkukauppiaiden Liiton •kirjelmän saavuttua 
oli Pankkivaltuusmiesten puheenjohtajalla ' ynnä pankinjohta-
ja Grästenilla · keskustelu Liiton puheenjohtajan kanssa ja 
esitettiin siinä ne huomautukset, jotka sittemmin annet-
tiin tälle kirjallisesti mukanaseuraavassa yksityisessä pro-
memoriassa. •Liiton puheenjohtaja ehkäisi keskustelun joh-
dosta Liiton kirjelmän julkaisemisen 1 ja •alisti asian uu-
delleen sen · johtokunnan harkittavaksi. Johtokunta, jolle 
Liiton siijteeri valmisti mukanaseuraavan "Huomautuksia" si-
sältävän promemorian, 1 lienee päättänyt, • että se saatuaan 

IPvmten vastauksen lähettää monistettuna kirjelmänsä ynnä 
mulemmat edeliämainitut promemoriat sekä Fvmten vastauksen 
Liiton jäsenille. 

Joskohta on • epämieluista, 1 olla kirjeenvaihdossa • Lii~ 
ton kanssa, joka sihteerinsä 1 välityksellä yhäti jatkaa 
vääris:.elevää esitystään Suomen pankin toimenpiteistä ja· 
niiden tarkoituksista, lienee sentapaisen •vastauksen anta-
minen, johon ehdotus seuraa, paikallaan. 

Suomen Tukkukauppiaiden Liitto. 

Esiteltäessä Suomen Tukkukauppiaiden Liiton kirjelmää 
viime joulukuun 27 p:ltä päättivät Pankkivaltuusmiehet Liitolle 
ilmoittaa, että pankin hallinto alati seuraa maan 1 taloudel-
listen olojen ja :mhamarkkinain1 kehitystä voidakseen, niin 
pian kuin se niille vahinkoa tuottamatta näyttää olevan 
mahdolli~ta,• alentaa Pankin torkomääriä , joiden' nykyiän 
elinkeinoelämäile tuottama rasitus on Pankin hallinnolle 
tunnettu. 
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