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Lyhyesti

Suomalaisen pankkisektorin' vakavaraisuus sailyi vahvana. Kannattavuuskehitystéa tuki korkokatteen
kasvu, jonka odotetaan vaikuttavan tuloskehitykseen positiivisesti myds loppuvuoden aikana. Korkota-
son nousu heijastuu viiveellda myds pankkien rahoituskustannuksiin, ja korkokatteen nousuvauhti on jo
hidastunut toisella neljanneksella aiemmista neljanneksista. Korkotason nousu vaikuttaa myos luotonot-
tajien lainanhoitokykyyn. Pankkisektorin jarjestamattomat luotot pysyivat edelleen alhaisella tasolla. Luo-
toissa oli kuitenkin siirtymaa korkeamman luottoriskin arvonalentumisluokkiin, mika viestii luottoriskien
kasvusta. Siirtymaa oli seka yritys- etta kotitalousluotoissa.

Suomalaispankit ovat riippuvaisia markkinavarainhankinnasta, mika altistaa pankit markkinahairidille ja
varainhankintakustannusten nousulle. Vaikka likviditeetin tunnusluvut ylittdvat viranomaisvaateet, ne ei-
vat huomioi kaikkia epavarmaan markkinatilanteeseen liittyvia riskeja. Epavarmassa toimintaymparis-
toéssa vahva likviditeetti, riittdvat padomapuskurit seka luottoriskeihin ndhden oikeasuhteiset luottotap-
piovaraukset ovat avainasemassa.

Pankkisektorin vakavaraisuus pysyi vahvana

Suomen pankkisektorin ydinvakavaraisuussuhde parani alkuvuoden 2023 aikana 0,2 prosenttiyksikolla
17,4 prosenttiin ja kokonaisvakavaraisuussuhde 0,3 prosenttiyksikolla 20,9 prosenttiin (Kuvio 1). Vaka-
varaisuussuhteet notkahtivat hieman ensimmaisella neljanneksella voitonjaon seurauksena, mutta para-
nivat jalleen toisella neljannekselld pankkisektorin hyvan tuloskehityksen ja luottokannan pienentymisen
myo6ta. Ruotsin ja Norjan valuuttojen heikkeneminen vaikutti osaltaan pienentavasti luottokantaan ja mui-
hinkin tase-eriin seka riskipainotettuihin eriin.

' Suomalaisella pankkisektorilla, kotimaisella pankkisektorilla tai pankkisektorilla tarkoitetaan kokonaisuutta, johon siséltyvét Suomessa toimiluvan saa-
neet luottolaitoskonsernit vakuutustoimintoineen (eli OP Ryhmé&, Nordea, Kuntarahoitus, Saastépankkiryhmd, S-pankki, Aktia, Oma Saéstépankki, POP
Pankit, AAB, Alisa Pankki, Hypoteekkiyhdistys ja Danske Kiinnitysluottopankki). Kun suomalaisen pankkisektorin lisdksi mukana ovat ulkomaisten luotto-
laitosten Suomessa talletuspankkitoimintaa harjoittavat sivuliikkeet, niin puhutaan Suomessa toimivista pankeista. Kun kyse on vain suomalaisen pankki-
sektorin Suomeen myéntdmista luotoista, niin tdstd mainitaan erikseen tekstisséa tai kuviossa.
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Kuvio 1. Suomen pankkisektorin vakavaraisuussuhteet ja -vaatimukset
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Lahde: Finanssivalvonta
.

Niin suomalaisten pankkien kuin myés muiden eurooppalaisten pankkien keskimaaraiset vakavaraisuus-
suhteet ovat parantuneet vuoden 2022 lopulta. Suomen pankkisektorin vakavaraisuussuhteet ovat edel-
leen eurooppalaista keskitasoa vahvempia. EU-alueen pankkien keskim&arainen ydinvakavaraisuus-
suhde oli 16,0 % ja kokonaisvakavaraisuussuhde 19,4 % maaliskuun 2023 lopussa.

Pankkisektorin omavaraisuusaste on vastaavasti parantunut alkuvuoden aikana 5,8 prosenttiin (12/2022:
5,7 %) taseiden pienenemisen seurauksena. Suomalaispankkien omavaraisuusaste on keskimaaraisella
eurooppalaisella tasolla. Eurooppalaisten pankkien keskimaaraisen omavaraisuusaste on sailynyt lahes
ennallaan ja oli maaliskuun lopulla 5,6 %.

Makrovakausvaatimusten kiristyminen pienensi omien varojen ylijaamaa,
mutta pankeilla edelleen runsaasti paaomia vaatimuksiin nahden

Pankkisektorin omien varojen ylijadma suhteessa kokonaisvakavaraisuusvaatimukseen pieneni makro-
vakausvaatimusten kiristdmisen seurauksena kasvaneiden puskurivaatimusten my6ta 13,3 mrd. euroon
(12/2022: 14,3 mrd. euroa) (Kuvio 2). Ylijadma vastaa noin 5,6 prosenttia pankkisektorin riskipainotettu-
jen erien kokonaismaarasta (12/2022: 6,0 %).
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Kuvio 2. Suomalaispankkien omien varojen ylijaama vakavaraisuusvaatimuksiin verrattuna
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Lahde: Finanssivalvonta * Pylvaiden ylapuolella puskurin suuruus riskipainotettuihin eriin

Pankkisektorin omien varojen kokonaisvaade oli kesékuun lopussa 15,2 % (12/2022:14,6 %).
Makrovakaus vaateiden osuus kokonaisvakavaraisuusvaateesta on 5,5 prosenttiyksikkda, mika on edel-
leen noin 0,5 prosenttiyksikk6da vahemman kuin pandemiaa edeltdvana aikana. Alhaisempaa makrova-
kausvaadetta selittaa jarjestelmariskipuskurin puuttuminen. Muuttuva lisdpadomavaatimus ja O-SlI-
vaatimus ovat jo korkeammat kuin pandemiaa edeltdvana aikana. Jarjestelmariskipuskuri ja Norjan jar-
jestelmariskipuskuri Norjaan myonnetyille luotoille tulevat sovellettaviksi ensi vuonna, jolloin puskurivaa-
timukset nousevat hieman pandemiaa edeltanytta tasoa korkeammalle.

Stressitestien valossa Suomen pankkisektorin vakavaraisuus sailyisi
hyvana toimintaympariston heiketessakin

Euroopan pankkiviranomaisen (EBA) ja Finanssivalvonnan heinakuussa 2023 julkaisemat stressitestitu-
lokset viestivat osaltaan suomalaispankkien hyvasta kriisinsietokyvysta. Suurimpien eurooppalaispank-
kien tuloksiin perustuvat maakohtaiset vaikutukset olisivat Suomen osalta eurooppalaista keskitasoa toi-
mintaympariston heiketessa merkittavasti. Testissd mukana olleiden suomalaisten pankkien ydinvakava-
raisuussuhteet sailyisivat keskimaaraista eurooppalaista tasoa parempina stressiskenaariossa (Kuvio 3).
Samaan aikaan tehdyn kansallisen stressitestien mukaan myo6s Finanssivalvonnan suorassa valvon-
nassa olevien pankkien vakavaraisuus sailyisi keskimaarin hyvana.?

2 Stressitestien tuloksista 16ytyy tarkempia tietoja finanssivalvonnan tiedotteesta "Suomalaispankkien stressitestit julkaistu - pankkien kestokyky hyvé,
mutta toimintaympdristén merkittdva heikkeneminen séisi puskureita”.


https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/lehdistotiedotteet/2023/suomalaispankkien-stressitestit-julkaistu--pankkien-kestokyky-hyva-mutta-toimintaympariston-merkittava-heikkeneminen-soisi-puskureita/
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Kuvio 3. EBAn stressitestien heikon kehityksen skenaarion vaikutukset ydinvakavaraisuussuhteeseen
maittain perustuen suurimpien eurooppalaisten pankkien tuloksiin
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Léhde: EBA Ydinvakavaraisuussuhteen muutos, %-yks.

Kotitalousluottojen jarjestamattomissa saamisissa ja lainanhoitojoustoissa
maltillista kasvua

Jarjestdmattdmien kotitalousluottojen osuus on kasvanut hienoisesti kahden viimeisen neljanneksen ai-
kana. Yritysluotoissa vuoden 2021 kolmannella neljanneksella alkanut jarjestamattémien luottojen lasku
on taittunut ja taso on pysynyt ennallaan vuoden 2023 alusta lahtien. Kotitalousluotoissa jarjestamatto-
mien luottojen taso on korkeampi kuin ennen pandemiaa, mutta yritysluotoissa alittaa selvasti pande-
miaa edeltaneen tason. Vuoden 2023 toisella kvartaalilla Suomessa toimivien pankkien? jarjestamatto-
mien luottojen osuus oli kotitaloussektorilla 1,5 prosenttia (6/2022: 1,4 %) ja yrityssektorilla 1,3 prosenttia
(6/2022: 1,6 %) (Kuvio 4)*.

Taloyhti6lainoissa on edelleen vahan jarjestamattomia luottoja (0,2 % luottokannasta, jarjestamattomia
yhteensa 47 MEUR)®.

3 M. ulkomaisten luottolaitosten Suomessa toimivat talletuspankkitoimintaa harjoittavat sivuliikkeet.

4 Jarjestaméttémien kotitalousluottojen nousua vuoden 2020 aikana selittdé pandemian liséksi uuden maksukyvyttémyyden mééaritelmén kéyttéénotto,
Joka lisdsi maksukyvyttémyystapauksia joissakin pankeissa.

5 Vuoden 2019 lopussa alkaneen véliaikaisen nousun selittévét padaasiassa joidenkin uudiskohteiden rakennuttajien maksuvaikeudet.
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Kuvio 4. Suomessa toimivien pankkien jarjestamattomat kotitalous- ja yritysluotot suhteessa luottokan-
taan
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Léhde: Finanssivalvonta

Vuoden 2021 lopussa lainanhoitojoustojen® suhteellisessa maarassa tapahtui kaanne, ja ne alkoivat las-
kea. Vuoden 2023 aikana lainanhoitojoustojen suhteellinen maara yritysluotoissa on pysynyt ennallaan,
mutta kotitalousluotoissa maara on tasaisesti kasvanut (Kuvio 5). Seka jarjestamattémien saamisten etta
lainanhoitojoustojen suhteellinen kasvu kotitalousluotoissa vuoden 2023 aikana viittaa siihen, etta inflaa-
tion ja nousseiden korkojen vaikutus alkaa nakya kotitalousluottojen takaisinmaksuissa. Toisaalta muu-
tokset ovat tdssa vaiheessa viela maltillisia ja suhteelliset tasot edelleen matalat.

Lainanhoitojoustollisten yritysluottojen osuus oli 2023 toisella kvartaalilla 1,2 prosenttia (6/2022: 1,5 %)
ja kotitalousluotoissa 2,1 prosenttia (6/2022: 1,9 %). Finanssivalvonnan luottoriskitarkastusten perus-
teella voidaan todeta, etta pankit eivat tunnista kaikkia saantelyn edellyttamia tilanteita lainanhoitojous-
toiksi, ja siksi niiden raportoituihin maariin tulee suhtautua varauksella. Lisaksi pankit poistavat joissain
tilanteissa lainan lainanhoitojoustollisten luokasta liian aikaisin.

6 L ainanhoitojoustolla tarkoitetaan asiakkaan taloudellisten vaikeuksien vuoksi lainan maksuohjelmaan sovittuja helpotuksia, joilla pyritdén auttamaan
asiakasta selviytyméan viéliaikaisista maksuvaikeuksista.
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Kuvio 5. Suomessa toimivien pankkien lainanhoitojoustolliset kotitalous- ja yritysluotot suhteessa luot-
tokantaan
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Lahde: Finanssivalvonta

Myos yritysluotoissa viitteita luottoriskien noususta

Luottojen siirtymat eri arvonalentumisvaiheiden valilla viestivat myds yritysluottoasiakkaiden kohonneista
luottoriskeista’. Luottoja siirtyi tammi-kesadkuussa 2023 nettomaaraisesti enemman korkeamman luotto-

riskin arvonalentumisluokkiin kuin sielta pois seka kotitalous- etta yrityssektorilla (Kuvio 6). Luottoja siirtyi
eniten arvonalentumisvaiheesta 1 vaiheeseen 2, johon luokiteltujen luottojen luottoriskin arvioidaan kas-

vaneen merkittavasti alkuperaiseen kirjaamiseen nahden.

Suhteessa luottokantaan kesakuussa 2023 oli arvonalentumisvaiheessa 2 ja 3 enemman seka yritys-
etta kotitalousluottoja verrattuna vuodenvaihteeseen. Arvonalentumisvaiheessa 2 oli yritysluotoista

6,9 %, osuus on kasvanut vuodenvaihteen tasosta 0,8 prosenttiyksikk6a. Arvonalentumisvaiheeseen 2
luokiteltujen pk-yritysluottojen suhteellinen osuus on jatkanut kasvuaan, ja niita oli 8,7 % luottokannasta.
Kasvua vuodenvaihteesta kertyi 0,9 prosenttiyksikkda. Arvonalentumisvaiheeseen 2 luokiteltujen taloyh-
tidlainojen osuus on myods kasvanut tasaisesti vuoden 2021 kolmannelta neljannekselta lahtien. Naita
luottoja oli kesakuun 2023 lopussa 6,3 % kaikista taloyhtilainoista. Kotitalousluotoista arvonalentumis-
vaiheessa 2 oli 7,9 %, vuodenvaihteesta kasvua 1,2 prosenttiyksikkoa.

7 Vaiheeseen 1 siséltyvét sellaiset instrumentit, joiden luottoriski ei ole kasvanut alkuperéisen kirjaamisen jélkeen. Vaiheeseen 2 siséllytetaén instrumen-
tit, joiden luottoriski on lisdéntynyt merkittévésti ja vaiheeseen 3 instrumentit, joiden arvo on alentunut. Vaiheeseen 1 luokiteltujen instrumenttien arvon-
alentumiskirjaus perustuu 12 kuukauden odotettavissa oleviin luottotappioihin, kun taas vaiheissa 2 ja 3 arvonalentumiset perustuvat instrumentin koko
juoksuajan odotettuihin luottotappioihin.
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Kuvio 6. Kotitalous- ja yritysluottojen siirtymét arvonalentumisvaiheiden vililla suhteessa vuoden 2022
lopun luottokantaan
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Léhde: Finanssivalvonta

Varhaiset indikaattorit ennakoivat luottoriskien kasvua
liikekiinteistovakuudellisissa seka rakentamis- ja kiinteistoalan luotoissa

Pankkien taloudellinen tila on hyvin riippuvainen kiinteistémarkkinoiden kehityksesta. Asuinkiinteistova-
kuudellisten kotitalousluottojen ja liikekiinteistovakuudellisten yritysluottojen osuus kaikista pankkien
mydntamista kotitalous- ja yritysluotoista oli kesdkuun 2023 lopussa 59 %. Kotitalouksien osuus naista
luotoista oli noin 81 %. Asuntojen hinnat ovat laskeneet kaikissa Pohjoismaissa ja erityisesti Ruotsissa.
Suomalaispankkien asuntoluottokannasta 21 % on myonnetty Ruotsiin®. Suomalaisella pankkisektorilla
on altistumia my6s Ruotsin liikekiinteistosektorille. Jarjestamattomat saamiset Ruotsiin myonnetyissa
asuin- ja liikekiinteistovakuudellisissa luotoissa ovat kuitenkin hyvin matalat. Riskina on kuitenkin luotto-
tappioiden nousu, jos asuntojen ja kiinteistdjen hinnat seka niiden vakuusarvot laskevat ja lainanottajille
tulee samalla maksuvaikeuksia. Toisaalta pankit arvostavat asuntovakuuden arvon selkeasti alle sen
luotonmydntdhetken markkina-arvon luottoa myontaessaan, mika luo puskuria mahdollisia luottotappioita
vastaan alentuvien kiinteistohintojen ymparistossa.

Arvonalentumisvaiheeseen 2 luokiteltujen liikekiinteistovakuudellisten luottojen suhteelliset maarat ovat
jatkaneet kasvuaan (Kuvio 7). Kesakuussa 2023 naita luottoja oli 8,4 % liikekiinteistdvakuudellisten luot-
tojen kannasta (6/2022: 5,4 %). Liikekiinteistdvakuudellisten luottojen kattavat vakuudet ja maltilliset luo-
totussuhteet vahentavat kuitenkin naiden luottojen luottotappioriskeja. Suomalaispankkien

8 Asuntolainanottajan kotipaikka on Ruotsi.
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liikekiinteistovakuudellisista luotoista vain noin 10 prosentissa luototussuhde on yli 80 %, ja lahes 80 pro-
sentissa luotoista luototussuhde on enintédan 60 %.°

Rakentamistoimialalle (ml. ulkomaiset yritykset) on myénnetty yhteensa 10,4 mrd. euroa luottoja (noin

5 % yritysluotonannosta), joista 1,9 % oli jarjestamattomia kesakuun lopussa. Osuus on laskenut hieman
vuoden takaisesta (6/2022: 2,1 %). Arvonalentumisvaiheeseen 2 luokiteltujen luottojen osuus on kuiten-
kin noussut selvasti (Kuvio 7) ja oli Suomeen mydnnetyissa rakennusalan luotoissa 18,7 % kesakuussa
2023 (6/2022: 11,5 %). Kiinteistdalan toimintaan (ml. ulkomaiset yritykset) on myodnnetty 94,7 mrd. euroa
luottoja (noin 43 % yritysluotonannosta), joista 0,6 % oli jarjestamattomia kesakuun lopussa. Osuus on
hieman laskenut vuoden takaisesta (6/2022: 0,7 %). Arvonalentumisvaiheeseen 2 luokiteltujen osuus on
sen sijaan noussut (Kuvio 7) ja oli 5,9 % (6/2022: 4,0 %) Suomeen myonnetyista luotoista kesdkuussa
2023.

Kuvio 7. Arvonalentumisvaiheen 2 osuudet liikekiinteistévakuudellisissa seka rakentamis- ja kiinteisto-
alan luotoissa
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Léhde: Finanssivalvonta, Suomen Pankid luottotiedonkeruu

9 Suurilla euroalueen pankeilla luototussuhteeltaan yli 80 prosentin liikekiinteistéluottoja oli noin 20 % ja luototussuhteeltaan enintéén 60 prosentin luottoja
noin 64 % vuoden 2022 lopussa (Lédhde: EKP).
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Valvontahavaintojen perusteella pankeilla on puutteita lainojen arvonalentumisvaiheiden luokittelussa.
Liséksi Finanssivalvonnan teema-analyysissa'® havaittiin, ettd suomalaispankeilla on eroja samojen yri-
tysvelallisten luokittelussa eri arvonalentumisvaiheisiin. Puutteelliset luottoriskiluokitukset velallisen ta-
loudelliseen tilanteeseen nahden lisdavat riskia siita, ettd mahdollisiin ja tyypillisesti viiveella realisoituviin
luottotappioihin ei ole varauduttu riittavilla luottotappiovarauksilla tai velallisen taloudellisen tilan terveh-
dyttamiseksi ei ole ryhdytty tarvittaviin toimiin. Tama voi puolestaan johtaa suurempiin luottotappioihin
my6hemmin riskien realisoituessa ja heikentaa pankkien kykya tukea taloutta kriisitilanteessa.

Pankkisektorin ensimmaisen vuosipuoliskon tulosta tuki korkokatteen
vahva kasvu

Pankkisektorin liikevoitto (Kuvio 8) oli tammi-kesakuussa vajaa 4,6 mrd. euroa (1-6/2022: 2,6 mrd. eu-
roa). Kaikilla toimijoilla liikevoitto oli edellisvuotta korkeampi, kun huomioidaan vertailtavuutta heikentavat
kertaluonteiset eréat.

Kuvio 8. Liiketuloksen muutos
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Léhde: Finanssivalvonta

Palkkiotuotot jaivat hieman edellisvuotta pienemmiksi. Pankkien valilla on suurta vaihtelua palkkiotuotto-
jen kehityksessa. Omaisuudenhoidosta saadut palkkiotuotot ovat merkittavin tuottoera. Nama tuotot ovat
herkkia markkinamuutoksille ja heijastavat omaisuudenhoidossa olevien varojen maaraa. Maksuliiken-
teestd, erityisesti korttimaksuista, saadut palkkiotuotot kompensoivat omaisuudenhoidon pienentyneita
tuottoja.

10 Finanssivalvonta (7/2023) Varhaisia merkkejd suomalaispankkien luottoriskien kasvusta — asianmukaisten luottoriskiluokitusten merkitys korostuu ko-
honneiden riskien ympé&ristossa.



https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/lehdistotiedotteet/2023/varhaisia-merkkeja-suomalaispankkien-luottoriskien-kasvusta--asianmukaisten-luottoriskiluokitusten-merkitys-korostuu-kohonneiden-riskien-ymparistossa/
https://www.finanssivalvonta.fi/tiedotteet-ja-julkaisut/lehdistotiedotteet/2023/varhaisia-merkkeja-suomalaispankkien-luottoriskien-kasvusta--asianmukaisten-luottoriskiluokitusten-merkitys-korostuu-kohonneiden-riskien-ymparistossa/

#2 FIN-FSA

2= 2 FINANSSIVALVONTA finanssivalvonta.fi

12.9.2023 Julkinen 11 (21)

Vakuutuspalvelutulos nakyy viranomaisraportoinnissa seka tuotto- etta kuluerissa. Uuden vakuutussopi-
musstandardin (IFRS 17) kayttéonotto kasvatti kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan nettotuottoja seka
muita liiketoiminnan tuottoja ja kuluja.

Kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan nettotuotot ovat volatiili tuottoera. Sijoitustoiminnan nettotuottojen
muutos vaihtelee pankkien valilla riippuen rahoitusinstrumenttien arvostustavasta, volyymista seka joh-
dannaisten kaytdsta. Mikali lukuja tarkasteltaisiin ilman vakuutustoimintaa, olisi sijoitustoiminnan netto-
tuottojen kasvu vertailuvuodesta ollut vajaa 0,6 mrd. euroa. Tammi-kesakuun tuottojen kasvu vertailu-
vuoteen nahden perustui ensi sijassa osakekurssien nousuun seka siihen, etta vertailuvuoteen sisaltyi
noin 0,5 mrd. euron kertaluonteinen kuluera.

Mikali kuluja tarkasteltaisiin ilman vakuutustoimintaa, olisi kulujen vuosikasvu ollut vajaa 0,2 mrd. euroa.
Eniten nousivat IT-kulut. Niissa oli kasvua vuoden takaiseen noin 8 %. Henkildstokulujen kasvu pysyi 3
prosentissa. Poistot ja viranomaismaksut jaivat edellisvuotta alhaisemmalle tasolle.

Tuloslaskelman arvonalentumiset nousivat reiluun 200 milj. euroon (161 milj. euroa: 1-6/2022). Arvon-
alentumisten maara suhteessa luottokantaan pysyi edelleen maltillisella tasolla ollen noin 0,08 %. Tule-
viin luottotappioihin on varauduttu myés johdon harkintaan perustuvilla ylimaaraisilla luottotappiovarauk-
silla. Kuluvalla tilikaudella varauksia on pienessa maarin kasvatettu kattamaan kasvaneita luottoriskeja.
Johdon harkintaan perustuvia varauksia oli kesakuun lopussa vajaa 690 milj. euroa.

Korkokate merkittavin tuottoera

Korkokatteen osuus kokonaistuotoista (Kuvio 9) oli kesakuun lopussa noin 52 % (1-6/2022: 55 %). Va-
kuutustoimintaan liittyvat erat nostivat kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan nettotuottoja merkittavasti.
Tama yhdessa korkokatteen vahvan kasvun kanssa supisti palkkiotuottojen osuutta kokonaistuotoista.
Pankkien valilla tuottojen jakaumassa on eroja. Enimmillaan palkkioneton osuus kokonaistuotoista ol
43 %, ja kaikilla toimijoilla korkokate nousi palkkioneton ohi merkittavimmaksi tuottolahteeksi.
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Kuvio 9. Tuottojen jakauma pankkisektorilla
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Lahde: Finanssivalvonta

Korkokatteen vahvaa nousua heikensi korkokulujen kasvu

Suomalaispankkien yhteenlaskettu korkokate nousi vuoden takaisesta noin 47 % reiluun 5,5 miljardiin
euroon. Vaikka viimeinen neljannes oli erityisen vahva, on nousuvauhti hidastunut aiemmista neljannek-
sista. Korkokatteen kasvua jarrutti varainhankinnan kulujen kasvu seka korkosuojausten pienentyneet
korkotuotot (Kuvio 10).

Viela vuosi sitten talletusten korkokulut olivat nollatasolla. Kotitaloustalletusten korkokulut suhteessa tal-
letuskantaan olivat vuoden 2023 kesakuun lopussa noin 0,70 % ja vastaavasti yritystalletusten 1,23 %.
Liikkeeseen laskettujen velkakirjojen korkokulut suhteessa velkainstrumenttien tasearvoon olivat kesa-
kuun lopussa 2,33 %.

Samaan aikaan korkokatteen suhde korollisiin tase-eriin eli korkomarginaali nousi noin 1,52 prosenttiin
(1-6/2022: 1,04 %). Korkokatteen tavoin myos korkomarginaalin nousu on tasaantunut parin viimeisen
neljanneksen aikana.

1 Korkokulut on annualisoitu, ja vastaavasti tasearvo on vuoden 2022 lopun ja kesdkuun 2023 lopun keskiarvo.
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Kuvio 10. Korkotuotot ja -kulut neljanneksittain
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Lahde: Finanssivalvonta

Korkomarginaali (oik.)

Kannattavuus eurooppalaista keskitasoa parempi — loppuvuoden
tulosodotukset positiiviset

Pankkisektorin kannattavuus parantui edellisvuodesta korkokatteen hyvan kehityksen vetamana. Pankki-
sektorin oman padoman tuotto oli kesdkuun lopussa noin 14,3 % (1-6/2022: 7,3 %). Oman paaoman
maara ei ole merkittavasti muuttunut, joten tuottoprosentin kasvu johtui yksinomaan vahvasta tuloskas-
vusta.

Pankkisektorin tehokkuus kulut/tuotot-suhteella mitattuna parani vertailuvuodesta. Korkokatteen vahva
nousu ja samaan aikaan kulujen maltillisena pysynyt kasvu paransi sektorin tehokkuutta. Kulut/tuotot-
suhde oli tammi-kesakuussa noin 45,9 % (1-6/2022: 59,4 %). Kotimaisen pankkisektorin tehokkuus on
pysynyt eurooppalaista keskitasoa parempana. Pankkien valinen hajonta oli suurta, ja tunnusluku vaih-
teli 31 ja 73 prosentin valilla.

Loppuvuoden kannattavuusnakymat ndhdaan pankkisektorilla positiivisina. Erityisesti korkokatteen odo-
tetaan kasvavan ja vahvistavan tulosta edelleen. Toisaalta talletuskorkojen nousupaineet seka markkina-
varainhankinnan hinnan nousu sydvat korkokatetta ja pienentavat tulosodotuksia pidemmalla aikavalilla.
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Kuvio 11. Pankkisektorin oman padaoman tuotto (ROE) ja kulut/tuotot-suhde

ROE, % Kulut/tuotot, %
16 45

12 / /.

m /T~
=7 N7
A4 4

®
4

2
0 70
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023H1 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023H1
ROE Kulut/tuotot-suhde
=——Suomi =—=EU-keskiarvo
Lé&hde: Finanssivalvonta, EKP *EU-Iukujen ajankohta Q12023

Suomen pankkisektorin maksuvalmius edelleen vahva - likviditeettireservit
supistuivat alkuvuonna

Suomalaispankkien likviditeettitilanne on pysynyt vakaana korkojen noususta, kevaan markkinaturbu-
lenssista ja yksittaisten yhdysvaltalaisten ja eurooppalaisten kriisipankkien ongelmista huolimatta. Pank-
kien likviditeettiasemaa kuvaavat tunnusluvut ylittdvat viranomaisvaateet kaikilla suomalaispankeilla.
Pankkisektorin maksuvalmiusriski LCR-suhteella'? mitattuna oli 173 % kesékuun lopussa 2023, mika on
2 prosenttiyksikk6a matalampi kuin vuoden vaihteessa (Kuvio 12). Sektorin LCR on edelleen korkeampi
kuin EU/ETA-alueella keskimaarin (3/2023: 164 %). Suomalaisten LSI-pankkien® keskim&arainen LCR-
suhde on parantunut merkittavasti ja oli kesakuun lopussa 200 % (12/2022: 166 %). LSI-pankeilla mak-
suvalmiuden kasvua selittavat nettoulosvirtausten lasku ja likviditeettireservien kasvu (pois lukien kes-
kuspankkireservit). Yksittaisten pankkien LCR-suhteissa on kuitenkin merkittavaa vaihtelua. Matalin LCR
oli kesdkuussa 2023 lopussa 148 % ja korkein 740 %.

12 | jquidity Coverage Ratio, LCR = Maksuvalmiusvaatimus kuvaa pankin lyhyen aikavélin maksuvalmiutta. Maksuvalmiusvaatimuksen mukaan pankeilla
on oltava riittdvén paljon korkealaatuisia likvidejé varoja, jotta ne riittdvét kattamaan sen nettokassavirran 30 péivén ajan stressiskenaariossa. LCR-
suhteen tulee olla véhintdén 100 %.

13 Finanssivalvonnan suorassa valvonnassa olevat pankit.
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Kuvio 12. Suomen pankkisektorin LCR-suhde ja -reservien koostumus

{1+]

(]

3

o

=

- - - - - - - - - - - - - — — — — — — — - 5%

N w N AAMAAANANAAARAANSSSR AN
0o o O o o o o o o o o o o o o o o o o o
¥y S SERESsEEyYENEYES
Lo = o N o T o B o DR o B o T o BN o= B o= B S . . = T o R o R e B o [ o |

B Tason 2B varat Keskuspankkireservit

Tason 2A varat B Muut tason 1 varat

B Erittain korkealaatuiset katetut joukkolainat [l LCR

Lahde: Finanssivalvonta

Suomen pankkisektorin likviditeettireservit ovat supistuneet 9 prosenttia suhteessa vuoden takaiseen
yksinomaan keskuspankkireservien pienentymisen vuoksi. Muutos on paaosin seurausta suomalais-
pankkien keskuspankkirahoituksen eraantymisista. Suomalaiset pankit maksoivat valtaosan TLTRO-
luotoistaan takaisin maaliskuun ja kesakuun 2023 takaisinmaksuissa™. Keskuspankkireservien osuus
LCR-reserveista oli kesakuun 2023 lopussa 50 %, kun vuotta aikaisemmin osuus oli 63 %. Tata vastoin
muut kuin keskuspankkireservit ovat kasvaneet 24 %, joista maarallisesti eniten muut tason 1 varat ja
korkealaatuiset katetut joukkolainat. Katetut joukkolainat muodostivat kesdkuun 2023 lopussa 20 %
pankkisektorin likviditeettireserveista (6/2022: 15 %). LCR-reserveista 96 % koostuu kuitenkin kaikkein
likvideimmista eli tason 1 varoista. Suomen pankkisektorin LCR-vaatimuksen tayttamiseen kelpaavien
likvidien varojen laatu on nain ollen edelleen hyva. LSI-pankkien likviditeettireservit suhteessa tasee-
seen ovat 17 % ja Sl-pankeilla 24 % ollen samalla tasolla kuin vuoden 2022 lopussa. Vahva LCR ja kor-
kealaatuiset reservit tuovat turvaa mahdollisessa lyhytaikaisessa maksuvalmiuskriisissa, jossa markkina-
varainhankinnan saatavuus heikentyy.

4 Suomalaispankkien avoimena olevat pitempiaikaiset rahapoliittiset luotot, jotka ovat paéosin olleet TL TRO-luottoja, véhenivét 30,1 mrd. eurosta 7,5
mrd. euroon joulukuun 2022 ja kesédkuun 2023 vélilla.

15 | ikvidit varat on jaettu LCR-asetuksen mukaisiin luokkiin. Tason 1 varojen likvidiys on erittédin korkea siséltden kdytdnndssé keskuspankkisaamiset,
valtiovastuut, muut julkisyhteisévastuut sekd erittédin hyvélaatuiset katetut joukkolainat. Tason 2A ja 2B varojen likvidiys on korkea. Tason 2A varoihin
kuuluvat tietynlaiset saamiset ja takaukset julkishallinnolta, tietynlaiset laadukkaat katetut joukkolainat seké yritysten joukkolainat. Tason 2B varoihin
kuuluvat omaisuusvakuudelliset arvopaperit, tietynlaiset yritysten joukkolainat, katetut joukkolainat sekd osakkeet.
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LCR kuvaa kuitenkin ainoastaan lyhyen aikavalin maksuvalmiutta ja likviditeettireservit voivat pitkitty-
neessa tai rajussa akillisessa kriisissa olla riittamattdomat. Suomen pankkisektorin keskimaarainen
NSFR-suhde'® oli kesakuun 2023 lopussa 122 %, mika oli noin 3 prosenttiyksikk6a parempi kuin vuoden
vaihteessa (Kuvio 13). Suomalaispankkien kaytettavissa oleva pysyva rahoitus (501 mrd. euroa) ylitti
vaaditun pysyvan rahoituksen (410 mrd. euroa) noin 91 mrd. eurolla. EU/ETA-alueen keskimaarainen
NSFR-suhde oli 126 % maaliskuun 2023 lopussa. Vaikka kaikki pankit ylittdvat NSFR:n osalta viran-
omaisvaatimuksen, pankkikohtaiset erot ovat huomattavia. Kesdkuussa 2023 matalin NSFR oli 109 % ja
korkein 183 %.

Kuvio 13. Suomen pankkisektorin NSFR-suhde
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Léhde: Finanssivalvonta

Korkojen nousu heijastuu pankkien varainhankintaan — yleisotalletukset
pysyneet kuitenkin vakaana

Suomalaispankit ovat verrattain riippuvaisia markkinavarainhankinnasta, mika altistaa pankit markkina-
hairidille ja varainhankintakustannusten nousulle. Kevaan markkinaturbulenssista huolimatta suomalai-
set pankit ovat paasseet tukkumarkkinoille ja pohjoismaiset katetut joukkolainamarkkinat ovat sailyneet
toiminnassa. Korkojen historiallisen nopea nousu on kuitenkin heijastunut pankkien varainhankintaan, ja

16 Net Stable Funding Ratio, NSFR = Tarkoituksena on vihentda pankkien liiallista rijppuvuutta lyhytaikaisesta markkinavarainhankinnasta seké rajata
pankkien varojen ja velkojen maturiteettieroja. NSFR-vaatimuksen mukaan pankin kéytettévissa olevan pysyvén rahoituksen on riitettdvé kattamaan pan-
kin varainhankintatarpeet (vaadittu pysyvé rahoitus) yhden vuoden aikajénteelld seké normaali- etta stressitilanteissa.
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varainhankinnan kustannukset ovat nousseet selvasti aiempaa korkeammalle tasolle. Tama nakyy va-
rainhankinnan rakenteessa, esimerkiksi lyhyen aikavalin rahamarkkinarahoituksen kasvuna ja talletusva-
rainhankinnan vahentymisena. Nousseet korot ovat kasvattaneet pankkien liikkeeseen laskemien velka-
kirjojen tuottovaatimuksia, mika on puolestaan laskenut niiden hintoja ja lyhentanyt uusien liikkkeeseen
laskettujen velkakirjojen maturiteetteja. Suomalaispankkien markkinavarainhankinnan lahteet ovat kui-
tenkin suhteellisen hyvin hajautettuja, minka lisdksi pankkien vahva vakavaraisuus parantaa myds mark-
kinavarainhankinnan saatavuutta ja ehtoja.

Kuvio 14. Suomen pankkisektorin varainhankinnan rakenne
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Ldhde: Finanssivalvonta

Varainhankinnan kokonaismaara on pienentynyt 3 % (18 mrd. euroa) suhteessa vuodentakaiseen
(Kuvio 14). TLTRO-luottojen takaisinmaksujen ja korkojen nousun vuoksi talletukset luottolaitoksilta ja
keskuspankeilta ovat vahentyneet 60 % ja muodostavat enda 2 % pankkien kokonaisvarainhankinnasta
(6/2022: 6 %). Markkinavarainhankinnan osuus on kuitenkin pysynyt korkealla (49 %), silla repojen, sijoi-
tustodistusten ja katettujen velkakirjojen maarat ovat nousseet.

Talletukset yleisolta ja julkisyhteisoiltd ovat laskeneet 2 % suhteessa vuodentakaiseen. Yritystalletukset
ovat pienentyneet 3 % ja kotitaloustalletukset kasvaneet 7 %. Lisdksi huomattava osa yon yli talletuk-
sista on siirtynyt korkeamman koron maaraaikaistalletuksiin, joiden maara on kasvanut vuoden aikana
3,1 mrd. eurosta 10,7 mrd. euroon. Vaikka yleisétalletukset ovat hieman laskeneet, yleisélainat ovat las-
keneet samassa suhteessa, minkd myo6ta rakenteellinen rahoitusvaje ja luotot/talletukset-suhdeluku
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(137 %) ovat sailyneet lahes ennallaan. Suhdeluku on kuitenkin huomattavasti korkeampi kuin Euroopan
pankeilla keskimaarin (3/2023: 97,9 %).

Korkojen nousu ja keskuspankkirahoituksen eraantymiset valittyvat myds varainhankinnan maturiteettei-
hin, joissa on havaittavissa lyhentymista. Suomalaispankkien vakuudellisesta luotonannosta (esim. va-
kuudellinen keskuspankkirahoitus ja takaisinostosopimukset) johtuvat velat eraantyvat kaytannéssa ko-
konaan seuraavan vuoden aikana (Kuvio 15). Vuosi sitten vastaava osuus oli 73 %. Liikkeeseen laske-
tuista velkakirjoista sen sijaan 35 % eraantyy ensimmaisen vuoden aikana ja 17 % eraantyy yli viiden
vuoden paasta. Suhdeluvut ovat pysyneet lahes ennallaan suhteessa vuodentakaiseen.

Varojen vakuussidonnaisuus'” oli kesakuun 2023 lopussa 28,7 % (12/2022: 28,6 %), mika oli hieman
korkeampi kuin EU/ETA-alueella keskimaarin (3/2023: 26,5 %). Sitoutuneisuuden lahteista 57 % oli ka-
tettuja joukkolainoja ja taman jalkeen johdannaisia (17 %). Keskuspankkirahoituksen osuus sitoutunei-
suuden lahteista laskenut 4 prosenttiin (12/2022: 9 %) ja repojen osuus on puolestaan kasvanut 8 pro-
senttiin (12/2022: 5 %). Varainhankinnan eraantymisissa ja varojen vakuussidonnaisuudessa on jalleen
huomattavia pankkikohtaisia eroja.

Kuvio 15. Varainhankinnan eraantymiset (pl. talletukset)
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Lahde: Finanssivalvonta

7 Asset Encumbrance, AE = Vakuussidonnaisilla varoilla tarkoitetaan varoja, jotka joko suoraan tai vélillisesti on annettu vakuudeksi tai joita kaytetdén
Jjérjestelyssé, jonka tarkoituksena on suojata tai taata taloustoimi tai vdhentéda sen luottoriskié.
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Markkinariskin paaomavaatimukset maltilliset

Markkinahintojen vaihtelusta aiheutuva tappion mahdollisuus eli markkinariski syntyy pankeilla seka kau-
pankaynti- etta rahoitustoiminnan seurauksena. Kotimaisesta pankkisektorista valtaosa ei kuitenkaan
harjoita varsinaista kaupankayntitoimintaa, ja niille rahoitustaseen korkoriski (interest rate risk in the ban-
king book, IRRBB) on keskeinen markkinariski. Kotimaisen pankkisektorin markkinariski on maltillinen
osa kokonaisriskeista. Markkinariskin padomavaateen (Pilari 1) osuus kaikista padomavaateista kasvoi
edellisen vuoden lopusta 0,1 prosenttiyksikkda ollen kesakuun 2023 lopussa yha maltilliset 2,7 % (Kuvio
16).

Kuvio 16. Markkinariskin padomavaateen osuus kaikista padomavaateista
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Léhde: Finanssivalvonta
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Kansainvalisen tilinpaatésstandardin (IFRS) mukaan rahoitustaseen erat voidaan arvostaa kaypaan ar-
voon (fair value, FV) tai jaksotettuun hankintamenoon (amortized cost, AC)®. Jaksotettuun hankintame-
noon arvostetut velkakirjat pidetaan Idhtokohtaisesti erapaivaan asti, jolloin korkotason muutos ei vaikuta
niiden tasearvoon kirjanpidossa. Kyseisten omaisuuserien arvonmuutos realisoituisi, mikali kyseisia
omaisuuseria jouduttaisiin realisoimaan suunniteltua aikaisemmin. Epaedulliset markkinamuutokset eivat
nain ollen valttdmatta realisoidu automaattisesti kirjanpidollisiksi tappioiksi.

Kotimaisen pankkisektorin joukkovelkakirjaomistukset ovat maltilliset (vain noin 120 mrd. euroa ja 16 %
taseesta) ja joukkovelkakirjaomistuksista valtaosa (95 %) arvostetaan kdaypaan arvoon joko tulosvaikut-
teisesti (fair value through profit or loss, FVPL) tai muiden laajan tuloksen erien kautta (fair value through
other comprehensive income, FVOCI). Korkotason muutoksista jo aiheutuneet mahdolliset tappiot on
nain ollen jo paaosin sisallytetty suomalaisten pankkien tuloksiin tai omaan padomaan. Kansainvaliseen
pankkisektoriin alkuvuodesta 2023 kohdistuneiden epavarmuuksien vuoksi Euroopan pankkivalvontavi-
ranomainen (EBA) laati stressitestitulosten yhteydessa julkaistun analyysin jaksotettuun hankintamenon
hyddyntamiseen liittyvista riskeista EU- ja ETA-alueen pankeissa. Analyysin perusteella’™ kotimaisen
pankkisektorin jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen joukkovelkakirjojen maara on eurooppalaisit-
tainkin hyvin maltillinen.

Rahoitustaseen korkoriskeissa riskitaso vakiintunut

Yksi keskeinen rahoitustaseen korkoriskin osa on tuloriski, korkokatteen mahdollinen pieneneminen kor-
kojen muutoksen seurauksena. Tuloriskia mitataan maarittamalla muutos korkokatteessa, joka seuraa
maaratyn kokoisesta korkojen noususta tai laskusta valitulla ajanjaksolla. Perinteisesti kaytetyssa ske-
naariossa korkojen oletetaan nousevan tai laskevan 200 korkopistetta eli kaksi prosenttiyksikkda suun-
taansa.

Kesakuun lopun tilanteessa pankit arvioivat, ettd kahden prosenttiyksikén nousun johdosta niiden korko-
kate suhteutettuna omiin varoihin?® nousisi 2,8 prosenttiyksikko4, ja vastaavan laskun vaikutus oli

3,0 prosenttiyksikkda negatiivinen (Kuvio 17), kun viime vuoden lopussa vastaava luvut olivat +3,5 % ja
-3,8 %. Muutos selittyy lyhyen maturiteetin tase-erissa tapahtuneilla muutoksilla. Alkuvuoden aikana riski
korkokatteelle on siis pienentynyt perinteisessa kahden prosenttiyksikdon skenaariossa.

Aikaisemmin korkojen laskun negatiivinen vaikutus korkokatteeseen on ollut kokoluokaltaan pienempi
kuin niiden nousun positiivinen vaikutus (Kts. Kuvio 17), jolloin suomalaisten talletuspankkien korkoriski
on ollut luonteeltaan epasymmetrinen. Epasymmetriaa on selittanyt alhaisten korkojen ymparistdssa se,
ettd kokonaiskoron lasku nollaa pienemmaksi on esimerkiksi henkildasiakasliiketoiminnassa rajoitettua
tavanomaisissa tase-erien sopimusehdoissa.

'8 Kun sovelletaan kdypéén arvoon arvostamista, omaisuuserén arvonousu ja -lasku esitetdén padsaantsisesti tulosvaikutteisesti. Valtaosa tulosvaikuttei-
sesti kdypaén arvoon arvostetuista rahoitusinstrumenteista on muita kuin kaupankayntitarkoituksessa pidettévié rahoitusvaroja. Liséksi taseessa on kay-
paén arvoon arvostettavia rahoitusvaroja, joiden kdyvén arvon muutos merkitdén taseen omaan pddomaan siséltyvaén kdyvén arvon rahastoon, joka on
sidottua omaa pddomaa. Jaksotettu hankintameno tarkoittaa arvoa, johon omaisuuserd on alun perin arvostettu kirjanpitoon merkittdessa véhennettyna
lyhennyksilld, mahdollisilla alennuksilla tai palkkioilla, arvonalentumistappioilla ja kurssieroilla.

19 Analyysissé mukana olleiden pankkien joukkovelkakirjalainoista 59 % oli arvostettu jaksotettuun hankintamenoon tarkasteluajankohtana. Lisétietoja:
https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-findings-ad-hoc-analysis-banks-bonds %E2%80%99-holdings

20 Aikaisempiin valvottavan tila ja riskit julkaisuihin néhden esitystapa on vaihdettu vastaamaan IRRBB-saéntelyssé kdytettya esitystapaa, jossa riski
Suhteutetaan pankin ensisijaiseen pddomaan (T1). Kesédkuussa voimaan tulleessa uudistetussa IRRBB-s&éntelykokonaisuudessa méadritelldén tdssé
esitetylle suurelle valvonnan kynnysarvot ns. poikkeavien arvojen testeille (supervisory outlier tests, SOT). Tuloriskiss& kynnysarvo (SOT on net interest
income) on asetettu 5 prosentin alenemaan suhteessa pankin ensisijaiseen pddomaan (T1) ja nykyarvoriskissd (SOT on economic value of equity) vas-
taava kynnysarvo on asetettu 15 prosenttiin. Kynnysarvon ylitys ei automaattisesti johda valvontatoimenpiteisiin, vaan on yksi valvojan tyékaluista arvioi-
taessa pankin rahoitustaseen korkoriskid. Raportoidut luvut perustuvat pankkien omiin menetelmiin, eivatké vélttamétta SOT:n mukaisiin lukuihin.
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Kuvio 17. Korkokatteen muutos korkojen lasku- ja noususkenaariossa suhteutettuna sektorin ensisijai-
siin omiin varoihin (T1)
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Toinen keskeinen rahoitustaseen korkoriskin mittari on nykyarvoriski, joka huomioi korkotason muutos-
ten vaikutusta koko rahoitustaseen markkina-arvoon taseen jaljella olevan kayttdian aikana, kun tuloriski
tarkastelee korkotason vaikutuksia korkokatteeseen lyhyelle tai keskipitkalla aikavalilla. Toisin sanoen
nykyarvoriski huomioi myos pidemmalla aikavalilla tapahtuvia muutoksia tase-erien arvostuksiin. Tassa
tunnusluvussa kahden prosenttiyksikdn nousun vaikutus suhteessa pankkisektorin ensisijaisiin omiin va-
roihin?" oli kesékuun lopussa 2,8 % positiivinen, ja vastaavan laskun vaikutus oli 3,0 % negatiivinen, kun
viime vuoden lopussa vastaava luvut olivat +3,5 % ja -3,8 %.

21 Aikaisempiin valvottavan tila ja riskit julkaisuihin ndhden esitystapa on vaihdettu vastaamaan IRRBB-sééntelyssé kéytettyéd esitystapaa, jossa riski
Suhteutetaan pankin ensisijaiseen pddomaan (T1). Uudistetussa IRRBB-sééntelykokonaisuudessa maéritellaén tassé esitetylle suurelle valvonnan kyn-
nysarvot ns. poikkeavien arvojen testeille (supervisory outlier tests, SOT). Tuloriskiss& kynnysarvo on asetettu 5 prosentin alenemaan suhteessa pankin
ensisijaiseen pddomaan (T1) ja nykyarvoriskissé vastaava kynnysarvo on 15 prosenttia. Kynnysarvon ylitys ei automaattisesti johda valvontatoimenpitei-
siin, vaan on yksi valvojan tybkaluista arvioitaessa pankin rahoitustaseen korkoriski.
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