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Tiivistelma:

Tamd selvitys pankkien ja Suomen Pankin aikasarjojen kausipuhdistuk-
sesta on kansantalouden osastolla toteutetun kausipuhdistusprojektin
osa. Projektissa on luotu sarjojen massapuhdistukselle yleinen kausi-
puhdistuskehikko, jota on sovellettu Suomen Pankin ekonomistitieto-
kannan sarjoihin. Massapuhdistuksella tarkoitetaan tdssd sitd, ettd
kehikossa on kdytetty vain yhtad menetelmdd, Pertti Kukkosen ns.
liukuvien keskiarvojen menetelmdd, jossa suodattimien painojen valin-
ta tapahtuu automaattisesti ohjelmaan sisdistettyjen kriteereiden
perusteella.

Projektissa on kdasitelty tietokannan sarjoja sektoreittain, jolloin
k.o. sektorin sarjojen erikoispiirteet on huomioitu. Pankkisektorin
sarjojen kohdalla erikoispiirteend on kysymys siitd tuleeko sarjat
puhdistaa varanto- vai virtamuodossa.
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1 YLEISTA

Tama selvitys pankkien ja Suomen Pankin aikasarjojen kausipuhdistuk-
sesta on kansantalouden osastolla toteutetun kausipuhdistusprojektin
osa. Projektissa on luotu sarjojen massapuhdistukselle yleinen kau-
sipuhdistuskehikko, jota on sovellettu Suomen Pankin ekonomistitie-
tokannan sarjoihin. Massapuhdistuksella tarkoitetaan tdssd sita,
ettd kehikossa on kdytetty vain yhtd menetelmdd, Pertti Kukkosenl
ns. liukuvien keskiarvojen menetelmdd, jossa suodattimien painojen
valinta tapahtuu automaattisesti ohjelmaan sisdistettyjen kriteerei-
den perusteella.

Projektissa on kdsitelty tietokannan sarjoja sektoreittain, jolloin
k.o. sektorin sarjojen erikoispiirteet on huomioitu. Pankkisektorin
sarjojen kohdalla erikoispiirteend on kysymys siitd tuleeko sarjat
puhdistaa varanto- vai virtamuodossa.

Tassda selvityksessda esiintyvdat tilastolliset testisuureet, esikor-
jauksen periaatteet ja aggregoinnin umpeenmenevyyden kriteerit on
madritelty projektin ensimmdaisessa yleistd kehikkoa esittelevdssad
raporttiosassa.2 i

1.1 Havainnot

Pankkien nettotasesarjojen kuukausihavainnot voidaan muodostaa kah-
della tavalla:

- kdyttamdalla kuukauden paivahavaintojen keskiarvoa
(rahapolitiikan osaston kdytanto),

- kdayttamalla kuukauden viimeisen pdivan havaintoa
(kansantalouden osaston kdytdntd).

lpertti KUKKONEN: Analysis of Seasonal and Other Short-term

Variations to Finnish Economic Time Series. Bank of Finland Institute
for Economic Research Publications. Series B:28.

2Monica SEHM: Taloudellisten sarjojen kausipuhdistuksesta.
KT-osaston keskustelualoite 2/80.




1.2 Varanto-virta

Pankkien nettotasesarjat ovat ensimmdiset kausivaihteluprojektin
puitteissa kdsiteltdavdt varantosarjat. Ndin ollen oli ennen varsi-
naista kasittelyd otettava kantaa kysymykseen, tulisiko tutkia itse
varantosarjan kausivaihtelua vai vastaavan sarjan differenssien
avulla muodostetun virtasarjan kausivaihtelua. Teoreettinen kysymys
siitd kumpi kausivaihtelu, varannon vai virran, on perimmiinen,
ratkeaa teknisesti sen kysymyksen perusteella pidetdinké ehdottomana
vaatimuksena sitd, ettd kausipuhdistetun ja alkuperdisen sarjan joulu-
kuun havainnot ovat samat. Mikd1i tdstd taseen umpeenmenevyyden
sanelemasta ehdosta pidetddn kiinni, on kausipuhdistettu varantosarja
muodostettava kumuloimalla vastaava kausipuhdistettu differenssisarja.
Kausivaihteluohjelman vuositasotdasmiykselld ymmarretdin silloin
varantosarjan kohdalla kausipuhdistetun ja raakasarjan vuoden viimei-
sen havainnon tasmdamistd, mikd juuri aikaansaadaan, kun kumuloitu-
vat kausivaihtelukomponentit saavat joulukuun kohdalla arvon 0.
Virtasarjan kohdalla taas vuositasotdsmdykselld tarkoitetaan, etti
kausipuhdistetun sarjan ja raakasarjan vuosikeskiarvo on sama.

Kausipuhdistetuista differensseistd kumuloidun kausipuhdistetun ,
varantosarjan vuosikeskiarvot eivdt vastaa alkuperdisen varanto-

sarjan vuosikeskiarovja. Kausipuhdistettu sarja on vuoden sisilli

korkeammalla tasolla kuin alkuperdinen sarja. Ndin ollen herida

kysymys kausipuhdistetun sarjan merkityksestd vuoden sisdisen kehi-

tyksen seurannassa ja ennustamisessa.

Kuvissa 1 ja 2 esitetddn sarjalle R1070, obligaatioluotot, kahdella
tavalla muodostetut kausipuhdistetut sarjat. Tamdn sarjan kohdalla

kausipuhdistusten erot ndkyvdat selvimmin.
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Kuvassa 1 esitetddn suoraan varantona kausipuhdistettu sarja. Sel-
vimmin kausivaihtelu ndkyy joulukuun huipuissa, jotka myds tasoittu-
vat hyvin. Kuvassa 2 esitetty kausipuhdistettu sarja on muodostettu
kumuloimalla ldhtdarvoon, joulukuu 1969, kausipuhdistettu differens-
sisarja. Kuten huomataan, ndin muodostettu kausipuhdistettu sarja
tayttdd vaatimuksen joulukuun havaintojen yhtdsuuruudesta, mutta jii
juuri tdmdn vaatimuksen takia alkuperdistd sarjaa korkeammalle ta-
solle vuoden sisdlla.

Koska kansantalouden osasto on pankkien nettotasesarjojen
padkdyttdja, on kausipuhdistusmenettely ratkaistu tiamdn osaston toi-
vomuksen mukaan. Jatkossa sovellettu kausipuhdistus suoritetaan
siten, ettd differenssisarja puhdistetaan ja kausipuhdistettu
varantosarja muodostetaan lisdamdlla alkuarvoon kumuloidut kausipuh-
distetut differenssit. Tdssd selvityksessd kasitelldan kuitenkin
vain differenssisarjojen kausipuhdistukseen 1iittyvda probelamatiik-
kaa ja jatetaan kausipuhdistettujen varantosarjojen muodostaminen
sarjojen kdyttdjille. Td116in saavutetaan kausivaihteluprojektin
kaikkien sarjojen yhdenmukainen kdsittely. Muiden sektoreiden sarjat
on myds kdasitelty virtasuureena, joten samaa kausipuhdistuksen ana-
lyysikehikkoa voidaan soveltaa.

1.3 Kausivaihtelun malli

Jatkossa kdsiteltdvdt sarjat ovat siis differenssisarjoja. Tastd
seuraa, ettd ne sisdaltdvat sekd positiivisia ettd negatiivisia ha-
vaintoja. Koska logaritmista muunnosta kdyttava multiplikatiivinen
kausipuhdistus ei salli negatiivisten arvojen kdsittelyd, on kaikille
sarjoille valittu additiivisen mallin mukainen kausipuhdistus. Sar-
Jjaan voitaisiin ajatella kausipuhdistuksen ajaksi lisdttavin vakio,
mutta tamd vaikuttaa kausipuhdistuksen tulokseen, joten siihen ei

ole ryhdytty. Toisaalta vakion avulla laskettu multiplikatiivisen
mallin ja vastaavan additiivisen mallin F-testisuureen arvot, jotka
tosin eivdt vakiotransformaation jdlkeen enda olleet tdysin vertai-

lukelpoisia keskenddn, eivdt poikenneet niin huomattavasti toisis-
taan ettei additiivisen mallin kdyttod voitaisi puoltaa.




1.4 Muuttuva kausivaihtelu

Kdsiteltdvdt aikasarjat ovat hyvin pitkid verrattuna muiden sekto-
reiden aikasarjoihin. Useimmat alkavat jo vuodesta 1951. Pitkilla
aikavdlilld on hyvin todenndkdistd, ettd kausivaihtelu muuttuu ja
havaittu muuttuminen onkin pdaongelmana pankkien nettosarjojen kau-
sipuhdistuksessa. Normaalisen kausivaihtelun muuttumisen 1lisdksi
luottoehtojen usein mddrdaikaiset muutokset vaikuttavat kausivaihte-
Tuun. Kausipuhdistusmenetelmd sallii normaalisen kausivaihtelun hi-
taan muutoksen, mutta erityisten toimenpiteiden vaikutukset tulisi
esikorjata sarjoihin ennen kausipuhdistusta. Luottoehtojen muutosten
vaikutusten kvantifioiminen sekd kestoajan ettd mddrin suhteen on
erittdin vaikeata ja voitaisiin tehdd vain hyvin subjektiivisesti.
Vaikutusaika on kuitenkin usein hyvin pitkd eikd usean vuoden ha-
vaintojen korjaukseen ole syytd ryhtyd. Ainoa mahdollisuus huomioida
kausivaihteluun vaikuttavat institutionaaliset muutokset on jakaa
sarja kausivaihtelun suhteen homogeenisiin osa-aikavdleihin, jotka
puhdistetaan erikseen ja sitten yhdistetdan koko aikavdlin kausipuh-
distetuksi sarjaksi.

Kausivaihtelun esiintymistd mittaavaa F-testid kdytettdessd on myds
huomioitava kausivaihtelun muuttuminen. Koska testi nimenomaan mit-
taa stabiilin kausivaihtelun esiintymista on koko aikavdlin testi-
arvon luotettavuus varmistettu laskemalla mydskin osa-aikavdlien
testiarvot. F-TESTIN KRIITTISENA ARVONA ON PIDETTY LUKUA 6.00.

1.5 Aggregointi

Sovellettaessa kaikkiin aikasarjoihin additiivisen mallin mukaista,
samoja suodattimia ja vain additiivisia operaatioita kdyttidvdid kau-
sipuhdistusta, olisi teoreettisesti oletettavissa, ettd aggregaatti-
sarjan kohdalla olisi tuloksena sama kausipuhdistettu sarja siiti
riippumatta puhdistetaanko aggregaattisarja suoraan vai muodoste-
taanko sen kausipuhdistettujen alasarjojen summana. Olettamuksen
empiiristd paikkansapitdvyyttd kokeiltiin sarjaryhmidlle 'ottolainaus
yleisoltd'. Pankkityyppien mukaiset puhdistetut sarjat laskettiin

yhteen ja summasarjaa verrattiin suoraan puhdistettuun aggregaatti-
sarjaan. Sarjat eivdt olleet ldheskddn identtisid (ks. kuva 3).




: Sama operaatio suoritettiin siten, ettd kausipuhdistuksessa jatet-
tiin vuositasotdsmdys suorittamatta, jolloin ero pieneni selvdsti
(ks. kuva 4). Ilmeisesti juuri vuositasotdsmidysoperaatio on

| diskrepanssin padaiheuttaja. Vuositasotdsmdys on kuitenkin vdlttdmi-
ton taseen umpeenmenevyyden varmistamiseksi. Koska toisaalta sarjo-
Jjen summautuminen on valttdmdtontd, sdilytettiin kausipuhdistettujen
sarjojen summaidentiteetti siten, ettd useimmissa tapauksissa kausi-
\ puhdistetut alasarjat muodostivat kausipuhdistetun aggregaattisar-
jan. Tastd sddnndstd poikettiin sellaisten ryhmien kohdalla, joissa
summasarjan kausivaihtelu oli alasarjojen kausivaihtelua selkedmpi.

w Té@110in ryhmdn sarjoista residuaalipuhdistuksen varaan jatettiin
kausivaihtelun suhteen eniten epdsdannollisyyttd osoittava ja eniten
ongelmia aiheuttava sarja.

2 SARJARYHMA 'OTTOLAINAUS YLEISOLTA'

‘ Ryhmddan kuuluvat seuraavat sarjat:

Sarja Tunnus F F

m a

] Ottolainaus yleisoltd RO54 19.4 19.6
I Liikepankit RO55 8.9 11.8
| Sadstopankit R062 20.9 17.9
1 Osuuspankit RO63 18.7 14.6
Postipankki RO56 4.3 11.2

{ Fm ja Fa ovat kausivaihtelun esiintymistd mittaavat multiplikatiivi-
sen ja additiivisen mallin mukaiset koko aikavdlin testiarvot.

‘ Testiarvot osoittavat, ettd merkitsevdd kausivaihtelua esiintyy
kaikissa ryhman sarjoissa.




UVA 3: Fausipuhdistus vuositesotdsmidvksells.,
R@34-KPD ~ KP DIFFERENSSIT suora puhd., 72N 26N
(cpp JOS KEUM KP DIFFERENSSIT crmmonips - 7301 BEMS
i
lr.,—n‘. i ; i é .|
: el R
| cafh LA
‘ ~ P . IRY R i‘? A
| ~ LA A g
i et }l 4 ‘ j-}z;f}__ﬂv '«_;",_[ ",\__;j;‘-,,.’ﬁll" ‘1,{ "
: o VI e by S FUNVHTT ¥
| - \j" -f, i ’U‘;\ f‘%f\] {:1}( i
f N i /r \ ‘. '.‘v {
:‘ ‘ké i“:‘ ] <
| \
| 5 f i
j '
| i
kf ~500
| 1974 1976 1378 1384
L 1973-1928
¢ KUVE 4@ ¥ansinuhdistus ilmanr vuositasotdsmivsti,
' RB54:TKP  KP DIFFERENSSIT suora puhd. 7341 295M3
| >3a0 RG34:8TKP KP DIFFERENSSIT summanuhd. 72M1 2813
[ alala
l -
; -
\ -
1584

1a6g

=100}

L

.|

e
=

W T T
d : |

1974

1976
1973-1520

1978 19389




2.1 RO54 aggregaattisarja

Ennen lopullista pddatostd identiteetin toteuttamistavasta tarkastel-
laan aggregaattisarjan suoraa puhdistusta.

Kuvissa 5 - 8 1iitteessd I esitetddn suoran additiivisen mallin mu-
kaisen puhdistuksen antama tulos. Sarja on pituutensa vuoksi joudut-
tu jakamaan neljadn kuvaan. Selvid kausivaihtelun poikkeuksellisesta
kdyttdytymisestd aiheutuvia piikkejd puhdistetussa sarjassa on vuo-
denvaihteessa 1957 - 58, mutta muilta osin kausipuhdistusta voidaan
pitda hyvand.

2.2 RO55, ottolainaus yleisoltd, liikepankit

Vaikkakin koko aikavdlin testisuure on hyvinkin selvasti kriittistd
arvoa suurempi, on sarjan tasoittumisesta suorassa kausipuhdistuk-
sessa (ks. kuvat 9 - 12 Tiitteessd I) ennen kaikkea sarjan alkuvuo-
sina silmamddrdisesti vaikea arvioida. Tarkempaa analyysia varten
Taskettiin additiivisen mallin mukaiset osa-aikavdlien seuraavat F-
testiarvot:

Aikavali Fa

53M1 58M12 1.551
53M1 62M12 4.037
58M1 62M12 7.238
63M1 71M12 11.452
72M1 79M12 10.696

Testiarvot osoittavat, ettei sdanndllistid kausivaihtelua esiinny
sarjassa vuosina 1953 - 58, joten sarja jatetdan tdltd vialilti puhdis-
tamatta. Kausipuhdistusohjelma tuottaa tdlle vdlille sarjan, jossa

~ joulukuun havainnot osittain tasoittuvat, mutta jossa toisaalta

lisdvdrindd esiintyy vuoden sisdisten havaintojen "puhdistetuissa"
arvoissa.l Loppuosalta sarja voidaan hyvin puhdistaa. Erityisen
kiitettdvd puhdistus saavutetaan vdlilld 60 - 66 kausivaihtelun sidin-

lpertti KUKKONEN: Analysis of Seasonal and Other Short-term
Variations to Finnish Economic Time Series. Bank of Finland Institute
for Economic Research Publications. Series B:28.



nollisyyden ansiosta. Muutenkin kausivaihtelupuhdistuksessa tasoit-
tuvat kausivaihtelun pddapiirteet, heindkuun kuoppa ja joulukuun
huippu.

2.3 RO62, ottolainaus yleisoltd, sddastopankit

Sarjalla on sddnndllinen kausivaihtelu, jonka padvaihtelu muodostuu
Joulukuun huipuista ja kesdkuun kuopista.

Koko aikavdlille saadaan hyvd kausipuhdistettu sarja (ks. kuvat
13 - 16 liitteessa I).
2.4 R063, ottolainaus yleisoltd, osuuspankit

Sarjassa on sdanndllinen kausivaihtelu, joka puhdistuu hyvin pois
| (ks. kuvat 17 - 20 1iitteessd I). Vuoden 1980 kausipuhdistettu sar-

‘ ja ei alkuperdiseen sarjaan verrattuna ole tasoittunut, mikd seikka
L ilmeisesti korjaantuu kalenterivuoden tdytyttyi.
|
\
\

2.5 R056, ottolainaus yleisoltd, Postipankki

3 Sarjan kausivaihtelussa on jyrkkid muutoksia, jotka vaikuttavat

9 kausipuhdistuksen tulokseen. Kausipuhdistettu sarja esitetddn
kuviossa 21 - 24 liitteessd I. Aikavd1i11d 1952 - 54 saadaan hyvin
tasoittunut sarja. Vuosina 1955 ja 1956 kausivaihtelu on ennenkaik-
kea amplituudiltaan muihin vuosiin verrattuna poikkeuksellinen.
Tastd syystd kausipuhdistuksessa saatu sarja heilahtelee
alkuperdistd sarjaa voimakkaammin. Vuosina 1957 ja 1968 kausipuhdis-
tus toimii esimerkillisen hyvin, vuosina 1959 ja 1960 tasoittumista

ei tapahdu lainkaan ja vuosina 1961 - 76 tasoittumista on havaitta-
vissa vain joulukuun kohdalla, kun taas vuoden sisdisille havain-
‘ noille saadaan kausipuhdistetut arvot, joiden heilahtelut ovat yhtd
| voimakkaat mutta eri tavalla sijoittuneet kuin alkuperdisen sarjan
heilahtelut.

Sarjalle laskettiin osa-aikavdlien F-testiarvot.
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Osa-aikavdlien F-testiarvot

Aikavali Fa

53M1 57M12 17.815

55M1 58M12 12.997

59M1 68M12 5.048 :
69M1 79M12 9.452

60M1 68M12 6.209

Graafisen tarkastelun sekd F-testitulosten perusteella sarja tulisi
suorassa puhdistuksessa puhdistaa vain aikavdleilla 52M2 - 54M12,
57M1 - 58M12 seka 69M1 -eteenpdin.

2.6 Summaidentiteetin toteutuminen

Ryhmdn sarjoille R062 ja RO63 saatiin hyvin tasoittava kausipuhdis-
tus. Sarjan RO55 kausipuhdistusta voitiin pitdd hyvand kuten myds
sarjan R054 suoraa puhdistusta. Ongelmallisin oli sarjan R056 puh-
distus kausivaihtelun dakillisen muuttumisen johdosta.

Summaidentiteetin toteutumisesta voidaan huolehtia kahdella tavalla:

—

- summaamalla kausipuhdistetut alasarjat kausipuhdistetuksi
aggregaattisarjaksi,

- puhdistamalla aggregaattisarja suoraan ja laskemalla sar-
jalle R056 residuaalipuhdistus.

Molempia menettelytapoja kokeiltiin. Residuaalipuhdistus sarjalle

RO56 ol1i kuitenkin niin heikko, ettei sitd voitu hyvaksyd. Kausipuh-
distettujen alasarjojen summaus antoi hyvdn kausipuhdistetun sarjan
aggregaatille, joten sitd pdatettiin jatkossa kdyttdd.




2.7 Ryhman lopulliset kausipuhdistusohjeet

| Suora additiivinen puhdistus suoritettiin sarjoille R055, RO62 ja

| RO66. Sarja R0O56 puhdistetaan ensin additiivisesti yli koko aikava-
I lin. Taman jalkeen pdivitetdan kausipuhdistetun sarjan padlle alku- r
‘ perdisen sarjan arvot aikavdleille 55M1 - 56M12 ja 59M1 - 68M12.
Kausipuhdistetut sarjat R055, R0O56, R062 ja RO63 summataan kausipuh-
distetuksi sarjaksi R054.

Kaikkien sarjojen kohdalla vuoden 1980 heikko puhdistuminen antaa
aiheen sarjan kausivaihtelun kehittymisen jatkuvaan tarkasteluun.

3 SARJARYHMA 'AIKATALLETUKSET'

Ryhmaan kuuluvat seuraavat sarjat:

¥ |
W Sarja Tunnus Fm Fa
Aikatalletukset R067 38.7 29.5
Liikepankit RO68 16.5 25.8
‘ Sdastopankit RO69 32.8 25.4
| Osuuspankit RO70 21.3 14.5
‘ Postipankki RO71 26.7 21.4
ﬁ
h Testiarvot Fm ja Fa on laskettu koko aikavdlin yli differenssisar-
joille. Ne osoittavat kausivaihtelun esiintymistd kaikissa sarjois-
sa. |

F-testien 1lisdksi my0s graafinen tarkastelu osoittaa, ettd ryhmdn

sarjoilla on selvda sdanndllinen verrattain muuttumaton kausivaihte-
lu, joka mydskin tasoittuu hyvin puhdistuksessa.

3.1 RO067, aikatalletukset

Kausivaihtelun sdaanndllisyyden ansiosta aggregaattisarjalle R067

laskettu summapuhdistettu sarja seka suoraan additiivisesti puhdis-
tettu sarja osoittavat yhtd hyvda tasoittumista (ks. kuvat 25 - 27
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Tiitteessd I). Koko aikavdlin suoran puhdistuksen tulossarja esite-
tdan kuvassa 27. Puhdistusta voidaan pitdd erittdin hyvini.

3.2 RO68, aikatalletukset, liikepankit

Sarjalle saadaan hyvd kausipuhdistus koko aikavdlille. Joulukuun
huippu puhdistuu hyvin pois ja samoin tasoittuu syksyn kuoppa.
Kuvassa 28 liitteessd I esitetddn kausipuhdistuksen tulos.

3.3 RO69, aikatalletukset, sddstopankit
Tamakin sarja puhdistuu hyvin, ehkd vuotta 1980 lukuunottamatta.

Kausipuhdistettu sarja esitetdan kuvassa 29.

3.4 RO70, aikatalletukset, osuuspankit

Sarjalle saadaan hyvd puhdistus, joskin vuoden 1980 tasoittuminen on
kyseenalainen. Kalenterivuoden 1980 tdyttyminen korjannee kuitenkin
puhdistuksen taman vuoden kohdalla. Kuvassa 30 esitetddn kausipuh-
distettu sarja.

3.5 RO71, aikatalletukset, Postipankki
Suora kausipuhdistus antaa hyvan tuloksen, vaikkakin vuoden 1980

puhdistusta on, kuten edellisten sarjojenkin kohdalla jatkossa tark-
kailtava. Kausipuhdistuksen tulos esitetddn liitteessd I, kuva 31.

3.6 Identiteetin toteutuminen

Identiteetin toteutumisesta huolehditaan siten, ettd kausipuhdiste-
tut alasarjat summataan kausipuhdistetuksi aggregaattisarjaksi R067.
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4  SARJARYHMA 'KATEISTALLETUKSET'
Ryhmdssd noudatetaan seuraavaa alajakoa:
Sarja Tunﬂus Fm Fa
Kdteistalletukset RO74 5.3 7.4
Liikepankit RO75 2.4 3.4
Sddstopankit RO76 = P 9 |
Osuuspankit RO77 8.6 9.4
Postipankki RO78 7.3 9.3

Taman ryhmdn sarjojen kausivaihtelulle on tyypillistd sekd luonteen
ettd amplituudin nopea muuttuminen. Tdstd syystd F-testiarvot, jotka
mittaavat stabiilin kausivaihtelun esiintymista, jaaviatkin alhaisiksi.

4.1 RO74, kdateistalletukset

Koko aikavdalin F-testiarvot eivdat olleet merkitsevida. Tutkittiin
vield mahdollista osa-aikavdlin kausivaihtelun esiintymistd laske-
malla seuraavat testiarvot:

Aikavé]i Fa
53M1 61M12 15.434
‘ 62M1 72M12 5.096
\ 73M1  79M12 5.603
| 75M1  79M12 3.103

Koska aikavdlille 53M1 61M12 saatiin korkea testiarvo, piirrettiin
koko aikavdlin kausipuhdistettu sarja graafista tarkkailua varten.
Sarja esitetddn kuvissa 32 - 34. Kuvat osoittavat ettd puhdistu-
mista selvasti tapahtuu aikavdlilla 52M2 58M12.

Aikavdlilla 64M6 66M12 kausipuhdistus on esimerkillisen hyvin
onnistunut. Aikavdlilld 67M1 67M12 puhdistuu vain joulukuun piikki.

Lopputuloksena on, ettd suorassa puhdistuksessa kannattaisi kausi-
puhdistaa ainoastaan aikavdli 53M1 - 66 M12. Katsotaan kuitenkin
seuraavassa alasarjojen tarkstelussa miten aggregaattisarjan kausi-
puhdistus ratkaistaan identiteettivaatimuksen toteuttamisen

yhteydessa.
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4.2 RO75, kdateistalletukset, liikepankit

Koko aikavdlin testiarvot alittavat kriittisen arvon. Samoin seuraa-
vassa esitetyt osa-aikavdlien testiarvot.

Aikavadli Fa

53M1 61M12 1.777
62M1 72M12 1.697
73M1  79M12 4.154
75M1 79M12 3.375

Koska vdlin 73Ml 79M12- testiarvo oli ndinkin suuri, piirrettiin koko
aikavalin kausipuhdistettu sarja graafista tarkkailua varten. Kuvis-
sa 35 - 38 esitetdadn kausipuhdistuksen tulos. Puhdistumista on ha-
vaittavissa vain paikka paikoin ja td116inkin pddasiallisesti aino-
astaan joulukuun kohdalla. Sarja padtetdan jattdd puhdistamatta.

4.3 RO76, kdteistalletukset, sddstopankit

Koska koko aikavdlin testiarvot ovat alhaiset, tarkistettiin osa-
aikavdlien mahdollisen kausivaihtelun esiintyminen laskemalla
seuraavat testiarvot:

Aikavali Fa

53M1 66M12 10.180
66M1  72M12 12.013
75M1 78M12 3.783
53M1 78M12 4.919

Kausipuhdistettu sarja esitetddn kuvissa 39 - 42 liitteessd I.
Kuten testitulokset osoittavatkin, sarja puhdistuu hyvin vdalilla

52M2 - 66M12, mutta siitd eteenpdin puhdistus ei toimi. Jos siis
sarja halutaan kausipuhdistaa tulisi puhdistuksen tapahtua vain
sarjan alkupuolelle.
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4.4 RO77, kdteistalletukset, osuuspankit

Koko aikavalin F-testi on merkitsevd. Koko aikavdlin kausipuhdistet-
tu sarja esitetdan kuvissa 43 - 46 liitteessd I. Kausipuhdistuksen
antama tasoittuminen vaihtelee selvdsti, joten osa-aikavidlien testi-
arvot oli syytd laskea.

Aikavali Fa

53M1 63M12 4.465
53M1 66M12 5.819
67M1 76M12 12.441
76M1  79M12 8.201

Kausivaihtelussa tapahtuu jatkuvaa muuttumista. Ennen kaikkea joulu-
kuun havainto on erittdin epdstabiili. Kausipuhdistusta voidaan kui-
tenkin pitdd hyvdnd aina vuoteen 1977 saakka. Taman vuoden kohdalla
kausipuhdistus antaa voimakkaita piikkejd, koska kausivaihtelun tyyp-
pi selvdsti muuttuu. Kuitenkin testiarvot osoittavat, ettd mydskin
vuodesta 1977 eteenpdin kausivaihtelua on sarjassa edelleenkin. Kau-
sipuhdistuksessa tulee menetelld siten, ettd sarja puhdistetaan
aikavaliltd 52M2 76M12. Uusi kausipuhdistusjakso aloitetaan vuodesta
1977. Tamd on mahdollista heti, kun kalenterivuosi 1980 tayttyy,
joltoin jakso sisdltdd kausipuhdistuksen vaatiman neljan vuoden
vahimmaisjakson.

4.5 RO78, kidteistalletukset, Postipankki

Koko aikavdlin kausipuhdistettu sarja esitetdan kuvissa 47 - 50
lTiitteessd I. Koska kausivaihtelussa on selvii muuttumista, laske-
taan graafisen pdadttelyn tueksi osa-aikavdlien F-testiarvot.

Aikavali Fa

53M1 59M12 33.887
60M1 66M12 5.783
67M1  72M12 3.298
74M1  79M12 6.236

Kausivaihtelun muuttuminen ndkyy kausipuhdistuksen tuloksessa selvis-
ti vuosina 1955, 1956, 1964 ja 1966 sekd sarjan loppupuolella
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1978 - 80. Sarjan kausiliikkeen tasoittumista on tarkkailtu myoskin
kuvassa 51 esitettyjen vuosiurien avulla. Kuvassa esitetdin sekd
raakasarjan ettd kausipuhdistetun sarjan urat vuosilta 1953, 1954,
1955, 1956, 1958 ja 1959. Selvdd tasoittumista on vuosien 1953 Ja
1958 kohdalla. Muiden vuosien kohdalla vain joulukuu ja tammikuu
tasoittuvat. Mikdli sarja halutaan kausipuhdistaa, voidaan puhdistus
suorittaa vuosille 1953 - 61 ja 1971 - 77. Kun kuitenkin loppuosa,
Jjoka sarjan kdyton kannalta on tdrkein, ei osoita sddnnollistd puh-
distettavissa olevaa kausivaihtelua, jida sarjan alkupdan puhdistuk-
sen tarpeellisuus kyseenalaiseksi.

4.6 Lopulliset kausipuhdistusohjeet

Ryhman sarjojen kausivaihtelulle on ominaista nopea muuttuminen,
mikd ndkyy kausipuhdistetussa sarjassa hdiritsevini piikkeind. Poik-
keavat jaksot on siroteltu sarjojen eri kohtiin ja ne ovat niin ly-
hyet ettei niitd voida erillisind osina puhdistaa. Ainoa sarja jolle
saadaan hyvd pitemmdn ajan kausipuhdistus on sarja RO77. Tamin sar-
~ jan kausivaihtelu tasoittuu kuitenkin aggregaattisarjassa.

Ryhmdn kausipuhdistussuositukseksi jdd ndin ollen, ettd sarjaa RO77
lukuunottamatta, ryhmdn sarjat jatetidin puhdistamatta.

5 RO79, VALUUTTATALLETUKSET

Valuuttatalletuksista seurataan vain aggregaattisarjaa R079. Sarjal-
Ta ei ole koko aikavdlille merkitsevdd testiarvoa. Kausivaihtelun
esiintymistd tutkittiin vield laskettujen osa-aikavilien testiarvo-
jen avulla.

Aikavali Fa

53M1 79M12 1.842
53M1 59M12 1.159
60M1 66M12 1.254
67M1 73M12 2.206

Testitulokset osoittavat, ettd sarjassa ei ole kausivaihtelua.




5.1 R060, ottolainaus ilman valuuttalletuksia

RO60 = RO54 - RO79.

Kausipuhdistettu RO60 sarja saadaan vahentdmdl1d kausipuhdistetusta
RO54 sarjasta sarja R079.

6  SARJARYHMA 'LUOTOT YLEISOLLE'

Alla esitetddn ryhmdan kuuluvat sarjat koko aikavdlin testiarvoineen.

Sarja Tunnus Fa

Luotot yleisdlle RO20 5.901
Liikepankit RO21 6.417
Sdastopankit RO22 9.102
Osuuspankit RO23 9.869
Postipankki RO24 0.911

Sarjaryhmassd nayttda testiarvojen perusteella olevan kausivaihtelua
kaikissa muissa sarjoissa paitsi sarjassa R024.

6.1 R020, Tuotot yleisdlle

Kausivaihtelun muuttumista tutkittiin laskettujen osa-aikavalien
testiarvojen avulla.

Aikavali Fa

53M1 58M12 4.822
59M1 65M12 6.696
66M1 72M12 4.698
73M1  79M12 3.930

Kausipuhdistettu sarja esitetdan kuvissa 52 - 55 liitteessd I.

Suorassa puhdistuksessa on havaittavissa ainakin lievdd tasoittumis-
ta lukuunottamatta vuosia 1957, 1979 ja 1980.

Tarkastellaan seuraavassa, miten aggregaattisarjan puhdistus voitai-
siin hoitaa alasarjojen kautta.




6.2 RO21, luotot yleisolle, 1iikepankit

Lasketaan suoraan osa-aikavdlien F-testiarvot.

Aikavali Fa

53M1 58M12 6.067
59M1 65M12 12.206
66M1 71M12 2.022
72M1  79M12 4.480

Testiarvot osoittavat, ettd sarjan alkupdan kausivaihtelu katoaa
loppua kohden.

Kausipuhdistuksen tulos esitetddn kuvissa 56 - 59. Kuvat tukevat
testiarvojen antamaa tulosta. Alkuvuosina aina vuoteen 1961 pysty-
taan kausipuhdistuksella tasoittamaan alkuperdinen sarja, mutta sen
jdlkeen heilahtelut pysyvat "kausipuhdistuksesta" huolimatta yhta
voimakkaina.

Koska kausipuhdiétettu jakso jda niinkin lyhyeksi eikd sarjan tuo-
reimmalla jaksolla ole kausivaihtelua lainkaan, voidaan tamankin sar-
jan kohdalla keskustella kausipuhdistuksen suorittamisen
mielekkyydesta.

6.3 R022, luotot yleisdlle, sddastopankit

Kausipuhdistuksen esiintymistd mittaavat osa-aikavdlitestit esite-
tdan alla.

Aikavali Fa

53M1 58M12 2.968
59M1 65M12 13.691
66ML  71M12 24.787
72M1  79M12 8.398

Sekd testiarvot ettd kuvat 60 - 63 (1iitteessd I) osoittavat, ettd
sarja voidaan kausipuhdistaa koko aikavalilla. Muutamat hdiritsevdt
piikit viittaavat kausivaihtelun muuttumiseen.
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6.4 R023, Tuotot yleisdlle, osuuspankit

Koko aikavalin testi on merkitsevd ja osa-aikavdleille saatiin seu-
raavat testiarvot:

Aikavali F

a
53M1 58M12 3.982
59M1 65M12 2.331
66M1  71M12 6.899
72M1  79M12 13.508

Sarjan alkupdan heikoista testiarvoista huolimatta voidaan koko ai-
kavdalin puhdistus hyvaksya (ks. kuvat 64 - 67 liitteessd I). Kausi-
vaihtelu on muuttuvaa ja esimerkiksi aikavdlilla 1958 - 63 tdysin
muuhun ajanjaksoon verrattuna poikkeavaa. Silmiinpistdvda on myos,
ettd joulukuun huiput eivdt kokonaisuudessaan puhdistu pois.

6.5 R024, Tuotot yleisdlle, osuuspankit

Koko aikavdlin testiarvon 1isaksi laskettiin seuraavat osa-
valitestiarvot:

Aikavali F

a
53M1 58M12 1.098
59M1 65M12 7.314
66M1 71M12 2.939
72M1  79M12 0.528

F-testi pystyy erottamaan kausivaihtelua ainoastaan vdlilla

59M1 65M12. Graafinen tarkastelu osoittaa (kuvat 68 - 71), ettd
vuotta 1952 Tukuunottamatta sarja puhdistuu hyvin aina vuoteen 1969.
Taman jdlkeen ei sarjassa endd voida erottaa kausivaihtelua ja kau-
sipuhdistuksen tuloksena saatu sarja seuraa raakasarjan vaiﬁfe]uja
joissakin kohdin viela vahvistaen niitd. Kausipuhdistusohjeena pda-
dytdan puhdistamaan sarja valilla 53Ml 69M12. Muilta osin sarja ja-

tetddn puhdistamatta. Kuten muiden vastaavien sarjojen kohdalla, tu-
1isi tdssdkin keskustella sellaisen kausipuhdistetun sarjan kdaytto-

arvosat, jonka tuorein ja tdrkein jakso ei osoita kausivaihtelua.
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6.6 Identiteetin toteutuminen

Kausivaihtelun voimakas muuttuminen sekd toisaalta sen puuttuminen
osavdaleilld sulkee pois jonkun alasarjan puhdistuksen
residuaalierdnda. Ainoa mahdollisuus toteuttaa summaidentiteetti on
muodostaa kausipuhdistettu aggregaattisarja laskemalla yhteen kausi-
puhdistetut alasarjat.

Vertailu suoraan puhdistetun aggregaattisarjan ja summapuhdistuksen
tuloksena saadun sarjan vdlilla osoitti, ettd eroja 10ytyi muttei
niin suuria, ettd ne olisivat summapuhdistuksen kayton esteena.

Summapuhdistetussa sarjassa ei sarjan loppujakso ndytd tasoittuvan
lainkaan, mutta toisaalta ei kausipuhdistus myoskdan voimista sarjan
vaihteluja. Koska kuitenkin alasarjat R0O22 ja R023 puhdistetaan

myos loppuosalta, tulee kausipuhdistettu summasarja kattamaan koko
aikavéalin.

6.7 Lopulliset kausipuhdistusohjeet

Sarjaryhmdlle saadaan seuraavat kausipuhdistusohjeet:

R021: puhdistetaan aikavalilta 52M1 61M12

R022: puhdistetaan koko aikavdalilta

R023: puhdistetaan koko aikavalilta

R024 puhdistetaan vdlilta 53M1 69M12.

R0O20: kausipuhdistus saadaan laskemalla yhteen kausipuhdistetut
sarjat: R021, R0O22, R023 ja RO24.

7  SARJARYHMA 'ANTOLAINAUS'

Alla luetellaan ryhmddan kuuluvat sarjat sekd niiden kausivaihtelun

esiintymistd mittaavat F-testiarvot.
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Sarja Tunnus Fa

Antolainaus RO25 6.146
Liikepankit RO26 6.024
Sddastopankit RO27 9.137
Osuuspankit RO28 9.191
Postipankki RO29 1.388

Postipankin sarjaa lTukuunottamatta testi osoittaa sarjoissa olevan
merkitsevda kausiliikettd.

7.1 R025, antolainaus

Aggregaattisarjalle laskettiin my0s osa-aikavdlien F-testiarvot.

Aikavadli F

a
53M1 58M12 3.338
59M1 65M12 7.345
66M1  71M12 4.249
72M1  79M12 4.769

Osa-aikavdalien testiarvot eivat olleet kovin korkeat, mikd osoittaa
kausivaihtelun olevan heikosti havaittavissa. Suora puhdistus ei
myoskdan ole mikdaan malliesimerkki vaikkakin hyvdksyttdava (ks. kuvat
72 - 75 liitteessd I). Seuraavassa katsotaan vield, paraneeko puh-
distus alasarjojen kautta suoritettuna.

7.2 RO26, antolainaus, liikepankit

Sarjan osa-aikavdlien testiarvot ovat aggregaattisarjan arvoja jon-
kin verran korkeammat.

Aikavdli Fa

53M1 58M12 5.121
59M1 65M12 10.595
66M1 71M12 ' 3.508
72M1 79M12 4.144

Suoran kausipuhdistuksen tulokset esitetddn kuvissa 76 - 79

liitteessa I. Sarja tasoittuu silmamaaraisesti kausipuhdistuksessa.
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Vuoden 1957 kdyttdytyminen on kuitenkin niin poikkeuksellinen, ettd
sen havainnot ndkyvat hdiritsevind piikkeind kausipuhdistetussa
sarjassa. Tamdn vuoden kohdalla pyrittiin parempaan puhdistukseen
katkaisemalla kausipuhdistus vuoden 1956 jdlkeen ja puhdistamalla
uudella aikavdlilla 1957 - 80. N@in puhdistetussa sarjassa oli kui-
tenkin vield voimakkaammat piikit, joten alkuperdisestd koko aikavd-
lin puhdistuksesta pidettiin kiinni.

7.3 RO27, antolainaus, sddastopankit

Sarjan koko aikavdlin puhdistus ndkyy kuvissa 80 - 83. Sarja ndyttia
tasoittuvan hyvin. Tueksi Tlaskettiin osa-aikavdlien F-testiarvot.

Aikavali Fa

53M1 58M12 3.974
60M1 66M12 13.340
67M1 72M12 23.568
73M1  79M12 8.027

Testiarvot osoittavat, ettd sarjassa on koko aikavdlillid kausivaihtelua.

7.4 R028, antolainaus, osuuspankit

Sarjalle laskettiin seuraavat osa-aikavalien testiarvot.

Aikavdali Fa

53M1 59M12 2.914
60M1 65M12 2.361
66M1 71M12 5.743
72M1  79M12 11.664

Testiarvot osoittavat ettd sarjan kausivaihtelu alkaa vasta vuodesta

1966. Graafista tarkastelua varten piirrettiin koko aikavdlin kausi-
puhdistettu sarja (ks. kuvat 82 - 85 1iitteessd I). Kuvat osoitta-
“vat, ettd sarja tasoittuu koko aikavdlilti. Alkupddn testiarvojen
alhaisuus johtuu ilmeisestikin siitd, ettd kausivaihtelu ei ole sta-
biilia vaan muuttuvaa.
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7.5 R029, antolainaus, Postipankki

Sarjan osa-aikavdleille saatiin seuraavat F-testiarvot:

Aikavali Fa

53M1 58M12 1.621
59M1 65M12 9.258
66M1 71M12 2.624
72M1  79M12 1.204

Koko aikavdlin testiarvo on 1.388, joten ainoastaan valilla
59M1 65M12 ndyttdaisi olevan kausivaihtelua.

Graafinen tarkastelu (ks. kuvat 86 - 89) osoittaa, ettd sarja
tulisi puhdistaa aikavdalilla 53M1 - 69 Ml2.

7.6 Ildentiteetin toteutuminen ja lopulliset kausipuhdistusohjeet

Sarjat R026, R027 ja R028 puhdistetaan additiivisen mallin mukaises-
ti suoraan yli koko aikavdlin. Sarja R029 puhdistetaan valilla

52M2 69M12. Tamdn jdlkeen pdivitetdan vuoden 1952 havaintojen paalle
alkuperdisen sarjan vastaavat havainnot. Aggregaattisarjalle saadaan
puhdistus laskemalla yhteen kausipuhdistetut alasarjat.

8 R1070, OBLIGAATIOLUOTOT

Sarjalle R1070, obligaatioluotot, laskettu koko aikavalin testiarvo
on 3.391, mikd on kriittisen arvon alapuolella. Merkitsevdn kausi-
liikkeen puuttuminen varmistettiin Taskemalla osa-aikavdlien

testiarvot.
Aikavali Fa
53M1 58M12 2.429
58M1 64M12 0.334
64M1 72M12 2.327
73M1  79M12 3.672

Milldaan aikavalillad ei testiarvo ollut merkitsevd, joten sarjassa ei

ole kausiliikettd.




9 R1150, VALUUTTALUOTOT

Sarjassa R1150, valuuttaluotot, ei mydskdan koko aikavdlin testiar-
von mukaan nayttanyt olevan kausivaihtelua. Mahdollisen muuttuvan
kausiliikkeen 1oytamiseksi laskettiin myds osa-aikavdlien testiarvot.

Aikavali Fa

556M1  79M12 2.217
53M1 63M12 2.217
54M1 79M12 2.162

Osa-aikavdaleillakdadan ei 10ytynyt kausivaihtelua.

10 PANKKIEN NETTOVELKASARJAT

10.1  S030, liikepankkien nettovelka Suomen Pankille

Koko aikasarjalle ja osa-aikavdleille saatiin seuraavat kausivaihte-
lun esiintymistd mittaavat F-testiarvot:

Aikavdli Fa

52M1 80M12 4.314
52M1 56M12 6.891
57M1 61M12 4.025
62M1 71M12 4.454
72M1 80M12 3.980

Koska 1oytyi yksikin jakso, jolla kau;ivaihte]un testiarvo oli mer-
kitsevd, sarja puhdistettiin koko aikavdliltd. Kausipuhdistuksen tu-
lTokset esitetddn kuvissa 90 - 93. Tulokset tukevat testiarvoja;
selvdd tasoittumista on kausipuhdistuksella aikaansaatu vain jo tes-
tiarvojen osoittamalla aikavdalilla 52M1 56M12. Muilta osin kausi-

vaihtelu ilmeisesti on niin nopeasti muuttuvaa, ettei sitid tdlla
menetelmdl11ad pystytd erottelemaan sarjan muusta vaihtelusta.

Koska kausipuhdistus onnistuu vain muutaman vuoden kohdalla, jotka
sitdpaitsi seurannan kannalta ovat vdhemmdn tarkeitd, paatetddn
jattda sarja kokonaan puhdistamatta.
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10.2 R113, liikepankkien nettovelka ulkomaille

Sarjalle lasketut seuraavat kausivaihtelun testiarvot osoittavat
ettei sarjassa ole mitattavissa olevaa kausivaihtelua:

Aikavali Fa

53M1 79M12 2.463
53M1 62M12 1.883
63M1 72M12 1.303
73M1 79M12 2.502

10.3 R092, Tiikepankkien nettovelka valtiolle

Sarjalle laskettiin seuraavat testiarvot:

Aikavali Fa

57M1 79M12 5.117
57M1 567M12 1.841
68M1 79M12 3.930

Mikdan testiarvo ei ylla kriittisen arvon ldhellekddan, joten sarjas-
sa ei ole selvda kausivaihtelua.

10.4 S0400, Postipankin nettovelka Suomen Pankille

Testiarvot osoittavat, ettei tdssdkdan nettovelkasarjassa ole

kausivaihtelua:
Aikavali Fa
63M1 80M12 3.177
63M1 79M12 1.782
70M1 80M12 3.784

10.5 RO116, Postipankin nettovelka ulkomaille

Sarjalle laskettiin seuraavat kausivaihtelun tekstiarvot:
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Aikavali F

a
62M1 80M12 2.146
61M1 70M12 2.443
71M1  80M12 2.091

Sarjassa ei ole kausivaihtelua.

10.6 R094, Postipankin nettovelka valtiolle

Testiarvot osoittavat, ettd sarjassa on jaksottaista selvdsti ero-
tettavissa olevaa kausivaihtelua:

Aikavali Fa

56M1 80M12 3.521
56M1 62M12 1.973
63M1 67M12 3.693
68M1 74M12 9.489
75M1 80M12 2.463

Suoran koko aikavdlin kausipuhdistuksen tuloksena saatu sarja esi-
tetddn kuvissa 94 - 97 (liitteessd I). Jdlleen kerran voidaan todeta
kausivaihtelun muuttuvan jatkuvasti ja akillisesti, mikd tekee mah-
dottomaksi mekaanisella menetelmdlla tapahtuvan puhdistuksen -
onnistumisen.

Koska kausipuhdistus toimii vain jaksottaisesti, muodostetaan puhdis-
tettu sarja seuraavasti: Sarja puhdistetaan ensin aikavalilla 56Ml
loppuun saakka. Taman jdlkeen puhdistetaan aikavdli 62M1 - 66M12 ja
tulos pdivitetaan koko aikavalilta puhdistetun sarjan pdalie. Samoin
paivitetdan kausipuhdistettuun sarjaan vuodesta 1975 eteenpain
kausipuhdistamaton sarja, koska kausipuhdistus ei tdalla aikavdlilld

toimi. Lopullinen kausipuhdistettu sarja on siis tosiasiallisesti
puhdistettu aikavalilla 56M1 - 75 M12.




27

11 - SUOMEN PANKIN NETTOTASESARJAT

11.1 Saatavat
11:1.1 S0200, ulkomainen nettosaatava

Sarjalle laskettiin seuraavat testiarvot:

Aikavali Fa

53M1 80M12 3.039
53M1 58M12 9.419
58M1 64M12 2.705
64M1 72M12 4.063
72M1 80M12 3.169

Koko aikavalin yli puhdistettu sarja esitetdan kuvissa 98 - 101.
Vuosien 1952 - 53 ja 1955 - 56 kohdalla selvdd tasoittumista on
havaittavissa. Naiden vuosien jdlkeen puhdistumista tapahtuu vain
lyhyilld aikavaleilld. Tuoreimmat havainnot eli vuodet 1979 ja
1980 puhdistuvat taas hyvin.

Sarjan puhdistamista tulee harkita sen kdyttdarvon perusteella.
Sarja on tarked rahoitustaseen seurannassa sekd ennusteessa
vuosiurien kehitystd ennakoitaessa, jolloin nimenomaan viimeisten
vuosien kausipuhdistus olisi tdrkedd.

11.1.2 S0600, Tuotot yleisdlle

Sarjassa ei ole kausivaihtelua. Tamd ndkyy seuraavista testi-
arvoista:

Aikavdli F

a
57M1 80M12 1.585
57M1 67M12 0.901

68M1 80M12 2.212
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11.2 Velat
11.2.1 S0400, nettovelka Postipankille

Tata sarjaa kdsiteltiin muiden pankkien sarjojen ryhmissa
(ks. sivu 26).

11.2.2 S0500, nettovelka valtiolle

Testiarvot osoittavat, ettei sarjassa ole kausivaihtelua:

Aikavali Fa

56M1 80M12 1.746
56M1 64M12 1.801
64M1 72M12 2.713

73M1  8OM12 1.257 ‘
| 11.2.3 S0700, velat yleisdlle

| Sarjalle laskettujen testiarvojen perusteella voidaan pdatelld,
ettei sarjassa ole kausivaihtelua:

Aikavdli Fa
56M1 80M12 1.361
56M1 64M12 2.624
65M1 72M12 2.044
73M1 80M12 1.322

11.2.4 S0800, muut velat, netto

’ Sarjassa ei ole kausivaihtelua:

L Aikavali Fa '
55M1 80M12 1.131
556M1 63M12 1.290
64M1 72M12 0.849

73M1  80M12 0.835
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11.3 S0100, 1iikkeessd oleva raha, mmk
S0114, liikkeessd oleva setelisto, mmk

Sarjoilla SO0110 ja SO114 on sama kausivaihtelu, ts. kolikkojen vaihte-
lu seuraa seteliston vaihtelua, joten sarjoja voidaan kdsitelld rinnan.

Sarjalle S0100 laskettiin seuraavat testiarvot:

Aikavali Fa

53M1 80M12 20.718
53M1  57M12 20.517
58M1 64M12 8.824
64M1 72M12 18.900
73M1 80M12 16.655

Sarjan S0114 havainnot alkavat jo vuodesta 1947. Tatd nykyd havainto-
jen mddrd ylittdd TAKO:n salliman enimmdismddrdn 400, joten sarjaa ei
voi kdsitelld kokonaisuudessaan. Ongelma on tilapdisesti ratkaistu
siten, ettd sarja on jaettu kahteen osaan seuraavasti:

S0114:M aikavdlilla 47M1 56M12
s0114:ML aikavalilla 47Ml1 eteenpdin.

Kuvissa 102 - 105 (1iitteessd I) esitetdan sarjalle S0100 suoran kau-
sipuhdistuksen tulos. Kausipuhdistus toimii yhtdjaksoisesti vain vuo-
desta 1967 eteenpdin. Tulos viittaa kausivaihtelun nopeaan muuttumi-
seen, mikda my0s kdy ilmi vuosiurista (kuva 106), jotka on piirretty
vuosille 57, 60, 69, 74, 75, 76, 77 ja 79. Vuosiurat osoittavat, ettd
kausiliike on ollut muuttuvaa ja ettd vasta 70-luvulla on havaittavis-
sa vakiintumisen merkkeja.

Edel1d esitetyn perusteella sarjat puhdistetaan vuodesta 1967
eteenpadin.

Lopuksi on vield syytd painottaa jo ensimmdisessd luvussa esitetyt ni-
kokohdat eri tavoin puhdistettujen varantosarjojen eroista.
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Kuvissa 107 - 108 esitetdan sarjan S0100, toisaalta kausipuhdistettu-
Jen differenssien avulla muodostettu kausipuhdistettu varantosarja,
toisaalta suoran kausipuhdistuksen avulla muodostettu sarja vuosille
78, 79 ja 80.

12 LOPUKSI

Vertailusta kuvissa 107 - 108 kdy selvdsti ilmi vaihtoehtoisten
menettelytapojen pdderot:

- differenssien kautta puhdistetussa sarjassa (kuva 108) jou-
Tukuun havainnot ovat samat kausipuhdistetussa sarjassa ja
alkuperdisessd sarjassa, kun taas suorassa puhdistuksessa
(kuva 107) kausivaihteluksi luokiteltu joulukuun huippu
puhdistuu pois.

- suoran kausipuhdistuksen avulla muodostetulle sarjalle pi-
tee, ettd sen vuosikeskiarvo on sama kuin alkuperdisen sar-
jan, kun taas differenssien kautta puhdistetun sarjan vuo-
sikeskiarvo ylittdd alkuperdisen sarjan vuosikeskiarvon.

Sarjojen kayttdjien tehtdvaksi jda ottaa kantaa kysymykseen, kumpi kau-
sivaihtelu, virtojen vai varantojen, on perimmiinen. Kausipuhdistus-
projektissa voidaan vain esittdd ne tulokset, joihin pdddytdin
ldahtemd11a liikkeelle eri perusolettamuksista.
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SUOMEN PANKKI KESKUSTELUALOITTEITA
B Kansantalouden osasto 16.3.1987 1(2) BDKT
1986

Seppo Kostiainen and Heikki Taimio
Forward Exchange Market Intervention under Fixed Exchange
Rates, 28 p.
3.1.1986

Olavi Rantala ja Pertti Pylkkonen
. Markkinakorkojen maaraytyminen ja riippuvuus pdivakorosta, 16 s.
12.3.1986

Christian Starck ja Olavi Rantala
Yritysten lyhytaikainen padaomantuonti ja kdyttdytyminen
valuuttojen termiinimarkkinoilla, 22 s.
28.5.1986

Christian C. Starck
The Intertemporal Elasticity of Substitution in Consumption:
Some Empirical Evidence from Finnish Data, 31 p.
28.5.1986

Timo Tyrvainen, Alowin Moes, Hannele Kuosmanen and Reijo Siiskonen
The KTKV Model of the Economics Department of the Bank
of Finland. A Semiannual Model for Forecasting World

Economic Prospects, 57 p.

4.8.1986

Seppo Kostiainen and Heikki Taimio v
Interest Rate Policy with Expectations of Devaluation, 20 p.
8.8.1986

Pertti Haaparanta and Juha Kdahkonen
Capital Control Policies in a Portfolio-Balance Model, 20 p.
13.8.1986

Anne Mikkola
Valuuttakurssien vaikutus vaihtotaseisiin: KTKV-mallin
ominaisuuksien vertailua neljan muun laajan maailmankauppamallin
kanssa, 29 s.
30.9.1986

Olavi Rantala
Korkopolitiikan reaali- ja inflaatiovaikutuksista, 10 s.
10.10.1986

Paavo Peisa and Heikki Solttila
Output, Wages and the Demand for Labour: Some Evidence from
Panel Data, 26 p.
24.11.1986



1987

KT 1/87 Pertti Haaparanta
On the Choice of the Currency of Invoice
in International Trade, 23 p.
25.1.1987

KT 2/87 Pertti Haaparanta and Juha Kahkonen
Liberalization Policies and Welfare
in a Financially Repressed Economy, 24 p.
5.3.1987

KT3/87 Monica Ahlstedt

Pankkien nettosarjojen kausipuhdistus, s. 58
16.3.1987

Luettelossa mainittuja keskustelualoitteita on rajoitetusti saatavissa
f‘u kansantalouden osastolta. Kokoelma sisaltdaa tutkimusprojekteja ja
, selvityksid, joista osa on tarkoitettu my6hemmin julkaistavaksi
sellaisenaan tai edelleen muokattuna. Keskustelualoitteina taltioidaan
myos vanhempaa julkaisematonta aineistoa. - Koska keskustelualoitteet
joissakin tapauksissa ovat raportteja keskenerdisestd tutkimustyosta
tai ovat tarkoitetut ldahinna sisdiseen kdayttoon, mahdollisiin
tekstilainauksiin tai -viittauksiin olisi varmistettava kirjoittajan
suostumus.
b
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