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1) Kuinka suurexsi on markan arve nmittamicek "
AN Arvorn vaxkaannuttamisekei tarpeal-
linen Suomen Pankin valuuttavarastoa arvos tella ?

2) %1113 keinoin on 8uomen Pankin suojeltava
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%) Missd rajloissa on pyrittdvi léniaikoina (esim. ensi kagsdin
nennessia piténéB&n Suomen markan arvoa ?

) Mi11l4 keinoin on timd aikaansastaval
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60) OVatkxo nama markan rajla-arvot tal toirnen niistd gsaatettava

vieison tiedokei ¢

7) Onko Sucmen Pankin valuuttapolitiikasta muuta julkisuuteen
saatettava tal asiantuntilain lausuntoja Suomen Pankin niistéd vas-
taamatta Jjulalistava ¥
8 ) Onke Suomen Pankin valuutan vakaannuttamisekei yritettiavd .
vaikuttaa valtion talcuspolitiikkaan:

a) valtion tal sen avustamaan lainan ottoon ulko- ja

d) verotuspelitiikkaar
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f) rautateiden tariffipolitiikkaan

9 ) Onko Suomen Pankin yritettava samassa tarkoituksessa vaikut-
taa vkeityispankkien luctonanto- ja Korkopeolitiikkaan ?

100 Onkoc Suomen Pankin pyrittivi 1lisddmiin omia rahastojaan.




1) Buomen Pankin tarvitseman valuuttavaraston suuruvus riippuu
huomattavastl maan juokgevalin ulkomaisten velkairn, erityisesti lori-
tilien suuruudesta. Mikialli viimemainittujen liikkuva osa, joka ar-
vioidaan noin 1/2 miljaardikel, saadaan maksetuksi elk& multa ndirit-
gavid tekijoitd llmaannu, riittédneen noin 10 Kertaa suurempl valuut-
tavarasto kuin ennen sotaa ell 500 - 600 mill. markkaa, Joka suuren

valuuttatarpeen aikana saattaa aleta noln 200 - 300 mil). markkaan.

Mikali valuuttavarasto nousee yli 5 -« 600 mili. markan on Suguen
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Pankin edistettivi loritilien vihentimistd joke alhaisilla koroilla
tal alhnaisilla ulkomalsten valuuttain kursseilla.

2) Jos valuuttavarasto pyrkii azlenemaan alle edellimainittujen
rajain tal on syyta edellyttdi valuuttain kysynnin pysyvadti kKasva-
van, on Suomen Pankin Korottamalla diskonttokorkea enkiistivé va-
raston alenemista. Kun kKuitenkin mazmmé talouseldnd Jatkuvasti tar-
vitsee ulkomaista padomaa, on 8.P:n annenAaaikwcu valkXutettava sil-
nen, ettia valtio, kunnat Jja suuret tecllisuuslaitokset ottavat alka
ajoin riittivii pysyvia lainoja ulkomallta. Kunnes sitd tietd tyy-
dyttimilli pdioman tarve markan arvellekin saadaan vakava pohja, on
S.P:n itsekin mahdollislmman LurVaflisessa muodogsa hankittava ulko-
maisia luottoja kdvtettivakseen markan arven heilahdusten estimisex-
sl.

Nykyinen pysyvi ulxomalsen luoton tarve on arvesteltavissa noim
500 mill. markakei] paitei niitd uvikomaisia pitxialkalsia lainoja,
1oita enki suoranaigesti kiAytetddn lyhytaikalsen ulkomsisen luoton
mkgamigeen (esim. teollisuus-obligatiolalna, mikdli sill8 vakaannu-
tataan jo olemassa olevan ulxomaista pankkiluottoa). Vastalnen vuo-

sittainen tarve taas on liniaikoina arvosteltavisesa noin 300 milj.

markaksi.
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Ensinmainittu mddrd, jolla sopivimuin vinennettdlsiin loritile-
44, 0lisi hankittava valtion lainana, Jjolla valtio maksaisl Suomen
Pankin 350 milj. markan ovligatio-saamisen yana sen muita saamisia.
Vastaiset tarpeet olisi hankittava ogaksl valtion lainoina sen Luo-

tantovrityksil varten, osaksi kuntien ja teollisuuslaltosten lalnol-
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na samallaisiin tarkoitukslin.
Mikdli tidten ulkomalsia piasomia saadaan Ja rananarkkinatkin si-
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ten nelpottAvat, olisi pyrittiv
toisin ajoin tarpeelliset Xorotuksat eivit jontaisi XKovin rasitta-
viin Korkoinin. Kuitenkin olisl edelleen pyrittiva siten vailkutta-
maan yksityispankkiasn luotonantoon, etia valn erittiin kannattavaa
uutta yrittelidlsyyttd tuettaisiin, Jja maanan tulevia piiomia etusi-
jagsa kiytettdisiin pankkien luctonannon ja giiannonmukaisen luoton-
oton vilisen epdsunteen poistamiseen. Mikili uikomalisla iainoja el
gsaada, el liene muuta Xeinoa valuuttavaraston sucjelemiseksl kKuiln
xorkean Korkoksnnan yllipitamistd Ja tarpeen mukaan Korottamistakin.
gitd vastoin valuuttavarastcoa ei volda muuta <uin netkellisesti
guojella valuuttain kurssela korottawalla, Koska se piinvastelin li-
gid nalua uuden pidoman sitomiseen, tavariin tuontiin Jja varastojen
vitimigseen seki enentimilld ennestiin runsaita tyotilaisuuksia Jjohtaa
palkkalin nousuun eli pysyvaan rahal Kotimaigen arvon alensmiseen,

joka nivittdd kurssikorotuksen netkelllsestl edulliset yksityistalou-
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dellisetkin valkutukse
Milledin €1 volida Vv 11t L rurssien korotusta on Korotus oleva

Jyrkkd Jla riittévi eiki vinitellen tapantuva, seki laskusuuntas nety
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korotuksen | A1keen alettava. ¥Wiiloin © iten on useammasti tolmittava
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on laskusuunta ensin saatettava niin pitkalle, ettd kXorotus Jjid& alem-

...
o
-

paan plstesseen Xull @de




3) 8.F:n on kurssinoteerauksissaan noudatettava dollaria ainoa-
na ¥xullanarveisena valuuttana. Katsoen ructsalalsten suuriin loriti-
1einin on kuitenkin vialtettivih Wruunun Kurssin nousua alentamalla
tarpeen tullen dollarin kurssia. Sitavastoin ei ole dollarikurssia
Rorotettava fruﬁnuu giinen verraten lasikiessa, 2€ Xun joko aiheetto-
masti horjuttaisi markan arvoa tai, Jo3 markasta on heikke kidsitys, .
kiinoittaa loritilien vinenemists netkena, Jlolloin silhen puutaiu va-

roja ja siten tulisi syetynyttZ markan heikXouttz. Puntaa el ole seu-

rattava gen laskisssa elkd sen noustessa, vaan edistettiva parempain
kultanintain szamista vientitavarcistamme siten, ettd Smk. pysyy
paikallaan punnan laskiessakin, Xultenkin on Suomen markan viime
Xuukausien dollarikurssin palauttanisexsl, Jos punta nyt alkaa nous-
ta, dollarikurssia 2inukin ssuassa suntesssa alennettiava.

%) Kun t.X. 9 PAivind alkanut rynnistys Sukaa vastaan on pait-
tynyt - tal eri toimenpitein saatettu piittysdén - on pyrittivd dol-
larikurssia alentamaan alnakin marrascuun alussa vallinneeseen ar-
voon ja mikili valuuttamarkkinat sitd edistivat siitd jonkun verran
alemmaxsikin viime kesidlsti arvoa konti. Sen Jjilkeen on pyrittava
pitimiin dollarinkuresia Smkan 36:- Jla 37:- tal korkeintaan 37:50
vililii.

5) Kun enei kevit saattaa muodostua maksutasauksellemme epi-
edullisoksi, on 8.P:n, ellei pysyvii ulkomaisia luottoja volda maa-

-

namme ®aada, nankkimalla itse vinintdin vuoden ajaksi 3 - %00 milfi.

markan luoctot varustauvduttava hal litsenaan RKurssaia. Sen Xxaytetta-

fo

vissd olisi #illein marraskuun &8 pAlvadstd lukien 1.200 mill. markkaa
2l1i. valuuttavaraston laskematta alle 200 mlljocnan markan, nolin

1.00C @ilj. markkaa vientivajlauksen peltiamisesn ynna nahdollissen

leritilien vinenemigesn. Viime valuuttakautena vineni valuuttavarage-




L0 1.01% mili., markasta 8 /jiI 1922 283 milj. markkaan 30/1x 1923
Jogta vihennyksesti kuitenkin oli poistoja noin 100 milj. markxas ,
loritilit vinenivit samasan aikaan 202 mild. markallae.

6) Yleigén tistoon el ole saatettava edelld mainittuja raja-ar-
vela, mutta neuvoteltaessa Pankin valuuttapolitiikasta suurempain
yksitylspankkien fa viejiin kanssa on niistd pldettAvd kiinni. vas-
Lalsesta lopullisesta dollarikuresin alirajasta @l ole vield piditde-
téd tentivid, vaan varattava mahdollisuus valita alempikin raja-arvo
¥uin edellimainittu.

7) ﬁ Valuuttapolitiikan periaatteita, niinin lukien vastainen
davalvatlo, on tentivid ylelsolle tunnetuksi. Nlinollen oun prorf.
Heckscherin esitys julaistava varustettuna @slpuheella, Joka osoittaa
hinen yksin vastaavan siini @sltetyistid mielipiteistd, Maist. Xallia-
la on olkeutettava omassa nimessidin Julfaisemaan ninen promemoriassa
esitetyt miellipiteet kuitenkin zLatsoen mnen sunteseseensa S.P:iin
varovasti ja epaumddrilsesti puhuen vastaisesta 1evalvat lokurssista.

8§) 8.F:n on neuvcteltava ranaminlisterin kangsa

4) tarpeeliilaten valtiolainain ottamigsesta Ja valtion
taattavista ulkomaisista lalnolsta;

D) valtion tulo- ja mencarviossa mandollisesti vield
alkaansaatavista géddgtdisti: ja

¢) tulllsdirien pitimisesti yleensa muuttumattomina,
mutta ylellisyystavarain tullien mandollisesta Lorottamisesta.

Eduskunnalle on 8.FP:n esitettivi

1) mikad merkitvs valuutan vaXaannut tanlgen kKannalta ége
Ken annaetun tulo- ja omaiguusverolakie lLyX aen nyviksymiselld cn.
dneminen tuottaa arveluttavis valkeuksia puu-
savararaclilisuudelle, on 8.P:n afialioaaisien alotteesta oltava valmis

@) valt AON Viranomalsten kanssa neuvottelemaan mahaollle-




sista muvtoksligta metsanmyyntipolitiikassa seka

gamasta syvstd tal maatalouden tarpeiden vuoksi niinikidin

. ~TR & ™M ; L d s dal
8lanomalgtien alottesasta wyos

T) rautateiden tariffipolitiikasta.

9 ) Yksityvigpanxkkien Xanesa on B.P:n erilaiset
alati huomioon ottaen pyrittava oleuaan iate isessa

korko- ja luotonantopelitiikan aialla,

10) 8.P:n on vaikutettava siinen, ettd X&aigki

kiytetAdn Pankin aseman vanvistamigseen ja ett® sen

len huomattavastl kartutetl asn.

valvottavat edut

Bunteessa Kurssie-,

gsen voittovara

ranaatoda niin ol=-
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