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Vuonna 1923 marraskuun
21 paivadn& kokoontuivat Edus-
kunnan Pankkivaltuusmiehet, pu-
he;njohtaja Lavonius, herrat
Nevanlinna, Tanner, Pehkonen,
Wuolijoki Ja 'af Forselles.

Lisgéksi olivat l&sn& Joh-
tokunnan v.t. puheenjohteja
Ramsay sekd jésenet Grésten,
af Heurlin, Broms Jja Lundson
ynnd vield Johtokunnan varsi-
neinen puheenjohtaja valtiove-
rainministeri Ryti Jja Pankin

tilesto-osaston esimies Kelli-

ala,

1.5

Otettiin ké&siteltavidksi Pankin vastainen va-

luuttapolitiikka.

Herra

Ramsay esitti Johtokunnan puolesta

seuraavan lausunnon: (Liite 124.)

Herra
rian (Liite 125),

ettd Pankki oli

Broms esitti asiaza koskevan promemo-

minkd 1lisdksi puhuja vield 1lausui,

viime péaivind kohottanut Kkursseja,kos-




ka painostus 1loritileilld Ja yleens&d yksityispankkien

Ja wvieji&in taholta oli ollut ankarsa. 0l1 viaitetty
Suomen Pankin koettavan pitdd kursseja 1liian alhaisi-
na. Viejédin taholta oli ;lmoitettu, ettd vientivaluut-
toja ei tulisi ollenkaan niin kauan kuin punnan kurs-
si o0li n&in alheinen; ilmeisesti toivottiim silléd ta-
holla punnan Kkurssin kohoavan 170 markkaan.

Vield ilmoitti puhuja, ettéd téan&dédn oli ollut
valuuttamarkkinoilla 1levotonta. Sen johdosta ei oltu voi-
tu noudattae virallisia noteerauksia. Kun valuutan ky-
syntd kasvoi kovasti taytyi kruunu korottaa Smk:aan
10:15. Puhuje arveli, ettd t&mdkd&n korotus ei vield
ollut riittédvd, vaan saatanee rynnistys valuuttavarastoa.
vastaan péédttyméddn vasta kun kurssi kohotettaisiin
10:30:een. Naicssé oloissa naytti puhujasta, ettd dol-
lari on kénties korotettava Smk:aan 39:25 ja punta
Smk:aan 170:-,

Mitéd tulee menettelytapaan kursseja Kkorotetta-
essa, katsol puhuja oikeaksi, ettd korotus olisi tar¥
peellista suurempi, Jjotte heti korotuksen tapahduttua
voitaisiin ryhtyd taas alentamaen Kursse ja.

Penkkivaltuusmiesten tiedustel uun, oliko Johto-

kunta tehnyt havaintoja rediskonttauksen kehityksesté,




vastattiin Johtokunnan taholta, ett& t&n&ddn oli ollut

havaittavissa vilkasta rediskonttausta.

Asiaste syntyneessid keskustelussa

Herra Grésten lausui, ettd ei olisi oikein
.korottaa kursseja enemm&n kuin oli tarpeen ja alkeaa
siitd heti niitd laskee, silld spekulantit voivat
kéyttdd hyvékseen tallaiste sainndnmukaista menettelys,
koskapa 'he arvaavat, miten kurssit tulevat kehitty-
méén. Mainitsi, ettd Ruotsin Qaltiopankki el myy dol-
larejea muuta kuin tuonnin péittamiseksi ja arveli o-
levan syytd keskustella, eik® Suomen Pankilla oilut
aihettea menetelld samoin. Mitéd tulee Pankin viime pai-
vind noudettamaan valuuttapolitiikkean, oli puhuja kan-
nattanut sitd paBasiassa siitd syysta, etté jos Pankki
olisi menettdnyt huomattavasti valuuttaverastoaan, olisi
ulkomailla katsottu t&man merkitsevén sitéd, ettéd me em-
me osae2 hoitaa asioitamme, vzan ettd olemme arvioinest
eseman vaarin,

Herra Tanner katsoi, ettd Pankilla olisi ol-
lut aihetta yrittdd pitdd kiinni entisestd politiikas-
taan, s.o0. pitds markke dollarin ja kruunun tasella.
Mahdollisesti olisi lorikonttien védheneminen kuluttanut

Jonkun verran valuuttavarastoa, mutte sitdh&n oli nyt-



kin kaikesta huolimatta kulunut.

Herra Bronms ilmoitti,ettéd ellel Suomen Pankki 5—}
lisi sallinut kurssin nousta, niin yhteistyd yksityis-
pankkien kanssa kurssien miaraadmisessi olisi kdynyt mah-
dottomaksi. Yksityispenkkien Jje& vientiliikkeiden taholta
0oli ilmoitettu, ettd noteerauksissa sopii seurata Jjoko
dollaria taikka kruunua, kunhan vain pidetd&n huolta,
ettd punnan kurssi o0li riittadvdn korkea. O11i vaitet-
ty, ettd silld aikaa kuin Suomen Pankissa riidelléén
teorioista, valuuttavarasto kuluu kulumistaan.

- Herra Wuolijoki 1lausui ymmartdvinsi, ettd Suo-

men Pankki on ollut paekoitettu noudattamaesn sellaista
menettelyd kuin se viime paivind oli noudattanut, vaik-
ka se ei vastannutkean t&8114 hyvéksyttyjéd yleisiéd pe-
riaatteita. Kun punta alkoi 1laskea, tuli puutevarateol-
lisuudelle 'kiire katsoa kannattaako tehdd metséostoja.
Niinpd siind 1liikkeessd, Jossa -puhuja on ollut mukana, ﬁ
0li jo ajateltu toisen tydvuoron 1lopettamista. Mutta sif
tékddn ei voitu tehdd, vaikka liike tuotteisi vahén tap-
piotakin, koska tehtaan tydskentely hairiintyisi kokonadk
ellei osteta tayttd ma&rad racka-aineite. Téllaisecen asef
maan joutuneina ovat vientiliikkeet n#&htavésti valitte-

neet punnan kurssin laskusta pankeille Jja nimi puoles-
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taan ké&yneet Suomen Pankin kimppuun. Puhujan mielesta

vahvemmat 1liikkeet voivat tosiaan vé&hentdd tuotanto-

Viejat eivdt puhujen ké&sityksen mukaan .a-
jattele uuden inflatsion aikaanseamista, vaan sitd, on-

ko punnan kurssi oikea.

Herra Lavonius katsoi, ettéd valuuttapolitii-
kasta paédtettdessd on téalld haavaa selvitettava ennen-
kaikkea kaksi kysymystd, nimittdin: 1) onko viime ai-
koina ilmennyt suuri valuutan kysyntd 1luonnollista,siis
todellisen tarpeen vaatimea, Jja £2) onko Suomen Pankin
menettelytapa valuuttavaraston suojaamiseksi ollut oikea.

Johtokunnan taholta eannetuista selostuksista
nédkyy, etté& Suomen Pankkia on koetettu pakottaa seu-
rasmaan noteerauksissaan puntaa dollarin easemasta. Ja
taistelu marken vakiinnuttamiseste keskittyl pubhujan mie-
lestéd oikeastaan t&hé&n kysymykseen. Suomen Penkki old
nyt aivan viime aikoina seurannut noteerauksissaan suu-
rin piirtein puntea, seurattuaan sitd ennen dollaria.
Téllainen menettely kiavi kenties vBltta&m&ttOmdksi sen jaz
keen kun Pankki itse antoi, kohottemalla tdmén kuun 10
paivand dollarin kurssia, eaihetta epéilld markan arvon

Pysyvadisyytta. Mutta oliko oikein 1lédhted tédlle tielle?



- Puhuje leusui kylld késittlvingh, etta kerran oli

suoritettava teistelu siité, seuratesanko dollaria ja
siis vakiinnuttamispolit&ikkaa vaiko méarédttyjen etu-
ryhmien vaatimuksesta ’punnan Kurssia. Ja t&mé tais-
telu ei suinkaan tule olemaan helppo. Mutta puhujan
mielestd olisi Juuri nyt, kun valtiolainat oli saatu,

ollut sopiva hetki se teistelu suorittea. Pankki ei

kujtenkazn n&in menetellyt, vaan alkoi kursseja korot-

tamalla puolustaa valuuttaverastoaan. Tulokset tastd po-f
litiikasta olivat ollee@ puhujan mielestéd ep&suotuisat.“
Veluuttavarasto on vadhentynyt 170 miljoonalla, mikd o- §
soitti, ettd t&ll& keinolla ei voida suojella valuut- |
tavarastoa. Vahitt&in tapahtuvat korotukset kuluttavat

pédinvastoin valuuttevarastoa. Kokemus oli nyt osoitta-
nut, ettd keinona vealuuttavaraston suojelemiseksi el

viime eikoina noudatettu politiikka ollut oikea.

Eri asia o0li sitten kysymys siitéd, onko pun—i
nan kurssi ollut sellainen, ettd vientiteollisuus ei
Jakse toimia, toisin sanoen oliko Suomen Pankki defla-
toorisella politiikalla aiheuttanut kriisin, josta vapaui
tuaksemme olisi pitdnyt korottaa kursseja. Tassd suh-
teessa puhuja lezjemmin numeroja esittéen «lausui kdsi--

tyksen&én, ettd el ollut olemassa mitién dérlatsiOPU15¢ 



merkkejd. Mutta sen sijaan kurssien kohottaminen joh-

taisi, tybvoimaﬁ kysynndn ollessa niin kiintedn kuin
nykyaan, palkkojen kohoamiseen Ja sen kautte inflat-
sioon.

Puhuja oli néinollen sitéd mieltad, ettd Suo-
men Pankin olisi tullut yrittdd kiinteadsti seurata en-
tistd politiikkesansa. Jos valuuttevarasto olisi alkanut
eiind mé&rin huveta, ettd vaistyminen olisi kaynyt valﬁ
‘téma&ttoméksi, o0lisi ollut tilaisuus myShemminkin nopeas-
ti siirtyd korkeampaan kurssitasoon. Nyt véistyttiin
taistelutta Jja peraydyttiin ilman suunnitelmaa.

Kun kerran oli jouduttu nykyiseen asemaan,
hyviksyi puhuje herra Bromsin ehdotteman menettelytavan
Ja oli valmis kannattamaan dollarin kurssin kohéttamis—
ta korkeammallekin kuin Smk:aan 39:25, ESt&ékseen pank-
kiireja myymdstd olemattomia valuuttoja shekeil;a, tulli-
sl Pankin kieltdytyd myymistd shekkivaluuttoja.

Mité& tulee myShempdén politiikkaan, olisi Suo-
men Pankin puhujan mielestéd koetettava hankkia itselleen
300 - 400 miljoonan merkan luotto ulkomaisissa valuutois-
sa, FEllei t&m8 ole mehdollista, olisi diskonttokorkoa
Korotettava.

Herra Nevanlinna ilmoitti olevansa suunnilleen
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samalla kannalla kuin herra Lavonius. Kerrassasan vaad-

rd oli puhujan mielestd se késitys, ettd valuuttapoli-

tiikka voisi vealmistaa vientiteollisuudelle hyvét péi-

vit. Jos tatad tarkoitusta varten korotetaan kursseja, |}

olisi se oman varjonsa peradssi Juoksemista. Korotetut
kurssit aiheuttavat hintojen ja sen kautta kustannus-
ten nousun Ja hetken kuluttua ollaen teaas siind mis-
t& 1l1l&ahdettiin. Tuossa ajatusjuoksussa o0li puhujan mie-
lestd sisiinen virhe. Té&midn ajatusvirheen 1lumoamine
vaativat yksityiset, ettd valuuttapolitiikkea olisi si-
ten hoiﬁettava, ettd teollisuus muka kestidisi. Suomen
Pankki ei voi télle keannalle easettua. Sen tuli puhu-
jan mielestd pitéd silmé&m&&réand&n rahan vakaata arvoa.
Herra Broms  hyvéksyi herra Nevanlinnan kan-
nan, mutta katsoi kuitenkin, etta Suomen Pankin vii-
meaikaiseen menettelyyn oli ollut eihettea, koska, jos
valuuttavarasto olisi kulunut nykyiseen suureen tuontiin
vylieistd mielipidettéd maassa olisi voitu kiihottaa Suo—‘
men Pankkia vastaan selittéamdlléa, ettd Pankki oli tuh-;
lannut valuuttavarastoanss yrittiesséén s&ilyttaé lijang

elhaisia kursseja.

Herra Nevanlinna 1lausui -pitavénsé valuuttave-

raston siilyttamista tdrkednad, Mutta Suomen Pankin ei;

Bt s




sovi vaikuttaa tuonnin supistamiseen kursseja korot-

tamalla vaan 1luotonantopolitiikalla.

Herra Pehkonen ei voinut earvostella rat-
kaisevasti Pankin viimeaikaista politiikkaa. Katsoi,
ettd vastainen menettelytapa olisi otettava perus-
teellisen harkinnan alaiseksi.

Keskust elun péétyttyd puheenjohtaja totesi,et-
t& Johtokunnan jisenet Jja Pankkivaltuusmiehet nykyises-
S& asemassa yleensd yhtyivdt herra Bromsin esittamiin
mielipiteisiin, herra Gréstenin lausuessa kuitenkin e-
Pindisia epdilyksi &.
2§

BEsiteltiin Pankkivaliokunnan viime mzaliskuun
8 Dpaivini 1lshettdams kirjelmd n2 4, Joka saman  kuun
18 paivana oli lihetetty Johtokunnalle lausinnon ante- ﬂ
Dista varten, ynn& Johtokunnan viime syyskuun 26 péi-

Vang kirjelméssidn nQ 49 asiasta antama lausunto. (Lii-
Pankkival tuusmiehet pidttivdt puolestaan antaa %

asi 1 : eb :
Slasta Pankkivaliokunnalle n&in kuuluvan lausunnon: (Kir—

Jelmy  110) .
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Esiteltiin Pankkivaliokunnan viime maaliskuun
9 padivand l&adhettamd KkKirjelmd n2 5, joka saman kuun
15 pédivadnd o0li 1léahetetty Johtokunnalle lausunnon an-
tamista varten, ynn& Johtokunnan kuluvan kuun 9 péi-
vind kirjelméssddn n2 60 tekem& ilmoitus (Liite 127),

sekd vield sihteerin valmistama selostus toimenpiteis-

td4 Suomen Pankin ohjesd&nndn uudistamisekd . (Liite 128.)

Pankkivaltuusmiehet paattivét eantaa puolestadl’

asiasta n#&in kuuluvan lausinnon: (Kirjelmda 111.)

Esiteltiin Johtokunnan kuluvan kuun 16 paivés
né lihettédmid kirjelmd n2 62. (Liite 129.)

Asia pantiin pdydéalle.

5 §.

Esiteltiin JOhtokunnan kuluvan kuun 8 paivé-

nad l&hettaméd kirjelmd&d n2 59. (Liite 130.)

Penkkivaltuusmiehet Johtokunnan ehdotuksen mu’i
kaisesti suostuivat siihen, ettd Johtokunnan kirjettd
Seuranneessa luettelossa mainitut aikaisemmin epavar-

moiksi julistetut sasmiset saadaan ervottomina poista“1



tileistd Jja ettd enemmit toimenpiteet tehtailija H.J.

Stigell vainajan ottaman, mydskin epadvarmaksi juliste-
tun hypoteekkileinan perimiseksi 1lainan takaajena ol-
leen kirjansitoja A. E. Favorinin perillisiltd szavat

raueta. (Kirjelmad 112.)

Vekuudeksi :

K St
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