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Lyhyesti

Pankkisektorin vakavaraisuus sailyi vahvana. Kannattavuuskehitysta tuki korkokatteen kasvu, jonka odo-
tetaan vaikuttavan tuloskehitykseen positiivisesti myés kuluvana vuotena. Toisaalta korkotason nousu
heijastuu viiveella myds pankkien rahoituskustannuksiin sekd mahdollisesti luotonsaajien lainanhoitoky-
kyyn. Pankkisektorin jarjestamattomat luotot pysyivat alhaisella tasolla. Toisaalta luotoissa oli siirtymaa
korkeamman luottoriskin arvonalentumisluokkiin, mika indikoi luottoriskin kasvua. Siitymaa oli seka yri-
tys- etta kotitalousluotoissa.

Suomalaispankit ovat riippuvaisia markkinavarainhankinnasta, mika altistaa pankit markkinahairiéille ja
varainhankintakustannusten nousulle. Vaikka likviditeetin tunnusluvut ylittavat viranomaisvaateet, ne ei-
vat huomioi kaikkia epavarmaan markkinatilanteeseen liittyvia riskeja. Epavarmassa toimintaymparis-
toéssa vahva likviditeetti, riittdvat padomapuskurit seka luottoriskeihin ndhden oikeasuhteiset luottotap-
piovaraukset ovat avainasemassa.

Pankkisektorin vakavaraisuussuhteet heikkenivat mutta sailyivat edelleen
vahvoina

Suomen pankkisektorin ydinvakavaraisuussuhde heikkeni vuoden 2022 aikana 0,6 prosenttiyksikolla
17,2 prosenttiin ja kokonaisvakavaraisuussuhde 0,8 prosenttiyksikélla 20,6 prosenttiin (Kuvio 1). Vaka-
varaisuussuhteet olivat alhaisimmillaan kolmannen neljanneksen lopulla, minka jalkeen ne ovat hieman
parantuneet. Vakavaraisuussuhteiden syyskuun lopulle jatkuneen heikkenemisen taustalla olivat kol-
melle ensimmaiselle vuosineljannekselle ajoittuneet omien osakkeiden takaisinostot seka vakavarai-
suuslaskennan sisaisten mallien pankkikohtaiset muutokset. Kokonaisvakavaraisuutta heikensi naiden
lisdksi myds omiin varoihin luettavien padomainstrumenttien takaisin lunastukset. Pankkisektorin sailymi-
nen voitollisena kasvatti voittovaroja ja vaimensi vakavaraisuussuhteiden laskua vuoden aikana ja pa-
ransi vakavaraisuussuhteita vuoden lopulla.
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Kuvio 1. Suomen pankkisektorin vakavaraisuussuhteet ja -vaatimukset
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L&hde: Finanssivalvonta

Kuten suomalaisten pankkien niin myds eurooppalaisten pankkienkin keskimaaraiset vakavaraisuussuh-
teet laskivat vuoden 2021 lopulta reilulla puolella prosenttiyksikoélla. Suomen pankkisektorin vakavarai-
suussuhteet ovat edelleen eurooppalaista keskitasoa vahvempia. EU-alueen pankkien keskim&arainen
ydinvakavaraisuussuhde oli 15,3 % ja kokonaisvakavaraisuussuhde 18,6 % syyskuun 2022 lopussa.

Pankkisektorin omavaraisuusaste on laskenut viime vuoden aikana 5,7 prosenttiin (12/2021: 6,0 %) ensi-
sijaisten omien varojen laskun seurauksena. Eurooppalaisten pankkien keskimaaraisen omavaraisuus-
aste on laskenut enemman, ja suomalaispankkien omavaraisuusaste on jalleen hieman eurooppalaista
keskitasoa (9/2022: 5,1 %) parempi.

Pankeilla edelleen runsaasti paaomia vaatimuksiin ndhden

Suomalaispankkien omien varojen ylijadma suhteessa kokonaisvakavaraisuusvaatimukseen heikkeni
omien varojen vahenemisen ja puskurivaatimusten kasvun myéta 14,3 mrd. euroon (12/2021: 17,6 mrd.
euroa), mika vastaa noin 6,0 prosenttia pankkisektorin riskipainotettujen erien kokonaismaarasta
(12/2021: 7,3 %). Pankkisektorin ylimaaraisia puskureita ovat viime vuosina kasvattaneet erityisesti pan-
demian alkaessa kevaalla 2020 tehdyt makrovakauspuskurien kevennykset (Kuvio 2). llman naita keven-
nyksia omien varojen puskuri olisikin jo alhaisempi kuin vuoden 2019 lopussa. Ylijaaman supistumisesta
huolimatta pankeilla on edelleen runsaasti paaomia vaatimuksiin ndhden.
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Kuvio 2. Suomalaispankkien omien varojen ylijaama vakavaraisuusvaatimuksiin verrattuna
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Léhde: Finanssivalvonta * Pylvaiden ylapuolella puskurin suuruus riskipainotettuihin eriin

Pandemian alkuvaiheessa tehdyistd makrovakauspuskurien kevennyksista on jo osittain luovuttu, ja
niista ollaan enenevissa maarin luopumassa seka Suomessa ettd muualla Euroopassa. Suomen rahoi-
tusjarjestelman kannalta merkittaville luottolaitoksille (O-Sll) asettavia lisapaaomavaatimuksia korotettiin
joidenkin pankkien osalta 1.1.2023 alkaen. Talla muutoksella on pankkisektorin omien varojen ylijagmaa
vajaalla 0,5 prosenttiyksikolla pienentava vaikutus. Pankkisektorin pddomavaatimuksia on jo nostanut ja
nostaa myds lahitulevaisuudessa muissa Pohjoismaissa asetettujen muuttuvien lisdpadomavaatimusten
kasvattaminen.

Yritysluotoissa jarjestamattomat saamiset vahentyneet edelleen, kotitalous-
luotoissa jarjestamattomien kehitys tasaista

Yritysluotoissa vuoden 2021 kolmannella neljannekselld alkanut jarjestamattémien saamisten lasku jat-
kui edelleen. Kotitalousluotoissa lasku tasaantui vuoden 2022 ensimmaisella neljanneksella, jonka jal-
keen on pysytty samalla tasolla (Kuvio 3.)'. Kotitalousluotoissa jarjestamattomien saamisten taso on
edelleen vahan korkeampi kuin ennen pandemiaa, mutta yritysluotoissa alittaa jo selvasti pandemiaa
edeltaneen tason. Vuoden 2022 lopussa suomalaispankkien? jarjestamattomien luottojen osuus oli koti-
taloussektorilla 1,4 prosenttia (12/2021: 1,4 %) ja yrityssektorilla 1,3 prosenttia (12/2021: 2,1 %).

1 Jérjestdmattémien kotitalousluottojen nousua vuoden 2020 aikana selittdd pandemian liséksi uuden maksukyvyttémyyden maéritelmén k&ytté6notto,
Joka lisdsi maksukyvyttémyystapauksia joissakin pankeissa.
2 MI. ulkomaisten luottolaitosten Suomessa toimivat talletuspankkitoimintaa harjoittavat sivuliikkeet.
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Taloyhti6lainoissa on edelleen vahan jarjestamattomia luottoja (0,19 % luottokannasta, yhteensa
40 MEUR)3. Yritysluotoista 25 % (12/2021: 27 %) on myonnetty energiaintensiivisille yritystoimialoille*.
Naista luotoista jarjestdmattdmien osuus oli vuoden lopussa 2,5 % (12/2021: 4,4 %).

Kuvio 3. Suomalaispankkien jarjestamattomat kotitalous- ja yritysluotot suhteessa luottokantaan
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Lahde: Finanssivalvonta

Kotitalousluottojen jarjestamattdémien saamisten tasainen kehitys koskee seka asunto- etta kulutusluot-
toja (Kuvio 4.). Asuntoluotoissa jarjestamattomia oli 1,0 % (12/2021: 1,1 %) ja kulutusluotoissa 3,7 %
(12/2021: 3,8 %).

3 Vuoden 2019 lopussa alkaneen véliaikaisen nousun selittdvét pdédasiassa joidenkin uudiskohteiden rakennuttajien maksuvaikeudet.
4 Maa-, metsé- ja kalatalous, Kaivostoiminta, Teollisuus, Séhké-, kaasu- ja Idmpdhuolto, jaéhdytysliiketoiminta ja Kuljetus ja varastointi.
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Kuvio 4. Suomalaispankkien jarjestamattomat kotitalousluotot suhteessa luottokantaan
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Lahde: Finanssivalvonta

Lainanhoitojoustollisten luottojen® suhteelliset osuudet alkoivat laskea vuoden 2021 lopussa. Vuoden
2022 lopussa lainanhoitojoustojen suhteellisten osuuksien lasku tasaantui seka yritys- etta kotitalousluo-
toissa (Kuvio 5). Lainanhoitojoustollisten yritysluottojen osuus oli vuoden 2022 lopussa 1,3 prosenttia
(12/2021: 2,1 %) ja kotitalousluotoissa 1,9 prosenttia (12/2021: 2,1 %). Finanssivalvonnan luottoriskitar-
kastusten perusteella voidaan todeta, etta pankit eivat tunnista kaikkia saantelyn edellyttamia tilanteita
lainanhoitojoustoiksi. Lisaksi pankit poistavat joissain tilanteissa lainan lainanhoitojoustollisten luokasta
liian aikaisin.

5 Lainanhoitojoustolla tarkoitetaan asiakkaan taloudellisten vaikeuksien vuoksi lainan maksuohjelmaan sovittuja helpotuksia, joilla pyritdén auttamaan
asiakasta selviytyméaan viéliaikaisista maksuvaikeuksista.
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Kuvio 5. Suomalaispankkien lainanhoitojoustolliset kotitalous- ja yritysluotot suhteessa luottokantaan
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Lahde: Finanssivalvonta

Hiipuvan pandemian jalkeen talouden epavarmuus kasvanut

Korkea inflaatio, korkojen nopea nousu ja heikentyva talouskasvu rasittavat pankkiasiakkaiden velanhoi-
tokykya ja kasvattavat pankkien luottoriskeja. Kotitalouksien ennatyskorkea velkaantuneisuus® ja suoma-
laisten luottojen erityisen suuri korkoherkkyys ovat haavoittuvuuksia, jotka osaltaan kohottavat naita ris-
keja.

Luottojen siirtymat eri arvonalentumisvaiheiden valilla viestivat pankkien yritys- ja kotitalousluottoasiak-
kaiden kohonneista luottoriskeista’. Luottoja siirtyi tammi-joulukuussa 2022 nettomaaraisesti enemman
korkeamman luottoriskin arvonalentumisluokkiin kuin sieltd pois seka kotitalous- etta yrityssektorilla
(Kuvio 6). Luottoja siirtyi eniten arvonalentumisvaiheesta 1 vaiheeseen 2, johon luokiteltujen luottojen
luottoriskin arvioidaan kasvaneen merkittavasti alkuperaiseen kirjaamiseen nahden. Suhteessa luotto-
kantaan joulukuussa 2022 oli arvonalentumisvaiheessa 2 enemman yritysluottoja ja arvonalentumisvai-
heessa 3 enemman kotitalousluottoja verrattuna vuodenvaihteeseen. Yritysluottojen vaiheen 2 suhteel-
lista kasvua on erityisesti sodan vaikutuksille erityisen alttiille yritystoimialoille® my6nnetyissé luotoissa.

6 Kotitalouksien velat jaettuna kéytettéavissé olevilla tuloilla.

7 Vaiheeseen 1 siséltyviit sellaiset instrumentit, joiden luottoriski ei ole kasvanut alkuperéisen kirjaamisen jélkeen. Vaiheeseen 2 siséllytetéén instrumen-
tit, joiden luottoriski on lisdéntynyt merkittdvasti ja vaiheeseen 3 instrumentit, joiden arvo on alentunut. Vaihe 3 on méaéritelmaéllisesti Idhellé jarjestdmaétto-
mén saamisen mdaéritelmaa. Vaiheeseen 1 luokiteltujen instrumenttien arvonalentumiskirjaus perustuu 12 kuukauden odotettavissa oleviin luottotappioi-
hin, kun taas vaiheissa 2 ja 3 arvonalentumiset perustuvat instrumentin koko juoksuajan odotettuihin luottotappioihin.

8 Toimialat, joissa Vené&jén osuus viennistéd/tuonnista keskimééréistd korkeampi (ldhde: Tulli) seké toimialat, joiden nettomééréinen energiankéaytté suh-
teessa bruttoarvonlisdykseen keskimaéraistd korkeampi (l&hde: Eurostat). Luvuissa on mukana suomalaispankkien Suomen toiminnot.
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Kuvio 6. Kotitalous- ja yritysluottojen siirtymét arvonalentumisvaiheiden vililla suhteessa vuoden 2021
lopun luottokantaan
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Léhde: Finanssivalvonta

Pankkien taloudellinen tila on hyvin riippuvainen kiinteistémarkkinoiden kehityksesta. Kiinteistovakuudel-
listen luottojen osuus kaikista pankkien myontamista luotoista oli 2022 lopussa 51 % ja kotitalouksien
osuus kaikista kiinteistdvakuudellisista luotoista oli noin 68 %. Asuntojen hinnat ovat laskeneet kaikissa
pohjoismaissa ja erityisesti Ruotsissa. Suomalaispankkien asuntoluottokannasta 22 % on mydnnetty
ruotsalaisiin asuntoihin®. Riskin& on luottotappioiden nousu, jos asuntojen ja kiinteistojen hinnat seka nii-
den vakuusarvot laskevat ja lainanottajille tulee samalla maksuvaikeuksia. Toisaalta pankit myontaes-
saan asuntoluottoja arvostavat asuntovakuuden arvon selkeasti alle sen luotonmydntohetken markkina-
arvon. Tama antaa puskuria mahdollisiin luottotappioihin alentuvien kiinteistéhintojen ymparistéssa.

Korkokatteen kasvu ei riittanyt nostamaan tulosta vertailuvuodesta

Pankkisektorin tulosta tuki korkokatteen kasvu. Korkokatteen positiivisesta kehityksesta huolimatta,
pankkisektorin liiketulos jai hieman edellisvuodesta. Pankkisektorin liikkevoitto (Kuvio 7.) oli tammi-joulu-
kuussa noin 6,6 mrd. euroa (1-12/2021: 6,8 mrd. euroa).

9 Asuntolainanottajan kotipaikka on Ruotsi.
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Kuvio 7. Liiketuloksen muutos
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Lihde: Finanssivalvonta

Palkkiotuotot ovat toinen pankkisektorin merkittava tuottojen lahde. Niiden osuus tuotoista on vajaa kol-
mannes. Eniten tuottoja saadaan omaisuudenhoidosta. Erd on herkk& markkinamuutoksille ja heijastaa
omaisuudenhoidossa olevien varojen maaraa. Maksuliikenteesta saadut palkkiotuotot kompensoivat
omaisuudenhoidon pienentyneita tuottoja.

Kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan nettotuotot ovat volatiili tuottoera. Sijoitustoiminnan nettotuottojen
muutos vaihtelee pankkien valilla riippuen rahoitusinstrumenttien arvostustavasta, volyymista seka joh-
dannaisten kaytdsta. Korkotason noustua velkainstrumenttien arvot ovat pienentyneet. Reilu puolet vel-
kainstrumenteista on arvostettu oman padoman kautta, ja niiden instrumenttien negatiivinen arvonmuu-
tos pienensi omaa padomaa noin 0,5 mrd. euroa.

Tuloslaskelman arvonalentumisten maarassa ei tapahtunut juurikaan muutosta. Arvonalentumiset suh-
teessa luottokantaan pysyivat matalana ollen noin 0,06 %. Tuleviin luottotappioihin on varauduttu myds
johdon harkintaan perustuvilla ylimaaraisilla luottotappiovarauksilla. Pandemian aikana tehtyja ylimaarai-
sia varauksia on uudelleen allokoitu kattamaan kasvaneita luottoriskeja. Lisaksi tilikaudella johdon har-
kintaan perustuvia varauksia on pienissa maarin myos kasvatettu kattamaan luottoriskeja, joita arvon-
alentumismallit eivat taysin huomioi.
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Korkokatteen osuus tuotoista jatkoi kasvuaan

Korkokatteen osuus kokonaistuotoista (Kuvio 8.) nousi Iahes 56 prosenttiin (1-12/2021: 49 %). Samaan
aikaan korkokatteen suhde korollisiin tase-eriin eli korkomarginaali nousi noin 1,15 prosenttiin
(1-12/2021: 1,06 %).

Kuvio 8. Tuottojen jakauma pankkisektorilla
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Lahde: Finanssivalvonta

Korkokate nousi noin 14 % vertailuvuodesta. Korkotason nousu nosti korkokatetta erityisesti toisella vuo-
sipuoliskolla. Vuoden 2022 viimeisen neljanneksen korkokate oli noin 2,4 mrd. euroa, mika on korkein
neljanneskate vuoden 2018 jalkeen tarkasteltuna.

Korkotuotoista suurin osa saadaan kotitalous- ja yritysluotoista. Naiden korkotuotot suhteessa luottokan-
taan nousivat vuoden takaisesta. Kotitalousluottojen korkotuotot suhteessa luottokantaan olivat vuoden
2022 lopussa 2,04 % (1-12/2021: 1,52 %). Vastaavasti yritysluottojen korkotuotot suhteessa luottokan-
taan olivat 2,33 % (1-12/2021: 1,70 %).

Korkokatteen kasvua jarrutti varainhankinnan kulujen kasvu seka korkosuojausten pienentyneet korko-
tuotot. Yleisotalletusten korkokulut suhteessa talletuskantaan nousivat nollatasolta noin 0,19 prosenttiin.
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Kannattavuus eurooppalaista keskitasoa parempi — odotukset positiiviset

Pankkisektorin kannattavuus heikkeni hieman edellisvuoteen verrattuna (Kuvio 9.). Toisaalta vertailuvuo-
den tunnusluvut olivat vahvoja. Pankkisektorin oman paaoman tuottoprosentti oli joulukuun lopussa noin
9,6 % (1-12/2021: 9,9 %). Tuottoprosentin heikentymista hidasti oman padoman voitonjaosta johtuva
pienentyminen vuoden 2022 aikana.

Pankkisektorin tehokkuus kulut/tuotot-suhteella mitattuna on hieman heikentynyt edellisvuoden lopusta
ollen 52,7 % (1-12/2021: 51,1 %). Toisaalta pankkisektorin tehokkuus pysyi eurooppalaista keskitasoa
parempana. Paasaantdisesti isot toimijat ovat tehokkaampia kulut/tuotot-tunnusluvulla mitattuna.
Kuluvan vuoden kannattavuusndkymat ndhdaan pankkisektorilla positiivisina. Erityisesti korkokatteen

odotetaan kasvavan ja vahvistavan tulosta myos kuluvana vuotena. Toisaalta talletuskorkojen nousupai-
neet seka markkinavarainhankinnan hinnan nousu syévat korkokatetta.

Kuvio 9. Pankkisektorin oman paaoman tuotto (ROE) ja kulut/tuotot - suhde
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Léhde: Finanssivalvonta, EKP *EU-lukujen ajankohta Q3 2022
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LCR ja NSFR ylittavat viranomaisvaatimukset, mutta pankkisektori on
altistunut riskeille, joita vaatimukset eivat kata

Suomen pankkisektorin maksuvalmiusriski LCR-suhteella mitattuna ja rahoitusriski pysyvan vaarainhan-
kinnan vaatimuksella eli NSFR-suhteella mitattuna ovat maltilliset, mutta pankit ovat altistuneet riskeille,
joita viranomaisvaatimukset eivat kata. Suomalaispankkien voimakas riippuvuus markkinavarainhankin-
nasta altistaa riskeille, joiden toteutumisen todennakoisyys epavarmassa markkinassa on kasvanut. Va-
rainhankinnan kustannukset ovat nousseet, ja pankeilla on ollut aika ajoin haasteita houkutella riittavasti
kysyntaa joukkovelkakirjalainoilleen. Lokakuun lopulla Euroopan keskuspankki (EKP) heikensi TLTRO IlI
-luottojen ehtoja ja lisasi ylimaaraisia takaisinmaksumahdollisuuksia. Joulukuussa eurooppalaiset pankit
maksoivatkin luottoja takaisin perati 447,5 mrd. euroa. Takaisinmaksut kohdistuivat paaasiassa kesa-
kuussa 2023 eraantyvaan ennatyssuureen eraan. Suomalaispankkien ennenaikaiset takaisinmaksut
ovat suhteessa huomattavasti pienemmat kuin muualla Euroopassa.

Suomen pankkisektorin LCR-suhde oli vuoden 2022 lopussa 176 %, mika on 2 prosenttiyksikk6a pie-
nempi kuin vuotta aikaisemmin (Kuvio 10), mutta parempi kuin EU-alueen keskimaarainen LCR (EBA
9/2022: 162 %). Suomalaisten LSI-pankkien (Finanssivalvonnan suorassa valvonnassa olevat pankit)
keskimaarainen LCR on parantunut selvasti vuoden 2022 aikana, ja se oli vuoden lopussa 167 %
(12/2021: 152 %). Tama on kuitenkin edelleen Sl-pankkien (EKP:n valvonnassa olevat pankit) keskiar-
voa (177 %) matalampi ja selvasti heikompi kuin EU-alueen pienempien pankkien keskimaarainen LCR-
suhde. EU-alueella muiden kuin systeemisesti merkittavien pankkien LCR oli keskimaarin 212 % (EBA
6/2022).

Kuvio 10. Suomen pankkisektorin LCR-suhde ja likvidit varat
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Suomen pankkisektorin LCR-vaatimuksen tayttamiseen kelpaavien likvidien varojen laatu on hyva.
Vaikka tason 2'° varojen maara on kasvanut 34 % vuoden 2022 aikana, 97 prosenttia LCR-reserveista
koostuu edelleen kaikkein likvideimmista eli tason 1 varoista. LCR-reserveista suurin osa (58 %) on yli-
maaraisia keskuspankkireserveja. Vahva LCR ja hyvalaatuiset reservit tuovat turvaa mahdollisessa lyhy-
essa maksuvalmiuskriisissa, mutta LCR kattaa vain 30 paivan ajanjakson, ja likviditeettireservit voivat
pitkittyneessa tai rajussa akillisessa kriisissa olla riittdamattémat. Erityisesti LSI-pankkien likviditeettireser-
vit suhteessa taseeseen ovat kasvusta huolimatta edelleen pienet, keskimaarin vain 17 %, kun suoma-
laisilla SI-pankeilla vastaava suhde on 24 %.

Kesakuun 2021 lopussa tuli voimaan LCR-vaatimuksen rinnalle NSFR-vaatimus, jonka tarkoituksena on
vahentaa pankkien liiallista riippuvuutta lyhytaikaisesta markkinavarainhankinnasta seka rajata pankkien
varojen ja velkojen maturiteettieroja. NSFR-vaatimuksen mukaan pankin kaytettavissa olevan pysyvan
rahoituksen on riitettdva kattamaan pankin varainhankintatarpeet (vaadittu pysyva rahoitus) yhden vuo-
den aikajanteelld sekd normaali- etta stressitilanteissa. Suomen pankkisektorin keskimaarainen NSFR-
suhde oli vuoden 2022 lopussa 119 %, mika on hieman parempi kuin vuoden 2021 lopussa (Kuvio 11).
EU-alueen keksimaarainen NSFR-suhde oli 127 prosenttia (EBA: 9/2022). Vaikka pankkisektorin keski-
maarainen NSFR ylittda viranomaisvaatimuksen kohtuullisella 19 prosenttiyksikdn marginaalilla, pankki-
kohtaiset erot ovat merkittavat, ja joidenkin yksittaisten pankkien NSFR-suhdeluvut ovat hyvin matalat.
Matalin NSFR oli vuoden 2022 lopussa vain 107 %.

Kuvio 11. Suomen pankkisektorin NSFR-suhde
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10 | ikvidit varat on jaettu LCR-asetuksen mukaisiin luokkiin. Tason 1 varojen likvidiys on erittdin korkea siséltden kdytannéssé keskuspankkisaamiset,
valtiovastuut, muut julkisyhteisévastuut seké erittdin hyvélaatuiset katetut joukkolainat. Tason 2A ja 2B varojen likvidiys on korkea.
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Varainhankinnan kokonaismaara on kasvanut 2 % vuoden 2022 aikana (Kuvio 12). Markkinavarainhan-
kinnan maara on pysynyt 48 prosentissa sijoitustodistusten ja repojen kasvusta huolimatta, koska talle-
tukset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta seka vakuudettomat ja katetut joukkovelkakirjalainat ovat va-
hentyneet. Talletukset yleisdlta kasvoivat vajaan prosentin vuoden aikana. Kun yleis6lainatkin ovat kas-
vaneet maltillisesti vain reilun prosentin, on luotot/talletukset-suhdeluku pysynyt melko vakiona. Se oli
138 % vuoden 2022 lopussa, mika on 1 prosenttiyksikdn pienempi kuin vuoden 2021 lopussa. Liikkee-
seen lasketuista velkakirjoista 34 % eraantyy ensimmaisen vuoden aikana ja 18 % eraantyy yli viiden
vuoden paasta (Kuvio 13). Vastaavat luvut vuoden 2021 lopussa olivat 34 % ja 20 %. Huomattavasti
suurempi muutos on tapahtunut vakuudellisesta luotonannosta johtuvien velkojen maturiteettijakau-
massa. Keskimaturiteetti on lyhentynyt huomattavasti isojen keskuspankkirahoituksen eraantymisten Ia-
hestyessa. Suurin osa (87 %) erdantyy ensimmaisen vuoden aikana. Vuoden 2021 lopussa vuoden si-
saan eraantyvien osuus oli 37 prosenttia.

Kuvio 12. Suomen pankkisektorin varainhankinnan rakenne
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Kuvio 13. Varainhankinnan (pl. talletukset) eraantymisjakauma
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Varojen vakuussidonnaisuus (asset encumbrance AE) oli vuoden 2022 lopussa 29 %, mika on vajaa 2 %
yksikkda pienempi kuin vuotta aikaisemmin. Suomen pankkisektorin korkeahkoa sitoutuneisuuden as-
tetta selittaa katetut joukkolainat, joihin sitoutuu 56 % varoista. Seuraavaksi eniten sitoutuu johdannaisiin
17 %, keskuspankkirahoitukseen 9 % ja repoihin 7 %.

Valuuttariskit ja trading-toiminnan markkinariskit vahaiset

Markkinariskin paAdomavaade koostuu ns. trading-toiminnan padomavaateista ja lisaksi myds tavanomai-
sen pankkitoiminnan aiheuttamasta valuutta- ja hyddykeriskistd. Suomalaiset pankit eivat harjoita muuta-
maa isompaa toimijaa lukuun ottamatta trading-toimintaa, ja pankkien valuuttariskit ovat niin ikaan tyypil-
lisesti vahaiset. Lisaksi trading-toimintaa harjoittavilla pankeilla trading-toiminnan markkinariskit suh-
teessa esimerkiksi luotonannosta syntyviin luottoriskeihin ovat pienet, joten Suomen pankkisektorin
markkinariskin omien varojen vaateet ovat varsin pienet suhteessa omien varojen vaatimusten kokonais-
maaraan.

Markkinariskin osuus padomavaateista on vaihdellut vuosien 2019-2022 aikana noin 2,5-5 prosentin
valilla ollen 2022 lopussa 2,4 prosenttia. Markkinariskin suhteellinen osuus padaomavaateista on vahenty-
nyt vuoden 2021 lopusta noin 0,2 prosenttiyksikkda (Kuvio 13).
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Kuvio 13. Markkinariskin omien varojen vaateiden suhteellinen osuus
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Tuloriskin epasymmetrisyys vahentynyt yleisen korkotason nousun myota

Rahoitustaseen korkoriskia mitataan esimerkiksi arvioimalla, kuinka suuri muutos yhden vuoden korko-
katteessa tapahtuu, kun korkotaso muuttuu maaratylla tavalla." Suomalaisten pankkien korkotuloriskin
kehitysta vuosina 2019-2022 on havainnollistettu kuviossa 14.

1 Saatu korkokatteen muutos suhteutetaan tyypillisesti vielad edellisen 12 kuukauden korkokatteen mééréaéan. Néin saadaan suhteellinen muutos, joka
mahdollistaa eri kokoisten pankkien vertailun keskenéén. Téllaisessa asetelmassa on kyse ns. tuloriskisté, ja viranomaisraportointia varten pankkien tulee
laskea tuloriski, kun korkotaso muuttuu 2 prosenttiyksikkéa yl6s- ja alaspdin.
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Kuvio 14. Tuloriski — Korkokatteen muutos suhteessa korkotuottoihin
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Kuviosta ilmenee, ettid odotettu korkokatteen lasku korkotason laskuskenaariossa on kasvanut vuoden
2021 lopun tilanteesta, vaikka vastaavan suuruisella korkotason nousulla odotetaan olevan aiempaa pie-
nempi korkokatetta kasvattava vaikutus. Edelld kuvattu kehitys tuloriskissa eri korkoskenaarioissa johtuu
yleisesta korkotason noususta. Kun 12 kk euribor oli joulukuussa 2021 noin -0,5 %, niin vuoden 2022
lopussa se oli jo noin 3,3 %. Aikaisemmin, kun korkotaso oli negatiivinen, niin korkojen lasku ei nakynyt
korkokatteen odotettuna laskuna yhta voimakkaasti, koska pankit olivat alkaneet soveltaa uusissa laina-
sopimuksissa viitekoroille O-lattiaa, jolloin korkojen lasku ei vaikuttanut lainoista saatavaan korkokattee-
seen.

Vuoden 2022 aikana tuloriski onkin pikemminkin normalisoitunut tarkoittaen, ettd pankkien tuloriski kor-
kojen nousun ja laskun suhteen on lahes symmetrinen, eli korkojen nousulla ja laskulla on lahes yhta
suuri mutta vastakkaismerkkinen vaikutus pankkien korkokatteeseen. Aikaisempi selkean epasymmetri-
nen tuloriski oli nimenomaan seurausta negatiivisista koroista.
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