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Riskien arviointi, mallintaminen ja hinnoittelu ovat finanssialan yritysten ydintoimintaa.

Riskien toteutumiseen liittyy aina epdvarmuutta. Mita pidemmalla aikavalilla riskit
voivat toteutua, sitd vaikeampaa niita on yksil6ida ja arvioida niiden vaikutuksia.
Finanssialalla toimivat ovat tottuneet elimiin tdman riskien arviointiin liittyvin

epavarmuuden kanssa.

Ilmastonmuutoksesta — sen vaikutuksista, sen ehkaisemisesta tai pahimmassa
tapauksessa ehkdisemisen epdonnistumisesta — syntyvien riskien ja kustannusten
arvioiminen on suuri haaste finanssisektorin toimijoille, myos keskuspankeille ja

valvojille.

On téarkeid, ettd finanssialan yritykset huomioivat ilmastoriskit riittdvasti omassa
toiminnassaan. Aiemmassa kirjoituksessani avasin kahta tunnistettua riskityyppia:
ilmastonmuutoksesta aiheutuvia suoria taloudellisia tappioita ja tappioita, joita syntyy,
kun talouden toimijat siirtyvit kohti vahahiilisyytta.
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Suomen Pankki pyrkii arvioimaan ilmastonmuutokseen liittyvien taloudellisten riskien ja
rahoitusmarkkinariskien suuruutta rahoitusvakauden nédkokulmasta. Luotettavan
tilastotiedon kerddminen ja sen arvioiminen, mité vaikutuksia ilmastoskenaarioilla on
rahoitusmarkkinoihin, on tarkeas ilmastoriskien hahmottamisen kannalta. Ilmastoriskin
tarkasteluun ei ole viela kehittynyt vakiintuneita lahestymistapoja. Yksi mahdollisista
ensimmaisista askelista on kartoittaa ilmastoon ja rahoitukseen liittyvat keskeiset
tilastotiedot, niiden puutteet seki erityisesti rahoitusjarjestelméan kytkokset
paastointensiivisiin toimialoihin. TAimén askeleen ovat ottaneet Nea Tiilila ja Antti
Alakiuttu juuri julkaistussa tilastokatsauksessaan.

Vaikka erilaisia ilmastotietoja raportoidaan jo melko paljon, on finanssisektorin
toimijoille suuri haaste linkittaa ilmastotiedot taloudellisiin tunnuslukuihin. Toimijoiden
valisia kytkoksia ja arvoketjujen vaikutuksia voi olla vaikea tunnistaa. Taydellisen tiedon
puute ei kuitenkaan saa olla syy olla tekeméattd mitdan. Harvalla instituutiolla on
resursseja tehda kaikkea itse. Siksi Suomen Pankki osallistuu maailmanlaajuiseen
keskuspankkien ja valvojien yhteisty6verkostoon, Network for Greening the Financial
Systemiin (NGFS). Verkosto yhdistaa parhaat osaajat analysoimaan ja kehittimaan
ratkaisuvaihtoehtoja riskien hallinnan parantamiseksi.

NGFS julkisti huhtikuussa 2019 ensimmaisen laajan raportin, joka sisilsi kuusi

parhaisiin kiytint6ihin perustuvaa suositustal™ keskuspankeille, finanssivalvojille,
paéttajille ja finanssialan yrityksille. Suosituksia noudattamalla ndma tahot voivat seka
vahvistaa rooliaan kestivimman rahoitusjéirjestelmin edistamisessa ettd hallita
ymparistoon ja ilmastoon liittyvia riskejaan.

NGFS:n suositukset:

« ilmastoriskien sisallyttiminen rahoitusvakauden seurantaan ja mikrotason
valvontaan

 kestivyystekijoiden huomioiminen keskuspankkien omassa

sijoitustoiminnassa
« tietopuutteiden poistaminen
« tietoisuuden ja teknisen avun lisidminen seké tiedon jakamisen edistiminen

» kansainvilisesti yhdenmukaisten ilmasto- ja ymparistoasioiden
tiedonantomenettelyjen kehittaminen

« taloudellisen toiminnan luokitusjérjestelmén (taksonomia) kehittdmisen

tukeminen

Nelja ensimmaista suositusta liittyvat keskuspankkien toimintakenttaan. Ilmastoriskien
valittyminen kokonaistalouteen on vield epéselvii, joten keskuspankeilla on tiarkeé rooli
siind, ettd ne sisallyttavat fyysiset riskit ja siirtymariskit talouden kasvuennusteisiinsa ja
rahoitusmarkkinoiden vakausanalyysiinsa.

1. Ks. suositukset ja raportti (pdf).
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Datan rooli on nykymaailmassa keskeinen. Kolmannen suosituksen mukainen
ilmastotilastojen ja niiden kaytettavyyden parantaminen edellyttaa yhteistyota
keskuspankeilta ja muilta tilastojen tuottajilta. Yhteistyon avulla voidaan edeté kohti
tavoitetilaa, jossa ilmastotilastointi on mahdollisimman aukotonta ja yhdisteltavissa
rahoitus- ja talousaineistojen kanssa.

NGFS:n suositusten jarjestelméllinen noudattaminen edistiisi koko finanssijarjestelman
varautumista ilmastonmuutokseen. Huolellinen valmistautuminen viahentéisi myos
rahoitusvakautta uhkaavien ilmastoperiisten jarjestelmariskien todenniakoisyytta.
Toimiva, luotettava ja vakaa rahoitusjarjestelmé on keskeisessi roolissa, jotta
ilmastonmuutoksen torjunnan vaatimat merkittavit investoinnit pystytaan

toteuttamaan.

Kotimainen finanssitoimiala pyrkii aktiivisesti huomioimaan ilmastoriskit
toiminnassaan. Jatkossa viranomaisten — lainsdatéjien, keskuspankkien ja
finanssivalvojien — seki finanssitoimialan vélinen vuoropuhelu on entista tarkeampéas,
jotta tietoisuutta ja parhaita kdytant6ja saadaan jaettua. Suomen Pankin ja
valtiovarainministerion yhdessa jiarjestama ‘Greener Finance for Sustainable Future’
-konferenssi 30.—31.10.2019 toimii yhtena foorumina niiden asioiden edistimisessa.
Konferenssi on jo viimeista sijaa my6ten tdynnd, mutta kaikki ovat tervetulleita
seuraamaan konferenssia suoratoistona seuraavasta osoitteesta:

« Ensimmaiinen konferenssipdiva 30.10.2019 (YouTube)
« Toinen konferenssipiiva 31.10.2019 (YouTube).
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