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KRYPTOVARAT EIVAT OLE RAHAR

Kryptovaluutta ei tayta rahan maaritelmaa

Kryptovaluutoiksi on kutsuttu virtuaalisia maksuvilineita, jotka kiertavat haltijalta
toiselle ilman keskitetty4 tilinpitoa. Ne kehitettiin vaihtoehdoksi viralliselle
rahajérjestelmalle, mutta ne eivét ole siind onnistuneet. Niitd voidaan kuitenkin pitaa
eraanlaisena varallisuuden muotona, mutta vain niin kauan kun niilld on toimivat

markkinat. Kryptovaluuttojen sijaan onkin parempi puhua kryptovaroista.

Kaytannossa kryptovaroja ei kiytetd maksuvilineend, vaan niista on tullut keinottelun
kohde. Sijoittajan kannalta kryptovaroihin sisiltyy kuitenkin isoja riskeja, kuten
markkinahintojen voimakasta vaihtelua. Lisdksi niiden kdyttoon liittyy huomattavia
kustannuksia. Niista syista kryptovarat eivat ole todellinen vaihtoehto rahalle. Uudet
maksujarjestelmat ja -sovellukset mahdollistavat reaaliaikaiset tilisiirrot ja
vahittdismaksut edullisesti ja luotettavasti ja huomattavasti kryptovaroja paremmin.
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Kryptovarat on tuotava saantelyn piiriin

Rahoitusmarkkinoiden siddntelyn tulee kattaa my6s uudet digitaaliset toimintamuodot.
Jatkossa tulisi esimerkiksi pohtia, miten sidonnaisuuskysymykset ratkaistaan
kryptovarojen tapauksessa, kun omistustietoja ei ole selkeésti saatavilla.

Kryptovarojen hallinta on vahitellen keskittynyt suurten kaupallisten toimijoiden, kuten
kauppapaikkojen kisiin. Jos kauppapaikat kisittelevit asiakkaidensa varoja, ne on
tuotava saantelyn piiriin vastaavalla tavalla kuin muutkin asiakasvaroja kasittelevt
yritykset. Kansainvilistd yhteisty6td yhdenmukaisten pelisddntéjen luomiseksi ja mm.

veronkierron estamiseksi on edelleen tiivistettava.

Kryptovarojen saantely olisi ihanteellisessa tapauksessa globaalia. EU:n
sddntelyratkaisut turvaavat sisimarkkinoiden yhteniisyyden, ja niiden vaikutus ulottuu
myos laajalle unionin ulkopuolelle. Esimerkiksi maksupalveludirektiivista (PSD2) ja
tietosuoja-asetuksesta (GDPR) otetaan mallia kaikkialla maailmassa. Lainsdadanto
kehittyy jatkuvasti teknologian ja markkinoiden muuttumisen myota.

Lohkoketjuteknologia viela kehitysasteella

Suomen Pankin tehtdvini on huolehtia maksu- ja muun rahoitusjarjestelmén
luotettavuudesta ja tehokkuudesta ja osallistua aktiivisesti sen kehittimiseen. Suomen
Pankin ylldapitdmat keskuspankkipalvelut tarjoavat luotettavan ja turvallisen ympariston
talouden ydintoimintojen hoitamiseen. Ndma tehtéavit vaativat myos uuden teknologian
tarjoamien mahdollisuuksien aktiivista selvittimista ja kayttoonottoa silloin, kun se
edistdd keskuspankin tavoitteita.

Suomen Pankki on yhdessa muiden eurojirjestelméan keskuspankkien kanssa tutkinut
lohkoketjuja ja hajautetun kirjanpidon tekniikkaa. Ne eiviat nykymuodossaan tayta
vaatimuksia, joita keskuspankin palvelujarjestelmalta edellytetdaan. Keskuspankkien
jarjestelmid kehitetdadn kuitenkin muilla tavoin, ja niistd esimerkkeini ovat reaaliaikaisen
maksamisen mahdollistavat uudet jarjestelmat.
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