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Brasilian nousu kehittyvien talouksien karkijoukkoon 2000-luvun ensimmaisella
vuosikymmenella perustui pitkalti 6ljyn ja muiden raaka-ainehintojen nousuun seka
Kiinan kyltyméttoméin kysyntdan. Nousun vuosina miljoonat brasilialaiset paasivit pois
koyhyydestd. Onni kiddntyi vuoden 2014 aikana ja Brasilian talous koki vakavan
romahduksen. Bkt supistui viime vuonna melkein 4 prosenttia ja IMF:n tuore ennuste
télle vuodelle on ldhes yhtéd synkka. Tyottomyysaste on noussut noin 9 prosenttiin eli
Suomen mittoihin. Tilannetta ovat pahentaneet sisdpoliittiset skandaalit, jotka ovat
lamauttaneet paatoksentekoa.

Brasilian bkt:n kasvu seka bkt asukasta kohti
=—hkt:n kasvu (vasen asteikko) = bkt/asukas (oikea asteikko)
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Lahde: IMF Vuodet 2016 ja 2017 ovat IMF:n WEO update (19.7.) -ennusteita
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Brasilia kuuluu maailman suurimpien 6ljyntuottajien joukkoon, ja 6ljyteollisuuden osuus
maan bkt:sta on reilusti yli kymmenyksen. Oljyn hinnan lasku on koetellut etenkin
julkista taloutta. Oljytulot ovat Brasiliassa tirkei osa julkisten menojen rahoitusta, kun
verotuksen ongelmana on jirjestelman monimutkaisuus ja tehottomuus. Merkittava
tuloldhde on etenkin valtioenemmistéinen maailman suurimpiin kuuluva 6ljy-yhtio
Petrobras, joka on nyt ongelmissa paitsi alhaisen 6ljyn hinnan, my6s korruptio-
skandaalin vuoksi.

Brasilia on maailman suurimpia 6ljyn kuluttajia seké 6ljyn nettotuoja. Viime vuosina on
korostettu pyrkimysta lisdta vesivoiman mééraa. Tavoitteena on sekéd vihentii talouden
oljyriippuvuutta ettd varautua hiilidioksidipaédstojen vihentdmiseen. Brasilia lupasi
Pariisin ilmastokokouksen alla leikata pddst6ja 43 prosenttia vuoteen 2030 mennessa
vuoden 2005 tasoon verrattuna. Nyt ilmastotavoitteet ja vesivoimahankkeet ovat
kuitenkin jaaneet talouskriisin jalkoihin.

Julkisen talouden alijadmai syventyi viime vuonna yli 10 prosenttiin suhteessa bkt:hen.
My0s perusjadama muuttui negatiiviseksi ja valtion velka kasvoi nopeasti. Ensi vuonna
velkaantumisasteen ennustetaan ylittdvan 80 prosenttia suhteessa bkt:hen. Hallitus on
esittanyt julkisten menojen jaddyttdmista reaalisesti jopa pariksi vuosikymmeneksi. Se
kuulostaa poliittisesti haastavalta, silla kesdkuussa 2013 alkoi pienista korotuksista
bussilippujen hintoihin mielenosoitusten ja levottomuuksien aalto, joka levisi ympéari

maata.

Brasiliassa on kokemusta tuhansien prosenttien hyperinflaatiosta, minka rinnalla noin
kymmenen prosentin inflaatio voi tuntua ldhes normaalilta. Keskuspankin
inflaatiotavoite on 4%2 %, minkai lisdksi on tavoitteelliset yla- ja alarajat. Inflaatio
pysyttelikin vuosien ajan rajojen sisilld, mutta viime vuosina hintojen nousua ovat
kiithdyttaneet hallinnollisten hintojen korotukset seki epdedullisista sdédoloista johtunut
ruoan kallistuminen. Keskuspankin ohjauskorko Selic on ollut nykyiselld 14,25 prosentin
tasolla jo vuoden ajan. Keskuspankki ennustaa inflaation jaavén tdna vuonna
keskimadrin merkittavasti viime vuotta alemmalle tasolle ja ldhestyvin ensi vuonna jo
tavoitetasoa, mika voisi luoda mahdollisuuksia rahapolitiikan keventdmiseen. Osittain
inflaation rauhoittumista selittda kysynnan heikkous seka finanssipolitiikan
kiristyminen, mutta myds viime vuoden alkupuolella toteutettujen hallinnollisten
hintojen korotusten poistuminen vuosi-inflaatiosta.

Realin devalvoituminen parin viime vuoden aikana on helpottanut Brasilian
vientisektorin asemaa ja vaihtotaseen alijadma on pienentynyt. IMF ennustaa Brasilian
bkt:n kiddntyvin ensi vuonna hienoiseen kasvuun. Koska viennin osuus maan taloudessa
on kuitenkin pieni, ei se yksin riitd nostamaan maata takaisin entisenlaiselle kasvu-
uralle. Sen sijaan 0ljyteollisuuden piristyminen olisi iso asia, silli merkittdva osa maan
investoineista tehddan oOljyteollisuudessa tai sithen yhteydessa olevilla aloilla.

Vaikka valuutta on taiman vuoden puolella revalvoitunut — keskuspankin vastatoimista
huolimatta — on se yhi seké nimellisesti ettd reaalisesti merkittavisti alemmalla tasolla
kuin viime vuoden alussa. Realin arvoa on viime kuukausina vahvistanut etenkin FEDin
koronnostojen lykkdantyminen. Toteutuessaan koronnostot houkuttelisivat pddomia
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Brasiliasta USA:han. Taman yhteyden kautta Iso-Britannian brexit-danestystulos
heijastuu Brasiliaan saakka, silld brexitin lisidmén epavarmuuden vuoksi FEDin
koronnostojen odotetaan nyt siirtyvan pitkille ensi vuoden puolelle.

Brasilian tuotanto perustuu raaka-aineisiin ja maatalouteen. Jonkin verran menestysta
on ollut myos metalli- ja teknologiateollisuudessa, mutta vienti on keskittynyt
suhteellisen suppeaan yritysjoukkoon. Tarkeimpiin vientiyrityksiin kuuluu Embraer,
joka on yksi maailman suurimpia lentokonevalmistajia.

Brasilian taloutta vaivaa monien rakenteellisten ongelmien ja heikon tuottavuuden
lisdksi heikkeneva ikdrakenne. Syntyvyys on alentunut jo vihdisemmaiksi kuin Suomessa.
Vaikka vanhushuoltosuhde on vain kolmanneksen Suomen tasosta, on tilanne
muuttumassa. Lisdksi antelias eldkejirjestelma on kestiméaton ja vaatisi pikaista
uudistamista. YK:n inhimillisen kehityksen indeksissi Brasilia on sijalla 75 (Suomi sijalla
24; Brasilian edella tulevat esimerkiksi Iran ja Turkki).

Brasilia on suuri maa, eivitki olympialaiset yksin heiluta sen kansantaloutta. Ongelmien
taustalla on suurempia ilmioita. Konkreettisimmin kisat ovat rasittaneet niitd isinnoivaa
Rio de Janeiron osavaltiota, jonka talous juuri pelastettiin vararikolta valtion varoin.
Onnistuessaan olympialaiset voisivat kuitenkin luoda Brasiliaan positiivista viretti ja
nostaa luottamusta tulevaan.
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