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Sisalto

Kotitaloudet yha enemman tulonsiirtojen varassa



Kotitaloudet yha enemman
tulonsiirtojen varassa

Eldkkeelle siirtyvien aiempaa pidemmét tyourat seka korkeampi ansiotaso ovat
kasvattaneet tyoeldkkeiti trendinomaisesti. Kun samalla ty6ttomyysmenot ovat
voimakkaasti lisidntyneet ja palkkatulojen kasvu on taantuman vuoksi ollut hidasta, on
yhéa useampi kotitalous tulonsiirtojen varassa. Kotitalouksien tulot ja kulutus
riippuvatkin aiempaa vihemmaén suhdanteista ja suhdannepolitiikasta. Rahapolitiikan
vaikutusta kysyntaan vahentdad myos se, ettd omaisuustulojen osuus kulutuksen
rahoituksessa kasvaa. Ikdantyneiden sddstamisaste on elinkaariteorian vastaisesti

noussut idn my6ta, ja ikdantyneiden nettovarallisuus on suurin.

Vaeston ikaantyminen voi muuttaa makrotalouden
dynamiikkaa

Véeston vanheneminen heikentii julkista taloutta ja tydmarkkinoita, mutta se muuttaa
myos kotitalouksien tulolihteita. Vieston ikddntymisen my6té tulonsiirtojen merkitys
kotitalouksien tulonmuodostuksessa korostuu ja asunto- ja rahoitusvarallisuuden
merkitys tulolihteend kasvaa.

Vieston ikdantymiselld on vaikutuksia myos kotitalouksien rahoitusrakenteeseen.
Kotitalouksien velat ovat tyypillisesti keskittyneet nuorten ja parhaassa ty6idssa olevien
muodostamiin kotitalouksiin, ja nettovarallisuus on suurimmillaan vanhemmalla i&lla.
Liséksi kotitaloudet sddstivit eri tavoin eri elamanvaiheissa.

Tkadntymisesté kotitaloussektoriin aiheutuvat muutokset voivat muuttaa koko
makrotalouden dynamiikkaa. Talouspolitiikalla voi olla erilainen vaikutus kotitalouksien
kayttaytymiseen kuin perinteisesti on totuttu. Erityisesti rahapolitiikan kannalta
ikdantyneiden kotitalouksien osuuden kasvu voi merkita sita, ettd kokonaiskysynta
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reagoi aiempaa vihemman korkojen muutoksiin, kun entista suurempi osa kulutuksesta
rahoitetaan omaisuustuloilla ja tulonsiirroilla.

Suomen viestorakenteen rajuin muutos on osunut samaan ajankohtaan talouden
poikkeuksellisen syvin ja pitkdn taantuman kanssa. Tassé artikkelissa tarkastellaan seka
kansantalouden tilinpidon ettd kotitalouskohtaisten aineistojen avulla, miten
kotitaloussektorin tulovirrat ovat viime vuosina kehittyneet, mitka viaestéryhmaét ovat
karsineet taantumasta eniten ja miten kotitalouksien velat ja varallisuus ovat kehittyneet
jajakautuneet.

Tulonsiirrot yha merkittavampi tulolahde

Eldkkeelle siirtyneiden maaran kasvu ja taantumavuosien heikko ty6llisyyskehitys ovat
muuttaneet voimakkaasti kotitalouksien tulojen jakaumaa. Vuoden 2008 tilanteeseen
verrattuna eldketulot ovat kasvaneet 40 %, kun palkkasumma on vastaavasti
suurentunut noin 10 %. Vuonna 2014 tulonsiirtojen osuus kotitalouksien
bruttomaérdisista tuloista olikin jo neljannes (kuvio 1).

Eldkkeiden lisdksi my6s tyottomyyskorvausten ja sosiaaliavustusten osuus kotitalouksien
tuloista on kasvanut taantuman aikana. Ennustejaksolla vuosina 2015—2017
elikemenojen osuus kasvaa edelleen, ja yhteensd tulonsiirtojen osuus jaa suureksi,
vaikka tyottomyyskorvausten tulo-osuus pienenee.

Kuvio 1.

Tulonsiirtojen tulo-osuus
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Julkisten palvelujen rahoituksen kannalta on huolestuttavaa, ettd yha suurempi osa
kotitalouksien tuloihin kohdistuneista veroista ja maksuista kuluu pelkéstaan
tulonsiirtojen kattamiseen. Taantuman aikana tilanne on heikentynyt selvasti.
Kotitalouksien bruttoveroaste on noussut noin 2 prosenttiyksikkod ja on nyt 34 %. Kun
veroista ja maksuista vihennetdin tulonsiirrot, julkisten palvelujen rahoittamiseen jaava
osuus on pienentynyt lihes 5 prosenttiyksikkoa (kuvio 2.) Ongelma on se, etta
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elakemenojen kasvu pysyy nopeana pitkaan ja samalla terveydenhoito- ja
hoivapalvelujen kysyntd kasvaa nopeasti.

Kuvio 2.

Kaotitalouksien brutto- ja velkaveroaste
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Taantuman kustannukset suurimmat tyottomille ja
palkansaajille

Sen lisdksi, ettd eldkkeensaajien lukumaira on suurentanut eldkkeiden osuutta
kotitalouksien tuloista, myos eldkeldisten keskimaariiset tulot ovat kasvaneet nopeasti.
Mediaanieldkkeensaajan reaalitulot olivat vuonna 2013 ldhes 15 % suuremmat kuin
vuonna 2007 (kuvio 3). Eldkkeelle siirtyvien aikaisempaa pidemmat tyourat seka
korkeampi ansiotaso ovat kasvattaneet tyoeldkkeitd trendinomaisesti. Mediaanilla
mitattuna eldkkeensaajakotitalouksien tulot jatkoivat kasvuaan myds vuosina 2012 ja
2013, jolloin muiden védestéryhmien tulot kehittyivit vaimeasti.

Yrittdjakotitalouksien tulot kasvoivat varsinkin vuosina 2010 ja 2011 voimakkaasti. Sen
jalkeen kasvu jokseenkin pysahtyi, ja yrittdjien ja maatalousyrittdjien
mediaanikotitalouden reaalitulot olivat 11 % suuremmat vuonna 2013 kuin vuonna 2007.
Silti mediaaniyrittdjan tulot ndyttivit kehittyneen kohtalaisen myonteisesti, kun otetaan
huomioon, etti jo lahtotilanteessa vuonna 2007 korkeasuhdanne oli kerryttanyt
voimakkaasti yrittdjatuloja.

Palkansaajakotitalouksissa mediaanitulot kasvoivat vuosina 2008—2013 yhteensi 9 %.
Kasvu syntyi valtaosin vuosina 2009 ja 2010. Ty6ttomien tulokehitys on heijastellut
varsinkin tyottomyyskorvausten saajien rakenteen muutoksia ansiosidonnaisen
tyOttomyysturvan ja peruspdiviarahan saajien osuuksissa. Vuonna 2013
mediaanity6ttoman tulot olivat 4 % suuremmat kuin vuonna 2007.
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Kuvio 3.

Tulojen kehitys
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Eldketulojen osuuden kasvu kulutuksen rahoituksessa on vahentanyt kotitalouksien
tulokehitykseen liittyvaad epavarmuutta. Elidkeldisilld ei ole tyottomyysriskid, mutta ei
myoskaan reaalituloriskid, kun eldkkeet on indeksoitu hinta- ja ansiokehitykseen.
Periaatteessa vdeston ikddntyminen on siten vihentianyt yksityisen kulutuksen
riippuvuutta suhdannetilanteesta. Timén vaikutusta on tosin vaikea vield kulutuksesta
havaita.

Vaikka sosioekonomisista ryhmista elakkeensaajat ovatkin selvinneet taantumavuosista
keskimadrin hyvin, ovat kotitalouksien tulot jakautuneet elinkaarelle tyypillisen tapaan.
Keskiméadraiset tyo- ja kokonaistulot ovat suurimmillaan kotitalouksissa, joiden paamies
on idltaan noin 40—50-vuotias (kuvio 4). Tassé ikaryhmaissa kotitalouksilla oli vuonna
2013 tuloja kiytettavissddn keskiméirin noin 71 000 euroa, miki on lidhes kaksi kertaa
enemman kuin 70—80-vuotiailla. Keskimiairaiset tyotulot alkavat hitaasti supistua
kuitenkin jo noin 55 vuoden idssi. Osittain tatd saattaa selittdd tyollisyysasteen
aleneminen elidkeidn ldhestyessd, mutta taustalla voi olla myds idn myo6td heikkeneviain
tuottavuuteen liittyva tulojen viheneminen. Tama vastaisi muissa maissa yleisesti
havaittua elinkaaritulon kehitysta.
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Kuvio 4.

Kaotitalouksien tulojen rakenne vuonna 2013
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Kotitalouksien omaisuustulot kasvavat noin 40 ikdvuoteen asti varallisuuden karttuessa
ja pysyvét noin 10 000 eurossa noin 70-vuotiaisiin asti. Yli 70-vuotiaista koostuvien
kotitalouksien omaisuustulojen mééré on jo pienempi, mika johtuu ikdryhméan
pienemmasta rahoitusvarallisuudesta. Vanhimmissa ikaluokissa suurempi osa
rahoitusvarallisuudesta on lisiksi sijoitettu talletuksiin, joiden keskimaarédinen tuotto on
jaanyt pienemmaéksi kuin osakkeiden ja rahastojen tuotto.

Varsinaisten padomatulojen lisdksi omaisuustuloa on my6s omistusasumisen tuottama
sdasto, joka syntyy vuokralla asumiseen verrattuna. Tdta hyotya on mitattu
laskennallisella asuntotulolla. Laskennallinen asuntotulo on suurimmillaan noin
40-vuotiaana, mutta kutistuu hitaasti idn my6ta. Omaisuus- ja asuntotulon
yhteenlaskettu osuus kokonaistulosta jaa vajaaseen 25 prosenttiin aina eldkeian
kynnykselle saakka, mutta yli 60-vuotiailla osuus on jo noin 10 prosenttiyksikkod

suurempi.

Ikdaantyneet eivat kayta varallisuuttaan

Tulotason lisdksi kotitalouksien taloudellinen tilanne riippuu niiden varallisuudesta.
Kotitalouksien nettovarallisuus nayttiisi uusimman varallisuustutkimuksen mukaan
olevan suurimmillaan 65—74-vuotiailla (kuvio 5). Vuonna 2013 reaalivarallisuus — eli
kaytdnnossa asuntovarallisuus — muodosti 60—70 % kaikenikiisten kotitalouksien
bruttovarallisuudesta, joten kotitalouksien varallisuuden kasvu on idstd huolimatta
pitkalti riippunut asuntojen hintojen nousuvauhdista.

Velkojen méira on yllattden suurimmillaan 45—54-vuotiaana, ja viela sita
vanhemmillakin ikédluokilla on suhteellisen paljon velkaa. Velkojen suuruutta on siten
vaikea perustella elinkaarivaiheella, mutta varttuneempien ikaluokkien velkaantuminen
on ollut kasvussa my6s muissa Pohjoismaissa. Paitsi yleistd velkaantumisen kasvua tama
kuvastaa osittain sitd, ettd tyoura aloitetaan nykyisin my6hemmin kuin aiemmin ja
asuntolainojen maturiteetit ovat pidentyneet.
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Kuvio 5.

Varallisuus ja velat vuonna 2013
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Mahdollisuus sédastéjen purkamiseen ja asuntovarallisuuden likvidointiin esimerkiksi
kaanteisella asuntolainalla helpottaa kotitalouksia yllapitamaan kulutustaan elakkeelle
jaamisen jilkeen. Suomessa kotitaloudet eivit tyypillisesti ole kuitenkaan eldkkeelld
purkaneet sddstojaan kulutuksen rahoittamiseksi. Kotitalouksien sddstdminen nayttaa
painvastoin kasvavan ian myota (kuvio 6).

Kuvio 6.
Keskiméardinen sadstamisaste vuosina 2001-2012
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Korkeimmillaan sdastdmisaste on ollut yli 75-vuotiaiden kotitalouksissa eli idssa, jolloin
tulotaso on alimmillaan. Tkddntyneiden kotitalouksien sddstimiskayttdytyminen on siten
vastoin tavanomaista elinkaarimallia, jonka mukaan mukaan kotitaloudet tasoittavat
kulutustaan ajan mittaan saastaimalld nuorina ja purkamalla sddst6ja vanhempina.
Vanhojen ikdluokkien haluttomuutta sdédstojensd kuluttamiseen selittinee osittain halu
jattaa perintdja. Ilmio ei sindnsi ole kansainvilisesti poikkeuksellinen. Esimerkiksi
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Saksassa, Itdvallassa ja Isossa-Britanniassa saastdmisaste niyttda nousevan elinkaaren
loppupéissa.

Vaikka sdastaminen kotitalouksien ikdantyessa jopa kasvaa, koko kansantalouden tasolla
néin ei ole. Yha suurempi osa yhteenlasketusta yksityisesti ja julkisesta kulutuksesta
joudutaan tulevaisuudessa rahoittamaan padomatuloilla. Kaytdnndssd tdma tarkoittaa
sitd, ettd eldkerahastojen ylijaiama pienenee. Jos eldkeldisten kulutus suhteessa tuloihin
halutaan pitda ennallaan, ikirakenteen muutos kasvattaa koko talouden kulutusosuutta

voimakkaasti. Tdma uhkaa laskea koko talouden sadstimisastetta.[”

Tkddntyneiden kotitalouksien suurempi sdédstamisalttius voi jossain méaarin helpottaa
tilannetta sitd mukaa kuin niiden viestdosuus kasvaa. Jos ikdluokittaiset sddstimisasteet
pysyisivit samalla tasolla kuin vuonna 2012, pelkka vieston ikarakenteen muutos
kasvattaisi koko talouden sddstamisastetta noin 0,2 prosentin kymmenystd vuoteen

2040 mennessi. Ikdrakenteen suora vaikutus sadstdmisasteeseen jiisi siis varsin

pieneksi.!

Koron vaikutus kulutukseen muuttumassa

Vieston ikdantymisen myota kotitalouksien tulojen, kulutuksen ja varallisuuden rakenne
on muuttumassa. Kun tulonsiirtojen merkitys kotitalouksien tulonmuodostuksessa
korostuu, yksityisen kulutuksen kehitys reagoi entista heikommin suhdannetilanteisiin.
Tuloepavarmuutta vihentda myos se, etta tyoeldkkeet ovat kiytanndssa suojassa julkisen
talouden sopeuttamistoimilta. Tulonsiirtojen osuuden kasvu merkitsee kuitenkin, etta
verotuloista entistd pienempi osa on kaytettavissa julkisten palvelujen tuotantoon.

Kotitalouksien ja kansantalouden sddstdmisasteet voivat kehittya eri suuntiin. Jos nyt
havaitut kehityssuunnat jatkuvat, kotitalouksien keskiméardinen sddstdmisaste hieman
nousee. Koko kansantalouden tasolla huomattava osa kulutuksesta joudutaan kuitenkin
rahoittamaan eldkesaastamista vihentdmalld, mika supistaa kokonaissaastamista. Tata
painetta vahentaisi, jos ikddntyneiden asunto- ja finanssivarallisuutta purkamalla
lievitettiisiin julkisen sektorin menopaineita. Esilld on ollut ehdotuksia mm. yksityisista
hoivavakuutuksista seka kdanteisistd asuntolainoista ndiden rahoittamiseksi.

Kun rahoitusvarallisuus painottuu vanhemmille ikéluokille ja velat nuorille ja parhaassa
tyoiassa oleville kotitalouksille, johtaa ikdantyminen kotialouksien keskimaaraisen
varallisuuden lisaantymiseen. Varallisuuden kasvaessa omaisuustulojen merkitys
kulutuksen rahoittamisessa kasvaa, mika voi muuttaa korkomuutosten vaikutusta
kulutukseen. Korkojen aleneminen merkitsee entistd suuremmalle osalle kotitalouksista
negatiivista tulovaikutusta. Vastaavasti korkojen nousu antaa ikdantyneille varaa lisata
kulutustaan. Rahapolitiikan tehokkuus voi siis heiketa.

1. Riiheld ym. (2014) ovat arvioineet ns. elinkaaritilien avulla eri ikdluokkien yksityist4 ja julkista kulutusta
suhteessa ikédluokkien tuloihin. Heidén arvionsa mukaan vuoden 2030 tienoilla talouden kaikki pddomatulot
tarvitaan yksityisen ja julkisen kulutuksen rahoittamiseen, jos kulutus henkeé kohti halutaan pitdd nykytasollaan.
2. Sddstdmisasteet (kuvio 6) perustuvat Tilastokeskuksen kulutustutkimukseen ja yliarvioivat selvisti

kansantalouden tilinpidon mukaista talouden siéstdmisastetta.
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