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kasvussa Suomessa
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Kuluttajien inflaatio-odotukset ja
arviot toteutuneesta inflaatiosta ovat
viimeksi kuluneen vuoden aikana
selvisti kasvaneet. Tama kehitys on
ollut yhdenmukaista viimeaikaisen
kuluttajahintojen nousuvauhdin
kithtymisen kanssa. Pidemmalla
aikavalilla kuluttajat ovat ajoittain
onnistuneet suhteellisen hyvin enna-
koimaan hintojen nousuvauhdin
tulevan kehityksen. 2000-luvulla
kuluttajat ovat kuitenkin keskimaa-
rin yliarvioineet tulevaa inflaatiota.
Viestoryhmittdin tarkasteltuna
parhaiten inflaatioennusteissaan
ovat onnistuneet nuoret.

Téssd artikkelissa tarkastellaan suo-
malaisten kuluttajien inflaatio-odotuk-
sia ja niiden muutoksia. Samalla arvioi-
daan, mitka tekijat saattavat vaikuttaa
inflaatio-odotuksiin ja minkalaisia
odotuksia eri vaestoryhmilld on.
Lisaksi arvioidaan, miten hyvin eri
viestoryhmat ovat onnistuneet enna-
koimaan kuluttajahintojen tulevaa
nousuvauhtia. Tarkastelu pohjautuu
Tilastokeskuksen kuukausittaisen
kuluttajabarometrikyselyn aineistoon.
Kuluttajien arvio kuluttajahintojen
toteutuneesta noususta Suomessa on
ollut ajoittain suhteellisen tarkka, kuten
esimerkiksi viime vuosikymmenen jalki-
puoliskolla (kuvio 1). Sen sijaan kiteisen
euron kayttoonoton jalkeen kuluttajien
kokema inflaatiovauhti (perceived infla-
tion) on poikennut huomattavasti toteu-
tuneesta inflaatiosta.! Koettu inflaatio

! Koetun ja toteutuneen inflaation eroja on selvit-

tanyt mm. Kurri (2006).
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oli linjassa mitatun inflaation kanssa
vasta vuoden 2007 aikana. Tama joh-
tui ensisijaisesti inflaation nopeutumi-
sesta samalla, kun koettu inflaatio
pysyi ldhella aiempien vuosien tasoa.

Odotukset tulevasta inflaatiosta
(kuluttajahintojen odotettu nousu
seuraavien 12 kuukauden aikana)
ndyttavat osuneen melko hyvin koh-
dalleen 1990-luvun puolivilin jalkeen
ja vuosien 2006-2007 aikana. Sen
sijaan timan vuosikymmenen alku-
puoliskon aikana kuluttajien odotuk-
set tulevasta hintojen noususta
erkaantuivat kuluttajahintainflaation
mitatusta kehityksestd. Tdhan lienee
osaltaan vaikuttanut se, ettd euron
kdyttoonotto vaikeutti paitsi koetun
inflaation arviointia my6s inflaation
tulevaa kehitystd koskevien odotusten
muodostamista vuoden 2002 alusta
ldhtien.

Kuvio 1.

Timo Hirvonen
ekonomisti
rahapolitiikka- ja
tutkimusosasto

Inflaatio-odotukset, arvio toteutuneesta inflaatiosta

ja mitattu inflaatio
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1. == Inflaatio kuluttajabintaindeksin mukaan

2. == QOdotettu kuluttahintojen nousuvauhti seuraavien 12 kk:n aikana™
3. e Koettu kuluttajabintojen nousuvauhti edellisten 12 kk:n aikana
*Havainnot inflaatio-odotuksista on siirretty 12 kuukaudella eteenpiiin.
Esimerkiksi kuluttajien joulukuussa 2007 ilmoittama arvio tulevasta
inflaatiosta viittaa kuluttajien odottamaan inflaatioon joulukuussa 2008.

Ldhde: Tilastokeskus.
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Kuvio 2.

Itse asiassa inflaatio-odotukset
ovat 2000-luvulla pysyneet suhteelli-
sen ldhelld 2:ta prosenttia. Viimeksi
kuluneen vuoden aikana inflaatio-
vauhti on kuitenkin kiihtynyt ja vai-
kutukset ovat heijastuneet myos arvioi-
hin toteutuneesta inflaatiosta ja tule-

vasta hintojen kehityksesta.

Kuluttajabarometrin otos vastaa
vdeston jakaumaa

Tilastokeskus kysyy kuluttajien
inflaatio-odotuksia kerran kuukau-
dessa tehtdvin kuluttajabarometritie-
dustelun yhteydessi.? Vastaajia pyy-
detdan kertomaan, miten paljon he
odottavat kuluttajahintojen nousevan
(prosentteina) seuraavien 12 kuukau-
den aikana. Samassa tiedustelussa

2 Kuluttajabarometrin laatimismenetelmisti, ks.
Tilastokeskus (2006).

Inflaatio-odotuksia kuvaavien (hintojen nousu
seuraavien 12 kk:n aikana) mielipidevastausten
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(oikea asteikko)

Lihde: Tilastokeskus.
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kysytddn myos kuluttajien arviota
haastatteluhetken inflaatiosta.
Lokakuusta 1995 alkaen kulut-
tajabarometrin tiedot on keratty
Euroopan komission toimeksiannosta
joka kuukausi. Tammikuusta 2000
alkaen kyselyn kohteena on ollut
kuukausittain kokonaan vaihtuva
henkiléotos. Tutkimusalueena on
koko Suomi, ja barometrin vastaajat
edustavat Suomen 15-74-vuotiasta
vaestod ialtddan, sukupuoleltaan,
asuinlaaniltdan ja didinkieleltian.
Tassa artikkelissa vaestoryhmittdinen
aineisto alkaa tammikuusta 2000.
Tiedustelussa kysytdan kulutta-
jilta paitsi numeerista arviota tulevas-
ta inflaatiovauhdista myos mielipidet-
ta siitd, miten he odottavat kuluttaja-
hintojen muuttuvan seuraavan astei-
kon mukaan: hinnat nousevat nopeam-
min kuin nyt — nousevat samaa vauh-
tia kuin nyt — nousevat hitaammin
kuin nyt — pysyvat nykyiselld tasolla —
laskevat hieman. Kyselyyn on myos
mahdollista vastata ”En osaa sanoa”.
Mielipidevastauksilla ei ole merkitys-
ta inflaatio-odotusta koskevan luku-
arvon kannalta, mutta ne tarjoavat
tiydentivii informaatiota odotuksista.>
Mielipidevastauksista (kuvio 2)
nikee esimerkiksi, etti inflaatio-odo-
tusten ollessa kasvussa myos ”hinnat
nousevat nopeammin kuin nyt” -vas-
tausten osuus lisddntyy. Kesdsta 2007
lahtien ”hinnat nousevat nopeammin

kuin nyt” -vastausten osuus alkoi sel-

3 Inflaatio-odotus ei siis ole ns. saldoluku, eli sitd
ei lasketa painottamalla yhteen eri vastausvaih-
toehtoja.
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vasti kasvaa ja oli suurimmillaan syk-
sylla 2007. Tama ajoittuu samaan het-
keen, jolloin neuvottelut uusista pal-
kankorotuksista olivat kaynnissa.
Kuluttajahintainflaatio oli silloin myos
selvisti yli kahden prosentin. ”Hinnat
nousevat nopeammin kuin nyt” -vas-
tausten suuri maira vuonna 2001
puolestaan selittynee kuluttajien odo-
tuksilla hintojen tuntuvista nousuista
euron kayttoonoton yhteydessa. Vuo-
desta 2002 ldhtien "hinnat nousevat
nopeammin kuin nyt”- ja ”hinnat
nousevat samaa vauhtia kuin nyt”
-vastausten osuus on ollut tasaisessa

kasvussa aina huhtikuuhun 2008 asti.

Inflaatio-odotukset vaihtelevat
vdestoryhmittdin

Eri viestoryhmilld on erilaisia inflaa-
tio-odotuksia*. Esimerkiksi nuoret
ovat yleensa arvioineet hintojen tule-
van nousuvauhdin vihdisemmaksi.
Naiset ovat keskimiarin odottaneet
tulevan inflaation olevan hieman
nopeampaa vuosien 2001-2007 aika-
na kuin miehet (taulukko 1). Inflaa-
tio-odotuksissa nikyy myos koulutus-
tason vaikutus: mitd matalampi kou-
lutustaso, sitd vihiisemmaiksi tulevan
inflaation on arvioitu jaavin. Suur-
alueilla sijaitsevien asuinpaikkojen
valilld ei naytd olevan suuria eroja.
Alueellisesti inflaatio-odotukset ovat
siten lahelld toisiaan. Tama selittynee

silld, etta kaikkiin vdestoryhmiin kuu-

4 Tilastollinen regressioanalyysi viestoryhmittdin
vuoden 2007 inflaatio-odotusten suhteen tukee
nditd tuloksia. Kolmen kymmenyksen inflaatio-
odotusten erot viestoryhmien vililli ovat tilastol-
lisesti merkitsevii. Ks. Hirvonen (2008).
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luvia ihmisid asuu eri puolilla maata.
Lisdksi hintakehitys maan sisalld lie-
nee varsin yhdenmukaista.
Inflaatio-odotukset vaihtelevat
jonkin verran sosioekonomisen ase-
man mukaan. Opiskelijoilla on ollut
selvdsti pienemmat odotukset tulevas-
ta inflaatiosta kuin muilla ryhmilla,
keskimaarin 1,7 % vuosina 2001-
2007. Tama on linjassa sen kanssa,
ettd ikdluokassa 15-24-vuotiaat on
vahaisin inflaatio-odotus. Tyoelamas-
sd olevat odottavat muita ryhmia
enemman inflaation kiihtyvin. Tar- odottavat muita
kasteluperiodilla 2001-2007 yksin
asujat ovat odottaneet inflaation jia-

rybmid enemmin

vian hieman vihaisemmaksi kuin lapsi-
perheet ja muut aikuistaloudet. Lapsi-
perheet nayttiisivat odottavan inflaa-
tion kiihtyvin tulevaisuudessa eniten.
My6s tuloilla on merkitysta. Arviot

tulevasta inflaatiovauhdista nayttdavat

usein kasvavan tulotason mukana.

Inflaatio-odotusten
ennusteosuvuus

Kuluttajat eivdt vuosina 2001-2007
ole kovin hyvin pystyneet ennusta-
maan, millaiseksi inflaatio on kehitty-
nyt vuoden kuluttua. Tosin vuoden
2006 aikana tehdyt inflaatioarviot
vuoden 2007 hintojen noususta osui-
vat paremmin kohdalleen kuin aikai-
sempina vuosina. Inflaatio-odotusten
ennustetarkkuutta voidaan tarkastella
kayttdmalld apuna keskineliovirhetta.
Se kuvaa inflaatio-odotusten ja toteu-
tuneen inflaation vilistd eroa. Keski-
neliovirheen ollessa nolla ennuste on

taysin tarkka.
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Tyoelamdssd olevat

inflaation kiibtyvan.

29



Taulukko 1.

Inflaatio-odotukset vdestoryhmittdin ja mitattu inflaatio, %

Vaestorybmd 2001-2003 | 2004-2006 2007 2001-2007 | Painotetut Osuudet
osuudet kyselyssa
Inflaatio (kuluttajabintaindeksi) 1,7 0,8 2,5 1,4
Kaikki yhteensd 2,4 1,9 2,4 2,2 100 100
Sukupuoli
Miehet 2,4 1,8 2,3 2,1 50 50
Naiset 2,4 2,1 2,5 2,3 50 50
Tka
15-24-vuotiaat 1,7 1,5 2,1 1,7 17 16
25-34-vuotiaat 2,3 1,9 2,4 2,1 16 15
35—44-vuotiaat 2,6 2,2 2,5 2,4 18 17
45-54-vuotiaat 2,7 2,2 2,6 2,4 19 19
55-64-vuotiaat 2,5 2,0 2,5 2,3 19 18
65—-74-vuotiaat 2,2 1,7 2,3 2,0 12 15
Koulutus
Perusaste 2,2 1,8 2,3 2,0 29 30
Keskiaste 2,5 2,0 2,4 2,3 40 39
Korkea-aste 2,5 2,0 2,5 2,3 31 30
Suuralue
Pidkaupunkiseutu 2,3 1,9 2,3 2,1 20 20
Muu Eteld-Suomi 2,4 2,0 2,5 2,2 22 21
Lénsi-Suomi 2,4 2,0 2,4 2,2 36 38
Ita-Suomi 2,3 2,0 2,3 2,2 11 10
Pohjois-Suomi 2,2 1,9 2,4 2,1 12 11
Sosioekonominen asema
Maatalousyrittdjit 2,7 2,1 2,2 2.4 1 1
Muut yrittdjat 2,7 2,0 2,7 2,4 6 6
Ylemmiit toimibenkilot 2.4 1,9 2.3 2,2 16 16
Alemmat toimibenkilot 2,6 2,2 2,5 2,4 18 17
Tyontekijit 2,4 2,1 2,4 2,3 19 18
Tyottomat 2,3 1,9 2,5 2,2 4 4
Opiskelijat 1,8 1,5 2,1 1,7 12 12
Eldkeldiset 2,4 1,9 2,4 2,1 20 22
Omaa kotitaloutta hoitavat yms. 2,4 1,9 2,5 2,2 4 4
Kotitaloustyyppi
Yksin asuvat 2,3 1,8 2,3 2,1 18 18
Lapsiperheet 2.4 2,0 2.4 2,2 38 36
Muut (aikuis)taloudet 2.4 1,9 2.4 2,2 44 46
Kotitalouden bruttotuloluokka
Alin tuloneljannes 2,3 1,8 2,4 2,1 12 13
Toiseksi alin tuloneljinnes 2,4 2,0 2,5 2,3 24 25
Toiseksi ylin tuloneljdnnes 2,5 2,0 2,4 2,3 32 32
Ylin tuloneljannes 2,4 1,9 2,4 2,2 24 24
Tulot tuntemattomat 1,7 1,6 2,1 1,7 7 7

Labhteet: Tilastokeskuksen kuluttajabarometri ja omat laskelmat.
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Kuluttajien inflaatioennusteet
ovat tarkentuneet viime vuosien aika-
na (taulukko 2).> Parhaiten hintojen
nousuvauhdin ennustamisessa ovat
onnistuneet 15-24-vuotiaat, opiskeli-
jat ja ne, joiden tulot ovat tuntemat-
tomat. Eniten tulevan inflaation kehi-
tyksen arvioinnissa ovat menneet har-
haan 35-44-vuotiaat, 45-54-vuotiaat,
maatalousyrittijat, muut yrittdjat ja
alemmat toimihenkil6t.

Inflaatio-odotusten ja mitatun
hintojen nousun vélilld on ollut keski-
madrin positiivista lineaarista riippu-
vuutta, jota positiivinen korrelaatio-
kerroin kuvaa. Toisaalta korrelaatio
on viime vuoden aikana heikentynyt
ja monissa vaestoryhmissa se nayttdi-

si muuttuneen negatiiviseksi.

Naisilla miehia suuremmat
inflaatio-odotukset

Vastaavanlaisia selvityksid inflaatio-
odotuksista ja mitatusta hintojen
nousuvauhdista on tehty muun muas-
sa Ruotsissa, [sossa-Britanniassa,
Yhdysvalloissa ja Uudessa-Seelannis-
sa. Ruotsin keskuspankissa tehdyissa
kahdessa selvityksessi® tarkastellaan
inflaatio-odotusten vilisid eroja vies-
toryhmittdin. Ruotsissa naisilla on
suuremmat inflaatio-odotukset kuin
miehilld. Lisaksi niissd vertaillaan
kahden eri inflaatio-odotuskyselyn

5 Tietyn kuukauden toteutunutta kuluttajahinta-
indeksin vuosimuutosta on verrattu kuluttajien
vuotta aiemmin antamaan arvioon inflaation
tulevasta muutoksesta. Esimerkiksi joulukuun
2007 toteutunutta inflaatiota verrataan joulukuun
2006 inflaatio-odotuksiin.

¢ Palmqvist — Stromberg (2004) ja Sveriges Riksbank
(2007) Monetary Policy Report 2007:3.
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tuloksia keskendan. Toisessa selvityk-
sessd kuvaillaan inflaatio-odotusten
nopeaa kasvua viime vuosina seka
sitd, miten lyhyen aikavilin odotusten
heilahtelua tulisi tulkita.

Englannin pankissa tehdyssa
artikkelissa” paidytiin tulokseen, etti
odotukset vaihtelevat vdestoryhmittain
ja ettd erityisesti vastaajien ialld,
maantieteellisella sijainnilla, koulutuk-
sella ja asuinmuodolla (omistus- vai
vuokra-asunto) on merkitysta. Artik-
kelin kirjoittajien Lombardellin ja
Saleheen mukaan kuluttajien viime
aikoina, kuten edellisena vuotena,
kokemalla inflaatiolla ei olisi merki-
tysta inflaatio-odotuksia muodostumi-
sen kannalta. Sen sijaan pidemmain
aikavilin koetulla inflaatiolla on mer-
kitystd kuluttajien muodostaessa kasi-
tyksia tulevasta inflaatiosta.

Bryan ja Venkatu® ovat puoles-
taan tutkineet Yhdysvalloissa, miten
miesten ja naisten inflaatio-odotukset
eroavat. He paatyvat tulokseen, etta
naiset odottavat hintojen nousuvauh-
din kiihtymisen olevan tuntuvampi
kuin miehet. Mistd tima johtuu, jaa
epaselviksi, silld erot eri tekijoiden
vililla (kuten useammat ostoskerrat)
eivit ole tarpeeksi suuria. Lisaksi
Bryan ja Venkatu nikevit viestoryh-
mien vililld selvid eroja odotuksissa
hintojen tulevan kehityksen suhteen.

Uuden-Seelannin keskuspankin’
selvityksen mukaan inflaatio-odotukset
eivit kovin hyvin ennusta tulevaa
7 Lombardelli - Saleheen (2003).

8 Bryan — Venkatu (2001a ja 2001b).
9 Ranchhod (2003).
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Taulukko 2.

Inflaatio-odotusten keskineliovirheet ja korrelaatiot touteutuneeseen inflaatioon verrattuna

Viestorybmd Keskineliovirheet! Korrelaatiot!

2001-2003 | 2004-2006 | 2007 | 2001-2007 | 2001-2003 | 2004-2006 | 2007 | 2001-2007
Kaikki yhteensd 1,0 1,3 0,3 1,0 0,6 0,7 0,0 0,7
Sukupuoli
Miehet 0,9 1,2 0,3 1,0 0,7 0,7 0,1 0,7
Naiset 1,0 1,4 0,3 1,1 0,4 0,7 -0,1 0,6
Tka
15-24-vuotiaat 0,7 0,9 0,5 0,7 0,6 0,7 0,1 0,7
25-34-vuotiaat 0,9 1,2 0,3 1,0 0,6 0,6 -0,1 0,6
35-44-vuotiaat 1,2 1,5 0,2 1,2 0,6 0,6 0,2 0,6
45-54-vuotiaat 1,2 1,5 0,4 1,3 0,6 0,5 0,0 0,6
55—64-vuotiaat 1,1 1,4 0,3 1,2 0,4 0,3 -0,1 0,5
65-74-vuotiaat 0,9 1,1 0,4 0,9 0,5 0,7 -0,2 0,6
Koulutus
Perusaste 0,8 1,1 0,3 0,9 0,6 0,7 0,2 0,7
Keskiaste 1,0 1,3 0,3 1,1 0,6 0,7 -0,1 0,7
Korkea-aste 1,0 1,4 0,3 1,1 0,6 0,5 -0,1 0,7
Suuralue
Pidkaupunkiseutu 1,0 1,2 0,3 1,0 0,6 0,7 0,4 0,7
Muu Eteld-Suomi 1,0 1,3 0,3 1,1 0,5 0,6 0,1 0,7
Léansi-Suomi 1,0 1,3 0,4 1,1 0,6 0,6 -0,2 0,7
Iti-Suomi 1,0 1,3 0,4 1,1 0,5 0,4 -0,1 0,5
Pobjois-Suomi 0,9 1,2 0,4 1,0 0,5 0,6 0,0 0,6
Sosioekonominen asema
Maatalousyrittdjit 1,3 1,5 0,5 1,3 0,4 0,4 0,4 0,7
Muut yrittdjat 1,2 1,4 0,5 1,2 0,7 0,5 -0,2 0,4
Ylemmiit toimibenkilot 1,0 1,3 0,3 1,1 0,6 0,6 -0,1 0,6
Alemmat toimibenkilot 1,1 1,5 0,3 1,2 0,6 0,5 -0,1 0,6
Tyontekijdt 1,0 1,4 0,3 1,1 0,6 0,5 0,0 0,6
Tyottomdt 1,1 1,3 0,4 1,1 0,3 0,4 0,0 0,5
Opiskelijat 0,7 0,9 0,5 0,8 0,5 0,6 0,3 0,6
Elikeliiset 1,0 1,2 0,4 1,0 0,4 0,6 -0,1 0,6
Omaa kotitaloutta hoitavat
Yms. 1,0 1,3 0,4 1,1 0,6 0,2 -0,2 0,6
Kotitaloustyyppi
Yksin asuvat 0,9 1,2 0,4 1,0 0,5 0,6 0,1 0,6
Lapsiperheet 1,0 1,3 0,3 1,1 0,6 0,7 0,0 0,7
Muut (aikuis)taloudet 1,0 1,3 0,3 1,0 0,6 0,6 -0,1 0,7
Kotitalouden bruttotuloluokka
Alin tuloneljinnes 1,0 1,1 0,4 1,0 0,4 0,6 0,2 0,6
Toiseksi alin tuloneljinnes 1,0 1,3 0,4 1,1 0,5 0,7 -0,1 0,7
Toiseksi ylin tuloneljinnes 1,1 1,4 0,3 1,1 0,6 0,4 -0,4 0,6
Ylin tuloneljinnes 0,9 1,2 0,3 1,0 0,7 0,7 0,1 0,7
Tulot tuntemattomat 0,8 1,0 0,5 0,9 0,3 0,5 0,6 0,5

1) Keskineliévirbeet ja korrelaatiot laskettu kuukausitiedoista.
Labhteet: Tilastokeskuksen kuluttajabarometri ja omat laskelmat.
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hintojen kehitystd vaan korreloivat
voimakkaammin timinhetkisen ja
menneen inflaation kanssa. Euro-
alueen inflaatio-odotuksia tutkinut
Lindén'? on todennut, etti kuluttajien
kannustimet tarkentavat heiddn vas-
tauksiaan hintojen tulevasta nousu-
vauhdista kuluttajabarometrikyselyis-
sd. Jos kuluttajat esimerkiksi aikoivat
lahiaikoina tehda isoja hankintoja,
kuten asunto tai auto, he seuraavat
tarkemmin ndiden hyodykkeiden hin-
tojen kehitysti. Lindénin mukaan niin
on my0s kiaynyt todellisuudessa: kun
kuluttajilla on suuremmat kannusti-
met kerita tietoa inflaatiosta, myos
inflaatio-odotukset ovat lihempana

hintojen toteutunutta nousuvauhtia.

Syita erilaisiin inflaatio-odotuksiin
Viestoryhmien viliset erot inflaatio-
odotuksissa voivat johtua monista
tekijoista. Yksi syy voi olla, ettd
jokaisella ryhmalld on omanlaisensa
”hyodykekori”, jonka hintojen muu-
tokset vaikuttavat kuluttajien odo-
tuksiin tulevasta hintojen kehitykses-
td. Kuluttajat siis ottavat huomioon
vain omaan kulutukseensa liittyvin
hintojen nousun eivitka ajattele hin-
tojen nousua yleisemmin vastatessaan
kuluttajabarometrikyselyyn. Kulutta-
jat voivat myos arvioida, ettd hinnat
nousevat nopeammin kuin virallinen
kuluttajahintaindeksi osoittaa. Tata
argumenttia tukisi se, ettd esimerkiksi
palveluiden hinnat ovat nousseet

yleistd hintatasoa nopeammin.

10 Lindén (2005).
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Myos silla voi olla merkitysta,
kuinka usein hyodykkeita tai palve-
luita ostetaan. Esimerkiksi paivittdis-
tavaroiden hintoja seurataan saannol-
lisesti, ja mielikuva koko inflaatiosta
voi helposti syntya niiden perusteella.
Ison-Britannian tilastovirasto!!' on
kehittanyt saannollisten ostosten hintoja seurataan
indeksin, joka kasittdd vihintddn sadannéllisesti,
kuukausittain ostettavat tavarat ja ja mielikuva koko
palvelut. Muut ostokset jakautuvat inflaatiosta voi
vahintdan neljannesvuosittain ostetta- syntydi niiden
viin tavaroihin ja palveluihin, vahin- perusteella.
tddn vuosittain mutta harvemmin
kuin neljanneksittdin ostettaviin seka
harvemmin kuin vuosittain ostetta-
viin tavaroihin ja palveluihin. Selvi-
tyksen'?> mukaan vuosien 1997-2006
aikana saannollisesti ostettavien hyo-
dykkeiden hinnat ovat nousseet
nopeammin kuin neljannesvuosittain
tai vuosittain ostettavien hyodykkei-
den hinnat. Lisdksi ndiden kolmen
ryhmén hintojen vuosimuutos oli suu-
rempi kuin kokonaisindeksin. Tarkas-
telujaksolla ero kuluttajahintaindeksin
hyodykekorin ja sddnnéllisesti ostet-
tavien hyodykkeiden hintojen nousun
valilld oli 1-2 prosenttiyksikkoa.

Suomessa vastaavanlaisia indek-
seja on esitellyt Lehtinen selvitykses-
sdin.' Sen mukaan usein ostettavat
hyodykkeet ovat kallistuneet muita
nopeammin vuosien 2000-2007 aika-

na. Tdma voi aiheuttaa mielikuvan,

11 Tsossa-Britanniassa kuluttajilla on mahdollisuus
laskea henkilokohtainen inflaationsa maan tilasto-
viranomaisen (Office for National Statistics) kehit-
tdmin inflaatiolaskimen (personal inflation calcula-
tor) avulla. Ks. http://www.statistics.gov.uk/pic/.

2. O’Donoghue (2007).

13 Lehtinen (2007).
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Kuvio 3.

Kuluttajien kokeman inflaation ja inflaatio-odotusten
jakaumat, %

Tammikuu 2000
50
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ol Pl nnnnnsnn
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Tammikuu 2004
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Hubtikuu 2008
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1. Koettu kuluttajabintojen nousuvauhti edellisten 12 kk:n aikana
2. mm Qdotettu kuluttajahintojen nousuvaubti seuraavien 12 kk:n aikana
Lihde: Tilastokeskus.
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ettd hinnat nousevat nopeammin kuin
mitattu inflaatio. Tama mielikuva voi
vaikuttaa taustalla, kun ihmiset muo-
dostavat kasityksidan myos tulevasta

inflaatiosta.

Kangassalo ja Takala'* puoles-
taan ovat tarkastelleet, mitka kulutta-
jahintaindeksin hyodykeryhmit vai-
kuttivat eniten kuluttajien inflaatio-
odotusten muodostumiseen. Heiddn
mukaansa timanhetkisiin inflaatio-
arvioihin ja -odotuksiin vaikuttivat
eniten elintarvikkeiden ja juomien
hinnat, asumiskustannukset, tervey-
den- ja sairaanhoidon hinnat sekd
hotelli- ja ravintolapalveluiden hin-
nat. Tutkimuksen tulokset viittaavat
sithen, ettd useasti ostettavien hyo-
dykkeiden hinnoilla olisi suuri paino
inflaatio-odotuksia muodostettaessa.

Telasuo® tarkasteli selvitykses-
saan kuluttajahintaindeksilld mitatun
inflaation ja eri kotitaloustyyppei-
hin'® kohdistuvan inflaation kehitysti
ja inflaatiovauhtien eroja. Selvityksen
mukaan eri kotitaloustyyppeihin vuo-
sien 2000-2006 aikana kohdistunut
inflaatio oli varsin samanlainen nopeu-
deltaan. Tarkasteltujen ryhmien
inflaatio oli keskimaarin 0,1 prosentti-
yksikk6d nopeampaa kuin kuluttaja-
hintaindeksin vuosimuutos tarkastelu-
jaksolla 2000-2006.

Yksi syy siihen, miksi kuluttajien
odotukset tulevasta hintojen nousu-
vauhdista ovat kasvaneet ripeasti vii-
4 Kangassalo — Takala (2005).

15 Telasuo (2007).

16 Kotitaloustyypit ovat yhden hengen talous (alle
65-vuotiaat), lapseton pari (alle 65-vuotiaat),
yksinhuoltajatalous ja kahden huoltajan lapsiperhe.
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meksi kuluneen vuoden aikana,
todennikoisesti liittyy hiljattain sol-
mittuihin tydehtosopimuksiin ja nii-
hin sisaltyneisiin suurehkoihin pal-
kankorotuksiin. Julkisuudessa on viime
aikoina puhuttu paljon myos elintar-
vikkeiden, polttonesteiden ja raaka-
aineiden hintojen selvdstd noususta.
Tama lienee osaltaan vaikuttanut
inflaatio-odotusten lisidntymiseen.
Kun tarkastellaan kuluttajabaro-
metrin vastauksia kysymyksiin timan-
hetkisesti inflaatiosta ja vuoden pda-
han ulottuvista inflaatio-odotuksista,
aineistojen jakaumat ovat samankal-
taiset (kuvio 3). Jakaumien ulkopuo-
lelle on rajattu vastaukset, joissa
inflaation arvioidaan olevan nyt tai
vuoden pddstd enemman kuin +15 %
tai vihemman kuin -15 %. Koettua
inflaatiota ja inflaatio-odotuksia kos-
kevat vastaukset ovat jakaumiltaan

varsin samanlaisia. Voi hyvin olla, ettd
kun annetaan vastauksia kyselyyn,
molempia koskeviin kysymyksiin vas-
tataan suunnilleen samalla tavalla.
Siten keskeinen odotuksia maaraava
tekija olisi koettu inflaatio.

Asiasanat: kuluttajien inflaatio-
odotukset, kuluttajahinnat,
koettu inflaatio

Kuluttajien inflaatio-odotukset kasvussa Suomessa

Euro & talous 2 -2008 35



Lahteet

Bryan, M. — Venkatu, G. (2001a) The Curiously
Different Inflation Perspectives of Men and Women.
Economic Commentary. Marraskuu. Federal Reserve
Bank of Cleveland.

Bryan, M. — Venkatu, G. (2001b) The Demographics
of Inflation Opinion Surveys. Economic Commentary.
Lokakuu. Federal Reserve Bank of Cleveland.

Hirvonen, T. (2008) Kuluttajien inflaatio-odotukset
Suomessa. BoF Online 3/2008. Suomen Pankki.
Http://www.suomenpankki.fi/NR/rdonlyres/
EA1D81D0-22EA-42E0-957D-00EFCB909250/0/
BoF_Online_03_2008_Hirvonen.pdf.

Kangassalo, P. — Takala, K. (2005) Measuring the
usefulness of consumers’ inflation expectations in
Finland. Statistics in transition — Journal of Polish

Statistical Association. Volume 7, number 2. Syyskuu.

Kurri, S. (2006) Miksi toteutunut ja koettu inflaatio
poikkeavat niin paljon toisistaan? Euro & talous
3/2006. Suomen Pankki.

Lehtinen, I. (2007) Inflaatiomittareilla on uskotta-
vuusongelma. Tieto & trendit 13 (3/2007). Tilasto-
keskus.

Lindén, S. (2005) Quantified Perceived and Expected
Inflation in the Euro Area — How Incentives Improve
Consumers Inflation Forecasts. Joint European
Commission — OECD workshop on international
development of business and consumer tendency

surveys.

36 Euro & talous 22008

Lombardelli, C. — Saleheen, J. (2003) Public expec-
tations of UK inflation. Bank of England Quarterly
Bulletin. Syksy 2003.

O’Donoghue, J. (2007) Inflation — experience and
perceptions. Economic & Labour Market Review.
Volume 1, No.1, tammikuu. Office for National

Statistics.

Palmgqpvist, S. — Stromberg, L. (2004) Households’
inflation opinions — a tale of two surveys. Economic
review 4/2004. Sveriges Riksbank.

Ranchhod, S. (2003) The relationship between
inflation expectations, survey data and inflation.
Reserve Bank Bulletin. Volume 66, No. 4. Joulukuu.
Reserve Bank of New Zealand.

Sveriges Riksbank (2007) Households’ inflation
expectations. Monetary Policy Report 2007:3.
Sveriges Riksbank.

Telasuo, C. (2007) Lapsiperheet ja elinkustannusten
muutokset. Suomalainen lapsi 2007. Tilastokeskus,
Stakes.

Tilastokeskus (2006) Kuluttajabarometri: Laatu-

seloste. Http://www.tilastokeskus.fi/til/kbar/kbar_
2006-11-15_laa_001.html.

Kuluttajien inflaatio-odotukset kasvussa Suomessa



	Kuluttajien inflaatio-odotukset kasvussa Suomessa
	Kuluttajabarometrin otos vastaa väestön jakaumaa
	Inflaatio-odotukset vaihtelevat väestöryhmittäin
	Inflaatio-odotusten ennusteosuvuus
	Naisilla miehiä suuremmat inflaatio-odotukset
	Syitä erilaisiin inflaatio-odotuksiin
	Lähteet



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType true
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings true
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 99
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /FIN <FEFF004c00690062007200690073000d>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType true
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings true
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 99
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /FIN <FEFF004c00690062007200690073000d>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType true
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings true
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 99
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /FIN <FEFF004c00690062007200690073000d>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType true
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings true
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 99
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /FIN <FEFF004c00690062007200690073000d>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType true
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings true
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 99
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /FIN <FEFF004c00690062007200690073000d>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType true
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings true
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 99
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /FIN <FEFF004c00690062007200690073000d>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType true
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings true
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 99
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /FIN <FEFF004c00690062007200690073000d>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /PageByPage
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.6
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType true
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings true
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 99
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.40
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /FIN <FEFF004c00690062007200690073000d>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice




