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Ali M. Kutan and Niina Pautola-Mol

Integration of the Baltic States into the EU
and Institutions of Fiscal Convergence
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Table 4: Real GDP Growth Rate in the Baltic States, %
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Table 5: Inflation in the Baltic States, %, annual average

���� ���� ���	 ���� 
��� 
��� 
��


������ �;�* ;�� ;�� ��� ,�� ,�� ���
����� ���� *�, ,�� ��� ��� ��* ���
�������� �,�� *�; ��� <�* ��< ��� ���
%����"��-���!������������������������������<<�������<<���������������

Table 6:  Elasticity estimates
-%�./�	 :	�E�	 :��C7	/�	

$���
������

��
�����
�������

������
��

����
���


���������
������

��
�����
�������

������
��

����
���


���������
������

��
�����
�������

������
��

����
���


���������

���� ��<L
������
��

�����
������

��<L
������
�������4
����
���!��
��!

��<< ��<L
������
��

�����
������

��<L
������
�������4
����
���!��
��!

<��� �<L
������
��


�����
������

��<L
������
�������4
����
���!��
��!

<��,

���	 ��<L
������
��

�����
���!���

�<L
������
��� !���4
����
���!��
��!

���<< ;<<L
������
��

�����
���!���

�<L
�������
��� !���4
����
���!��
��!

4�;<�<< ��<L
�������
��

�����
������

��<L
�������
��� !���4
����
���!��
��!

4���*�

���� �,�<L
�������
��

�����
������

�<<L
������
��� !���4
����
���!��
��!

4����< �*<L
�������
��

�����
������

��<L
������
��� !���4
����
���!��
��!

4����* �<L
�������
��

�����
������

��<L
������
��� !���4
����
���!��
��!

<���


��� ��<L
������
��

�����
������

��<L
������
�������4
����
���!��
��!

<�*� �<L
������
��

�����
������

�;<L
������
�������4
����
���!��
��!

<��� �<L
������
��

�����
������

�<L
������
�������4
����
���!��
��!

��,<

/���"��-�������&����������
&��#��#��������
������
��������������
&��#��#�����������!�����!����#�

���#����������������&�����:����������;;*����������������&�
�������������
���������!�������������&
��������������������!�����!�



Bank of Finland, Institute for Economies in Transition BOFIT Discussion Papers 1/2002

33

Table 7: Variance Decompositions
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Figure 11- Response of Budget Balance to Innovations in Output Gap in Estonia
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Figure 12- Response of Budget balance to Innovations in Output Gap in Latvia
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