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1. ENNUSTEEN PÄÄPIIRTEET 

Ennuste rakentuu kansainv~lis en suhdannekehityksen osalta 

käsitykselle, että k8.nsainvälinen reaalinen kasvu ensi VU00.Jla 

jatkuu suurin piirtein samalla noin neljän prosentin vauhdilla 

kuin tänäk in vuonna . Täm2.n edellytyksenä ilmeisesti on, ettei 

kansa invälisen valuuttaj är j estelm~n toiminnas sa esiinny merkitti-

viä h ä iriöitä. 

Kot:Lmaassa bruttokansantuotteen volyymin kasvun ar-vioida8D 

tänä vuonna j äävän vajaaseen 2.5 %:iin. Täh~nkin pääseminen ed e l -

lyttää sekä inv~stointien että kulutuksen piristymistä vuod e n lop -

pua kohti. Vuott a 1969 koskevassa ennustee~sa on pätidytty br~tto-

kan sant uotteen volyymin k asvuun noin 6 %: 110. . Tä llöin yksityist en 

bruttoinvesto intien volyymin on oletettu kasvavan 12 %:11 0. , mink~ 

toteuturnj,nen edellyttEiä investointien voimakasta käynnistymistä 

viime istää.l1 k evään kuluessa. Rahataloudelliset edellytykset täh~n 

ovat olemassa . Käytettävissä oleva informaatio investointien t a -

pahtuneesta kehityksestä j a inves tointi suunnitelmista antaa kuit e n 

kin varsin epävarman pohjan niiden kasvun ajoi ttuml.sen ja voirna k-

kuud en arvioinnille . 

Ennusteen mukainen kasvu ei n~iytä johtavan suhdannetyöttö:nyy -

den poistumisee n vuoden 1969 loppuun merrrJ.essä , sillä työttörnTYs -

asteen arvioidaan ensi vuoden viimeisell ä nelj ä nI1eksellä olevan 

kausipuhdistettuno. vie l ä ).5 %. Vastaava arvio kuluvan vuoden vii 

. II l ... 1 11 4 0 ei melse_ e ne_J annexse e on . p . 

Viennin jo "kuluvan vuoden ensimmäisellä neljänneksellä o.lka-

nut ja ennusteen mukaan ensi vuonnaki n voimakkaana jatkuva kasvu 

luo joka tapauksess a tukevan pohjan käynnistyvälle kasvupro sessil-

leo Edellytyksiä pitkäänkin j atkuvalle kasvulle li sää hinto j en 

nousu n hidastuminen ensi vuonna noin 3 %:iin. 
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I I . KANSAINV~\LINEN SUJ-IDANNEKEHrryS 

Ku l uvana vuonna on kokonaistuotannon k2SVU l äntisiss2. teo l li -

s uusmaissa selv~sti elpynyt . Huo mattavimpana po i kkeuksena yleis-

k uvasta on Ranska , j ossa kokona istuotannon kasvu j ~~ kev~~n lakko-

j e n vuoksi noin pl"osen t tiyksikön p :Lenemm2.Ks i kuin viime vuonna. 

Kasvun voimistuminen on o llut puolestaan suurin L~nsi - Saksassa . 

Kokona i skysynn~n kasvu on yleens~ jakaan ttmut vars i n tasais e sti 

e r i kysyntäkomponent tien kesY~en . Poikkeuks i na ova t kui tenkin L ~in-

sj_ - Saksa. j a Ital ia , j o ista. 8de l li sessä vienti j a j älkimm~lises s t~ 

i nvestoinn i t kasvav2.t huomattavasti rfIlJj_'c8. kysynt 3.kolllponenl.~ teja 

enemmän . Myös hintatason nousu muodostuu tänti vuonna useimmissa 

maissa jonkin verl"an viimevuotista suure:Tn!Yiaksi . 

Vuonna 1969 on kokonai s tuotannon kehitys käytettävissä o l evien 

ennusteiden mukaan j onkin verran eptiyhtenä isempi. Yhdysvalloi ssa 

arvioidaan kasvun ensi vuoden alussa t untuvastj_ hidastuvan ja ko1-:::o 

vuod enk i n kasvun j äävän kaksi prosenttiyksikköä p i enemmäksi kuin 

kul u vana vu onna . Englannissa j a Lä n si - Saksassa kasvun ennustetaan 

j atkuvml tämänvuotisella vauhdilla . Muissa maissa o l etetaan ka svu -
\r-rr=-l7tJ';t. .Jv\)/" \A' ) 

v a uhd in edel l een nousevan) ~~ -=-=~. voimakk8.i ~ t-:a~Ransk8.ss3 . . 

S uomen v i ennin j akautuman mukaan painotettuna k okonaistuotannon 

kasvu voimi s tui si vajaa t p u o li prosenttiyksikkö~ . 

Se uraavassa asete l mas~a esi t et~~n er~ist~ ma i sta kokonaistuo-

t annon volyymin muutokse t v uonna 1967 j a n~iti koskevat e nnusteet 

vuos ill e 1968 j a 1969 sek~ ti edot ku l u tta j ah i nto j en muutoksista 

v uon na 1967 j a vastaavast i ennustee t vuode lle 1968 . 



Kokonaistuo t annon volyymi Kulutta j ahinnat 

muutos ; % 
1967 19&3 1969 1967 1968 

Yh d :{svalla t 2.5 5.0 3.0" 2.6 4 .5 

Englanti 1.0 3·0 3 ·0 tl'- 2.8 4.5 

Läl~ . .s i-Saksa -0 .1 5.5 5·5 lf ( 1.2 2. 0 

Ra E'Ska 4.7 3.5 5.0 2.7 5.0 

Italia 5.8 5.0 5.5 2.4 2.0 

Hol_lanti 4 .5 4. 0 4 .5 :> ' v 2.5 3·0 
Ruots i 3·3 l~. 0 LL5 l~ . 0 4.0 -_ ...... ~-----_ .. ---
KesJdrnäCir j_n pai- vf "1 1,7 

no ·t',= "ctun:=.>. Suorr,e n 1.8 3·9 l~ . 3 ) 2.5 3.6 
vi e::'''l.nin mukaan 

SuoT:J i 2.0 2.5 6.0 5.7 8 .7 

N~iss~ ennust e i ssa on oletettu, ette i kansainv~lisess~ maksu-

j ~r jeste lm~ ss ~ esiinny sellaisi a hä j.ri öit~, j otka vaikuttai s ivat 

suhdannekehitykseen . 

111 . KYSYNTÄ J A TAHJONTA . 

1. 'lienti 

Tava ravi erm in k8.u sipuhdistettu volyyrni k as vo i vojJna.kkaastj_ 

ku }.uvan vuoden ensirnm~isell ~ nelj tinnekse llH) mink~ j ä lkeen kasvu 

n~ytt~~ j onkin verran hidas tune en . Vuoden l oppua kohti sen odo -

te t aan kuitenkin uudelleen voimistuvan pä~asiassa mets~ t eo llj, su us -

tuo tte iden osalta. 

Vi en tihinnat pysy ivHt kulu van vuod e n ensi mmä.is e ll ~ n eljännek-

se l lä vi ime vu oden lopun tasolla) mutta toisen n e lj änneksen aik2.D. 2. 

nimenom a an s a hatavaran ja er~id en se lluloosalaatuj en hinnat nou s i -

vat. . Ennusteessa on olet e ttu vientihintojen pysyvän. vientj.rnak suj2n 

al e ntami s esta huolima tta loppuvu onna toisen n e ljänneksen ta so ll e. , 

jolloin vientihinnat olisivat tavaraviennin osalta keskim~ä.r in 
) 

17 .5 % korkeam~a t kuin1 viime vuonna . 

Vu,orma 1969 odoteta an me tallit eo llisuustuotteiden vj,ennin y-as -



.- 4 -

vavan edelleen vo i makkaimmin sen kasvun j atku essa sama lla vauhdil-

l a kuin t~n~ vuonnakin . Puu- j a paperiteoll i s u ustuotte i den vienni n 

v olyymin k asvu hidastuu ennusteen P.1Ukaan li ev2sti . Vi entihintojen 

on arvioitu pysyv~n k eskimtitir in tim~nvuotise ll a t asol l a . 

Vi entiennuste e t vuo s ill e 1968 j a 1969 ovat ryhmitt~in s e uraa -

vat : 

Volyymi Hinta Arvo Mil j. 

IvIaa talous tuo ttee t 

Me t sätalous tuotteet 

8.0 

0.0 

20.5 30.0 

11.0 11.0 

mk 

340 

Puu t eolli suus "tuottee t 9.5 19.5 31.0 

28.5 

60 

1 135 

3 06 0 

1 510 

Pa peri teollisuustu.ottee t 

I'Ile t a lli t e ollisuus tuotte e t 21.0 116 

Muut t~o~~~~~ __________ ..17 . 0 

Koko te.vB.rav i en ti 11.5 ,1 

Pa l velusten vi enti 

Tavaroiden j a 
p a lve lusten vi enti 

2. Investoinnit 

'> 
11.0 

15.5 l.fO.O 

10. 5 29.0 
~ 

17 .5 I <j 31.0 

22.5' 

, '( .) I , ) 

755 
6 860 

1 380 

16 ~5 29 .5 8 240 

Volyymi Hint.<:1. Arvo Milj. 

3.0 :!.. .v 0.0 

0.0 0.0 

5.0" 

6.5 
0.0 
.; , u 
0-:0 

3.0 

0.0 

mk 

350 

60 

5.0 1 200 

6.5 3 ?60 
20 .0 0.0 20.0 1 810 

15 . O~ o. 0 15 . 0 870 
----,-, .:,- II , v 

10.0 '1' ; 0.0 10. 0 7 550 

_____ l:S2. ___ l31° 

I 
I tld~ 

9·5 0.0 9.5 9 O?O 

Vuonna 1967 alkanut yk s ityi s t en investoint i en volyym in supis-

tumin en j a tkui vuoden 1968 ensimm~is en vuo sipuoliskon aikana . Ntii -

d en investo inti en s upistumi nen n tiy tt i i si p ~~ttyneen vuoden puoli -

v tilin tienoilla. Investointien vo lyymin arvioidaan syksyll ~ kas -

vavan siten , et t~ vuoden vaihteessa saavutetaan edelli sen vuoden 

va staavan ajankohdan taso . Yksityist en investointi en vo lyymin odo-

te taan kuit enkin j ä.ävän k eskimäärin vie1 2 noin 4 % pi enemr!l2.ks i 

kuin vuonna 1967 . Kun julkisten i nvestointien arvioidaan kasvavan 

runsaa t 2 %, tul ee k a ikkien kiint eiden investointien volyymi ol e -

maan noin 2 % edellisvuotista al emma l la tasolla . Hintojen n ousuk-

si on arvioi tu 8 1/2 %. 

Yks i tyi. s e t t a lonrakennus inve s to in!"li t supi s tuva t f-HFl-B.-S-t-@.@--=-- mu --
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-lcaa 1 kokonaisuudessaan 8 % vuonna 1968 . Yksity isist ä talonraken 

nusinvestoinneista a l eneva t tuota rulolliset 't a lonrakennus investoin 

niteniten eli noin 9 %. Yksityiset asuj.nral<:ennusinvestoinnit 2.1e-· 

nevat noin 7 %. Julki sten talonrakennusinvestointien volyymi Jaa 

aino astaan l %: n verran edellisvuotista pienemm~ksi . Maa- ja ve

sirakennusinvesto innit lis2.~ntyv2.t yksityisess~ sektorissa 5 %, 

julkisessa sektorissa 2 % ja kokonaisuudessaan 4 %. Yksityisten 

kone- j a laiteinvestointien arvioidaan supistuvan 3 %. Sen sijaan 

julkisessa sektorissa kone- j a laite investointien arvioidaan l~hi n

n~ j~~nmurtajahankintojen vuoksi ylitt~v~n ede l lisvuotisen t ason 

30 %:lla. Kaiken kaikki een j2.2. yksityisten ja ju l kisten kone- j 4 

l aiteinve stointie n volyym i 1 %: n verran edellisvuotist a pienemm~k 

si . Talonrakennu sinvestoinnit n~yttäisiv2.t n ormaalin suhde,ill1e ·

k2.ytt~ytymisen mukaisesti kä2.ntyv~n nousuun kone- j a l a iteinvesto i ~ 

teja aikaisemmin. 

Talonrakennusinvestointe j a koskevaa ennustetta tukee suurim

mille rakennusyri tyksille syy skuun puolen v2.1in jälkeen osoj. tettu 

puhe linti edustelu , jonka perusteella n~ytt~isi silt~ , ett~ asuin

rakennustoi mint a olisi jo lähtenyt n ou suun . Tämti koskisi nimen

omaan aravatuotantoa . Sensi jaa n ei-aravatuotannon n~kymät ovat 

edelleen heikot . Voimakkaimmat k asvuodotukset kohdistuivat kui

tenkin tuotanno llis een r akennus toimintaan , jossa t ar jouspyyntövå5~ 

h eessa ol evat suun..l1itelrnat ovat selvästi lisää.ntyne e t . Tuot an..1101-

lisen r akennustoiminnan vilkastumj.nen ajoi ttunee t äm2.n mukaan aj.

kaisintaan vuoden vaihteen tieno ill e . 

Kokonai sinvesto i ntien vuoden 1968 lopulla alkaneen kasvun odo

tetaan vi e lä n opeutuvan vuoden 1969 alkupuolella . lnvestointj.en 

vo l yymin arvioidaa~ mu odostuvan t i llöin vuonna 1969 l ~hes 10 % 

edellisvuotista suuremmaksi . Yksityisessi sektorissa nousu en 
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12 % ja julkisessa sektorissa 1 1/2 %. Yksityisen sektorin inves -

t cintikohteista talonrakennustoiminnan odo~etaan olevan ekspansii-

visin , sillä sen nousun on arvioitu muodostuV2.n 15 ;b : ksi . Kone--

j a 18.i teinvestointien arvioidaa.n kas'vavan 11 % edellisvuotisesta 

t asos ta) kun taas rnaa-- ja vesirakennusinvestointien kasvun ar'vioj. ,-

d 2.211 j Ei Ei. v 2.n 5 %: iin . 

4(-s:-y-t---ctt1J':Vl ssa 0 evien tie t ojen perusteeTIa on \jkSi tyi sten 

kulutusmenojen volyymi alkuvuonna olJ.ut noin puoli prosenttia edel -

li sen vU.oden vastaavan ajan kulutu~-)ta alhaisempi . Vaikka kulutuk-

sen volyymin arvioidaankin loppuvuonna kasvavan melko voimakkaas-

ti:1 jää koko vuoden yksityinen kulutus voly;y-mil ta.an ~te3n mu 

.JQta~ v:Lirne vuoden t aso ll e . Tämä merkitsee si tä , ettej. kulutus2.lt-

tius muutu viimevuotisesta. Kun julkisen kulutuksen volyymin kas-

,rl1 rC'l' erlr uc-t eL--:>an ') 5 d . !~ 1 v "!. l"'L 'J _ 1 0 -. vo. . ../ • / 0 t c:! i J. pä2.dytään kokonaiskulutuksen volyymin 

kasvuun vajaall a 1 %: 112 . Yksityi sen kulutuksen hintojen nousuksi 

ar:iioidaan 8 . 5 %, julkisen kulutuksen 10 . 5 % j a kokona i skulutuksen 

9 %. 
Vuonna 1969 kotitalouksien käytett i vissä olevat tulot kasva-

"'- \ 0' ~ ! . /L .' 1 ] , t·, 1' " . 12 et' ~ l ' .'- ' 8 r4 '.1.:3. ,[, (B:fttt;:'vccrrlTItrItc~:-f'q l nJ.me._ .. J.ses l anes /0 Ja. reaa. lseSvl ;0. 

Kul utusalttiuden arvioidaan lähinnä tulojen kasvun voimistumisen 

vuoks i alenevan runS2.at 3 %, jolloin yksi tyis en kul u tuksen volyymi 

kasvaisi noin "4 .5 %: lla . J ulkisen kulutuksen volyymin kasvuksi 

ennustetaan 3 %. T~llbin kokonaisku l utuksen volyymin kasvu olis i 

run saat 4 %. Kulutushintoj en arvioidaan niin yksityisen kuin jul-

ki senkin kulutuksen osalta nousevan 3 . 5 %. 

--------
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4. Kokonaistuota nto 

Bruttokansantuotteen kausipuhdistettu volyymi supistui kulu-

van vuoden ensimmäisellä neljänneksellä vij.me vuoden viimeiseen 

nelj ännekseen verrattuncL Vai.kka toisen neljänneksen tuotantoa 

.ku-'laava kausita s o=i.tettu vo1yymi-·indeksi olj_ jo l ähes 3 ;b ensimmäi ·-

sen nelj änne k sen vast aavaa lukua korkeampi, jäi koko ensimmäise n 

vuosipuoliskon tuotanto vuoden 1967 keskimäiräiselle t aso lle. Tuo-

tannon kasvun arvioidaan vuoden loppua kohti edelleen vo imis tuvan 

niin, että koko vu oden tuotanto ylittäisi viime vuoden t a son run-

saalla 2 %: lla . 'Tuotannon hidas k8.SVU johtuu erU1en kaikkea siitä, 

että talonrakennus toirninnan volyymi jää arvion muka a n 10 5{ yi~Lrne -

vuoti sta piene mmäksi. 

Vuonna 1969 ennustetaan kokonaistuotannon kasvun edelleen j at-

kuva n ja bruttoka nsantuotteen volyymin nousevan keskimäärin 6 % 

kuluvan vuoden tasoa korkeamma ksi . Kasvu tuli s i o l emaan nopeinta 

metsätaloudessa, jossa puu- j a paperiteollisuuden tuotannon li säys 

ja vuoden 1968 aikana pienentyneet varas tot aiheuttavat noin 12 

%: n tuotannon nou sun . I'IYÖS talonrakennustoiminnan volyyrnin ennus -

tetaan kasvavan yli 10 %:lla . 

Kokonais tuotannon kasvu j akaantuu vuosina 1968 ja 1969 ennus-

teen mukaan elinkeinoittain seuraavasti : 

Tuo tannon volyymin muutos % 

Maatalous , metsästys ja 
kalastus 

Metsätalous 

Teollisuus ja käsityö 

Talon r 2.k e nn u s toi m j.rl t a 

f,'Iaa- .j 0. ve s i rakennu s to irtlin ta 

Liikc:;nne 

Kauppa, pankit, vakuutus 

Jul kinen toiminta 

Muut palvelukset 

Bruttokansantuote 

1968/1967 

3 
0 
4.5 

-10 - 'f (II) 

3 (L)- .3 

1 ~:.-'" 2-

0 . 5 " 

3 3.;-

3 . 5 " 
2.3 ;,Iq 

1969/1 968 

0.5 
12 
7 .5 

11 
4 

5 
5 
3.5 
4 
6.0 j-, > . , t:- ~ 
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5 . Tuonti 

Tavara tuonnin kau. sipuhdis te t tu v o lyymi on . d eval vaa tion j älkser 

h eilahdellut tavalli sta voima kkaammin. Vuoden 1968 alkupuoliskon 

tuonn in volyymi j ä i runsaat 4 % ede lli sen vuoden keskimä~r~ist~ 

t asoa pi enemmäk s i . Tavar o i den j a palvelusten tuonni n ennustetaan 

ku itenkin kasvavan kuluvan vuod e n l oppupuo l e lla kotimaisen t a lou -

dellis en akti vi tee tin e lpymisen myötä mutta j ~ävän vuonna 1968 yh-

t eensä n o in 1. 5 % edellisvuotista pienemmäksi . Voi makkain ta on 

tuonni n supistuminen kulu tustavaro id en ryhmäss~. Tuontihinto j en 

ennu s tetaan nousevan 21 %. 

Vuonna 1969 ennusteta2_n tuonnin ka svavan v o i makka2.sti 1äh i nnä 

koti ma i sen teollisuustuotannon elpymis en sekä varastoinvestointi en 

k asvun vuoksi . Voimakkaimmi n kasvaa investo intitavaroiden tuonti . 

Tuontihinto j en arvioidaan noGsevan vuonna 1969 yhd en prosen tirl 

v erraJl . 

Tuontiehnu steet vuosille 1968 j a 1969 ovat ryhmit t ä in se uraa -

vat : 

1968/ 1967 1969/ 1968 

Volyymi Hinta Arvo Mil j. Volyymi Hj.nta Arvo I>Elj. 

Rc.ak? -ainee t j a mk mk 

tuotantotarvikkee t 1 . 0 .( 19· 0 20.0 3 oso 11.0 12;t 1.0 12.0 ·) 420 

Pol tto- j a voite lu-
aineet 10.0 v 9 25.0 37.5 920 13 .0 lel,( 0.0 13. 0 1 Olto 

,.1 

Investointi~~varat -5.0 . .( 21.0 15~0 1 430 20 . ~ tj:o 1 . 0 21.0 1 730 

Kulutustavarat -10.0 22 . 0 9 .5 1 !~60 10.0 7 1.5 11.5 1 630 

varsinaiset -8.0 '· '[' 23 ·0 13 .0 1 260 10.0 1 2.0 12.0 1 410 

henki löau tot -·22 . 0 - ~~~ 17 .0 -8 .5 200 10.0 0.0 10 .0 220 

Koko t avaratuonti _2.0·z,j· 
1. 11,c 

21.0 Oc 18.5 6 
8 ~~ 

60 13·0 -11{ 1.0 ::" 14 .0 7 820 

Palvelusten tuonti 21.0 1 020 10 .0 1 120 

Tavaroiden j a palve- _ L , .:; 1 

lusten t uonti -1 .5 21.0 19·0 7 880 12.5 1.0 13 .5 8 940 
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6 . Hirln 2. t--i?- pa l kat· 

Ti edossa o l evien palkkasopimust e n perustee lla voidaan pa lka~-

s aa jie n keskimää räisen an si.otason arvio~Lda nou se v a n 9 1/2 5"; vuon.~!.2. 

1968 ede lli seen vuot een verrattuna. Työpanoksen samalla kuitenkin 

a letessa n ousee palkkas ur:1r!1a 'vähemmän e li noin 7 9'~ . Pa lkka.ku s t 2.D -

n ukset tuotosyksikkö ~ kohd en nou sevat t ä llöin noin 5 %. Kun o te-

t a a n li säks i huomioon tuontihintoj en arvio itu 21 %:n suuruinen n o u-

su~ saadaan kansantalouden kustannuspaine e ksi r un saat 8 %. Vallit-

s evassa suhdanneti l an t eessa ei ky syntäpain etta ilme is estikti~n 

e s iinny , joten kansantuo t teen hintatason voidaan otaks u a n ousevan 

l ähes kusta.nnuspaineen verran . E l j.nkustannu s j.ncleksin arvioiclaa.n 

n o usevan j onkin v e rran en emmän eli 9 %. 
Vuoden 1969 kustannuske hityks e n o salt a on ol e tettu, ett~ 16 

p enni n linj aa n oudatetaan kaiki l la aloilla , j o lloin palkansaa j ien 
t I'/ L. 

keskimääräist en . tuntiansioiden void2.aYl a rvioid a n ou se':,ran 5 % ver -

r a t tuna vuod en 1968 k eski määr tiin . Työpa noksen määrän noust es sa 

tuotannon volyymin k asvun s e urauks ena nousee myös p a l kka summa 8 

%: 11a . Tuotosyksikkö i kohden laske tut p a lkkakustannukse t nousevat 

ku itenkin v a i n 1 1/2 %, mikä yhdess~ tuon tihintoj en 1 %: n s uurui -

se s ta n oususta t e hdyn ennus te e n kanssa me rkit see k ansa ntalouden 

kust2.nnuspaineen n ou s u a 1 1/2 %:lla . Osa vuonna 1968 syntynee st i 

kus tannuspaineesta s aat taa kuitenkin purkautua vasta vuod e n 1969 

aikana..! minkä yhd e ss ä vuonna 1969 odo t ettav t ssa ol evan lj.ukurniscn 

kanssa on arvioitu merkitse vän n o i n 1 1/2 %: n suuru i s ta hinto j en 

nousua . Ka. iken k e.1kktaan voidaan k ansantuott een hintoj e n nousun 
LI 

arvioida olevan n. ( ~ %, mik~ merkits e e nousun huo mattavaa hidastu-

mista kul u vaan vuo t een verrat tuna . 

/ ? I 

" .' 
. ' 
- ' ..... {( ~ j , " "" '~ {(/ I ' ( • 1 ( 
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7. Huoltot Rse 

Kokon2.iskysynnä n ja -tarjonna....Y1 ko mponent ti en prosentt i muu'c ok -· 

set vuosina 1968 j a 1969 esitet~~n seuraavassa yhteenvedossa p uo -

l en prosent'ciyks5J(ön t a rklcuudc::lla . 

Bruttokansantuote mh 

KokonaistarJ onta 

Tav. j a palvo vi en t i 

Kiinte~t br.invest. 

- yks ityi set 

- j ulkise t 

Kulutusmenot 

yksi t y i set 

- j uJ.kiset 

Kokona iskysyntä 

I'fJuutos , % 
1968/1967 

M~ärä Hinta Arvo Mä~r~ Hinta Arvo 

2.5 8.0 10 D 5 6.0 3.0 9·0 
-1 ~ _ __ ~_.0 __ 19, .O ____ 1.?- .2 ___ 1.0 1 ~_~2 

10.0 1.5 10.5 

11.0 16 .5 

-2.5 _./ 8.5 
_1~.0 - I-L 8.5 

2.5 I,}' 8.5 

0.5 9.0 

0.0 

1.5 

8.5 
10.5 

10.5 

J.2.0 

29 .5 

6.0 
4.0 

11.0 

9.5 

8.5 
14 .0 

12. 0 

9.5 g 

2.5 

0.0 

3 . .5 
12. 0 1-/0 3~ 5 

1.5 - 1 3.5 

4.0 3.5 

9.5 

13.5 
16.0 

5.0 

8.0 

4.5 i 3.5 8.0 
3.0 j .S -3 ;-5 ~~'i" 6.5 9,) 

2.5 10.0 

Residuaalinluontoinen varastoinve stointien muu tos viittaa 

varasto investo inti en vo l yymi n supistumiseen vuonna 1968. Sensijaan 

vuonna 1969 varas'co investoinnit kasvaisivat huomattavasti, mik~ 

on sopusoinnussa tuotannon voi makkaan kasvun ja rahoitu s tilante en 

ennu ste tun keve ne misen kanssa . 

Kysynt ~ - ja t ar j ontakomponenttien arvot vuonna 1967 sek~ e~ -

nust ee t vuosille 1968 ja 1969 es it e t ~~n seuraavassa asetelmassa: 



_[, ~ J,.,; JH Y'I , 

'-1, 'L -0 ,,-!, (/ Iv 
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1967 1968 

mmk 

30 108 33 270 Bruttokansantuote, mh 

Tuontt --- _. ___ . .§. __ § 3 2 _____ 7 880 

KOKONAISTARJONTA 

Vienti 

Ki j.nteä'c br. inve stoinn=L t 

- yksityiset 

- julkiset 

Kulu tus 

- yksi tyiset 

- . julkiset 

Varastoin vestoinni t~ v:h:che. 

}\:OKONAISKYSY.NTÄ 

§_. _rr]lö 11i syys 

36 71~3 lU 150 

6 358 8 240 

7 169 7 600 
P 563 5 800 
1 606 1 800 

21 827 23 940 
17 086 18 540 

4 741 5 400 
1 )89 1 370 

~----

36 643 41 150 

1969 

36 350 
8 _24Q 

LtS 290 

9 020 

8 630 
6 730 
1 900 

25 810 
20 020 

5 790 
____ ~_83Q 

45 290 

Työttömyysaste on ollut kuluvan vuoden a.lkupuoliskolla suun-

" 11 1" ~ . 1 0 L '7 1 l " -" r 11 ui nl _een sama KUl n VUOGen . 70 _opussa e 1 nOll T p. 'Työvoime.n ky-

synt ~ e i lisäänny v li littömästi tuotannon kasvuvauhdin k ohoamisen 

myötä, vaan kasvun n opeutuminen n 2.kyy kuluvan vuoden loppuun rn en -

n essä l äh innä työllisen työvoirnan käyttöast een kohoamisena . Vaikka 

myös työvoiman tarjonta lisääntyy toiste,iseksi hitaasti koska ns . 

margj.n a.al i työvoima siLctyy t a.rjonnan piiriin vasta työlli syysnäky -

mien tultua selvästi paremmiksi, työlli syystilanteeseen ei ole odo-

tettavissa n 2.kyvää p arannusta. vielä kuluvan vuoden a ikana . Keslö.-

määräiseks i t yöttömyysprosentiksi koko vuoden 1968 osalta a rvioidaan 

1+ %. rryöttömy-:>rs keski ttyy l ähinnä teollisuuteen, talonrakerul1..ls-

toimintaan j a mets~talouteen . 

Työllinen työvoima k asvaa vuonna 1969 hiukan enemmän kuin työ-

voiman t a rj onta . Siitä huolimatta työttömien määrä pysyy korkeana 

viel ä vuonna 1969 ja koko vuoden keskimääräiseksi työttömyysast eek -

si arvioidaan runsaat 3 %. 
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IV. Rf\.Hf\.TALOUDELLINEN KEHITYS 

A. r"laksut2.se 

Ulkomaankauppaennusteen p eru steella arvio idaan kauppa taseen 

tasapa inottuvan vuonna 1968 . Palvelus'caseen ylij~~m~n ennustetaan 

k asv8.va.n 360 mj.lj . markka.an l ähi nnä m2.tkustus- j a kulj e tusta se id en 

paranerll isen vuoksi . Vaihtotase, j OSS3. on otettu huomj. oon myös si~ 

joitustul ot j a -m enot sekä tu lons i irrot , kä tintyy toisel la vuosi-

puoliskolla yli j ä~m~ is eks i. Ylij ~timän suuruus arvioidaan noin 90 

milj. markaksi vuonna 1968 . Vuonna 1969 ennu,steta8.n kauppataseen 

vajaukseksi 270 milj . mk ja vaihtotaseen vajaukseksi 170 milj . mk . 
J ~.)c 

Vuonna 1968 on pitkäai.ka.isten lainoj en nostot arvioitu 1 100 

mi l j. markaksi j a kuoletuk:set 700 milj".markaks i . Ot t ani8.11a hu o -

mio on myB s pitk~aikaisten vien'ciluottojen 160 milj . markan n etto -

kasvu , suorat investo i nnit s ekä IMF :n jo maksettu valmiusluoton 
z.- \..o 

l yhennys p äE:.clytään pj. tkäa.ikaise rl päEi.oman 120 mil j. marka.n netto -

tuontiennusteeseen . Perust2.seen ylij ää.mt. ks~L muodostuu tällöj.n 

120 mil j. mk . 

Lyhytaikaisen pääomataseen ennuste pliätyy 4S0milj . markan 
7(,.c 

yl ij~~ämään , j olloin yletstaseen ylij äämäksi tul ee 660 milj . mk . 

Kun va luuttapankkien ul koma isten nettovelkojen ennustetaan li s J~n -

tYV8-D 100 mj.l j . mk , kas \,T2.isi Suomen Pa.nkin kul t2.- ja valuuttav 2.l"e.n·
lli 

1.- 7 C:O ~ 1 -! , 1 () ~8 ~o 0 m~-J' mK vuonna ~b . 

Vuonna 1969 on pitk~aikaisia l ainoja arvioitu nost e ttavan 900 

milj. mk ja kuol e tetta.van 600 mil j . mk . Kaikkiaan ennustetaan pit-

K2iaikaista pääom2.8. nettorn2.~räises ti tuot avan 120 milj . rd ::, rnik2'. 

s1s2.1 tää ol8ttamulcsen InF :n v2.lrnj.usluoton lyhentärn i seste. 60 rr: j. lj . 

ma~kalla . Peru staseen vajaus muodostuisi ntiin oll~n 50 mil j . mar -

K3..l(st . Koska Jyhy taike.is'ca pä2.ornaa 2.:i."'vioide.an vuonna 1969 tuots. -
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van nettomääräisesti 200 m:Llj. mk, päätyy ylej.stase-ennuste 150 

milj. markan ylij 2.älTi.~5.än , millä. summalla myos Suomen Panki.n kul t a-

ja valuuttavarannon arvioidaan kasvavan . 

Maksutaseen p~äomaer~t vuonna 1967 sekä ennusteet vuosille 

1968 j a 1969 on esitetty taulukkomuotoisina seuraavalla sivulla . 

B. Rahamarkkinat 

1. Suomen Pankki 

Suomen Pankin n e ttotaseen pääryhmien muut okset tamni - h e inä -

kuus sa 1968 sekä kehitysennusteet vuosille 1968 ja 1969 ova t seu -

raava.t 

Muuto s , milj. mk 

I-VII . 1968 I -XII .1 968 e I-XII.1 96ge 

Nettosaatava ulkomailta 

Nettosaatava valtiolta 

Nettosaatava pankeilt a 

Luotot_."y l ei sölle 

Yht eensä 

Setelistö 

Oma p ääoma 

r·'Iuut , net to -_ 

Yhteensä 

. +904 
·-)~- 41 

-)99 
- 79 

15 

- 35 

+ 20 

+ 0 -

- 15 

+961 
..: 498 
-~)~ 48 

+ 75 
,:. 90 

-1- 70 

-1-- 20 

+ 0 -

+ 90 

+210 
+ 71 
-21+1 

+ 80 
+120 

+100 

+ 20 

+ 0 -

+120 

Suomen Pankin valuuttavarannon kasvuksi vuonna 1968 on maksu-

tase-ennusteessa saatu 760 milj . markkaa . Kun tähän lisätään ul ko -

maisteri velkojen v~hennyksenä valmiusluoton kuoletus 131 milj . mk 

sekä muiden pitkäaikais ten saatavien n e ttokasvu 70 milj . markalla , 

.... - L- .... • -!-- t' L- 9r 1 . l' 1 p å.2ay l,. Et2.n eSl lJe -cyyn ennus loeeseen 0 ml_J . m:(. Ul komainen nett o -

saatava kasvaisi n äin ollen edelleen l oppu vuoden aikana , j oskin 

ol ennaisest i hitaammin kuin alkuvuonna . Osaks i kasvuvauhdin hidas -

tumi nen johtuu oletetusta itäval uu ttasaldon supistumisesta . Net to -



e .. ~ 1 
.., MAKSUTASe v . 1968 ja 1969 ( r.1ilj~mk ) e .. 

1967 1968 1 1963 II 1968 1969 

KJ\.UPPATASE 564 0 116 + 116 zrO 
1\. . VAIHTOTASE 

439 90 59 + 149 170 =========== + 

Saat avat Ve l at Netto Netto Netto Netto Netto 

Pi t käaik . l ainojen nostot + 710 + 710 +1 100 -:- 610 J _ 490 + 900 
H kuo l etukset - 406 - 406 - ('00 - 355 - 31+5 - 600 

Pitkäa ik . vienti l uotot 33 33 160 73 87 - 130 
Suora t investoi~~it ym . '7' 13 + 11 1~· + 25 + 10 
IMF:n valmiusluotot + 200 + 200 1) 1 131 60 

B. PITKAJ\IK . pj\Ä07v;J\TASE + 484 ..:.. 120 + 16B 48 + 120 

PER U S T ASE (A+B ) 5 -:- 210 + 109 + 101 50 
- - _._- -----

Tuon tien..~akot ja -ve l at 30 82 - 112 ~ 400 + 358 + 42 
Vientisaatava t ja - ennakot + 111 70 56 + 50 + 47 + 3 
Talletukset + 0 51 51 40 + 
Val tio 24 2)-1- + 50 
Va1uuttapankkien val.va2, kOr j . er ät2 

+ 81 31+ 1.+7 35 
"p 1 kj " ) + 2]+ 2 + 22 70 0 ~ : n va . var. _or • era t 
Virhee ll . ja tunnis tam . er ät + 71 15 

~ 
~ 

C. LYlffTAIK . pÄÄeX"l .l\TASE 103 + )+50 + 375 + 75 + 200 

YLE 1 S T ASE (A+B+C) 108 + 660 + ~84 + 176 + 150 
---- - ------

VAL. PANKKIEN VAL . VAR . J:v1UlJTOS 120 + 144 24 + 100 + 150 50 + 0 + -
SP :N KULTA- Jf'.. VAL . V.I\R . MUUTOS + 83 + 1 81.:. - 760 63)+ 126 150 
J:v1onetaar i kulta + 2 2 
Vaihdettavat val uutat 69 - 760 - 526 - 2)4 - 150 
Si dotut valuutat 51 

. + 
0 106 + 106 + 0 + 

Kultaosuus IMF : ssä -:- 100 

D. KOKO KULTA - JP, VAL .VAR .MUUTOS + 108 - 660 - 484 - ·126 - 150 

1) Saa tavat : Lisäys-, vähennys+; Velat:1isäys +, vähe~DYs -. 
2)Ulkom . obligaatiot, vekselit ja arvostuskorjaukset . 
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saatava val tj.ol ta alenee ede ll~ en, j oskj.n seki.n hi taammtn kuin 

alkuvuonna . Nettos8.a t a.va pa nke i.lta , j oka. on supistunut vo ini8.kl;:2.2.s-

ti vuoden seitsem~n efistmnäi s en kuuka ud en aikana , pi enenis i Rdel-

leen jonkin verran loppuvuoden aikana . Suo men Pankin suorat luotot 

yleisölle ovat alkuvuonn3, jonl·;:j.n Ver :C'cL'1 supj.stunee t, mutta 10ppu-

vuod en aikana niiden arvioidaan kasvavan tLLntuvasti suori tettujcn 

e~ityisluottojärjestelyjen pui.tteissa. Lj. ikkeessä olevan set eli s -

t ·· ' k - .j " ;": on c· L c.> ' ,,1 ' ~~ " '- ',n::) 1- 0;:::-8 . ' ., on ,-asvu cJa cJ. c_ .nU,,-,L..een mt..l.Kdc.n lUU1_1-::'" ;; 0 nO.Ln 70 milj. ma rkkaan . 

Ulkomaisen n ettosaatavan kasvun arvio i d2an jtävtin vuonna 1969 

olenna isesti tämänvuotista pien emmäksi . Maksutase -ennu s teen mu-

ka ise sti valuuttavarannon k2svu on 150 mi l j. mk ja valmiusluottoa 

.kuoletet a an 60 milj . i112.rk:8.11a . Ulkomaj .sen nettosaa t avan l:Lsäys 

01 isi nä:Ln ollen 210 milj. mk. N e t tos?a tavcU1 vaI tiol ta on o.r'v ioj. --

tu kasvavan vientimaksutilin käytön vuoks i huo limatta valt ion 10.1-

n an J OO m:i lj . markan lyhennyks es t2.. Nettosa8.tava panke:i. l ta tulee 

laskelman mukaan ensi vuonnakin supistumaan , pankin suorien luot-

toj en yleisölle oletetaan edelleen kas vavan . Liikkeessli olevan 

sete listön kasvuksi arvioidaan 100 milj. mk . 

2 . Pankit 

Pankkien n e ttotaseen arvioidaan vuosina 1968-1 969 kehittyvfn 

seuraavasti verrattuna t ~m~n vuoden tammi -hein~kuun kehitykseen: 
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I 

I-VII .1 968 I-XII. 196S e I-XII 1 0 6 0 e 
' . ' -.-1.-1 

Luotot yle i sölle + 370 + '932 +1 439 

Nettosaatava valtiolta + 6 1+ + 100 0 

T'li 1}:). t > 0~. t t 0 186 + 0 + 0 -
Yhteensä. + 2 1+8 +1 032 + 1 439 

K~teistal l etukset + 167 + 250 + 150 

Ai k atalletukset + 389 .~ 1 100 +1 500 

Net tovelka Suo:-nen Pan-
ki l le - 399 448 2 1n 
Nettovelka ulkomail l e + 6 1 I 100 0 T 

Oma pääor18, - + 30 -1- 30 + 30 

Yhteensä + 21~8 +1 032 +1 1~39 

Pankkj.en luotot ylej,sölle kasvavat enrll.);:,teen mukaan vuonna. 

1968 noin 930 milj . markalla e l i 7 %: lla . Tämä. edellyttää luotto -

k fu"l nan loppukeväästä alka.neen kas '"run tuntuvaa voimistumista kohti 

vuo den vaihdetta . Pankkien nettosaatavaa valtio l ta ko skeva ennus-

t e on valtiontalouden ennusteen mukainen. Pankkien muiden saata-

vien nettomäärä.n on o letettu pysyvän muuttumattomana vuode n aikana 

k ertyneiden korkojen tultua vuoden l opussa siirretyiksi ajJ.(atal--

Käteis talletusten kasvuennuste vuodelle 1968 perustuu alku-

vuonna tapahtuneese en kasvun j atkumiseen ~ j ota suoritettu vienti -

maksujen alentamine n on omiaan tukemaa n. Aikatall e tusten kasvuksi 

o ri arvioitu 1 100 milj . markkaa eli n oin 10 %. Tämä merkitsee 

aikatalle tusten ka svun j atkumista loppuvuonna keskimä ä rin samalla 

nopeudella ~ j olle s e nousi kevääll ä . Pankkien ulkomaisen n etto-

velan kehitysarvio on maksutase-ennusteen mukainen . 

. Vuodelle 1969 esitetyssä ennusteessa on pankkien - l uottokannan 

kasvuarvio noin 1. 400 milj . mk el i 10 %. Täm~ merkitsee l~otto-

ka~'l ni3.n kasvun tas2.an'cur:-lista hiu kan kuluvan vuoden l oppukuukD.li_sien. 

k as·Vl.J.a hi ta.2.mmaksi . Kiiteistalletusten kasvun ennustet2.2.J1 ensi 
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vuonna hid astuvan t~min vuoden poikkeuksellis en suureen kasvuun 

verrattuna . Aikatalletusten kasvun puoleste.an ennustetaan edel 

le en hj.ukan vo imi stuvan noin 12 %: iin yleisön ke.ytettävissä ole -

vien reaalitulojen kasvun nopeutuessa ja hintojen nousun hidas t u es 

sa o Pankk~en ulkomaisen nettovelan kehitys on otettu l aske lmaan 

maksu tase--ennus teen rnukaisena . 


