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VALTIONEUVUSTOLLE.
Hallituksen &sken Eduskunnalle antamassa esityksessé
n:o 95 enintdén 4.,000.000 Englannin punnan suuruisen valtio-

Hinan ottamisesta mainitaan t4113 lainalla tarkoitettavan

saada alkaan valuuttavarasto markan arvon vakaannuttamlisek-
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si tai airmaXin sanotun tarkoitusperdn edistamlseksi. Esityk-
sen perustelujen mukaan nelpotettalsiin taten tuntuvastl si-
}é valuuttapolitiikan noitoa, joka luonnostaan kuuluu Suo-
men Pankille ja jossa pankkivalttusmiesten, esityksen sano-
jen mukaan, tulee 0lla kiintedssd ynteistolminnassa Pankin
Jontokunnan kanssa.

Esityksen jondosta Pankkivaltuusmiehet ovat yndessé
Pankin Jontokunnan kanssa ottaneet késiteltavékseen neidan
Keskuudessaan jo aikaisemmin viritetyn KysymykKsen valuutta-
POlitiikan suuntaviivoista ja silné ynteydessd myOskin harkin-
neet, Xuinka suuren médarén ulkomaisia valuuttoja Pankki tar-
Vitsee voidaksensa menestyksen toiveilla tolimia Suomen mar-
kan kUrssin vakaana piltamiseksi.

Tédssd sunteessa on varteenotettava, ettéd Pankilla
18hivuosina ennen sotaa paitsi varastoaan ulkomaisia Obli-
gatsioneja, joka nykyisin suuriumaksi osaksi on menettényt
arvonsa, alati oli ulkomaisia konttokuranttisaatavia noin
80 milj. kultswarkan arvosta, mikd nykyilsten kKurssien mu-
kaan vastasi ulkomaisia valuuttoja noin 700 milj, markan
midrastd. Nykyddn (22/IV 1922) sitd vastoin ovat Pankin
ulkomaiset saatavat vain 116 milj. markkaa eivitks tang

¥uonnaiinasn ajankontaga ‘ole nousseet 223 milj. markkaa
-




suuremmiksi. Ykgityispankkien saatavat ulkouallta taas oli-
vat ennen sotaa yleensd 30 - 50 milj. Kuitamarkkaa ell ny-
kylstéd ranaa noin 350 milj. markkaa, kKun ne nykysadn ovat
noin 100 milj. markkaa. Kun kurssivaihtelut ennen sotaa kul-
takannan ollessa voimassa Olivat mitdttduwat, luovupdjtivat
viejat ja laivaliikkeen narjoittajat valuuttansa viivytte-
leméttd pankeilleen ja tuojat ostivat sita vasta wdérdtyn
tarpeen esiintyessad. Nykyisin sitd vastoin ulkomsisten va-
luuttain tarjonta on kursseista rilppuen varsin epéitasais-
ta ja tuontiliikkeet ostavat sitd yleisesti varastoon suo-
jautuakseen kurssitappiollta. Vaikkakin ulkoumaiden Xanssa
k8yty kauppavaihto onkin noin 70 %:ia ennen sotaa narjoi-
tetusta kauppavaihdosta, tarvitsee niin ollen Suomen Pank-
ki voidakseen nallita satunnalsistakin tai muuten ohnimecnes
vistd syistd jontuvia kurssivainteluja, joita keinottelukin
enentdd, ainakin yhta suuren valuuttavaraston kuin silloin.
Sen liséksi ovat yksitylspankit nykylsin velkaa ul-
komaille noin 900 milj. warkkaa, kun nsmé& velat ennen sotaa
tekivat vain noin 20 milj. kultawarkkaa eli nykyistd ranaa
vajanaista 200 milj. markkaa. Suurin osa na&lstéd veloista on
markkamddrid, joita omistajat ovat tallettaneet ténne odot-

taen markan kurssin nousevan. Jos sen kurssi vakaantuu mwaa-



rattyyn arvoon, joka ei ndytad ainakaan ladhiaikoina muuttuvan,
on odotettavissa, ettd suuri osa naitéd talletuksia peritéén
pankeiltamme ostamalla niilla maamme viennin tuottamaa ulko-
maista valnuttaa. Tdtd tulee silloin vastaavassa maarassad va-
hemmdn olemaan saatavana tuonnin ja muiden ulkomaisten meno-
Jen maksamiseksi. Fllel Suomen Pankilla sellaisessa tapauk-
sessa ole kaytettdvanaan riittavasti ulkomaisia valuuttoja,
aiheutt2a tuonti uvusien markkaosoitusten myyntid ja siita
seuraavaa markan arvon laskua.

Samaan suuntaan vaikutta?at ne huomattavat ulkomaan
rahan méaraiset luotot, joita erityisesti tuontiliikkeet ja
ulkomaisia raaka-aineita kdyttavat teollisuuslaitokset otti-
val vuosina 1919 ja 1920 maamme ulkomaan kaupan osoittaessa
Suurta vajausta, Naistéd on selvitystd vain mikdli pankit o-
vat niitd taanneet,ja nousivat senluontoiset ulkomaan rahan
médrédiset velat viime vuoden vaihteessa noin 900 miljoonaan
markkaan. Sikdli kuin markan kurssi vakaantuu, Jjoten vastai-
Suudessa ei veida toivoa ndiden velkain Suomen markoissa las-
ketun arvon vahenevédn, Joutunee melkoinen osa niitédkin suori-
tettavaksi joko velallisten tahdosta tai velkojain vaatimuk-
sesta, he kun monessa tapauksessa ovat suostuneet mydntémasn

tavallista pitempid luottoja suojatakseen asiakkaitaan valt-



tdm&tontd suuremmilta tappioilta.

Vain siind tapauksessa, ettd pankit edelleen pité-
vat korkokantaansa varsin korkeana, voitanee huomattavampi
osa edellamainittuja markkatalletuksia t84114 piddttds ja
Jossain mdarin voinee korkea korkokamta myds viivyttdd &s-
kensanottujen luottojen maksamista.

MyOs vientiliikkeemme ovat suuremmassa mairisss,
kuin ennen sotaa kantaneet etumaksuja tulevaa vientii vas—
taan. T@manluontoiset velat, joista jo mahdollisimman hyvan
hinnan saamiseksi vientitavaroistamme olisi syytd vapautua,
nousivat, mikdlil niistéd on pankkitakuuta annettu, viime vuo-
den vaihteessa noin 600 milj. markkaan.

Jos edelld mainittuinin tarpeisiin vertaa otettavaksi
esitettyd 4.000.000 punnan lainaa, miké Suomen rahassa vastaa
noin 800.000.000 markkaa, huomaa, ettd Biitd saatava ulkomaan
valuutta korottaisi Suomen Pankin valuuttavaraston vain hie-
man suuremmaksi kuin se oli ennen sotaa, antamatta sanotta-
via lisédvaroja niiden suurten ulkomaisten menojen maksamisek-
51, Jotka ovat odotettavissa, kun osakin edellakosketeltuja,
yhteensa 2.4%00 milj. markkaan nousevia lyhytaikaisia velkoja
on maksettava.

Tosin on edellytettdvissd, ettd maamme tulee tilaisuu-



teen maksamaan osan naditéd velkoja vahitellen ulkomaisten tu-
lojensa vuotuisella ylijadamalléd, mutta ilmeisesti on sen,
markan kurssin vakiintuessa, varustauduttava maksamaan osan
nédistd verraten lyhyessa ajassa.

Lainan maarad antaa niinollen nykyisisséd ocloissa ver-
raten niukan turvan markan arvon tasaisena pysyttamiselle.

Fsityksen mukaan olisi kuitenkin ndita lainavaroja
kdytettivd useaan muuhun tarkoitukseen, joihin saattaisi
kulua 2.500.000 puntaakin nidhtdvasti suureksl osaksi suora-
naisesti ulkomaan valuuttana ja vain pienemméksi osaksi Suo-
men rahassa annettujen ja sellaisina kdytettdvain lainain
miodossa. Suomen Pankkl voisi niin ollen sazda vain 1 - 2
milj. puntaa ulkomaisia varoja eli tuskin puoltakaan siita,
mitd se vanintdin tarvitsisi. Taten Jaisl lainan padtar-
Koitus, markan arvon vakiinnuttaminen, saavuttamatta, mut-
ta sen 11siksi epdonnistunut vakiinnuttamisyritys tekisi sa-
man tentivan vastaisuudessa entistd vaikeammaksi. Pankkival-
tuusmishet katsovat senvuoksi, etteil t&118 lainalla olisi
tavoiteltava mitédédn muita tarkoitusperi&d kuin markan arvon
vakiinnuttamista ja lainalla saatava ulkomaan valuutta siis
vihentymattdmdna luovutettava Suomen Pankilie,

Tosin riippuu markan arvon vakaantuminen ensi kades-



sd siitéd, ettd maan kauppatasaus on tyydyttédva, ettd valtion
talous on tasapainossa Ja ettd setelistd ei endad lisdanny.
Mutta kun ndmé& taloudelliset edellytykset, kuten viime vuo-
den kokemuksesta paAttéden nykyddn nayttadd olevan asianlaita,
ovat olemassa, tarvitaan vield riittavid varasto ulkomaisia
valuuttoja satunnaiéten vaihtelujen tasoittamiseksi ynnd lan-
keavain ulkomaisten velkain maksamiseksi. Ilman tatd edelly-
tystd el voida harjoittaa mi&rédtietoista valuuttapolitiikkaa
eikd estdad markan arvon alenemista, Jota vastoin sen uudel-
leen nostaminen, erityisesti jos alhaiset kurssit ovat vanen-
téneet markan kotimaistakin ostokykyd, ei ensdd ole aikaansaa-
tavissa tuottamatta h&iriota taloudelliselle elémdlle, eri-
tyisestl kaikelle tuotannolliselle toiminnalle.

Fdelld esitettyyn viitaten pyytavat Pankkivaltuusmie-
het kunnioittaen ehdottaa,

ettd suunniteltu 4.,000.000 Fnglannin punnan laina ko-

konaisuudessaan kdytettZisiin markan arven vakiinnuttamiseen.
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