vuonna 1922 toukokuun 3 paivana Ko-

koontuivat Eduskunnan pPankkivaltuusmienet

: ; .
puheenjohtaja Lavonius, herrat Heinonen J
Ramsay sekd varamienet Hanl, Linna ja Palm-

gren.

Juks

Esiteltiin Valtiovarainministerion kirjelméd viime huh-
tikuun 6 pdivaltd n:o 611, ( Liite 32 )

Kirjelmén 8is&1t0 oli ilmoitettava Jontokunnalle tiedok-
si ja virkavapautta Koskevalta osalta johtokunnan jasenen her-

ra v. Frenckellin tietoon saatettavaksi. ( Kirjelma 35 )

2 5

sittenkuin johtokunnan puheenjohtaja senaattori sten-
roth ja Jasen ar Heurlin olivat tulleet saapuville esiteltiin
Jontokunnan kirjelm& kuluvan toukokuun 3 paivaltd n:o 17. ( Lii-
te-33 )

Pankkivaltuusmiehet pdattivat Johtokunnan ehdotuksen

mukaisestl valtuuttaa Johtokunnan ostamaan Suomen Pankin omak-

si talon, josta se vol vuokrata asuntoja Pankin paiakonttorin

henkilokunnalle.




Eri mieltd oli herra Hanl, joka pitéden talon osta-
mista tarpeettomana vastusti kysymyksessa-olevan valtuuden

myontamista Johtokunnalle. ( Kirjelmd 36 )

38

Johtokunnan puheenjohtajan lasngollessa esiteltiin
poydalla ollut kysymys lausunnon antamisesta taloudellisen
neuvottelukunnan mietinnostd seka puheenjohtajan asiaa kos-
keva promemoria.tféééﬁéhéykjf

Asiasta syntyneessa keskustelussa

Herra Ramsay oli sit# mieltd, ettd jos Suomen Pankki
gaa haltuunsa sen valuutan, mikg jaa jalelie, Kun hankkels-
sa olevésta 4 miljoonan punnan lainasta osa on Xkaytettiy Gut-
zeit-yntioh velkain maksuksi,.niin on Suomen Pankin pidet-
tivi tamg valuuttamddra reservini, jota se kdytt&a vain véa-
nitellen, esiintymdlld valuuttamarkkinollla silloin kun on
kysymyksessa kurssien kiintedna pitaminen. Puhuja el katso-
nut olevan oikeata pyrkia nopeaan markan arvon kohottami-
seen; mutta kuitenkin olisi toivottavaa, ettd esim. punnan
kurssi saataisiin hiljalleen alenemaan noin 180 markan tle-
noille.

Senaattori Stenroth lausul, etti Xun valtion rahaasi-




at oli saatu jarjestykseen, kun kauppatase on vakiintunut

Sellaiseksi, etta Veikaantumista ulkomaille ei enaa tapahdu
ja kun seteliston kasvu on pysihtynyt, on aika tullut, jol-
loin on ryhdytt&va valuutan vakiinnuttamiseen. Ti110in on
luonnollisestikin ensigmdinen tehtavi selvittas se ohjelma,
jota on noudatettava. Puhuja tahtoi kosketella eridstd yksi-
tyiskohtaa ensin, ennenkuin lausulsi ajatuksensa koko pro-
memoriassa esitetysta ohjelmasta. Puhujan mielesta oli nim.
valuutan vakiinnuttamisen perusedellytykseni, ettid Suomen
Pankkl saatettaisiin sellaiseen asemaan, ettd se voisi hal-
lita valuuttamarkkinoita. Valuutan vakiinnuttamiseksi oli
punujan mielestd niin ollen valttam&tonts, etta Suomen Pank-
ki salsi haltuunsa riittdvan suuren ulkomaanvaluuttavaras-
ton. Tat&a varastoa, joka on paras osa Pankin setelikattees-
ta,.olisi Xdytettavi, niinkuin edellinen puhuja oli esit-
tényt, varovaisesti ja esiinnyttava valuutan myyjana vain
8ikali kuin tarve ehdottomasti vaatii. Valuuttavarasto vai-
kuttaakin kursseihin punujan mielestd edullisesti Jo omal-
la painollaan. Siihen nahden, mika miiri on pidettivi riit-
tavénd valuuttavarastona oli puhuja siti mieltd, etta pan-
kille olisi lainasta varattava ainakin 3 milj. punta;. Kun

Pankilla on muita valuuttoja n. 100 milj. mk., saisi Pank-




ki yhteensa n. 700 miljoonan markan valuuttavaraston. Kun

tamd on noin 50 % setelistOstd, voidaan sita pitdd riitté-

vand. Hallitus niayttiaa kxuitenkin Eduskunnalle annetusta e-

gityksesta pddttden ajattelevan, etta kysymyksessa olevasta

lainasta kaytettaisiin muihin tarkoituksiin niin paljon, et-

t4 markan arvon vakiinnuttamiseen jaisi kaytettavaksi ken-

ties vain n. milj. puntaa. Puhujan mielestd olisi tdmd aivan

liian pieni summa ja hén toivoi, ettad Pankkivaltuusmiehet

agettuisivat tdlle kannalle seka saattaisivat sen myoskin
ITallituksen ja Valtiovarainvaliokunnan tietoon. Jos Gutzeit-
yhtio tarvitsee lainaa, olisi puhujan mielesta sille hankit-
tava eri laina taikka annettava sille sen tarvitsema luotto
Suomen markoissa.

Mita yleliseen valuuttapoliittiseen ohjelmaan tulee,
yhatyi puhuja pddasiassa esilla olevaan promemoriaan. Niinpa
puhujan mielestd oli selvaa, etta ei volda pyrkia endd en-
tiseen kultapariteettiin ja ettd rahan arvoa voidaan korot-
taa ainoastaan hyvin varovaisesti, huomioon ottaen, etta tuo-
tanto ei kdrsi. Vain sik&ili kuin tuotanto jaa vahingoittu-
matta, voidaan tehdd oikeutta saastajille Jja kuluttajille.
Mitd tulee rahan arvon vakiintumispisteeseen, niin oli puhu-

ja sita mlelta, ettd sitd ei volda teoreettisesti miirata,



koska on edeltipain vaikea sanoa, millaiset tuotantokustannuk-

set vallitsevat rahan arvon lopullisesti vakiintuessa. Tamén
Seikan m&ards lopulta kokemus. Puhuja niinikidin kannatti alus-
taviin toimenpiteisiin rynhtymista, kuten promemoriassa on e-
sitetty, mutta katsoi, ettj promemoriassa ehdotetut neuvotte-
lut olisi pidettdva  Suomen Pankin Johdon alotteesta.

Herra Hanl toivoi, ettéd Johtokunta antaisi Pankkival-
tuusmiehille selostuksen tahin saakka harjoitetun valuutta-
politiikan menettelytavoista ja saavutuksista. Puhuja epédili
voidaanko puheenaolevalla lainalla vakiinnuttaa markan arvoi.
Jos Pankki yrittéda pitdd markan arvoa Korkeammalla kuin on
sen markkina-arvo, niin ostetaan sen valuuttavarasto pian lop~-
puun. Painvastalsessa tapauksessa ei taas kukaan osta Suomen
Pankin valuuttoja, vaan saavat ne seisoa, tuottaen lainakoron
lisaksi vield korkotappiota Senkautta, ettd niitd ei kéyteti.
Punuja ei pitédnyt vaarallisena, vaikka markan arvo hiljalleen
kXohoaisikin. Kannattamattomét lilkkeet tosin Kaatuisivat, mut-

ta se olisl vain hyvdksi. Liikemaailmalle olisi kylla hyodyk-

s1 markan alhainen arvo, mutta yleiset edut eivat sité vaadi.
Promemorian perusteluista oli puhuja sitg mieltd, et-

t4 ne eivdt pidi paikkaansa. Promemoriassa on Jatetty huomi-

con ottamatta asiaan vaikuttavia Seikkoja, kuten rengastumi-




nen, trustiutuminen ja tullipolitiikka. Promemorian ponsis-
ta saattaisi pubuja ensimm&istéd kannattaa, mutta siing pi-
taisi kuitenkin olla tarkemmin sanottuna, mita tilastoa
tarkoitepaan. Toinen ponsi oll puhujan mielestd tarpeeton,
8illd neuvotteluja oll hanen tietZakseen pidetty alituises-
ti Ja niissi pitkid oppineita esitelmia, eikd puhuja tien-
nyt niistid olleen mitaan tulosta.

Herra lavonius oli sita mieltd, etta valuutoista
Suomen Pankille koituva korkotappio on verrattain pieni, ’ﬁ
81114 varat sijoitetaan ulkomaisiin pankkeihin ja niista
gaadaan siis korkoa. Herra Hahl oli puhujan mielesta ka-
sittanyt vaarin promemorian tarkoituksen Suomen Pankin va-

luut takauppaan nahden. Suomen Pankin el tullsi myyda va- 1

luuttaa alle eika yli markkinahinnan, vaan Jjuuri markkina-
hintaan ja sen tulisi koettaa vaikuttaa kursseihin vain
gik&d1i kuin sille kertyy valuuttoja yil tarpeellisen re-
gervin. Ei ole siis kysymystidk&didn giitéd, ettd lainasta saa-
tava valuuttavarasto kulutettaisiin toivottomiin ponnistuk-
siin markan arvon kohottamiseksi. Sitd juuri painvastoln
promemoriassa vastustetaan. Mitd tulee ensimm@isen ponnen
muot oon, 0li puhuja sitd mielta, etta oll erikseen valmis-

tettava_yksityiskohtainen gelostus tarpeellisesta tilastostae.




Herra Linna kannatti promemorian perusteluja ja pon-

sla.

Herra Ramsay yhtyl herra Hahlin toivomukseen, etti
Johtokunta antaisi selostuksen valuuttapolitiikasta t&hin
Siakka. Puhujan mielestd olisi Suomen Pankin t&min lainan a-
Vulla vapauduttava Tukholman noteerauksista, noteerattava o-
mintakeiseati ja pidettava valuuttaa kaupan noteeratuilla
hinnoilla. Yhtyi senaattori Stenrothiin siina, ettd Gutzeit-
yhtioclle oli parempi antaa lainaa Suomen markoissa.

Herra Hahl oli ymmédrté&nyt promemorian siten, etta tan-
dottiin kerta kaikkiaan vakiinnuttaa markan arvo kiinteasan
pisteeseen ja pitda se siind. T4t4a hén piti mahdottomina téa-
mén lainan avulla. Laina tuottaa pdinvastoin meille tappiota
senkautta, ettd t4114 kalliilla lainalla maksetaan pois hal-
vempia lainoja, kuten hidn oli kﬁullut Helsingin kaupungin
alkovan tehds.

Herra lavonius lausui, ettd lainalla ei ole tarkoitus
maksaa pols mit&an nalvempiawlainoja. Helsingin kaupunki tar-
vitsee valuuttoja annuiteetteinin, jotka ovat joka tapaukgeg-
sa maksettavat.

Herra Stenroth oli siti mielta, ettsd sits Valuuttapo-

i1itiikkaa, johon Suomen Pankki S3attaisi puheenaolevan Yok




nan avulla ryhtyd, ei voida pitédd keinotekoligeéna, kuten her-

ra Hahl oli tahtonut vaittdd, vaan ovat nykyiset kurssit péin-
vastoln keinotekoisia siita syystd, ettad Suomen Pankilla el o-
le mahdollisuuksia hallita valuuttamarkkinoita, vaan riippui-

vat ne vientid harjoittavista liikkeista.

Samalla puhuja ilmoitti, ettel han ole tarkoittanut
tuotanaon sailyttamisestid punuessaan Kannattamaltomien liikkel-
den yllapitamistd, seka ettd lainalla el ole aljottu maksaa
mitdin pelvempia lainoja. Herra Ramsaylle puhuja huomautti,
etti Suomen Pankki voi maaratd kurssit ainoastaan, jos silla
on riittidva valuuttareservi seka sen lisaksi vaiuuttaa, jota
ge voi myydé&.

Herra Lavonius totesi, e¢ttd senaattori Stenroth ja
herra Linna olivat kannattaneet promemoriassa esitettya aja- g
tustapaa, 8illd se selkka, ettd senaattori Stenroth on jatté-

nyt rahan arvon vakiinnuttamiskohdan maaraamisen kokemukses-

ta riippuvaksi ei muodosta asialillista eroavaisuutta promemori-
assa esitetystd kannasta. Sensijaan ovat herrat Hahl ja Ram-
say promemoriasta polkkeavalila kannalla siina suhteessa, et-
t3 he kannattavat markan arvon huomattavampaa parantamista.

Puhuja piti kuitenkin derflatoorista politiikkaa meilld onnet-

tomuutena. Se merkitsee monivuotista kdrsimystéd ja koyhyyttés




81115 palkat eivdt ole alennettavissa, kuten nerra Ramsay olil
esittdnyt, ainoastaan elinkustannuksia alentamalla, vaan ne a-
lenevat vasta tydttémyyden s.o. tuotanto seisandusten kautta.

T&1le tielle ei ole syytd lidnted, koska el voida pyrkia enti-

8een kultaparitecttiin.

Témén jélkeen siirryttiin asian yksityiskohtaiseen ki-
Sittelyyn ja otettiin ensiksi egille senaattori Stenrothin he-
réttims Kysymys hankkeissa olevan puntalainan kdyttémisestd.

Herra Lavonius oli sité mieltd, ettd koska yksityis-
Pankit ovat ulkomaille velkaa noin 900 milj. mk., tuontl- ja
teollisuusliikkeiden pankkien takuulla ottamat ulkomalset ve-
lat nrinikdin noin 900 milj. mK. gseka yientiliikkeiden saimoin
Pankkien takuulla ottamat etumakut noin 600 milj. mk. ja néis-
8 summista suuri osa joko joutuu lédhiaikoilna maksettavaksil
tai Olisi ainakin edullista maksaa, ja koska vield olisi maal-
lemme €dullista ostaa takaisin sangen kalliin gkandinaavilal-

Sen e
lainan obligatioita samoinkuin eraiden muiden lalnaln Ob-

1igatioita niin kauan kuin obligatioiden omistajat vield tyy-
tyVét'halvemplin ranalajeinin, niin pitdisi lalnan olkeastaan
0lly Vehintsan ¢ milj. puntéa. Mutta ellei lainan korottamista
7olea ajatella, olisi ainakin puneenaoleva 4 wilj. puntaa kay-

tetdyy ami n
V 1 ]
8 kokonaisuudessaan markan arvon vakiinnuttamiseen.



N81118 perusteilla punuja kannatti esityksen tekemis-

té puntalainan k&ytosti Valtioneuvostolle ja Valtiovarainva-
liokunnalle.

Herra Hahl ehdotti, ettd Pankkivaltuusmienhet odottai-
sivat Jontokunnan kirjallista esitystd asiasta.

Kun asiasta Keskusteltaessa o0li ilmaantunut eri miel-
1i8 Pankkivaltuusmiesten kesken, toimitettiin &&nestys, jol-
loin

Herra Palugren oli sitd mieltd, ettd Pankkivaltuus-
miesten tulisi jattd4 puneenjontajan ja sihteerin tentdvaksi
laatia kirjelmdehdotus asiasta Valtioneuvostolle ja Valtio-
varainvaliokunnalle ja tarkistaa se seuraavassa kokouksessa;

Herra Linna yhtyl herra Paluigrenin umielipiteesecn;

Herra Hahl oli sitd mieltd, ettéd Pankkivaltuusmies-

ten 0lisi odotettava Johtokunnan kirjallista ehdotusta asi-

assa,

Herrat Ramsay, Heinonen ja lLavonius yhtyivat kukin

vuoroonsa herra Palmgrenin mielipiteeseen, joka siten oli
tullut Pankkivaltuusmiesten pdatokseksi.

Puheenjontaja endotti, etta Pankkiva ltuusmienet a-
listaisivat Valtioneuvoston harkittavaksi, eikd ole ryhdyt-

tédvé toimittamaan seuraavia valuuttakysymysta valaisevia ti-




lastoja: 1) palkkatilastoa ynnd Jjatkuvaa palkkaindeksida, 2)
tukkunintatilastoa ynné jatkuvaa tukkunintaindeksid, 3) ti-
lastoa ulkomaanrananmdiraisistd veloista ja nilden laadusta,
4) tilastoa suurempain liikkeiden ulkomalsista sautavista,
5) maksutasaus ja sen muutokset.

Pankkivaltuusmienet kannattivat tilaston laatimista,
mutta jattivit yksityiskontaisen paatoksen asiassa kunnes
Pankkivaltuusmienille esitetdén kirjelmaehdotus.

Herra Hanlin herdttimistd Kysymyksestd, ettd Jonto-
kunta antaisi selostuksen valuuttapolitiikasta tdnén saakka,
Pé&tLivAt Pankkivaltuusmienet, ettd Pankkivaltuusmienille
Oli esitettivi ne valuutan myyntid valaisevat numerot, Jot-
ka Johtokunta pyynnostd oli jéattanyt niille kolmelle PankKi-

valtuusmienelle, joiden tulee olla osallisina kaikissa val-

tuusgy d :
Sllesten xisiteltivinid olevissa asiolssa.

Puhecnjontaja ehdotti, ettd pankkivaltuusmienet val-

FUlttaisiyay puheenjohtajan yhdessd Jontokunnan kanssa hank-
¥luagn Pankkivaltuusmienid varten asiantuntijan selvityksen
llukuvista tulleista ja minimihinn01sta ulkomailla sekd nii-
b tarkoituksenmukaisuudesta.

Herra Linna oli sité mieltd, ettd téllaisen tutkimuk-

se 2
" tolmittaminen oli Hallituksen asia ja ettd valtuusmienet



XS

saattaisivat tehdd sille esityksen.

Herra Hahl ei tiennyﬁ, miten namé kysymykset ovat yh-
teydessa valuuttapolitiikan kanssa. linimihinnat eivét punu-
Jan mielestd endd tulleet kysymykseen, joten niiden tutkimi-
nen tatd varten on tarpeetonta.

Herra Lavonius kat301, ettd jos tdytyy pyrkiié kohottas
maan rahan arvoa siten Xuin promemoriassa on esitetty, niin
voi ehkd kdydd valttZmattoméksi turvata maataloustuotantoa
minimihinnoilla. Tami saattaisl olla paikallaan, siind tapa-
uksessa, ettd Katsotaan vAlttamdttoméksi kuten toisinaan on
esitetty, turvata vienti&d sitoutumalla ostamaan vientiliik-
keiden saama valuutta kiinteddn kurssiin. Minimihintojen ei
kuitenkaan tarvitse johtaa valtion viljakauppaan, silld jos
miniminintojen asettamincﬁ katsotaan tarpeeclliseksi, olisi
hallitus valtuutettava tulleilla huolehtimaan siitd, ettd
minimihinnat ja kAyvat hinnat pitdvdt yntd. Mutta punuja ei
pitédnyt sopivana, ettd valtuusmiehet tekisividt esitystd hal-
litukselle muodostamatta ensin itse mielipidettd toimenpi-
teen tarpeellisuudcsta ja tarkoituksenmukaisuudesta.

Kun asiasta keskusteltaessa o0li Pankkivaltuusmies-
ten kesken ilmaantunut eri mielid, toimitettiin &&nestys,

jolloin

ik
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0li sitd mielta, ettd Pankkivaltuus-

Herra Palugren

miesten o0lisi hankittava agiantuntijan gelvitys lilukuvista

tulleista ja minimihinnolsta ulkomallla.

Herra Linna oli sita mieltd, ettd tdllalsen gelvityk-
sen hankkiminen on hallituksen asia;

Herra Hanl oli sité mieltd, ettéa pankkiva ltuusmiesten

el tule tidssi asiassa tenhdé mitéddn alotetta;

Herrat Ramsay, Heinonen Jja Lavonius yhtyivat kukin

vuoroonsa herra Palmgrenin mielipiteesecn, joka siten oli
tullut Pankkivaltuusmiesten padtokseksi.

Esiteltiin késiteltavaksi Kysymys giitd, milld endoil-

la hankkeissa olevan valtiolainan valuutat ovat Suoien Pan-
Kille ostettavat.

Herra Hanl tiedusteli, 011kO onjesdénnén mukalsta ot-

taa t4113inen asia Pankkivaltuusmlesten kigiteltdvaksl 1lman
Jontokunnan nimenomaista esitysté.

Senaattori Stenroth jlmoitti, ettd Jontokunta nékee

mlelelldén sen, ettd Pankkivaltuusmienet ilmoittavat Jonto-

Kunnalle mielipiteensd niin trkedssé aslassa, Mitd tulee

itse asiaan oli punuja sitd mieltd, ettd valuutat on Suomen

Pankille ostettavat sellaisecn kurssiin, ettei Pankki kirsl

tappiota markan arvon vakiintuessa.

Lolsh.



Kuultuaan taman, paadttivat Pankkivaltuusmiehet jaada

odottamaan Johtokunnan enempid toimenpiteita aslassa.

Esiteltiin k&siteltdvaksi kysymys neuvottelujen pita-
misestd Suomen Pankin, tuotantoe 13madn, kaupan ja yksityls-
pankkien edustajain kesken markan arvon vakiinnuttamigessa
nuomioonotetavista nakokondista.

Kun asiasta keskusteltaessa oli llmaantunut eri mie-
1i4 Pankkivaltuusmiesten kesken, tolwitettiin danestys, jol-
loin

Hérra Palmgren oli sitd mielta, ettd neuvotteluja o-
1isi pidettdva Suomen Pankin ja suurempaln yksityispankkien
jontajain kesken;

Herra Linna oli sitd mieltd, ettd neuvotteluja olisi
pidettava Valtiovarainministeridn toimesta Suomen Pankin,
tuotantoeldmén, kaupan ja yksitylspankkien edustajain kans-
sa;

Herra Hanl oli sitd mielta, ettd Pankkivaltuusmies-
ten ei tule tissa asiassa alotetta tehda;

Herra Ramsay oli sité mielts, ettd neuvotteluja oli-
si pidettdvié Suomen Pankin johdon toimesta Suomen Pankin,
tuotantoelimsn, kaupan ja yksityispankkien edustajain kanssa,

Herrat Heinonen ja lavoniug yhtyivét kumplkin vuo-



roonsa nerra Ramsayn mielipiteeseen, joka siten o0li tullut

Pankkivaltuusmiesten paadtokseksl.

Vakuudeksi: /7

7
7

Vuonna 1922 toukokuun 5 paivanéd ko-

koontuivat Eduskunnan Pankkivaltuusmienet

puheenjontaja lavonius, herrat Helnonen ja

Ramsay seka varamienet Hanl, Linna ja Palm-

gren.

18,
Esiteltiin endotus kirjelmaksl valtioneuvostolle ja

B : .
duskunnan Valtiovarainvaliokunnalle Hallituksen egityksessa

o v
uskunnalle n:o 95 otettavaksl endotetun 4.000.000 Englannin
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