marraskuun 8 pdivaltd no 49, jossa Johtokunta ehdot-
taa ettd Pankin diskonttokorkomddrit korotettaisiin yh-
delld prosentilla Ja lainauskorkomiirit puolella pro-
sentilla, Jukuunottamatta osakkeita vastaan myonnetti-—
vid lainoja, Jjoiden korkoa Johtokunta eiehdota™ ko=
rotettavaksi, sekd ilmoittaa valmistelevansa ehdotus-
ta laiksi, Jjolla Suomen Pankin setelinanto-oikeutta
valiaikaisesti Jlaajennettaisiin.

Esityksen johdosta 1luki puheenjohtaja kolmen
pankkivaltuusmiehen 1lokakuussa toimittamasta tarkas-
tuksesta aiheutuneen Pankin luotonantoa koskevan Kir-
jelmédn Ilokakuun 7 paivaltsd.

Syntyneesséd keskustelussa

herra Stenroth, selostettuaan vallitsevaa raha-
markkinain tileaa, ilwoitti katsovansa vilttamattomik—
si diskonttokoron korottamista, vaikka ratkaisevaa a-
bua yhden prosentin korotuksesta nykyisissd oloissa
el voi odottaa ja vaikka silld on arveluttavatkin
puolensa. Ei nimittdin ole syytd 1luulla, ettd koro-

tus Jjédisi kokonaan merkitystd wvaille. Liikemiehille

Ja yleisdlle ei raha-aseman vakavuus ole vield tay-

sin selvinnyt Jja senvuoksi on syyti toivoa ettd uu-




si korkomadrien Kkorotus saattaa ainakin osan Iluoton antamat huomautuk:

kayttdjistd muuttamaan 1liiketoimiaan ja kulutustaan a-

seman vaatimusten mukaisesti. Mydskin siten tulee eh-
dotettu korotus rahamarkkinaim tilaa helpottamaan, et-
td pankit sen vuoksi tulevat epdilemdttd korottamaan
korkeimman talletuskorkonsa ehken 7 %:iin. Edelleen
on korkomddrien korotus tarpeellinen sen vuoksi, et-
td ne ulkomaalaiset, joilla on Suomen rahan midrii-
$ia saatavia yksityispankeissa, sazdaan pidatetyksi
ottamasta talletuksiaan pois.

Puhuja ilmoitti Johtokunnan olevan yhta mielta
Pankkivaltuusmiesten kanssa siitd, ettd mycskin muilla
keinoilla on luoton kdyttbd vidhemmin tarkeisiin tarkoi-
tuksiin koetettava supistaa. Senvuoksi onkin Johtokun—
ta viime aikoina joka yksityistapauksessa harkinnut vek-
seleitd rediskontatessaan mydskin niita tarkoituksia, joi-
hin luottoa on mydnnetty, sekd vaatinut eraiti pankke-
Ja, erikoisesti Turun Osakepankkia ja Helsingin Osake-
pankkia, lyhentimdian saamaansa rediskonttausluottoa. En-
siksimainittu pankki on rahoittanut padasiassa teolli-
suutta, mutta on mydntinyt yleensd Juottoa 1iian pal-

jon omiin varoihinsa verraten. Johtokunnan sen Jjohdosta
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annettu osakkeita vastaan. Kaikkien pankkien toimin- tusta, mutta panevansa Suuren painon
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ta ei dlmeisestikiin ole ollut tervetta laatua. luoton supistamiselle.

Erikoisen ankaralle kannalle olisi asetutta- Herra Nevanlinna
osakelainausta vastaan. Se on syntynyt pddasias- dotettu korkom#trai
arvopaperikaupan eikd veronmaksujen Johdosta, sil- piorahanarkkingin  tilaa, mutte
Jo vuoden alussa oli pankkien lainaus osakkei- , henkin pitavén turvaut:
vastaan suuri. itdpaitsi sakkeiden lainoittami- erra Tanner
verojen maksua varten on tervettd vain milloin voitavan
omaisuusverot. Muut verot on aina la
maksettava tuloista. 11 terveellistd jos osak-
keet arvopaperimarkkinoilla laskevat, sillé silloin
osakkeiden omistajat huowaavat olevansa vahempin va- itdpaitsi on luultavaa,
rakkaita kuin ennen Ja supistavat kulutustaan taikka
Joilla
luonnollisin asiain tila.
Jos asettuu 1liian helldvaraiselle kannalle ve— e
ronmaksajiin ja kuntii I | ST satameas minnan
ton liialliseen ddmiseen. Veronmakssjat <agta- ok oo
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Suomen Valticn obligatsioneja, Suomen Hypoteekkiyhdis-

takuulla rust J ulkomaan rahan

valtioiden
obligatsio-

antamia taikka valtiotakuulla varustettuja

nejas

# mnyonnettédessd hypoteekkilainoja ja Kkassa-

muunlaisia obligat-

kreditiivejé joiden vakuutena on

todistuksia ja kiin-

ekseleitd on

cA

Johtokunnalle kirjelmalls
Johtokunnalle annettava tieto nii
Pankkivaltuusmiesten mielestéd
ldhimpénd aika-
sanamuoto o0li tar-
ttava Pankkivaltuusmiesten seuraavassa kokouksessa.

(Kirjelmd ne 76).
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Vakuudeksi:




Marraskuun 9 p:ng 1920.

SUOMEN PANKIN JOHTOKUNNALLE.

Johtokunnan kirjelmds kuluvan marraskuun 8 pai-
valta N& 49 +tianddn esiteltsdessd ovat Pankkivaltuus
miehet p#édttédneet, ettd Pankin diskonttaus Jet JlEn
nausliikkeesséd on téstd pdiviastd alkaen toistaiseksi
sovellutettava seuraavia korkomidirii:

9 % diskontattaessa puhtaita liikevekseleita,

joilla maksupdivddn ei ole kolmea kuukautta pitempi

aika;




94 % diskontattaessa samanlaisia vekseleiti,
joilla maksupdivddn on pitempi aika kuin kolme
kuukautta;

10 % diskontattaessa muita vekseleitd, riippu
matta siitd onko niilld maksupdivddn pitempi tai
lyhyempi aika;

92 % mybnnettdessa hypoteekkilainoja ja kassa-

kreditiivejd, Joiden vakuutena on kultaa tai hopea-—

ta, Suomen Valtion obligatsioneja, Suomen Hypoteek-

kiyhdistyksen Valtion takuulla varustettuja wulkomaan
rahan mdardisid obligatsioneja sekd ulkomaisten val-
tioiden antamia taikka valtiotakuulla varustettuja
obligatsioneja;

10 % mydénnettiessa hypoteekkilainoja ja kassa-
kreditiivejd, Jjoiden vakuutena on muunlaisia obli-
gatsioneja, yksityispankkien talletustodistuksia Jja
kiinnityksid; sekéa

% myonnettdesséd hypoteekkilainoja Ja kassa-
kreditiiveja osakkeita vastaan;

jonka ohessa kassakreditiivien sisdénkirjoitus-
maksu on laskettava 1 %:n mukaan vuodelta.

Diskontattaessa valtion asettamia vekseleitd on

sovellutettava puhtaita 1liikevekseleitd varten voimas-

saolevia korkomiarii.

Ilmoittaen tdstd "ovat Pankkivaltuusmiehet katso
neet asiakseen samalla kiinnittda Johtokunnan huomio
ta seuraaviin seikkoihin:

Hyvdksyesséan ylléamainitut korkomédarien korotukset
ovat Pankkivaltuusmiehet olleet tietoiset siitd, ettd
nykyisissd oloissa yhden prosentin korotuksen ei voi
odottaa tuottavan ratkaisevaa helpotusta rahamarkki
nain tilaan tai tuntuvammin ehkdisevidn Pankin sete
lireservin véhenemistéd. Mutta toisaalta ovat Pankki
valtuusmiehet katsoneet, ettd nykyisten korkeiden kor
komaarien suurempaa korottamista olisi mwikali mahdollis
ta wvialtettdvd, Jottei tuotannollisen toiminnan edel
lytyksia Jliiaksi vaikeutettaisi. Senvuoksi Pankkival
tuusmiehet pitdvat valttdmdttomand, ettd mnyoskin mui
ta tarjolla olevia keinoja Juoton kiytoén supistami
seksi nykydan kéytetddn. Pankkivaltuusmiehet katsovat
puolestaan tehokkaimmaksi ja oikeudenmukaisimmaksi kei
noksi sitd, ettad Johtokunta myOntidessddn pankeille
luottoa ottaisi huomioon minkdlaatuinen lainananto
aiheuttaa asianomaisen pankin rahantarpeen.

Kun Pankin setelireservi on kulunut niin

seksi, kuin Johtokunta kirjelmissdan mainitsee ja




Johtokunta samalla on ilmoittanut olevansa pakoi-
tettu suunnittelemaan Pankin setelinanto-oikeuden
laajentamista, on Pankkivaltuusmiesten mielests vilt
tamdtdnta katsoa, ettd ne maksuvdlineet,mitka Pan-
kin luotonanto panee 1liikkeeseen ja mitkd voivat
hajitallisesti wvaikuttaa rahamme arvoon, tulevat kidy-
tetyiksi talouseldmin tarpeellisimpiin tarkoituksiin
sillakin uhalla, ettd vahemman tarpeelliset tarkoi-
tusperdt Jjoutuvat téstd rajoituksesta karsimian. Ai-
noastaan supistamalla Jluotonantoa arvopaperimarkki -

noita, wvdltettdvissd olevaa tuontia Ja Tuusia  yri-

tyksi& varten voidaan Pankkivaltuusmiesten mielests,
b 5

rahan inflatsionia huomattavasti 1is#awmittd, varata
tilaisuutta tuotantotoiminnan tukemiseen.
Kun Suomen Pankki nykyisin vain
mdarassd antas liiketoiminnalle suoranaista luottoa
Ja pagasiallisesti myontdd sitd yksityispankeille,
esitettyjen ndkokohtien toteuttaminen
ettd Suomen Pankki kdyttad rediskont
anteamaa vaikutusvaltaa saattaakseen
noudattamaan samoja ndkokohtia, mi

olie gt al

Pankkivaltuusmiesten mieles-

td Johtokunnan, ratkaistessaan, missd midrin se re

diskonttaa kunkin pankin tarjoamia vekseleits,  otet

tava huomicon ei ainoastaan pankkien omain varain
?

maarsd, vaan myoskin se minkd Jlaatuista luotontar

vetta kukin pankki pédasiassa tyydyttda.
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