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Pankkisektorin vakavaraisuussuhteet vahvistuivat ja pysyivat
eurooppalaista keskitasoa korkeampina

Suomen talouden vaimeat kasvunakymat, yritysten ja kuluttajien heikentynyt luottamus seka kansainvali-
sen talouden ja rahoitusmarkkinoiden kohonneet riskit varjostivat Suomen pankkisektorin toimintaympa-
ristéa vuonna 2019. Samalla korot painuivat matalammiksi ja yha laaja-alaisemmin negatiivisiksi ja odo-
tukset ennatysmatalien korkojen jakson pitkittymisesta vahvistuivat.

Toimintaymparistén kohonneista riskeistd huolimatta Suomen pankkisektorin keskimaaraiset vakavarai-
suussuhteet vahvistuivat ja pysyivat eurooppalaista keskitasoa' korkeampina vuonna 2019 (Kuvio 1).
Suomen pankkisektorin keskimaarainen kokonaisvakavaraisuussuhde oli vuoden 2019 lopussa EU-
alueen kuudenneksi korkein ja ydinvakavaraisuussuhde kymmenenneksi korkein. Suomen pankkisekto-
rin 13 luottolaitosryhmasta tai luottolaitoksesta seitseman vahvisti vakavaraisuussuhteitaan vuoden 2019
aikana. Pankkiryhmakohtaisten ydinvakavaraisuussuhteiden alin arvo oli 13,4 % (12/2018: 12,1 %).

Kuvio 1. Suomen pankkisektorin vakavaraisuussuhteet ja -vaatimukset
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L&hde: Finanssivalvonta

Riskipainotettujen vakavaraisuussuhteiden lisdksi Suomen pankkisektorin riskipainottamaton omavarai-
suusaste (leverage ratio) vahvistui hieman ja oli 5,9 % vuoden 2019 lopussa (12/2018: 5,8 %). Suomen
pankkisektorin keskimaarainen omavaraisuusaste on hieman eurooppalaista keskitasoa (5,3 %) korke-
ampi.

Vakavaraisuussuhteet vahvistuivat erityisesti vuoden 2019 toisella puoliskolla ydinpaadoman kasvun ja
riskipainotettujen erien laskun myéta (Kuvio 2). Ydinpddoman 0,7 mrd. euron kasvua (+1,8 %) vuonna
2019 selittivat padasiassa voittovarojen kasvu ja Nordean osingonjakopolitikan muutos. Riskipainotetut

! EU-alueen pankkien keskim&&réinen ydinvakavaraisuussuhde oli 15,0 % ja kokonaisvakavaraisuussuhde 18,8 % syyskuussa 2019.
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erat laskivat puolestaan noin 1,5 mrd. eurolla (-0,7 %) vuoden 2019 aikana, mita selittivat erityisesti
markkinariskin supistuminen seka Euroopan keskuspankin (EKP) Nordean sisaisille luottoriskimalleille
asettamien rajoitteiden muutokset’.

Kuvio 2. Suomen pankkisektorin ydinvakavaraisuussuhteen muutos vuonna 2019
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Riskipainotettujen erien laskua ja vakavaraisuussuhteiden parantumista jarrutti erityisesti yritysluottojen
vahva kasvu alkuvuonna 2019. Pankkisektorin yritysluotot kasvoivat vuoden 2019 aikana noin 7,3 mrd.
eurolla (+4,3 %), josta hieman yli puolet selittyi suomalaisten yritysluottojen kasvulla (+6,0 %). Yritysluo-
tot kasvoivat Suomessa erityisesti kiinteistd- ja rakennussektorilla, hallinto- ja tukipalveluissa seka am-
matillisen, tieteellisen ja teknisen toiminnan aloilla.

Ylimaaraisten paaomapuskurien laskutrendi jatkui — Suomen pankkisektorin
hairionsietokyky kuitenkin euroalueen keskimaaraista tasoa vahvempi

Vakavaraisuussuhteiden vahvistumisesta huolimatta Suomen pankkisektorin ylimaaraisten padomapus-
kurien? laskutrendi jatkui vuonna 2019, kun paaomavaatimukset kasvoivat omia varoja voimakkaammin.
Suomen pankkisektorin riskipainotettuihin eriin suhteutettu omien varojen ylijaama laski 4,1 prosenttiin
(12/2018: 4,5 %). Pankkisektorin ylimaaraisten paaomapuskurien keskimaaraista arvoa nostavat luotto-
yhteis6t, joiden vakavaraisuussuhteet ja ylimaaraiset padomapuskurit ovat huomattavasti talletuspankki-
ryhmia korkeammat. Suomalaisten talletuspankkiryhmien ylimaaraisten padomapuskurien painotettu
keskiarvo supistui 3,4 prosenttiin (12/2018: 3,9 %) ja mediaani 4,5 prosenttiin (12/2018: 6,4 %) vuonna
2019 (Kuvio 3).

' Nordean ruotsalaisten ja norjalaisten liikekiinteistévakuudellisten luottojen riskipainolattiat laskivat, kun lattioiden standardimenetelmiin perustuvat tasot
muutettiin EU:n vakavaraisuusasetuksen mukaisiksi.

2 Ylimaéraiselld padomapuskurilla tarkoitetaan omien varojen ylijgaméé vakavaraisuusvaatimuksiin verrattuna. Vakavaraisuusvaatimuksiin luetaan 8
prosentin minimivaatimus, 2,5 prosentin kiinteé lisdpddomavaatimus, laitoskohtainen muuttuva lisdpddomavaatimus, O-SlI-
/jérjestelmdériskipuskurivaatimus sekd harkinnanvarainen lisdpddomavaatimus (pilari 2 -vaatimus).
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Kuvio 3. Suomalaisten talletuspankkiryhmien ylimaaraiset padomapuskurit
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Ylimaaraisten paaomapuskurien supistuminen oli laaja-alaista, silla Iahes kaikkien talletuspankkiryhmien
ylimaaraiset padomapuskurit supistuivat vuonna 2019. Suomalaispankkien padomavaatimuksia kasvatti-
vat erityisesti heindkuussa 2019 voimaan astunut jarjestelmariskipuskuri, muiden Pohjoismaiden asetta-
mien muuttuvien lisdpadomavaatimusten kiristykset seka harkinnanvaraisten lisdpadomavaatimusten
(ns. pilari 2 -vaatimukset) kasvu.

Suomen pankkisektorin ylimaaraiset padomapuskurit vastaavat suuruudeltaan euroalueen merkittavien
pankkien keskimaaraista tasoa. Suomalaispankkien keskimaarainen omien varojen vaatimus on puoles-
taan selvasti euroalueen keskimaaraista tasoa korkeampi’, mita selittavat suomalaispankkien O-SlI- ja
jarjestelmariskipuskurien seka laitoskohtaisen muuttuvan lisdpadaomavaatimuksen keskimaaraista korke-
ammat tasot. Suomen pankkisektorin ylimaaraisten padomapuskurien ja keskimaaraista korkeampien
makrovakausvaatimusten muodostama tappiopuskuri (10,1 %?2) toimintaympariston akillisten ja voimak-
kaiden hairiétilanteiden varalle onkin selvasti euroalueen keskimaaraista tasoa (8,0 %) vahvempi.

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien vakavaraisuussuhde heikkeni sektorin
rakennemuutosten myota

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien keskimaarainen vakavaraisuussuhde® heikkeni 1,23:een vuonna
2019 (12/2018: 1,52) sektorin rakennemuutosten seurauksena. Sampo-konserniin ei enaa lokakuusta

! EKP:n julkaisemien, vuoden 2019 valvojan arvioiden tulosten valossa euroalueen merkittdvien pankkien keskiméérédinen kokonaisvakavaraisuusvaati-
mus oli noin 13,7 %. Suomen pankkisektorin keskimaéaréinen kokonaisvakavaraisuusvaatimus Nordean véliaikaiset omien varojen vaatimukset huomioi-
den oli 17,2 % vuoden 2019 lopussa. Vuoden 2020 alussa Nordean véliaikaiset vaatimukset p&éattyivat, ja suomalaispankkien keskimaérdinen kokonais-
vakavaraisuusvaatimus oli arviolta 15,9 %.

2 Vuoden 2020 alussa voimaan astuneilla vaatimuksilla suomalaispankkien keskimééréisen tappiopuskurin suuruus on arviolta 11,4 % riskipainotetuista
eristé.

3 Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien vakavaraisuussuhde saadaan suhteuttamalla omat varat omien varojen kokonaisvaatimukseen (ml. pankkitoiminnan
lisdpddomavaatimukset). N&in ollen vakavaraisuussuhde 1,0 vastaa kdytdnnéssé tasoa, jolloin omat varat riittdvét juuri ja juuri kattamaan pankki- ja va-
kuutustoiminnan yhteenlasketun pddomavaatimuksen. Vakavaraisuussuhteen lasku alle 1,0:n tarkoittaisi kdytdnndsséa lisdpddomavaatimusten alituksesta
seuraavien viranomaisvelvoitteiden (esim. voitonjakorajoitteet) voimaan astumista.
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2019 lahtien sovellettu rahoitus- ja vakuutusryhmittymia koskevia vakavaraisuussaantéja. Nordea-kon-
serni puolestaan luokiteltiin rahoitus- ja vakuutusryhmittymaksi syyskuussa 2019, minka seurauksena
sektorin omat varat ja omien varojen yhteenlasketut vaatimukset kasvoivat huomattavasti. Rakennemuu-
toksen myoéta pankkitoiminnan osuus sektorin omien varojen kokonaisvaatimuksesta nousi 88 prosenttiin
(12/2018: 66 %). Loppuosa (12 %) omien varojen vaatimuksesta tulee vakuutustoiminnasta.

Pankkisektorin liiketulos heikkeni kertaluonteisten erien vaikutuksesta

Pankkisektorin liiketulos heikkeni noin kolmanneksella edellisesta vuodesta (Kuvio 4) ja vuoden 2019
liiketulos oli 3,4 mrd. euroa (12/2018: 5,4 mrd. euroa). Liiketuloksen heikennyksen taustalla ovat Nor-
dean viime vuoden kolmannella neljanneksella tekemat kertaluonteiset alaskirjaukset. Pankkisektorin
liketulosta rasittivat erityisesti IT-jarjestelmaan kohdistunut alaskirjaus, jarjestelykuluvaraus seka luotto-
jen arvonalentumiset.

Varsinaisen lilkketoiminnan tuotot kuitenkin kehittyivat suotuisasti korkokatteen, palkkiotuottojen ja kau-
pankaynnin ja sijoitustoiminnan nettotuottojen kasvaessa edellisesta vuodesta. Tosin myds kulut kasvoi-
vat, mutta henkildstokulujen kasvun taustalla ovat vertailukaudella alhaisiksi jaéneet henkildstdkulut liit-
tyen vuonna 2018 toteutettuun lakisaateisen tydeldkevastuun siirtoon. Tama huomioiden pankkisektorin
henkildstokulut laskivat hieman vertailuvuodesta. Kokonaisuudessaan pankkisektorin kulut kasvoivat ja
kasvu tulee edelld mainituista kertaluonteisista erista. Lisaksi Iahes kaikkien pankkien arvonalentumiskir-
jaukset kasvoivat. Arvonalentumisten kasvusta huolimatta niiden taso suhteessa luottokantaan sailyi
edelleen alhaisena 0,14 prosentissa.

Kuvio 4. Suomen pankkisektorin tuloslaskelmaerien vuosimuutos
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Korkokate on merkittavin tuottoera, ja sen osuus tuotoista kasvoi edelleen. Korkokate muodostaakin jo
yli puolet pankkisektorin tuotoista. Myds palkkiotuotot olivat lievassa kasvussa. Palkkiotuotoista suurin
0sa on arvopaperisidonnaisia tuottoja, suurimpana yksittaisena erdna on omaisuudenhoidosta saadut
tuotot. Korkokate ja palkkiotuotot muodostavat yhdessa yli 80 % pankkisektorin tuotoista.
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Kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan nettotuottojen kasvu johtui markkina-arvojen muutoksista. Sijoitustoi-
minnan tuottojen kehityksessa pankkien valinen hajonta oli kuitenkin erittdin suurta. Osalla pankeista ra-
hoitusinstrumenttien arvonmuutokset vaikuttivat tulokseen positiivisesti, kun taas osalla ne selittavat tu-
loksen heikentymisesta.

Kuvio 5. Suomen pankkisektorin tuottojen jakauma
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Luottokannan kasvu ja edullinen varainhankinta kasvattivat korkokatetta

Korkokate parani noin 3 % edellisesta vuodesta luottokannan volyymikasvun ja edullisen varainhankin-
nan siivittdmana. Luottokanta kasvoi edellisesta vuodesta noin 5 % yritys- ja kulutusluottokannan kasva-
essa nopeimmin. Korkokatteen ja taseen korollisten saamisten suhteena laskettu korkomarginaali ol
vuoden lopussa 0,98 % (12/2018: 0,97 %), mikd myos edesauttoi korkokatteen kasvua. Marginaalitaso
on kuitenkin edelleen Euroopan alhaisimpia. Negatiivisilla koroilla oli korkokatetta pienentava vaikutus,
silla pankit maksoivat negatiivisia korkoja 46 milj. euroa enemman kuin hyotyivat niista varainhankinnas-
saan.
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Kuvio 6. Suomen pankkisektorin korkokatteen muutos vuodentakaiseen verrattuna
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L&hde: Finanssivalvonta volyymikasvu

Suomen pankkisektorin tehokkuus on edelleen hieman eurooppalaista
keskitasoa parempi

Pankkisektorin tehokkuus kulut/tuotot-suhteella mitattuna heikkeni vuoden 2019 aikana noin 58 prosent-
tiin (12/2018: 54 %), mika on edelleen hieman parempi kuin pidemman aikavalin painotettu keskiarvo
EU-alueella (Kuvio 7). Suomessa erot pankkien valilla ovat kaventuneet ja korkeimmatkin suhdeluvut
ovat painuneet alle 75 prosenttiin.

Pankkisektorin rakenne seka liiketoimintamallit sailyivat vuoden 2019 aikana pitkalti ennallaan ja viime
aikojen rakennejarjestelyt saatiin pitkalti vietya loppuun. Kannattavuuden ja tehokkuuden paranemista
tavoitellaan tuottoja kasvattamalla seka ottamalla kayttoon uusia teknologioita. Pankkien IT-kulut ovat
olleet kasvussa niiden panostaessa uusien teknologioiden kayttdon ja digitaalisten palveluiden kehittami-
seen. Tama on osaltaan vaikuttanut tehokkuutta kuvaavien suhdelukujen heikkenemiseen. Pidemmalla
aikavalilla automaation ja digitalisaation odotetaan tehostavan toimintaa ja parantavan kannattavuutta.
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Kuvio 7. Suomen ja EU:n pankkisektoreiden kulut/tuotot-suhteen kehitys
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Léhteet: EKP, Finanssivalvonta

Saantelymuutokset lisaavat kilpailua ja tunnistusmenetelmien turvallisuutta

Uusi saantely ja viranomaisten vaatimukset edellyttavat IT-jarjestelmien kehittamista ja nakyvat kulujen
kasvuna. Saantelymuutokset mahdollistavat myds uusien palveluiden tarjoajien tulon markkinoille, mika
lisda kilpailua.

Syyskuussa 2019 taysimaaraisesti voimaan tullut toinen maksupalveludirektiivi (PSD2) velvoittaa pank-
keja avaamaan rajapinnat maksutileihin tilitieto- ja maksutoimeksiantopalvelujen tarjoajille, jotta nailla on
mahdollisuus tarjota uusia maksupalveluja asiakkaille. Osalle pankeista tama vaatii viela lisdpanostuk-
sia, koska kaikkien pankkien tarjoamat rajapinnat eivat viela tayta kaikkia vaatimuksia. Finanssivalvonta
onkin vaatinut pankeilta suunnitelmia puutteiden korjaamiseksi.

Saantely edellyttdd myods muutoksia tunnistusmenetelmiin, joita hyddynnetdan esimerkiksi maksutilien
kayttamisessa tietoverkon valityksellda. Suomessa pankeilla kaytdéssa olevat painetut tunnuslukulistat
ovat helposti kopioitavissa, mink& vuoksi ne eivat nykymuodossa kaytettyna taytd uuden saantelyn tur-
vallisuusvaatimuksia. Pankit ovat panostaneet uusien tunnistusmenetelmien, erityisesti tunnistussovel-
lusten, kehittamiseen.

Pankkien konttoriverkosto supistunut

Matalan korkotason ymparistossa kannattavuutta ja toiminnan tehokkuutta on turvattu myos konttoriver-
koston supistamiselle. Suomen pankkisektorin konttoriverkosto on supistunut nopeasti vuosien 2013 ja
2018 valilla, ja noin joka kolmas pankkikonttori on lopetettu. Vuoden 2018 lopussa pankkikonttoreita oli
858, joten pankkisektorimme on EU-alueen harvimpia suhteutettuna vakimaaraan. Samanaikaisesti
tyontekijoiden maara on vahentynyt noin 7 prosentilla. Myos pankkisektorimme tyontekijamaara suh-
teessa vaestdoon on Euroopan alhaisimpia.

Konttoriverkoston tehostaminen on nakynyt hidastuneena kulujen kasvuna. Pankkisektorin rakenne on
muuttunut melko paljon tarkastelussa olevien vuosien aikana, mutta karkeasti arvioiden vertailukelpoiset
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henkiléstdkulut ovat sadilyneet lahes ennallaan koko tarkastelujakson ajan. Sen sijaan hallintokulut, jotka
pitavat sisallaan IT-kehittamiskulut, ovat kasvaneet. Kokonaiskulujen kasvun pitdminen maltillisena on
edesauttanut Suomen pankkisektorin tehokkuuden sailymista parempana kuin EU:ssa keskimaarin.

Konttoriverkoston osalta muutostrendi on jatkunut jo pidempaan. Viimeisen kymmenen vuoden
(2008-2018) aikana konttoreiden maara on puolittunut ja tydntekijgamaara vahentynyt lahes viidennek-
sella.

Kuvio 8. EU-maiden pankkien konttoriverkoston kehitys 5 vuoden aikana (2013-2018)
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Yritysten ja kotitalouksien jarjestamattomat saamiset maltillisella tasolla

Kokonaisuudessaan yritysluottojen jarjestamattémien saamisten osuus pysyi edellisten kvartaalien ta-
solla. Euromaaraisesti katsottuna jarjestamattéomia saamisia oli eniten (kattavat kaikista yritysluottojen
jarjestamattémista noin 65 %):

teollisuudessa (4,6 % sektorin luottokannasta)
maa-, metsa- ja kalataloudessa (7,6 %)
kuljetuksessa ja varastoinnissa (4,9 %)
kiinteistdalan toiminnassa (0,7 %)
kaivostoiminnassa ja louhinnassa (18,5 %).

Jarjestamattomien saamisten osuus asunto-osakeyhtiolainoissa on edelleen alempi kuin yritys- ja kotita-
lousluotoissa, mutta osuuden kasvuvauhti on ollut merkittavaa vuodesta 2018 lahtien. Nousun selittaa
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joidenkin uudiskohteiden rakennuttajien maksuvaikeudet (Kuvio 9)'. Kotitaloussektorilla jarjestamatto-
mien saamisten osuus pysyi yritysluottojen tapaan edellisten kvartaalien tasolla.

Kuvio 9. Jarjestamattomat saamiset suhteessa luottokantaan kotitalous- ja yrityssektoreilla seka
asunto-osakeyhtidlainoissa
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Kotitalouksien velkaantumisaste? oli vuoden 2019 kolmannella kvartaalilla 127,2 %?3. Laskua edellisten
kvartaalien (3/2019 ja 6/2919: 128,5 %) ennatystasosta selitti kertaluonteinen veronpalautusten ajoituk-
sen muutos. Velkaantumisaste on lahes yhtajaksoisesti noussut noin parinkymmenen vuoden ajan. Koti-
talouksien velkaantumisasteeseen vaikuttava taloyhtitlainakanta kasvoi vuodessa yli 15 % ja oli vuoden
2019 kolmannella neljanneksella 17,3 mrd. euroa*. Yhtidlainat ovat olleet suurin yksittdinen kotitalouk-
sien velkaantumisastetta kasvattanut era jo vuodesta 2013 lahtien.

Jarjestdmattdmien saamisten osuus asuntoluotoista pysyi ennallaan ja on maltillisella tasolla. Kulutus-
luotoissa jarjestamattémien saamisten osuuden vuoden mittainen nousutrendi katkesi 2019 viimeisella
kvartaalilla (Kuvio 10). Uusia maksuhairidita oli 20 % enemman vuonna 2019 kuin vuonna 2018, ja mak-
suhairidisten henkildiden maara kasvoi 1,3 prosentilla vuonna 2019 vuoteen 2018 verrattuna®. Maksu-
hairididen kasvu ei kuitenkaan nay luottolaitosten kotitalousluottojen jarjestamattémien saamisten pidem-
man ajan kehityksessa.

Finanssivalvonta laati vime vuonna teema-arvion kulutusluotoista, jossa selvitettiin mm. luottolaitosten
myontamien vakuudettomien kulutusluottojen luottoriskitasoa sekd mahdollisia eroja ulkomaisten ja koti-
maisten toimijoiden riskinottohalukkuudessa. Teema-arvion merkittdvin havainto oli se, ettd kolme toimi-
jaa tutkituista yhdeksasta myontavat luottoja, vaikka luottosopimuksesta johtuvat velvoitteet liilan suurella
todennakdisyydella jaavat tayttamatta. Lue lisda Finanssivalvonta tutki kulutusluottojen luottoriskitasoa -
artikkelista.

! Aggregaatissa mukana ulkomaisten luottolaitosten talletuspankkitoimintaa Suomessa harjoittavat sivuliikkeet.
2 Kotitalouksien velat jaettuna kéytettéavissé olevilla tuloilla.

3 Lahde: Tilastokeskus, kotitalouksien velkaantumisaste.

4 L&hde: Tilastokeskus, kotitalouksien velkaantumisaste.

5 L&hde: Suomen Asiakastieto Oy
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Eurooppalaisessa vertailussa jarjestamattomien saamisten maara Suomessa on mailtillinen. EU-alueella
seka kotitalouksien etta yritysten jarjestdméattdmien saamisten osuus sektorin luotoista vuoden 2019 kol-
mannella neljdnneksella oli yli kaksinkertainen verrattuna Suomeen.

Kuvio 10. Jarjestamattomat saamiset suhteessa luottokantaan asunto- ja kulutusluotoissa
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Kiinteistomarkkinalahtoiset riskit kasvaneet viime vuosina

Kiinteistévakuudellisten luottojen osuus kaikista pankkien mydntamista luotoista oli noussut kolmessa
vuodessa 40 prosentista 56 prosenttiin vuoden 2019 viimeisella kvartaalilla. Kotitalouksien osuus kai-
kista kiinteistdvakuudellisista luotoista oli noin 69 %. Pankkien taloudellinen tila on entista riippuvaisempi
kiinteistdbmarkkinoiden kehityksesta. Riskina on luottotappioiden nousu, jos kiinteistdjen hinnat ja niiden
vakuusarvot laskevat ja lainanottajille tulee samalla maksuvaikeuksia. Riskia lisda luotonannon keskitty-
neisyys kiinteistovakuudellisiin luottoihin.

Pankkisektorin maksuvalmius LCR:lla mitattuna vahva

Kotimaisen pankkisektorin maksuvalmius on vahva LCR-suhdeluvulla mitattuna. LCR-suhdeluku oli

166 % vuoden 2019 lopussa, ja se on selvasti yli 100 prosentin viranomaisvaateen sekd EU-alueen kes-
kitason 148 % (9/2019). Viranomaisvaateen yli oleva suhdeluku kertoo, ettd maksuvalmiusvaateen tayt-
tamiseen kelpaavat likvidit varat kattavat vahintdan 30 paivan stressiperiodin mukaiset nettoulosvirtauk-
set. LCR kattaa siten vain kumulatiiviset nettoulosvirtaukset 30 paivan periodilla eika se huomioi yksittai-
sia maturiteettieroja 30 paivan sisalla eika 30 paivan jalkeen.

Kotimaisten pankkien LCR-kelpoiset likvidit varat maksuvalmiussaantelyssd maaritellyt kertoimet huomi-
oiden (suhdeluvun osoittaja) olivat 136 mrd. euroa vuoden lopussa, mika oli 17 % kokonaisvaroista.
LCR-reservit koostuvat paaosin kaikkein likvideimmista eli tason 1 varoihin luettavista erista, joiden
osuus yhteensa on 96 %. Merkittavimmat erat ovat ylimaaraiset keskuspankkireservit, 35 % LCR-
reserveista, seka erittdin hyvalaatuiset katetut joukkovelkakirjalainat, 27 % LCR-reserveista. Erittain hy-
valaatuisten katettujen joukkovelkakirjalainojen osuus on selkeasti korkeampi kuin euroalueella keski-
maarin (9/2019: 4,5 %). Kotimaisella pankkisektorilla katettuja joukkolainoja siséltyy myos tason 2 varoi-
hin. Tason 2 varojen osuus LCR-puskureista on 4 %.
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LCR-saantelyn mukaisesti painotetuista likviditeetin ulosvirtauksista merkittavin era oli talletukset, jotka
muodostivat 58 % kaikista ulosvirtauksista. Talletusten ulosvirtauksista merkittavin oli ei-toiminnalliset
talletukset, joiden osuus oli 39 % kaikista ulosvirtauksista. Suurta ulosvirtausta selittda osaltaan niihin
sovellettavat 20—100 prosentin ulosvirtauskertoimet, jotka perustuvat ajatukseen, etta talletuksia ei pi-
deta yhta pysyvina kuin "toiminnallisia" talletuksia, jotka on tehty tallettajan liiketoiminnan tukemiseksi.
Toiminnallisten talletusten osuus ulosvirtauksista oli 8 % ja vahittaistalletusten 10 %. Vieraan paaoman
ehtoisista arvopapereista aiheutuvat ulosvirtaukset olivat 19 % kaikista ulosvirtauksista.

Kuvio 11. Kotimaisen pankkisektorin LCR
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Riippuvuus markkinavarainhankinnasta Suomen pankkisektorilla EU-alueen
merkittavimpia

Vaikka talletukset kotitalouksilta ja julkisyhteisoiltd ovat kotimaisten pankkien suurin yksittdinen varain-
hankintaldhde 47 prosentin osuudella. Muihin eurooppalaisiin pankkeihin verrattuna kotimainen pankki-
sektori on voimakkaasti riippuvainen markkinavarainhankinnasta. Varainhankinnan markkinavetoisuutta
kuvaava rakenteellinen rahoitusvaje eli luottojen suhde talletuksiin (LTD — Loan to Deposit) oli vuoden
lopussa 158 %. Vaikka suhdeluku on laskenut 15 prosenttiyksikkda vuoden 2018 lopusta, LTD on Suo-
messa EU-alueen kolmanneksi korkein Tanskan ja Ruotsin jalkeen. LTD on EU-alueella keskimaarin
116 % (9/2019). Yli sadan prosentin suhdeluku kertoo, ettd pankkien on rahoitettava antolainauksensa

+*% FINANSSIVALVONTA finanssivalvonta.fi



— . S
Pankkisektorin vakavaraisuus vahvistui — ker- "!! 2

taluonteiset erat supistivat liikevoittoa

17.3.2020 Julkinen

13 (16)

talletusten lisaksi myods markkinarahoituksella. Suomen korkeaa LTD-lukua selittavat osittain luottoyhtei-
sot', jotka eivat ota vastaan yleisotalletuksia, vaan ne rahoittavat antolainaustoimintaansa pelkastaan
markkinoilta haettavalla rahoituksella. LTD ilman luottoyhteisdjakin oli vuoden lopussa korkea, 149 %.

Kuvio 12. Suomen pankkisektorin rakenteellinen rahoitusvaje
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Kotimaisen pankkisektorin varainhankinnasta 53 % (12/2018: 57 %) muodostuu markkinavarainhankin-
nasta sisaltaen joukkovelkakirjalainojen ja sijoitustodistusten lisaksi myos talletukset luottolaitoksilta ja
keskuspankeilta seka takaisinostosopimukset. Markkinavarainhankinnan suuren maaran liséksi varain-
hankintariskia voi lisatd mm. varainhankinnan lyhyt maturiteetti, heikko hajautus ja varojen korkea sitou-
tuneisuuden aste. Kotimaisen pankkisektorin varainhankinta on melko hyvin hajautunut eri rahoituslah-
teisiin. Kolme merkittavinta Iahdettad ovat katetut joukkolainat, vakuudettomat joukkolainat ja sijoitustodis-
tukset, edustaen 22, 16 ja 7 % koko varainhankinnasta. Nama osuudet ovat pysyneet lahes muuttumat-
tomina vuoden 2018 lopusta. Alle 12 kuukauden aikana erdantyvien velkakirjojen osuus kaikista velkakir-
joista oli 35 % vuoden 2019 lopussa.

'Esim. Danske Kiinnitysluottopankki, Kuntarahoitus.
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Kuvio 13. Kotimaisen pankkisektorin varainhankinnan rakenne
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Suomen pankkisektorin varojen vakuussidonnaisuus (asset encumbrance) oli vuoden lopussa 29 % eli
tasmalleen sama kuin vuotta aikaisemmin. Varojen vakuussidonnaisuus on Suomessa EU-alueen vii-
denneksi korkein ja hieman EU-alueen keskitasoa korkeampi (9/2019: 28 %). Vuoden 2019 lopussa eni-
ten varoja sitoutui velkakirjojen vakuudeksi, noin 73 % sitoutuneista varoista. Toiseksi suurin sidonnai-
suuden lahde oli johdannaiset 16 % osuudella. EU-alueella velkakirjat sitovat varoja huomattavasti va-
hemman keskimaarin; vain 18 % sitoutuneista varoista. Suurin sidonnaisuuden lahde EU-alueella keski-
maarin oli takaisinostosopimukset 30 prosentin osuudella.

Markkinariskipadaomavaatimuksen osuus kaikista paaomavaateista
maltillinen

Kotimaisen pankkisektorin kaupankayntitarkoituksessa pidettavien rahoitusvarojen ja velkojen osuus
koko taseesta oli vuoden lopussa 11 % (12/2018: 10 %). Vaikka kaupankayntivarastoon liittyvat riskit
ovat merkittavia sektoritasolla, suurin osa kotimaisista pankeista ei harjoita trading-toimintaa.

Kotimaisen pakkisektorin markkinariskin padomavaatimusten (pilari 1) osuus kaikista padomavaateista
oli 2,8 % vuoden lopussa (12/2018: 3,3 %). Markkinariskin sitova padomavaatimus tulee kaupankaynti-
varastossa oleville osake- ja korkoinstrumenteille sekd kaupankayntivarastossa ja rahoitustaseessa ole-
ville valuutta- ja hyddykepositioille. Kotimaisen pankkisektorin pAdomavaateista maaraytyi vuoden lo-
pussa 65 % sisaisten mallien menetelmalla ja 35 % standardimenetelmalla.

+*% FINANSSIVALVONTA finanssivalvonta.fi
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Kuvio 14. Markkinariskin paaomavaatimusten osuus kaikista padomavaateista

6%
5%
4% —
30, —

2% —pmm — — -
OOA) T T T T T T . . ._\
2016Q42017Q12017Q22017Q32017Q4201 8Q120 220 320 4201 9Q1201 9Q2201 9Q3201 9Q4

Sisaisten mallien menetelma
B Hyddykkeet
Ulkomaanvaluutta
E Oman paaoman ehtoiset sijoitukset
m Kaupankaynnin kohteena olevat vieraan padoman ehtoiset rahoitusvalineet

L&hde: Finanssivalvonta

Pankeilla on rahoitustaseissaan kaypaan arvoon arvostettavia erid, mutta niille pAdomavaade muodos-
tuu vain luottoriskin padomavaateen mukaan. Naita ovat esimerkiksi velkakirjat, joita pankit pitavat likvi-
diteettipuskureissaan. Kotimaisen pankkisektorin taseessa velkakirjaomistusten maara oli vuoden lo-
pussa 99,4 mrd. euroa eli 12,5 % koko sektorin yhteenlasketusta taseesta (12/2018: 14,1 %). Pankkien
omistamiin velkakirjoihin liittyy korkoriskin lisdksi oleellisesti myds ns. spread-riski eli riski velkakirjan
luottoriskimarginaalin akillisestd muutoksesta.

Rahoitustaseen korkoriskin merkitys pienentynyt monilla pankeilla

Rahoitustaseen korkoriski on monille pankeille merkittavin markkinariski, mutta sen merkitys on pienen-
tynyt asuntoluottojen nollakorkolattian tarjotessa suojaa korkojen laskua vastaan. Rahoitustaseen korko-
riskid mitataan tyypillisesti kahdesta eri nakdkulmasta. Tuloriski kertoo, miten paljon pankkien rahoitus-
kate muuttuu korkojen muutoksen seurauksena valitulla ajanjaksolla, tyypillisesti yhden vuoden aikana.
Rahoitustaseen nykyarvoriski puolestaan kertoo, kuinka rahoitustaseen laskennallinen nykyarvo muuttuu
korkotason muutosten seurauksena. Perinteisesti kaytetyssa skenaariossa korkokayran oletetaan laske-
van tai nousevan 200 korkopistettd. Taman lisdksi pankkien odotetaan seuraavan rahoitustaseen korko-
riskida muillakin skenaariolla sisaltden myds kdyran muodon muutokset.

Enemmistd suomalaisista talletuspankeista arvioi, ettad korkotason 200 korkopisteen nousu parantaa nii-
den odotettua korkokatetta ja taseen nykyarvoa, kun taas korkotason laskun vaikutuksen arvioidaan ole-
van negatiivinen tai I&hella nollaa. Suomalaisten talletuspankkien korkoriski on epasymmetrinen, silla
korkojen laskun negatiivisen vaikutuksen arvioidaan olevan pienempi kuin korkojen nousun positiivisen
vaikutuksen. Epasymmetrisyys johtuu osittain siita, ettéd euroissa korkotason lasku ei pienenna luottojen
kokonaiskorkoa tai marginaalia nollaa alemmaksi sopimusehtojen vuoksi. Korkotason noustessa puoles-
taan lyhyisiin viitekorkoihin sidotut lainat reagoivat korkotason nousuun nopeammin kuin erapaivattomat
talletukset.
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Kuvio 15. Korkokatteen suhteellinen muutos korkojen lasku- ja noususkenaariossa
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