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Pankkisektorin kannattavuus heikkeni — vakavaraisuus edelleen vahva
Jyri Helenius, osastopaallikk®

Suomen talous on kaantymassa vahitellen hitaaseen kasvuun. Kuluvan vuoden ensimmaisen vuosipuoliskon aikana monet
tekijat loivat kuitenkin epavarmuutta orastaviin kasvunakymiin. Samanaikaisesti korkotaso sailyi poikkeuksellisen alhaisena.
Haasteellisessa toimintaympéaristdssa kotimaisen pankkisektorin kannattavuus heikkeni selvasti.

Padaasiallinen syy pankkisektorin heikkoon tuottokehitykseen on edellisen vuoden poikkeuksellisen hyvien
arvopaperikaupan ja sijoitustoiminnan tuottojen putoaminen huomattavasti alhaisemmalle tasolle. Samanaikaisesti
korkokate jatkoi supistumistaan ja muidenkin tuottojen kehitys oli vaisua. Kannattavuuden heikkeneminen johtui osittain
myds kulukehityksen kaantymisesta kasvuun, silla pankit panostavat nyt voimakkaasti liiketoiminnan kehittdmiseen ja
digitaalisten palvelujen lisddmiseen.

Lahitulevaisuudessa pankkien kannattavuuskehitykseen ei voitane odottaa selkeda kaannetta parempaan. Korkotason
uskotaan sailyvan alhaisena, ja myds hitaan talouskasvun aika saattaa jatkua pitkaan. Korkokate on luonut pankkien
tuloskehitykselle vakaan perustan, mutta nykyisessa toimintaymparistdssa sen kasvunakymat ovat heikot. Muut tuotot
puolestaan ovat varsin epavakaita ja markkinoiden muutoksille alttiita, kuten jalleen kerran on néhty. Kehittdmisinvestoinnit
uuteen teknologiaan ovat valttamattémia, mutta ne heikentavat kannattavuutta lyhyella aikavalilla, koska kulut syntyvat
valittbmasti ja tuotot realisoituvat vasta mydhemmin.

Pankkisektorin nakymat ovat vakaat lahitulevaisuudessa, silla vahva vakavaraisuus varmistaa liiketoiminnan jatkuvuuden,
vaikka kannattavuus hetkellisesti heikkenisikin. Pankkisektorin on pidettava kiinni vahvasta vakavaraisuudesta myos pitkéan
aikavalin toimintaedellytysten turvaamiseksi. Uusi teknologia ja tulevat sdantelymuutokset tuovat markkinoille uusia
FinTech-yrityksi&, jotka tuovat markkinoille uusia toimintamalleja. Samalla ne myds haastavat vakiintuneita toimijoita
uudistamaan liikketoimintamallejaan muuttuvan kilpailuymparistdn vaatimuksiin.

Kirjoittajat: Harriet Uusi-Aijo, analyytikko; Helena Aro, riskiasiantuntija; Olli Mattinen, analyytikko; Maija
Jarvenpaa, riskiasiantuntija; Tomi Halme, riskiasiantuntija; Juhana Virkkunen, riskiasiantuntija
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Tuottojen lasku heikensi pankkisektorin kannattavuutta

Kotimaisen pankkisektorin liikevoitto oli vuoden 2016 tammi-kesékuussa 1,4 mrd. euroa, mika oli lahes neljanneksen
vahemman kuin vuoden 2015 ensimmaisella puoliskolla. Heikko tuloskehitys painoi oman paaoman tuoton (ROE) 8,1
prosenttiin vertailuajankohdan 11,7 prosentista, mutta vakavaraisuus sailyi edelleen vahvana. Pankkisektorin
ydinvakavaraisuussuhde oli kesakuun lopussa 20,9 %, mika oli 0,1 prosenttiyksikkda vahemman kuin vuoden vaihteessa.
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Tulosheikennys johtui padasiassa siita, etta arvopaperikaupan ja sijoitustoiminnan nettotuotot vahenivat merkittavasti
edellisvuoden hyvin korkealta tasolta, mutta myds muu tuottokehitys jai vertailuajanjaksoa heikommaksi. Samanaikaisesti
pankkisektorin kannattavuutta heikensi hieman myds kulujen kasvu. Arvonalentumiset sailyivat erittéin alhaisella tasolla,
vaikka Suomen talouskasvu on ollut heikkoa. Maksuvalmiustilanne sailyi ensimmaisella vuosipuoliskolla vakaana eika
markkinariskien tasoissa tapahtunut olennaisia muutoksia.

Kotimaisen pankkisektorin liikevoitto ja oman paaoman tuotto (ROE)
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Lahde: Finanssivalvonta.

Korkokatteen supistuminen jatkui

Pankkisektorin yhteenlaskettu korkokate oli 1,3 mrd. euroa, mika oli 6 % vahemman kuin vuotta aiemmin. Merkittavin
yksittéinen syy pankkien korkokatteen pudotukseen oli se, ettd vuoden 2016 tammi-kesékuun korkokulut sisélsivat vuonna
2015 voimaan tulleen uuden kriisinratkaisua koskevan lainséddannén mukaisia vakausmaksuja. Nordea Pankki Suomi
kirjasi puolivuosikatsauksensa mukaan vakausmaksuja korkokuluihin 65 milj. euroa. Tama kirjaus selittda valtaosan
kotimaisen pankkisektorin korkokatteen pudotuksesta, mika oli 82 milj. euroa. Vakausmaksu kasvattaa pankin kuluja sen

jalkeen, kun pankki on kayttanyt tdysimaaraisesti oikeutensa lukea vuonna 2014 maksamansa pankkiveron vakausmaksun
hyvitykseksi.
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Kotimaisen pankkisektorin korkokate
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Lahde: Finanssivalvonta.

Yleisen korkotason sailyessa matalana korkokatteen yllapitaminen edellyttéisi levedmpia antolainauksen marginaaleja,
mikali heikkenevaan korkokatteeseen ei tule parannusta luottokannan kasvun voimistumisen kautta. Suomen Pankin
tilastojen mukaan asuntolainojen laskennallinen marginaali on laskenut vuoden 2016 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana
0,06 prosenttiyksikk6a 1,19 prosenttiin. Yrityslainojen laskennalliset marginaalit vaihtelevat tyypillisesti kuukausittain paljon,
mutta niissakaan ei ole nahtavissa selvaa kaannetta ylospain. Kesékuun lopussa yrityslainojen (ml. asuntoyhteisot)

laskennallinen marginaali oli 1,78 %. Korkokatteen supistumiseen vaikutti osaltaan myés se, etta keskuspankkitalletusten
korko on negatiivinen.

Korkokatteen heikkenemista jarrutti luottokannan kasvun voimistuminen ja edullinen talletusvarainhankinta. Kotimaisten
talletuspankkien luotonanto yleisélle ja julkisyhteisdille (pl. takaisinostosopimukset) oli kesdkuun 2016 lopussa 3,3 %
suurempi kuin vuotta aikaisemmin. Talletusvarainhankinta on sailynyt vakaana, vaikka talletuskannan keskikorko on jo
painunut l&helle nollaa. Talletuskanta oli kesakuun lopussa 0,8 % suurempi kuin vuotta aikaisemmin. Talletuskannan
keskikorko oli Suomen Pankin tilastojen mukaan laskenut keséakuun loppuun mennessa jo 0,16 prosenttiin.

Arvopaperikaupan ja sijoitustoiminnan tuotot supistuivat merkittavasti

Samanaikaisesti korkokokatteen kanssa myds muut tuotot véahenivat. N&ité tuottoja pankkisektorilla kirjattiin tammi-
kesakuussa 1,9 mrd. euroa, mika oli 15 % vahemman kuin vuoden 2015 ensimmaisella puoliskolla. Suurin yksittainen syy
muiden tuottojen merkittavaan heikkenemiseen oli kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan nettotuottojen lasku
vertailuajankohdan poikkeuksellisen hyvalta tasolta, mutta myos nettopalkkiotuotot supistuivat hieman.
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Kotimaisen pankkisektorin tuotot yhteensa
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Lahade: Ananssivavonta.

Kaupankaynnin ja sijoitustoiminnan nettotuotot vahenivat tammi-kesékuussa noin 380 milj. eurolla hieman alle 600 mil].
euroon erityisesti arvonmuutosten johdosta. Nordea Pankki Suomen osuus téstd muutoksesta on merkittava, silla
puolivuosikatsauksen mukaan sen nettotulos kaypaan arvoon arvostettavista erista laski noin 300 milj. eurolla.
Kaupankaynnin ja -sijoitustoiminnan nettotuotot koostuvat kaupankayntisalkun (ts. kaupankayntitarkoituksessa pidettavien
rahoitusvarojen ja -velkojen) myyntivoitoista ja -tappioista sek& arvonmuutoksista. Kotimaisen pankkisektorin
kaupankayntisalkusta yli puolet on johdannaissopimuksia, mutta myos takaisinostosopimusten osuus on merkittava.
Osakkeiden osuus on alle yhden prosentin.

Pankit kerasivat myds nettopalkkiotuottoja vuoden 2016 ensimmaisella vuosipuoliskolla 1ahes 600 milj. euroa. Palkkiotuotot
jaivat 2 % vertailuajanjaksoa alhaisemmiksi padasiassa arvopaperisidonnaisten palkkiotuottojen laskun takia, mutta myos
maksuliikenteen palkkiot véhenivat.

Pankkien muut tuotot kasvoivat noin 50 milj. eurolla lahes 700 milj. euroon. TAmakin tuottoera jaisi lahes 10 %
pienemmaksi kuin vuotta aikaisemmin, jos eran kehitysta arvioitaisiin ilman kotimaisten pankkien toisella
vuosineljannekselld toteutuneita runsaan 100 milj. euron myyntivoittoja Visa Europe Ltd:n osakkeiden myynnista.

Kehittamisinvestoinnit kadnsivat kulut kasvuun

Pankkisektorin heikko kannattavuuskehitys johtui osittain myés kulujen kasvusta. Kulut olivat vuoden 2016 tammi-
kesdkuussa 1,8 mrd. euroa, mikéa oli 2 % enemman kuin vuotta aikaisemmin. Vaikka kulujen kasvu onkin suhteellisesti
varsin pieni, on siihen syyta kiinnittdd huomiota, silla kertaluonteiset kulukirjaukset kasvattivat vertailuajankohdan kuluja.
Kulujen kasvu olisi suurempi, jos vertailuajankohdan luvuista poistettaisiin nuo kertaluonteiset erat.
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Kotimaisen pankkisektorin kulut
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Léhde: Ananssivaivionta.

Padaasiallinen kulukasvun lahde I6ytyy muista hallintokuluista, jotka muodostavat runsaan kolmanneksen pankkisektorin
yhteenlasketuista kuluista. Kasvu tassa pankkisektorin toiseksi merkittdvimmassa kuluerassa ylitti selvasti muissa
merkitykseltdan pienemmissa kuluerissa saavutetut saastét. Monella pankilla erityisesti IT-kulut ja muut palveluiden
kehittdmiseen tehdyt investoinnit kasvattivat muita hallintokuluja.

Pankkisektorin merkittavin kuluerd on henkildstékulut, joiden osuus on noin puolet yhteenlasketuista kuluista.
Henkildstokulujen summa sailyi vuoden 2016 tammi-kesakuussa samalla tasolla kuin edellisen vuoden ensimmaisella
puoliskolla, mutta pankkikohtaisessa kehityksessa oli paljon vaihtelua. Joissakin pankeissa henkildstokulut supistuivat, ja
henkilostomaéarakin vaheni. Toisissa pankeissa taas palkattiin uusia asiantuntijoita, mika kasvatti myds henkilostokuluja.

Arvonalentumisia luotoista ja muista saamisista kirjattiin vuoden 2016 ensimmaéisella vuosipuoliskolla 48 milj. euroa, mika
oli vain 0,05 prosenttia luotto- ja takauskannasta. Vaikka taloustilanne on jatkunut varsin heikkona, arvonalentumisia
kirjattiin puolet vihemman kuin edellisen vuoden ensimmaisella puoliskolla.

Jarjestaméattomien saamisten maaré sailyi alhaisena

Kotimaisella pankkisektorilla (ml. ulkomaiset sivuliikkeet) oli kesékuun 2016 lopussa jarjestamattomia saamisia yhteensa
4,4 mrd. euroa. Jarjestamattémien saamisten osuus luottokannasta sailyi samalla tasolla kuin vuoden vaihteessa, noin 1,5
prosentissa. Yrityssektorin jarjestamattdmien saamisten maara supistui hieman. Sen sijaan kotitalouksien
jarjestamattomien maara kasvoi, ja niiden osuus nousi 0,2 prosenttiyksikolla 1,7 prosenttiin. Erdantyneiden saamisten
kokonaismaara ja osuus luottokannasta ovat laskeneet jonkin verran.

Pankit ovat raportoineet lainanhoitojoustollisia saamisia vuoden 2015 alusta lahtien Euroopan pankkiviranomaisen
(European Banking Authority, EBA) ohjeistuksen mukaisesti. Nailla saamisilla tarkoitetaan lainoja, joiden ehtoja on
kevennetty asiakkaan taloudellisten vaikeuksien perusteella. Lainanhoitojousto on voimassa enintdan kahden vuoden ajan.
Taman jalkeen jarjestely raukeaa, ellei saaminen ole tdna aikana muuttunut jarjestamattomaksi. Pankeilla on havaittu
kaytanndssa jossain maarin toisistaan poikkeavia tapoja luokitella saamisia lainanhoitojoustollisiksi, koska ohjeistuksessa
ei ole yksiselitteisesti maaritelty taloudellisten vaikeuksien kasitetta.

Pankkisektorin (ml. ulkomaiset sivuliikkeet) lainanhoitojoustollisten saamisten maéara kasvoi vuoden 2016 ensimmaisella
puoliskolla noin 400 milj. eurolla 5,3 mrd. euroon. Kasvu on perdisin kotitaloussektorilta, missa lainanhoitojoustollisten
saamisten maara kasvoi 3,2 mrd. euroon, ja niiden osuus Kkaikista kotitalouslainoista nousi 2,9 prosenttiin (12/2015: 2,6 %).
Kotitalouksien lainanhoitojoustollisten saamisten maara ja osuus ovat olleet tasaisessa kasvussa vuoden 2015 alusta
lahtien. Osa kasvusta johtuu siitd, etta lainanhoitojoustollisten saamisten raportoinnin alkamisesta on aikaa véhemman kuin
kahden vuoden joustoajanjakson pituus, eika kannan purkautuminen raukeamisen kautta ole viela ehtinyt alkaa. Mydskaan
kaytanndét suhteellisen tuoreen raportoinnin toteuttamisessa eivat viela ole aivan selkeat ja vakiintuneet. Yrityssektorilla
lainanhoitojoustollisten maara laski 1,6 mrd. euroon, mika oli 2,3 % sektorin luottokannasta (12/2015: 2,4 %).
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Vakavaraisuudessa vain vahaisia muutoksia

Pankkisektorin vakavaraisuussuhdeluvut séilyivat lahes ennallaan vuoden 2016 alkupuoliskolla. Kesédkuun lopussa
pankkisektorin vakavaraisuus oli edelleen vahva hienoisesta heikkenemisestéd huolimatta. Kokonaisvakavaraisuussuhde oli
22,9 % (12/2015: 23,1 %) ja ydinvakavaraisuussuhde oli 20,9 % (12/2015: 21,0 %). Pankkikohtainen
ydinvakavaraisuussuhdeluku oli alimmillaan 12,4 % (12/2015: 11,9 %).

Pankkisektorin omat varat olivat kesakuun lopussa 26,7 mrd. euroa (12/2015: 26,6 mrd. euroa) Omien varojen laatu sailyi
edelleen hyvana, ja ydinpddoman osuus niisté oli 91 %. Ensisijaisen lisdpaaoman osuus oli 3 % ja toissijaisen paaoman
osuus oli 6 % omien varojen kokonaismaarasta.

Kotimaisen pankkisektorin omien varojen jakauma
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Lahde: Finanssivalonta.

Kesakuun 2016 lopussa pankkisektorin omat varat ylittivat yhteenlasketun yleisen 10,5 prosentin vaatimuksen 14,4 mrd.
eurolla (12/2015: 14,5 mrd. euroa). Kesakuun lopussa lisdpadomavaatimus systeemisesti merkittaville pankeille oli
yhteensa 1,8 mrd. euroa ja tama lisdpadomavaatimus huomioiden pankkisektorin omien varojen ylijgdma oli kesakuun
2016 lopussa 12,6 mrd. euroa (12/2015: 12,7 mrd. euroa).

Lue lisaa: Pankkien vakavaraisuusvaatimus

Omien varojen ja riskipainotettujen erien muutokset olivat pienid vuoden 2016 ensimmaisella puoliskolla. Riskipainotetut
erat kuitenkin kasvoivat hieman omia varoja enemman, mika nakyi vakavaraisuussuhdelukujen hienoisena
heikkenemisend. Riskipainotetuista eristd 84 % muodostuu luottoriskista. Jaljelle jadva osuus jakautuu operatiivisen ja
markkinariskin kesken siten, ettd operatiivisen riskin osuus on hieman suurempi.

Pankkien soveltamat asuntolainojen riskipainot ovat laskeneet sisaisten luottoluokitusten mallien kayton lisdantymisen
my®6ta. Asuntolainojen riskipainot ovat Suomessa matalia verrattuna moniin muihin EU-maihin ja Pohjoismaihin. Matalien
riskipainojen taustalla ovat asuntolainojen alhaisina pysyneet luottotappiot. Vaikeassa taloustilanteessa velkaantuneen
kotitaloussektorin ongelmat voivat kuitenkin lisata luottotappioita. Useissa maissa, joissa riskipainot ovat olleet alhaiset,
riskipainovaatimuksia on korotettu. Finanssivalvonnan johtokunta on paattanyt, ettd myds Suomessa ryhdytéaéan
valmistelemaan 10 prosentin alarajan asettamista siséisia malleja kayttavien pankkien keskimaaraiselle asuntoluottojen
riskipainolle. Alarajan on tarkoitus tulla voimaan viimeistaan 1.7.2017.
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Kotimaisen pankkisektorin omat varat, luottokanta ja

riskipainotetut erat
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Lahde: Finanssiralonta.

Pankkisektorin omavaraisuusaste heikkeni

Pankkisektorin siirtymasaannosten mukainen omavaraisuusaste (Leverage Ratio) heikkeni pankkisektorin taseen kasvun
myo6té 5,4 prosenttiin kesékuussa 2016 (12/2015: 5,7 %). Siirtymasaanndsten mukaisten helpotusten vaikutus Suomen
pankkisektorille on alle 0,1 prosenttiyksikk®a, joten omavaraisuusaste ilman siirtymaajalle annettuja helpotuksiakin olisi ollut
lahes samalla tasolla. Pankkisektorin ensisijaiset omat varat ovat huomattavan suuret Baselin pankkivalvontakomitean
ehdottamaan kolmen prosentin vahimmaisvaatimukseen nahden.

Sitovan vahimmaisomavaraisuusvaateen on tarkoitus tulla voimaan vuoden 2018 alussa. Vahimmaisomavaraisuusasteen
sitovat raja-arvot tullaan maarittdmaan Euroopan pankkiviranomaisen heindkuussa 2016 Euroopan komissiolle toimittaman
vahimmaisomavaraisuusasteen vaikutuksia pankkien toimintaan arvioivan raportin pohjalta.

Saantelymuutoksilla merkittavia vaikutuksia rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
vakavaraisuussuhdelukuun

Kesakuun 2016 lopussa rahoitus- ja vakuutusryhmittymien vakavaraisuussuhdeluku oli 1,6 (12/2015: 2,1).
Vakavaraisuussuhdeluku heikkeni Suomen rahoitusjarjestelman kannalta systeemisesti merkittaville luottolaitoksille
asetettujen lisdpadomavaatimusten seka Solvenssi Il -sdantelymuutosten vuoksi. Sdantelymuutosten jalkeen ryhmittymien
yhteenlasketusta omien varojen vahimmaisvaateesta 54 % tulee pankkitoiminnasta ja 46 % vakuutustoiminnasta.

Vakuutusyhtididen vakavaraisuuslaskenta uudistui taysin vuoden 2016 alussa, kun Solvenssi Il -sééntely tuli voimaan.
Solvenssi Il -sddnndsten mukaan lasketut vakuutusyhtididen vakavaraisuuden tunnusluvut eivéat ole vertailukelpoisia
aikaisemmin voimassa olleiden Solvenssi | -sdédnndsten mukaan laskettujen tunnuslukujen kanssa.

Lue lisda: Rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan vakavaraisuussuhdeluku
Varainhankintakyky sailyi vakaana

Kotimaisen pankkisektorin varainhankinnan rakenteessa ei tapahtunut merkittavia muutoksia vuoden 2016 ensimmaisella
puoliskolla. Pankkisektorin rakenteellinen rahoitusvaje (luottojen ja talletusten erotus pl. takaisinostosopimukset eli repot) oli
kesékuun lopussa 40 mrd. euroa, ja vajetta kuvaava anto-ottolainaussuhde (luotot/talletukset) 127 %. Anto-
ottolainaussuhde kasvoi vuoden 2015 lopun tasosta 2,3 prosenttiyksikkdd. Yli sadan prosentin anto-ottolainaussuhde ja
positiivinen rahoitusvaje tarkoittaa, ettéd pankkien on talletusten lisksi rahoitettava antolainaustoimintaansa markkinoilta
haettavalla rahoituksella. Kotimaisten talletuspankkien keskimaarainen anto-ottolainaussuhde on kansainvélisessa
vertailussa suhteellisen korkea. Erot yksittaisten pankkien lukujen valilla ovat kuitenkin merkittavia.
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Kotimaisen pankkisektorin rakenteellinen rahoitusvaje
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Lghde: Finanssivalvonta. Luvuiesa e ofe mukana repoja.

Alkuvuoden markkinaturbulenssin vaikutukset suomalaispankkien markkinaehtoiseen varainhankintaan jaivat
vaatimattomiksi. Kotimaisen pankkisektorin liikkeelle laskemien sijoitustodistusten kanta laski vuoden vaihteen 20 mrd.
eurosta kesakuun loppuun mennessa 12 mrd. euroon. Tama suurehko lyhyen aikavalin muutos johtuu yksittaisen pankin
lukujen suuresta vaikutuksesta koko sektorin lukuihin. Suomalaispankit laskivat liikkeelle joukkovelkakirjoja tammi-
kesdkuussa noin 4 mrd. euron arvosta, mika on 50 % vahemman kuin edellisen vuoden ensimmaisella puoliskolla.
Alhaisempaa joukkovelkakirjojen liikkeellelaskuvolyymia selittda suurelta osin verrattain alhainen erdantymisten maara.
Pankkisektorin likkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen kanta pienenikin vuoden ensimmaisell& puoliskolla vain yhden
prosentin.

Viime vuosina pankkien markkinaehtoisen varainhankinnan painopiste on siirtynyt kohti pidempiaikaista vakuudellista
varainhankintaa. Erityisesti katettujen joukkolainojen liikkeellelaskut ovat lisdantyneet Euroopassa. Nykyisessa korko- ja
markkinatilanteessa katetut joukkolainat tarjoavat pankeille suhteellisen edullista, pidempiaikaista rahoitusta korkealaatuisia
vakuuksia vastaan. My6s suomalaispankeille katetut joukkolainat ovat yksi merkittavimmista markkinaehtoisen rahoituksen
lahteista. Niiden osuus kaikista pankkien liikkeelle laskemista velkakirjoista oli vuoden 2016 kesakuun lopussa noin 44 %.

Kotimaisen pankkisektorin varainhankinnan rakenne
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Pankit tayttavat maksuvalmiusvaatimuksen

Vuoden 2015 lokakuussa tuli voimaan uusi pankkien maksuvalmiusvaatimus (Liquidity Coverage Ratio, LCR). Vuonna
2016 LCR vaade on 70 %. Kotimainen pankkisektori taytti 70 prosentin viranomaisvaatimuksen hyvin, ja monien pankkien
LCR oli kesékuun lopussa jo yli 100 prosentin lopullisen vaatimuksen.

Lue lisaa: Pankkien maksuvalmiusvaatimus

Suomalaisten pankkien maksuvalmiuspuskurit koostuvat paaosin korkealuokkaisista tason 1 varoista. Naita ovat
esimerkiksi nostettavissa olevat keskuspankkireservit, EU:n jasenvaltioiden velkakirjat ja hyvin korkealaatuiset katetut
joukkolainat. Nettoulosvirtauksista merkittdvan osuuden muodostaa seuraavan 30 péivan aikana erdantyva
tukkuvarainhankinta. Myos vahittaistalletukset ovat merkittava LCR-ulosvirtausten lahde.

Vaikka suurin osa suomalaispankeista tayttaakin tamanhetkisen 70 prosentin LCR-vaatimuksen, hajonta pankkien LCR-
luvuissa on eri ajankohtien valilla melko suuri. Lisaksi ero kuukauden sisalla laskettujen LCR-suhdelukujen valilla voi olla
merkittava. Hajontaa eri ajanhetkien LCR-suhdeluvuissa aiheuttaa erityisesti volatiliteetti ulosvirtauksissa. Ulosvirtausta
aiheuttaa esimerkiksi suurten yritysasiakkaiden tai rahoitusvastapuolien tilikayttaytyminen ja eraantyvat velkakirjaemissiot.

Korkoriski, pankkien merkittavin markkinariski, on sailynyt maltillisena

Korkotason muutokset vaikuttavat rahoitustaseessa olevien korkoherkkien erien nykyarvoon ja tulevaan korkokatteeseen,
ja ne vaikuttavat siten myos pankkien tulokseen ja vakavaraisuuteen. Korkotason laskua vastaan pankkien myontamissa

uusissa lainoissa on korkolattioita tai muita ehtoja, joiden avulla pankit varmistavat, ettd ne saavat lainoista aina vahintaan
marginaalin suuruisen korkotulon. Pankit suojautuvat korkoriskiltd myds johdannaisilla, joilla voidaan suojata seké taseen

nykyarvon muutosta etta korkokatetta. Pankkien tuloriski ja taseen nykyarvoon liittyva riski ovat hieman laskeneet vuoden
lopun tasosta.

Euriborkorot (todelliset paivat / 360)
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Léhde: Suomen Fankki.

Velkakirjoihin liittyy korkoriskin liséksi oleellisesti riski velkakirjan likkeeseenlaskijan luottokelpoisuuden laskusta (ns.
spread-riski). Voimassa oleva maksuvalmiusvaatimus (LCR) kannustaa pankkeja pitdmaan taseessaan erityisesti valtioiden
velkakirjoja ja korkean luottoluokan omaavia katettuja joukkolainoja. Suomalaisten pankkien taseessa olevista velkakirjoista
suurin osa on pohjoismaisia tai saksalaisia valtioiden ja pankkien liikkeeseen laskemia velkakirjoja, joiden spread-riski on
perinteisesti arvioitu vahaiseksi.

Velkakirjojen osuus suomalaisten talletuspankkien taseesta sdilyi lahes ennallaan vuoden 2016 ensimmaisella puoliskolla.
Kesakuun 2016 lopussa ne muodostivat noin 11 % koko sektorin yhteenlasketusta taseesta. Pankkikohtaiset erot ovat
kuitenkin suuria, ja osalla pankeista velkakirjojen korko- ja spread-riski on selvasti keskitasoa suurempi.
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Luottoriskispreadit Euroopassa
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Léhde: Bloomberg.

Pankkien valuutta- ja osakeriskit ovat vahaiset

Suomalaisilla talletuspankeilla ei ole merkittavia valuuttapositioita. Suurimmat valuuttariskit ovat Yhdysvaltain dollarissa ja
Ruotsin kruunuissa. Pankkien valuuttariskit Englannin puntaan nahden olivat véhaiset eika Britannian EU-&anestyksen
jalkeisella punnan voimakkaalla heikkenemisella ollut tasta syysta vaikutusta suomalaisten pankkien vakavaraisuuteen.

Osakkeiden osuus suomalaisten talletuspankkien taseista oli kesakuun 2016 lopussa vain 0,6 %, mika oli 0,2
prosenttiyksikkda vahemman kuin vuoden vaihteessa. Osakeomistukset ovat vahentyneet erityisesti yritysten ja muiden
rahoituslaitosten kuin pankkien osakkeissa. Erot pankkien osakeomistuksissa ovat suuret, ja erityisesti pienemmilla
pankeilla osakeomistusten osuus taseesta on suurempi kuin sektorilla keskimaarin. Pankeilla, joilla osakeomistukset ovat
keskitasoa suuremmat, on tyypillisesti myds omia varoja selvasti enemman kuin vakavaraisuusvaatimukset edellyttavat.
Niiden vakavaraisuus ei ole valittdmassé vaarassa, vaikka osakkeiden arvot alenisivatkin merkittéavasti nykyisesta.

Lue lisaa -tekstit

Pankkien vakavaraisuusvaatimus

Pankkien yleinen vakavaraisuusvaatimus on 10,5 % ja se koostuu 8 prosentin vahimmaisvakavaraisuusvaatimuksesta ja
2,5 prosentin kiinteasta lisapadomavaatimuksesta. Suomen rahoitusjarjestelman kannalta systeemisesti merkittavien
luottolaitosten on taytettava myos luottolaitoskohtaisesti maaraytyva korkeintaan kahden prosentin lisdpadomavaatimus.
Liséksi pankkien on katettava my®s muuttuvasta lisdpadomavaatimuksesta aiheutuvat padomavaatimukset. Muuttuvan
lisdpadomavaatimuksen taso on Suomeen myonnetylld luototuksella 0 %. Ulkomaille kohdistuvaan luototuksen sovelletaan
kussakin maassa asettuja muuttuvia lisdpadomavaatimuksia. Kaikki lisdpadomavaatimukset on katettava ydinpagaomalla.
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Kotimaisen pankkisektorin omat varat
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Kokonalsvakavaraisuussuhde pyivédn yidpuolelia

Lahde: Finanssivalvonta. Ja vakavaralsuusvaatimus pyividssa.

Ydinvakavaraisuussuhde, % = ydinpadoma (CET1) / riskipainotetut erat

Vakavaraisuussuhde ensisijaisella padomalla, % = ensisijainen padoma (ydinpddoma + ensisijainen lisdpadoma (AT1)) /
riskipainotetut erat

Kokonaisvakavaraisuussuhde, % = omat varat yhteensa (ydinpdédoma + ensisijainen lisdpaédoma + toissijainen padoma
(Tier 2)) / riskipainotetut erat

Kiintea lisapadomavaatimus = 8 prosentin vahimmaisvakavaraisuusvaateen liséksi luottolaitoksille asetettu 2,5-
prosenttiyksikdn kiinted lisdpadomavaatimus

O-Sll-vaatimus = Finanssivalvonnan systeemisesti merkittaville luottolaitoksille (O-Sll) asettama enintdan 2-
prosenttiyksikdn lisdpadomavaatimus

Omavaraisuusaste, % = ensisijainen paaoma / taseen loppusumma ottaen liséksi huomioon vakavaraisuusasetuksessa
(CRR) tarkemmin saadettavalla tavalla taseen ulkopuoliset sitoumukset

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuussuhdeluku = ryhmittyman omat varat / ryhmittyman omien varojen vaade

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman vakavaraisuussuhdeluku

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien vakavaraisuussuhdeluku saadaan vertaamalla ryhmittyméan omia varoja ryhmittyman
riskeihin perustuvaan omien varojen vahimmaisvaatimukseen. Vakavaraisuussuhdeluvun minimivaatimus on 1,0.
Kesakuun lopun suhdeluku 1,6 tarkoittaa, ettd ryhmittymilla on omia varoja 1,6-kertaisesti verrattuna vaadittuun
vahimmaismaaraan.

Pankkien maksuvalmiusvaatimus

EU-pankkien maksuvalmiusvaatimus (Liquidity Coverage Ratio, LCR) tuli voimaan vuoden 2015 lokakuussa. LCR on
suhdeluku, jossa maksuvalmiuspuskurin riittavyytta arvioidaan kéteisen ja vakuuksien nettoulosvirtauksilla 30 paivan
stressiperiodin aikana. Sen tarkoitus on varmistaa, etta pankeilla on tarpeeksi likvideja varoja lyhytaikaisen
maksuvalmiushéirion varalle. Maksuvalmiusvaade tulee voimaan asteittain niin, etté vaadittu suhdeluku saavuttaa 100
prosentin raja-arvon vuoden 2018 alussa. Vuonna 2016 LCR-vaatimus on 70 %.
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Jakelu Pankkisektorin kannattavuus heikkeni — vakavaraisuus edelleen vahva
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