I undersdkningen behandlas féljande:

m Allméant

m Bakgrund

m Premieinkomstens utveckling
m Marknadsandelar

m Kundgruppsspecifika nyckeltal
m Trafikférsakringens resultat

m Bilaga

Allmant

Finansinspektionen har gjort en undersdkning av trafikfor-
sékringpremierna utgéende fran de uppgifter som samlades
in &r 2009. Material samlades in for undersokningen fran
forsékringsbolagen under rékenskapséaren 2002—-2008.
Materialet baserar sig bade pa bokslutsuppgifter och pa
uppgifter som producerats av férsékringsbolagens interna
redovisning. Uppgifterna ar delvis oreviderade. Ytterligare
information 1Amnas av ledande matematiker Pirkko Welin-
Siikaluoma 010 831 5533 och matematiker Maarit Paakki-
nen 010 831 5534.

Bakgrund

Trafikférsakringen ar en lagstadgad férsékring som ar obli-
gatorisk for alla motorfordon som anvands i trafik (utom de
undantag som anges i trafikférsékringslagen och -férord-
ningen). Forsékringsskyldigheten galler fordonets &gare eller
dess permanenta innehavare. Trafikférsékringen ar dven
obligatorisk i det avseendet att ett forsakringsbolag som har
ratt att erbjuda trafikforsékringar inte far vagra att bevilja och
uppratthélla en forsékring som sokts hos bolaget.

Om de skador som trafikférsakringen ersatter och ersatt-
ningarna for skadorna foreskrivs i lagstiftningen. Med stdd
av trafikférsakring ersétter forsakringsbolagen de person'

- och egendomsskador som anvandningen av fordonet i
trafiken har orsakat motparten. Férsakringen tacker inte
skadevallarens egna skador, med undantag for personska-
dor. Férsakringsbolagen ar skyldiga att betala den ersatt-
ning som faststélls i lagen och férordningarna.
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Erséattningen till den som lider skada &ar tryggad aven i de
fall da det forsékringsbolag som har beviljat forsékringen
forsétts i likvidation. Om ett férsakringsbolag pa grund av
likvidation eller konkurs saknar sdkerheter, svarar i sista
hand alla de forsékringsbolag som enligt finsk lag bedriver
trafikforsakring gemensamt for ersattningen.

Till folid av alla dessa omstandigheter ar det viktigt att —
s&som stadgas i trafikférsékringslagen? — trafikforsakrings-
premierna beraknas "med beaktande av tryggandet av de
forsakrades formaner”, men dock sa att "forsakringspre-
mierna star i rimlig proportion till férsakringskostnaderna”.
Finansinspektionen anser att aven intékterna fran place-
ringsverksamheten skall beaktas nér rimligheten beddms.

Enligt Social- och halsovardsministeriets forordning® skall ett
forsakringsbolag pa begaran av Finansinspektionen visa att
forsakringspremierna star i rimlig proportion till riskerna. Bo-
laget ska vid behov till Finansinspektionen lamna uppgifter
om premieintakter och ersattningskostnader specificerade

1 Som personskador ersétts sjukvardskostnader, férlorad arbetsfor-
tjanst och fordrdjd forvérvsinkomst. Erséttning betalas dven for sveda
och vérk eller andra temporara men, bestaende lyte eller men och be-
staende kosmetiska men. Med stéd av trafikforsékring utbetalas ockséa
bl.a. vardbidrag, invalidpension och familjepension samt erséttning fér
begravningskostnader.

2 18§ i trafikférsakringslagen (279/1959)

3 Social- och hélsovardsministeriets férordning om grunderna fér sta-
tistikféring av férsékringar och skador enligt trafikférsékringslagen samt
om det system med premienedséttningar pa basis av skadefria &r och
premiehdjningar till f6lid av skador som tillimpas pa férsékringspremier
(512/2002) 7 §




sé exakt att forsakringarna for den tillstandspliktiga trafiken
kan féljas som egen grupp. De &vriga férsékringarna ska
specificeras i enligt privathushall och enligt foretag och sam-
manslutningar (nedan anvands bendmningen kundgrupper
for dessa grupper).

Finansinspektionen har samlat in information fran de for-
sakringsbolag som bedriver férsakringsverksamhet enligt
trafikforsakringslagen med den noggrannhet som férord-
ningen anger. Dessutom har information om driftkostnader,
ansvarsskuld, placeringar och solvens samlats in fran for-
sékringsbolagen. | denna undersdkning presenteras statistik
Over utvecklingen av premieinkomsten och marknadsan-
delarna utgéende fran det insamlade materialet. Dessutom
gdrs berdkningar av trafikférsakringens resultat under
Oversiktsperioden. Vidare visas nyckeltal som avspeglar
resultatet. Undersdkningen visar information om den totala
marknaden och per kundgrupp och bolag aren 2002-2008.

Premieinkomstens utveckling

Ar 2008 bedrev tio finlandska forsékringsbolag och tva filia-
ler till forsékringsbolag i andra EES-stater* trafikforsékrings-
verksamhet i Finland. Férutom dessa har tre EES-forsak-
ringsbolag ratt att erbjuda trafikforsékringar i Finland enligt
regeln om fritt utbud av tjdnster. De sistndmnda bolagen
ingér inte i denna undersdkning. En férteckning dver de for-
sékringsbolag som ingér i undersdkningen finns i bilaga 1.

Figur 1 visar utvecklingen for de finlandska bolagens och
filialernas premieinkomster fran trafikférsakring® under aren
2002-2008 per kundgrupp och totalt.

Figur 1.

Utveckling av premieinkomsten fran trafikforsakring

M€

[ 1 |

Tillstandspliktig trafik Totalt

Privathushall Foretag och
sammanslutningar
(annat an

tillstandspliktigt)
2002 ®2003 =2004 m2005 m®2006 =2007 2008

FINANSSIVALVONTA

FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY

2 (16)

Premieinkomsten for &r 2008 uppgick till 684,7 miljioner
euro (656,1 miljoner euro &r 2007). Okningen jamfért med
aret innan var 28,6 (24,1) milioner euro, dvs. 4,4 (3,8) pro-
cent. Inflationen uppgick till 4,1 procent under ar 2008.°

Storsta delen av trafikforsakringspremierna kommer fran
privathushallens forsakringar. Ar 2008 var dessa premiers
andel 77,7 procent av alla premier. Den minsta kundgrup-
pen raknat enligt premieinkomst var den tillstandspliktiga
trafiken, vars andel var 6,8 procent. De &vriga foretagens
och sammanslutningarnas premieinkomstandel var 15,5
procent.

Premiedkningen ar 2008 var kraftigast inom forsakringarna
for privathushall dar premierna tkade med cirka 4,8 pro-
cent och lagsta inom forsakringar for den tillstandspliktiga
trafiken (1,3 procent). Premieinkomsten fran forsakringarna
for foretag och sammanslutningar 6kade med cirka 3,4
procent.

Ar 2008 6kade antalet forsakringsar” med cirka en procent.

4 EES-férséakringsbolag som bedriver forsékringsrérelse i Finland pa
basis av etableringsrétten.

5 Med premieinkomst avses hér premieinkomst enligt resultatrékning-
en, med avdrag fér férdelningsposten, fore avdrag fér aterforsakrares
andel.

6 Den exceptionellt stora tillvéxten &r 2005 kan delvis forklaras med
overgangen till totalkostnadsansvar fran och med 1.1.2005. Enligt
principen om totalkostnadsansvar ska forsakringsbolagen i stéllet for
den tidigare, av patienten debiterade kundavgiften, betala fulla priser for
den offentliga hélsovardens tjidnster. Innan totalkostnadsansvar inférdes
debiterade man av féretagen en s.k. sjukvardsavgift for att téicka vard-
kostnaderna for den offentliga hélsovarden, och denna redovisades fér
Folkpensionsanstalten. Denna sjukvardsavgift ingick inte i avgifterna i
bokslutet till skillnad fran den férsékringspremiedel som géller ersétt-
ningskostnaderna fér totalkostnadsansvar.

7 Med férsékringsar avses langden pa de sammanlagda forsékrings-
perioder som var géllande under éversiktsperioden angivna i hela &r.

Ett forsakringsar utgcrs t.ex. av en bil som ér férsékrad under ett helt ar
eller tva bilar dér respektive bil &r forsékrad under ett halvt &r.




Marknadsandelar

Tabell 1 visar de relativa andelarna for de finlandska bolagen
och de EES-filialer som &r verksamma i Finland méatta enligt
premieinkomst.

Ar 2008 utgjorde Ifs andel pa 23,9 procent den storsta
marknadsandelen och darefter kom Pohjola med en andel
péa 20,4 procent och Tapiola med en andel pa 20,1 pro-
cent. Forutom dessa visade Fennia (10,2 procent) och
Lokalférsakring (10,1 procent) marknadsandelar pa cirka 10
procent. Dessa fem storsta bolag innehade 84,6 procent av
marknaden.

Under 2008 dkade Nordea Skadeférsakring (0,7 procenten-
heter), Pohjola (0,6) och If (0,5) sina marknadsandelar mest.
EES-filialernas marknadsandel fortsatte saledes att Oka fran
2,4 procent ar 2007 till 3,1 procent ar 2008. Marknadsan-
delen minskade mest fér Tapiola (1,3) och Fennia (0,3).

Vid granskningen av trafikforsakringspremierna per kund-
grupp kan man se att marknaden férdelas pa annat séatt. De
storsta férsakringsbolagen inom foérsakringarna fér privat-

3(16)

hushall var fortfarande If (25,3 %), Pohjola (22,1 %) och
Tapiola (19,5 %) méatt enligt marknadsandel. Férutom dessa
nadde aven Lokalforsakring 6ver 10 procents marknads-
andel, dvs. 11,5 procent. Explicit marknadsledare inom

den tillstandspliktiga trafiken var daremot A-Forsakring,
som &r specialiserat pa forsékring av yrkestrafiken, med en
marknadsandel pa 35,5, procent och darefter kom Fennia
(18,5 %), If (13,4 %) och Tapiola (13,1 %). Inom férsakringar
for dvriga féretag och sammanslutningar hade Tapiola den
stérsta marknadsandelen, dvs. 25,9 procent. Déarefter foljde
If (21,1 %), Pohjola (17,2 %) och Fennia (16,6 %).

Figur 2.

Marknadsandelar i storleksordning ar 2008
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Tabell 1. m Veritas
Marknadsandelar i procent enligt férsakringsbola- Alands
gens forsakringspremieinkomster
Foretag och
sammanslutningar
Privathushall (ej tillstandspliktiga) Tillstandspliktig trafik Totalt
2006/ 2007 2008| 2006/ 2007 2008 2006( 2007| 2008 2006/ 2007( 2008
A-Forsékring 1,2 1,1 0,9 4,2 4,4 5,0 35,2 36,1 35,5 41 41 3,9
Fennia 8,9 8,7 8,2 14,4 16,5 16,6 18,2 16,9 18,5 10,4 10,5 10,2
If 27,8 24,7 25,3 21,4 20,9 21,1 13,4 14,0 13,4 25,7 23,3 23,9
Lokalférsékring 11,7 11,6 11,5 4,9 4,8 5,6 4,5 4,6 54 10,1 10,0 10,1
Pohjantahti 2,9 2,9 2,8 1,9 1,9 21 1,8 1,9 2,4 2,6 2,7 2,7
Pohjola 18,9 21,3 22,1 18,6 17,2 17,6 8,9 8,9 7.4 18,1 19,8 20,4
Tapiola 20,3 20,8 19,5 27,9 27,8 25,9 13,1 13,1 13,1 21,0 21,4 20,1
Turva 3,5 3,8 3,9 0,6 0,8 0,8 0,7 0,8 0,8 2,9 3,1 3,2
Veritas*® 1,6 1,5 1,3 5,7 52 4,7 3,6 3,4 3,2 2,4 2,2 2,0
Alands 0,6 0,6 0,5 0,5 0,4 0,5 0,5 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5
Nordea™* 2,0 2,5 3,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,5 1,9 2,7
Volvia*** 0,7 0,7 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,5 0,4
Totalt milj. € 488,4| 507,6/ 532,2 98,4 102,5| 105,9 45,2 46,0 46,6 632,0/ 656,1| 684,7

*Veritas Skadeforsékring (forsakringsbestandet dverfordes 1.1.2009 till Aktia Skadeférsakring)

**TrygVesta Forsikring A/S filial i Finland
***|f Skadeforsakring Abp, filial i Finland
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| diagrammet nedan presenteras marknadsandelarna enligt
kundgrupp for de sex storsta forsékringsbolagen ar 2008.

Figur 3.

Marknadsandelarna enligt kundgrupp
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Marknadsledare méatt enligt antalet forsékringsar var Tapiola
med 24,6 procents andel och darefter kom If (20,9 %),
Pohjola (19,3 %) och Lokalférsakring (12,5 %). Okningen av
forsékringsar var storst hos Nordea med 36,9 procent fler
forsakringsar 2008 &n aret innan. Den dérefter kraftigaste
okningen hade Turva och Pohjola. For bada bolagen tkade
forsékringsaren med cirka 10 procent jamfort med aret
innan. Den antalsmassigt storsta okningen av forsakringsar
hade Pohjola.

Kundgruppsspecifika nyckeltal

Tabell 2 visar forsakringsrorelsens nyckeltal per ar och per
kundgrupp. | tabellen ingar alla finlandska forsakringsbolag
och EES-filialer som bedriver trafikférsakringsverksam-
het i Finland. Som nyckeltal visas driftskostnadsprocent,
skadeprocent och totalkostnadsprocent fore avdrag for
aterforsakrares andel. | bade premier och ersattningar

har férdelningssystemets finansieringsandelar® eliminerats
enligt nuvarande redovisningspraxis. Eftersom allokering
av redovisningen for Trafikforsakringens katastrofpool® ill
kundgrupper skulle vara svar ingér inte redovisning till eller
frdn poolen i ersattningarna.
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Med driftkostnadsprocent avses driftkostnadernas forhal-
lande till premieintakterna. Skadeprocenten beréknas ge-
nom att skadekostnaderna divideras med premieintékterna.
Driftkostnaderna bestér av driftkostnaderna for forsékring-
arna, forutom kostnaderna for skotseln av ersattningarna
som ingér i erséttningskostnaderna. Med totalkostnads-
procent avses summa av dessa bada relationstal. Nar de
kostnader som férsakringen ger upphov till &r lika stora som
premieintékterna, &r totalkostnadsprocentens véarde 100.
Om totalkostnadsprocenten dverstiger 100, innebér detta
att kostnaderna for forsakringarna har varit storre an pre-
mieintakterna fran dem. Detta behover anda inte betyda att
forsékringsrorelsen har varit férlustbringande eftersom aven
placeringsintakterna paverkar forsakringsrorelsens lonsam-
het. En totalkostnadsprocent som understiger 100 procent
ar inte heller ndgon garanti for att bolagets resultat har varit
positivt. | fljiande avsnitt granskas trafikforsékringsresultatet
sé att aven placeringsintakterna beaktas.

8 Alla erséttningar i enlighet med trafikférsakringslagen fonderas inte
pa férhand, utan en del av dem finansieras solidariskt genom det s.k.
férdelningssystemet. De erséttningar som omfattas av férdelningssys-
temet tdcks med en férdelningsavgift som motsvarar det arliga behovet
och som férsékringsbolagen kan inkludera i de férsékringspremier som
uppbérs av férsékringstagarna. Kostnader som finansieras med fordel-
ningssystemet &r t.ex. indexhdjningar av erséttningar i form av pension
och kostnadserséttningar for sjukvard och medicinsk rehabilitering fér
skador som intréffat fér mer an tio ar sedan. Fram till &r 2006 ingick
férdelningsposterna i férsékringspremierna och de utbetalda erséttning-
arna, men fran ar 2007 har dessa poster pa grund av sin karaktar av
overforingsposter lémnats bort fran resultatrédkningen. | denna rapport
féljs denna nya redovisningspraxis.

9 Medlemmarna i Trafikfdrsékringens katastrofpool och Trafikférsak-
ringscentralen har kommit dverens om fordelningen av erséttningarna
mellan poolbolagen. Som poolskador betraktas sadana skadehéandel-
ser som leder till utbetalning av erséttningar éverskridande den pool-
gréns som det foér skadan ansvariga poolbolaget har valt. Poolbolagen
deltar i poolskador fér den del som &verskrider denna poolgréns.




Tabell 2.
Nyckeltal for den lagstadgade trafikforsédkringen aren

2002-2008 fore avdrag for aterforsakrares andel (utan

fordelningsposter)

Forsékringspremieintakter

M€ Privat- Foretag Tillstandspliktig Totalt
hushéll och sammanslutningar trafik
2002 337 72,5 34,1 443,5
2003 345,7 75,1 35,2 456,0
2004 380,6 82,6 37,6 500,7
2005 445,8 92,8 42,7 581,3
2006 4751 98,1 44,7 617,9
2007 521,1 105,3 45,9 672,3
2008 526,7 106,5 46,1 679,4
medelvarde 433,2 90,4 40,9 564,4
Driftskostnadsprocent
Privat- Foretag Tillstandspliktig Totalt
hushdll och sammanslutningar trafik
2002 26 % 27 % 22 % 26 %
2003 25 % 26 % 21 % 25 %
2004 22 % 21 % 19 % 22 %
2005 23 % 19 % 19 % 22 %
2006 23 % 19 % 19 % 22 %
2007 23 % 18 % 18 % 22 %
2008 24 % 19 % 18 % 22 %
medelvarde 24 % 21 % 19 % 23 %
Skadeprocent
Privat- Foretag Tillstandspliktig Totalt
hushall och sammanslutningar trafik
2002 79 % 104 % 113 % 86 %
2003 91 % 105 % 145 % 97 %
2004 70 % 93 % 134 % 79 %
2005 91 % 114 % 100 % 95 %
2006 82 % 72 % 122 % 83 %
2007 75 % 90 % 100 % 79 %
2008 75 % 88 % 105 % 79 %
medelvarde 80 % 95 % 117 % 85 %
Totalkostnadsprocent
Privat- Féretag Tillstdndspliktig ~ Totalt
hushall och sammanslutningar trafik
2002 105 % 131 % 135 % 112 %
2003 115 % 132 % 166 % 122 %
2004 92 % 114 % 153 % 101 %
2005 114 % 133 % 119 % 117 %
2006 105 % 91 % 141 % 105 %
2007 97 % 108 % 118 % 100 %
2008 99 % 107 % 122 % 102 %
medelvarde 104 % 117 % 136 % 108 %
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Trafikforsakringens driftkostnadsprocent uppgick till cirka 23
procent under Gversiktsperioden. Detta var nagot hdgre an
genomsnittet for férsékringsbolagen eftersom hela férsak-
ringsrorelsens driftkostnadsprocent under motsvarande
period var cirka 20 procent. Vid granskning enligt kund-
grupp var driftkostnadsprocenten hogst for privathushallens
forsékringar medan kostnaderna for den tillstandspliktiga
trafikens forsakringar var de lagsta.

| motsats till driftkostnaderna, vilkas utveckling ha varit
j&amn, kan man se stora fluktuationer i skadeprocenten
fran ar till &r. Detta paverkas speciellt av de skador som
intraffade respektive ar och forandringar som skedde |
ersattningsansvaret for tidigare ars skador. Skadeprocen-
tens éarliga fluktuation har varit minst i privathushallens
forsékringar (70-91 %). Detta beror i stor utstrackning pa
att denna kundgrupp ar den klart stérsta vilket jamnar ut
svangningarna i skadekostnaderna. | den minsta av de
undersokta grupperna, dvs. den tillstandspliktiga trafiken,
har svangningen i skadeprocenten som forvantat varit storst
(100-145 %). Skadeprocenten for hela trafikférsakringen
varierade under Oversiktsperioden fran 79 procent till 97
procent. Medelvardet var 85 procent.

Skadeprocenten 6kade bl.a. pa grund av de storolyckor
som intréffade under dversiktsperioden. Vid en kollision

ar 2004 i Konginkangas mellan en tung fordonskombina-
tion och en buss dog 23 personer och 14 personer ska-
dades. Detta 6kade speciellt ersattningskostnaderna for
den tillstandspliktiga trafiken. Ar 2005 intraffade den vérsta
kedjekollisionen i Finland hittills med hundratals fordon in-
blandade. | olyckan dog tre personer och éver 60 personer
skadades.

Betydande andringar skedde i erséttningsansvaren och
berékningsmetoderna for dessa under dversiktsperioden.
P& grund av den 6kade forvantade livslangden inforde for-
sékringsbolagen under &r 2003 och 2004 en ny modell for
forvantad dodlighet som bygger pa s.k. kohortberakning.
Detta 6kade skadeprocenten speciellt ar 2003 (med cirka
4 procentenheter). Pa grund av den nedatgaende utveck-
lingen i rantenivan sanktes den diskonteringsréanta som
anvands vid diskonteringen av pensionsansvar i flera steg
under dversiktsperioden, vilket har dkat skadeprocenten. En
lagandring som genomfordes ar 2004 har ockséa sankt ska-
deprocenten. Enligt denna lagandring fonderas inte langre
de kostnader for sjukvard och medicinsk rehabilitering som




uppkommer tio ar efter en olycka, utan de finansieras med
hjdlp av fordelningssystemet (effekten pé skadeprocenten
var 10-20 procentenheter).

Trots variationerna i skadeprocenten visar tabellen tydligt
att totalkostnadsprocenten har varit lagst fér privatperso-
ners forsakringar medan den i allménhet har varit hogst for
tillstandspliktig trafik. Under den sjuariga éversiktsperioden
har differensen i totalkostnadsprocenten varit betydande
mellan kundgrupperna. En slutsats som kan dras av tabell
2 ar att trafikforsakringspremierna i forhallande till kostna-
derna har varit de lagsta for den tillstdndspliktiga trafikens
forsakringar och de hogsta for privatpersoners foérsékringar.
A andra sidan verkar skillnaderna mellan premienivaerna ha
minskat nagot under dversiktsperioden.

Trafikforsakringens resultat

Sésom ovan har konstaterats ska den placeringsintakt som
avser forsakringarna beaktas vid sidan av premier, ersatt-
ningar och driftkostnader nér rérelsens Ionsamhet — och
samtidigt premiernas rimlighet — varderas. Placeringsinték-
ten kan emellertid allokeras till forsakringar pa flera olika satt
beroende pa vad man onskar méta i berakningen. Nedan
visas trafikforsakringens resultat berdknat pa tre olika

satt. Resultaten kallas for forsakringsrorelsens utjamnade
resultat, forsakringsrorelsens (icke utjamnade) resultat och
forsakringsverksamhetens resultat. Resultaten &r beraknade
fore skatter.

De tre metoderna for uppskattning av resultatet represente-
rar olika synvinklar pa hur resultatet bildas. Forsakringsrorel-
sens utjdmnade resultat stravar efter att mata forsakrings-
premiernas forhallande till de forvantade kostnaderna for
forsékringarna. | detta betraktelsesatt beddms resultatet ur
forsékringstagarens synvinkel. Férsakringsrorelsens resultat
utan utjgmning motsvarar trafikférsakringens realiserade
resultat och mater séledes forsakringsrorelsens I6nsamhet
ur forsékringsbolagets synvinkel. Med hjélp av resultatet

av forsakringsverksamheten far man en uppskattning av
avkastningen pa det sysselsatta kapitalet inom forsakrings-
verksamheten, vilket innebar att denna metod representerar
agarnas synvinkel pa forsakringsverksamhetens lénsamhet.

Resultaten beraknas med hjélp av den sammanraknade
informationen fran de finlandska férsakringsbolagen (EES-
filialerna ingér inte) for aren 2002-2008. Berakningen &r
nettobaserad, vilket innebér att motsvarande aterforsak-
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rares andel har avdragits fr&n de ingéende posterna. Aven
redovisningen fran Trafikforsakringens katastrofpool beaktas
i berékningen. Forsékringspremierna och ersattningarna
uppges i enlighet med resultatrakningen med den skillnaden
att fordelningsposterna har eliminerats fran dem for aren
2002-2006. Informationen visas for respektive ar under
oversiktsperioden och som 6versiktsperiodens aritmetiska
medelvarde. For de berédknade relationstalen visas dess-
utom standardavvikelsen.

Forsakringsrorelsens utjamnade resultat

Sasom man kunde se i féregdende avsnitt kan de exceptio-
nella posterna inverka pa resultatet i betydande omfattning.
T.ex. en andring av berdkningsgrunden fér ansvarsskulden,
sasom ett byte av dodlighetsprognosmodell, orsakar en dis-
kontinuitetspunkt for det ar da andringen gjordes. Sadana
avvikelseposter av engangskaraktar paverkar jamforelsen
mellan olika &r och olika bolag. P& grund av dessa kan

det vara svart eller omajligt att ur resultatuppgifterna dra
slutsatser om hurudan premienivan var eller vilken karaktar
skadearet hade.

Fran forsakringsrorelsens utjgmnade resultat elimineras
exceptionella poster eller poster av engangskaraktér som
inverkar pa resultatet, sdsom effekten av andringar i berak-
ningsgrunderna pé ansvarsskulden. | det utjgmnade resul-
tatet allokeras till forsakringsrorelsen dessutom intakter av
placeringsverksamheten till ett belopp som motsvarar den
riskfria avkastning som beréknats pa nettoansvarsskulden i
stéllet for de realiserade intakterna. | det utjamnade resul-
tatet har séledes s&dana faktorer eliminerats som orsakar
arliga fluktuationer i resultatet och darigenom forséamrar
resultatens jamférbarhet. Det utidmnade resultatet beskriver
anda det aktuella forsakringsaret eftersom de skador som
intraffar under respektive ar paverkar resultatet.

P& lang sikt ger en utjamnad berékning information om
forsakringspremierna ur premiesattningssynvinkel. Eftersom
principerna for hur férsakringspremierna faststélls skall vara
k&nda redan vid uppgoérandet av férsakringsofferterna innan
forsakringsperioden borjar, fixeras forsakringspremiernas
niva redan innan kostnaderna for dessa forsakringar realise-
ras. Typiskt for trafikforsékringen ar att de slutliga kost-
naderna for forsékringarna framgar mycket langsamt, ofta
forst efter tiotals &r. Saledes baserar sig premiesattningen
péa bolagets syn pa de sannolika framtida kostnaderna samt




pa en forsiktig uppskattning av framtida placeringsintakter
fran uppbundna medel i forsakringsrorelsen pa lang sikt.
Syftet med den berakning dar &ndringarna i beraknings-
grunderna av engangskaraktar har eliminerats fran ersatt-
ningarna och dar placeringsintakterna har beraknats enligt
den riskfria avkastningen ar att ge en uppfattning om den
forvantade intéktsnivan pa forsakringarna. Utjamningen av
skadornas éarliga fluktuationer férutsatter dock en tillrackligt
lang oversiktsperiod for det utjdmnade resultatet.

Tabell 3 visar det utjamnade resultatet for trafikforsakringens
forsakringsrorelse.

Vid berékningen har premieintékten justerats med effekterna
av de andringar som gjorts i berakningsgrunderna for pre-
mieansvar. Inga andringar gjordes i berékningsgrunderna ar
2008. Ar 2007 minskade andringarna i berakningsgrunden
premieansvaret med 4,4 miljoner euro och denna post har
dragits av fran premieintakterna i berékningen.

| undersokningen allokeras den riskfria placeringsintakt som
beraknats for de tillgangar som utgor téackningen for netto-
ansvarsskulden till forsakringsrorelsens utjdmnade resultat.
Den genomsnittliga rantan under det aktuella aret pa finska
statens obligationer som forfaller om tio &r har anvants som
approximation for den riskfria intaktsnivan i tabell 3. Ar 2008
var denna ranta cirka 4,30 procent och under hela dver-
siktsperioden i genomsnitt 4,13 procent (bilaga 2). Nettoan-
svarsskuldens riskfria intakt berédknas genom att det aktuella
arets medelranta tillampas pa medelvarde for nettoansvars-

Tabell 3.
Trafikforsakringsrérelsens utjamnade nettoresultat

utan fordelningsposter
Forsdkringsbolagen totalt (utan EES-filialer)
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skulderna vid arets borjan och arets slut. | berakningen ingar
inget utjamningsbelopp i nettoansvarsskulden. | forsakrings-
bolagen anvands ansvarsskuldens placeringsintakt bl.a.

for att finansiera den 6kning av ersattningskostnaden som
orsakas av upplésningen av foregaende ars diskontering.

Fran ersattningskostnaderna har andringarna i ersattnings-
ansvarets berakningsgrunder eliminerats. Inga &ndringar
gjordes ar 2008. Ar 2007 minskade dessa andringar ersatt-
ningskostnaden med totalt 4,4 miljoner euro.

Vid berékningen av férsakringsrorelsens utjidmnade resultat
beaktas dessutom dverforingarna till garantiavgiftsposten.
Trafikférsakringsbolagen ar skyldiga att avsatta medel till
garantiavgiftsposten enligt lagen om férsakringsbolag. ™
Overfdringen &r alltid minst noll'', och belastar darfor |
allménhet resultatet.

Foérsakringsrorelsens utjamnade resultat under hela dver-
siktsperioden 2002-2008 har visat 6verskott. Det ut-
jamnade resultat uppgick ar 2008 till 83,6 miljioner euro
(83,8 miljoner euro ar 2007), medan medeltalet for hela
Oversiktsperioden var 52,5 miljoner euro. | forhallande till

10 9 kap. 5 § i lagen om forsékringsbolag (621/2008)

11 Till garantiavgiftsposten avsétts 4 procent av féregaende &rs
belopp, men dock sa att garantiavgiftsposten inte éverstiger ett belopp
som motsvarar 3 procent av trafikférsékringens bruttoansvarsskuld
utan utjigmningsbelopp.

spridning
miljoner euro 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 medelvdrde %-enheter
Premieintékt utan andringar i berékningsgrunden 436,7 443,11 483,3 551,0 5934 6374 642,6 5411
Nettoansvarsskuldens riskfria avkastning 86,3 76,3 80,8 70,4 85,2 101,3 105,8 86,6
Ersattningskostnad utan andringar i berédkningsgrunden eller
andra exceptionella poster av engéngskaraktar -357,8 -369,2 -393,2 -4919 -512,6 -515,2 -518,0 -451,1
Driftskostnader -110,2 -108,6 -105,1 -119,6 -129,1 -138,0 -145,0 -122,2
Foréndring i garantiavgiftsposten -2,0 -1,7 -1,7 -1,8 -1,8 -1,8 -1,8 -1,8
Forsékringsrorelsens utjamnade resultat (netto) 53,1 39,9 64,0 8,0 35,0 83,8 83,6 52,5
Forsakringsrorelsens utjamnade resultat/bruttopremieinkomst 11,9% 85% 123% 1,4% 57% 131% 126% 94 % 4,4 %
Forsékringsrorelsens utjamnade resultat/premie som paférts kunden 8,7% 58% 85% 1,0% 41% 94% 92% 6,6 % 3,1 %
Bruttopremieinkomst 4452 467,8 519,0 588,7 619,0 640,3 663,6 563,37
Premie som péaforts kunden 656,0 691,83 7549 8150 859,6 8924 9123 797,36
Nettoansvarsskuld utan utjgmningsbelopp 1771,7 1922,6 20089 2194,0 23154 2408,0 2511,0 2161,67
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bruttopremieinkomsten'? var resultatet 12,6 (13,1) procent
for &r 2008 och for hela dversiktsperioden i genomsnitt
9,4 procent. Motsvarande beréknad standardavvikelse for
resultatet var 4,4 procentenheter.

Forutom av de forvantade kostnaderna paverkas forsak-
ringsrorelsens lonsamhet &ven av den osékerhet som avser
kostnaderna. Darfor tillampas i allmanhet ett sa kallat saker-
hetstillagg vid premiesattningen med syfte att ge beredskap
forutom for kostnadsfluktuationerna aven for férandringar i
nivan pa de forvantade kostnaderna (t.ex. ersattningsinfla-
tion). Behovet av sékerhetstillagg ar allt storre ju mer volatil
en rorelse ar. Sakerhetstillagget kan finansieras bade med
premier och med placeringsintakter. Tabell 3 visar att resul-
tatet skulle ha varit negativt utan placeringsintakter, efter-
som det utjamnade resultatet &r mindre &n den riskfria intakt
som har berdknats for ansvarsskulden.

Det ovan beréknade relationstalet mater resultatet i forhal-
lande till den premie som réknas som férsakringsbolagets
resultat. Sista raden i tabellen visar, for jamférelsens skull,
forsékringsrorelsens utjamnade resultat i forhallande till den
premie som uppburits av kunden. | frdga om denna premie
har man aven beaktat de for dverforing avsedda inkomst-
poster som ett férsakringsbolag ar skyldigt att uppbara av
kunderna tillsammans med premien, men som inte ingér i
forsékringsbolagets premieinkomst. Dessa poster utgors
av premieskatt, trafiksakerhetsavgift, sjukvardsavgift fram
till &r 2004 samt fordelningssystemets finansieringsandel. |
den premie som uppbars av kunden ingar kreditforluster pa
premiefordringar som inte heller raknas in i forsakringsbo-
lagets premieinkomst. Ar 2008 utgjorde dessa poster som
inte tillhor férsékringsbolagets premieinkomst cirka 25,3
procent av den premie som uppbars av kunden (bilaga 3).
Under 6versiktsperioden var det utjamnade resultatet for
forsékringsrorelsen i genomsnitt 6,6 procent i forhallande till
den premie som uppbars av kunderna och varierade fran
1,0 procent ar 2005 till 9,4 procent ar 2007.

Forsakringsrorelsens icke utjamnade resultat

Forsakringsrorelsens icke utjamnade resultat erhalls genom
att inverkan av andringarna i de korrigerade beréknings-
grunderna for ansvarsskulden i det utidmnade resultatet
aterfors till resultatet och placeringsintékterna enligt verkligt
varde som beraknats pa tackningen for nettoansvarsskul-
den beaktas. Intdkterna enligt verkligt varde kan, beroende
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pa omstandigheterna, ockséa vara mindre &n ovan namnda
riskfri avkastning. Det resultat som berdknats péa detta satt
mater forsakringsrorelsens realiserade resultat.

Varderingen av placeringsintéktens verkliga varde for
tackningen av nettoansvarsskulden &r inte helt problemfri.
Tillgangarna i ett forsakringsbolags balansrékning ar inte
oronmaérkta i den graden att det ar direkt majligt att visa
vilka tillgangsposter som tacker trafikforsakringens net-
toansvarsskuld. Darfor bygger alltid den placeringsintakt till
verkligt varde som erhéllits fran téckningen av ansvarsskul-
den pa en varderingsbaserad berakning.

Ett angreppssatt kunde vara att anta att den placerings-
intakt som erhéllits pa denna tackning &r proportionellt av
samma storlek som bolagets intékt till verkligt varde pa
samtliga placeringstillgangar. Detta kunde dock leda il
felaktiga slutsatser pa grund av att forsakringsbolagens
kapitalstruktur och placeringsstrategier skiljer sig avse-

vért frn varandra. Lagstiftningen faststéller ett stort antal
begransningar for de tillgangar som tacker ansvarsskulden.
Daremot finns inga regleringar for de medel som inte avser
tackning. Den placeringsintakt som erhalls for samtliga
tilgéngar behdver darfor inte beskriva den intakt som erhélls
pa tillgangar for tackning av ansvarskulden.

Enligt lagen om forsékringsbolag ska de tillgangar som
tacker ansvarsskulden vara uppbyggda med hansyn till
arten av den forsakringsrorelse som bolaget bedriver s& att
dess placeringar, vilka ska vara diversifierade och ha lamplig
spridning, tryggar tillgangarnas sakerhet, avkastning och
likviditet. FOr ansvarsskuldens tackning géller ett detaljerat
tackningsregelverk som avser att i synnerhet begransa
koncentrationsrisken och motpartsrisken i anslutning till
téackningen. Eftersom dver hélften av trafikférsakringens
ansvarsskuld bestér av pensionsansvar skall speciell
uppmarksamhet fastas vid de tadckande medlens sékerhet.
Darfér anvander bolagen i hog grad finansmarknadsinstru-
ment for att tdcka ansvarsskulden.

Placeringsintakten for aren 2007-2008 baserar sig pa de
uppgifter som bolagen lamnat om de tillgangar som utgor
tackning for ansvarsskulden. For de ar som foregick ar
2007 finns denna uppgift inte att tillga, varfér placeringsin-

12 Med bruttopremieinkomst avses hér bruttopremieinkomsten enligt
resultatrdkningen fére avdrag for aterférsékrares andel men med av-
drag for férdelningssystemets finansieringsandel.




tékterna hanfors till tackningen fér ansvarsskulden inom tra-
fikforsakring med hjélp av en genomsnittlig férdelningsregel.
Berakningen grundar sig pa antagandet om att bolaget i sin
placeringsportfolj har masskuldebrevslan i forsta hand for
tackning av ansvarsskulden och i synnerhet pensionsansva-
ren's, Eftersom Finansinspektionen endast har uppgifter om
de bolagsspecifika placeringsintékterna till verkligt varde for
hela placeringsportfolien for aren 2002-2004, men inte en-
ligt placeringsinstrument, har den varit tvunget att berakna
de genomsnittliga uppskattade placeringsintakterna' for
finansmarknadsinstrument for dessa ar vid berakningen av
det alternativa resultatet for respektive bolag. | bilaga 2 visas
de genomsnittliga placeringsintékterna till verkligt varde som
beraknats for de tillgangar som tacker ansvarsskulden.

Tabellen visar att &ndringarna i berékningsgrunderna har
haft en betydande effekt pa bolagens resultat under alla
granskade ar utom ar 2008. Under hela 6versiktsperioden
har férandringarna i snitt férsvagat resultatet.

Avkastningen pé nettoansvarsskulden som overskrider den
riskfria avkastningen har varit negativ under fyra av de sju
aren under Gversiktsperioden. Under dessa ar understeg
alltsé placeringsintékternas verkliga varde som beraknats pa
de tillgangar som tacker ansvarsskulden avkastningsnivan
for den riskfria rantan. Den lagsta avkastningsnivan naddes
ar 2008 da fortroendet for hela ekonomins framtid rasade

till foljd av finanskrisen som borjade pa bolanemarknaden i
USA &r 2007, vilket ledde till att aktiernas och masskulde-
brevens marknadsvarde foll kraftigt.

P& grund av detta var forsakringsbolagens icke utjiamnade
resultat for trafikforsékringsrorelsen under hela éversiktspe-
rioden cirka 5,5 procent i forhallande till bruttopremieinkom-

Tabell 4.
Trafikforsakringsrorelsens icke utjamnade nettoresul-

tat utan férdelningsposter
Forsdkringsbolagen totalt (utan EES-filialer)
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sten. Resultatet har varierat mycket mellan aren, och resul-
tatet for &r 2008 var det sémsta under Gversiktsperioden,
-11,7 procent, medan det basta resultatet, 24,9 procent,
uppnaddes ar 2004. Spridningen under Gversiktsperioden
uppgick till 11,4 procentenheter. Sasom forvantat var varia-
tionerna i det icke utjamnade resultatet betydligt stérre &n

i det utidmnade resultatet, dér spridningen endast var 4,4
procentenheter. Det icke utjgmnade resultatets spridning
beskriver riskerna inom férsékrings- och placeringsverk-
samheten.

Nar dessa resultat jamfors med den totalkostnadsprocent
som visas pa sidan 5 kan man se att forsakringsrorelsen
har gett forsakringsbolagen vinst férutom aren 2003 och
2008 trots att totalkostnadsprocenten alla ar dverstigit 100
procent.

13 | kalkylen antas att bolaget técker sitt pensionsansvar i férsta hand
med hjélp av masskuldebrevslan. Om bolaget har mer masskulde-
brevsléan &n vad som férutsétts for tdckningen av pensionsansvaret,
anses bolaget i férsta hand anvénda dem for tdckning av annan
ansvarsskuld. Saledes skulle den placeringsintékt som beréknats pa
pensionsansvaret i allménhet nastan i sin helhet basera sig pa den
avkastningsniva som erhallits pa masskuldebrevslan och avkastningen
pa den 6vriga ansvarsskulden i allménhet pa det vdgda medeltalet av
denna och avkastningsnivan pa évriga placeringar.

14 Som genomsnittlig antagen avkastning pé finansmarknadsinstru-
menten anvéndes 8,93 % ar 2002, 4,69 % ar 2003 och 6,89 % ar
2004 (kéllor: Effas Bond Index Govt, MSCI Euro Credit Corp. Index och
Leonia Penningmarknadsindex)

spridning
miljoner euro 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 medelvarde %-enheter
Forsékringsrorelsens utjamnade resultat (netto) 53,1 39,9 64,0 8,0 35,0 83,8 83,6 52,5
Aterféring av inverkan av &ndringar i ansvarsskuldens
berakningsgrunder pé resultatet -19,7 -66,3 10,6 -21,8 15,3 8,8 0,0 -10,5
Avkastning pa nettoansvarsskulden éver den riskfria avkastningen -5,4 19,8 54,8 38,9 -30,6 -8,5 -161,1 -13,2
Forsakringsrorelsens resultat (netto) 28,0 -6,6 129,4 25,1 19,7 84,1 -77,5 28,9
Forsékringsrorelsens resultat/bruttopremieinkomst 63% -14% 249% 43% 32% 131% -11,7% 55% 11,4%
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Forsakringsverksamhetens resultat

| de tidigare avsnitten har vi koncentrerat oss pé bildningen
av forsékringsrorelsens resultat. | dessa fall togs ingen han-
syn till att kapital alltid binds nar férsakringsrorelse bedrivs.
Nedan varderas forsékringsrorelsens resultat med beak-
tande av det kapital som ar sysselsatt i verksamheten samt
detta kapitals placeringsintékt.

| granskningen avses med verksamhetens sysselsatta kapi-
tal den andel som hanfors till trafikférsakring av det krav pa
solvenskapital som foreskrivs i forsékringsbolagslagen (mal-
satt grans for korrigerat solvenskapital).'® | lagen och férord-
ningen som givits med stéd av den'® omfattar kapitalkravet
hela bolaget och avser alltsé inte respektive forsakringsgren.
For att trafikforsakringsverksamhetens resultat skall kunna
beréknas skall en andel av detta solvenskapital hanforas till
trafikforsékring. Trafikforsékringens andel av solvenskapitalet
beréknas genom att premieintékt och ansvarsskuld pa eget
ansvar anvands som foérdelningsgrund.'”

| berédkningen beaktas placeringsintaktens verkliga varde for
det i trafikforsékringen sysselsatta kapitalet. Liksom for de
tilgdngar som tacker ansvarsskulden bygger berakningen
pa en uppskattning. Avkastningsnivan for de tillgangar som
tacker solvenskapitalkravet varderas enligt de placerings-
tilgéngar som inte anses tilhdra tackningen av ansvars-
skulden nar férsakringsrorelsens resultat beréknas. Avkast-
ningen beréknas genom att den pa detta satt berdknade
avkastningsnivan tillampas pa medelvardet for den malsatta
grénsen for solvenskapitalet vid borjan och slutet av aret.

Tabell 5 visar en berékning av trafikférsékringsverksamhe-
tens resultat.

Tabell 5.
Trafikforsakringsverksamhetens nettoresultat

Forsdkringsbolagen totalt (utan EES-filialer)

miljoner euro 2002

2003
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Tabellen visar att det verkliga vardet pa de placeringsin-
takter som allokerats till tackning av den malsatta gransen
for solvenskapitalet har varit positivt forutom ar 20028 och
2008, Forsakringsverksamhetens resultat varierade under
Oversiktsperioden mellan -103,0 miljioner euro &r 2008 och
135,8 miljioner euro ar 2004. Medelavkastningen var 37,8
milioner euro. Nar detta stélls i relation till det genomsnittliga
solvenskapitalkravet®, erhélls en vérdering av avkastningen
pa sysselsatt kapital. Avkastningen nadde sin lagsta niva ar
2008, da den var -21,1 procent, medan den genomsnittliga
avkastningen under hela 6versiktsperioden var 9,1 procent.
Motsvarande spridning var 18,4 procentenheter under
Oversiktsperioden. | denna berékning har skatterna inte
beaktats.

15 12 kap. 13 § i lagen om férs&kringsbolag (5621/2008)

16 Social- och hélsovardsministeriets férordning om berdkning av
grénserna foér skadeférsékringsbolagens korrigerade solvenskapital och
av utjgmningsbeloppet och grénserna for detta samt om grunderna foér
berédkningen (622/2008)

17 Trafikforsékringens andel berdknas med férdelningsforhéallandet

 mettoansvar sskuld(trafik) g

retoansvar sskuld(trafih) + 0,8 M AT + 18
B nettoansvar sskuld

nettoansvarsskuld + 08 -V, +138 5

¥ =

dér B = nettopremieintékt, \VTmin = solvenskapitalkrav som berdknas
pa basis av forsékringstekniska risker och S = solvenskapitalkrav som
beréknas pa basis av placeringsrisken.

18 Ar 2002 avspeglades osakerheten om léget i Irak i foretag och
investerare s4 att rdntorna och aktiekurserna sjénk globalt.

19 Till f6ljd av finanskrisen som bdrjade pa bolanemarknaden i USA ar
2007 brast fortroendendet for hela ekonomins framtid, och dérfér foll
aktiernas och masskuldebrevens marknadsvérde brant.

20 Medelvérdet pa den malsatta grénsen for det solvenskapital som
allokerats till trafikférsékringen vid bérjan och slutet av aret.

spridning

2005 2006 2007 2008 medelvarde %-enheter

Forsakringsrorelsens resultat 28,0

-6,6 129,4 251 19,7 84,1 -77,5 28,9

Avkastning pa solvenskapitalets mélsatta grans -46,6 13,4 6,4 45,5 46,9 22,7 -25,5 9,0
Forsékringsverksamhetens resultat -18,6 6,7 135,8 70,7 66,6 106,8 -103,0 37,8
Forsakringsverksamhetens resultat/genomsnittlig malsatt gréns

for det korrigerade solvenskapitalet 45% 1,7% 340% 166% 146% 224% -21,1% 9,1% 184 %
Genomsnittlig malsatt grans for det korrigerade solvenskapitalet 411,2 386,4 399,9 424,7 456,5 476,6 489,0 434,9
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Foretagsspecifika nyckeltal och resultat

Nar man granskar nyckeltalen per bolag ser man att de
awviker betydligt fran varandra. | diagrammet nedan visas
medelvardena for de bolagsspecifika kostnadsprocenten.
Medelvardena har beréknats for aren 2002-2008 med
undantag for Nordea, vars medelvarden baserar sig pa
materialet fran aren 2005-2008?". Kostnadsprocenten har
beraknats efter avdrag for aterforsakrarens andel och utan
fordelningsposter.

Figur 4.

Totalkostnadsprocent, aritmetiska medelvarden
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| tabellerna 6-8 visas resultatrakningarna for trafikférsak-
ringens forsakringsrorelse och férsakringsverksamheten

per forsékringsbolag fér de finlandska férsékringsbolagen.
For EES-filialerna visas dessutom tabeller géllande forsak-
ringsrorelsen. En berakning av forsékringsverksamhetens
resultat for EES-filialerna &r inte &ndamalsenlig eftersom de
utlandska forsékringsbolag som ager filialerna inte folier de
finlAndska solvensreglerna. Darfér ar det inte motiverat att
anvanda det korrigerade solvenskapitalets malgrans som en
méatare for verksamhetens sysselsatta kapital.

Eftersom Finansinspektionen inte har tillracklig informa-

tion om de tillgdngar som técker ansvarsskulden for ett
utlandskt bolag och inte heller om intékterna, &r det inte
mojligt att berékna, med hjalp av bolagets egen information,
det verkliga vardet for avkastningen som allokerats till tack-
ningen av trafikforsakringens ansvarsskuld och som behdvs
for tabell 7. For att resultaten for alla trafikférsakringsbolag
som &r verksamma i Finland skall kunna jamforas tillampas
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de genomsnittliga placeringsintékterna for finlandska bolag i
berakningen av EES-filialernas resultat i tabell 7. Det verkliga
vardet for filialernas placeringsintékt for tackning av nettoan-
svarsskulden berédknas genom antagandet om att avkast-
ningen for respektive ar &r lika stor som for genomsnittet for
de finlandska bolagen som ar med i undersdkningen. De
genomsnittliga placeringsintakterna visas i bilaga 2.

Séasom tidigare har konstaterats varierar trafikforsékringens
resultat arligen av manga olika skal. Pa grund av detta &r
det inte majligt att utifrén ett &rs resultat dra langtgéende
slutsatser om hur premieséattningen har lyckats. Detta galler
sarskilt vid granskningen av enskilda forsakringsbolag. Av
dessa skal visar de bolagsspecifika resultattabellerna under
oversiktsperioden 2002-2008 medelvarden. Vid sidan av
de aritmetiska medelvardena for resultatens procenttal visas
motsvarande standardavvikelser for att ge information om
resultatens arliga variation. Medelvardena for Nordea har
aven i detta fall beraknats utifran aren 2005-2008.

Forsakringsbolagens resultat avviker i stor utstrackning

fran varandra med avseende pa bade medelvardet och
spridningen. Forsakringsrorelsens utjamnade resultat i
forhallande till bruttopremierna varierade i de finlandska
forsékringsbolagen mellan -1,6 procent (Fennia) och 21,4
procent (Pohjantéhti). Filialernas resultat varierade mellan
-8,1 procent (Nordea) och 7,3 procent (Volvia). Variationerna
i det utjamnade resultatet ar stérst hos de minsta aktorerna.
Den storsta spridningen som observerades bland finlandska
bolag var 23 procentenheter (Alands). Den storsta sprid-
ningen bland filialerna var 28,7 procentenheter (Volvia).

Det utjamnade resultatets variationer forklaras i stor ut-
stréackning av svangningarna i ersattningskostnaderna. |
sma bolag kan till och med den kostnad som en enskild
skada medfér for forsakringsbolaget vara betydande i fér-
hallande till premieinkomsten. Eftersom ett forsakringsbolag
inte kan vagra att bevilja en trafikforsakring och eftersom de
ersattningar som utbetalas for en skada faststélls enligt lag

21 Till skillnad fran de évriga bolagen berédknas medelvardena och
spridningarna fér Nordea utifran aren 2005-2008. Nordea bdrjade
bevilja trafikforsakringar i Finland ar 2002. Resultaten for de forsta
verksamhetsaren beskriver inte férsékringsrérelsens verkliga Ionsam-
het eftersom driftskostnaderna i relation till premierna &r hdg nér
verksamheten inleds. Aven den slumpméssiga variationen i anslutning
till erséttningarna accentueras i ett litet forsékringsbestand. Néar man
anvénder det aritmetiska medelvérdet skulle dessa avvikande resultat
fa en exceptionellt stor vikt i synnerhet i granskningen av procenttalen,
och dérfor ingér de inte i berédkningarna.




och férordningar och eftersom enligt lag ingen 6vre grans
finns for den erséttning som utbetalas for personskador, har
forsékringsbolagen sméa mojligheter att begransa de kostna-
der en skada medfor for bolaget. Ett férsékringsbolag kan
begransa storleken pa ersattningskostnaderna framst med
hjalp av aterforsakring och poolarrangemang. Aterforsak-
ringarnas sjalvrisker kan anda vara hoga i relation till premie-
volymen for ett bolags trafikforsakringar. En aterforsakring
kan ocksa ge ett bristfalligt skydd i sddana situationer da
erséattningsskyldighet uppkommer vid flera olika skadefall (ill
exempel pa grund av svart vaglag). | sddana fall utiamnas
resultatet endast delvis av en aterférsakring.

| férsakringsrorelsens (icke utjamnade) resultat ar variationen
mellan &ren och bolagen annu storre an i det utiamnade
resultatet. | férsékringsbolagens verkliga resultat fanns
betydande differenser beroende, forutom pa Ibnsamheten i
det forsakringstekniska resultatet, aven pé placeringsverk-
samhetens framgang under oversiktsperioden. Det genom-
snittliga resultatet for forsakringsrorelsen under Gversiktspe-
rioden varierade for de finlandska férsakringsbolagen mellan
-2,9 procent (Alands) och 16,7 procent (Pohjantahti). En
beddmning av filialernas verkliga resultat varierade mellan
-0,0 procent (Nordea) och 7,3 procent (Volvia).

Forsékringsverksamhetens resultat i genomsnitt beréknat
for de finlandska forsakringsbolagen i forhallande till det
bundna kapitalet fick varden mellan 2,3 procent (Lokalfér-
sakring) och 53,7 procent (Turva).
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Undersokning av trafikforsakringens lonsamhet

2002-2008
5.1.2010
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Bilaga 1
Statistiska kéllor

| undersokningen deltog de finlandska forsékringsbolag som
bedriver trafikforsékringsverksamhet:

e A-Forsakring Ab (A-Forsékring)

o Omsesidiga Forsékringsbolaget Fennia (Fennia)

e |f Skadef6rsakringsbolag Ab (If)

e Lokalférsakring Omsesidigt Bolag (Lokalférsékring)

e Pohjantahti Omsesidiga Férsakringsbolaget (Pohjan-
tahti)

e  Skadefbrsakringsbolaget Pohjola (Pohjola)

e \Veritas Omsesidigt Skadeférsékringsbolag (Veritas)
(ar 2009 overfordes forsakringsbestandet till Aktia Ska-
defbrsékring Ab)

e Omsesidiga Forsékringsbolaget Tapiola (Tapiola)
o Omsesidiga Forsékringsbolaget Turva (Turva)

e Alands Omsesidiga Forsakringsbolag (Alands)
samt EES-filialerna:

e \olvia, If Skadeférsakring Abp, filialen i Finland

e Nordea Skadeforsakring, finlandsk filial for TrygVesta
Forsikring A/S (Nordea)
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Bilaga 2

Intakter av placeringsverksamheten

Placeringsintakter som hanfor sig till trafikférsakring

(%), finlandska forsakringsbolag tot.

15 (16)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 |medelvirde
Nettoansvarsskuldens riskfria avkastning 4,98 % 413 % 411 % 3,35 % 3,78 % 4,29 % 4,30 % 413 %
Gangse avkastning pa nettoansvarsskulden 4,67 % 5,20 % 6,90 % 5,20 % 2,42 % 3,93 % -2,25 % 3,72 %
Gangse avkastning pa det korrigerade
solvenskapitalets mélsatta grans -11,34 % 3,46 % 1,61% 1072% 10,28 % 476 %  -521% 2,04 %
Berdkningsranta
| tabellen nedan visas ett sammandrag av de arliga be-
rakningsrantor som de finlandska bolagen tillampar vid
diskontering av trafikforsékringens ansvarsskuld. Ett forsék-
ringsbolag kan vdlja tillamplig berékningsranta genom att
folja berékningsprinciper?? enligt férsékringsbolagslagen. |
Social- och hélsovardsministeriets forordning® stadgas om
den hogsta tilldtna diskonteringsrantan.
Tabellen visar, férutom anvanda berékningsrantor, &ven den
hogsta tilldtna berakningsrantan per ar samt som jamforelse
rantenivan pa finska statens 10-ariga obligationer i slutet av
respektive &r.
Tillampad berdkningsranta
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Hogsta 4,00 % 4,00 % 4,00 % 3,90 % 3,50 % 3,50 % 3,50 %
Median 4,00 % 3,70 % 3,50 % 3,40 % 3,30 % 3,50 % 3,50 %
Medelvarde 3,90 % 3,70 % 3,40 % 3,40 % 3,30 % 3,40 % 3,40 %
Lagsta 3,50 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 % 3,00 %
Hogsta tillatna berdkningsranta 4,00 % 4,00 % 4,00 % 3,90 % 3,80 % 3,70 % 3,60 %
Finska statsobligationernas rénta 4,29 % 4,29 % 3,70 % 3,23 % 3,97 % 4,40 % 3,69 %

22 Kap. 9 10 § i lagen om férsékringsbolag (621/2008)

23 Social- och hélsovardsministeriets férordning om maximiréntesatser
som ska tilldmpas vid berdkning av ansvarsskulden i livférsékrings- och
skadefdrsakringsbolag (610/2008) 2 §.
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Bilaga 3

Premiespecifikation, miljoner euro

(inklusive EES-bolag)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Premieinkomst 448,0 472,2 525,7 598,5 632,0 656,1 684,7
Kreditforluster 10,7 10,8 12,7 14,3 17,6 26,4 18,0
Fordelningssystemet 63,0 68,0 69,4 65,3 64,6 61,5 65,3
Trafiksdkerhetsavgift 5,4 5,9 6,3 6,0 6,8 6,3 7,0
Premieskatt 111,0 117,0 126,9 141,4 152,3 160,3 167,1
Sjukvardsavgift 20,8 22,7 21,9 0,3 0,4 0,0 0,0
Totalt 658,9 696,6 762,8 825,9 873,7 910,6 942,2

Forsakringspremiens fordelning
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Sjukvérdsavgift 3% 3% 3%

Premieskatt 17 % 17 % 17 % 17 % 17 % 18 % 18 %
u Trafiksakerhetsavgift 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%
Fordelningssystemet 10 % 10 % 9% 8% 7% 7% 7%
= Kreditforluster 2% 2% 2% 2% 2% 3% 2%
Premieinkomst 68 % 68 % 69 % 2% 2% 2% 73 %
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