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Sammandrag

Finansinspektionen publicerar arligen en undersékning

av lébnsamheten inom lagstadgad olycksfallsférsakring. |
undersdkningen rapporteras inte bara statistik 6ver forsak-
ringsgrenen som helhet utan ockséa bolagsvisa analyser.
Undersokningen innehaller information om utvecklingen av
forsékringspremierna, marknadsandelarna och resultaten
inom den lagstadgade olycksfallsférsékringen. Resultatet
beddms ur tre olika synvinklar: prisséttningen, forsékrings-
rorelsens lénsamhet och avkastningen pa sysselsatt kapital.
Dessutom beskrivs utvecklingen av totalkostnadsprocenten.

Under 2010 bedrev 12 finlandska forsakringsbolag och en
filial till ett forsakringsbolag i en annan EES-stat lagstadgad
olycksfallsférsakring i Finland. Marknaden var dock mycket
koncentrerad eftersom de fyra stdrsta forsékringsbolagens
andel av marknaden var nastan 84 procent. Forsékrings-
premierna for den lagstadgade olycksfallsférsakringen har
sjunkit jamfort med &ret innan for tredje aret i rad. Ar 2010
uppgick premieinkomsten fére avdrag for kreditférluster till
544 miljoner euro, vilket var cirka 3 procent mindre &n aret
innan.

Forsakringsrorelsens utjamnade resultat som réknats ur
premiesattningssynvinkel har ocksa minskat fran 2007.
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Resultatet i forhallande till premieinkomsten var 9 procent
2010 jamfort med i genomsnitt 14 procent under hela
Oversiktsperioden 2002-2010. Resultatet har varit positivt
under hela oversiktsperioden. Premienivan kan anses vara
betryggande.

Med tanke pa lénsamheten var 2010 ett lyckat ar for for-
sakringsbolagen. Forsékringsrorelsens resultat i forhallande
till forsékringspremierna var 12 procent medan det genom-
snittliga resultatet under dversiktsperioden var 9 procent.
Resultatet var dock avsevart svagare an aret innan da det
hogsta vardet under hela dversiktsperioden noterades, dvs.
39 procent. Avkastningen pa sysselsatt kapital inom den
lagstadgade olycksfallsférsakringsverksamheten berakna-
des vara omkring 14 procent 2010. Detta motsvarade den
genomsnittliga avkastningen under hela dversiktsperioden.

Undersokningen kompletteras av statistiken 6ver lagstad-
gad olycksfallsférsakring samt av en separat Excelfil med
ett sammandrag av det material som samlats in fran de
finlandska bolagen.

Narmare upplysningar lamnas av ledande matematiker
Pirkko Welin-Siikaluoma, telefon 010 831 5533.




Allmant

For undersokningen har material for rakenskapsaren
2002-2010 samlats in fran forsékringsbolagen. Materialet
ar baserat pa bokslutsuppgifter och uppgifter ur bolagens
interna redovisning, som till en del inte &r granskade av revi-
sor. Undersodkningen omfattar endast uppgifter enligt lagen
om olycksfallsférsékring. Den lagstadgade olycksfallsférsak-
ringen for idrottsutovare ingar séledes inte i analysen.

Om inte annat anges, star brutto for siffror fore avdrag for
aterférsakrares andel. P& motsvarande sétt star netto for
siffror efter avdrag av aterforsékrares andel, dvs. den andel
som bolaget sjélvt ansvarar for. Utjdmningsbeloppet har i sin
helhet lamnats utanfor undersdkningen och réknas saledes
inte har till den forsékringstekniska ansvarsskulden. Resul-
tatsiffrorna ar beraknade fore skatt.

De bolagsvisa siffrorna redovisas som medelvarden for
Oversiktsperioden. For relationstalen uppges ockséa sprid-
ningen.

Premieinkomstens utveckling

Under 2010 bedrev 12 finlandska férsakringsbolag och en
filial" till ett forsakringsbolag i en annan EES-stat lagstad-
gad olycksfallsférsakring i Finland. Premieinkomsten? enligt
resultatrakningen fér 2010 fore kreditforluster och fore av-
drag av aterforsakrares andel utgjorde 544,0 miljoner euro,
jamfort med 562,1 miljoner euro 2009. Premieinkomsten
minskade med 3,2 procent.

Lénesumman, som ligger till grund fér premien for lagstad-
gad olycksfallsforsakring, 6kade 2010 i ekonomin som
helhet (inkl. offentliga sektorn) med 1,9 procent jamfoért med
2009. Utvecklingen av premieinkomsten inom lagstadgad
olycksfallsférsakring underskred séledes den allméanna
utvecklingen av I6nesumman.

| diagram 1 presenteras utvecklingen av férsakringspremie-
inkomsten och I6nesummaindexet 2005-2010.

1 EES-férsékringsbolag som bedriver forsakringsrorelse i Finland med stéd
av etableringsratten.

2 | premieinkomsten enligt resultatrékningen ingdr inte kreditforluster,
arbetarskyddsavgift och sjukvardsavgift (efter 2004) och inte heller
fordelningsavgift (efter 2006).
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Diagram 1. Utvecklingen av forsakringspremiein-

komsten
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Diagrammen visar att premieinkomsten har 6kat mattful-
lare &n I6nesummeindexet under dessa ar. Da man jamfor
andringarna i premieinkomsten och Idnesummaindexet
arligen kan man se att utvecklingen av premieinkomsten har
underskridit utvecklingen av Iénesumman varje ar fran och
med 2007.

Diagram 2. Andringar i premieinkomsten och

Ibnesumman
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Marknadsandelar

| tabell 1 redovisas marknadsandelarna for de finlandska
bolagen och filialen bade i fraga om hela forsakringsverk-
samheten enligt lagen om olycksfallsforsékring och efter
forsékringstyp. Forsakringarna ar uppdelade i obligatoriska
normal- och specialtarifferade arbetstidsférsakringar samt

i frivilliga arbetstids- och fritidsforsakringar. Marknadsande-
larna anges i procent. | kolumnen totalt redovisas premiein-
komsten per forsakringstyp i miljoner euro.

Obligatoriska olycksfallsférsakringar enligt lagen om olycks-
fallsférsékringar delas in i special- och normaltarifferade
forsakringar. Om forsakringspremien eller de ersattningar
som betalas med stdd av forsakringen ar tillrackligt hdga,
ska ocksé forsékringstagarens egen olycksstatistik beaktas
nar forsékringspremien bestams. Sadana forsakringar kall-
las specialtarifferade och &r definitionsméssigt framst stora
foretags forsakringar. Ovriga, mindre férsékringar kallas
normaltarifferade. Premien for normaltarifferade férsékringar
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paverkas inte av forsakringstagarens egen olycksstatistik.

Lagen om olycksfallsforsakring innehaller inte enbart be-
stémmelser om obligatoriska forsékringar utan ockséa moj-
lighet till frivilliga forsékringar i vissa fall. Erséttningsformaner
och ersattningsgilla skadefall & d& i regel desamma som
vid lagstadgad olycksfallsforsakring. Frivilliga férsékringar
for arbetstiden enligt 57 § 1 mom. i lagen om olycksfalls-
forsakring &r avsedda for sédana fall dar arbetstagaren inte
omfattas av den obligatoriska lagstadgade olycksfallsfor-
sakringen. Hit réknas t.ex. arbetsgivaren sjalv, familiemed-
lemmar som varaktigt hor till arbetsgivarens hushall eller
majoritetsdgare i ledande stéllning i bolaget. Enligt 57 § 2
och 3 mom. kan arbetstagarens olycksfallsférsakringsskydd
genom frivillig forsakring utstrackas att galla aven fritiden.

Storsta delen av forsékringspremierna géller obligatoriska
forsakringar. De stod 2010 fér mer &n 84 procent av pre-
mieinkomsten. Cirka 62 procent av premieinkomsten fran

Tabell 1. Finlandska forsdkringsbolags och EES-filialers procentuella marknadsandelar enligt premiein-

komst (paragrafhanvisningar till lagen om olycksfallsforsakring)

Obligatorisk
forsakring for
arbetstid, special-
tarifferade

2008 2009 2010

Obligatorisk ar-
betstidsférsakring,
tabellavgifter

2008 2009 2010

2008 2009 2010

Frivillig forsakring
for arbetstid
(57 § 1 mom.)

Forsakring for fritid
(57 § 2 och 3 mom.)
2008 2009 2010

Totalt

2008 2009 2010

A-Forsakring 6,1 5,6 5,4 2,2 2,6 2,4
Aktia 3,3 3,4 3,4 1,3 1,6 1,6
Fennia 16,4 153 141 14,7 149 128
If 19,3 1956 198 31,4 30,8 30,0
Lokalférsakring 7,8 8,3 8,8 0,7 0,8 0,7
Pohjantahti 2,9 3,3 3,2 1,1 0,9 0,8
Pohjola 21,8 201 185 30,8 30,0 315
Redarnas 0,2 0,1 0,2 1,1 1,0 0,8
Tapiola 199 21,3 23,1 14,7 15,8 17,4
Turva 0,8 0,8 0,8 0,5 0,6 0,8
Valio 0,0 0,0 0,0 0,9 0,3 0,5
Alands 05 06 06 05 05 05
Tryg* 0,8 1,7 2,2 0,1 0,2 0,2
Totalt (mn euro) 1952 182,4 1752 307,2 291,2 281,5

* Tryg Forsikring A/S filial i Finland
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43,3 429 441 445 456 433

Q)7 7,7 7,0 6,1 5,9 5,6 4,4 4,2 4,0
2,4 2,6 2,6 2,7 2,8 2,7 2,2 2,4 2,4

1,0 10,7 116 143 152 163 149 147 13,4
10,0 9,7 90 251 226 22,7 254 249 24,4

7,7 8,7 9,4 4,5 5,0 5,6 3,9 4,2 4,4
2,5 2,6 2,6 2,1 2,2 2,2 1,9 1,9 1,9

20,0 187 17,0 30,0 30,3 285 27,0 26,0 25,9

0,0 0,0 0,0 2,9 3,1 3,0 0,8 0,8 0,7

338 356 372 104 103 10,7 17,6 187 20,3

1,2 1,2 1,2 0,7 0,6 0,6 0,7 0,7 0,8
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,2 0,2
0,2 0,2 0,2 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5
1,4 2,1 2,2 0,8 1,2 1,4 0,5 0,9 1.1
590,3 562,1 544,0




obligatoriska forsakringar kom fran specialtarifferade forsak-
ringar. Premierna for frivilliga forsakringar férdelades néstan
jamnt mellan arbetstidsférsékringar och fritidsforsakringar.

Pohjola stod 2010 fér den stdrsta marknadsandelen, 25,9
procent, av hela rorelsen. Motsvarande siffra aret innan var
26,0 procent och Pohjolas marknadsandel hade darigenom
minskat med 0,1 procentenheter. For If, som hade den
naststoérsta marknadsandelen, minskade marknadsandelen
med 0,5 procentenheter till 24,4 procent. Av de darefter
naststorsta 6kade Tapiola sin marknadsandel med 1,6
procentenheter till 20,3 procent medan Fennias marknads-
andel sjénk med 1,3 procentandelar till 13,4 procent. De
fyra stdrsta bolagen stod darmed fér cirka 83,9 procent av
hela marknaden. Den sammanlagda marknadsandelen for
de 6vriga bolagen 6kade fran aret innan med 0,3 procent-
enheter fran 15,8 till 16,1 procent. Diagrammet nedan visar
marknadsandelarna 2010 i fallande storleksordning.

En analys av marknadsandelarna efter forsékringstyp visar
olika férdelning for de olika tarifferingarna. De fyra storsta
bolagen kontrollerade 75,5 procent av hela marknaden

for normaltarifferade férsakringar. Den stérsta andelen har
Tapiola (23,1 procent) och darefter kom If (19,8), Pohjola
(18,5) och Fennia (14,1). Inom specialtarifferade férsakringar

Diagram 3. Marknadsandelar
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var Pohjola och If klara marknadsledare med sina andelar
pa 31,5 respektive 30,0 procent och darefter kom Tapiola
och Fennia med en marknadsandel pa 17,4 respektive 12,8
procent. Dessa fyra stod f6r 91,7 procent av marknaden.

Den klart stérsta marknadsandelen av frivilliga arbetstidsfor-
sakringar hade Tapiola (37,2 procent). Pohjola stod fér 17,0
procent och en andel pa omkring 10 procent innehades av
Fennia (11,6), Lokalférsékring (9,4), If (9,0) och A-Férsékring
(7,0). De storsta marknadsandelarna av fritidsférsékringar
hade Pohjola (28,5 procent), If (22,7) och Fennia (16,3). Den
fiarde storsta férsakraren, Tapiola, hade en andel om 10,7
procent.

Diagrammet nedan visar forsakringsbolagens marknadsan-
delar efter forsékringstyp.

Diagram 4. Marknadsandelar efter forsakringstyp
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Resultatet av lagstadgad
olycksfallsforsakring

Resultatet av den lagstadgade olycksfallsforsakringen
berédknas nedan med tre olika metoder. De tre metoderna
for berakning av resultatet representerar olika synsatt pa
resultatbildningen.

| den férsta metoden beréknas det s.k. utjamnade resultatet
av forsakringsrorelsen, dar poster av engangskaraktar och
extraordindra poster har eliminerats. | berakningen beaktas
placeringsintékter som hanforts till rorelsen motsvarande
den riskfria rantan. Férsakringsrorelsens utjidmnade resultat
avser att méta forhallandet mellan forsakringspremierna
och de forvantade kostnaderna for férsakringarna. Det
utidmnade resultatet mater nivan pa forsakringspremierna
ur premiesattningssynvinkel och ger en uppskattning av
den sékerhetsbelastning som ingar i forsékringspremierna. |
detta betraktelsesatt beddms resultatet ur forsékringstaga-
rens synvinkel.

| den andra metoden berdknas resultatet av férsakringsro-
relsen utan utjamning. Det belyser det realiserade resultatet
av férsakringsrorelsen under versiktsperioden. | detta
resultat medraknas placeringsintakter enligt redovisning till
verkligt varde fran tillgangar som utgor tackning for ansvars-
skulden. Forsakringsrorelsens resultat utan utidmning mater
forsékringsrorelsens IGnsamhet ur forsakringsbolagets
synvinkel.

Det tredje resultatet ar ett s.k. resultat av férsakringsverk-
samheten, med vilket man beréknar resultatet av lagstad-
gad olycksfallsforsakring i forhallande till det sysselsatta
kapitalet inom forsakringsgrenen. | resultatet av férsakrings-
verksamheten medraknas ocksé placeringsintakter fran
sysselsatt kapital. Forsékringsverksamhetens resultat ger en
bild av den totala avkastningen pa sysselsatt kapital inom
forsékringsverksamheten, dvs. representerar dgarnas syn
pa lbnsamheten i forsakringsverksamheten.

Nedan presenteras resultatet beréknat enligt dessa tre
metoder for de finlandska forsékringsbolagen® 2002-2010
(diagrammen 5-7). Detaljerade berakningar ingér i bilagorna
1-3. Eftersom fordelningen av placeringsintakter pa en
forsékringsgren alltid utgér fran en bedémning, presenteras
aven principerna som tillAmpats vid férdelningen av place-
ringsintékterna.

3 Uppgifter om Tryg Forsikring A/S filial i Finland ingér inte.
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Forsakringsrorelsens utjamnade resultat

Extraordinéra poster eller poster av engangskaraktar

med inverkan pa resultatet, sdsom effekter av andrade
berakningsgrunder for ansvarsskulden, elimineras fran
forsakringsrorelsens utjdmnade resultat. | det utjamnade
resultatet hanfors intakter av placeringsverksamheten till
forsakringsrorelsen till ett belopp som motsvarar den riskfria
avkastningen beraknad pé nettoansvarsskulden i stéllet

for de realiserade intékterna. Faktorer som orsakar arliga
fluktuationer i resultatet och darigenom férsvarar jamforbar-
heten har séledes eliminerats i det utjamnade resultatet. Det
utidmnade resultatet paverkas anda av volatilitetsskapande
faktorer, sdsom fluktuationer i erséttningskostnader och
utjidmningspremier 4.

Den riskfria avkastningen pa nettoansvarsskulden har
beréknats pa sa satt att den kvartalsvisa genomsnitt-

liga nettoansvarsskulden krediteras med ett belopp som
motsvarar den genomsnittliga riskfria rantan noterad under
samma rapportperiod. Som riskfri ranta anvands en sadan
réanteavkastning pa finska statens obligation vars 10ptid bast
motsvarar en period pa 10 ar. Bolagen kan &ven tillampa en
noggrannare berdkningsmetod som mer detaljerat beaktar
kassaflodena fran ansvarsskulden.

Pa lang sikt ger ett utjamnat resultat information om for-
sakringspremierna ur premiesattningssynvinkel. Eftersom
principerna for hur férsakringspremierna faststélls ska vara
kanda redan vid upprattandet av férsakringsofferter fore
forsékringsperioden, fixeras nivan pa forsakringspremierna
redan innan kostnaderna for forsékringarna realiseras. Det
ar typiskt for lagstadgad olycksfallsférsékring att de slutliga
kostnaderna finns att tillga i mycket langsam takt, ofta forst
efter tiotals ar. Premiesattningen baserar sig darfor pa bo-
lagets syn pa de sannolika framtida kostnaderna och péa en
forsiktig uppskattning av framtida placeringsintékter pa lang
sikt fran tillgangar uppbundna i forsakringsrorelsen. For att
fa en uppfattning om nivan pa de forvantade intékterna fran
forsékringarna har engangsandringar av berakningsgrunder-

4 Forsakringspremien for en forsakringsperiod bestér av en forskottspremie
och en utjamningspremie. Overstiger eller understiger den slutliga
forsékringspremien for férsakringsperioden beloppet av den uppburna
forskottspremien, uppbérs hos forsakringstagaren eller aterbars till honom
sasom utjgmningspremie skillnaden mellan den slutliga premien och
forskottspremierna.




na eliminerats fran erséttningarna och placeringsintakterna
beréknats enligt den riskfria avkastningen. For utjamning

av den érliga fluktuationen i skadeutvecklingen behdvs en
tillrackligt lang Gversiktsperiod for att konjunkturens inverkan
pa skadekostnaden ska kunna beaktas i tillracklig grad.

| bilaga 1 ges en noggrannare berakning av hur det utjam-
nade resultatet har uppkommit.

Diagram 5. Férsakringsrorelsens utjamnade

resultat (mn euro) och resultatet i forhallande till
bruttopremieinkomsten (%)
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Forsakringsrorelsens utjamnade resultat for de finlandska
foretagen uppgick 2010 till 46,8 miljioner euro jamfért med
80,4 milioner euro aret innan. Resultatet sjonk alltsd med
33,6 miljoner euro jamfort med 2009. Till det férsvagade
resultatet bidrog sarskilt minskade premieinkomster och en
lagre ranteniva. Resultatmedelvardet var 71,3 miljioner euro
for hela dversiktsperioden 2002-2010.

Nettopremieinkomsten uppgick till 528,2 miljoner euro jam-
fort med 545,9 miljoner euro aret innan, en minskning med
17,7 milioner euro. Avkastningen pa finska statens 10-ariga
obligationer som anvants i berékningen var i genomsnitt
3,00 procent 2010 medan den aret innan var 3,74 procent.
Rénteavkastningen som allokerats till det utjamnade resul-
tatet var 95,8 miljoner euro 2010 och 115,3 miljoner euro
2009. P4 sa satt innebar andringen i ranteavkastningen att
resultatet minskade med 19,5 miljoner euro.

Nar det utjiamnade resultatet stélls i relation till bruttopremie-
inkomsten® enligt resultatrékningen, blir avkastningen 8,8

5 Korrigerad for fordelningsavgifter
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procent for 2010. Detta underskrider avkastningsprocenten
14,6 for foregaende ar och medelvardet for avkastningspro-
centen for hela dversiktsperioden som var 13,6.

Trots bland annat den éarliga stokastiska variationen i ersétt-
ningskostnaden har férsékringsbolagens sammanraknade
utidmnade resultat under hela den 9-ariga 6versiktsperioden
varit klart positiv. Som I&gst var resultatet 2004, da rela-
tionstalet var 8,2 procent. Det genomsnittliga relationstalet,
13,6 procent, ar hogt i jamforelse med exempelvis mot-
svarande standardavvikelse i avkastningsprocent, som var
4,7 procentenheter. For branschen som helhet forefaller
premieséattningen ha varit betryggande.

Forsakringsrorelsens resultat

Resultatet av forsakringsrorelsen (utan utjamning) erhalls
genom att de effekter av &ndrade berakningsgrunder for
ansvarsskulden som eliminerats i det utjamnade resulta-
tet aterfors och placeringsintakten enligt redovisning till
verkligt varde beraknad pa tillgdngar som utgor téckning
for ansvarsskulden medraknas. Intakten kan beroende pa
omstandigheterna &ven vara lagre &n ovannamnda riskfria
avkastning. Det pa s& satt beraknade resultatet represen-
terar forsakringsrorelsens realiserade resultat. Spridningen
av detta resultat speglar i sin tur nivan pa forsékrings- och
placeringsrisken pé lang sikt.

Allokeringen av placeringsintakter har gjorts sa att place-
ringsintékterna enligt redovisning till verkligt varde i férsék-
ringsbolagets bokslut forst férdelats mellan nettoansvars-
skuld, kapitalkravé och &verskjutande kapital i proportion
till dessa. Den del av den fordelade placeringsintékten som
gdller ansvarsskulden hanférs sedan till lagstadgad olycks-
fallsférsékring i proportion till ansvarsskulden fér denna
forsékring. | denna fordelningsregel for placeringsintékter
beaktas séledes inte att de tillgdngar som utgor téackning for
ansvarsskulden kan avvika ratt mycket fran bolagets totala
placeringsfordelning eller att tackningen fér ansvarsskulden
inom olika forsékringsgrenar kan faststéllas pa olika satt
t.ex. beroende péa avséttningarnas duration.

Enligt lagen om forsékringsbolag ska bolaget vid tack-
ningen ta hansyn till arten av den férsékringsverksamhet
som bolaget bedriver och i enlighet hdrmed sorja for att
placeringarna gors sé att de tryggar tillgéngarnas sékerhet,

6 2002-2007 malgransen for solvenskapitalet VPO1; fran och med 2008
malgrénsen for det korrigerade solvenskapitalet.




avkastning och likviditet samt ar lampligt diversifierade och
har 1amplig spridning. Tackningen regleras av ett detaljerat
regelverk som framfor allt syftar till att begréansa den kon-
centrationsrisk och den motpartsrisk som &r férenad med
de tillgangar som utgor tackning. Eftersom storsta delen
av ansvarsskulden inom lagstadgad olycksfallsférsakring
géller pensionsansvar, stélls sérskilda krav pa sakerheten
och likviditeten av de tillgangar som utgor tackning. Darfor
anvander bolagen i hdg grad finansmarknadsinstrument fér
tackning av ansvarsskulden.

For analysen beréknas som jamforelse ocksa ett alternativt
resultat, dér avkastningen pa ansvarsskulden utover den
riskfria rantan baserar sig pa ett annat kalkyleringssatt.

Det alternativa resultatet syftar till att battre beakta sardra-
gen i tdckningen. Den alternativa placeringsintakten for
2007-2010 baserar sig pa uppgifter som bolagen lamnat
om tillgangar som utgor tackning for ansvarsskulden. For
aren fore 2007 finns s&dana uppgifter inte att tillga. Place-
ringsintakterna hanfors darfor till tackningen for ansvarsskul-
den inom lagstadgad olycksfallsforsékring med hjalp av en
genomesnittlig fordelningsregel. Fordelningsregeln bygger pa
antagandet att bolaget i sin placeringsportfolj har obligatio-
ner i férsta hand for tackning av ansvarsskulden och framfér
allt pensionsansvaret.”

Det alternativa berékningssattet ger en uppfattning om
intéktsallokeringens betydelse for resultatet.

Forsakringsrorelsens resultat uppgick till 61,5 miljoner euro,
vilket var 152 miljoner euro mindre an aret innan. Utover
de orsaker som observerats i det utjidmnade resultatet
berodde detta pa andrade berakningsgrunder for ansvars-
skulden, som ledde till ett forsvagat resultat pa 41,2 (4,7)
miljioner euro, och en minskning av placeringsintakterna
enligt verkligt varde med 81,9 miljoner euro fran aret innan.
De storsta andringarna i berdkningsgrunderna hanférde sig

7 Antagandet ar att bolaget tacker pensionsansvaret i férsta hand med
obligationer. Om bolaget har ett storre innehav av obligationer an vad som
behovs for tdckning av pensionsansvaret, anses bolaget i férsta hand
anvanda dem for tackning av andra férsakringstekniska avséattningar.
Saledes skulle den placeringsintakt som beréknats p& pensionsansvaret
i allménhet nastan i sin helhet basera sig pa avkastningsnivan for
obligationer och avkastningen pa ovriga forsékringstekniska avsattningar
i regel pa det vdgda medelvardet av denna avkastningsniva och
avkastningsnivan for ¢vriga placeringar.

Foér 2002-2004 har Finansinspektionen uppgifter om bolagens
placeringsintékter enligt redovisning till verkligt varde endast for
placeringsportfolien som helhet, inte per instrument, och det alternativa
resultatet for dessa ar har darfor beréknats pa uppskattade genomsnittliga
placeringsintakter pa finansmarknadsinstrumenten.
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Diagram 6. Forsdkringsrorelsens resultat (mn

euro) och resultatet i forhallande till bruttopre-
mieinkomsten (%)
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till prognostiserade andringar av dddlighetsmodellen och
sankningar av diskontorantan. Resultatmedelvardet var 51,4
miljioner euro for hela dversiktsperioden.

Resultatet av férsékringsrorelsen under dversiktsperioden i
genomsnitt var nagot hogre med den alternativa allokering-
en av placeringsintékter &n med den ursprungliga place-
ringsférdelningen och uppgick till 54,3 miljoner euro. Trots
att dversiktsperiodens resultat var i samma storleksklass
oberoende av pa vilket sétt placeringsintakterna beraknats,
kunde resultaten berédknade pé dessa tva sétt skilja sig
stort pa arsniva. Detta berodde framst pa den divergerande
utvecklingen av placeringsintékterna enligt verkligt varde i
de tva storsta placeringskategorierna — rantebarande instru-
ment och aktier — under de aktuella aren.

Néar resultatet stélls i relation till bruttopremieinkomsten
enligt resultatrékningen, blir avkastningen i procent 11,6
procent for 2010 medan medelvardet for dversiktsperioden
var 9,1 procent. Standardavvikelsen fér resultatprocenten
var 16,4 procentenheter. Med den alternativa allokeringen
av placeringsintakter var resultatet av férsakringsrorelsen
under oversiktsperioden i genomsnitt nagot hogre och upp-
gick till 10,3 procent.

Relationstalen for resultatet utan utjdmning kan framst ses
som riktgivande pa grund av approximeringar i allokeringen
av placeringsintékter. Resultaten visar dock att forsak-
ringsrorelsen i genomsnitt férefaller att ha varit I16nsam for
forsakringsbolagen.




Forsakringsverksamhetens resultat

Resultatet av férsékringsrorelsen berédknades som férvantad
och realiserad Idnsamhet i forsékringsrorelsen. Med resul-
tatet av forsakringsverksamheten mats dessutom det att
kapital binds upp i verksamheten och att intékter genereras
péa de placeringstillgangar som utgor tackning for kapita-

let. Forsakringsverksamheten &r férenad med risker som
medfor forluster for bolaget om de realiseras. Déarfor ska
bolaget ha kapital som vid behov kan anvandas till att tacka
forlusterna. | férsékringsbolagslagen faststalls ett minimikrav
och en efterstravad grans for sadant kapital®. De kallas mini-
mibelopp och malgrans for det korrigerade solvenskapitalet.

Kapitalkraven enligt lagen beréknas for bolaget som helhet.
For att kunna medréknas i analyserna av olycksfallsfor-
sékring ska kapitalet forst fordelas pa forsakringsgrenar. |
analysen nedan beréknas det sysselsatta kapitalet i lagstad-
gad olycksfallsforsakring i forhallande till malgransen for det
korrigerade solvenskapitalet for denna férsékringsgren. Den
lagstadgade olycksfallsférsékringens andel av kapitalkravet
beréknas med premieintékter fér egen rakning och nettoan-
svarsskuld som férdelningsgrund®.

Resultatet av forsékringsverksamheten inom lagstadgad
olycksfallsférsakring utrédknas sé att placeringsintakten
enligt redovisning till verkligt varde pa tillgangar for tackning
av kapitalkravet for forsakringsgrenen 1aggs till resultatet av
forsakringsrorelsen. Placeringsintakten beraknas i propor-
tion till kapitalkravet for forsakringsgrenen som en andel av
nettointakten enligt redovisning till verkligt varde pa place-
ringar som det totala kapitalkravet motsvarar. Antagandet
ar att placeringsintakterna pa tillgangar som ska tacka
ansvarsskuld och kapitalkrav ligger p& samma niva som den
genomeshnittliga placeringsintakten pa totala tillgangar.

Liksom vid berékningen av forsékringsrorelsens resultat ges
ocksa har ett alternativt resultat utgéende frén ett annat satt
att hanfora placeringsintéakterna. Resultatet raknas da med

8 12 kap.13 § i forsékringsbolagslagen (521/2008).

9 Den lagstadgade olycksfallsférsakringens andel av kapitalkravet berdknas
enligt féljande:

B(lak.tap) nettovastuuvelka(lak.tap)
nettovastuuvelka(lak.tap.)+0,8 - ‘vr 41,8 ———m————S

nettovastuuvelka

y =
nettovastuuvelka+0,8 - VT +1,8 S

dar B = nettopremieintakt, VTmin = kapitalkrav for foérsékringstekniska
risker och S = kapitalkrav for placeringsrisk,nettovastuuvelka =
nettoansvarsskulden, lak.tap. = lagstadgad olycksfallsférsékring.
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en alternativ allokering av placeringsintakter och uppskatt-
ningen av placeringsintékten pa tillgadngar som utgor tack-
ning for sysselsatt kapital bygger pa det innehav som inte
behdvs for tackning av ansvarsskuld. Som sysselsatt kapital
anvands medelvardet av ingdende och utgéende kapitalkrav
for aret.

Resultatet av férsékringsverksamheten presenteras i dia-
gram 7 och bilaga 3.

Pa tackningen for det bundna kapitalet i lagstadgade
olycksfallsférsékringar berédknades placeringsintékter enligt
redovisning till verkligt varde ha influtit for 34,8 (57,7) miljo-
ner euro 2010. Resultatet av forsakringsverksamheten 2010
blev séledes 96,3 (271,1) miljoner euro. | forhallande till den
genomshnittliga malgransen for solvenskapitalet innebar

det en avkastning pa cirka 14,1 (50,9) procent pa syssel-
satt kapital. For hela 6versiktsperioden var avkastningen i
genomsnitt 14,2 procent. Det alternativa berakningssattet
gav for hela dversiktsperioden en nagot lagre genomsnittlig
avkastningsprocent (13,4).

Diagram 7. Férsdkringsverksamhetens resultat
(mn euro) och resultatet i forhallande till den gen-

omsnittliga malgriansen (%) fér det korrigerade
solvenskapitalet
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Bolagsvisa resultat

| bilagorna 4-6 redovisas resultatrékningarna for forsak-
ringsrorelsen och forsékringsverksamheten inom lagstadgad
olycksfallsférsakring i finlandska forsékringsbolag som med-
elvarden for dversiktsperioden 2002-2010 per bolag. For
EES-filialer redovisas resultatrakningarna for férsakringsro-
relsen som medeltal for 2008-2010 sa att avkastningen pa
ansvarsskulden har beréknats utifrén avkastningsnivaerna i
genomsnitt. Under det aritmetiska medelvéardet for respek-
tive resultatprocent anges motsvarande standardavvikelse.

Analysen av branschen som helhet visar att premieséattning-
en har varit betryggande och att bade forsakringsrorelsen
och férsakringsverksamheten i genomsnitt har varit 16n-
samma, men for enskilda bolag varierar resultaten berak-
nade utifrén statistiken. Skillnaderna forklaras dels av olika
nivéer pa premier och placeringsintakter, dels av den arliga
stokastiska variationen i resultaten. Den érliga variationen

i ett enskilt bolags resultat ar typiskt mycket storre an vad
som framgér av det sammanraknade materialet. Aven i det
utjdmnade resultatet av férsakringsrorelsen — i synnerhet i
bolag med liten premieinkomst — kan standardavvikelserna
vara mycket stora (som storst dver 100 procentenheter).
Det innebér att den resultatutiamnande effekt som berak-
ningsformeln har i enskilda férsakringsbolag &r mycket olika
beroende pé bolagets storlek.

En forklarande faktor till avvikelserna ar den stokastiska
variationen i erséttningarna. Inom lagstadgad olycksfallsfor-
sakring kan bolaget inte paverka storleken pa den ersatt-
ning som betalas ut fr en skada, eftersom erséattningen
faststélls enligt lagen om olycksfallsférsakring. Ersattning-
arna beror inte pa férsakringsbolagets storlek och i sma
bolag kan enskilda skador darfér skapa stora variationer i
resultatet.

Nar man jamfdr de realiserade resultaten utan utjamning
kan man notera att bolagen har klarat sig mycket olika i
det konjunkturlage som radde under dversiktsperioden.
Forsakringsrorelsens genomsnittliga resultat i forhallande till
bruttopremieinkomsten varierade mellan —4,0 och 18,0 pro-
cent i de storsta bolagen (premieinkomst éver 50 miljioner
euro). | de minsta finlandska bolagen (premieinkomst under
5 miljoner euro) varierade det genomsnittliga resultatet mel-
lan —56,3 och 61,8 procent av bruttopremieinkomsten. |
de 6vriga bolagen (premieinkomst mellan 5 och 50 miljoner
euro) lag resultatet mellan 9,4 och 20,1 procent.
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P& motsvarande sétt varierade forsakringsverksamhetens
genomsnittliga resultat i forhallande till sysselsatt kapital
mellan 0,7 och 22,2 procent i stora bolag, mellan 15,0 och
60,3 procent i medelstora bolag och mellan 2,5 och 61,2
procent i sméa bolag.

Nyckeltal

Specifikation av totalkostnadsprocent

Totalkostnadsprocenten &r ett av de vanligaste resultatmat-
ten. | féliande tabeller redovisas sammandrag av totalkost-
nadsprocenten och dess bestandsdelar inom lagstadgad
olycksfallsférsakring i finlAndska férsakringsbolag under de
tre senaste aren. Procenten beraknas pa uppgifter for egen
rakning.

Med totalkostnadsprocent avses summan av skadeprocent
och driftskostnadsprocent. | tabellen har skadeprocenten
delats upp i riskprocent och skaderegleringsprocent. Med
riskprocent avses forhallandet mellan skadeersattningarna
och premieintékterna och med skaderegleringsprocent for-
hallandet mellan skaderegleringskostnaderna och premiein-
takterna. Driftskostnadsprocenten erhélls genom att andra
kostnader an skaderegleringskostnaderna eller driftskostna-
derna fér placeringsverksamheten divideras med premiein-
tékterna.

En forhdjning av skadeprocenten for 2010 paverkades

inte bara av minskade premieintakter och dkade utbetalda
premier utan aven av de dndrade berékningsgrunderna for
ansvarsskulden, till exempel beredskap infor 6kad férvantad
livslangd enligt den planerade nya dédlighetsmodellen.

Genom att relationstalen i tabellen slas ihop erhalls total-
kostnadsprocenten.

Den genomsnittliga totalkostnadsprocenten dkade 2010
med 10,3 procentenheter fran aret innan till 117,1 procent.
Orsaker till detta var en forhojd skadeprocent och att den
genomsnittliga driftskostnadsprocenten steg med 0,2 pro-
centenheter. Den genomsnittliga driftskostnadsprocenten
var 14,3 procent 2010.

Vid lagstadgad olycksfallsforsakring, dar pensionsatagande-
na for ansvarsskulden har diskonterats, inverkar den arliga
upplésningen av diskontorantan (berékningsrantekostna-




den) pa att ersattningskostnaderna 6kar. Med totalkost-
nadsprocent korrigerad for berékningsrantekostnad avses
en kostnadsprocent dér berdkningsrantekostnaden har
eliminerats fran ersattningskostnaden.

Ar 2010 inverkade berakningsrantegrunden pa totalkost-
nadsprocenten med plus 14,7 procentenheter.

| bilaga 7 ges aritmetiska medelvarden for driftskostnads-
procenten, med berakningsrantegrunden korrigerade
skadeprocent och totalkostnadsprocent enligt bolag. Pa
samma satt som i resultaten, finns det ocksa i fraga om to-
talkostnadsprocenten stora skillnader mellan bolagen. Den
genomsnittliga skadeprocenten korrigerad for beraknings-
rantekostnad varierade mellan 48,6 och 154,1 procent och
den genomsnittliga driftskostnadsprocenten mellan 10,6
och 25,7 procent. Den genomsnittliga totalkostnadsprocen-
ten varierade mellan 65,6 och 175,8 procent per bolag.

Pa grund av det stora pensionsansvaret ar nettoersatt-
ningsansvaret inom lagstadgad olycksfallsforsékring cirka
5 ganger storre &n nettopremieinkomsten. | tabell 5 redo-
visas en kanslighetsanalys av totalkostnadsprocenten vid
andringar i premieinkomst eller erséttningsansvar. Med
antagandet att alla dvriga poster &r oférandrade har en 1

Tabell 2. Férsakringsbolagens skadeprocent
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procents 6kning av nettopremieinkomsten eller nettoer-
sattningsansvaret foljande effekt pa de sammanraknade
totalkostnadsprocenten:

Tabell 4. Kanslighetsanalys av samman-

rdknad totalkostnadsprocent (inverkan angiven
i %-enhet)

+ 1 procent 2008 2009 2010
Nettopremieinkomst -1,0 % -1,1 % -1,2 %
Egentligt nettoersattningsansvar 5,0 % 5,4 % 5,8 %

+ fortecken hojer totalkostnadsprocenten

Riskprocent Skaderegleringsprocent Skadeprocent
2008 2009 2010 2008 2009 2010 2008 2009 2010
Hogsta 95,4 % 165,1 % 107,5 % 22,4 % 23,3 % 24,9 % 106,2 % 181,6 % 119,8 %
Median 70,9 % 72,4 % 84,0 % 6,7 % 6,7 % 7,5 % 76,1 % 81,9 % 90,8 %
Sammanlagt 79,5 % 84,1 % 95,2 % 6,7 % 8,6 % 7,6 % 86,3 % 92,8 % 102,8 %
Lagsta 22,8 % 31,0 % 43,9 % 4,3 % 4,9 % 3,4 % 29,1 % 36,5 % 51,3 %

Tabell 3. Férsakringsbolagens totalkostnadsprocent

Totalkostnadsprocent, fran
vilken berdkningsrénte-

Skadeprocent Driftkostnadsprocent Totalkostnadsprocent kostnaden har eliminerats

2008 2009 2010 2008 2009 2010 2008 2009 2010 2008 2009 2010
Hogsta 1062% 1816% 1198% 197% 218% 240% 1259% 1976% 1382% 1162% 1783% 129,5%
Median 761% 819% 908% 141% 156% 150% 902% 962% 1045% 763% 900% 96,7 %
Sammanlagt 86,3 % 928% 102,8 % 13,4 % 14,1 % 14,3 % 99,7% 106,8% 117,1 % 86,7 % 92,7 % 102,3 %
Léagsta 29,1 % 36,5 % 51,3 % 4,7 % 10,7 % 11,3 % 46,7 % 50,3 % 70,9 % 41,0 % 50,3% 66,2 %
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Utveckling av kostnadsprocenten per skadear

Ovan redovisas sammandrag av bolagens totalkostnads-
procent per rakenskapsar. Nedan granskas kostnadspro-
centen och utvecklingen av dem per skadedr. | berakningen
ges en analys av skadeersattningarna for olycksfallen under
de respektive skadeéren. Forsakringspremierna bestar av
premier fordelade pa respektive skadear. Driftskostnader
och skaderegleringskostnader fordelas inte pé skadear utan
de analyseras med genomsnittliga kostnadsprocent for hela
Oversiktsperioden. Analysen baserar sig pa bruttoprocent
utan avdrag for aterforsakrarens andel.

Eftersom beaktandet av placeringsverksamheten spelar
en central roll inom lagstadgad olycksfallsférsékring, har
den riskfria avkastningen (beraknad pa samma sétt som
vid berékning av det utjdmnade resultatet) pa bruttoan-
svarsskulden efter avdrag for berakningsrantekostnad
lagts till i bruttopremierna. P& motsvarande satt elimineras
berékningsrantekostnaden och &ven andringar av berék-
ningsrantan for ansvarsskulden fran bruttoskadeersétt-
ningskostnaderna. Den riskfria avkastningen beaktas alltsa
i kalkylen som en faktor som (i allmanhet) bidrar till att 6ka
premieintékterna och minska ersattningskostnaderna vilket
ar orsaken till att en kostnadsprocent som berdknats enligt
detta & mindre an en totalkostnadsprocent som beréknats
pa traditionellt vis.
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Effekten av avsattningen for okdnda skador inom specialar-
rangemanget for yrkessjukdomar avréknas fran bruttoska-
deersattningskostnaderna eftersom den ar svarspecificerad
per skadedr. Att avsattningen for okanda skador inom
specialarrangemanget for yrkessjukdomar lamnas utanfor
analysen forbattrar &tminstone till en borjan riskprocenten,
som sedan korrigeras allteftersom ansvaren framgar.

Sa lange som avséttningar gjorts for nagot skadear kommer
den riskfria avkastningen efter avdrag for berakningsran-
tekostnaden att 1aggas till i férsékringspremien i analysen,
vilket forbattrar nyckeltalen for kommande skadeér. Nyckel-
talen nedan &r endast en uppskattning av det slutliga utfal-
let, som finns att tillga forst efter flera ar.

Tabellen pekar pa en sjunkande trend i riskprocenten for
varje skadedr. En stigande kostnadsprocent skulle innebéra
att uppskattningen av bolagets ansvar har visat sig vara
otillracklig eller att rantan som anvéants for diskontering
under skadedret har visat sig vara for hog jamfért med
utvecklingen av den riskfria rantan. Aven om den uppskat-
tade totalkostnadsprocenten for alla skadearen i Gversikts-
perioden l&g nara 100 procent det forsta aret sjonk den ratt
snabbt och lade sig efter nagra ar pa en niva under 100
procent. Tabellen pekar pa att forsakringspremierna har varit
betryggande analyserade ocksa per skadeér.

Tabell 5. Nyckeltal per skadeér (brutto)

Genom- Genom-

snittlig snittlig Totalkost-

skadereg- driftkost- nadspro-
lerings- nads- centen i
Riskprocent kompletterad med riskfri avkastning (%) procent procent det se-

Skadedr 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 férniodr fbrnioar naste aret
2002 74,02 6493 64,98 64,87 64,81 64,02 63,14 62,98 63,16 6,25 12,36 81,77
2003 - 7599 7217 7349 7322 71,92 70,33 6845 6921 6,25 12,36 87,82
2004 - - 79,25 70,50 66,41 65,02 6544 62,45 61,46 6,25 12,36 80,07
2008 0 === === === 8322 7197 66,86 6589 6560 62,73 6,25 12,36 81,34
200 82,88 6825 63,86 61,90 59,86 6,25 12,36 78,47
2007  --m meee e e e 86,28 7459 70,40 68,59 6,25 12,36 87,20
2008  ---- eeem eeee e e e 86,41 78,18 73,53 6,25 12,36 92,14
2009  --em e eeeen e s s 81,34 69,71 6,25 12,36 88,32
2010  sem eeeem eeeee e e e s 89,38 6,25 12,36 107,99
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Bilaga 1. Forsakringsrorelsens utjamnade resultat 2002-2010

Den lagstadgade olycksfallsforsakringsrorelsens utjamnade nettoresultat utan férdelningsposter,

finlandska forsakringsbolagen sammanlagt

Medel- Sprid-
varde ning
2002 %-en-
Miljoner euro 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 -2010 heter
1. Jamforbar premieintakt 425,0 413,4 432,7 534,7 567,0 582,1 578,8 546,3 528,0 512,0

2. Riskfri avkastning péa ansvars-
skuld efter avdrag av berak-

ningsrantekostnad 41,6 35,1 37,1 23,9 37,5 54,7 50,9 38,2 17,5 37,4
3. Jamforbar skadeersatt-
ningskostnad -308,6 -308,9 -340,0 -4085 4205 -397,2 4142 -3853 -385,0 -374,2
4. Jamforbar skadereglering-
skostnad -30,0 -32,7 -28,9 -32,2 -32,6 -34,0 -38,3 -39,7 -38,2 -34,1
5. Driftskostnader -63,5 -55,3 -62,9 -66,5 -71,8 -70,3 -77,4 -76,9 -75,5 -67,8
6. Forandring i garantiavgiftsposten -1,9 -2,0 -2,2 -2,3 -2,4 -2,4 -2,3 -2,3 0,0 -2,0
7. Forsékringsrérelsens utjiiamnade
resultat (netto) 72,6 49,6 35,9 49,3 77,2 132,7 97,5 80,4 46,8 71,3
8. Forsakringsrorelsens utjigmnade
resultat/ bruttopremieinkomst 170% 119% 8,2 % 91% 1856% 22,7% 16,7% 146% 8,8 % 18,6 % 4,7 %
9. Forsékringsrorelsens utjigmnade
resultat/ inbetald premie 13,2 % 9,0 % 6,1 % 75% 113% 190% 141% 122% 72 % 11,1 % 41 %
Bruttopremieinkomst 427,3 416,0 437,8 539,0 571,2 585,3 583,6 549,9 532,2 515,8
Inbetald premie 551,3 551,6 5847 654,9  680,1 6969 6920 6580 651,6 635,7
Nettoansvarsskuld utan
utjgmningsbelopp 2111,6 23238 24380 26145 27799 28949 29598 30295 3060,7 26903

1. Med jamforbar premieintakt avses premieinkomst for
egen rakning enligt den officiella resultatrékningen korri-
gerad for effekten av &ndrade berakningsgrunder fér pre-
mieansvar och férdelningsavgifter 2002-2006.

2. Riskfri avkastning pa nettoansvarsskuld efter avdrag av
berakningsrantekostnad fas genom att berakningsgrund-
kostnaden dras av fran den riskfria placeringsintakten
som beraknats minst pa kvartalsniva pa de tillgangar
som utgor tackning fér ansvarsskulden. Som riskfri av-
kastning anvands i berakningen en rénteavkastning som
béast motsvarar rantan pa finska statens 10-ariga
obligation.

3. Den jamforbara skadeersattningskostnaden erhalls fran
ersattningskostnaden for egen rakning enligt resultatrak-
ningen efter avdrag av skaderegleringskostnaderna, efter
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eliminering av effekten av &ndrade berakningsgrunder for
ersattningsansvar, efter avdrag av berakningsrantekost-
naden och efter avdrag av férdelningsavgifter
2002-2006.

4. Den jamforbara skaderegleringskostnaden raknas péa

motsvarande satt som den jamférbara skadeersattning-
skostnaden, dvs. genom att berdkningsrantekostnaden
och effekten av dndrade berékningsgrunder dras av.

9. Inbetalda premier innehéller alla de dverforingsposter

som férsakringsbolaget ar skyldigt att ta ut av kunderna i
samband med férsakringspremien (arbetarskyddsavgift,
sjukvardsavgift fram till 2004 och férdelningsavgift) samt
kreditforluster pa premiefordringar. De innehaller dock
inte arbetsloshetsférsakrings- och
grupplivférsakringspremier.




Bilaga 2. Forsakringsrorelsens resultat 2002-2010

Tabell 7. Den lagstadgade olycksfallsférsakringsrorelsens nettoresultat utan férdelningsposter,

Sivu 14 (20)

finlandska
Medel-  Spridning
varde
2002- %-en-
Miljoner euro 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2010 heter
7. Forsakringsrorelsens utjamnade
resultat (netto) 72,6 49,6 35,9 49,3 77,2 132,7 97,5 80,4 46,8 71,3
10. Aterféring av inverkan av
andringar i ansvarsskuldens 95 -117,1 -50,1 -25,7 -22,2 -6,7 29,0 -4,7 -41,2 -27,6
11. Avkastning pa nettoansvars-
skulden utbver den riskfria
avkastningen -81,7 32,4 42,0 82,5 9,7 -3,0 -206,5 137,9 56,0 7,7
12. Forsékringsrorelsens resultat
(netto) -18,6 -35,0 27,8 106,1 64,7 123,1 -80,0 213,5 61,5 51,4
13. Forsékringsrorelsens resultat/ -13,7
bruttopremieinkomst -4,4% -84 % 6,4% 197% 113% 21,0% % 388% 11,6% 9,1 % 16,4 %
14. Forsakringsrorelsen alternativa -12,3
resultat/bruttopremieinkomst 21,8 % % 122% 103% -13% 176% -47% 394% 10,1% 10,3 % 15,4 %

11.Den placeringsintékt enligt redovisning till verkligt varde
som géller tillgéngar for tackning av ansvarsskuld inrék-
nas i resultatet till den del som inte ingér i det utjgmnade
resultatet, dvs. skillnaden mellan placeringsintakten och

den riskfria avkastningen.

14.Forsékringsrorelsens alternativa resultat/bruttopremiein-
komst erhalls pa sa sétt att den alternativa metoden for
att férdela placeringsintékterna som utgdr tackning for
ansvarsskulden redogjord for i undersdkningen tillampas
i beddmningen av placeringsintékten enligt redovisning

till verkligt varde.
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Bilaga 3. Forsakringsverksamhetens resultat 2002-2010

Tabell 7. Den lagstadgade olycksfallsférsakringsverksamhetens resultat, finlandska forsakringsbolagen

sammanlagt

Medel- Sprid-

varde ning
2002- %-en-
Miljoner euro 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2010 heter
13. Forsakringsrorelsens resultat
(netto) -18,6 -35,0 27,8 106,1 64,7 123,1 -80,0 213,5 61,5 51,4
15. Avkastning pa det korrigerade
solvenskapitalets 4,5 29,4 30,5 35,0 24,4 25,3 -20,3 57,7 34,8 24,6
16. Forsakringsverksamhetens
resultat -14,1 -5,7 58,3 141,0 89,1 148,3 -100,3 271,1 96,3 76,0
17. Forsakringsverksamhetens
resultat/ genomsnittlig malgrans
for det korrigerade solvens- -17,3
kapitalet 28% -12% 120% 286% 169% 264 % % 509% 141% 142% 20,1 %
18. Forsékringsverksamhetens
alternativa resultat/ genomsnittlig
malgrans for det korrigerade
solvenskapitalet 82% -65% 123% 222% 98% 228% -96% 486% 131% 13,4 % 17,2 %
Genomsnittlig malgrans for det
korrigerade solvenskapitalet 498,8 471,6 484,0 4929 526,2 561,6 578,3 532,8 681,5 536,4

15. Avkastning pa malgrénsen for det korrigerade solvens-
kapitalet fas genom att berakna placeringsintakten enligt
redovisning till verkligt varde pa tillgéngar for tackning av
kapitalkravet for den lagstadgade olycksfallsférsakrin-
gen. (2002-2007 tillampades malgransen for solvenska-
pitalet VPO, som kapitalkrav.)

14.Forsakringsrorelsens alternativa resultat/den genomsnitt-
liga mélgréansen for det korrigerade solvenskapitalet fas
genom att den alternativa metoden for férdelning av pla-
ceringsintakterna som utgoér tackning for ansvarsskulden
och det genomsnittliga kapitalkravet som redogors for i
undersdkningen tillampas i beddmningen av placering-
sintékten enligt redovisning till verkligt varde.

Med genomsnittlig malgrans for solvenskapitalet avses me-
delvérdet for kapitalkravet for den lagstadgade olycksfalls-
forsékringen under rapportaret och det foregdende aret.
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Bilaga 4. Forsakringsrorelsens utjamnade resultat per bolag

Tabell 8. Den lagstadgade olycksfallsforsakringsrorelsens utjamnade nettoresultat utan

fordelningsposter, medelvarden

A- Lokal-
For- for- Poh-
sak- sak- jan- Poh- Redar-
Miljoner euro ring Aktia Fennia If ring tahti jola nas Tapiola Turva Valio Alands Tryg*
1. J&mforbar premieintékt 19,4 9,9 69,3 146,2 18,0 89 1444 4,0 86,2 1,9 1,1 2,8 4,0
2. Riskfri avkastning pa ans-
varsskuld efter avdrag av
berékningsréantekostnad 0,7 0,6 4.4 11,2 1,6 0,5 8,8 0,4 8,6 0,2 0,1 0,2 0,1
3. Jamfdrbar skadeersatt-
ningskostnad -11,9 -6,3 -49,2 -100,1 -13,9 -4,3 -107,2 20 -76,5 -1,0 -0,8 -1,1 -3,9
4.Jamforbar skadereglerings-
kostnad -1,1 -0,6 -4,5 -8,8 -1,4 -0,5 -8,2 -0,3 7,9 -0,4 -0,1 -0,2 -0,1
5. Driftskostnader -3,1 -1,5 -82 -195 -2,4 -2,1 -15,4 -0,5 -14,0 -0,3 -0,2 -0,5 -3,8
6. Férandring i
garantiavgiftsposten 0,0 0,0 -0,2 -0,7 0,0 0,0 -0,7 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Forsakringsrorelsens
utjigmnade resultat (netto) 3,9 2,1 11,7 28,4 1,8 2,5 21,6 1,6 -3,9 0,3 0,0 1,3 -3,6
8. Forsékringsrorelsens
utjgmnade resultat/ 20,4 21,9 16,6 18,9 9,0 25,1 14,6 35,2 -3,9 87 -4583 46,8 -93,1
Spridning (i procentenhet) 18,1 8,6 71 10,1 141 15,8 6,6 3310 10,0 6,1 109,8 19,9 35,9
9. Forsékringsrorelsens
utjiamnade resultat/
inbetald premie 17,0 18,2 13,6 15,3 7,3 20,7 12,0 30,0 -3,2 6,6 -295 395 -73,7
Spridning (i procentenhet) 15,2 7,4 6,1 8,4 11,2 18,2 5,8 28,2 7,9 4,5 77,6 16,6 30,7

* Fréan och med 2008. Riskfri avkastning pa nettoansvarsskuld berdknad pa arsniva.
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Bilaga 5. Forsakringsrorelsens resultat per bolag

Tabell 9. Den lagstadgade olycksfallsférsakringsrorelsens nettoresultat utan férdelningsposter,

medelvarden och spridning for éversiktsperioden 2002-2010

A- Lokal-
Foér- for- Poh-
sak- sak- jan- Redar-
Miljoner euro ring Aktia Fennia If ring tdhti  Pohjola nas Tapiola Turva valio Alands Tryg*
7. Forsakringsrorelsens
utidmnade resultat (netto) 3,9 2,1 11,7 28,4 1,8 2,5 21,6 1,6 -3,9 0,3 0,0 1,8 -3,6

10. Aterféring av inverkan av

andringar i ansvars-

skuldens berak-

ningsgrunder pa resultatet -0,9 0,0 -1,1 -12,0 -0,1 0,0 -8,7 -0,2 -4,2 -0,2 -0,1 -0,1 0,0
11. Avkastning pa nettoan-

svarsskulden utéver den

riskfria avkastningen -0,5 -0,3 2,4 -5,8 0,2 -0,4 6,8 1,1 3,9 0,1 0,0 0,3 0,0
12. Forsakringsrorelsens

resultat (netto) 2,4 1,8 13,0 10,6 2,0 2,1 19,7 2,5 -4,2 0,2 -0,1 1,5 -3,6
18. Forsakringsrorelsens

resultat/bruttopre-

mieinkomst 12,9 18,2 18,0 6,5 9,4 20,1 13,5 61,8 -4,0 57 -56,3 52,0 -88,6

Spridning (i procentenhet) 22,0 19,6 22,4 28,1 24,8 21,7 26,4 5888 22,1 11,6 1115 25,9 46,8
14. Forsakringsrorelsen
alternativa resultat/brutto-
premieinkomst 14,4 19,6 20,6 14,0 11,1 21,8 10,4 40,4 -7,3 6,2 -584 48,0
Spridning (i procentenhet) 26,0 9,2 22,9 24,6 21,9 18,6 26,0 30,7 19,0 11,2 1328 20,3

* Fran och med 2008. Intékten enligt redovisning till verkligt varde pa nettoansvarsskulden berdknad enligt forsékringsbolagens genomsnittliga
intakt.
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Bilaga 6. Forsakringsverksamhetens resultat per bolag

Tabell 10. Den lagstadgade forsakringsverksamhetens resultat, medelvarden och spridning for

oversiktsperioden 2002-2010

A- Lokal-
For- for- Poh-
sak- sak- jan- Redar-
Miljoner euro ring Aktia Fennia If ring tahti  Pohjola nas Tapiola Turva Valio Alands
13. Forsékringsrorelsens
resultat (netto) 2,4 1,8 13,0 10,6 2,0 21 19,7 25 -4,2 0,2 -0,1 1/
15. Avkastning pa det korrige-
rade solvenskapitalets 0,4 0,4 8.8 5,9 0,7 0,0 8,2 1,3 3,8 0,1 0,2 0,2

16. Forsakringsverksamhetens
resultat 2,8 2,2 16,2 16,5 2,7 2,1 28,0 3,8 -0,4 0,3 0,1 1,7
17. Forsékringsverksamhetens
resultat/ genomsnittlig
malgrans for det korrige-
rade solvenskapitalet 25,0 20,6 22,2 8,2 15,0 60,3 22,2 32,3 0,7 16,6 2,5 61,2
Spridning (i procentenhet) 38,4 24,3 25,9 25,7 33,2 57,7 37,3 30,4 33,0 26,5 14,5 37,2
(18. Forsakringsverksamhetens
alternativa resultat/
genomsnittlig malgrans
for det korrigerade
solvenskapitalet 26,1 22,2 23,9 8,7 15,9 62,8 20,5 23,1 -2,5 16,0 8,0 56,7)
Spridning (i procentenhet) 40,0 14,4 26,7 26,2 30,2 628 55,8 16,9 25,6 28Y5 22,9 30,1

Nettoansvarsskuld utan

utjgmningsbelopp 64,4 30,3 2899 9551 58,9 19,1 826,8 150  398,5 14,8 7,5 10,1
Genomsnittlig méalgréns for det
korrigerade solvenskapitalet 12,1 10,1 69,5 170,6 16,5 3,5 178,4 11,8 71,4 1,9 4,9 3,2
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Bilaga 7. Nyckeltal per bolag

Tabell 11. Nyckeltal (fran vilken berakningsriantekostnaden har eliminerats), medelvarden for

oversiktsperioden 2002-2010

A- Lokal-
For- for- Poh-
sak- sak- jan- Redar-
% ring Aktia  Fennia If ring tahti  Pohjola nas Tapiola Turva Valio Alands Tryg*

Skadeprocent 72,1 71,0 79,9 83,6 86,8 53,7 86,9 66,0 103,3
Driftskostnadsprocent 16,1 14,9 12,0 18,5 14,1 25,7 10,6
Totalkostnadsprocent 88,2 85,9 91,9 97,1 100,9 79,4 97,5

85,5 154,1 48,6 96,8
13,7 15,8 13,9 21,7 17,0 105,7

79,6 119,2 99,4 175,8 65,6 202,5
* Fran och med 2008

FINANSSIVALVONTA
FINANSINSPEKTIONEN

FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORITY




Undersokning av lonsamheten inom lagstadgad
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Bilaga 8. Statistikkallor

| undersokningen deltog féliande finlandska forsékringsbo-
lag som bedriver lagstadgad olycksfallsférsakring:

B A-Forsékring Ab (A-Forsakring)

B Aktia Skadeforsakring (Aktia)

B Omsesidiga Férsékringsbolaget Fennia (Fennia)

B |f Skadeforsakringsbolag Ab (If)

B | okalférsékring Omsesidigt Bolag (Lokalférsékring)
B Pohjantéahti Omsesidiga Forsakringsbolaget (Pohjantéhti)
B Skadefdrsakringsbolaget Pohjola (Pohjola)

B Redarnas Omsesidiga Férsékringsbolag (Redarnas)
m Omsesidiga Forsakringsbolaget Tapiola (Tapiola)

B Omsesidiga Forsakringsbolaget Turva (Turva)

W Valion Keskindinen Vakuutusyhtio (Valio)

m Alands Omsesidiga Forsakringsbolag (Alands)

samt EES-filialen

B Tryg Forsikring A/S filial i Finland (Tryg))
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