Suomen pankkisektorin vakavaraisuus
pysynyt vahvana

Pankkisektorin' vakavaraisuus on séilynyt edelleen hyvané ja
vakavaraisuussuhdeluvut ovat hieman nousseet kesakuun
lopulta ja ovat nyt vime vuoden lopun tasolla.

Pankkisektorin vakavaraisuussuhdeluku? oli syyskuun
lopussa 14,5 %, missa on 0,4 % -yksikdn nousu kesakuun
lopulta. Parannus on tullut sek& omien varojen lievasta
kasvusta etta omien varojen vaatimuksen lievasta laskusta.
Myos ensisijaisilla omilla varoilla laskettu vakavaraisuus-
suhdeluku parani vastaavasti kesdkuun lopulta ollen 13,7
%. Kaikkein korkealaatuisimpien ns. rajoituksettomien Tier
1 omien varojen (Common Equity Tier 1, CET 1) suhde oli
13,3 %. Tassa luvussa ovat mukana vain varsinaiset oman
padoman erat ei padomalainoja. Pankkien vakavaraisuuden
laatu on siten erittain korkea.

Pankkisektorin pysyminen voitollisena on kasvattanut edel-
leen ensisijaisia omia varoja. Luottotappiokirjauksia on ollut
parin vime vuoden aikana aikaisempaa enemman, mutta
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viimeisella neljanneksella luottotappiot eivat enaé olleet
kasvussa ja realisoituneiden luottoriskien kattamiseen ei

ole tarvinnut kayttaa aikaisempina vuosina kertyneitéd omia
varoja. Pankkisektorin omat varat ja hyvéa vakavaraisuus
ovat muodostuneet omistajien vuosien kuluessa tekemista
padomapanostuksista seka kertyneisté voittovaroista, joita
ei ole jaettu omistajille. Korkean vakavaraisuustason sailymi-
nen jatkossakin edellyttdd pankeilta kannattavaa liiketoimin-
taa. Hyvan vakavaraisuuden séilyttamiseen kannustaa myos
pyrkimys hyviin luottoluokituksiin, jotka taas vaikuttavat
rahoituskustannuksia alentavasti.

Pankkien omat varat ovat kasvaneet alkuvuoden aikana
noin 400 milj. euroa, mistd kasvusta noin 200 milj. euroa
kertyi kolmannella vuosineljanneksella 1ahinna kertyneiden
voittovarojen ansiosta. Omien varojen vaade on alkuvuo-
den aikana ollut lievassa kasvussa taseiden kasvun myota,
vaikkakin omien varojen vaade laski lievasti kolmannella
vuosineljanneksella. Vaade oli kuitenkin syyskuun lopussa
noin 200 milj. euroa viime vuoden lopun vaadetta suurempi.
Alkuvuoden kasvu on tullut pa&osin luottoriskin omien varo-
jen vaateen kasvusta. Omien varojen padomapuskuri Nousi
9,6 mrd. euroon koko pankkisektorin osalta (vuoden 2009
lopussa 9,4 mrd. euroa). Padomapuskurilla (tai omien varo-
jen ylijagamalla) tarkoitetaan sita kuinka paljon omia varoja on
yli lakiséateisen vahimmaisvaatimuksen. Vahimmaisvaateen
ylittavalla puskurilla katetaan mm. luottojen keskittymériski,
taseen korkoriski, liketoimintariski, taloudellisen toimin-
taympaéristdn heikkenemisen vaikutukset mm. mahdollinen
luottotappioiden kasvu.

T Suomen pankkisektorin vakavaraisuusiukuihin on laskettu kaikki koti-
maiset talletuspankit. Kéytdnndsséd Suomen aggregaattilukuja dominoi
muutama pankkiryhmittyma. Nordea Pankki Suomen osuus pankkisek-
torin omista varoista ja omien varojen vaateesta on ldhes 50 %. Kolmen
suurimman toimijan osuus pankkisektorin omista varoista ja omien
varojen vaateesta ldhes 90 %.

2 iakavaraisuussuhdeluvulla kuvataan pankin omien varojen méaraa
suhteessa riskipainotettuihin saamisiin.




Ensisijaisten omien varojen osuus sailynyt
korkeana

Suomen pankkisektorin pddomarakenne on vahvasti pai-
nottunut ensisijaisiin omiin varoihin. Ensisijaiset omat varat
olivat syyskuun lopussa 20,2 mrd. euroa ja muodostavatkin
edelleen 94 % kaikista omista varoista. Padomalainojen
osuus ensisijaisista omista varoista on pysynyt alhaisena
alle 3 %:ssa. Tier 1 -vakavaraisuussuhdeluvut ovat suoma-
laisilla pankeilla edelleen selvasti 4 %:n minimivaatimuksen
ylapuolella.

Basel lll -muutokset alentavat jatkossa
Tier 1 -suhdelukuja

Basel lll -saantelyn voimaansaattamisella parannetaan
omien varojen Kykyé kattaa tappioita pankin ollessa edel-
leen toimintakykyinen (going concern). Tahan pyritdan
seka kiristamalla omien varojen laadullisia ettd maarallisia
vaatimuksia. Ensisijaisten omien varojen maaraa pienentaa
laadullisten kiristysten lisdksi vahennysten kohdistuminen
nykyista laajemmin ensisijaisiin omiin varoihin. Suurimmat
muutosvaikutukset Suomen pankkisektorille tulisivat mm.
vakuutusyhtiosijoitusten siirtymisesta vahennettavaksi
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ensisijaisista omista varoista sek& osuuskuntamuotoisten
pankkien lisdosuuspadoman kohtelusta. Saantelyn lopullista
siséltda ei ole viela lyoty lukkoon. EU:n komission direktiivi-
esitysta odotetaan kevaalla 2011.

Laadullisten muutosten liséksi ensisijaisten omien varojen
vaatimuksia on tarkoitus kiristéa siten, etta nykyisen 4,0 %
sijasta pankeilla pitéisi olla Tier 1 varoja 6 % ja tiukemmat
kriteerit tayttavia rajoituksettomia ensisijaisia omia varoja
(Common Equity Tier 1, CET 1) 4,5 % vuonna 2015 siir-
tymakauden jalkeen. Taman liséksi tulee kayttéon yleinen
padomapuskuri 2,5 % omille varoille vuoteen 2019 mennes-
s&. Taman rajan alapuolella pankki viela tayttaa vakavarai-
suusvaateen, mutta osingonjakoa rajoitetaan padomapus-
kurin kasvattamiseksi.

Vakavaraisuusuudistuksen vaikutuksia on arvioitu CEBSIin
toteuttamalla vaikuttavuusanalyysilla. CEBSIn analyysitimien
arvioiden mukaan vaikutukset kohdistuisivat erityisesti ensi-
sijaisten omien varojen maaraa laskevasti. Suomen pank-
kisektorin CET 1- ja Tier 1 -suhdeluvut aggregaattitasolla
laskisivat naiden laskelmien mukaan, mutta jéisivat kuitenkin
oleellisesti minimirajojen ylapuolelle. Muutosten vaikutukset
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kokonaisvakavaraisuussuhdelukuun olisivat vahdisemmat.
Nama arviot perustuvat uusimpiin Baselin pankkivalvonta-
komitean maérayksiin ja korvaavat aiemmin kesélla tehdyt
vaikutusarviot.

Luottoriskin omien varojen vaatimuksen muutokset
vahaisia

Luottoriskin omien varojen vaatimus syyskuun 2010 lopussa
oli 10,5 mrd. euroa, mika on noin 0,3 mrd. euroa suurempi

kuin edellisvuoden vastaavana ajankohtana. Edellisesta nel-
janneksesta padomavaatimus supistui noin 0,2 mrd. euroa.

Luottoriskin vaatiman vahimmaispadoman laskemisessa
standardimenetelméa kayttavien pankkien osuus pagoma-
vaateesta oli 7,0 mrd. euroa ja sisaisten luokitusten mene-
telmaa kayttavien IRBA-pankkien osuus 3,5 mrd. euroa.

Luottoriskin omien varojen vaatimuksen osuus omien va-
rojen kokonaisvaatimuksesta oli syyskuun lopussa 89,0 %
(89,8 % 9/2009).

Markkinariskin omien varojen vaade
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Markkinariskin omien varojen vaade loivassa
laskussa

Kaupankayntivaraston omien varojen vaatimukset ovat
laskeneet lahes kaikilla pankeilla, mutta muutokset vaa-
teissa ovat olleet edellisen vuosineljanneksen tavoin pienia.
Riskialueista pudotus on ollut suhteessa aikaisempaan
vaateeseen suurin hyddykeriskissé, mutta vaatimukset ovat
laskeneet valuuttakurssiriskid lukuun ottamatta myos kaikilla
muilla riskialueilla.

Markkinariskin osuus pankkisektorin kokonaisvaatimuksesta
oli syyskuun lopussa 3,5 % ja yksittaisilla pankeilla osuus
vaihteli yhden prosentin ja 20 prosentin valilla. Markkinaris-
kin omien varojen vaatimus koostuu kaupankayntivaraston
positioriskin ja selvitysriskin omien varojen vaatimuksesta
seka koko toiminnalle laskettavasta valuuttakurssiriskin-,
kultariskin- ja hyddykeriskin omien varojen vaatimuksesta.

Pankkisektorin markkinariskin omien varojen vaatimuksesta
suurimman osan, 75 %, muodostaa korkosopimusten posi-
tioriski, jonka jalkeen merkittvimpi& ovat valuuttakurssiriskin
(11 %) ja osakkeiden positioriskin omien varojen vaatimuk-
set (11 %). Hyddykeriskin ja selvitysriskin yhteenlaskettu
osuus markkinariskin vaateesta oli vain 6 %.

Pankkisektorin omien varojen vaateet seka taseen
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Operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimus pysynyt
vakaana

Vuoden 2009 tilinpaatdstietoihin perustuvien vakavaraisuus-
ilmoitusten mukaan suurissa pankeissa operatiivisen riskin
osuus koko vakavaraisuusvaatimuksesta vaihtelee noin 4 ja
10 prosentin vélilla. Operatiivisen riskin vakavaraisuusvaati-
mus lasketaan kerran vuodessa tuloslaskelmasta saatavien
tunnuslukujen perusteella. Kuluvan vuoden aikana opera-
tiivisen riskin vaateen pysyessa ennallaan on sen suhteelli-
nen osuus koko vakavaraisuusvaatimuksesta pienentynyt
erdissa pankeissa noin yhden prosenttiyksikdn verran.

Rahoitus- ja vakuutusryhmttymien vakavaraisuus
sailynyt hyvana

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymien syyskuun lopun va-
kavaraisuussuhdeluku aggregaattitasolla on edelleen niin
vuodenvaihteen kuin kesékuun lopunkin tasolla 1,7:ssa
(minimivaatimuksen ollessa 1,0).

Vakavaraisuussuhdeluku saadaan vertaamalla ryhmittyman
omia varoja ryhmittyman riskeihin perustuvaan omien va-
rojen vahimmaisvaatimukseen. Syyskuun lopun vakavarai-
suussuhdeluku tarkoittaa, etta ryhmittymilla on omia varoja
1,7-kertaisesti verrattuna laissa vaadittuun vahimmais-
maaraan. Ryhmittymien yhteenlasketusta omien varojen
vahimmaisvaateesta noin 80 % tulee pankkitoiminnasta.
Loppuosa vahimmaisvaateesta jakautuu henki- ja vahinko-
vakuutustoiminnan kesken.

Analyytikko Olli Mattinen
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Vakuutussektorin vakavaraisuus vahvistui
vuoden kolmannella neljanneksella

Vakuutussektorin toimintapadoma-asteet ja vakavaraisuus-
asteet kasvoivat hyvan sijoitustoiminnan tuloksen ansiosta.
Ty6elakevakuutusyhtididen vakavaraisuusasema séilyi enti-
sella tasolla. Tamé johtui siitd, etta sijoitustoiminnan riskei-
hin perustuva vakavaraisuusvaatimus kasvoi samaa tahtia
toimintap&doman kasvun kanssa.

Ty6eldkeyhtididen vakavaraisuusasema hyvalla
tasolla

Ty6elakevakuutusyhtididen toimintapddomat vahvistuivat
seka euromaaréisesti ettd suhteessa vastuuvelan maaraan.
Tama johtuu ennen kaikkea sijoitustuottojen mydnteisesta
kehityksesta. Tydeldkevakuutusyhtididen sijoitusten yhteis-
maara kolmannen vuosineljanneksen lopussa oli 83 mrd.
euroa. Kasvua viime vuoden loppuun verrattuna oli noin 6
mrd. euroa ja edellisen vuosineljanneksen loppuun verrat-
tuna 3 mrd. euroa. Koko vastuuvelan yhteismaara oli 72,9
mrd. euroa. Toimintap&ddomaa yhtioilla oli yhteensa 17,6
mrd. euroa.

Tyoeldkeyhtididen vakavaraisuus
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Vakavaraisuusasema kertoo toimintapadoman suhteen
sijoitusten riskien perusteella laskettuun vakavaraisuusra-
jaan. Yhtididen keskimaarainen vakavaraisuusasema sailyi
samana kuin edellisen vuosineljdnneksen lopussa. Vakava-
raisuusasemaa vahvisti se, etta toimintapadoma kasvoi ja
heikensi se, etta vakavaraisuusraja nousi. Yhteisvaikutukse-
na vakavaraisuus séilyi vakaana kolmannella neljanneksella.
Vakavaraisuusrajan kasvu johtui paasaantdisesti markkina-
muutoksista eik& niink&an aktiivisista sijoitusallokaatioiden
muutoksista. Alin vakavaraisuusasema oli 2,3 ja ylin 4,7.
Keskimaarin vakavaraisuusasema oli 2,5. Jos vakava-
raisuusasema on alle yhden, yhtion toimintaa joudutaan
rajoittamaan. Mikali maaraaikaislain' vaikutusta toimintapaa-
omaan ei oteta huomioon, on yhtididen vakavaraisuusase-
ma yhteensa 2,0 eli siltikin hyvalla tasolla.

Toinen tydeldkevakuutusyhtididen riskiottokykyé kuvaava
mittari on vakavaraisuusaste eli toimintapddoman maéréa
suhteessa vastuuvelan maaraan. Vakavaraisuusaste kasvoi
hieman edellisesta vuosineljanneksesta ja oli keskimaarin
26,7 %. Alin vakavaraisuusaste oli 20,4 % ja ylin 44,2 %.
Vakavaraisuuslaskennassa kaytettavan vastuuvelan maara
kasvoi n. 2,5 %.

Hyva kolmannen vuosineljanneksen
sijoitustoiminnan tuotto kasvatti toimintapaaomia

Toimintapddomaa yhtidilla oli yhteensé 17,6 mrd. euroa.
Tama maara sisaltaa ns. maaraaikaislain (853/2008) mukai-
sesti rinnastusta tasausvastuusta 2,7 mrd. euroa. Toiminta-
padoman maara ylittda vahimmaismaaran yli kymmenker-
taisesti. Tamanhetkinen méaraaikaislain mukaisesti laskettu
toimintap&ddoman vahimmaismaéré on 3,5 mrd. euroa
pienempi kuin normaalilainsdadanndn mukaisesti laskettu
maara. Maaraaikaislailla on siten kasvatettu tydelédkevakuu-
tusyhtididen riskipuskuria n. 6,2 mrd. euroa

L&hes koko toimintapdédoman kasvu oli sijoitustoiminnan
ansiota. Kayvin arvoin lasketusta sijoitustoiminnan tuotosta
noin 1,2 mrd. euroa kasvatti toimintapadomien maaraa.
Toimintapd&omasta yli puolet muodostuu arvostuseroista
eli sijoitusten kdyvan arvon ja kirjanpitoarvon erosta. Oman
paaoman erilla on toimintapddomassa vain vahainen merki-
tys, niiden maara on noin 2 % toimintapddoman kokonais-
maarasta.

Sijoitusmarkkinoiden kehitys oli kaikissa omaisuusluokissa
hyva kolmannella vuosineljanneksella. Tama nakyi myés yh-
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tididen sijoitustoiminnan tuotoissa, jotka olivat kautta linjan
positiivisia. Kumulatiiviset tuotot vuoden alusta vaihtelivat
valila 5,8-8,8 %, ja parannusta edellisen kvartaalin loppuun
oli pienimmillaankin 3,2 % -yksikkoa.

Yhtiot pitivat sijoitusallokaationsa p&éosin samana kuin
edellisella vuosineljanneksella muutosten johtuessa lahinna
markkinakehityksesté: osakkeiden suhteellinen paino kasvoi
ja korkosijoitusten laski. Keskimaarin elakeyhtididen sijoituk-
sista oli 43 % korkosijoituksissa, 36 % osakesijoituksissa,
12 % kKiinteistosijoituksissa ja 9 % muissa sijoituksissa.
Muut sijoitukset muodostuvat hedge-rahastoista, hyddyke-
sijoituksista sek& musta sellaisista sijoituksista, jotka eivat
riskiprofiilinsa perusteella sovi muuhun omaisuusluokkaan.
Yhtididen sijoitusjakaumat poikkeavat toisistaan merkitta-
vasti ja kokonaisuutena tarkasteltuna jarjestelméan hajau-
tusta voidaan pitdé hyvana. Eroavaisuudet nakyvat myds
vuosineljanneksen tuottojen vaihtelussa.

Elakesaatioiden ja — kassojen toimintapdaomat
kasvoivat

Lakisaateista eldkevakuutusta harjoittavien elakesaatioiden
ja -kassojen yhteenlaskettu toimintapddoman maéara oli
1,6 mrd. euroa. Yhteismaara laski edellisen kauden lopus-
ta jonkin verran. Tama lasku johtui kuitenkin toimintaansa
lopettavista ja vastuidensa siirtdmiseen tyoelakevakuutus-
yhtidille valmistautuvista toimijoista. Jos néiden toimijoiden
vaikutus poistetaan tarkastelusta, kasvoi toimintapddoman
kokonaismaara. Toimintapddoman maara oli elakesaatisilla
keskimaarin 4,3 kertaa vakavaraisuusraja ja elakekassoilla
3,3 kertaa vakavaraisuusraja eli vahvalla tasolla. Yksittaisten
toimijoiden valilla on kuitenkin eroja; elakesaatioilla vakava-
raisuusasema vaihteli valilla 2,1-6,3 ja eldkekassoilla valilla
1,8-4,5.

Toimintapddoman maara suhteessa vastuuvelkaan eli vaka-
varaisuusaste on ollut seké elakesaatidilla ettd eldkekassoilla
keskimaarin korkeammalla tasolla kuin yhtigilld. Kolmannen
vuosineljanneksen lopussa vakavaraisuusaste oli elakesda-

T | akisdateists eldkevakuutustoimintaa harjoittavien eldkelaitosten van-
huuseldkkeiden rahastointia ja toimintapddomaa koskevien sdanndésten
véliaikaisesta muuttamisesta annetun lain (853/2008), eli ns. médéraai-
kaislain, mukaan mm. osa tasausvastuusta voidaan rinnastaa toiminta-
padomaan ja toimintapddoman vahimmdéismééra on tydeldkevakuutus-
yhtidilld 2 % vakavaraisuusrajan laskennassa kdytettavéstd vastuuvelan
madrastd ja eldkesaétioilld ja -kassoilla 1 % vastaavasta vastuuvelan
maddrastd. Méadaraaikaislaki on voimassa 2012 loppuun.




tigilla 41,0 % ja elakekassoilla 36,5 %. My6s vakavaraisuus-
asteen vaihtelut toimijoiden valill& ovat suuria. Elékesaatisilla
vakavaraisuusasema vaihteli vélilla 20,3-163,0 % ja eléke-
kassoilla valilla 14,0-58,0 %.

Johtava riskiasiantuntija Tejja Korpiaho
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Henkivakuutusyhtidéiden vakavaraisuus vahvistui
edelleen

Vuoden 2010 kolmannen neljanneksen lopussa kotimaisen
henkivakuutussektorin vakavaraisuus oli vahva. Sektorin
toimintapddoma-aste oli 4,9, kun se edellisen neljanneksen
lopussa oli 4,3 ja vuoden 2009 paatteeksi 3,8. Toiminta-
padoma-aste kuvaa sita, kuinka paljon toimintap&dadomaa
on laissa saadettyyn vahimmaismaaraan nahden. Alin
toimintapddoma-aste oli 2,5 ja ylin 7,6. Syyskuun lopussa
toimintap&domaa oli puskurina yhteensa 4,2 mrd. euroa yli
laissa sdadetyn vahimmaismaaran.

Vakavaraisuutta mitataan my6s vakavaraisuusasteella, joka
saadaan suhteuttamalla vakavaraisuuspaaoma korjattuun
vastuuvelkaan. Sektorin yhteenlaskettu vakavaraisuusaste
oli kolmannen nelj@nneksen lopussa vahva 22 %. Edellisen
neljanneksen paatteeksi vakavaraisuusaste oli 20 % ja vuo-
den 2009 lopussa 18 %. Vakavaraisuusasteiden vaihteluvali
oli syyskuun lopussa 11-68 %.

Henkivakuutusyhtididen nettovarallisuus eli toimintapaéa-
oman maara kasvoi kesdkuun lopusta 13 % noin 5,3 mrd.
euroon. Vuoden 2010 aikana toimintapadoma on lisaantynyt
1,1 mrd. eurolla. Merkittavin toimintapddoman muutokseen
vaikuttava erd on omaisuuden kaypien arvojen ja kirjanpito-
arvojen positiivinen erotus, jonka osuus yhtididen toiminta-
padomasta oli syyskuun lopussa 47 %. Maaliskuussa 2009
nahtiin padomamarkkinoiden pohjakosketus, mika heikensi
merkittavasti yhtididen vakavaraisuutta. Vuoden 2009
ensimmaiseen neljannekseen verrattuna henkivakuutussek-
torin toimintapddoma on yli kaksinkertaistunut.

Vakuutusyhtion todellista riskinkantokykya kuvaava vaka-
varaisuuspaaoma huomioi toimintap&daoman liséksi vastuu-
velkaan siséltyvan tasoitusmaéaran. Vakavaraisuuspagoma
kasvoi vuoden edellisen neljanneksen lopusta 13 % noin 5,5
mrd. euroon. Henkivakuutuksessa tasoitusmaaran vaikutus
vakavaraisuuteen on suhteellisen pieni, alle 200 milj. euroa.
Vakavaraisuuspaaoman kasvu paransi vakavaraisuusastet-
ta, silla korjattu vastuuvelka kasvoi alle prosentin noin 25,2
mrd. euroon. Maltillinen kasvu johtui siita, etta vakuutusyh-
tiiden liiketoiminta painottui sijoitussidonnaisten henkiva-
kuutusten myyntiin, jolloin vakuutusmaksuvastuun vaikutus
korjattuun vastuuvelkaan on huomattavasti pienempi.




Henkivakuutusyhtididen sijoitusten tuotot
kasvoivat

Henkivakuutusyhtididen sijoitustoiminta onnistui kolmannella
neljiannekselld yleisesti ottaen hyvin, miké& nékyi vakavarai-
suuden vahvistumisena. Kumulatiivisten sijoitustuottojen
vaihteluvéli oli syyskuun lopussa 1,9-10,1 %." Tuottoeroja
selittivat yhtididen valiset erot sijoitusjakaumassa. Koko
sektorin riskikorjattu sijoitusomaisuuden arvo oli syyskuun
lopussa 24,4 mrd. euroa. Sijoitusomaisuuden jakaumassa
ei tapahtunut merkittavid muutoksia kolmannella neljannek-
sellé. Sijoituksista 62 % oli korkosijoituksia, joista suurin osa
painottui hyvalaatuisiin yritysriskillisiin korkopapereihin. 22 %
sijoituksista oli noteeratuissa osakkeissa, jotka olivat maan-
tieteellisesti hajautettuja. Sijoituksista 10 % oli kiinteistosijoi-
tuksia ja 5 % muita sijoituksia. Muihin sijoituksiin sisaltyvien
hedge- ja padomarahastosijoitusten osuus kasvoi lievasti.

Vahinkovakuutusyhtiéiden vakavaraisuus vahvistui

Syyskuun 2010 lopussa kotimaisten vahinkovakuutusyhtidi-
den vakavaraisuus oli vahva. Sektorin toimintapagdoma-aste
eli vakuutusyhtididen toimintapddoman suhde sen vahim-

maismaaraan oli 4,3. Edellisen neljanneksen paatteeksi suh-
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deluku oli 4 ja vuoden 2009 lopussa 3,6. Syyskuun 2010
lopussa toimintapadoma-asteiden vaihteluvali oli 1,1-25,8.
Toimintapddomaa oli yli sen lakis&ateisen vahimmaismaaran
yhteensa noin 2 mrd. euroa.

Vakuutusyhtididen vakavaraisuutta kuvataan myods vakava-
raisuusasteella. Vahinkovakuutussektorin vakavaraisuusaste
oli kolmannen neljanneksen paatteeksi vahva 61 %. Keséa-
kuun lopussa vakavaraisuusaste oli 56 % ja vuoden 2009
paatteeksi 58 %. Alin vakavaraisuusaste oli syyskuun 2010
lopussa 37 % ja ylin 2446 %. Vahinkovakuutuksen ja henki-
vakuutuksen vakavaraisuusasteet eivat ole vertailukelpoisia,
koska tasoitusmaaran osuus vakavaraisuuspaaomasta on
vahinkovakuutuksessa huomattavasti suurempi.

Vahinkovakuutussektorin vakavaraisuusastetta vahvisti
kolmannella neljanneksellad osaltaan vastuuvelan pienene-
minen. Yhtididen omalla vastuulla oleva vastuuvelka ilman
tasoitusmaaraa laski 3 % noin 8 mrd. euroon. Lasku johtui
paaosin hankalan talvikauden aiheuttaman korvausvastuun
purkautumisesta. Alkuvuonna 2010 korvausvastuun kasvu

T Tuotollia tarkoitetaan sijoitusten kumulatiivista aika- ja rahapainotettua
tuottoa vuoden alusta syyskuun loppuun ilman annualisointia.
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johti siihen, etta vakavaraisuusaste heikkeni samaan aikaan
kun vakavaraisuuspadgoma kasvoi. Kolmannella neljannek-
selld vaikutus oli painvastainen.

Vahinkovakuutusyhtididen yhteenlaskettu toimintapadoma
kasvoi edellisen neljanneksen lopusta 8 % noin 2,6 mrd.
euroon. Vuoden 2009 loppuun verrattuna toimintapddoma
on kasvanut noin 400 milj. eurolla. Vuodenvaihteen lukua
pienentaa 240 milj. euron voitonjako. Toimintapadoman
kasvu perustui paaosin sijoitusmarkkinoiden positiiviseen
kehitykseen.

Vakuutusyhtididen todellista riskinkantokykya kuvaava
vakavaraisuuspadoma kasvoi kolmannella neljannekselld 5
% noin 4,9 mrd. euroon. Tasoitusmaaran osuus vakavarai-
suuspadomasta oli 47 %. Vuoden 2009 loppuun néhden
vakavaraisuuspaaoma kasvoi noin 500 milj. eurolla. Vastaa-
vassa ajassa sektorin tasoitusmaara kasvoi 2 % noin 2,2
mrd. euroon.

Vahinkovakuutusyhtion kykya vastata velvoitteistaan tule-
vaisuudessa kuvataan myo6s nk. vastuunkantokywylla, jota
mitataan vakavaraisuuspagdoman suhteella 12 kuukauden
vakuutusmaksutuottoihin (netto). Syyskuun lopussa vahin-
kovakuutusyhtididen yhteenlaskettu vastuunkantokyky oli

155 %. Kesakuun lopussa vastaava suhde oli 151 % ja vuo-
den 2009 lopussa 144 %. Vastuunkantokyvyn paraneminen

johtui vakavaraisuuspadoman kasvusta, silla vakuutusmak-
sutuottojen maara séilyi ennallaan noin 3,1 mrd. eurossa.
Heikoin vastuunkantokyky oli syyskuun lopussa 41 %.
Vahvistunut vastuunkantokyky tarkoittaa kaytannossa sita,
ettéd sektorin vakavaraisuus kestéa aikaisempaa paremmin
myynnin kasvattamisen.

Myds vahinkovakuutusyhtididen sijoitustuotot
kasvoivat

Vahinkovakuutusyhtididen sijoitustoiminta onnistui kolman-
nella neljannekselld yleisesti ottaen hyvin, mik& nékyi vaka-
varaisuuden vahvistumisena. Kumulatiivisten sijoitustuotto-
jen vaihteluvali oli syyskuun lopussa 2,0-7,3 %.? Tuottoeroja
selittivat yhtididen valiset erot sijoitusjakaumassa. Koko
sektorin riskikorjattu sijoitusomaisuuden arvo oli syyskuun
lopussa 12,3 mrd. euroa. Sijoitusomaisuuden jakaumassa

2 Tuotolla tarkoitetaan sijoitusten kumulatiivista aika- ja rahapainotettua

tuottoa vuoden alusta syyskuun loppuun ilman annualisointia.
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ei tapahtunut merkittavia muutoksia kolmannella neljan-
nekselld. Korkosijoitusten osuus kasvoi aavistuksen ollen

73 %. Naisté suurin osa painottui hyvalaatuisiin yritysriskil-
lisiin korkopapereihin. 14 % sijoituksista oli noteeratuissa
osakkeissa, joiden osuus hieman laski edellisesta neljannek-
sesta. Sijoituksista 11 % oli kiinteistdsijoituksia ja 2 % muita
sijoituksia. Korkosijoitusten suuren osuuden takia korko- ja
luottoriski olivat koko sijoitussalkun osalta keskeisessa
asemassa.

Analyytikko Sami Tiainen
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Vakavaraisuustilastot

Vahinkovakuutusyhti6t (1.000 euro) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009  30.6.2010  30.9.2010
Oma pagoma 1686290 1387340 1736 657 1655360 1776438
Paiomalainat 65 000 115 000 115 700 115 700 115 700
Toimintapadoma 2243687 1759695 2 207 651 2443105 2646 345
Vakavaraisuuspddoma 4184 187 3783 721 4381 158 4 623 845 4864 074
Vastuuvelka ilman tasoitusmaaraa 7 047 738 7 317 213 7 539 129 8 238 422 8 006 386
Toimintapadoma vahimmaismaarasta 374,8 % 288,5 % 360,6 % 396,6 % 427,4 %

Alin 111,1 % 122,1 % 105,1 % 112,7 % 112,1 %
Vakavaraisuuspadoma vastuuvelasta (vakavaraisuusaste) 59,4 % 51,8 % 58,1 % 56,1 % 60,8 %

Alin 28,3 % 21,9 % 33,4 % 32,7 % 37,1 %

Vakavaraisuuspadoma 12 kk. vakuutusmaksutuotoista (vastuunkantokyky)
145,7 % 126,9 % 143,9 % 151,0 % 157,3 %
Alin* 37,0 % 36,8 % 32,4 % 39,0 % 41,0 %
*poislukien run-off, jalleenvakuutusyhtitt

Henkivakuutusyhti6t (1.000 euro) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009  30.6.2010  30.9.2010
Oma padoma 2126875 1475337 2252170 2299483 2598459
P&aomalainat 302 787 357 865 357 930 357 930 357 930
Toimintapddoma 4095536 2665383 4236 731 4720579 5331156
Vakavaraisuuspaddoma 4274157 2864 809 4406534 4891201 5 502 895
Vastuuvelka* 25932408 24466005 24461516 25023490 25187 115
Toimintapddoma vahimmaismaarasta 358,8 % 242,9 % 382,4 % 431,1 % 488,4 %
Alin 226,9 % 124,6 % 237,9 % 238,9 % 249,9 %
Vakavaraisuuspadoma vastuuvelasta (vakavaraisuusaste)
16,5 % 11,7 % 18,0 % 19,5 % 21,8 %
Alin 10,5 % 6,2 % 10,5 % 9,7 % 11,1 %

*Vastuuvelka vahennettyna tasoitusmaaralld ja 75 % sijoitussidonnaisesta vastuuvelasta

Tyo6elakevakuutusyhtiét (1.000 euro) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009  30.6.2010  30.9.2010
Oma pagoma 310 647 325 027 333 671 337 039 338 035
Toimintapagaoma 17662713 8951904 14681456 16390040 17633543
Vastuuvelka 59 007 480 58357 485 63039052 64296433 65975618
Toimintapadoma vahimmaismaarasta ** 289,7 % 767,0 % 1164,5 % 1274,6 % 1336,4 %

Alin 249,6 % 644,1 % 841,7 % 941,6 % 1019,4 %
Toimintapadoma vastuuvelasta (vakavaraisuusaste) 29,9 % 15,3 % 23,3 % 25,5 % 26,7 %

Alin 21,3 % 12,9 % 16,8 % 18,8 % 20,4 %
Toimintapddoma vakavaraisuusrajasta 193,1 % 244.5 % 275,4 % 251,7 % 252,1 %

Alin 166,4 % 199,4 % 233,5 % 223,3 % 225,4 %

** Ajalta ennen 22.12.2008 tydelakevakuutusyhtididen toimintapddoman vahimmaismaaravaatimus on

2/3 vakavaraisuusrajasta ja TyEL-sa&ti6illa ja -kassoilla 1/3 vakavaraisuusrajasta.

Aikana 22.12.2008 - 31.12.2012 vahimmaismaaravaatimus on poikkeuksellisesti tydelakevakuutusyhticilla 2 % ja
TyEL-elékesaétioilla ja -kassoilla 1 % vakavaraisuusrajan perusteena olevasta vastuuvelasta.
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Vakavaraisuustilastot

Eldkekassat (1.000 euro) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 30.6.2010 30.9.2010
Toimintapddoma 851 521 605 347 763 117 829710 702 901
Toimintapddoma vahimmaismaarasta™ 828,0 % 2985,1 % 3606,3 % 3838,2 % 3645,4 %
Alin 300,0 % 839,0 % 1380,8 % 1339,6 % 1402,6 %
Toimintapd&oma vastuuvelasta (vakavaraisuusaste) 40,5 % 29,9 % 36,1 % 38,4 % 36,5 %
Alin 8,6 % 8,4 % 13,8 % 13,4 % 14,0 %
Toimintapddoma vakavaraisuusrajasta 276,0 % 397,2 % 374,0 % 366,6 % 329,3 %
Alin 100,0 % 141,1 % 217,2 % 170,7 % 181,6 %
Eldkesaatiot (1.000 euro) 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 30.6.2010 30.9.2010
Toimintapd&doma 1286 570 715 967 853 668 799 694 885 275
Toimintapddoma vahimmaismaarasta™ 816,3 % 2255,2 % 3526,4 % 3767,4 % 4100,9 %
Alin 362,7 % 950,9 % 1677,1 % 2202,5 % 2025,5 %
Toimintapddoma elékevastuusta (vakavaraisuusaste) 31,4 % 22,5 % 35,3 % 37,7 % 41,0 %
Alin 7,3 % 9,5 % 16,8 % 22,0 % 20,3 %
Toimintapddoma vakavaraisuusrajasta 2721 % 351,7 % 4145 % 389,6 % 434,6 %
Alin 120,9 % 101,6 % 309,3 % 242,0 % 209,7 %

** Ajalta ennen 22.12.2008 tydelékevakuutusyhtididen toimintapddoman vahimmaismé&arévaatimus on

2/3 vakavaraisuusrajasta ja TyEL-s&éti6illa ja -kassoilla 1/3 vakavaraisuusrajasta.

Aikana 22.12.2008 - 31.12.2012 vdhimmaismaaravaatimus on poikkeuksellisesti tydelakevakuutusyhtidilla 2 % ja
TyEL-elékesaatioilla ja -kassoilla 1 % vakavaraisuusrajan perusteena olevasta vastuuvelasta.
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