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Markkinat-tiedotteessa kasitelldédn ajankohtaisia listayhtién tiedonantovelvollisuuden, tilinpaétdsvalvonnan,
arvopaperikaupankdynnin sekd sisdpiiriasioiden tulkintoihin ja sédéantelyyn liittyvid asioita sekd valvonnan
havaintoja. Tiedotteen julkaisee Finanssivalvonnan Markkina- ja menettelytapavalvonta.

Tassa tiedotteessa kerromme seuraavista aiheista:

m  ESMA selvensi johtohenkildiden lahipiiriyhteisén maaritelmaa 1

m  Kolmea uuden esiteasetuksen mukaista esitepoikkeusta sovelletaan jo 20.7.2017 alkaen 2

ESMA selvensi johtohenkildiden
lahipiiriyhteison maaritelmaa

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ESMA on
julkaissut markkinoiden vaarinkayttdasetukseen (MAR)
liittyvan Q&A-tulkinnan, jolla se selventaa likkeeseenlaskijan
johtohenkildn 1ahipiirin maaritelmaa. Tulkinta maérittelee sen,
mika on MAR:n 3(1)(26)(d) artiklassa tarkoitettua lahipiiri-
yhteisdn johtotehtavissa toimimista. Finanssivalvonta on
edistanyt tulkinnan valmistelua ESMAssa.

Lahipiiriyhteis6n johtotehtavissa toimiminen

ESMAnN tulkinnan mukaan liikkeeseenlaskijan johtoteh-
tavissa toimivan henkilon tai hanen Iahipiiriinsa kuuluvan
luonnollisen henkilén katsotaan toimivan lahipiiriyhteison
johtotehtavissa, jos han osallistuu tai vaikuttaa yhteison paa-
tdksentekoon likkeeseenlaskijan rahoitusvalineilla tehtavista
liketoimista.

Tulkinnan vaikutukset

ESMAnN antama Q&A-tulkinta vaikuttaa siihen, mitka oikeus-
henkil6t likkeeseenlaskijan johtotehtévissé toimivan henkilon
tulee ilmoittaa 1&hipiiriins& kuuluviksi ja siihen, mitka oikeus-
henkilét ylipdansa ovat velvollisia raportoimaan likkeeseen-
laskijan rahoitusvélineilla tekemansa liiketoimet. Sikali kuin
Q&A-tulkinnan johdosta johtohenkildille tulee uusia lahipiiri-
yhteisja, johtotehtévissa toimivan henkildn on ilmoitettava
naille MAR:n mukaisista velvoitteista. Vastaavasti sellaisille
talla hetkelld lahipiiriyhteistiksi maéritellyille yhteisoille, jotka
jaavat uuden lahipiiriyhteisdn maaritelman ulkopuolelle,

on suositeltavaa ilmoittaa MAR:n mukaisten velvoitteiden

lakkaamisesta.

Edella kuvattu ESMAN Q&A-tulkinta ei muuta MAR:n 3(1)
(26)(d) artiklan lahipiiriyhteisdn maaritelmaa muilta osin.
Yhteis® on siten jatkossakin johtotehtavissa toimivan henki-
16N 1&hipiiriyhteisd myods silloin, jos
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m se on johtotehtdvissé toimivan henkildn tai hanen I&hipii-
riins& kuuluvan luonnollisen henkilén valittéméassa tai valil-
lisessd maaraysvallassa tai

m se on perustettu johtotehtavissa toimivan henkildn tai
hanen lahipiirinsa kuuluvan luonnollisen henkildn hyvaksi
tai

m sen taloudelliset edut ovat suuressa maarin samat kuin
johtotehtavissa toimivan henkildn tai hanen lahipiirinsa
kuuluvan luonnollisen henkilén taloudelliset edut.

Uuden tulkinnan soveltaminen

Finanssivalvonta on antanut kesalla 2016 valiaikaisen
tulkinnan l&hipiiriyhteisdn johtotehtavissa toimimisesta.
ESMAN Q&A:n myéta Finanssivalvonnan valiaikainen tulkinta
kumoutuu. Finanssivalvonta katsoo, etté véliaikaista tulkin-
taa voidaan kuitenkin edelleen soveltaa siihen asti, kunnes
MAR:n 19(5) artiklan edellyttamat kaytannon jarjestelyt,
kuten likkeeseenlaskijan ilmoitus johtotehtavisséa toimiville
henkildille ja johtotehtavissa toimivien henkildiden ilmoitus
[&hipiiriyhteisdille, on tehty. Finanssivalvonta odottaa, etta
nama kaytannon jarjestelyt tehdaén 31.10.2017 mennessa.

ESMAN Q&A on luettavissa osoitteessa https://www.esma.
europa.eu/questions-and-answers.

Finanssivalvonta on paivittanyt ESMANn Q&A:n johdosta
omaa MAR Q&A:taan.

Lisatietoja antavat

m Ville Kajala, puhelin 09 183 5226 ja

m Pia Ovaska, puhelin 09 183 5296.
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Kolmea uuden esiteasetuksen mukaista
esitepoikkeusta sovelletaan jo 20.7.2017
alkaen

Uusi esiteasetus (2017/1129) julkaistiin EU:n virallisessa
lehdessa 30.6.2017. Asetus astuu voimaan asteittain ja sita
sovelletaan kokonaisuudessaan 21.7.2019 alkaen. Kolmea
esitepoikkeusta sovelletaan 20.7.2017 alkaen

a. Suunnattujen antien lisderan listausta koskevan poikke-
uksen raja nousee alle 10 prosentista alle 20 prosenttiin.
Lisaksi poikkeus soveltuu jatkossa muihinkin arvopape-
reihin kuin osakkeisiin.

b. Poikkeukseen, joka koskee sellaisten osakkeiden listaa-
mista, jotka saadaan muuntamalla tai vaihtamalla muita
arvopapereita, lisdtdan edellytys, jonka mukaan listattavi-
en osakkeiden osuus voi olla alle 20 prosenttia samalla
saannellylla markkinalla kaupank&ynnin kohteena jo olevi-
en samanlajisten osakkeiden lukuméaarasta 12 kuukau-
den ajanjaksona. Aiemmin tallaista maarallista edellytysta
ei ollut. Uusi alle 20 prosentin edellytys ei kuitenkaan so-
vellu esimerkiksi silloin, kun on laadittu esite niiden arvo-
papereiden tarjoamiseksi tai listaamiseksi, joihin oikeus
osakkeisiin liittyy.

¢. Kolmas poikkeus liittyy tilanteisiin, joissa arvopaperit saa-
daan muuntamalla tai vaihtamalla muita arvopapereita,
omia varoja tai hyvaksyttavia velkoja kriisinratkaisuviran-
omaisen kaytettya tiettyja valtuuksiaan.

Nyt voimaantulevat esitepoikkeukset siséltyvat esiteasetuk-
sen 1 artiklan 5 kohdan ensimmaisen alakohdan alakohtiin
a-c seka 1 artiklan 5 kohdan toiseen alakohtaan. A-kohtaa
vastaava nykyinen saannés on AML:n 4 luvun 4 §:n
1-kohdassa ja b-kohtaa vastaava sdannds saman pykalan
5-kohdassa. Koska esiteasetus on suoraan sovellettava
EU-asetus, se syrjayttaa esitedirektiivin perustuvat AML:n
sdannokset.

Esiteasetus tulee voimaan asteittain

Komission esiteasetusta sovelletaan kokonaisuudessaan
21.7.2019 alkaen. Edella mainittujen poikkeusten liséksi
etuajassa tulevat voimaan uudet esiterajat, joita sovelletaan
21.7.2018 alkaen. Esitevelvollisuuden raja on kansallisessa
lainsd&ddanndssa jatkossa mahdollista asettaa 1 000 000-
8 000 000 euron vélille (laskettuna 12 kuukauden ajalta).
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Valtiovarainministeri® valmistelee parhaillaan esiteasetuksen
edellyttamia muutoksia lainsaadantédn ja kansallinen esite-
raja on maara paattaa siina yhteydessa.

Lisatietoja antaa

Marianne Demecs, puhelin 09 183 5366.

Lisatietoja antaa

Markkina- ja menettelytapavalvonta, puhelin 09 183 5585.




