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Markkinat-tiedotteessa kasitelldan ajankohtaisia listayhtion tiedonantovelvollisuuden, tilinpaétdsvalvonnan,
arvopaperikaupankdynnin sekd sisédpiiriasioiden tulkintoihin, standardeihin ja sdéntelyyn liittyvia asioita seka
valvonnan havaintoja. Tiedotteen julkaisee Finanssivalvonnan markkinavalvonta.

Tassa tiedotteessa kerromme seuraavista aiheista:

m  Selvitys listayhtididen taloudellisista raporteista 1
m  Muutoksia standardiin 5.1 (Saanndllinen tiedonantovelvollisuus) 6
m Tilinpdatdksen, toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen nahtavilla

pitdminen 6
m Tiedotteet tiedotevarastoon — erillinen jakelu Fivalle ei ole tarpeen
m  Salattu sdhkoposti otettavissa kayttddn Fivan sidosryhmien kanssa 7

Selvitys listayhtioiden taloudellisista
raporteista

Finanssivalvonta (Fiva) selvitti syksyn 2009 aikana, miten lis-
tayhtididen julkistamat taloudelliset raportit tayttivat voimas-
sa olevan lainsdadanndn vaatimukset. Osavuosikatsauksen'
ja tilinpaatostiedotteen sisaltdvaatimukset maaritellaan arvo-
paperimarkkinalaissa ja valtiovarainministerion asetuksessa
saannollisesta tiedonantovelvollisuudesta; toimintakerto-
muksesta sisaltévaatimuksia on edellisten liséksi kirjanpi-
tolaissa ja osakeyhtidlaissa. Lisaksi Fiva selvitti, miten sen
maaraykset, suositukset ja soveltamisohjeet standardissa
5.12 (Saannollinen tiedonantovelvollisuus) seka kannanotot
Markkinat-tiedotteissa oli taloudellisissa raporteissa otettu
huomioon.

Selvitys kohdistui kuuden suuren (large cap), seitseman
keskisuuren (mid cap) ja seitseman pienen (small cap) lista-
yhtién osavuosikatsauksiin Q3/2008, Q1/2009 ja Q2/2009,
tilinpaatostiedotteisiin ja toimintakertomuksiin tilikaudelta
2008. Osavuosikatsausten ja tilinpaatdstiedotteiden osalta
keskityttiin selostusosassa esitettyihin tietoihin. Selvitys ei
kattanut vuoden 2008 IFRS-tilinpaatosten lapikayntia eika
osavuosikatsausten taulukko-osien IAS 34:n mukaisuuden
arviointia.
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Fiva tulee vuonna 2010 tarkastamaan listayhtididen s&an-
ndllisen tiedonantovelvollisuuden noudattamista. Erityista
huomiota kiinnitetddn mm. t&ssa raportissa esille otettuihin
seikkoihin ja niiden esittdmiseen.

Merkittavimmat havainnot

Selvityksessa kavi ilmi, etta erityisesti pienet listayhtiot
selostivat taloudellisissa raporteissaan toteutunutta tuloske-
hitystaan ja taloudellista asemaansa varsin niukasti. Suurilla
ja keskisuurilla yhtidilla selostukset tuloskehityksesta olivat
selvasti laajempia, mutta niillakin tiedot taloudellisesta ase-
masta ja sen muutoksista olivat p&dosin suppeita. Useim-
pien yhtididen taloudellisista raporteista ei kdynyt selkeasti
ilmi, miten kauden merkittavat tapahtumat ja liketoimet
olivat vaikuttaneet tuloskehitykseen ja yhtion taloudelliseen
asemaan. Saantely kuitenkin edellyttda yhtisilté selkeda
sanallista arviota naisté seikoista®.

1 Havainnot, joissa viitataan osavuosikatsauksiin, pétevét padsaéantdi-
sesti myaos tilinpdéatdstiedotteisiin.

2 Fivan suositukset ja soveltamisohjeet tulevaisuudenndkymien esit-
tdmisesta sisaltyvét standardiin 6.2 b (Liikkkeeseenlaskijan ja osakkeen-
omistajan tiedonantovelvollisuus).

3 Kirjanpitolaki 3 luku 1 § 5 ja 6 momentit, arvopaperimarkkinalaki
2 luku 5 a § 3 momentti ja valtiovarainministerién asetus likkeeseelaski-
Jjan sdénndllisesté tiedonantovelvollisuudesta 2 § 1 momentti.
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Muilta osin raportit tayttivat lainsdddannén asettamat sisal-
tévaatimukset padsaantdisesti hyvin. Yksittaisia puutteita
havaittiin kuitenkin esimerkiksi yhtion hallussa olevista
omista osakkeista annetuissa tiedoissa, minka lisaksi
muutamasta osavuosikatsauksesta puuttui maininta siita,
olivatko tiedot tilintarkastettuja vai eivat, ja muutamasta
tilinpaatostiedotteesta hallituksen esitys voittoa tai tappiota
koskeviksi toimenpiteiksi. Liséksi usean yhtion kohdalla
havaittiin tietojen esittamiseen liittyvaa parannettavaa, mm.
vuosineljdnneskohtaisten tietojen antamisessa seka tulevai-
suudennakymien muutosten selke&ssa esille tuomisessa.

Fiva kehottaa yhti6ita jatkossa kiinnittdmaan huomiota
erityisesti yhtion tuloskehityksesta ja taloudellisesta asemas-
ta annettavan selostuksen sisaltdvaatimuksiin ja selkeaan
esittdmiseen. Fivan standardissa 5.1 on annettu suosituksia
ja soveltamisohjeita, joita Fiva pitédd hyvana kaytanténa.
Standardissa 5.1 on useita nimenomaisesti toimintakerto-
muksen sisaltda koskevia suosituksia ja soveltamisohjeita,
mutta osavuosikatsausten ja tilinpaatodstiedotteiden osalta
naita on vahemman. Fiva kehottaa yhtitta arvioimaan saan-
ndllista raportointiaan myds siltd kannalta, milta osin, ottaen
huomioon olennaisista asioista tiedottamisen johdonmukai-
suus, toimintakertomusta koskevat suositukset ja sovelta-
misohjeet olisivat sovellettavissa myds osavuosikatsauksiin
ja tilinpaatostiedotteisiin.

Fiva haluaa tassa yhteydessa myds muistuttaa yhtisita siita,
ettd tiedottamisen johdonmukaisuuden tulee toteutua niin
saannollisen tiedonantovelvollisuuden nojalla julkistettavissa
taloudellisissa raporteissa, jatkuvassa tiedonantovelvollisuu-
dessa kuin esitevelvollisuuden perusteella laadittavissa asia-
kirjoissakin. Listayhtididen kannattaa arvioida taloudellisesta
asemasta ja tuloksesta esitettavia tietoja myds esitteen
laatimisen nakokulmasta: kattava osavuosikatsaus- ja toi-
mintakertomusinformaatio helpottaa esitteessa annettavien
tietojen laatimista.

Selvityksen yksityiskohtaiset tulokset
Tuloskehityksen arviointi joillakin yhtiéilléd hyvin suppeaa

Toimintakertomusta ja osavuosikatsauksia koskeva lain-
sa&danto edellyttad, etté taloudellisissa raporteissa arvioi-
daan taloudellista asemaa ja tulosta. Séantelyssa ja Fivan
suosituksissa nojaudutaan myos siihen, etta raporteissa
tuodaan esille paattyneen kauden merkittavia tapahtumia ja
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liketoimia sek& arvioidaan niiden vaikutuksia liikkeeseenlas-
kijan taloudelliseen asemaan ja tulokseen. Edelleen Fiva on
suosittanut, etté tunnuslukujen muutosten syita selostetaan
siind maéarin kuin se on tarpeen liketoiminnan kehityksen
seka taloudellisen aseman ja tuloksen arvioimiseksi.

Selvityksessa kavi imi, etté yhtiot mainitsivat merkittévina
tapahtumina ja liketoimina esimerkiksi uusia tuotteita, toimi-
paikkoja, markkina-alueita, asiakkaita, jakelu- ja yhteistyo-
sopimuksia, investointeja jne., mutta naiden tapahtumien

ja liketoimien vaikutusten arviointi yhtion tulokseen puuttui
yleisesti ottaen kokonaan. Poikkeuksen muodostivat kat-
sauskaudella toteutetut yritys- ja liiketoimintakaupat, joiden
vaikutuksia arvioitiin esimerkiksi esittamalla ostetun toimin-
nan liikevaihto edellisena vuonna tai liketoiminnan myynnin
vaikutus liikevaihtoon. Jotkut yhtiét antoivat myos tietoja
saaduista sopimuksista ja tilauksista, mm. niiden euroméaa-
raiset arvot ja arviot toteutumisajankohdista. Katsauskauden
lopun tilauskannasta ilmoitettiin yleensa kokonaismaara.
Liséksi jotkut yhtidt antoivat tietoja tilauskannasta myos
segmenteittain, mita Fiva pitéd hyvana. Puolet tilauskannan
esittaneista yhtidista arvioi tilausten peruutusriskia. Fiva
muistuttaa, etté sdantely edellyttda toimintakertomukseen
tietoa tilauskantaan liittyvist& olennaisista riskeista.

Merkittavien tapahtumien ja liketoimien vaikutusten arvi-
ointi tunnuslukuihin sek& tunnuslukujen muutosten syiden
selostus ylipdataan vaihteli hyvin paljon. Osa yhtidista tyytyi
esittamaan vain tunnusluvut, esimerkiksi likevaindon ja
likevoiton vertailutietoineen. Liikevaihdon kehitykseen vai-
kuttaneista seikoista annettiin enemman tietoja kuin like-
voiton kehitykseen vaikuttaneista seikoista. Yhtiot kertoivat
esimerkiksi, miten yritys- ja liketoimintakaupat tai viennin
kehitys olivat vaikuttaneet likevaihdon muutokseen tai miten
valuuttakurssien muutoksilla oikaistu liikevaihto oli kehittynyt.
Lisaksi useat yhtioét mainitsivat, mika eri komponenttien (esi-
merkiksi huolto- ja yllapitotoimintojen tai projektitoimitusten)
osuus liikevaindosta oli ollut ja jotkut yhtidt kertoivat myds,
miten osuudet olivat kehittyneet.

Katsauskauden kannattavuuteen vaikuttavina tekijoina
mainittin mm. hintakilpailu, myyntihintojen kehitys, toimitus-
maarat ja kayttdasteet, mutta ndiden tarkempi vaikutus jai
useimmilla yhtigilla kertomatta. Sen sijaan yhtidt kertoivat
yksityiskohtaisemmin kertaluonteisten erien vaikutuksesta
kannattavuuteen: lahes kaikki yhtidt kertoivat tulokseen
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siséltyvan kertaluonteisia eria mainiten niiden maaran ja
luonteen.

Useimmat yhtiét kertoivat myds kaynnissé olevista ja/tai
paatetyista sopeuttamistoimenpiteista vallitsevaan markki-
natilanteeseen ja perustelivat néiden avulla kannattavuus-
kehitystédan. Euromaaraista tietoa toimien aiheuttamista ku-
luista tai jo saavutetuista kustannussaastdista ei kuitenkaan
aina annettu. Yleensa yhtigilta jai myods selkeasti kertomatta
sopeuttamistoimenpiteisiin littyva kokonaissdastdtavoite

ja toimenpiteiden suunniteltu aikataulu. Fiva katsoo, etta
tiedottamisen johdonmukaisuus edellyttéda raportointia myos
sopeuttamistoimenpiteiden etenemisesté ja tuloksista.

Kokonaisuutena tarkastellen kulujen erittely oli vahaista ja
kovin yleisella tasolla.

Rahoituksesta ja taloudellisesta asemasta usein vain
tunnusluvut

Rahoitusta ja taloudellista asemaa seka niissé tapahtuneita
muutoksia yhtiét selostivat vielakin suppeammin kuin kat-
sauskauden tuloskehitysta. Yhtididen selostukset kasittivat
lahinna tunnuslukujen, kuten omavaraisuusasteen ja netto-
velkaantumisen, ja niiden vertailutietojen esittamisen. Taseen
rakenteeseen vaikuttaneista seikoista mainittiin useimmiten
katsauskaudella toteutetut rahoitusjarjestelyt. Vain harva
yhti6 kertoi muutoksista rahavirroissa. Fivan toimintaker-
tomusta koskevan soveltamisohjeen mukaan taloudellista
asemaa koskevassa arviossa voidaan kuvata edelld mai-
nittujen liséksi myds rahoitusrakennetta, maksuvalmiutta,
tulevia rahoituksen tarpeita ja lahteitd seka taseen ulkopuoli-
Sia vastuita ja sitoumuksia.

Strategia ja taloudelliset tavoitteet jéivéat toteutuneesta
kehityksestéd irralliseksi

Jotkut yhtitt kertoivat strategiastaan ja taloudellista ta-
voitteistaan seké niihin tehdyistd muutoksista. Sen sijaan
taloudellisen aseman ja tuloskehityksen arviointia suhteessa
julkistettuun strategiaan ja asetettuihin taloudellisiin tavoittei-
siin ei esitetty. Fiva pitéa téllaista arviointia kuitenkin suositel-
tavana. Fivan soveltamisohjeen mukaan yhtitt voivat kuvata
myos, mika merkitys kauden tapahtumilla on liiketoiminnan
tulevalle kehitykselle ja pitkén aikavalin tavoitteiden saavut-
tamiselle.
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Yhtién koko vaikutti selkedsti selostuksen laajuuteen

Fivan toimintakertomusta koskevan suosituksen mukaan
taloudellista asemaa ja tulosta tulisi arvioida myds segment-
titasolla. Suuret ja keskisuuret yhtioét kuvasivatkin paasaan-
toisesti liketoiminnan, likevaihdon ja tuloksen kehitysté seké
konsernin ettd segmenttien tasolla. Kuitenkin konsernitason
tunnuslukujen analysoinnista puuttui 1ahes aina tieto eri seg-
menttien merkittavyydesta konsernin liikevaihdon ja tuloksen
seka niissa tapahtuneiden muutosten kannalta. Fiva pitéda
téllaista tietoa tarke&na. Erityisesti pienet yhtidt selostivat
tuloskehitysta usein vain konsernitasolla, vaikka osavuosi-
katsauksen taulukko-osassa ne saattoivat antaakin tietoja
likevoitosta segmenttikohtaisesti.

Myds muilta osin kuvaukset liketoiminnasta, tuloskehi-
tyksesta ja taloudellisesta asemasta olivat suurilla yhtioilla
selkeasti laajempia ja kattavampia kuin pienilla yhtiilla.

Puutteita tiedoissa viimeisen vuosineljdnneksen
kehityksesté

Fivan soveltamisohjeen mukaan osavuosikatsauksessa
kuvataan koko katsauskauden kuvauksen lisdksi liketoi-
minnan kehitysta viimeksi paattyneelta vuosineljannekselta.
Osa yhtidista esitti osavuosikatsauksen selostusosassa
ainoastaan koko katsauskauden kuvaukseen, eiké esittanyt
lainkaan selostusta viimeksi paattyneelta vuosineljannek-
selté. Pienet yhtidt esittivat vimeksi paattyneelta vuosinel-
jAnnekselta usein ainoastaan tunnusluvut vertailutietoineen
ilman mink&anlaisia tietoja muutosten syista.

Tulevaisuudennégkymien esittédmisessé edelleen
parannettavaa

Tulevaisuudennakymien esittdminen ei aina ollut selkeda
erityisesti silta osin kuin kysymys oli ndkymien muutosten
esittamisesta. Fiva on havainnut esittamisen jonkin verran
parantuneen, mutta edelleenk&an kaikki yhtiot eivat esimer-
kiksi erikseen todenneet ndkyman muuttuneen tai asiasta ei
mainittu osavuosikatsauksen tiivistelmasséa, kuten Fiva on
soveltamisohjeena esittanyt. Lisaksi tulevaisuudennakymia
oli esitetty myos liiketoimintakatsauksissa ilman, etta niita
oli toistettu kohdassa, jossa nakymat varsinaisesti esitettiin.
Myd6s terminologista epéselvyytta esiintyi: yhtiot k&yttivat
esimerkiksi termid "tavoitteet”, mutta naiden tavoitteiden
yhteys lainsaaddannon edellyttamiin tulevaisuudennakymiin
asianomaisessa kohdassa esitettyna ei kaynyt selkeasti ilmi.
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Fivan suositus on, ettd ndkymien esittdmisessa tulisi kayttaa
mahdollisimman yksiselitteisia, selkeité ja johdonmukaisia
ilmaisuja ja ndkymaét tulisi erottaa selkeésti muusta samassa
yhteydessa annettavasta informaatiosta.

Tietoja myds tulevista investoinneista ja t&k-projekteista

Yhtiot kertoivat toteutuneista investoinneista useimmiten
euromaaran seka tarkeimmat investointikohteet katsaus-
kaudella. Muutamat yhtiot arvioivat liséksi koko tilikauden
investointien maaraa seka sita, mihin investointitoimintaa
kohdennetaan jatkossa. Tulevien investointien osalta yhtiot
voisivat Fivan ndkemyksen mukaan kertoa my0s tarvittavan
rahoituksen lahteistd, mikéli mahdollista.

T&k-toiminnasta iimoitettiin niin ikdan useimmiten euromaa-
ra. Vajaa puolet yhtidista mainitsi, mita uusia tuotteita tai pal-
veluja katsauskaudella oli kehitetty ja mita tutkimus- ja kehi-
tysprojekteja niilla oli meneilldan. Fivan toimintakertomusta
koskevan soveltamisohjeen mukaan julkistettujen projektien
osalta voidaan kertoa myos, mika merkitys néilla on yhtion
liketoiminnalle ja tulevaa kehitystéa koskeville odotuksille.
Téallaisia tietoja ei raporteista juurikaan 16ytynyt.

Suhde jatkuvaan tiedonantovelvollisuuteen

Osavuosikatsauksissa kerrottiin myds asioista, joista voi
AML 2 luvun 7 §:n nojalla syntya tiedottamisvelvollisuus jo
ennen osavuosikatsauksen julkistamisajankohtaa seikan
olennaisuuden ja/tai tiedottamisen johdonmukaisuuden
takia. Asioita, joita tulisi arvioida myés jatkuvan tiedonanto-
velvollisuuden kannalta ja joita tuotiin esille vasta osavuosi-
katsauksissa, ovat esimerkiksi erdiden yhtididen kertomat
merkittavat rahoitus- ja lainajarjestelyt, strategian ja taloudel-
listen tavoitteiden paivitykset sek& sopeuttamistoimenpiteet.

Tietojen esittdmispaikassa vaihtelua

Osa yhtidista esitti toimintakertomustietoja (esimerkiksi
osakekohtaiset tunnusluvut, tunnuslukujen laskentakaavat
seké osakkeiden omistuksen jakautumista koskevat tiedot)
toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen ulkopuolella vuosi-
kertomuksessa. Tama ei tayta lainsdddanndn vaatimusta,
mutta Fivan havaintojen mukaan tiedot olivat kuitenkin néis-
s& tapauksissa selkeasti [Oydettavissa julkistetusta informaa-
tiosta. Osa yhtidista esitti viittauksen muualla annettuihin
tietoihin, mika on tarkeaa selkeyden ja ymmarrettavyyden
vuoksi. Jos tiedot oli esitetty tilinpaatdksen ja toimintaker-
tomuksen ulkopuolella, esimerkiksi vuosikertomuksessa,
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epaselvaksi kuitenkin jéi, olivatko tiedot tilintarkastettuja.

Lahes kaikkien yhtididen osavuosikatsaukset ja tilinpaatds-
tiedotteet sisélsivat toimitusjohtajan katsauksen. Toimitus-
johtajan katsauksissa kerrottiin yleensé lyhyesti markkinoista
ja tuloskehityksesta. Eréilla yhtigilla toimitusjohtajan katsauk-
sessa selostus liiketoiminnan kehityksesté ja tuloksesta oli
kuitenkin laajempi kuin osavuosikatsauksen selostusosassa
annettu selostus. Fiva korostaa, etta saantelyn edellytta-

vat tiedot tulee esittéd osavuosikatsauksen selostus- tai
taulukko-osassa. Osavuosikatsaukseen voi lisaksi siséllyttaa
toimitusjohtajan katsauksen, jossa annetaan osavuosikatsa-
usta taydentavia tietoja.

Sama rakenne ja samat asiat toistuivat eri raporttien vélilla

Yhtidt toistivat samaa rakennetta taloudellisissa raporteis-
saan katsauskaudesta toiseen. Nain ollen myds tilinpaatos-
tiedote vastasi rakenteeltaan ja siséltdvalinnoiltaan tilikaudel-
la aikaisemmin julkistettuja osavuosikatsauksia. Muutamaa
yhtiéta lukuun ottamatta tilinpaatdstiedotteen selostusosa
vastasi sisélloltadan pitkalti toimintakertomusta. Varsinaisessa
toimintakertomuksessa kasiteltiin kuitenkin my&s lainsaa-
danndn erityisesti toimintakertomukseen siséllytettaviksi
edellyttdmia seikkoja, kuten ympéristda ja t&k-toimintaa,

tai esitettiin tarkempia tietoja riskienhallinnasta seké strate-
gioista ja taloudellisista tavoitteista, joita ei ollut siséllytetty
tilinpaatostiedotteeseen. Selvityksessa havaittiin myds, etta
toimintakertomuksissa oli laajempia kuvauksia toimintaym-
paristdsta ja tilikauden liketoiminnasta, mutta talldinkin
tuloskehityksesté ja taloudellisesta asemasta annetut kuva-
ukset olivat tilinpaatodstiedotteessa esitettyja vastaavat.

Monet yhtiot toistivat tiettyja asioita tilikauden aikana talou-
dellisesta raportista toiseen my&s silloin, kun naissa ei ollut
tapahtunut muutoksia. Tallaisia asioita olivat esimerkiksi
varsinaisen yhtibkokouksen paatdkset, tiedot osakepohjai-
sista kannustinjarjestelmista ja yhtion johdon kokoonpano.
Lyhyissé raporteissa ndma asiat kokonaisuudessaan saivat
Fivan ndkemyksen mukaan lian suuren painoarvon, koska
tuloskehityksen ja taloudellisen aseman selostus jai yleenséa
suppeaksi.

Fiva toteaa, etté taloudellisten raporttien sisaltd ja muoto
madaraytyvat lainsdddannon sisaltd- ja muotovaatimukset
huomioon ottaen tapauskohtaisesti ja ovat yhtididen itsensa
harkittavissa. Saman sisallén ja rakenteen toistaminen edis-
téa luettavuutta ja selkeyttd, mutta ei saa johtaa siihen, ettéa
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olennaiset seikat saavat liian vahaisen painoarvon tai joku
olennainen seikka jaa kokonaan esittamatta.

Muita havaintoja esittdmisen selkeydesté

Osavuosikatsauksissa selostus- ja taulukko-osat oli erotettu
selkeésti toisistaan. Sen sijaan joitakin puutteita havaittiin
taulukko-osien nimeamisessaé ja esittdmismuotoa kos-
kevissa tiedoissa. Taulukko-osat oli otsikoitu esimerkiksi
"Konsernitilinpaatds”, mika voi antaa sijoittajalle kuvan huo-
mattavasti laajemnmasta kokonaisuudesta. Fivan antaman
soveltamisohjeen mukaan taulukko-osa voitaisiin yksiléida
kayttamalld siitd esimerkiksi nimitysté "Tilinp&atéslyhennel-
ma ja litetiedot”. Osasta osavuosikatsausten taulukko-osia
ei aina kaynyt ilmi, olivatko ne laadittu IAS 34 —standar-

din mukaisina vai AML:n mahdollistamassa suppeassa
muodossa, vaikka saantely tata edellyttaa. Edelleen Fivan
soveltamisohjeen mukaan laatimisperiaate voidaan ilmoittaa
esimerkiksi taulukko-osan alussa.

Asiakokonaisuuteen liittyva lainsaadantd on arvopa-
perimarkkinalain (495/1989, AML) 2 luvun 5, 5 a, 6 ja
6 a §:ss8, kirjanpitolain (1336/1997, KPL) 3 luvun 1
§:ssa ja osakeyhtidlain 8 luvussa (624/2006). Lisaksi
sdannoksia on valtiovarainministerion asetuksessa
likkeeseenlaskijan saanndllisesta tiedonantovelvollisuu-
desta (153/2007, VMA). Fiva on antanut saannollista
tiedonantovelvollisuutta koskevan standardin 5.1, jonka
luvut 7, 8, 9 ja 10 kasittelevat toimintakertomuksen,
osavuosikatsauksen ja tilinpaatostiedotteen laatimista
seka niissa esitettavia tietoja. Seuraavassa on esitet-
ty muutamia edellda mainituista sdanndksista ja Fivan
suosituksista.

Osavuosikatsaus ja tilinpaatostiedote

AML 2 luku 5 a § 3 momentti: Osavuosikatsauksen
selostusosassa on annettava yleiskuvaus likkeeseen-
laskijan taloudellisesta asemasta ja tuloksesta seka
niiden kehityksesta katsauskaudella. Selostusosassa
on selostettava katsauskauden merkittavia tapahtumia
ja liketoimia seka niiden vaikutuksia likkeeseenlaskijan
taloudelliseen asemaan ja tulokseen. (Vastaava saannds
koskee AML 2 luvun 6 a §:n 2 momentin nojalla myos
tilinpaatostiedotetta).
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VMA 2 § 1 momentti: Osavuosikatsauksen selostus-
osassa esitetaan sanallisesti arvopaperimarkkinalain 2
luvun 5 a §:n 3 ja 4 momentissa tarkoitetut tiedot. Se-
lostusosassa on esitettéva sellaiset merkittavat tapah-
tumat ja liketoimet, jotka koskevat likkeeseenlaskijan:
1) liketoiminnan luonnetta ja rakennetta; 2) yritys- ja
liketoimintakauppoja, investointeja, kehitystoimenpi-
teitd seké toimintojen lopettamisia; 3) keskeisia uusia
markkina-alueita ja tuotteita; 4) muutoksia liketoiminnan
nakymissa ja markkina-asemassa; 5) tuloskehitysta; 6)
tase- ja rahoitusaseman muutoksia; 7) toimintaymparis-
tén muutoksia.

Fivan standardi 5.1, luku 10.3, suositus (25): Selostus-
osassa tulisi esittéda keskeiset tunnusluvut likkeeseen-
laskijan liketoiminnan seka taloudellisen aseman ja
tuloksen ymmartamiseksi.

Toimintakertomus

KPL 3 luku 1 § 5 momentti: Toimintakertomuksessa

on arvioitava kirjanpitovelvollisen toiminnan laajuuteen
ja rakenteeseen nahden tasapuolisesti ja kattavasti
merkittavimpia riskeja ja epavarmuustekijoitd sekd muita
kirjanpitovelvollisen liketoiminnan kehittymiseen vaikut-
tavia seikkoja samoin kuin sen taloudellista asemaa ja
tulosta. Arvion tulee siséltaa keskeisimmat tunnusluvut
kirjanpitovelvollisen liketoiminnan seka taloudellisen
aseman ja tuloksen ymmartamiseksi.

KPL 3 luku 1 § 6 momentti: Toimintakertomuksessa
tulee esittaa tiedot olennaisista tapahtumista tilikaudella.

Fivan standardi 5.1, luku 7.5, suositus (41): Toiminta-
kertomuksessa tulisi selostaa olosuhteita ja tapahtumia,
jotka vaikuttivat tilinpa&tdspaivan taloudelliseen ase-
maan ja tilikauden tulokseen. Toimintakertomuksessa
tulisi myds kuvata taloudellisen aseman ja tuloksen
olennaisimpia muutoksia verrattuna aikaisempiin kausiin
seké olennaisimpia poikkeamia likkeeseenlaskijan ai-
kaisemmin julkistamiin tulevaisuudennakymiin. Liikkee-
seenlaskijan on suositeltavaa toimintakertomuksessa
arvioida taloudellista asemaa ja tuloskehitysta myds
suhteessa julkistamaansa strategiaan ja taloudellisiin
tavaoitteisiin.
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Fivan standardi 5.1, luku 7.5, suositus (45): Arviossa
taloudellisesta asemasta ja tuloksesta on suositeltavaa
selostaa tunnuslukujen muutosten syita siind maarin
kuin selostus on tarpeen arvioitaessa liikkeeseenlaskijan
liketoiminnan kehitysta seka taloudellista asemaa ja
tulosta.

Fivan standardi 5.1, luku 7.5, suositus (47): Taloudellista
asemaa ja tulosta tulisi arvioita toimintakertomuksessa
myds segmenttitasolla.

Fivan standardi 5.1, luku 7.6, suositus (52): Toiminta-
kertomuksessa on suositeltavaa kuvata olennaisten
tapahtumien vaikutusta likkeeseenlaskijan paattyneen
tilikauden taloudelliseen asemaan ja tulokseen. Kuva-
uksen tulisi kasittaa ne tapahtumat, jotka ovat merki-
tyksellisia likkeeseenlaskijan tilikauden liiketoiminnan
kehityksen arvioimiseksi.

Muutoksia standardiin 5.1 (Saannollinen
tiedonantovelvollisuus)

Muutokset sdanndllisesté tiedonantovelvollisuudesta annet-
tuun standardiin 5.1 tulivat voimaan 1.1.2010. Muutokset
littyvat paaséaantdisesti arvopaperimarkkinalain (AML) ja
valtiovarainministerién saannodllisesta tiedonantovelvollisuu-
desta antaman asetuksen (VMA) muutoksiin. Standardiin

on lisatty AML:n ja VMA:n séanndkset hallinto- ja ohjaus-
jarjestelmastd, joita tulee soveltaa 1.9.2008 tai sen jalkeen
alkaneelta tilikaudelta. Niin ikdan standardiin on lisatty
AML:n muutos, joka koskee sijoituskiinteistdjen arvoista ja
arvostuksista toimintakertomuksessa annettavia tietoja. Tata
s&anndsta tulee soveltaa 1.1.2010 tai sen jalkeen alkaneelta
tilikaudelta.

Standardin 5.1 antamisen jalkeen (18.3.2008) useita IFRS-
standardeja on muutettu, ja standardia 5.1 on nyt péivitetty
naiden muutosten osalta. Standardiin on lisaksi lisatty kaksi
selvennysté:

1. miltd kausilta osavuosikatsauksen selostusosassa suo-
sitellaan esitettavaksi tunnuslukuja ja

2. miten monenkeskinen kaupankaynti huomioidaan osa-
kekohtaisissa tunnusluvuissa.
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Néaissé& uusissa soveltamisohjeissa on kyse standardiin jo
aikaisemmin siséllytettyjen periaatteiden selventamisesta, ja
ne vastaavat markkinakaytantoa.

Standardi on saatavilla Fivan internetsivuilla osoitteessa
http://www.finanssivalvonta.fi/fi/Saantely/Maarayskokoelma/
Rahoitussektori/5_Tietojen_julkistaminen/Pages/5_1.aspx

Tilinpaatoksen, toimintakertomuksen ja
tilintarkastuskertomuksen nahtavilla
pitaminen

Osakeyhtidlakia taydennettiin osakkeenomistajan oikeudet
—direktiivin voimaansaattamisen yhteydessa sdannoksella,
jonka mukaan porssiyhtidn on pidettavana osakkeenomista-
jien nahtavana yhtiokokouskutsu sekéa erdat kokousasiakirjat
(mm. tilinpaatds, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus)
yhtién internetsivuilla ajanjakson, joka alkaa viimeistaan
kolme viikkoa ennen kokousta ja paattyy aikaisintaan
kolme kuukautta kokouksen jalkeen (OYL 5 luku 18, 21-22
§). Lakimuutokset tulivat voimaan 3.8.2009. Taméa saannds
on yhdenmukainen listayhtididen hallinnointikoodin kanssa,
jonka mukaan 3.8.2009 jalkeen pidettavien yhtidkokous-
ten kokousaineisto tulee olla yhtidn internetsivuilla osak-
keenomistajien saatavilla 21 vuorokautta ennen kokousta
(listayhtididen hallinnointikoodi, suositus 1). Arvopaperimark-
kinalain mukaan porssiyhtididen on tullut julkistaa tilinpaa-
tds, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus viimeistaan
viilkkoa ennen yhtitkokousta, kuitenkin vimeistaan kolmen
kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta (AML 2 luku 6
§ 1 mom.).

Fiva muistuttaa yhtidita siita, etta tilinpaatds, toimintaker-
tomus ja tilintarkastuskertomus tulee julkistaa arvopape-
rimarkkinalain mukaisesti ennen kuin se voidaan asettaa
osakkeenomistajien saataville yhtion internetsivuille. Julkista-
misen menettelytapaa on kuvattu standardissa 5.2b.

Pdrssiyhtididen tulee noudattaa tilinpaatdksen, toimintaker-
tomuksen ja tilintarkastuskertomuksen julkistamisessa seka
arvopaperimarkkinalain etta osakeyhtitlain maaraaikoja.
Né&in ollen tilinpaatds, toimintakertomus ja tilintarkastus-
kertomus on julkistettava vimeistaan kolme viikkoa ennen
yhtidkokousta, kuitenkin viimeistdan kolmen kuukauden
kuluessa tilikauden paattymisesta.
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Tiedotteet tiedotevarastoon — erillinen
jakelu Fivalle ei ole tarpeen

Jotkut listayhtiot lahettavéat porssitiedotteensa séhkodpostitse
Fivalle tai Fivan henkil6stédn kuuluvalle, mika on tarpee-
tonta. Fiva katsoo, ettd AML:n mukainen velvoite toimittaa
porssitiedotteet (ml. sdanndllisen tiedonantovelvollisuuden
nojalla laadittavat taloudelliset raportit) Fivalle tayttyy, kun lis-
tayhti6 toimittaa tiedotteensa kansalliseen tiedotevarastoon.
Fiva saa tiedotteet valvontaansa varten tasta tiedotevaras-
tosta. Pyydammekin yhti6ita tarkastaman tiedotteidensa
jakelulistat talta osin.

Fiva muistuttaa yhtidita tassa yhteydessa lisaksi siita, etta
selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelméasté eli Corporate Go-
vernance -lausunto (AML 2:6.3) tulee toimittaa tiedotevaras-
toon, myds silloin, kun se esitetadn toimintakertomuksesta
erillisend kertomuksena.

Salattu sahkoposti otettavissa kayttoon
Fivan sidosryhmien kanssa

TLS (Transport Layer Security) on tapa salata sahkodposti-
viestien dataosuudet organisaatioiden séhkdpostipalvelinten
valilla. Kyseinen salauskonsepti on otettavissa kayttéon
Fivan ja niilden organisaatioiden kanssa, joilla on valmius
kayttda TLS-salausta. Kayttdonotto edellyttda toimenpiteita
seka Fivan etta vastapuolen paassa. Salausta kaytettaessa
kaikki Fivan ja vastapuolen sahkdpostit ovat automaattisesti
salattuja ilman loppukayttéjan erillisia toimenpiteita. Fivan
yhteyshenkil® salauskonseptin toteuttamisessa uusien vas-
tapuolien kanssa on tietohallintoassistentti Saija Nieminen,
saija.nieminen@finanssivalvonta.fi.
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