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Innehallsforteckning

Den finlandska banksektorns stabilitet star alltjamt pa fast grund, men
finansmarknadsturbulensen dkar osékerheten

e Banksektorns riskhanteringsformaga ar stark.

e Den ekonomiska tillvéaxten berdknas avta men kreditforlusterna skapar annu inga problem
aven om de procentuellt har dkat kraftigt.

e Allmant taget skrev de finlandska bankerna ned sina investeringar i ratt liten utstrackning.

e Bankernas likviditet fortsatt god.

e De dkade finansieringskostnaderna anstranger ldnsamheten.

Den finansiella sektorns omvarld

e Den kris som spritt sig fran bolanemarknaden i USA har sénkt de ekonomiska
prognoserna ocksa i euroomradet.

e Misstroendet mellan bankerna ledde till betydande likviditetsstérningar pa
interbankmarknaden.

e P& obligationsmarknaden steg kreditriskpremierna kraftigt.

e Aktiemarknaden soker riktning efter marknadsturbulensen.

De finlandska bankerna ar kapitalstarka

e Trots den senaste tidens marknadsturbulens ar de finlandska bankernas kapitaltdckning
fortsatt god.
e Aven finans- och forsakringskonglomeratens kapitaltackning ar fortsatt god.

Utlaningstakten hogre an aret innan; problemkrediterna till icke-finansiella foretag och
hushall 6kade

e Efterfragan pa lan fortsatte att oka kraftigt.

e De icke-finansiella foretagens upplaning tkade.

e Hojda rantor och bostadspriser och osékerheten pa marknaden dampade dock
hushallens efterfragan pa lan.

e Forfallna och oreglerade lan till icke-finansiella foretag och hushall ékade i en allt
snabbare takt, men laneportfoljernas kvalitet hade annu inte méarkbart forsamrats,
eftersom problemfordringarnas relativa andel av utlaningen var obetydlig.

e Nedskrivningarna p& lan vande uppat.

e Hushallens skuldsattning nddde en ny rekordniva.

Fortsatta utmaningar for bankerna i deras upplaning
e Den kraftigt 6kade inlaningen forbattrade likviditeten i bankerna.
e Marknadsoron, som utléstes av problemen med subprimelénen, har férsvarat framfor allt
den langfristiga upplaningen for bankerna.

Ranteriskerna i banksektorn fortsatt laga

e Den kraftigt 6kade utlaningen har inte 6kat ranteriskerna i bankerna i nagon storre grad
e Inte ens stora rantefoérandringar aventyrar i sig kapitaltdckningen i banksektorn
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Investeringstjanstesektorn vaxer

Antalet tjansteleverantérer i investeringstjanstesektorn véxer i och med MiFID
Pa investeringstjansteomradet var Ionsamheten och kapitaltackningen fortsatt god 2007

Det osékra marknadslaget och nya aktorers intrade pa marknaden férebadar en hardare
konkurrens

Utvecklingen pa fondmarknaden vande

Okningen i fondkapital avtog pa grund av den finansiella oron
Marknadsfluktuationerna avslojade risker i fondsparandet
e Fondbolagen redovisade alltjamt goda resultat 2007
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Den finlandska banksektorns stabilitet star alltjamt pa fast grund, men
finansmarknadsturbulensen 6kar osakerheten

Krisen beror pd osund boléngivning

For ett par decennier sedan befann sig den finlandska banksektorn i kris. Krisen foregicks av kraftig utlaning
och praglades av stigande lanerantor, sjunkande bostadspriser och problem med skotseln av

bolanen. Samma utveckling pagar nu i USA. Den finlandska banksektorns problem i borjan av 1990-talet
paverkade inte varldsekonomin i nagon storre grad. Detsamma géller inte de amerikanska bankernas
problem. Problemen, som bérjade pa den amerikanska bolanemarknaden, drev den globala
finansmarknaden i stora svarigheter och USA nastan in i en recession. Tillvaxten i hela varldsekonomin
vantas darfor avta.

Fran stort risktagande till fortroendekris

Finansmarknaden praglades annu for ett ar sedan av riklig tillgang pa likviditet till skaligt pris, riskvilliga
investerare och nya komplicerade investeringsprodukter som spred risken dver varlden och dolde den. Nar
de amerikanska subprimekunderna inte langre klarade av att amortera sina bolan, gjorde risken sig pamind,
men ovisshet rddde om var risken lag och hur stor den var.

Eftersom bankerna inte kunde beddma riskerna i andra bankers investeringar forlorade de fortroendet for
varandra och blev ovilliga att lana varandra pengar. P& penningmarknaden torkade likviditeten in

och marknaden for investeringar tynade bort. Laget har forsvarats ocksa av att bankerna redan har varit
tvungna att lagra upp likviditet for att sékra sina egna behov och darfor har Ianat mindre pa
penningmarknaden.

Méanga amerikanska och nagra europiska banker har varit tvungna att redovisa stora forluster pa
vardepapperiserade bolan och bolanederivat. Okade riskpremier och tynande marknader har lett till
nedskrivningar ocksa av andra investeringsinstrument an vardepapperiserade bolan. Vissa stora
affarsbanker och investeringsbanker har pa grund av nedskrivningar redovisat rejala forluster.

Den finlandska banksektorns stabilitet & orubbad

Stabiliteten i den finlandska banksektorn &r inte hotad. Det finns ingen atervando till de senaste arens
toppresultat men banksektorn kommer fortsattningsvis att ga med vinst. Finansinspektionen samlade
riskbedéomningar visar att institutens kapitalbas ar tillrécklig men riskhanteringen behover ses éver.

Enligt de samlade riskbedémningarna var bankernas kreditriskpositioner och strategiska risk i regel skaliga
och deras marknadsriskpositioner laga. Finanskonglomeratens marknadsriskpositioner bedémdes daremot
vara skaliga. For konglomeraten ar forsakringssektorns omfattande investeringsverksamhet en klar
riskfaktor som under den raddande marknadsturbulensen redan delvis har konkretiserats.

Pa grund av de manga osakerhetsfaktorerna kring finansmarknaden ar utsikterna pa langre sikt delvis
oklara. Aven faktorer som bidrar till banksektorns stabilitet omges av osakerhet som inte latt kan asidoséttas.

Inga storre forandringar av den kreditrisk som beror pa den ekonomiska utvecklingen

Tron pd banksektorns stabilitet starks av att den ekonomiska tillvaxten inte beraknas avta dramatiskt i
Europa. Ocksa i Finland star vi infor en svagare konjunkturfas &n under de narmast foregaende aren men
ekonomin vantas trots allt fortsatta att vaxa, sysselsattningen forbattras, inkomstnivan stiga och exporten dra
ratt bra. Under sddana forhallanden klarar lanekunderna i allmanhet av att skéta sina lan. Enligt bankernas
egna stresstester skulle deras kapitalbas racka till och hela sektorns rorelseresultat férbli positivt &ven om
bruttonationalprodukten skulle minska tre ar i foljd.

Foretagen har 6kat sin bankupplaning p& grund av den 6kade turbulensen p& marknaden. Ingen enskild
bransch visar klart problem pa grund av oreglerade krediter, men av de kapitalintensiva branscherna hotas
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skogsindustrin av manga externa hotbilder. Om den ekonomiska tillvaxten skulle bli klart svagare an
beraknat skulle kreditrisken i stor utstrackning realiseras genom foretagskrediterna.

Oreglerade hushallskrediter véntas inte hota bankernas riskhanteringsformaga under de narmaste aren.
Nedgangen pa den amerikanska fastighetsmarknaden och de svarigheter som kan skénjas ocksa i Europa
(Storbritannien, Spanien och Danmark) bidrar till 6kad osakerhet ocksa i Finland. Bolanen och
bostadspriserna har under en langre tid okat ocksa i Finland och detta &r en riskfaktor for bankerna.

For enskilda hushall kan svar skuldséattning och stigande rantor orsaka problem. Det &r svart att fa en tydlig
bild av hur stora svarigheter hushallen har att skota sina lan, eftersom bankerna ratt automatiskt beviljar
amorteringsfrinet bara kunderna klarar av att betala rantorna. Problemen kan darfor fortga under en lang tid
innan de syns som en 6kning av de oreglerade krediterna. De oreglerade krediterna haller p& att 6ka, men
deras andel av utestaende krediter ar fortfarande ratt liten.

Hittills har banksektorn skrivit ned sina investeringar i ratt liten utstrackning

Banksektorns stabilitet hotas inte heller av nedskrivningar pa kort sikt. Problemen pé de internationella
finansmarknaderna har allmént taget skapat ratt sma behov av nedskrivningar i de finlandska bankerna
jamfort med bankerna i manga andra lander. De finlandska bankerna har mycket fa direkta investeringar i
subprimerelaterade instrument. Prisfallet p& obligationer till féljd av de 6kade riskpremierna har endast
obetydligt férsvagat banksektorns riskhanteringsférmaga.

Marknaden for obligationer och strukturerade investeringar har delvis stagnerat och riskpremierna har okat
pa grund av den finansiella oron. De finlandska bankerna har inga storre strukturerade investeringar i sina
balansrakningar. P& grund av att likviditeten torkat in gar det inte i alla lagen att f& offentliga prisnoteringar
pa aktiva marknader och darfér har investeringarna varit svara att vardera. Varderingen har berett problem
bade for tillsynsmyndigheterna och for tillsynsobjekten.

Forsakringsbolagen och darigenom ocksa de finansiella konglomeraten har daremot betydande innehav av
obligationer och strukturerade vardepapper bade direkt och indirekt via s.k. hedgefonder.
Forsakringsbolagens placeringar ar ocksa 6verlag mer riskfylida 4n de som finns i bankernas
likviditetsreserver.

Bankernas likviditet fortsatt god

En bidragande orsak till banksektorns stabilitet &r bankernas goda likviditet. De finlandska bankerna drar
nytta av ett gott anseende och 6kad inldning. Stigande marknadsrantor, nya konkurrenter och den allt dyrare
marknadsfinansieringen har i hog grad bidragit till 6kad konkurrens om inlaningskunderna. Samtidigt har
placeringar pa grund av de osédkra marknadsforhallandena flyttats fran placeringsfonder och aktier till
bankinlaning.

Den kraftiga inlaningsdkningen har lett till att bankerna delvis har varit 6verlikvida och darfor inte behovt
skaffa langfristig, dyr marknadsfinansiering. En bidragande orsak ar visserligen att tyngdpunkten strukturellt
har legat p& kortfristig finansiering. De finlAndska bankerna betraktas av marknaden i regel som tillforlitliga
och kostnaderna for finansieringen ar darfor skaliga i Finland i jamférelse med manga andra lander men
dock klart hogre an tidigare.

Finansinspektionen har lange oroat sig for de risker som de sma marginalerna p& bolanen innebar i ett lage
med stigande finansieringskostnader. Finansinspektionens farhagor forefaller nu tyvarr att sla in, eftersom
priset pd bade marknadsfinansiering och inlaning har stigit och rantenettot haller pa att bérja sjunka.

Viktigt att fortroendet aterstalls

Den nordiska bankkrisen i borjan av 1990-talet och de amerikanska bankernas nuvarande problem har
manga likheter. Det ar darfor inget under att jamforelseobjekt till bankkrisen i USA soks i Norden. For den
globala ekonomin ar det 6nskvart att lugnet pa finansmarknaden och fortroendet mellan
penningmarknadsaktorerna aterstalls.



Finansinspektionens nyhetsbrev 3/2008 22.4.2008 5(25)

Den pagaende finansmarknadsturbulensen &r ett exempel pa hur snabbt problem numera sprids fran ett
land till ett annat. Det internationella tillsynssamarbetet blir allt viktigare.

Néarmare upplysningar
byrachef Jaana Rantama, telefon 010-831 52 81.

Den finansiella sektorns omvarld

Omvarldens effekter pa foretagen under tillsyn

Krisen som fick sin borjan p4 USA:s bostads- och lanemarknad har spritt sig till den globala
finansmarknaden och effekterna har borjat paverka utsikterna for realekonomin ocksa utanfor USA. Pa den
finlandska finansmarknaden speglas detta sarskilt i ett mer atstramat likviditetslage, bredare
kreditriskmarginaler och nervositet pa vardepappersmarknaden. De finlandska bankernas omvarld ar alltjamt
ratt gynnsam, aven om utsikterna haller pa att bli dystrare.

Den globala tillvaxten haller pa att mattas av

Bostadspriserna har sjunkit kraftigt pa manga hall i USA. | kombination med de finansiella problemen har
detta paverkat USA:s realekonomi som narmar sig eller kanske redan befinner sig i en recession.

| Europa har excesserna pa bolanemarknaden sannolikt varit sma i jamforelse med USA, men risken for
prisfall har anda okat. De finansiella problemen syns ocksa i foretagens fortroendesiffror. Genom
formogenhetseffekten kan de dessutom paverka konsumtionsbenagenheten. Den stigande inflationen har
dragit ned pa den privata konsumtionen.

Arlig BNP forandring i vissa lander
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Killa: Bloomberg.
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Avmattningen i den globala ekonomin har férsvagat tillvaxtutsikterna for Finland

Den ekonomiska tillvaxten var hog i Finland 2007 d& BNP 6kade med omkring 4 procentenheter. Ekonomin
fick draghjalp sarskilt av den privata konsumtionen. Den gynnsamma utvecklingen pa arbetsmarknaden
fortsatte och konsumenternas forvantningar pa den egna ekonomin var fortsatt starka. Inte bara de svagare
utsikterna for den globala ekonomin utan ocksa den stigande inflationen i Finland under andra halvaret
kastade sin skugga 6ver den ekonomiska utvecklingen.

Den ekonomiska tillvaxten vantas avta 2008 men &n finns det inte nagra tecken pa en dramatisk férandring.
Avmattningen i den globala tillvaxten berdknas minska exporten. Utvecklingen av byggnadsinvesteringarna
forvantas bli fortsatt tudelad: bostadsbyggandet minskar och dvrigt byggande 6kar.

Betydande likviditetsstérningar pa rantemarknaden

Marknadsoron, som utgick fran bostadsmarknaden i USA, har paverkat rantemarknaden i form av
exceptionellt stark turbulens. Fram till augusti 2007 steg penningmarknadsrantorna trendmassigt, men nar
de daliga subprimenyheterna tkade i borjan av hdsten uppstod oro pa rantemarknaden pa grund av det
osakra laget.
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Kélla: Finlands Bank.

Diagrammet nedan visar hur kraftigt interbankréntorna utan sakerhet reagerade pa handelserna i augusti.
Den tidigare skillnaden p& 10 rantepoang mellan finansiering med och utan sakerhet sprangdes vid arsskiftet
och steg med 90 rantepoang. | januari—februari stabiliserades marknaden tillfalligt efter arsskiftet med
typiskt bristande likviditetslage, men prisdifferensen tkade ater snabbt d& osakerheten fortsatte i mars.
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Priset pa finansiering med och utan sikerhetpa
interbankmarknaden i euroomradet
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Kélla: Bloombeng.

Turbulens pa marknaden for foretagslan

Pa marknaden for foretagslan steg riskpremierna kraftigt. Diagrammet nedan beskriver
avkastningsskillnaden mellan vissa foretagslan (kreditbetyg AA och BBB) och statslan i euroomradet. Efter
IT-bubblan och &tminstone fram till bérjan av 2007 var skillnaderna i avkastning mycket sma, men pa
sommaren borjade rantorna pa foretagslan ater stiga kraftigt.
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Skillnaderna mellan foretagslan och statslan i euroomradet

Procentenheter
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Kéllor; Bloomberg ochJP Maorgan.

Sarskilt CDS*-marknaden har varit p& tapeten under aret. P& den prissatts kreditrisken i investeringarna och
overfors mellan marknadsaktorerna. Ocksd i euroomradet har de pa CDS-marknaden prissatta
kreditriskpremierna stigit, sarskilt efter arsskiftet. iTRAXX-indexen visar kreditriskmarginaler beraknade pa
basis av CDS-kontrakt i europeiska foretag inom olika branscher. Investment grade-marginalen bestar av
125 foretag fran sex olika branscher. Det s.k. iTRAXX Crossover-indexet for bolag med sarskilt 1agt
kreditbetyg (40 foretag med samre kreditbetyg an investment grade) har stigit kraftigt, vilket speglar
omprissattning av risker p& marknaden.

1 CDS (Credit Default Swap) ar ett finansiellt instrument, som anvands for att dverfora kreditrisken i en
investering till motparten.
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Bland olika branscher har sarskilt aktérerna inom den finansiella sektorn varit foremal for livlig handel pa
CDS-marknaden.

Penningmarknadsrantorna vantas sjunka

Ranteforvantningarna som harleds fran marknadspriserna har varierat kraftigt pa senare tid i takt med den
publicerade informationen och marknadsoron.

Den 18 mars sankte den amerikanska centralbanken Federal Reserve sin centrala styrranta med 75
rantepunkter till 2,25 % och lamnade mojligheten for ytterligare rantesankningar 6ppen. Baserat pa
prissattningen pa marknaden vantas rantesankningarna fortsatta.

| euroomradet ligger rantan fortfarande pa en klart hogre niva, eftersom ECB:s lagsta anbudsranta har legat
pa 4 % alltsedan juni 2007. Interbankrantorna utan sakerhet (Euribor) har legat pa en klart hogre niva (ca
4,5-4,7 %) pa grund av misstroendet mellan bankerna.

Utgaende fran berakningar som harletts frdn marknadsrantorna kommer de korta marknadsrantorna
(Euribor) under féljande ar knappast att stiga 6ver 5 %, utan marknaden férvantar sig tvartom att rantorna
sjunker en aning. Men det ar vart att férbereda sig &ven pa andra rantescenarier.

Pa aktiemarknaden har forekommit korrigeringsrérelser

Riklig likviditet och investerarnas riskvilja speglades i 6kade strukturaffarer med kapitalinvesterare och
dverhuvudtaget med hog lanefinansiering, vilket drev upp aktiekurserna under de senaste

aren. Aktiekurserna fick alltjamt stod av kraftiga resultatforbattringar och vinsternas andel av BNP 6kade
exempelvis i USA till rekordhéga nivaer.
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Vissa aktieindex skalade till 1 vid borjan av 2007
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Kélla: Bloomberg.

Genom subprimekrisen blev marknaden igen alltmer volatil och riskmedveten. Sarskilt riskpremierna hojdes
medan resultatprognoserna sanktes. Mest har naturligtvis de finansiella féretagen lidit av turbulensen och for
vissa av dem har resultaten férsvagats avsevart pa grund av nedskrivningar.

Narmare upplysningar
finansanalytiker Toni Honkaniemi, puhelin 010 831 5222.

De finlAndska bankerna &ar kapitalstarka

Vid en jamforelse av kapitaltackningstal bor observeras att hela sektorn tillampade de gamla
kapitaltdckningsreglerna (Basel I) vid berakning av nyckeltalen for 2006. Av de stora bankerna tillampade
OP-Pohjola-gruppen och Sampo Bank annu i fjol de gamla reglerna. Forst i ar tillampar hela sektorn de nya
reglerna.

Banksektorn domineras av nagra fa marknadsaktorer

De finlandska nyckeltalen omfattar alla inhemska inlaningsbanker och utlandska inlaningsbankers
dotterbanker i Finland. | praktiken dominerar nagra fa bankkonglomerat de finlandska nyckeltalen. Nordea
Bank Finland star for drygt 50 % av kapitalbasen och kapitalkraven i banksektorn. Av kapitalbasen och
kapitalkraven i banksektorn svarar de tre stérsta marknadsaktorerna for drygt 90 %.

Mattliga forandringar i banksektorns kapitaltackning

Nagon storre diskontinuitet har évergangen till Basel Il inte inneburit beroende p& att reformen annu inte ar
slutférd och att sé kallade golvregler, som begransar stora kapitaltackningsminskningar under tre ar,
tillampas (se motsvarande nummer av nyhetsbrevet 2007, som finns enbart pa finska och engelska). Pa
langre sikt kommer Gvergangen till Basel Il troligen i de flesta fall att minska kapitalbehovet och forbattra
nyckeltalen. A andra sidan tas kapitalkrav fér operativ risk in som ett helt nytt element. For att underlatta
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jamforelser redovisas i figuren nedan aven soliditeten, som beraknas pa samma séatt som fére Basel Il-
reformen.

Den senaste tidens marknadsturbulens har inte haft nagon betydande effekt pa de finlandska bankernas
kapitaltdckning. Nastan alla finlandska banker har lyckats undvika stora nedskrivningar till foljd av
subprimekrisen.

Kapitaltackningsgraden for banksektorn som helhet ligger oforandrad pa 15,1 %. Primarkapitalrelationen

(Tier 1) har daremot stigit fran 12,8 % till 13,5 %. | europeisk jamforelse ar den finlandska banksektorn
alltjamt mycket kapitalstark.

Kapitaltickningsgrad, primé&rkapitalrelation och soliditet
25 7
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mkapitaltdckningsgrad, % mPrimérkapitalrelation, % mZoliditet, %

Kélla: Finansinspektionen.

Bankernas kapitaltdckningsgrad varierade for de olika konglomeraten och koncernerna. De finlandska
bankkoncernernas kapitaltackning var dock tillracklig eftersom den ligger éver de ratt konservativa nivaerna
10 % (total kapitaltdckningsgrad) och 6 % (primarkapitalrelationen). Minimikapitalkraven &r 8 % respektive 4
%.

Fortsatt god kvalitet pa kapitalbasen

Bankernas kapitalbas holl alltiamt god kvalitet. Stérsta delen av kapitalbasen bestar av primart kapital, vars
procentuella andel 6kade fran féregaende ar.
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Kapitalkrav for Basel ll-banker
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Killa: Finansinspektionen.

Kapitalkrav for kreditrisk

Minimikapitalkraven for Basel llI-bankerna dominerades av kapitalkravet for kreditrisk med en andel pa
narmare 90 %.

De stora bankerna hade 2007 &nnu inte i ndmnvard utstrackning kunnat dra nytta av de minskade Basel Il-
kapitalkraven for kreditrisk. Nordea Bank Finland var den enda bank som fatt tillstdnd att anvanda en metod
baserad pa intern riskklassificering (IRB) for berékning av en del av exponeringarna. De sma bankerna, som
i regel borjade anvanda schablonmetoden enligt Basel Il vid bérjan av 2007, kunde dra nytta av de minskade
kapitalkraven framfor allt i friga om exponeringar med sékerhet i fastighet (bostadslan).

Enligt en undersokning som Finansinspektionen genomforde hdsten 2007 har bankerna bara i frdga om
sakerheter i fastighet anvant kreditriskreducerande atgarder enligt Basel 1 vid berakning av kapitalkraven.

Svagt 6kade kapitalkrav for marknadsrisk

Den kapitalbas som kravs for tdckning av marknadsrisk har utvecklats ojamnt, men i de flesta fall 6kade den
nagot 2007. Kapitalkraven for marknadsrisk &r dock sma jamfort med den kapitalbas som kravs for tackning
av kreditrisk.

For de banker som aktivt bedriver handel har kapitalkraven legat under 2 % av kapitalbasen. Daremot har
kapitalkraven for banker som fokuserar pa investeringstjanster i proportion varit hogre an for andra
inldningsbanker, eftersom deras utlaning ar mindre. | ndgon utstrackning beror fordelningen av kapitalkravet
pa kredit- och marknadsrisker pa om relativt stora likviditetsbuffertar for skuldebrev redovisas i
finansieringsverksamheten eller i handelslagret.

Bankernas tillampning av kapitaltackningsreglerna for operativ risk

Kapitalkravet for operativ risk beraknas genom att vikta genomsnittet av de intaktsposter fran de tre senast
foregaende boksluten som ingar i den sa kallade intaktsindikatorn med faktorn 0,15. En banks storlek och
arten av dess verksamhet paverkar kapitalkravet for operativ risk i forhallande till det sammanlagda
kapitalkravet for banken. | en inldningsbank var kapitalkravet for operativ risk ca 504 miljoner euro och det
sammanlagda kapitalkravet 5 330 miljoner euro, medan motsvarande belopp i en bank med mindre
omfattande verksamhet var ca 10 miljoner euro respektive 20 miljoner euro.
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Inférandet av de nya kapitaltackningsreglerna har kommit i gang utan problem. Finansinspektionen har inte

behovt vidta nagra vasentliga korrigerande atgarder pa grund av kapitaltdckningsberékningarna, inte heller

har de nya reglerna medfort nagra storre tolkningsproblem. Daremot faster Finansinspektionen fortlopande i
sitt tillsynsarbete storsta vikt vid kapitalutvarderingsprocessens utveckling i instituten under tillsyn.

Finans- och forsadkringskonglomeratens verksamhet &r bankdominerad

Uppgifterna om stéllningen i finans- och férsékringskonglomerat vid slutet av 2007 omfattar OP-Pohjola-
gruppen och Aktia. Fr&n och med 2008 borjar &ven Omsesidiga Livférsakringsbolaget Tapiola rapportera
kapitaltackningen pa konglomeratniva. Konglomeratets verksamhet ar forsakringsdominerad och darfor

kommer forsakringsverksamheten att sta for en 6kad andel av konglomeratets sammanlagda kapitalkrav.

Vid fiolarets slut var de finlandska konglomeratens verksamhet ytterst bankdominerad:
kreditinstitutsverksamheten svarade fér ca 89 % av konglomeratets sammanréknade kapitalkrav.
Forsakringsverksamhetens andel fordelades pa liv- och skadeforsakringsverksamhet sa att
livférsakringsverksamheten stod for 6 % och skadeférsakringsverksamheten for 5 % av det totala
kapitalkravet. Med en kapitaltackningsgrad pa 1,51 % (minimikrav 1 %) for hela sektorn kan konglomeratens
kapitaltackning anses vara tillrécklig.

Narmare upplysningar
finansanalytiker Janne Kainu, telefon 010-831 53 69.

Utlaningstakten hogre &n aret innan

Totalt sett var efterfrdgan pa lan nagot stérre i fjol an aret innan och utlaningstakten 6kade med 11,7 % (11,5
% i december 2006). Efterfragan pa bostadslan och konsumtionskrediter fortsatte att vaxa, men i nagot
lAngsammare takt &n under topparen 2005-2006. Utlaningen till hushall okade med 11,2 % pa arsbasis.
Tillvaxttakten i krediterna till icke-finansiella foretag skot fart forst mot slutet av aret och ékade till 12,9 % for
aret som helhet. Hushallens andel av den totala utlaningen pa 141,5 miljarder euro uppgick vid slutet av
2007 till ca 61 %. Utlaningen till icke-finansiella foretag stod fér 34 % av hela utlaningen, en nagot storre
andel &n aret innan.

Osakerheten pa bostadsmarknaden 6kade

En alltjamt ratt 1ag ranteniva, trots rantehsjningar, och langa aterbetalningstider pa bostadslan har under de
tva senaste aren okat hushallens aktivitet pa bostadsmarknaden, med féljden att efterfrdgan och priserna pa
bostader har gatt upp. Att efterfrdgan stigit forklaras av hushallens fortsatt gynnsamma inkomst- och
sysselsattningsutveckling.

Osékerheten pd marknaden har dock 6kat. Hojda rantor och bostadspriser har redan dampat efterfrdgan pa
bostadslan. Bostadskoparnas prismedvetenhet och omdome har forbattrats och detta har bromsat upp
prisokningen och medfort langre forsaljningstider for bostader i snitt. Nedgangen pa bolanemarknaden
speglas ocksa i lagre utgangs- och forsaljningspriser i vissa omraden och osalda bostader i tillvaxtcentra.
Det ar &ven mojligt att koparnas beteende har paverkats av de alltmer utbredda foljderna av
bomarknadskrisen i USA och avmattningen i bérsprisernas uppgang.

Tillvaxten i hushallens efterfrdgan pa lan avtog

Av den sammantagna utlaningen till hushall, 86,6 miljarder euro, uppgick bostadslanen i december 2007 an
en gang till ett rekordbelopp, 62,2 miljarder euro. Hushallen lyfte nya bostadslan i februari 2008 till ett belopp
av 1,7 miljarder euro, vilket var 0,2 miljarder euro mer an ett ar tidigare." For hel&ret 2007 minskade
boldneexpansionen bara till 12,4 % fran 14 % aret innan. Tillvaxttakten i konsumentkrediterna sjonk med tre
procentenheter 2007, men trots det var den i december 2007 alltjamt 7,9 %.
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1 Finlands Bank.

Problemfordringar pa icke-finansiella foretag och hushall har 6kat

Okningstakten i forfallna poster steg; i procent av bankernas totala utlaning var summan oreglerade
poster alltjiamt obetydlig

Forfallna poster (forfallna och obetalda 30-90 dagar) 6kade med ca 38 % under 2007. Ocksa i procent av
bankernas totala utlaning 6kade de med 0,58 % (0,48 % i december 2006). Tillvéxten i dessa poster under
de tva senaste aren vittnar om att antalet lanekunder med betalningssvarigheter haller pa att 6ka och har lett
till omférhandling av amorteringsplaner i bankerna. Trots 6kade forfallna l1an utgjorde de oreglerade posterna
20072 bara 0,28 % av bankernas totala utlaning (0,26 % i december 2006). Raknat i euro 6kade de fran aret
innan med 24 %.

2 Summa oreglerade poster = oreglerade poster (oreglerade minst 90 dagar) + garantifordringar +
nollréntefordringar utanfér koncernen.

Nedskrivningarna vande uppat

Nettonedskrivningarna férsvagade bankernas resultat 2007 med ca 64 miljoner euro, medan
nedskrivningarna vid slutet av 2006 p& grund av aterféringar och upplosningar fortfarande hade visat ett plus
pa 52 miljoner. | procent av utlaningen uppgick bruttonedskrivningarna (244 miljoner euro) endast till 0,16 %
2007 (0,13 % och 175 miljoner euro i december 2006).

Forfallna och oreglerade lan till icke-finansiella foretag dkade

Den forfallna och oreglerade utlaningen till icke-finansiella foretag var storre an aret innan. Vid slutet av 2007
utgjorde de forfallna lanen 0,51 % (0,38 % i december 2006) och de oreglerade lanen totalt 0,28 % (0,26 % i
december 2006) av den totala utlaningen till icke-finansiella féretag. Matt med den oreglerade volymen héller
dock utlaningen till icke-finansiella foretag alltjamt god kvalitet.

Trots 6kningen i de oreglerade posterna var bruttonedskrivningarna pa utlaningen till icke-finansiella foretag
vid slutet av 2007 en fjardedel mindre an ett ar tidigare. | procent av utldningen till sektorn var andelen bara
0,17 % (0,26 % i december 2006).

Riskexponeringen i fastighetsfinansiering betydande

Enligt en undersdkning som Finansinspektionen genomférde sommaren 2007 hade de storsta
bankkoncernerna i Finland betydande exponeringar i fastighetsfinansieringsverksamhet, dels i absoluta
belopp och dels i procent av bankkonglomeratens kapitalbas och exponeringar totalt. De kvalitativa riskerna i
fastighetsfinansieringen skiljer sig inte fran andra kvalitativa risker i utlaningen till icke-finansiella foretag,
men i forening med sdkerheterna i fastighet och bankernas egna fastighetsinnehav utgor
exponeringsvolymen en betydande risk. Att fastighets- och byggnadsbranscherna dessutom har inbdrdes
kopplingar 6kar risken i fastighetsfinansieringen. Vid slutet av 2007 stod fastighetsbranschen for ca 28 % av
bankernas utlaning till icke-finansiella foretag.

Antalet konkurser 6kade

| januari—februari 2008 var antalet anhangiggjorda konkurser ca 14 % storre &n ett ar tidigare. Inom
huvudnaringsgrenen handel 6kade antalet konkurser mest, dvs. med 32 %.°

3 Se Statistikcentralens pressmeddelande den 31 mars 2008.
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Betalningsanmarkningarna fortsatter att dka, antalet oreglerade snabblan har stigit

For privatpersoner och foretag registrerades en femtedel fler betalningsanmarkningar 2007 an &ret innan.*
Registreringarna galler ofta samma personer. Trots att antalet betalningsanmarkningar pa privatpersoner
steg med drygt 20 % Okade antalet personer med betalningsanmaérkningar bara med knappt 1 %. Storsta
delen av domarna om indrivning av konto-, engangskredits- och finansbolagsfordringar under 300 euro
gallde obetalda snabblan. Antalet nya betalningsanmarkningar pa foretag steg med néarmare 8 % medan
antalet foretag som fick betalningsanmaérkningar 6kade med ca 5 % fran aret innan.

4 Suomen Asiakastieto Oy, februari 2008.

Problemkrediterna till hushallssektorn fortsatte att 6ka

Problemkrediterna till hushallssektorn har 6kat redan tva ar i rad. | euro réknat var 6kningen 2007 ca 24 %.
Forfallna krediter utgjorde 0,72 % av utlaningen till hushallssektorn (0,64 % i december 2006). Oreglerade
krediter uppgick till 0,34 % av utlaningen (30 % i december 2006).

Matt i procent av utlaningen kan &nnu inga storre problem med hushéllens aterbetalningsformaga skonjas,
men de okade forfallna fordringarna tyder pa att de skuldsatta hushallen har svarigheter att skota sina lan.
Vid slutet av 2007 var hushallssektorns andel av bankernas forfallna poster 65 %.

Oreglerade fordringar pa hushall (vinsterstapel), farfallna
fordringar pa hushall (hdgerstapel) och summacreglerade
poster/utlaning (linje)
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g00 milj. 0.6 %
E00milj. 4 0.5%
400 milj. A 0.4%
00 milj. | 0.3%
200 milj. 1 0.2%
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Kiélla: Finansinspektionen.

Bankernas bruttonedskrivningar pa utlaning till hushallssektorn 6kade med 20 % i fjol men i procent av den
totala utlaningen till hushallssektorn var beloppet lagt: 0,08 % (0,07 % i december 2006).

Hushallens skuldsattning nadde en ny rekordniva

Den gynnsamma ekonomiska utvecklingen har forstarkt hushallens tilltro till sin egen ekonomi. Vid slutet av
2007 hade emellertid hushallens genomshnittliga skulder stigit till mer &n 100 % av den disponibla
arsinkomsten. Under &ren strax fore den senaste recessionen i borjan av 1990-talet uppgick skuldséattningen
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till 80—90 %. Till foljd av den 6kade skuldsattningen blev hushallens sparkvot i fjol negativ, —3,8 %, vilket ar
rekordl&gt i forhallande till de disponibla inkomsterna.®

Trots den snabba 6kningen var skuldsattningen i Finland dock inte exceptionellt hég i jamférelse med andra
lander. Skuldsattningen har koncentrerats framst till unga hushall med stora bostadslan.

5 Se Statistikcentralens pressmeddelande den 29 februari 2008.

Hushallens laneproblem &ar starkt koncentrerade

Stora bolan och hgjda rantor har lett till 6verskuldséttning och laneproblem for vissa hushall. Skuldproblemen
hopar sig framfor allt i hushall med laga inkomster, och ranteuppgangen har anstrangt sarskilt hushall med
konsumtionskrediter, vilket har speglats i 6kade betalningsanmarkningar. De hdjda levnadskostnaderna till
foljd av inflationen och den fortsatta uppgangen i marknadsrantorna medfor att boldntagarnas formaga att
skota sina lan ytterligare forsamras. Dessutom kan de stigande upplaningskostnaderna tka trycket pa
bankerna att htja rantemarginalerna pa kundernas lan.

Narmare upplysningar
bankinspektdr Seppo Pitkanen, telefon 010-831 53 76.

Fortsatta utmaningar for bankerna i deras upplaning

Kreditkrisen som boérjade i augusti 2007 pa den amerikanska subprimemarknaden har spritt misstro mellan
banker och 6vriga marknadsaktorer. Bankernas behov att bygga upp likviditet 6kade och intresset for
kreditgivning till andra marknadsaktorer minskade. Till féljd av detta har likviditeten p& marknaden sinat och
bankernas upplaning p& marknaden forsvarats betydligt. Osakerheten har fortsatt &ven under de forsta
manaderna 2008 och befaras besta ett tag till.

Utmaningar for upplaningen vid fortsatta marknadsstérningar

Pa grund av osakerheten starkte inldningsbankerna i Finland sina likviditetsbuffertar under hosten. Trots det
kravande marknadsléaget har likviditeten i bankerna varit fortsatt god. Analysen i februari visar att bankerna
har gynnats av flight-to-quality-fenomenet: tack vare sitt goda anseende har bankerna fatt insattningar,
framfor allt mycket kortfristig finansiering. Marknaden for kortfristig finansiering har inte drabbats av stora
problem: bankernas likviditet forbattrades nar inlaningen dkade i en allt hdgre takt mot slutet av aret och
bankcertifikaten efterfrdgades bade i Finland och utomlands.

Pa grund av det htga priset upptog inldningsbankerna i Finland langfristig finansiering endast efter grundlig
provning. For en fortsatt diversifierad kapitalstruktur har bankerna dock i mindre skala ocksa upptagit
l&ngfristigare finansiering. P& Iang sikt bor fokus daremot ligga pa en sund finansiell struktur, dvs.
marknadsfinansieringens andel av refinansieringen och tillracklig langfristig upplaning. Diversifierad
finansiering behovs bland annat for fortsatt hoga kreditbetyg. | banker som enbart stoder sig pa kortfristig
marknadsfinansiering kan stabiliteten rubbas.

Inlaningsfinansieringens andel vande kraftigt uppat pa hosten

Inlaningen 6kade i en allt hogre takt pa hosten. Okningen var mangdubbel i forhallande till féregdende ar.
Bankinl&ningen uppgick till 95 miljarder euro i december 2007 (+13,4 %)". Framfor allt 6kade den tidsbundna
inldningen, som vaxte med 43 % under 2007 huvudsakligen till féljd av det minskade intresset for
placeringsfonder. Inldningskonkurrensen har tydligt skarpts och bankernas marginaler har krympt till féljd av
de hégre kostnaderna for inl&ningsfinansiering, som dock fortfarande &r betydligt formanligare &n
marknadsfinansiering. Inlaningen tackte 74 % av bankernas utlaning till allmanhet och offentlig sektor.
Nyckeltalet 6kade nagot under 2007 efter att ha visat en nedatgaende trend under flera ar. En bidragande
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orsak till 6kningen var den nya S-banken. Vid arsskiftet stod inlaningen fér ca 40 % av inlaningsbankernas
upplaning.

1 Finlands Banks statistikOversikt Finansmarknaden 2/2008.

Den langfristiga marknadsupplaningen har blivit dyrare

Langfristig finansiering finns att tillga men till ett klart hogre pris an tidigare. Bankerna har emitterat
obligationer endast i liten utstrackning under hosten och vintern. De har dock inte ndgot akut behov av
langfristig finansiering och har beredskap for en langvarig stérning.

Priset pa finansiering genom sakerstallda obligationer (covered bonds) med séakerhet i fastighet har stigit
men betydligt mindre an pa |an utan sakerhet. Till skillnad fr&n vardepapper med bakomliggande tillgangar
som sakerhet (asset backed securities) svarar ocksa emittenten for sakerstallda obligationer. Det finns
noggranna direktivsbestammelser om sakerheterna for tackta (sakerstallda) obligationer. L&n med
bakomliggande tillgangar som sakerhet ar inte lika genomsynliga och marknadens ovisshet om sakerheterna
har betydligt paverkat priset pa lanen.

De finlandska hypoteksbankernas finansiering genom szkerstéllda obligationer slutade nastan helt oka pa
hosten. Andelen finansiering med sékerhet i fastighet 6kar dock sannolikt pa lang sikt i takt med den
ihallande boladneokningen. Hypoteksbankerna star redan for en ansenlig andel av bolanefinansieringen, da
drygt 9 % av de utestdende bolanen redan redovisades dver hypoteksbankernas balansrakningar vid slutet
av aret.

Den genomsnittliga l6ptiden for upplaningen minskade under hdsten

Marknadsfinansieringens andel stabiliserades pa hdsten da fa nya langfristiga obligationslan emitterades pa
grund av marknadsoron. Efter att ha 6kat kraftigt pa varen sjonk det utestaende beloppet till nastan samma
niva som vid arsskiftet. Inlaningsbankernas utestadende obligationslan uppgick till 17 miljarder euro i
december (+3 % fran aret innan).

Bankerna upptog kortfristig finansiering alltjamt genom bankcertifikat till och med utéver dagsbehovet i
avvaktan pa fortsatta marknadsstorningar. De utestaende bankcertifikaten uppgick till 36 miljarder euro i
december (+25 % fran aret innan).

Den genomshnittliga I6ptiden for marknadsfinansiering minskade nagot p& hosten da obligationslan som
forfallit till betalning inte ersattes genom nya emissioner. Av bankernas utestdende skuldebreuv till
allmanheten hade nastan 70 % en Ioptid upp till ett &r och 44 % en |6ptid upp till tre manader. Motsvarande
siffror vid utgangen av 2006 var 66 % och 38 %. Kortare loptider for marknadsfinansieringen okar den
strukturella finansieringsrisken i och med den hdgre risken for ny finansiering.

Den kortfristiga likviditeten fortsatt god

Finansinspektionens analyser visar att den kortfristiga likviditeten i bankerna ar god tack vare kraftigt 6kad
inlaning och rent av 6verefterfragan pa kortfristiga instrument. Likviditeten starks ocksa genom 6kade likvida
tillgangar. Tillgangliga godtagbara sékerheter, dvs. skuldebrev belaningsbara i centralbanker med en I6ptid
over en manad, tkade framfor allt under arets sista kvartal till ndstan 9 miljarder euro. Aven andra likvida
tillgAngar sdsom andra skuldebrev, noterade aktier och fondandelar 6kade kraftigt under hasten.
Sammantaget var bufferten med likvida tillgdngar betydligt stérre an féregaende ar. | ett marknadslage med
anstrangd likviditet ar det viktigt att bankerna har en buffert med likvida vardepapper med lag risk som vid
behov snabbt kan omsattas i pengar eller anvandas som sékerhet fér annan finansiering.

Marknadslaget orsakar tryck pa bankernas finansieringskostnader

De finlandska inlaningsbankerna har klarat marknadsoron bra. Bankerna har ocksa beredskap for en annu
langvarigare situation. Den Kortfristiga likviditeten har varit fortsatt god. Den strukturella finansieringsrisken i
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marknadsfinansieringen har 6kat pa grund av kortare genomsnittliga l16ptider. Den 6kade andelen
inlaningsfinansiering minskar dock beroendet av marknadsfinansiering och inlaningstkningen har darigenom
minskat den strukturella finansieringsrisken.

Priset pa langfristig marknadsfinansiering har dock stigit betydligt och skapar darigenom ett tryck pa
lonsamheten. Inlaningskonkurrensen skapar ett tryck uppat framfor allt pa réantan pa tidsbunden inlaning,
med ytterligare tryck pa lonsamheten som foljd.

Inlaning fran och utlaning till allménhet och offentlig sektor, miljarder euro
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Inlaning i procent av utlaning till allménhet och offentlig sektor
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Kélla: Finansinspektionen.

Narmare upplysningar
bankinspektér Meri Rimmanen, telefon 010-831 53 79.

Ranteriskerna i banksektorn fortsatt laga

Réanteuppgangen i euroomradet under de senaste tva aren och den kraftigt 6kade utlaningen sedan flera ar
tillbaka har inte avsevart 6kat bankernas ranterisker.

Bade den absoluta inkomstrisken och inkomstrisken i procent av finansnettot 6kade nagot i
inlaningsbankerna i Finland under 2007. Inkomstrisken till féljd av en ranteuppgang pa en procentenhet var
433 miljoner euro vid utgdngen av december 2007 (370 miljoner euro vid utgdngen av 2006) och 13 % (12
%) av finansnettot, som okat under aret. Med andra ord, nar marknadsrantorna stiger med en procentenhet
Okar finansnettot i banksektorn med mer &n 400 miljoner euro. Matt som summan av inkomstrisken i
finansieringsverksamheten och investeringsrisken till féljd av féréandringarna i verkligt varde ar bankernas
sammanraknade ranterisk nastan neutral for ranteféréandringar.

Marknaden vantar en nedgang i de korta penningmarknadsrantorna med ungefar 100 rantepunkter under
2008. En ranteférandring av den storleksordningen skulle minska finansnettot i banksektorn med ca 10 %
men inte &ventyra kapitaltdckningen.

Den Okade utlaningen avspeglas inte i bankernas ranterisker

Bankernas 6kade utlaning aterspeglas i de allt stérre balansposterna vid berakning av inkomstrisken. Att
balansposterna okat har haft foga inverkan p& inkomstrisken i euro. | procent av finansnettot har
inkomstrisken ocksa varit fortsatt 1dg och inga storre férandringar kan observeras.

Storleken av den relativa inkomstrisken har paverkats av sakringen genom framst motsatta balansposter och
ranteswappar och av bankernas 6kade finansnetton.
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Det enklaste sattet att hantera inkomstrisken i balansrakningen &r att se till att I6ptidsobalanserna mellan
tillgAngarna och skulderna forblir sma. Sékringen av inkomstrisken i balansrakningen genomfors till storsta
delen med motsatta balansposter.

Den strukturella inkomstrisken pa grund av I6ptidsskillnaderna mellan in- och utlaning hanteras i regel med
hjalp av derivat, oftast ranteswappatr.

Loptidsstrukturen for bankernas utlaning har forandrades inte namnvart under det gangna aret, och storsta
delen eller ca 80 % av banksektorns fordringar pa allmanhet och kreditinstitut var alltjamt bundna till korta
marknadsrantor eller bankernas egna primréantor.

Valutornas andel av inkomstrisken minskade nagot fran foregadende arsskifte. Fran 44 % vid utgadngen av
2006 hade andelen sjunkit till 29 % under 2007. De viktigaste valutorna utdver euron och de nordiska
valutorna var amerikanska dollarn och brittiska pundet.

Investeringsriskerna 6kade svagt

Finansieringsverksamheten omfattar obligationer och derivat som ar férenade med investeringsrisk.
Réantekansligheten i dessa poster var —8 miljoner euro vid utgdngen av 2007 (—110 miljoner euro). Negativ
rantekanslighet innebar att vardet pa avtalen sjunker da rantekurvan stiger med en procentenhet for alla
l6ptider. Till skillnad fran obligationer for vilka rantekansligheten i praktiken alltid ar negativ, var
rantekansligheten for derivat i finansieringsverksamheten positiv. Investeringsrisken speglar sdledes
bankernas sakring av vardeforandringar pa obligationer genom derivat.

Investeringsrisken i handelslagret 6kade under foregaende ar till -419 miljoner euro (=275 miljoner euro),
framst till foljd av den 6kade investeringsrisken i poster i euro.

Den samlade ranteriskindikatorn, som speglar hela marknaden och berdknas p& summan av inkomstrisken i
finansieringsverksamheten och investeringsriskerna i finansieringsverksamheten och handelslagret pa grund
av forandringar i verkligt varde, visar att bankerna ar nastan neutrala for ranteférandringar. Av detta
raknesatt foljer att en ranteforandring p& en procentenhet endast skulle ha en marginell inverkan pa
bankernas totala finansnetto.

Marknadens ranteforvantningar aventyrar inte kapitaltackningen i banksektorn

Réanteférvantningarna, som beréknas pa priserna for ranteoptioner som ar féremal for aktiv handel pa
marknaden, indikerar att tre manaders Euribor vantas sjunka med cirka en procentenhet fore utgangen av
2008. Marknaden raknar med en ranteférandring nastan i niva med rantechocken p& 100 rantepunkter i
analysen ovan. Om detta réantescenario realiseras minskar bankernas rantenetton med ca 10 % i genomsnitt
men kapitaltackningen aventyras inte.

Den samlade ranterisken i banksektorn, inkl. derivathandel: euro + andra valutor (miljoner euro vid
en ranteuppgang pa en procentenhet)
31.12.2007 31.12.2006 Forandring

Rénterisk i finansieringsverksamheten (banking book)

Inkomstrisk 433.1 369.9 17.1%
Finansnetto 3,328.1 3,049.7 9.1 %
Inkomstrisk i procent av finansnettot 13.0% 12.1 % 7.3%
Stresstest 1; avistautlaning < 1 man. -114.3 -144.2 -20.7 %

Stresstest 2; valutor till absolutvarde 932.3 687.1 35.7 %
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Investeringsrisk -8.2 -109.5 -92.5%
Rénterisk i handelslagret (trading book)
Investeringsrisk -419.2 -275.6 521 %

Stresstest 3; valutor till absolutvarde 532.6 363.5 46.5 %

Kalla: Finansinspektionen.
Definitioner av rénterisk och ytterligare information om varderingsmetoderna
| Finansinspektionens analyser indelas ranterisk i inkomstrisk och investeringsrisk.

Med inkomstrisk avses effekten av loptidsobalanserna mellan bankens tillgadngar och skulder pa finansnettot
vid stigande marknadsrantor och med antagande om en oférandrad balansrakningsstruktur.

Med investeringsrisk avses en omedelbar férandring av berdknade marknadsvarden for obligationer och
derivat i finansieringsverksamheten eller handelslagret vid stigande rantor.

Narmare upplysningar
finansanalytiker Matti Koivu, telefon 010-831 52 91.

Investeringstjanstesektorn vaxer

Omstruktureringar i investeringstjanstesektorn

Investeringstjanster kan tillhandahéllas av inhemska kreditinstitut, vardepappersforetag eller
kapitalforvaltande fondbolag. Utlandska kreditinstitut eller vardepappersforetag kan tillhandahalla
investeringstjanster antingen over gransen eller via filial i Finland. Vid utgdngen av december 2007 uppgick
antalet inhemska vardepappersforetag med auktorisation i Finland till 37 (40 31.12.2006). Vidare
tillhandahalls investeringstjanster av tre finlandska filialer till utlandska vardepappersforetag.

Till foljd av strukturaffarer har vardepappersforetag fusionerats inom bankkoncerner. Nya
tillstdndsansokningar lamnas hela tiden in. En verklig anstormning pa grund av MiFID vantas dock forst mot
slutet av april da tidsfristen for ansékan om verksambhetstillstand for bl.a. investeringsradgivning och handel
med révaruderivat gar ut.

Vardepappersforetagens lénsamhet fortsatt god

Intakterna fran investeringstjanster uppgick till 297 miljoner euro vid utgangen av 2007 (367 miljoner 2006).
Intdktsminskningen forklaras av omstruktureringar dér vardepappersforetag har fusionerats med
moderbanken. Vardepappersforetagens lonsamhet Iag kvar pa en god niva trots konkurrensen och det
osakra marknadslaget. Rorelsevinsten lag pa ca 121 miljoner euro och rérelsevinstprocenten (rérelsevinst /
intakter fran investeringstjanster * 100) uppgick till 41 % (36 % 31.12.2006).

Kapitalforvaltning och fondkommissionsrérelse svarade for 6ver 80 % av intakterna fran investeringstjanster.
Intaktsfordelningen visar att kapitalférvaltning stod for 51 % av provisionsintékterna, fondkommissionsrérelse
for 35 % och ovrig verksamhet for 14 %. Ovrig verksamhet innehaller provisionsintakter fran bland annat
investeringsradgivning och corporate finance.
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Fordelning av intakter fran investeringstjanster 2007 och 2006
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Killa: Finansinspektionen.

Forskjutningar i kapitalférvaltningen till f6ljd av omstruktureringar

Kapitalforvaltade tillgangar totalt (i vardepappersforetag, banker och fondbolag) 6kade med knappt 10 % till
143,3 miljarder euro. Till fljd av omstruktureringar skedde en forskjutning av férvaltade tillgangar fran
vardepappersforetag till kreditinstitut, vilket aterspeglades i minskade intakter fran kapitalférvaltningen. Da
de forvaltade medlen i vardepappersforetagen minskade med ca 30 %, minskade intakterna fran
kapitalforvaltningen pa motsvarande sétt med ca 28 %. Kapitalférvaltningen bestar till storsta delen av
diskretionar kapitalférvaltning och placeringsfondernas andel av tillgangarna ar alltjamt stor.

Forvaltade tillgangar totalt
12/2007 12/2006 Forandring Procentuell férandring
md euro md euro

Diskretionar kapitalférvaltning 103.6 97.4 6.2 6.3 %

Darav inhemska

. I 56.3 52.3 4.1 7.8%
placeringsfonders tillgangar

Konsultativ kapitalférvaltning 39.7 36.2 3.5 9.7 %

Summa 143.3 133.6 9.7 7.3%

Tillgadngar forvaltade av vardepappersforetag
12/2007 12/2006

Forandring Procentuell férandring
md euro md euro

Diskretionar kapitalforvaltning 68.1 90.2 -22.1 -24.5 %

Darav inhemska

. o 38.6 48.7 -10.2 -20.9 %
placeringsfonders tillgangar
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Konsultativ kapitalférvaltning 7 17.2 -10.1 -58.8 %

Summa 75.2 107.4 -32.2 -30.0 %

Nya kapitaltackningsregler fran och med 2008

For kapitaltackningsanalysen var 2007 ett 6vergdngsar da reglerna enligt Basel | och Basel Il tillampades
samtidigt. Vardepappersforetag ska tillampa kapitalkraven enligt Basel Il frAn borjan av 2008. Bolagen ska
da ha en valgrundad uppfattning om hur riskprofilen férandras och hur mycket kapital som behévs for det
planerade risktagandet da verksamheten utvecklas enligt strategin. Koncentrationsrisk och anseenderisk &ar
typiska risker i investeringstjansteverksamheten som bolaget ska ta hénsyn till i kartlaggningen av
kapitalbehovet.

Over halften av vardepappersforetagen rapporterade kapitaltackningen for 2007 enligt de tidigare reglerna.
Kapitalbasen for dessa bolag uppgick vid utgangen av 2007 till nastan 77 miljoner euro och kapitalkravet till
19 miljoner euro. Kapitaloverskottet pa 58 miljoner euro var ca tre ganger sa stort som kapitalkravet.

De vardepappersforetag som tillampade Basel ll-reglerna redan 2007 beraknade kapitalkraven for féljande
tre riskkategorier: kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk. Kapitalbasen for dessa bolag uppgick till ca 50
miljoner euro och kapitalkravet till 11 miljoner euro. Kapitaléverskottet pa 39 miljoner euro var ca 3,5 ganger
sa stort som kapitalkravet. Proportionellt sett mest kapital behdvs for operativ risk (ca 60 % av kapitalkravet).

Samtliga vardepappersforetag uppfyllde kapitalkraven vid utgdngen av 2007 trots den stora spridningen
mellan bolagen. For kontinuiteten i verksamheten ar det viktigt att féretagen har en tillrackligt stor
kapitalbuffert.

Hardare konkurrens i investeringstjanstesektorn

Vardepappersforetagens I6nsamhet beror pa utvecklingen av provisionsintékterna. | den féranderliga
omvarlden ar det en allt stérre utmaning att halla intakterna pa nuvarande niva. Bankinlaning har blivit ett allt
attraktivare alternativ och vi ar inte langre beredda att betala lika mycket som forut for en aktiv
kapitalforvaltning. Den avtagande aktiviteten pa aktiemarknaden minskar likasa courtageintakterna.
Emissioner, borsintroduktioner och andra stora strukturaffarer kanske invantar ett gynnsammare
marknadslage. Corporate finance-verksamheten ger stora intakter men belopp och tidpunkt ar svara att
forutspa.

Det osékra marknadslaget och nya aktorers intrade pad marknaden férebadar en hardare konkurrens.

Narmare upplysningar
finansanalytiker Sinikka Loponen, telefon 010-831 52 78.

Utvecklingen pa fondmarknaden vande

Utvecklingen pa fondmarknaden véande i augusti 2007 i och med subprimekrisen. Annu i juli uppgick
fondkapitalen till rekordhéga 70 miljarder euro. Under arets fem sista manader utgjorde nettoutflodet ur
fonderna ca 3,3 miljarder euro. Vid utgdngen av aret uppgick fondkapitalet till ca 66 miljarder euro (60,9
miljarder 2006).

Osakerheten pa marknaden har fortsatt 2008. | januari—februari 6versteg nettoinlésningarna tva miljarder
euro och fondkapitalen minskade till 61,3 miljarder euro. | januari gallde inldsningarna aktiefonder och i
februari huvudsakligen kortrantefonder. Vardeminskningen pa foretagslan har haft en negativ inverkan pa
kortrantefonderna, som betraktats som riskfria. Investerarnas intresse for riskfria inlaningskonton ékade dels
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pa grund av stigande riskpremier pa foretagslan, dels till foljd av den positiva utvecklingen i
inlaningsrantorna.

Réantefondernas andel av det totala kapitalet uppgick till 51,5 % vid utgangen av 2007 (48,3 % 2006).
Kapitaltillflodet till rantefonderna var ca 4 miljarder euro under 2007. Aktiefondernas proportionella andel
sjonk fran 35,4 % vid utgangen av 2006 till 33,1 %. Minskningen forklaras av en 6kning i det totala kapitalet,
da aktiefondernas kapital fortfarande Iag i nivd med féregaende ar.

Trots de stora inlésningarna i februari 2008 har rantefondernas proportionella andel av fondkapitalen legat
kvar pa drygt 50 % (54 % 29.2.2008). Aktiefondernas andel av hela fondkapitalet har fortsatt att minska och
uppgick den 29 februari 2008 till ca 30,7 %.

Turbulensen pa fondmarknaden speglades annu inte i det totala resultatet for branschen

De flesta fondbolagen lyckades forbattra sin rorelsevinst under 2007. Fem fondbolag redovisade forluster
2007 trots den genomsnittligt goda Idbnsamhetsutvecklingen. Fondbolagens provisionsintakter 6kade med 20
% till ca 620 miljoner euro. Forvaltningsavgifterna svarade fortfarande for nastan 90 % av alla
provisionsintakter.

Fondbolagens totala rorelsevinst 6kade inte i takt med intakterna. Rorelsevinsten steg med ca 9 %, medan
intékterna 6kade med 20 %. Framfor allt personalkostnaderna 6kade proportionellt mer an
provisionsintakterna under motsvarande period. Rorelsevinstprocenten minskade till 17,1 % fran 18,7 % aret
innan.

Lonsamhet 2007 ja 2006
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Kélla: Finansinspektionen.
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Kapitalkraven uppfylldes

Samtliga fondbolag uppfyllde kapitalkraven enligt lagen om placeringsfonder:

1. Aktiekapitalet ska uppga till minst 125 000 euro (absolut minimum).

2. Utdver minimiaktiekapitalet ska kapitalbasen utgéra 0,02 % av det belopp med vilket det
sammanlagda vardet av férvaltade placeringsfonder éverskrider 250 miljoner euro. Kapitalbasen
behdéver dock inte éverstiga 10 miljoner euro.

3. Kapitalbasen far aldrig underskrida 25 % av de fasta kostnaderna for foregaende rakenskapsperiod.

Kapitalférvaltande fondbolag omfattas av de nya kapitaltackningsreglerna (Basel 1) och ska utdver kraven i
lagen om placeringsfonder ocksa uppfylla kapitalkraven enligt Basel Il fran och med 2008. Fyra fondbolag
rapporterade enligt de nya kapitaltackningsreglerna redan 2007.

Enligt kapitaltackningsrapporterna var fondbolagens kapitalbas tillracklig i forhallande till kraven enligt forsta
pelaren. Operativ risk &r den storsta enskilda riskkategorin for vilkken bolagen behdéver kapital (87 % av det
totala kapitalkravet).

Marknadsoron avsl6jade risker i fondsparandet

Marknadslaget den senaste tiden har visat hur ocksa rantefonder som betraktats som riskfria ar kansliga for
fluktuationer i marknadspriserna. En placeringsfonds risker ar beroende av investeringsstrategin och
riskprofilen. Riskerna kan variera mycket beroende pa fondtyp.

Marknadsosékerheten understryker riskhanteringens betydelse. Framfér allt en smidig vardeberékning
spelar en viktig roll i ett marknadslage dar tillgangen till prisinformation har férsvarats och egna
varderingsmetoder maste anvéndas.

| ett osakert marknadslage accentueras ocksa motpartsriskens betydelse. En vardeminskning pa nagot
placeringsobjekt kan ha vasentlig inverkan pa placeringsfondens varde framfor allt nar det galler
specialplaceringsfonder som inom ramen for sina stadgar kan avvika fran begransningarna i lagen om
placeringsfonder.

Narmare upplysningar
finansanalytiker Sinikka Loponen, telefon 010-831 52 78.




