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Innehallsforteckning

Finanskrisen far indirekta effekter ocksa pa bankerna i Finland

o Gott lage for de finlandska bankerna.

¢ De direkta effekterna av den finansiella krisen har hittills varit ratt sma, men indirekta
effekter ar att vanta.

e Bankernas resultat paverkas i hdg grad av den ekonomiska utvecklingen och det
finansiella laget.

e Stresstest visar att banksektorn klarar av aven en kraftig konjunkturnedgang.

Konjunkturutsikterna forsvagas till foljd av fortsatt oro pa finansmarknaden

o Den ekonomiska tillvaxten berdknas avta mer an vantat.

¢ Den finansiella oron speglas kraftigt i marknadsrantorna.

o Fortsatt stor osdkerhet pa finansmarknaden, och utvecklingen av riskpremierna antyder
inte nagon snar forbattring.

e Mycket viktiga handelser i USA med effekter pa krisens langd som &r svara att férutsaga.

Stresstest av bankerna i augusti 2008

e Bankernas kapitaltackning analyserades med ett stresstest i augusti 2008.

o | stresscenariot fortsatter turbulensen pa bostadsmarknaden i USA med konsekvenser
ocksa for makroekonomin i Finland.

¢ Ingen banks eller bankgrupps kapitaltdckning aventyras i det lage som utmalas i
scenariot.

e Resultaten bor ses i forhallande till det valda scenariot och hansyn bor tas till faktorer som
forbattrar kapitaltackningen.

Minskade investerings- och provisionsintiakter drog ned bankernas lonsamhet

¢ Andra intékter &n rantenettot minskade klart pa grund av den globala finanskrisen.

e Den positiva utvecklingen av rantenettot och den 6kade utlaningen till foljd av stigande
referensrantor ddmpade finanskrisens effekter pa bankerna i Finland.

e FoOrsamrade konjunkturutsikter gor det svarare att uppratthalla god I6nsamhet.
Kostnadskontroll kravs igen.

Svagare kapitaltackning i de finlandska bankerna

o Trots att kapitaltdckningen under den senaste tiden har minskat, ar de finlandska
bankerna i internationell jamforelse alltjamt kapitalstarka.
e Kapitalbasen i bankerna holl fortsattningsvis god kvalitet.

Fortsatt stark efterfragan pa lan, tecken finns pa forsamrad kreditkvalitet

Utlaning till icke-finansiella foretag i 6kad takt, till hushallen i minskad takt.
Problemkrediterna 6kar och det finns tecken pa att kreditkvaliteten haller pa att férsamras.
Bankernas nedskrivningar av lan har 6kat.

Vikande konjunkturer hotar lantagarna.

De finlandska bankernas likviditet klarar marknadsoron

¢ Den allmanna oron pa marknaden fortsatte och den finansiella krisen férdjupades
ytterligare till foljd av de stora omstruktureringarna pa USA-marknaden i september.
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e De finlandska inlaningsbankernas likviditet var fortsatt god och inga problem med
upplaningen férekom.

¢ Inlaningen fortsatte att 0ka kraftigt hela aret da investerarna sokte sakra
investeringsobjekt.

Laga ranterisker i banksektorn

e Ranteriskerna hotar inte kapitaltackningen i banksektorn.
¢ Bankernas svallande balansrakningar har inte 6kat ranteriskerna i kdrnverksamheten.

Vardepappersforetagen i en omvarld full av utmaningar

o Foretagen i branschen okar i antal.
e  Omstruktureringar forsvarar resultatjamférelser.
e Lagre avkastningsférvantningar till foljd av det ogynnsamma marknadslaget.

Det langvariga uppsvinget for fondbolagen vande

e Fortsatt nettoinlésen pa fondmarknaden.

o Fondbolagens provisionsintakter fortsatte att minska i takt med att fondkapitalet krympte
och Iénsamheten sjonk.

e Fondbolagen uppfyllde de lagstadgade kapitalkraven.

Effekter av den finansiella oron pa investeringsfonder registrerade i Finland

o Fondkapitalet uppgick till ca 55 miljarder euro den 31 augusti 2008.

e Exponeringen mot Lehman i investeringsfonderna var totalt 34,3 miljoner euro och i
procent av fondvardet 0,05-5,9 %.

o Till féljd av marknadsoron i Ryssland avbrét fyra fondbolag inlésen och teckning av
Rysslandsfonderna.

¢ Finansinspektionen understkte varderingen av investeringsfondernas innehav av
foretagslan pa grund av det svara marknadslaget.

Ovningsuppgifter om sparande och lantagande

FI har tagit fram &vningsuppgifter om sparande, lantagande och snabblan for arskurs 9. Under

rubriken Skenar mopedlanet ivag? har de lagts ut pa Finlands Banks studiewebb www.euro.fi.


http://www.euro.fi/
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Finanskrisen far indirekta effekter ocksa pa bankerna i Finland

Gott lage for de finlandska bankerna

Trots forsdmrade resultat ar de finlandska bankernas I6nsamhet fortsatt god. Bankerna har ocksa starka
buffertar for oférutsedda forluster, dvs. de har en god kapitaltdckning. For samtliga finlandska banker ligger
kapitaltackningsgraden dver kapitalkravet (8 %): 30.6.2008 mellan 10 och 22 %. Eftersom de finlandska
bankerna knappast alls har investerat i subprimelan atnjuter de alltjamt gott fértroende och darfor har det
funnits tillgang pa finansiering till skaliga priser ocksa under finanskrisen. Likviditeten i de finlandska
bankerna har saledes varit fortsatt god.

De direkta effekterna av finanskrisen sannolikt sma

Den finansiella oron har avspeglats i stor osékerhet och kursfall pa kapitalmarknaderna och fortroendekris
pa den institutionella finansmarknaden. Krisen har lett till direkta problem for finansiella féretag som har
exponeringar pa de fallande fastighetsmarknaderna (sarskilt i USA) och som huvudsakligen upptar
finansiering pa den institutionella marknaden. Foér de finlandska bankerna och manga europeiska banker har
de direkta effekterna varit sma, eftersom deras verksamhet inte omfattar sadan rérelse dar riskerna har
realiserats i stor skala.

Av den information som Finansinspektionen samlat in framgar det att de finlandska bankerna i férhallande till
sin storlek och kapitaltackning inte har nagra storre riskexponeringar mot Lehman Brothers,
forsakringsbolaget AlG eller de investeringsbanker som den federala regeringen i USA tagit kontroll dver
(Fannie Mae, Freddie Mac). De finlandska bankernas fordringar pa Lehman Brothers uppgick i mitten av
september till ett marknadsvarde av 166 miljoner euro och pa AIG till 36,5 miljoner euro. Fordringarna
bestod av obligationer, positiva marknadsvarden av derivat och andra fordringar. Finansinspektionen foljer
noga utvecklingen av laget och de relaterade riskerna i samrad med tillsynsmyndigheterna i de 6vriga
nordiska och europeiska landerna.

Nar det galler investeringsfonderna har finanskrisen speglats i fonder som har investerat i vardepapper
emitterade av Lehman Brothers. Investeringarnas marknadsvarde vid utgangen av augusti var 34,3 miljoner
euro. Vardepapper emitterade av Lehman Brothers stod for hogst 6 % av fondvardet i enskilda
finskregistrerade investeringsfonder och effekterna kan saledes betraktas som ratt sma. Spridningen av
krisen till Ryssland fick i nagon man aterverkningar ocksa pa den finlandska marknaden, da 4 fondbolag
avbrot inlésen och teckning i sina Rysslandsfonder. De utnyttjade saledes de mdjligheter som lagen och
stadgarna tillater i sddana undantagsfall.

Indirekta effekter av finanskrisen pa banksektorn ar att vinta

De direkta effekterna av finanskrisen pa Finland har varit marginella, men indirekta effekter ar att vanta. For
det forsta kan finansmarknadskrisen leda till en svagare allmén ekonomisk utveckling &n beréknat och da
kan kreditrisker realiseras i storre utstrackning an vantat. Dessutom kan priset pa riskskydd stiga ytterligare
om de allvarliga stérningarna pa finansmarknaden fortsatter. Under en recession minskar ocksa bankernas
ovriga intakter, sarskilt provisionsintékterna. For det andra leder en fortsatt osakerhet och fortroendekris pa
marknaden till att bankernas finansieringskostnader stiger och alltmer anstranger bankernas resultat. For det
tredje stiger riskpremierna pa obligationer pa grund av osakerheten pa marknaden, viket ytterligare kan
forstora varderingsforlusterna. | detta skede av krisen ar det anda for tidigt att bedéma hur allvarliga de
indirekta effekterna blir.

Den ekonomiska utvecklingen ar avgoérande

Effekterna av den finansiella oron pa banksektorn i Finland beror i hdg grad pa den ekonomiska
utvecklingen. Under férhosten har de daliga nyheterna 6kat och den ekonomiska tillvéaxten ddmpas sannolikt
nasta ar. Den finansiella krisen kan ytterligare forsdmra konjunkturutsikterna. Om ekonomin utvecklas enligt
prognoserna kommer banksektorn inte att fa nagra stérre problem. Men om det svaga konjunkturlaget
fortsatter, kommer det ovillkorligen att speglas i banksektorns resultat. De stresstest som utforts visade att
ingen banks eller bankgrupps kapitaltdckning skulle &ventyras ens om ekonomin skulle férsvagas betydligt.



Finansinspektionens nyhetsbrev 7/2008 23.9.2008 4 (38)

Konjunkturvandningen bdrjar synas konkret i samre kvalitet pa bankernas utlaning. Trots den 6kade
utlaningen har bankerna under manga ar haft obetydligt med problemfordringar. Bade hushallen och
foretagen har klarat av sina lan. | ar har situationen forvarrats och andelen oreglerade lan har 6kat fran den
exceptionellt Iaga nivan.

Realpriserna pa bostader har vant nedat, bostadshandeln har avstannat och antalet nya osalda bostader
haller pa att 6ka. For byggbranschen ar laget svart. Ocksa en allt stérre mangd hushall som lyft stora lan har
varit tvungna att se 6ver sina amorteringsplaner nar rantorna stigit. De svagare konjunkturutsikterna drar ned
foretagens resultatprognoser, och detta kan leda till att sysselsattningsutvecklingen forsvagas. | varsta fall
kan det innebara 6kade skuldproblem fér hushallen.

Den svaga ekonomiska utvecklingen speglas i bankernas resultat med ratt lang fordrdjning och det finns
darfor inte skal till sarskilt stor oro under den narmaste framtiden. Vi upplever emellertid nu en vandpunkt
och en tid av osakerhet i makroekonomin. Den kommande utvecklingen ar svar att férutsaga och hushall
som Overvager att ta 1an gor klokt i att noggrannare an tidigare berakna hur stort [&an de kan klara av. | ett
lage med sa snabba férandringar pa bostadsmarknaden ar det vart att akta sig for att hamna i klam mellan
tva bostader. | osakra fall ar det i allménhet klokt att forst sélja sin gamla bostad och férst darefter kopa en

ny.
Finanskrisen har 6kat bankernas finansieringskostnader och hushallens lanekostnader

Finansmarknadsturbulensen har férsvarat bankernas likviditetshantering, men de finlandska bankerna har
klarat sig bra pa grund av att de fortfarande atnjuter fortroende. Likviditeten i bankerna ar god. Den kraftigt
Okade inlaningen har férbattrat bankernas finansiella stallning och de har inte haft nagot stérre behov att
uppta dyrare langfristig marknadsfinansiering. En stor del av de finlandska bankernas upplaning ar
inlaningsfinansiering, vilket for sin del har skyddat dem mot refinansieringsrisker. Men inte heller
inlaningsfinansiering ar lika férmanlig foér bankerna som tidigare eftersom konkurrensen klart har drivit upp
inlaningsrantorna. Dessutom tvingar trycket pa diversifierad finansiering bankerna att uppta aven dyrare
langfristig marknadsfinansiering nar den langfristiga upplaningen successivt forfaller. Hur mycket det hégre
priset pa bankernas upplaning belastar bankernas finansnetto beror ocksa pa hur kundmarginalerna
utvecklas.

Om problemen i USA fortsatter och finansmarknadsoron drar ut pa tiden kommer detta att synas ocksa i
Finland, i bankerna i form av hégre finansieringskostnader och i bolanekundernas vardag i form av hogre
lanerantor. Pa grund av finanskrisen har hushallskunderna redan under ett ar betalat omkring en
procentenhet i riskpremie i sina bolanerantor.

Risken for vardeforandringar har ater okat

De finlandska bankernas kapitaltédckning ar stark och deras kapitalbas ar av god kvalitet. Dar manga
europeiska banker har varit tvungna att skaffa ny finansiering i form av eget kapital for miljarder har de
finlandska bankernas behov varit marginellt. Nagot behov har inte funnits fér att banksektorn har redovisat
goda resultat och nedskrivningarna till foljd av finanskrisen i regel varit ratt sma. Nu har risken for
vardeférandringar emellertid ater 6kat, eftersom riskpremierna pa obligationer pa nytt har bérjat stiga pa
grund av marknadsoron. Varderingsforluster kan ocksa anstranga bankernas resultat. Nagra tecken pa en
kreditkris, dvs. ett lage dar bankerna skulle bli tvungna att begransa sin utlaning pa grund av kapitalbrist, ar
dock inte i sikte pa den finlandska finansmarknaden.

Bankerna har satsat pa riskhantering

For narvarande ar banksektorn val forberedd att méta utmaningarna med de svaga konjunkturerna. Utéver
en stark kapitaltdckning har bankerna i aratal satsat pa att utveckla sin riskhantering och darfér &r deras
situation nu klart battre &n under bankkrisen pa 1990-talet.

Under den tid marknadsoron pagatt har Finansinspektionen extra noga dvervakat att bankerna har en
tillfredsstallande riskhantering. Ingenting som skulle aventyra banksektorns kapitaltdckning pa kort sikt har
kommit fram. Utvecklingen av riskhanteringen ar emellertid en kontinuerlig process. Kriterierna fér god
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riskhantering kompletteras fortldpande i samrad med tillsynsmyndigheterna i de olika Ianderna och
representanter for branschen.

Né@rmare upplysningar ldmnas av
byrachef Jaana Rantama, telefon 010-831 52 81.

Konjunkturutsikterna forsvagas till foljd av fortsatt oro pa
finansmarknaden
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| de senaste ekonomiska prognoserna beréknas den globala tillvaxten avta till f6ljd av den finansiella oron,
hégre inflation och férsvagat fortroende. | euroomradet ar tillvaxtutsikterna svaga, da tillvaxten i ar vantas
avta till ca 1,5 %. Tillvaxttakten véantas 2009 bli endast 1 % for att darefter langsamt ater repa sig.
Handelserna pa finansmarknaderna den senaste tiden har varit extrema och dramatiska och det ar darfor
annu for tidigt att forutspa deras samlade effekt pa finansmarknaden och féljdverkningar for den globala
tillvaxten. Riskerna i den ekonomiska utvecklingen anses allmant tyda pa en svagare utveckling an beraknat.

| Finland har den ekonomiska tillvaxten utvecklats ungefar i samma riktning som i euroomradet i genomsnitt.
Men i Finland ar den fortfarande kraftigare an i euroomradet som helhet. Under forsta halvaret 2008 6kade
Finlands BNP med omkring 2 2 procent. Konjunkturutsikterna i euroomradet har forsamrats nar hushéallens
och féretagens fortroende har forsvagats till foljd av hogre inflation, stigande rantor och negativa ekonomiska
nyheter. | ljuset av de konfidensindikatorer fér konsumenter som Europeiska kommissionen offentliggor for
varje land har fértroendet minskat pa mycket bred front i alla eurolander. Ocksa i Finland har hushallens
tilltro till sin egen ekonomi férsvagats kannbart och ligger nu pa den lagsta nivan pa mer an 10 ar.
Hushallens fortroende ar trots allt ratt tillfredsstallande i Finland jamfért med manga andra eurolander.
Daremot har industrins fortroende klart forsamrats och ligger nu pa genomsnittsnivan i euroomradet.
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Konsumenternas fortroendeindikator
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Kiélla: Bloomberg.
Inflationsutvecklingen har under de senaste manaderna varit kraftigare i Finland an i évriga euroomradet.

Finland har under de senaste aren fatt njuta av en mycket mattfull inflationsutveckling och darfér har
inflationschocken varit kraftigare har &n i euroomradet i genomsnitt.
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Finansinspektionens nyhetsbrev 7/2008 23.9.2008 7 (38)

Trots de svagare konjunkturutsikterna ar de ekonomiska fundamenten i Finland alltjamt mycket sunda.
Foretagens lIénsamhet har varit god redan under en langre tid och de offentliga finanserna visar klart
Overskott. Ocksa laget i bankerna ar stabilt. Trots den langsammare tillvaxten har arbetsldsheten fortsatt att
minska till drygt 6 % och ar darmed omkring en procentenhet lagre an i euroomradet i genomsnitt. Den goda
sysselsattningsutvecklingen har varit en klart positiv faktor och spelar en nyckelroll fér det finansiella laget
framover eftersom den har stor betydelse bl.a. for hushallens férmaga att reglera sina krediter.
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Kiélla: Bloomberg.

Konsumenterna allt forsiktigare och hogre réantor drar ned efterfragan pa lan

Finlands férsvagade fortroendeklimat beror sannolikt pa flera olika faktorer. Vid sidan av den lugnare
ekonomiska tillvaxten har ocksa raset pa aktiemarknaden, den 6kade inflationstakten och de stigande
rantorna gjort konsumenterna forsiktigare, vilket sannolikt kommer att minska den ekonomiska aktiviteten
och darigenom bromsa tillvaxten framdéver. Enligt den bankbarometer som Finansbranschens Centralférbund
publicerade i juni beraknas konsumenternas villighet att ta Ian dock minska mattfullt. Féretagens
upplaningstakt vantas vara fortsatt livlig, vilket inte bara speglar fortsatta investeringar utan ocksa pekar pa
samre tillgang till allt dyrare marknadsfinansiering pa grund av den fortsatta globala finansmarknadsoron.
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Konsumenternas 6kade forsiktighet har speglats ocksa i sparbeteendet. Inldningen har 6kat i popularitet i
takt med att fondsparandet har minskat pa grund av sjunkande aktiekurser. Men ocksa de stigande réantorna
har redan minskat konsumtionen. Hogre inlaningsrantor har gjort inlaningen konkurrenskraftigare i
forhallande till andra sparprodukter.
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Den finansiella oron speglas kraftigt i Euriborrantorna
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Lanekostnaderna for bankernas lanekunder har i allmanhet stigit i takt med de stigande réntorna. De

viktigaste referensrantorna, dvs. Euriborréantorna mellan bankerna och bankernas egna primrantor, har stigit
fran de historiskt Iaga nivaerna pa drygt 2 % och redan passerat 5 %. Enligt Finlands Banks utlaningsstatistik

var den genomshnittliga bolanerantan i juli 5,49 %, mot 4,90 % ett ar tidigare.

Bakom rantestegringen ligger framfor allt de hdgre riskpremierna pa interbanklanen. Under senvéaren och

forsommaren speglades ocksa marknadens férandrade ranteférvantningar i ranteutvecklingen.

Ranteskillnaden (riskpremien) mellan interbanklan med och utan sakerhet har legat pa historiskt hdga nivaer

sarskilt i de langre I6ptiderna (6ver 1 manad).
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Riskpremier for olika léptider
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Interbankrantorna pa lan med sékerhet har battre &n Euriborrantorna speglat de féréandrade
ranteférvantningarna. Fore den nuvarande finanskrisen, nar riskpremierna annu var mycket laga, gick
rantorna med och utan sakerhet nastan hand i hand. P& grund av krisen sjonk rantorna med sakerhet och
I&g till och med en procentenhet under marknadsrantorna utan sakerhet. Utan stigande riskpremier pa grund
av krisen kunde Euribor nu ha legat drygt en procentenhet under sin nuvarande nivan.
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Under férhdsten — i och med att finanskrisen har blivit djupare och den realekonomiska utvecklingen

férsamrats — har forvantningar om en rantesankning vackts i euroomradet. Detta syns bl.a. i att rantorna pa
langfristiga ranteswappar har sjunkit en aning. Det kan vara skal att folja utvecklingen av de langfristiga
ranteswapparna om man exempelvis Overvager att binda sitt bostadslan till fast ranta for en langre tid.

Banken lagger en kundmarginal pa den marknadsnoterade swaprantan pa samma satt som pa andra

referensrantor.
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Kreditriskpremierna ar fortfarande hoga

De stigande kreditriskpremierna som finanskrisen har gett upphov till speglas alltjamt pa marknaden for
foretagslan (t.ex. i Traxx CDS-indexen). Sarskilt for féretag med lagre kreditbetyg ar kreditriskpremierna
alltiamt hdga, men ocksa kreditriskpremierna for féretag med hogre kreditbetyg ligger fortfarande pa en hog
niva historiskt sett. Dessutom ar likviditetslaget pa foretagslanemarknaden klart karvare an fére krisen. Inom
finanssektorn kan de stigande riskpremierna pa féretagslan aven framéver leda till nedskrivningar av
marknadsvardet pa investeringar. Ocksa inom andra sektorer har kreditriskpremierna visat tecken pa att
stiga pa grund av den senaste tidens handelser och eventuellt minskad likviditet pa kreditriskmarknaderna.
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Euron har forsvagats mot dollarn

Pa valutamarknaden har euron efter en langvarig appreciering tills vidare slutat forstarkas och bérjat
foérsvagas mot dollarn, aven om de senaste dagarnas handelser pa finansmarknaden i USA ater har
forsvagat dollarn. Visserligen stdder en svagare euro exportindustrins konkurrenskraft, men samtidigt
forsvagar den Iénsamheten i féretag som betalar sina ravaror i dollar. Valutakursutvecklingen har ocksa stor
effekt pa den for inflationen sa viktiga prisutvecklingen pa olja.
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Ger omvaérldsforsvagningen anledning till oro?

De langvarigt goda konjunkturerna i Finland har vant och osakerheten har 6kat. Detta gér konsumenterna
och foretagen forsiktigare, vilket kan speglas i den ekonomiska utvecklingen mer @n beraknat. Marknaden
har allmant borjat rakna med en sankning av ECB:s styrranta, men annu finns det skal att férbereda sig
ocksa for en annan utveckling. Sarskilt pa finansmarknaden rader fortsatt stor osékerhet och utvecklingen av
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riskpremierna tyder annu inte pa nagon férbattring, utan riskpremierna har stigit ytterligare till foljd av
nyheterna om finanssektorn i USA under de senaste dagarna. Lehman Brothers konkurs,
myndighetsOvertagandet av de viktiga bolaneinstituten Fannie Mae och Freddie Mac och férsakringsbolaget
AIG, Bank of Americas uppkop av investeringsbanken Merrill Lynch och bildandet av en skrapbank har varit
viktiga handelser med effekter pa finanskrisens langd som ar svara att forutse. | Finland ar bankerna dock i
battre skick an i manga andra lander, och an sa lange kan varken vikande konjunkturer enligt de farskaste
prognoserna eller handelserna under den senaste tiden hota den finlandska finanssektorns
handlingsférmaga.

Narmare upplysningar lamnas av
finansanalytiker Toni Honkaniemi, telefon 010-831 52 22.

Stresstest av bankerna i augusti 2008

Antagandet i stresstestet var en mycket kraftig konjunkturnedgang i Finland och en fortsatt och allt
allvarligare finansmarknadsoro

Kapitaltdckningen i de storsta bankerna och bankgrupperna i Finland i ett Idge med svag makroekonomi och
finansmarknad analyserades i ett stresstest under sommaren 2008. Analysen genomfordes i samarbete med
olika myndigheter.1 | scenariot antas ekonomin drabbas av en chock dar turbulensen pa bostadsmarknaden i
USA fortsatter, forvarras och far konsekvenser ockséa fér makroekonomin i Finland.

Scenariot syftade till att vara konsekvent och pafrestande for bankrorelsens resultat och kapitaltackning®. Det
ar skal att betona att ett chockscenario ar magjligt men inte vantat eller ens sannolikt. Det ar ocksa klart att en
utveckling enligt scenariot skulle vara negativ fér bankerna och utgoéra ett hot mot deras kapitaltackning.

1 Det fiktiva scenariot med svag ekonomisk utveckling bygger pa simuleringar med Finlands Banks
makroekonomiska modell.

2 Analysen gallde inte det varsta mojliga scenariot. Ett worst case-scenario skulle inte ge sarskilt mycket mer
information om de olika bankernas riskkanslighet. Dessutom skulle det inte vara majligt att i analysen beakta
ledningens atgarder for att 6ka kapitaltackningen i ett ytterst allvarligt lage.

Scenariot omspédnde en tidshorisont pa tre ar fran och med boérjan av 2008

Scenariot byggde pa antagandet att Euriborrantorna stiger pa grund av att bankernas misstro mot varandra
Okar, efterfragan pa finlandska produkter minskar, arbetslésheten 6kar och investeringarna och
konsumtionen mattas av. | scenariot sjunker ocksa priserna pa fastigheter och aktier kraftigt.

Tabell 1 visar den berdknade utvecklingen av de viktigaste variablerna i scenariot. Den arliga forandringen
av BNP skulle som lagst vara —1,8 % och endast +0,3 % de 6vriga tva aren. Utvecklingen enligt antagandet
skulle anda inte vara den dystraste tdnkbara. Den skulle inte bli lika Iangvarig och inte fa lika svara
konsekvenser som exempelvis depressionen i bérjan av 1990-talet.

Prognoserna baserades pa ett stort antal indikatorer och variabler fér ekonomin och bankverksamheten.
Tabellen visar en del av de variabler som ar viktiga for bankverksamheten.
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Tabell 1. Berdaknad utveckling av viktigare variabler i scenariot

UTGANGSNIVAt Art+1  Art+2  Art+3

Bruttonationalprodukt, procentuell férandring - 0,3 -1,8 0,3
Arbetsléshetsgrad, % 6,9 7,3 9,7 10,7
MAKROEKONOMI, 3 man. Euribor 4,3 57 5,8 57
II\DIIEA’\FI{’\PI(II\T,S[-)ER 10-arig obligationsranta 43 4,5 4,7 a7
OCH AKTIER Fastighetspriser, procentuell férandring - -6,4 91 -104
Lanerantor for féretag med lagt kreditbetyg 5,5 7,2 7,4 7,3
Aktiepriser, procentuell férandring - -32 0 14,7
Total rantemarginal 2,7 3,2 3,3 3,5
Utlaning, procentuell férandring - 5 0 -5
BANKVERKSAMHET
Inlaning, procentuell férandring - 11,1 2,6 0,2
Kreditforluster, i procent av utlaningen 0,05 0,3 0,82 1,23

Kalla: Finansinspektionen.

Scenariot inneholl ocksa faktorer som mildrar effekterna av den makroekonomiska chocken

Kredit-, aktie- och ranteriskerna ar olika till sin karaktar och de behandlades ocksa olika i analysen.
Kreditrisken realiseras i form av kreditférluster pa flera ars sikt medan marknadsriskerna ofta realiseras
plétsligt med omedelbara effekter. Chocken i scenariot ar att kreditférlusterna bérjar 6ka kraftigt och
fortsatter att ka genom hela scenariot. Effekterna av kreditforlusterna kdnner bankerna av varje ar.
Effekterna av aktier och rantekansliga instrument kanner de av snabbt, men efter chockerna i bérjan av
scenariot kommer inga nya. Den valda trearshorisonten har sin storsta betydelse genom kreditfériusterna.
Andra faktorer som ger utslag éver hela tidsperioden ar de psykologiska effekterna pa konsumenternas och
foretagens beteende avseende laneuttag och insattningar. Om dessa psykologiska faktorer gors de storsta
antagandena.

Ur bankernas synvinkel dampar den allménna ranteuppgangen effekterna av chocken och hojer rantenettot
under hela tredrsperioden. | scenarioanalysen saknas vissa potentiellt viktiga riskfaktorer, sasom
motpartsrisker, riskkoncentrationer och strategiska risker. Ett allmént makroekonomiskt scenario ar inte det
basta mojliga analysverktyget for alla risker eftersom en del av riskerna, sasom motpartsrisken, ar mycket
bankspecifika.

Resultat

Sammanfattningsvis aventyras ingen banks eller bankgrupps kapitaltackning i scenariot. Kreditforlusterna
och nedskrivningarna pa aktier, fastigheter eller obligationer anstranger bankernas resultat, som klart
minskar fran 2007 ars niva. En positiv inverkan pa resultatet har rantenettot, som 6kar nar rantorna stiger.
Resultatet ar att kapitaltadckningen kan uppratthallas utan att forlustbuffertar® behdver utnyttjas. Tabell 2
sammanfattar stresstestens effekter pa bankernas och bankgruppernas resultat.
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3 Med forlustbuffert avses har en kalkylmassig forlustbuffert mellan bankens kapitalbas och en
kapitaltackningsgrad pa 8 %.

Tabell 2. Resultatforsamringar i bankerna/bankgrupperna enligt scenariot, forandring fran 2007 ars
niva
RESULTATFORANDRINGAR

JAMFORT MED 2007 Arts1 Arti2  Arts3

Bankverksamhet totalt, mn euro 1439 -872  -882
Bankverksamhet i genomsnitt, % -40 -41 -33

Storsta férsamring, % -57 -94 -88

Kalla: Finansinspektionen.

Resultaten boér ses i forhallande till det valda scenariot och hansyn bor tas till faktorer som férbattrar
kapitaltackningen.

Narmare upplysningar lamnas av
bankinspektér Jan Nokkala, telefon 010-831 52 27.

Minskade investerings- och provisionsintakter drog ned bankernas
Ionsamhet

Den finlandska banksektorns sammanraknade resultat under januari—juni 2008 exkl. poster av
engangskaraktar forsdmrades med ca 5 % jamfért med motsvarande period aret innan. Skillnaderna i
resultatutveckling mellan de enskilda aktérerna var betydande; Nordea Bank Finlands resultat steg med
nastan en femtedel, Sampo Bank-koncernens resultat exkl. engangsposter var oférandrat och OP-Pohjola-
gruppens resultat sjonk med narmare en tredjedel. | de flesta finlandska bankerna férsvagades resultatet
under forsta halvaret jamfort med forsta halvaret 2007, men de storsta inhemska bankernas verksamhet var
fortfarande klart Ionsam. De globalt stigande riskpremierna och sjunkande aktiekurserna speglades i de
finlandska bankerna framst som forluster av investeringsverksamheten och férsamrade resultat fran spar-
och investeringstjanster.

Stigande referensrdntor och 6kad utlaning till foretag drev upp réntenettot

Till féljd av stigande referensrantor och fortsatt stor efterfragan pa krediter fortsatte rantenettot att 6ka kraftigt
under forsta halvaret och kompenserade effekterna av den allt dyrare upplaningen.
Referensranteuppgéngen speglas i bankernas rantenetto som en 6kning av ranteintékterna fran fordringar
bundna till rérlig ranta. Men finanskrisen har klart minskat bankernas dvriga intékter. De stigande réntorna
och sjunkande aktiekurserna fick sarskilt hushallen att I6sa in fond- och aktieplaceringar, vilket minskade
vardet pa de forvaltade posterna. Nar allmanhetens intresse for portfoljinvesteringar svalnade, sjonk
bankernas provisioner for forvaltning, formedling och emission av vardepapper.

Bankernas egna investeringar och intakter fran investeringstjanster drabbades hardast

Utom investeringstjansterna drabbades ocksa bankernas egen investeringsverksamhet. Aktia och OP—
Pohjola-gruppen med sina ratt stora investeringsportfoljer i férsakringsverksamheten tvingades gora de
storsta nedskrivningarna. Eftersom vardepapperen i bagge grupperna har klassificerats som finansiella
tillgangar som kan saljas, speglas férandringarna i verkligt varde i en minskning av eget kapital.
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De lokala bankernas och Alandsbankens resultat sjunker

Lokalandelsbankernas rorelseresultat for januari—juni 2008 sjonk med 6 % jamfort med forsta halvaret 2007.
Sparbankernas rorelseresultat sjonk forsta halvaret med 9 % jamfért med motsvarande period 2007 om man
bortser fran en engangsintakt som 6kade resultatet med 12 miljoner euro. Bada lokalbanksgruppernas
forsamrade resultat beror framst pa minskade intakter fran investeringsverksamheten jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Daremot utvecklades rantenettot och nettointakterna alltjamt positivt.

Alandsbankens rérelseresultat fér januari—juni i ar sjonk med 24 % jamfort med forsta halvaret 2007. Mest
forsvagades Ionsamheten pa grund av att resultatet av investeringsverksamheten sjonk med omkring en
tredjedel och kostnaderna steg med 15 % fran motsvarande period aret innan. Ocksa provisionsintakterna
minskade under forsta halvaret med 5 % jamfért med féregaende ar.

Nordea Markets forbattrade Nordea Bank Finlands resultat

Nordea Bank Finlands halvarsresultat 6kade med nastan en femtedel jamfért med januari—juni féregaende
ar. Affarsomradet hushallsbank i Finland utvecklades i samma takt som den 6vriga banksektorn, men
nettointakterna fran finansiella instrument som varderas till verkligt varde 6kade med ca 50 %. Nordea
Markets, som bedriver sin verksamhet fran Finland, har dragit nytta av att efterfragan pa olika
sakringsprodukter har 6kat mycket snabbt under den senaste tiden.

Det forsvagade resultatet fran investeringsverksamheten tryckte ned OP-Pohjola

OP-Pohjola-gruppens rérelseresultat for forsta halvaret 2008 minskade med 31 % jamfort med motsvarande
period féregaende ar. Utlaningen och rantenettot utvecklades positivt som i den évriga banksektorn, men det
forsamrade resultatet fran investeringsverksamheten till f6ljd av problemen pa finansmarknaden tryckte ned
gruppens rorelseresultat. Nettoprovisionerna under januari-juni lag pa ungefar samma niva som under
motsvarande period féregaende ar.

Fortsatta svarigheter for Sampo Bank

Sampo Bank-koncernens rérelseresultat under januari-juni 2008 1ag pa ungefar samma niva som under
samma period 2007 om man bortser frin engangseffekten av forsaljningsintakten fran férsaljningen av de
baltiska dotterbolagen 2007. Under andra kvartalet 2008 sjonk koncernens provisionsintakter kraftigt, och
ocksa utlaningsutvecklingen var sdmre an inom den 6vriga banksektorn. Att integrationen med Danske Bank
skulle medfdra stora kostnader var kant, men de extra kostnader som orsakades av tekniska problem har
anstrangt Sampo Banks resultat i ovanlig grad under varen. Ocksa minskade intakter pa grund av férlorade
kunder har minskat bankernas I6nsamhet.

Fortsatt resultatforsamring maojlig

Konjunkturutsikterna har forsvagats och samtidigt ar inflationsférvantningarna héga. Dessutom har den kris
som drabbat de storsta finansbolagen i USA snabbt férdjupats och oron pa de globala finansmarknaderna
Okat ytterligare. Hittills har avmattningen i den allmanna ekonomiska aktiviteten och aktiviteten pa
aktiemarknaden i forsta hand drabbat bankernas investerings- och provisionsintakter. Men vid fortsatta
vikande konjunkturer och allvarliga problem pa finansmarknaderna, kan aven de finlandska bankernas
karnverksamhet som genererar rantenetton hotas pa langre sikt. Aven kreditférlusterna kan véaxa. En
sarskild utmaning for bankerna ar att anpassa konsumtionsnivan till de forsamrade intaktsutsikterna. Sarskilt
bankernas personal- och IT-kostnader har 6kat snabbt till f6ljd av expansion och I6nedkningar.

Néarmare upplysningar ldmnas av
finansanalytiker Anton Tuomisalo, telefon 010-831 53 21.
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Svagare kapitaltickning i de finlindska bankerna’

Den totala kapitaltdckningen i banksektorn fortsatte att minska till genomsnittliga 13,5 % (14,6 % 2008Q1
och 15,1 % 2007Q4), som internationellt sett dock ar ett hogt tal. Primarkapitalrelationen (Tier 1) lag
genomsnittligt pa 12,3 %, som &r en hdg niva. Att kapitaltadckningen har forsvagats i ar beror bland annat pa
att kapitalbasen i Sampo Bank har minskat med ca 500 miljoner euro och kapitalkravet i Nordea Bank
Finland 6kat med nastan 500 miljoner euro.

1 Termen bank anvands i denna artikel &ven om bankgrupperna, bl.a. OP-Pohjola-gruppen,
Lokalandelsbankerna och Sparbankerna. Nagra fa banker dominerar i de finlandska aggregaten, t.ex.
Nordea Bank Finland star for drygt 50 % av kapitalbasen och kapitalkraven i banksektorn.

Total kapitaltickningsgrad och primérkapitalrelation for banker i
Bloomberg European 500 (aggregatet for finlindska banker
markerat med en kvadrat)
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Kélla: Finansinspektionen.

Aktia och OP-Pohjola-gruppen, som bada driver forsakringsverksamhet, har med drygt 300 miljoner euro i ar
skrivit ned det verkliga vardet av finansiella tillgangar som kan saljas. Nedskrivningarna i de finlandska
bankerna har dock varit blygsamma jamfért med manga andra europeiska banker. Till foljd av
subprimekrisen har de europeiska bankerna i ar gjort forluster och nedskrivningar pa sammanlagt drygt 90
miljarder euro.

Fran och med forsta kvartalet 2008 tillampar alla banker Basel ll-reglerna. Nagra storre forandringar i
kapitaltackningsgraden har 6vergangen till Basel Il dock inte inneburit beroende pa de sa kallade
golvreglerna som begransar stora kapitaltackningsminskningar under tre ar (se nyhetsbrev 2/2007, som
finns enbart pa finska och engelska). Daremot har kapitalkrav for operativ risk tagits in som ett helt nytt
element i Basel Il. For att underlatta jamférelser redovisas i diagrammet nedan aven soliditeten (eget
kapital/balansomslutning) x 100), som berdknas pa samma satt som fére de nya Basel ll-reglerna.
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Total kapitaltackningsgrad, primérkapitalrelation och
soliditet i den finldndska banksektorn
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Kélla: Finansinspektionen.

Det finns betydande skillnader i kapitaltdckning mellan de finlandska bankerna: den totala kapitaltdckningen
varierar mellan 10,3 % och 22,2 %. | samtliga banker forefaller kapitaltdckningen dock ligga pa en skalig
niva, eftersom den ligger dver de ratt konservativa nivaerna 10 % (total kapitaltadckningsgrad) och 6 %
(priméarkapitalrelation). Minimikraven &r 8 % respektive 4 %.

Fortsatt god kvalitet pa kapitalbasen

Det priméara kapitalet utgér drygt 90 % av bankernas kapitalbas. Andelen 6kade nagot under forsta halvaret.
Kapitallanen stod fér knappt 3 % av det primara kapitalet och de har fortsatt legat pa en stabil niva i ar. Den
supplementara kapitalbasen, som till storsta delen bestar av debenturlan, har likasa legat pa en nastan
oférandrad niva. En bidragande orsak kan vara marknadslaget, som inte har varit sarskilt gynnsamt for
emission av kapital- och debenturlan. | ar har de finlandska bankerna inte i nagon stérre utstrackning skaffat
ny finansiering i form av eget kapital. Daremot har de europeiska bankerna generellt sett varit ratt aktiva,
dvs. de har skaffat primart och supplementart kapital for sammanlagt drygt 90 miljarder euro. De finlAndska
bankernas passivitet kan forklaras av obetydliga nedskrivningar, relativt goda resultat och hog
kapitaltackning.
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Kapitalbasens sammansétining i banksektorn i juni 2008

Kapitalldn

Kélla: Finansinspektionen.

Minskade kapitalkrav for kreditrisk

Minimikapitalkraven for Basel lI-bankerna dominerades av kapitalkravet for kreditrisk med dess andel pa
narmare 90 %. Bankerna hade under forsta halvaret 2008 annu inte i ndmnvard utstrackning dragit nytta av
de minskade Basel ll-kapitalkraven for kreditrisk. Nordea Bank Finland ar tills vidare den enda bank som fatt
tillstand att anvanda en metod baserad pa intern riskklassificering (IRB) for berakning av en del av
exponeringarna. De sma bankerna, som i regel bérjade anvanda schablonmetoden enligt Basel Il vid bérjan
av 2007, kunde dra nytta av de minskade kapitalkraven framfor allt i frdga om exponeringar med sakerhet i
fastighet (bostadslan).

Aven de banker som under en évergangsperiod beréknade sina kapitalkrav for kreditrisk enligt Basel | har
fran och med 2008 beraknat kapitalkravet for kreditrisk med schablonmetoden. | fortsattningen kommer
kapitalkraven att minska markbart nar IRB-metoder bdrjar tillampas av nya banker och fér nya
exponeringsklasser.

Fortsatt laga kapitalkrav for marknadsrisk

| de flesta foretag under tillsyn har kapitalkravet fér marknadsrisk 6kat under varen 2008. Kapitalkraven for
marknadsrisk ar dock sma jamfért med kapitalkraven for kreditrisk.

| banker som aktivt handlar med vardepapper ligger kapitalkravet fér marknadsrisk i regel under 2 % av
kapitalbasen. Daremot har banker som fokuserar pa investeringstjanster procentuellt sett hdgre kapitalkrav
for marknadsrisk an andra inlaningsbanker, eftersom de har mindre utlaning. Till en viss del beror
kapitalkravets fordelning pa kreditrisk respektive marknadsrisk pa om de relativt stora likviditetsbuffertarna
for skuldebrev redovisas i finansieringsverksamheten eller i handelslagret.

Kapitalkrav for operativ risk galler alla foretag under tillsyn

Kapitalkravet for operativ risk raknas ut genom att genomsnittsvardet av de resultatposter i de tre senast
foregaende boksluten som ingar i den sa kallade intaktsindikatorn viktas med faktorn 0,15. | Nordea Bank
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Finland, Sampo Bank och vissa andra utlandségda féretag som star under Finansinspektionens tillsyn
beraknas kapitalkravet enligt schablonmetoden eller internmatningsmetoden beroende pa vilken metod
moderforetaget tillampar.

Fran och med 2008 tillampas kapitalkrav for operativ risk pa alla sadana foretag under tillsyn som avses i
direktivet. For de banker som i juni 2007 beraknade kapitalkrav for operativ risk hade det totala kapitalkravet
for denna riskkategori 6kat med ca 43 miljoner euro fram till slutet av juni 2008. Kapitalkravet for operativ risk
i forhallande till det totala kapitalkravet varierar avsevart i bankerna beroende pa verksamhetens art. | en
stor bankkoncern stod den operativa risken for ca 10 % av det sammanraknade kapitalkravet, medan
motsvarande siffra i en bank med mer ensartad verksamhet var ca 50 %.

Varierande kapitaltdckningsgrad i finans- och forsdakringskonglomeraten

| Finland finns tre finlandska finans- och férsakringskonglomerat, av vilka tva ar finansdominerade och ett
forsakringsdominerat. Aktia och OP-Pohjola-gruppen ar finansdominerade konglomerat, medan Tapiola ar
ett forsakringsdominerat konglomerat.

Finans- och férsakringskonglomerat ar koncerner med bade bank- och forsakringsverksamhet. For banker,
vardepappersforetag och férsakringsbolag som hor till ett finans- och férsakringskonglomerat beraknas
kapitaltdckningsgraden for de enskilda bolagen pa normalt satt enligt reglerna for respektive sektor. Till den
extra tillsynen éver finans- och férsakringskonglomerat hér ocksa att berdkna kapitaltackningsgraden for
konglomeratet. Detta syftar till att sdkerstélla att konglomeraten som helhet ar kapitalstarka.

Kapitaltackningsgraden for finans- och forsakringskonglomerat raknas som konglomeratets
kapitalbas/kapitalkravet for konglomeratets riskexponeringar. Kapitaltackningsgraden ska vara minst 1. |
allmanhet ar kapitaltdckningsgraden hogre i férsédkringsdominerade konglomerat an i bankdominerade
konglomerat. Detta beror pa att kapitaltdckningskraven ar olika fér bank- och forsakringsbranscherna aven
om de pa konglomeratniva har harmoniserats.

Salunda uppvisar det férsakringsdominerade Tapiola den hdgsta kapitaltdckningsgraden (3,37) beraknad
enligt lagen om finans- och forsakringskonglomerat. Detta innebar att Tapiolas kapitalbas &r 3,37 ganger
stdrre an det lagstadgade minimikravet. | de bankdominerade konglomeraten ar motsvarande
kapitaltackningsgrad lagre: i OP-Pohjola-gruppen 1,48 och i Aktia 1,15.

| aggregaten star bankverksamheten fér ca 85 % av det sammanréknade kapitalkravet. Aterstoden (15 %) ar
fordelad lika pa liv- och skadeférsakringsverksamhet. Med en kapitaltdckningsgrad pa 1,58 vid slutet av juni
pa aggregerad niva kan konglomeraten anses ha en tillfredsstallande kapitaltadckning.

Narmare upplysningar lamnas av
finansanalytiker Janne Kainu, telefon 010-831 53 69.

Fortsatt stark efterfragan pa lan, tecken finns pa forsamrad
kreditkvalitet

Utlaningen fortsatte att vaxa relativt kraftigt

Enligt Finlands Banks statistik uppgick de monetara finansinstitutens utlaning i juli till 152,1 miljarder euro,
vilket var 13,2 % mer an ett ar tidigare. Bostadslanen och konsumtionskrediterna 6kade fortsattningsvis
kraftigt, om an i lagre takt &an i fjol; vid slutet av juli var 6kningstakten i utlaningen till hushallssektorn alltjamt
10,2 %. Tillvaxttakten i utlaningen till icke-finansiella féretag var fortsatt hog, i juli pa arsbasis hela 19,9 %.
Den ovanligt hoga utlaningstakten kan delvis tillskrivas det faktum att de icke-finansiella féretagen har ersatt
sin finansiering direkt fran marknaden med banklan, som under den finansiella oron har visat sig vara
formanligare an marknadsfinansiering.
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Hushallens benagenhet att ta Ian berdknas minska

| augusti betraktade foretagen fortfarande konjunkturlaget som normalt, medan férvantningarna om den
narmaste framtiden var alltmer ddmpade. Det allméanna konjunkturlaget vantades dock klart férsamras mot
slutet av aret och vid arsskiftet.” Foretagens upplaning antogs under aret framéver fortsattningsvis 6ka
nagot. Hushallens benigenhet att ta lan vantades daremot minska.?

Enligt konsumentbarometern® &r konsumenternas foérvantningar om utvecklingen av ekonomin och
sysselsattningen i Finland fortsatt pessimistiska. Ocksa konsumenternas syn pa den egna ekonomin ar
forsiktigare an pa tio ar, trots att den egna ekonomin och sparméjligheterna bedéms som goda. Att ta lan
anses inte Ibnsamt. Resultaten tyder pa att toppen av hushallens efterfragan pa lan mahanda har passerats.

1 Finlands Naringsliv EK, Konjunkturbarometer, augusti 2008.
2 Finansbranschens Centralférbund, Bankbarometer 2/2008.
3 Statistikcentralen, Konsumentbarometer, augusti 2008.

Osakerheten pa bostadsmarknaden och héjda rantor dampar hushallens efterfragan pa lan

Den ratt laga rantenivan under de senaste aren har i snabb takt trissat upp efterfragan pa bolan med hogre
bostadspriser som foljd. Samtidigt har bostaderna i genomsnitt blivit stérre och aterbetalningstiderna
avsevart langre.

Enligt Statistikcentralen steg de nominella priserna pa bostader i hela landet annu i april-juni jamfért med
motsvarande kvartal i fjol. Realpriserna haller dock redan pa att sjunka och de nominella priserna har
tydligen i vissa omraden slutat stiga. Osakerheten pa bostadsmarknaden speglas ocksa i langre
forsaljningstider for aldre bostader. Forsaljningen av forstabostader och nya bostader har mattats av framfor
allt i huvudstadsregionen. Byggbolagen har ocksa fler osalda fardiga bostader an tidigare. Eftersom den
ekonomiska tillvaxten visar tecken pa avmattning och rantorna stiger har konsumenterna blivit alltmer
forsiktiga med att ta bostads- och konsumtionslan. Stigande lanekostnader for bolan leder initialt till minskad
efterfragan pa konsumtionslan.

| det férandrade marknadslaget har efterfrdgan pa bolan sjunkit med 2,5 procentenheter pa arsbasis. Trots
det var den arliga 6kningstakten i juli 11,1 %. Exempelvis svenskarna har i ar tagit 6 % mindre bolan an i fjol.
Av utlaningen pa 91,6 miljarder euro till hushall per den 31 juli utgjorde bolanen 65,9 miljarder euro. Aven
tillvaxttakten i konsumentkrediterna var fortsatt hdg: de 6kade med 9,2 % pa arsbasis och uppgick till 11,9
miljarder euro vid slutet av juli.

Forfallna och oreglerade fordringar fortsatte att 6ka i bankerna

Forfallna poster i bankerna (I1&n som varit forfallna och obetalda 30-90 dagar) 6kade under 12-
manadsperioden fram till slutet av juli med 61 %. Ocksa i procent av bankernas totala utlaning 6kade de och
uppgick i juli till 0,93 % av utlaningen (0,65 % i juli 2007), vilket tyder pa att bankernas lanekvalitet haller pa
att forsamras. | euro raknat 6kade de oreglerade posterna4 (lan som varit oreglerade minst 90 dagar) med 43
%.° Trots det utgjorde de endast 0,42 % av utlaningen (0,33 % i juli 2007), och darfor kan utlaningen som
helhet alltjamt anses halla god kvalitet. Det finns dock tecken som tyder pa att kvaliteten haller pa att
forsamras. Hushallssektorns andel av alla oreglerade poster i bankerna var ca 55 %.

4 Oreglerade poster = summa oreglerade poster (oreglerade minst 90 dagar) + garantifordringar +
nollrantefordringar utanfér koncernen.
5 Uppgifterna for Sampo Bank ar fran april 2008.

Nedskrivningarna fortsatte att 6ka

Nettonedskrivningarna férsvagade bankernas resultat vid slutet av juli 2008 med 34 miljoner euro mot ca 3
miljoner euro aret innan. | procent av utlaningen uppgick bruttonedskrivningarna pa 118 miljoner euro endast
till 0,08 %, dvs. lika mycket som aret innan. Procenttalet ligger fortsattningsvis klart under det l1angfristiga
genomsnittet.
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Foretagssektorn star alltjamt for en mycket liten andel av problemkrediterna

Bankernas forfallna utlaning till icke-finansiella féretag var ca 75 % storre an aret innan. | procent av den
totala utlaningen till sektorn utgjorde den 0,51 % i slutet av juni (0,37 % i juni 2007). Den arliga 6kningstakten
i de oreglerade lanen var 18 % medan den i procent av utlaningen till sektorn uppgick till 0,28 %, dvs.
ungefar lika mycket som i juni 2007. Trots den kraftiga tillvaxten i utlaningen till sektorn har andelen
problemkrediter hittills varit ratt liten.

Konkurserna har 6kat nagot

Enligt Statistikcentralen var antalet anhangiggjorda konkurser i januari—juli 7 % stérre &n under motsvarande
period i fjol. Inom huvudnaringsgrenarna tillverkning, gruvdrift och energiférsérjning 6kade antalet konkurser
mest, dvs. med 28 %.

Betalningsanmaérkningarna fér konsumtionskrediter har 6kat

Antalet nya betalningsanmarkningar pa privatpersoner sjonk med 2,9 % jamfort med forsta halvaret 2007.
Andéa dkade antalet personer med betalningsanmarkningar fran motsvarande period i fjol, vilket berodde pa
att en stor del gallde personer som redan tidigare hade betalningsanmarkningar. Antalet indrivningsdomar
péa grund av nya betalningsanmarkningar 6kade med ca 15 %, framst pa grund av betalningsanmarkningar
for konsumentkrediter. Betalningsanmarkningarna fér sma lan, s.k. snabblan, har klart bérjat hopa sig i
aldersgruppen 18-24 ar®

6 Suomen Asiakastieto Oy, 8.7. 2008.

Hushallens problemkrediter har 6kat

Hushallens forfallna I1an 6kade pa arsbasis med 39 % och utgjorde 0,73 % av utlaningen till sektorn vid slutet
av juni (0,58 % i juni 2007). Hushallens oreglerade lan, som ar ett matt pa lanebetalningsférmagan, 6kade
med 22 % pa arsbasis. | procent av utlaningen till sektorn 6kade de en aning, till 0,39 % (0,35 % i juni 2007).
Bankernas oreglerade poster i forhallande till exponeringarna ar dock ringa jamfért med krisaren da
hushallens oreglerade Ian uppgick till flera procent.

De stigande marknadsrantorna under den senaste tiden har lett till langre aterbetalningstider fér bolan med
rak amortering och avsevart hogre lanekostnader fér annuitetslan. Enligt Suomen Rahatietos berakningar
har ett lan pa 20 ar kunnat férvandlas till ett 1an pa 30 ar till félid av rantehdjningar. Nar det galler langa bolan
blir rantebetalningen latt stérre &n manadsamorteringen, och da maste amorteringsplanen omférhandlas.

Bostadsproblemen inom hushallssektorn koncentreras i allt hdgre grad till unga barnfamiljer, och en del av
dem blir tvungna att omférhandla sina bolan eller i varsta fall byta boendeform. Bankerna beviljar nu alltmer
bolan med amorteringsfria perioder och erbjuder lan med rantetak som ett slags forsakring mot hojd ranta.
Bolantagarna har dock mindre svangrum an tidigare, eftersom inte bara lanekostnaderna utan ocksa
levnadskostnaderna har stigit snabbt i ar.

Hushallens skuldsattning okar

Skuldsattningsgraden, som visar hushéllens skuldutveckling i genomsnitt, har under de fyra senaste aren
markbart 6kat. Skuldsattningsgraden, dvs. hushallens skulder i férhallande till den disponibla arsinkomsten,
beriknas 6ka till 107,5 % i ar och till 113 % nasta ar.” | Finland &r hushallens skuldsattningsgrad trots detta
lagre an det internationella genomsnittet. | jamforelse med andra lander har skuldsattningen i hushall med
bolan 6kat framfor allt i Danmark och Holland, men ocksa i Irland, Storbritannien och Frankrike.

7 Finansbranschens Centralférbund, Kotitalouksien varat ja velat (hushallens tillgangar och skulder),
4.6.2008.
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Vikande konjunkturer hotar bolantagarna

Medan de allt osékrare konjunkturutsikterna och rantehdjningarna har dampat hushallens efterfragan pa lan,
har utlaningsokningen framfor allt i foretagssektorn varit fortsatt kraftig. Som helhet betraktat har
betalningssvarigheterna i hushallssektorn inte 6kat sarskilt markant i ar tack vare att sysselsattnings- och
inkomstutvecklingen hittills varit god. Det viktigaste skalet till att bolantagarna fallerar ar att inkomsterna av
olika orsaker har minskat. De storsta skuldproblemen ar koncentrerade bara till en del av hushéallen med bo-
och konsumtionslan. En markant férsamring av ekonomin och sysselsattningen kommer dock att leda till att
antalet hushall med problemkrediter och betalningssvarigheter okar ytterligare. Laget forvarras av att
marknadsranteuppgangen som fick sin bérjan i finansmarknadskrisen redan i ett ars tid har medfért 6kade
lanekostnader for bolantagarna.

Nédrmare upplysningar lamnas av
bankinspektdr Seppo Pitkanen, telefon 010-831 5376.

De finlandska bankernas likviditet klarar marknadsoron
Den internationella finansmarknaden

Sa sent som for drygt ett ar sedan fanns det gott om likviditet pa finansmarknaden till ett férmanligt pris.
Samtidigt sdkte investerarna intakter av nya komplicerade investeringsprodukter med en mer komplex,
mindre likvid och mindre genomsynlig riskprofil jamfért med traditionella investeringar. | takt med 6kade
kreditforluster for subprime-bolan boérjade riskerna uppdagas men inte hur stora de var och var de férekom.
Det ledde till ett stort misstroende mellan banker och andra marknadsaktorer.

Pa den internationella finansmarknaden ar ryktena seglivade och marknadsaktérernas misstroende mot den
finansiella sektorn lever kvar. Krisen i finansvarlden fordjupades ytterligare i september da stora finans- och
forsakringsinstitut drevs till stora omstruktureringar och oklarhet radde om de direkta och indirekta
konsekvenserna for marknadsaktérerna. Laget ar saledes alltjamt hogst osékert och marknadslikviditeten
sallsynt svag. Marknadslaget vantas inte heller snabbt aterga till det normala.

Den finansiella krisen gor upplaningen dyrare for bankerna

Kostnaderna for bankernas upplaning bestar av riskfri ranta och en riskpremie. Misstroendet ledde till 6kade
riskpremier for upplaningen, framfér allt pa grund av kreditrisk. Riskpremierna har varit fortsatt héga,
eftersom den svaga marknadslikviditeten och den fortsatta osdkerheten har medfort ytterligare forluster och
nedskrivningar och de samlade effekterna fortfarande inte kan bedémas.

De okade riskpremierna hojer priset pa marknadsfinansiering for bankerna. Bankerna maste refinansiera sig
till hogre kostnader nar lanen forfaller till betalning. Sarskilt hoga ar kreditriskpremierna for 1angfristig
upplaning med en 16ptid 6ver ett ar, vilket har direkta aterverkningar pa priset pa finansieringen. Den
hardnade inlaningskonkurrensen har ocksa fatt bankernas marginaler att krympa, dven om inlaning
fortfarande ar den formanligaste finansieringsformen foér banker.

Bankerna forberedda pa att laget blir langvarigt

De finlandska bankerna har fortsatt god likviditet. Riskpremierna och framfér allt priset pa langfristig
finansiering har varit hdga redan 6ver ett ar. Tack vare sitt goda anseende har de finlandska bankerna hittills
inte drabbats lika hart av marknadsoron som manga europeiska och amerikanska banker. Dessa har gjort
stora nedskrivningar pa sina subprime-investeringar och deras likviditet och kapitaltdckning ar anstrangdas.
De hogre finansieringskostnaderna forsvagar bankernas Idnsamhet, d&ven om de pa den finlandska
marknaden successivt har bakats in i lanerantorna. De finlandska bankerna har alltjamt val kunnat
refinansiera efterfragan pa lan.
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Fortroendet for de finlandska bankerna har inte rubbats och deras stallning pa marknaden ar relativt god.
Tillgangen till finansiering har inte berett nagra problem under det gangna aret. Bankerna har stora likvida
reserver for tillfalliga storningar, aven sa stora som chockreaktionerna pa marknaden i september 2008.
Fransett de extrema orosdagarna har de finlandska inlaningsbankerna lyckats val i sin kortfristiga upplaning.
Kortfristigare finansiering har ocksa flutit in i form av inlaning. Bankerna har inte haft nagra problem med
tillgangen till Iangfristig marknadsfinansiering men priset har varit mycket hogt. Vid fortsatt marknadsoro ar
det sarskilt viktigt for bankerna att bevaka likviditetsriskerna.

Bankerna ar férberedda pa att Iaget blir [angvarigt och tar i sin likviditetsriskhantering hansyn till det osakra
marknadslaget. De likvida reserverna tjanar som buffert mot stora éverraskande marknadsstérningar i likhet
med den som upplevdes i september. Bankerna inte bara bygger upp stora likviditetsreserver utan
begransar ocksa sitt beroende av kortfristig finansiering och tillgodoser sina refinanseringsbehov pa férhand
for att vara mindre kansliga for chockreaktioner pa marknaden.

Inlaningen fortsatte att vaxa kraftigt hela varen

Inlaningen boérjade redan hosten 2007 6ka i en betydligt hdgre takt an under tidigare ar, da investerarna
sOkte sakra investeringsobjekt. Takten okade ytterligare under varen och sommaren. Bankinlaningen
uppgick till 102 miljarder euro i juni (arlig férandring +16,7 %)". Mest 6kade den tidsbundna inlaningen, med
drygt 50 % fran juni 2007. Konkurrensen om tidsbunden inldning hardnade pa varen och fick bankernas
rantemarginaler att krympa. Inlaningsfinansiering ar fortfarande formanligare an marknadsfinansiering. Tva
tredjedelar av insattningarna ligger pa transaktionskonton med laga rantor, vilket bidrar till att halla de totala
kostnaderna for inlaningsfinansiering pa en lag niva.

Inlaningen tackte i genomsnitt 74 % av bankernas utlaning till allmanhet och offentlig sektor. For flera
banker, sasom lokalbankerna, har inlaningsfinansieringen annu storre betydelse. Nyckeltalet steg nagot
under 2007 efter att ha visat en nedatgaende trend under flera ar. Inlaningsfinansiering kan betraktas som
en stabilare finansieringskalla &n marknadsfinansiering, vilket minskar bankernas kanslighet for stérningar
pa marknaden.

1 Kalla: Finlands Banks statistiska oversikt Finansmarknaden 8/2008.

Priset pa langfristig marknadsfinansiering fortsatt hogt

Tillgangen till langfristig finansiering var alltjamt god under det gangna aret, men priset var fortfarande

mycket hogt. Darfor har knappt nagra obligationslan alls emitterats. Tack vare den positiva inlaningstrenden
har bankerna inget akut behov av langfristig finansiering, aven om mindre emissioner har férekommit for att
sakra en diversifierad finansiering. Bankerna ar férberedda pa att det anstrangda likviditetslaget haller i sig.

Finansiering fran hypoteksbankerna har fatt 6kad betydelse under kreditkrisen. Ocksa priset pa finansiering
genom sakerstallda obligationer mot sakerhet i fastighet (hypoteksobligationer) har stigit men betydligt
mindre an priset pa obligationslan utan sakerhet. Nagot finansieringsbehov fanns inte hdsten 2007 men
under varen och sommaren har hypoteksobligationer ater getts ut. Sakerstallda hypoteksobligationer har
vanligen emitterats for att skaffa mycket langfristig finansiering men de obligationer som emitterats under de
senaste tolv manaderna har en 16ptid pa bara ett par ar. Sadan refinansiering vantas fortsatta att 6ka
procentuellt inom bolanefinansieringen. Andelen ar hdg redan nu da ca 10 % av de utestaende bolanen
redovisas 6ver hypoteksbankernas balansrakningar.

Marknadsfinansieringen bestar huvudsakligen av kortfristig upplaning pa penningmarknaden

Den kraftiga inlaningsékningen sedan hdsten 2007 har minskat behovet av marknadsfinansiering. Langfristig
finansiering ar alltjamt betydligt dyrare an fore krisen. Emissionerna av nya langfristiga obligationslan har
varit fa och forfallna 1an har endast delvis ersatts med langfristig finansiering. Inlaningsbankernas utestadende
obligationslan uppgick till 15,5 miljarder euro i juni (arlig forandring -9 %). Kortfristig finansiering upptogs
framst genom bankcertifikat. De utestdende bankcertifikaten uppgick till 38 miljarder euro i juni (arlig
foérandring +10,5 %).
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Obligationslan som forfoll till betalning under varen gjorde att den genomsnittliga I6ptiden for
marknadsfinansiering blev annu kortare. De nyemitterade obligationslanen hade namligen allt kortare 16ptid,
vilket séledes ocksa har paverkat den genomsnittliga I6ptiden for finansieringen. Av inlaningsbankernas
utestdende obligationslan och bankcertifikat hade nastan 80 % en 16ptid upp till ett &r och 39 % en 16ptid upp
till tre manader. Motsvarande siffror for juni 2007 var 66 % och 33 %.

Kortare I6ptider for marknadsfinansieringen 6kar den strukturella finansieringsrisken i och med den hogre
refinansieringsrisken. Det ar nodvandigt att se till att andelen langfristig finansiering ar tillracklig aven i ett
kravande marknadslage. Diversifiering och geografisk spridning av marknadsfinansieringen ar ocksa agnad
att minska tillgangs- och prisriskerna for refinansiering.

Okade likvida tillgangar

Beraknat pa myndighetsrapporteringen har det finansiella underskottet fér en manad, dvs. skillnaden mellan
kassafléden som forfaller inom en manad, 6kat under det senaste aret. Det beror pa kortare I6ptider for
marknadsfinansiering och 6kad kortfristig tidsbunden inlaning. Sammanlagt uppgick bankernas finansiella
underskott for en manad till drygt 14 miljarder euro i juni. Trots det storre finansiella underskottet ar
bankernas likviditetslage fortsatt gott. Den kraftiga inlaningsdkningen har férbattrat likviditeten och
buffertarna av likvida tillgangar har byggts pa sedan sommaren 2007. Summan av kontanter och olika
skuldebrev som ar belaningsbara i centralbanker 6kade i juni till dver 13 miljarder euro. | ett marknadslage
med svag likviditet ar det viktigt att bankerna har en buffert av likvida lagriskpapper som vid behov snabbt
kan omsattas i pengar eller belanas.

Den 6kade inlaningen har minskat bankernas beroende av marknadsfinansiering. Tack vare den goda
inlaningsutvecklingen har bankerna lyckats bevara sin mangsidiga finansiella struktur trots de kortare
I0ptiderna for marknadsfinansiering.

Inlaning fran och utlaning till allménhet och offentlig sektor, miljarder euro
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Inlaning i procent av utlaning till allménhet och offentlig sektor
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Narmare upplysningar lamnas av
bankinspektér Meri Rimmanen, telefon 010-831 53 79.

Laga ranterisker i banksektorn

De nastan oavbrutet stigande rantorna i euroomradet under de senaste tre aren och den kraftigt 6kade
utlaningen under flera ar har inte 6kat bankernas ranterisker. Inte heller turbulensen pa rantemarknaden har
Okat ranteriskerna i karnverksamheten, eftersom den 6kade osakerheten atminstone inte tills vidare haft
nagra storre konsekvenser for balansstrukturen i banksektorn.

| de finlandska inlaningsbankerna har bade den absoluta inkomstrisken och inkomstrisken i procent av
finansnettot varit nastan oférandrade jamfoért med laget vid utgangen av 2007. Inkomstrisken till féljd av en
ranteuppgang pa en procentenhet var 435 miljoner euro vid utgangen av juni 2008 (436 miljoner euro vid
utgangen av 2007) och 13 % (13 %) av finansnettot vid arsskiftet. Med andra ord, nar marknadsrantorna
stiger med en procentenhet dkar finansnettot i banksektorn med drygt 400 miljoner euro. Investeringsrisken
forenad med rantekansliga instrument som innehas enbart fér handel 6kade daremot under det gangna aret
nagot och var —467 miljoner euro (—418 miljoner euro).

Marknaden raknar med en nedgang i de korta penningmarknadsrantorna i euroomradet med ca 0,5
procentenheter nasta ar. En ranteférandring i den storleksordningen skulle minska finansnettot i banksektorn
med ca 7 % men inte &ventyra bankernas kapitaltackning.

Ranteriskmatt

Via den regelbundna rapporteringen bevakar Finansinspektionen ranteriskerna i bankernas
finansieringsverksamhet och prisriskerna i handelslagret (investeringsrisk). Med ranterisken i
finansieringsverksamheten (banking book) avses bankens alla andra risker utom risker i handelslagret till
foljd av foréndringar i rantenivan. Férandringar i rantenivan medfér bade inkomstrisk och nuvardesberaknad
ranterisk for bankerna.
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Med inkomstrisk avses effekten av I6ptidsobalanserna mellan bankens tillgangar och skulder pa finansnettot
under ett ar vid stigande marknadsrantor och med antagande om en oférandrad balansstruktur.
Finansinspektionen har redan i flera ars tid évervakat inkomstrisken i banksektorn.

Med nuvardesberaknad ranterisk avses en nedgang i det ekonomiska vardet (nuvardet) for rantekansliga
poster i finansieringsverksamheten (banking book) till fljd av férandringar i rantenivan. Med ekonomiskt
varde avses det diskonterade vantevardet for nettokassaflédena av posterna i finansieringsverksamheten.
Enligt kapitaltackningsdirektivet for banker (2006/48/EG) ska Finansinspektionen bevaka bankernas
nuvardesberaknade ranterisker. Darfor har Finansinspektionen infort riskrapportering fér banker enligt
nuvardesmetoden fran och med stallningen vid slutet av juni 2008.

Ranterisken i handelslagret ska tackas i pelare 1 i de nya kapitaltdckningsreglerna (Basel 1l). Ranterisken i
finansieringsverksamheten ar daremot en av de viktigaste marknadsriskkategorierna enligt pelare 2.
Bankerna ska sjalva identifiera och analysera ranterisken och avsatta tillrackligt med kapital for att tacka
den.

Bagge ranteriskmatten for finansieringsverksamheten ar vasentliga och kompletterar varandra. Genom
inkomstriskmattet kvantifieras och hanteras osékerheten om utvecklingen i bankens rantenetto till féljd av
ranteférandringar. Eftersom rantenettot utgér en viktig del av intakterna fran traditionell bankrérelse spelar
inkomstriskhanteringen en viktig roll fér hanteringen av osakerheterna kring bankernas kassafléden.

Nuvardesmetoden analyserar ranteriskerna mot bankens ekonomiska varde. Riskhanteringen ska skydda
mot nedgangar i ekonomiskt varde till foljd av ovantade ranterdrelser. Med andra ord syftar
nuvardesmetoden till en dvergripande hantering av bankens balansrisker, medan inkomstriskhanteringen
ska garantera banken ett tillrackligt kassafléde i alla lagen.

Det enklaste och vanligaste sattet att hantera ranterisker i finansieringsverksamheten ar att se till att
I6ptidsobalanserna mellan tillgdngarna och skulderna inte vaxer. Sakringen av inkomstrisker och
nuvardesberaknade ranterisker i balansrakningen sker till stérsta delen uttryckligen med motsatta
balansposter.

De svallande balansrakningarna speglas inte i bankernas inkomstrisker

Bankernas balansrakningar har 6kat kraftigt under det gangna aret och darmed ocksa balansposterna i
inkomstriskanalysen. De svallande balansposterna har dock inte 6kat den sammanlagda inkomstrisken i
banksektorn, och darfér har ocksa inkomstrisken i procent av finansnettot legat kvar pa en mattlig niva.

Av skuldposterna i balansrakningen har de kortfristiga skulderna till kreditinstitut och tidsbunden inlaning fran
allménheten 6kat mest, medan fordringarna pa allmanheten (bolan) och kreditinstitut 6kade mest pa
tillgangssidan. Fordringarna 6kade snabbare an skuldposterna framfor allt vid korta 16ptider, vilket bidrog till
att 6ka inkomstrisken i balansrakningen, men effekten eliminerades genom derivatsakringar. Ranteswappar
var de Overlagset vanligaste derivatkontrakten.

Valutaposternas andel av inkomstrisken har ater stigit nagot fran arsskiftet. Fran 29 % vid utgadngen av 2007
hade andelen okat till 44 % fore slutet av juni 2008. De viktigaste valutorna utéver euron var svenska och
danska kronan och US-dollarn.

Investeringsrisken i handelslagret 6kade nagot

Investeringsrisken i handelslagret 6kade under det gangna aret till <467 miljoner euro (—418 miljoner euro).
Det berodde framst pa 6kad investeringsrisk i poster i euro. Negativ rantekanslighet innebar att vardet pa
kontrakten sjunker da réntekurvan stiger med en procentenhet for alla 16ptider. Investeringsrisken kan
nastan helt forklaras av 6kat marknadsvarde for handelslagret.
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Bankernas rénterisker september 2005—juni 2008
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Kélla: Finansinspektionen.

Nuvédrdesberdknade riskerna i banksektorn laga

Beraknad enligt nuvardesmetoden kan ranterisken i banksektorn betraktas som mycket lag.

Vid en plotslig rantedkning pa tva procentenheter skulle nuvardet for banksektorns balansrakning minska
med ca 200 miljoner euro, vilket motsvarar cirka en procent av bankens kapitalbas. Den aggregerade risken
ar betydligt Iagre an risknivan enligt kapitaltdckningsdirektivet som féreskriver att det ekonomiska vardet till
féljd av en ranteférandring pa £2 procentenheter far sjunka med hdgst 20 % av kapitalbasen. Det laga
risktalet forklaras huvudsakligen av de mycket korta I6ptiderna for de rantekansliga posterna i
finansieringsverksamheten, da de beviljade Ianen till stérsta delen ar bundna till rérliga marknadsrantor och
bankernas egna primrantor och I6ptiderna for skulder som anvands till att finansiera utlaning likasa ar korta.
Det Iaga nuvardesberaknade risktalet ar en direkt foljd av att nuvardet for tillgangen/skulden ar mindre
kansligt for ranteférandringar ju kortare 16ptiden ar.

Marknadens ranteforvantningar aventyrar inte kapitaltackningen i banksektorn

Enligt ranteférvantningar beréaknade pa priset for ranteoptioner som aktivt handlas pa marknaden vantas tre
manaders Euribor sjunka med cirka en halv procentenhet under nasta ar. Marknaden raknar med en
betydligt mindre ranteférandring an de chocker pa 100 och 200 rantepunkter som anvants i analysen ovan.
Om detta réntescenario realiseras, minskar bankernas rantenetton med ca 7 % i genomsnitt men
kapitaltackningen aventyras inte.
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Den samlade ranterisken i banksektorn inkl. derivathandel: euro + andra valutor (miljoner euro vid en
ranteuppgang pa en procentenhet)

30.6.2008 31.12.2007 Forandring

Ranterisk i finansieringsverksamheten
(banking book)

Inkomstrisk 435 436 -0,20 %
Finansnetto (31.12.2007) 3,334 3,334
Inkomstrisk i procent av finansnettot 13 % 13 %
Stresstest 1; avistainlaning < 1 man. -87 -114 -23,90 %
Stresstest 2; valutor till absolut varde 719 932 -22,90 %
Nuvardesberaknad ranterisk 100
Kapitalbas 20,867
kapl;:;;)é;r::rs]beréknad ranterisk i procent av 0.50 %
Ranterisk i handelslagret (trading book)
Investeringsrisk -467 -419 11,50 %
Stresstest 3; valutor till absolut varde 531 533 -0,30 %

Kaélla: Finansinspektionen.

Definitioner av ranterisk och information om analysmetoderna

| Finansinspektionens analyser indelas ranterisk i inkomstrisk, nuvardesberaknad ranterisk och
investeringsrisk.

Med inkomstrisk avses effekten av I6ptidsobalanserna mellan bankens tillgadngar och skulder pa finansnettot
under ett ar vid stigande marknadsrantor och med antagande om en oférandrad balansstruktur.
Finansinspektionen har redan i flera ars tid évervakat inkomstrisken i banksektorn.

Med nuvardesberaknad ranterisk avses en nedgang i det ekonomiska vardet (nuvardet) for rantekansliga
poster i finansieringsverksamheten (banking book) till féljd av forandringar i rantenivan, dar ekonomiskt
varde avser det diskonterade vantevardet for nettokassaflédena av posterna i finansieringsverksamheten.

Med investeringsrisk avses en omedelbar férandring av beraknade marknadsvarden for obligationer och
derivat i handelslagret vid stigande rantor.

Né@rmare upplysningar ldmnas av
finansanalytiker Matti Koivu, telefon 010-831 52 91.
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Nya vardepappersforetag in pa marknaden

Antalet vardepappersforetag kommer att 6ka under de kommande ménaderna da de som sokt
verksamhetstillstand inleder sin verksamhet eller fortsatter sin nuvarande verksamhet som
vardepappersforetag. De nya aktorerna 6kar konkurrensen och breddar verksamhetsféaltet da
investeringsradgivning och handel med ravaruderivat blir tillstandspliktig verksamhet.

Investeringstjanster kan tillhandahéllas av inhemska kreditinstitut, vardepappersféretag och
kapitalforvaltande fondbolag. Ocksa utlandska kreditinstitut och vardepappersféretag kan tillhandahalla
investeringstjanster antingen éver gransen eller via filial i Finland. Vid utgangen av juni 2008 uppgick antalet
inhemska vardepappersforetag till 45 (47 st. 30.6.2007). Investeringstjanster tillhandahdlls dessutom av tre
finlandska filialer till utldndska vardepappersféretag.

Vardepappersforetagens forvaltade tillgangar minskade till féljd av omstruktureringar

De forvaltade tillgangarna (i vardepappersféretag, banker och fondbolag) minskade med ca 12 % under aret
och uppgick till 130 miljarder euro vid slutet av juni. Vardepappersforetagens andel av forvaltade tillgadngar
har minskat avsevart i och med omstruktureringarna i slutet av 2007. Detta speglas ocksa i
kapitalforvaltningsintakterna. Samtidigt som de forvaltade tillgangarna i vardepappersféretagen minskade
med ca 44 %, minskade intakterna fran kapitalférvaltningen pa motsvarande satt med ca 49 %.

Forvaltade tillgangar i virdepappersforetag

06/2008 Arlig fordndring  Arlig fordndring 03/2005 1272007 09/2007 06/2007
tusental euro  tusental euro “ tusental euro  tusental euro tusental euro  tusental euro
Dizkretiondr kapitalférvaltning -4 23414 -41.0 28 63 083 393 22 524 983 93 812908
Ddrav inhemska investeringzfonder -22 741141 -42.5 3 250 38 545 806 501256 611 55920 505
Konzultativ kapitalférvaltning -11 164 805 -58,7 T 442 288 7 (045 437 9337 737 15 023 834
Totalt -51 628 945 -43,8 55132 154 75 132 830 107 962 720 117 825 742
Kalla: Finansinspektionen.
Forvaltade tillgangar
06/2003 Arlig fordndring  Arlig fordndring 0372008 122007 ogi2007 06/2007
tusental euro  tusental euro a tusental euro tusental euro tusental euro tusental euro
Dizkretiondr kapitalférvatning 89 330 527 -17 836 542 -168 52 844 282 102 847 825 105 378 227 107 167 068
Dérav inhemska investeringsfonder 47 6§19 523 -12 545 534 -20E 50 650 963 55330 838 538 367 523 50 185 077
Konzultativ kapitalférvaltning 40 838 135 318002 0,8 38 881 792 39 651 933 40 008772 40 320124
Totalt 128 958 663 -17 518 540 -11,8 132 505 074 143 308 858 145 385 000 147 487 202

Kalla: Finansinspektionen.
Lonsamheten relativt god

Intdkterna av investeringstjansteverksamheten uppgick till ca 130 miljoner euro vid utgangen av juni 2008
(225 miljoner euro 30.6.2007). Intaktsminskningen beror till storsta delen pa fusioner av stérre bolag med
moderbanken, vilket innebar att bolagens intakter redovisas i moderbankernas resultatrakning. Om man
bortser fran foretag som under aret lamnat eller intratt i branschen uppgick intakterna av
investeringstjansteverksamheten till ca 114 miljoner euro vid utgangen av juni 2008 (131 miljoner euro
30.6.2007). Det ger en intaktsminskning pa ca 13 %.

Kumulativt sett var vardepappersforetagens Idnsamhet trots marknadslaget alltjamt relativt gott, aven om
rorelsemarginalen sjunkit fran tidigare ar. Vid utgangen av juni uppgick den kumulativa rérelsemarginalen
(rérelsevinst/intékter fran investeringstjanster) till 29 % mot ca 45 % i fjol. Administrationskostnadernas andel
av intakterna ar stérre an under jamforelsearet, vilket aterspeglas i minskat finansnetto och mindre
rérelsemarginal.

Utvecklingen av intdkterna visar pa stor variation mellan aktérerna. For 24 féretag hade intékterna minskat
och for 13 okat i férhallande till jamfoérelseperioden. For 8 foretag saknades jamforelsedata. Den storsta
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procentuella intédktsminskningen redovisade kapitalférvaltande vardepappersforetag.

Tretton vardepappersforetag redovisade forlust. Sex av dem uppvisade positivt resultat for
jamforelseperioden. | regel var kapitaldverskottet och forlustbufferten i forlustbringande foretag tillrackligt
stora for att aven tacka eventuella férluster under kommande kvartal.

Fondkommissionsrorelse och kapitalforvaltning utgor alltjamt de storsta intéktskallorna for
vardepappersforetagen, aven om 6vriga provisionsintakter 6kat i procent av totala provisionsintakter.

Beraknat i euro har intdkterna fran fondkommissionsrorelse och kapitalforvaltning minskat med ca 50 %,
medan 6vriga provisionsintakter nastan legat kvar pa fjolarsnivan. Det stora intéktsbortfallet forklaras av
omstruktureringar och det ogynnsamma marknadslaget, som starkast aterspeglas just i
fondkommissionsroérelsen och kapitalforvaltningen.

Fordelning av provisionsintdkter
Mn. eura

180
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Fondkommission  Kapitalforvaltning Owriga Totalt
provisionsintédkter

30562008 @30.8.2007

Kiélla: Finansinspektionen.

Kapitaltackning

Vardepappersforetagen har tillampat nya kapitaltdckningsregler fran bérjan av 2008. Minimikapitalkravet
bestar av kapitalkrav for kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk. Det proportionellt sett storsta kapitalkravet
gallde operativ risk (6ver 75 % av kapitalkravet 30.6.2008).

Vid utgangen av juni 2008 hade alla vardepappersforetag kapital langt 6ver minimikravet. Kapitalbasen
uppgick till ca 123 miljoner euro, medan motsvarande kumulativa minimikrav var ca 29 miljoner euro.
Kapitaldverskottet var darmed ca tre ganger kapitalkravet.

Kapitaloverskottet och kapitaltdckningsgraden visade pa stor spridning mellan aktérerna. Tva av bolagen
hade en kapitaltackningsgrad som Iag under 10 %. Bagge ingar i en finansiell féretagsgrupp, dar
moderbolaget skjuter till kapital vid behov.

Vardepappersforetagen kan i princip berakna sitt kapitalbehov enligt reglerna for pelare 1. Den samlade
kapitalbedémningen ska dock ta hansyn till bolagets riskprofil och alla vasentliga risker i bolagets
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verksamhet ska analyseras. Typiska riskkategorier som lamnas utanfér berakningarna enligt pelare 1 ar
koncentrationsrisk och anseenderisk.

Framfor allt vardepappersforetag med sma eller vasentligt minskade forlustbuffertar ska kritiskt analysera
kapitaltdckningen i sin verksamhet. Kapitalkravet fér operativ risk minskade vardepappersféretagens
kapitaloverskott i alla foretag. Behovet av tillaggsbuffertar 6kar ocksa ofta till foljd av férandringar i bolagets
riskprofil eller omvarld.

Lagre avkastningsférvantningar till foljd av det ogynnsamma marknadslaget

Vardepappersforetagens Ionsamhet beror pa utvecklingen av provisionsintakterna. Intakterna fran
fondkommissionsroérelse och kapitalférvaltning paverkas av marknadsaktiviteten och marknadsvardet for
forvaltade tillgangar.

Aktieomsattningen har minskat betydligt och uppgick vid utgangen av augusti till ca 15 miljarder euro. Lika
lag var omsattningen senast 2005. Marknadsvardet for borsaktier har likasa sjunkit och var vid utgangen av
augusti ca 182 miljarder euro. Varaktigt pa motsvarande niva lag marknadsvardet 2005.

Intakterna fran investeringsradgivning kan rent av 6ka tillfélligt pa grund av det svaga marknadslaget. Om
det ogynnsamma marknadslaget fortsatter drar det trots allt ned vardepappersforetagens
avkastningsforvantningar for andra halvaret och provisionsintakterna blir da lagre an aret innan.

Né@rmare upplysningar ldmnas av
finansanalytiker Sinikka Loponen, telefon 010-831 52 78.

Det langvariga uppsvinget for fondbolagen vande

Fondkapitalet fortsatte att minska

Antalet finlandska fondbolag uppgick vid slutet av juni 2008 till 29. Atta av dem tillhandahéll &ven
kapitalforvaltning.

Osékerheten pa rante- och aktiemarknaderna avspeglas fortfarande pa fondmarknaden. Under januari—juni
2008 minskade fondkapitalet med ca 10 miljarder euro till féljd av inlésen (58 %) och férandrade aktiekurser
(42 %). | aktiefonderna beror minskningen till 70 % av sjunkande aktiekurser och i réntefonderna som helhet
nastan uteslutande pa inldésen. Trots nettoteckning minskade vardet pa foretagsrantefonderna under forsta
halvaret. Det férklaras av de 6kade riskpremierna pa féretagslanemarknaden. Okad spread drar ned vardet
pa foretagslan och fonder som investerar i dem.

Kapitalférdelningen mellan réante- och aktiefonder féréandrades inte vasentligt under forsta halvaret. Over 50
% av det kapital som investerats i fonderna lag fortfarande i rantefonder. Inlésen av fondandelar var
beloppsmassigt avsevart hogre i rantefonder an i aktie- och blandfonder. Att kapital omplacerades i inlaning
speglades framfor allt i kortrantefonderna, dar andelar under férsta halvaret I6stes in for 2,7 miljarder euro.
Fondkapitalet uppgick vid slutet av juni till ca 55,9 miljarder euro.

Det minskade fondkapitalet speglades i fondbolagens provisionsintakter

| juni 2008 var fondbolagens provisionsintakter 20 % lagre an aret innan. Intaktsutvecklingen Iag i linje med
fondkapitalsutvecklingen under motsvarande period.

Aven om fondbolagen hade en sdmre genomsnittlig I6nsamhetsutveckling &n aret innan, fanns det dnda
fondbolag med en gynnsam utveckling i provisionsintakter och forvaltat fondkapital. De bolag som 6kade
sina intakter mest var sma fondbolag.
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Sju fondbolag redovisade en forlust i juni. Fondbolag som tillhandahaller kapitalférvaltning hade relativt sett
den sdmsta resultatutvecklingen.

Fondbolagens kumulativa rérelsevinst minskade under forsta halvaret relativt sett mer an intakterna.
Lénsamheten forsamrades nar kostnaderna inte sjonk i samma takt som intakterna. Matt i rérelsemarginal
minskade lonsamheten fran 20,7 % till 15,3 %.

Fordelning av provisionsintikter
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Kiélla: Finansinspektionen.

Kapitalkraven uppfylldes

Fondbolag som tillhandahaller kapitalférvaltning ska uppfylla kapitalkraven enligt lagen om placeringsfonder
och Basel Il. Kapitalkravet fér dessa fondbolag omfattar kapitalkrav for kreditrisk, marknadsrisk och operativ
risk.

Alla fondbolag uppfyllde de lagstadgade kapitalkraven. Kapitaltdckningen uppfyllde kraven bade enligt lagen
om placeringsfonder och enligt Basel I, och kapitalbasens storlek eller kvalitet hade inte namnvart
forandrats. Om den usla resultatutvecklingen fortsatter i forlustbolagen, minskar kapitalbasen i nagra
fondbolag sa att den narmar sig det absoluta minimikravet.

Narmare upplysningar lamnas av
finansanalytiker Sinikka Loponen, telefon 010-831 52 78.

Effekter av den finansiella oron pa investeringsfonder registrerade i
Finland

Finlandska investeringsfonders direkta exponeringar mot Lehman Brothers-gruppen

De finlandska investeringsfonderna (placeringsfonder) hade den 31 augusti 2008 kapital for ca 55 miljarder
euro. Av det utgjorde de direkta exponeringarna mot Lehman Brothers-gruppen ca 34,3 miljoner euro, vilket
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motsvarade ca 0,06 % av fondkapitalet. De férdelades pa 16 investeringsfonder forvaltade av sju fondbolag
och varierade mellan 0,05 % och 5,9 % raknat i procent av kapitalet per fond.

Enligt lagen om placeringsfonder och fondernas stadgar far investeringarna i en emittents vardepapper och
penningmarknadsinstrument uppga till hdgst 10 % av fondens kapital. Specialplaceringsfonder far ha en
mindre riskspridning och grénsen ar da hogre (20 %). Skyldigheten att sprida investeringarna minskar den
risk som fonderna exponeras for och den inverkan enskilda emittenter har pa en fonds vardeutveckling.

Fondernas investeringar varderas till marknadsvarde. Lehman Brothers konkursansdkan (Chapter 11)
speglades nastan direkt i kurserna for Lehmanaktierna och obligationerna och har redan paverkat
vardeutvecklingen for fonder som innehar sadana instrument. Marknadsvardet av de direkta exponeringarna
mot Lehman Brothers-gruppen uppgick efter Lehmans meddelande i borjan av vecka 38 endast till ca 12,4
miljoner euro. En del fondbolag hade ocksa avyttrat en del av fondernas Lehmaninvesteringar redan i borjan
av september innan Lehman gick ut med sitt meddelande. Vardet av Lehmaninvesteringarna kommer aven
framdver att variera efter marknadsvardet och darigenom speglas i vardet pa fonderna.

En del Rysslandsfonder avbroét inlésen och teckning

Forra veckan spred sig den finansiella oron aven till den ryska marknaden och handeln pa borserna i
Ryssland avbréts. Handeln var avbruten nastan hela onsdagen och hela torsdagen. Det hade konsekvenser
aven for finlandska Rysslandsfonder.

Enligt lagen om placeringsfonder kan fondbolag i situationer som anges i placeringsfondens stadgar tillfalligt
avbryta inlésen av andelar i en placeringsfond som bolaget férvaltar. | stadgarna fér manga fonder ndmns
som sadant skal att en marknadsplats som med hansyn till fondens investeringspolicy kan anses vara
huvudsaklig marknadsplats oférmodat ar stédngd eller att handeln pa marknadsplatsen ar begransad. Inlésen
av fondandelar far avbrytas endast om det ar sarskilt pakallat med hansyn till fondandelsagarnas intresse.
Emissionen av fondandelar kan fondbolaget avbryta temporart med Finansinspektionens tillstand nar det
ligger i fondandelsdgarnas intresse.

Den avbrutna handeln pa bérserna i Ryssland ledde for vissa fonder till att det inte gick att faststalla ett
tillforlitligt varde pa investeringsobjekten for berakning av fondvardet. For dessa fonders del anséag
fondbolagen att inte heller de objektiva kriterier som normalt tillampas i undantagssituationer var till nagon
stdrre hjalp nar det gallde att faststalla ett tillforlitligt varde. Darfér avbrots emissionen och inlésningen av
andelarna i Rysslandsinriktade fonder temporart i andelsagarnas intresse och i likabehandlingens namn.

Avbrottet gallde inlésen och teckning av andelar i fyra fondbolags Rysslandsfonder.

Inspektion av varderingen av foretagsobligationer i investeringsfonder

Finansinspektionen inspekterade under varen och sommaren 2008 varderingen av fondernas innehav av
foretagsobligationer och de relaterade processerna i 24 fondbolag.

Syftet var att kontrollera varderingen av foretagslanen, dvs. efterlevnaden av regler och instruktioner, per
den 31 januari 2008. Dessutom kontrollerades varderingsprocessens funktion och oberoende, tillhérande
kontroller och fondbolagens interna instruktioner.

Viktigaste observationer

| stadgarna for nagra fonder var paragrafen om varderingen av ranteinstrument inte tillrackligt entydig. Inte
heller framgick det alltid vilka instrument de olika varderingsprinciperna var tankta att tillampas pa.

Genom att stadgarna tillater objektiva kriterier i vardeberakningen hade det uppstatt betydande prisskillnader
mellan fonder som férvaltas av olika fondbolag.
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De interna instruktionerna i manga fondbolag baseras i fraga om varderingsprinciper pa sjalvreglering.
Finlands Fondférening rf har tagit fram en rekommendation till objektiva riktlinjer (Malliobjektiiviset
periaatteet) for branschféretagen. En del fondbolag hade dock inte omarbetat riktlinjerna fér sina egna
behov. De antagit dem rakt av utan att bolagsanpassa dem. Detta kan inte anses vara tillrackligt.

Enligt nagra fonders stadgar ska beslut om vissa fragor som galler vardeberakningen fattas av styrelsen for
fondbolaget, men i praktiken fattas de inte alltid av styrelsen.

Nagra fondbolag kunde inte i efterhand tillhandahalla dokumentation av vardeberakningen. | dessa fall gick
det inte i efterhand att verifiera att varderingsprinciperna tilldampats korrekt. Inte heller gick det alltid att
harleda hur vardet hade faststallts.

Fondbolagen har ofta i sina interna instruktioner tagit stallning till med vilken frekvens priserna eller
prissattningsparametrarna for illikvida instrument ska ses 6ver. En vanlig frekvens var en gang per manad,
men ocksa glesare intervaller forekom.

Finansinspektionens standpunkt

| det gemensamma inspektionsbrevet till alla fondbolag férutsatte Finansinspektionen att bolagen skulle
behandla brevet i bolagsstyrelsen och vidta atgarder for att ratta till fel och brister.

Vidare forutsattes fondbolagen ga igenom de paragrafer i stadgarna fér fonderna som handlar om
vardeberakningen och precisera dem sa att de blir sa entydiga som mgjligt. Bolagen ska ocksa se éver sina
interna instruktioner och omarbeta de instruktioner som bygger pa Fondféreningens rekommendation sa att
de beaktar den forvaltade fondens art, investeringspolicy, investeringsinstrument och 6vriga fond- och
bolagsspecifika faktorer. Fondbolagen ska fatta de beslut som férutsatts i stadgarna och instruktionerna for
fonderna. Fondbolagen ska ha en instruktion om varderingsmetoder for obligationer inklusive
tildmpningsordning med uppgift om vilka marknadsdeltagare eller priskallor fondbolaget anser vara
relevanta for varderingen.

Bolagen ska se till att dokumentationen av vardeberakning och vardering framéver haller den standard som
Finansinspektionen och Fondféreningen i sin rekommendation forutsatter. Det gar da i efterhand att verifiera
varderingsprinciperna och deras tillampning och faststélla hur vardena hérletts ur kalldata. Materialet ska
sparas minst den tid som Finansinspektionen och Fondféreningen i sin rekommendation férutsatter.

Finansinspektionen anser att bolagen kan lagga upp sina arbetsrutiner och -processer fér vardeberakningen
sa att vardena eller varderingsparametrarna for illikvida instrument ses dver regelbundet. Malet ska dock
vara ett s& noggrant och korrekt varde som majligt. Kontrollfrekvensen maste anpassas efter
marknadsfoérhallandena eller -laget. Till exempel fér de vardepapper som inspekterades i varas och somras
kan en kontrollfrekvens pa en manad eller glesare inte anses vara marknadsanpassad. Bolagen maste ta
fram rutiner for hur kontrollfrekvensen battre kan anpassas efter férandrade marknadsférhallanden, om en
kontrollfrekvens éver huvud taget ska anvandas.

Nérmare upplysningar ldmnas av
marknadsexpert Petri Maatta, telefon 010-831 52 50.

Ovningsuppgifter om sparande och lantagande

FI har tagit fram évningsuppgifter om sparande, lantagande och snabblan for arskurs 9. Under rubriken
Skenar mopedlanet ivag? har de lagts ut pa Finlands Banks studiewebb www.euro.fi. Ovningsuppgifterna
laborerar med olika former for finansiering av ett mopedkdp. Paketet innehaller en laneraknare dar var och
en sjalv kan testa hur stora manadsbetalningarna blir for olika typer av lan.


http://www.euro.fi/
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Studiematerialet for gymnasier och yrkesinstitut innehaller spelet Finanshajen, som Fl lade ut pa sin
webbplats redan i november 2007. Med Finanshajen kan man testa sina kunskaper om sparande,
investerande och lantagande. Poang far man for bade ratta och snabba svar. Svarar man fel avbryts spelet
och man far en lank till en webbsida med mer information om det ratta svaret. Men man kan ju alltid bérja pa
ny kula! Hittills har spelen spelats minst 35 000 ganger pa finska eller svenska.

Studiewebben ar upplagd efter laroplansmalen fér ekonomisk kunskap i arskurs 9, gymnasierna och
yrkesinstituten. Forbundet for lararna i historia och samhallslara FLHS r.f. har hjalpt med att ta fram uppgifter
av ratt svarighetsgrad.

Ovningsuppgifterna och Finanshajen ingér i Fl:s kundupplysningsprogram. Fl anser att det ar viktigt att
redan i skolan lara sig att ta och bara ansvar fér den egna ekonomin.
Lank till dvningsuppgifterna: http://www.euro.fi/s/lukioammkarkaakomopo.html.

Néarmare upplysningar ldmnas av
Terhi Lambert-Karjalainen, kommunikationschef, telefon 010-831 53 03.
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