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SUOMALAISTEN PANKKIEN KANNATTAVUUS JA VAKAVARAISUUS
TAMMI-SYYSKUUSSA 1998

Téssd katsauksessa ovat mukana litkepankkien konsernitason tiedot (myds
MeritaNordbankenista). Vertailuaineistossa (vastaava ajankohta vuonna 1997) ei ole
mukana MeritaNordbankenin tietoja, koska konserni muodostettiin vuonna 1998 ja
vertailukelpoista tietoa vuodelta 1997 ei ole kéytettavissa.

Pankkien kannattavuus parani edelleen tammi-syyskuussa 1998 edellisen vuoden vastaavan
ajankohdan kannattavuuteen verrattuna. Kannattavuutta paransivat rahoituskatteen kasvu
seki luotto- ja takaustappioiden pieneneminen.

Liikevoitto 8,9 miljardia markkaa

Pankkien yhteenlaskettu liikevoitto oli tammi-syyskuussa 8,9 miljardia markkaa.
Kolmannella neljannekselld liikevoittoa kertyi 2,3 miljardia markkaa. Liikevoitto ilman
MeritaNordbanken-konsernia oli tammi-syyskuussa yhteensd 3,4 miljardia markkaa, miké
oli 1,1 miljardia markkaa enemmén kuin vuonna 1997.

Rahoituskate 14,3 miljardia markkaa

Pankkien rahoituskate oli tammi-syyskuussa yhteensé 14,3 miljardia markkaa. Rahoituskate
ilman MeritaNordbankenia oli yhteensd 6,2 miljardia markkaa, miké oli 0,4 miljardia
markkaa enemmin kuin vuonna 1997. Rahoituskatteen osuus kokonaistuotoista oli noin 60
%.



Emopankkien markkaluottojen ja -talletusten korkomarginaali supistui hieman tammi-
syyskuussa. Keskiméérdinen korkomarginaali supistui 0,15 prosenttiyksikk6d vuoden 1997
lopusta ja oli syyskuun 1998 lopussa 4,15 %.

Markkaluottokanta yleisélle oli syyskuun lopussa yhteensd 298,4 miljardia markkaa eli 22,6
miljardia markkaa suurempi kuin vuoden 1997 lopussa. Markkaluottokanta kasvoi
kolmannen neljdnneksen aikana 11,3 miljardia markkaa. Yleison markkatalletuskanta
vhteensi oli syyskuun lopussa 297,5 miljardia markkaa eli 6,5 miljardia markkaa suurempi
kuin vuoden 1997 lopussa. Markkatalletuskanta kasvoi kolmannen neljanneksen aikana 0,7
miljardia markkaa.

Arvopaperikaupan tulos 0,8 miljardia markkaa

Yhteenlaskettu arvopaperikaupan kate oli 0,8 miljardia markkaa. Téstd MeritaNordbankenin
osuus oli noin %, silld muiden pankkien kate arvopaperikaupasta oli yhteensd vain 218
miljoonaa markkaa. Pankkien yhteenlaskettu arvopaperikaupan kate pieneni kolmannen
neljdnneksen aikana 142 miljoonaa markkaa.

Toimintakulut 14,0 miljardia markkaa

Pankkien toimintakulut (muut kulut + poistot) olivat 14,0 miljardia markkaa tammi-
syyskuussa. Toimintakulut, pddasiassa henkilokulut, ilman MeritaNordbankenin osuutta
kasvoivat 76 miljoonaa markkaa vuodesta 1997.

Tulos ennen luotto- ja takaustappioita 9,8 miljardia markkaa

Pankkien tulos ennen luotto- ja takaustappioita oli tammi-syyskuussa 9,8 miljardia markkaa.
Tulos ennen luotto- ja takaustappioita ilman MeritaNordbankenia oli 3,7 miljardia markkaa,
mikd oli 0,6 miljardia markkaa enemmén kuin vuonna 1997.

Kustannustehokkuus ja pidiomien tuotto edelleen parantunut

Pankkien kustannustehokkuus kokonaisuutena parani edelleen.

Tuottojen suhde kuluihin ennen luotto- ja takaustappioita oli 1,70. Kaikkien pankkien oman
pddoman tuotto oli vuositasolla vajaat 19 % ja koko padoman tuotto vajaa 1 %.

Suomalaisten pankkien kustannustehokkuus ja padomien tuotto olivat tammi-syyskuussa
samalla tasolla kuin ruotsalaisten suurpankkien.

Luotto- ja takaustappiot vain 0,9 miljardia markkaa

Talletuspankkien luotto- ja takaustappiot olivat tammi-syyskuussa yhteensd 0,9 miljardia
markkaa. Luotto- ja takaustappioiden osuus saamisista yleisolté ja julkisyhteisoiltd oli
kolmen ensimmadisen neljanneksen aikana vuositasolla vain 0,2 %.

Jirjestimittomien saamisten kanta 10,0 miljardia markkaa

Jarjestimittomien saamisten kanta oli syyskuun lopussa 10,0 miljardia markkaa (kesdkuun
lopussa 11,2 miljardia markkaa) eli 1,9 % saamisista yleisoltd ja julkisyhteisoilta.

Sekd jarjestdmittomien saamisten ettd luottotappioiden osuutta saamisista yleisoltd ja
julkisyhteiséiltd voidaan pitdd poikkeuksellisen alhaisena ja on odotettavissa, ettd uuden
luotonannon myo6té niiden suhteellinen osuus alkaa kasvaa.



Vakavaraisuus 10,9 %

Talletuspankkien keskimédédrdinen vakavaraisuus oli syyskuun lopussa 10,9 %. Kesédkuun
lopussa se oli 11,6 %. Vakavaraisuuden heikkeneminen johtui toissijaisiin omiin varoihin
kuuluvien lainojen ennenaikaisista takaisinmaksuista. Luottolaman torjumiseksi
myonnettyjd valtion pddomasijoituksia on lyhennetty tammi-syyskuun aikana yhteensd
vajaalla 2,6 miljardilla markalla. Syyskuun lopussa niitd pddomasijoituksia oli
kaytannollisesti katsoen vain SKOPilla. Talletuspankkien ensisijaisten omien varojen suhde
riskipainotettuihin saamisiin oli syyskuun lopussa 7,9 % eli ldhes sama kuin kesdkuun
lopussa.

Taulukko: Kotimaisten talletuspankkien tuloslaskelman paderdt vuosina 1993 - 30.9.1998

Lisétietoja antaa
pankkitarkastaja Kjell Hemberg, puhelin (09) 183 51
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PANKKIEN LUOTONANTOKILPAILU

Pankkien vilinen kilpailu luotonannossa on kiristynyt selvdsti viimeisen vuoden aikana.
Markkaluottojen ja -talletusten vélinen korkomarginaali on supistumassa. Nykyisti
tilannetta ei vield voida pitdd erityisen huolestuttavana, mutta Rahoitustarkastus seuraa
edelleen kilpailutilannetta ja pankkien kayttaytymistd markkinoilla. Luottojen hinnoittelu on
markkinataloudessa osa pankkien litketoimintaa, johon valvovan viranomaisen ei ole syyti
eikd mahdollista puutua kuin erittdin poikkeuksellisissa olosuhteissa.

Julkisuudessa on viime kesén ja syksyn aikana keskusteltu pankkien vélisestd
kilpailutilanteesta. Rata on selvitellyt tilannetta ja on myos tiedustellut pankkien késityksia
vallitsevasta kilpailutilanteesta.

Selvitysten perusteella voidaan todeta, ettd kilpailutilanne on vuoden aikana muuttunut
selvisti. Toisaalta kysyntd on kasvanut, koska asiakkaat uskaltavat jdlleen ottaa asunto- ja
kulutusluottoa. Toisaalta markkinoille on tullut uusia kilpailijoita ja pienet pankit pyrkivét
aktiivisesti kasvattamaan markkinaosuuksiaan. Kotitaloudet ovat alkaneet yritysten tavoin
vertailla pankkeja ja tekevét valintansa pankkien tarjousten perusteella, mikd myos osaltaan
lisd4 kilpailua.

Kilpailutilanteessa on suuria alueellisia eroja. Kilpailu on selvésti kovinta kasvukeskuksissa.
Leimaveron poistamisella ei ole ollut suurta vaikutusta uusien luottojen kysyntdén, mutta se
on lisdnnyt pankkien vélistd kilpailuttamista seki asiakkaiden herkkyyttd vaihtaa pankkia

Kilpailun kiristyminen on supistanut pankkien uuden antolainauksen marginaaleja selvésti,
mutta pankkien keskimddrdinen markkaluottokannan ja -talletusten vélinen korkomarginaali
on supistunut toistaiseksi vain hiukan elo-syyskuun aikana. Kokonaismarginaali olikin
syyskuun lopussa vield suurempi kuin vuoden 1997 alussa (kuvat 1 ja 2).

Kilpailun kiristyessd paineet pankkien rahoituskatetta kohtaan kasvavat, kun vanha
hyvituottoinen luottokanta korvautuu yhid enemmén heikkotuottoisemmalla uudella
luottokannalla. Kilpailua tuottamattomasta markkinaosuudesta ei voitane pitdd kannattavana



toimintana. Kilpailutilanteessa pankit ovat joustaneet luoton hinnasta, mutta luottosalkun
laadusta pankit eivit mielestéén tingi. Vakuuksien lisdksi pankit kiinnittévét erityistd
huomiota asiakkaan luotonmaksukykyyn. Ensisijaisena luotonmyontdmiskriteerind
pidetéddnkin kassavirtaa.

Kuva 1. Pankkien korkomarginaali (markkaluottojen ja -talletusten keskikorko)

Kuva 2. Markkaluottojen keskikorot

Lisétietoja antaa
pankkitarkastaja Jaana Rantama, puhelin (09) 183 51
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PANKKIEN SAAMISET YLEISOLTA JA JULKISYHTEISOILTA SEKA
TALLETUKSET SUOMESSA, 30.9.1998

Rahoitusmarkkinoiden rakennemuutokset ja kilpailun kiristyminen ovat lisdnneet yleista
mielenkiintoa pankkien luotonannon ja talletuskannan kehitykseen. Myds
Rahoitustarkastukselle on toistuvasti esitetty néditd koskevia tiedusteluja. Tamén vuoksi Rata
on padttanyt julkaista vuosineljanneksittdin pankkien saamisia ja talletuksia koskevat
markkinaosuudet. Ulkomaisten talletuspankkien sivukonttoreista julkaistaan kuitenkin vain
aggregoidut tiedot 1).

Suomen luotto- ja talletusmarkkinoita hallitsevat kolme suurinta pankkia/pankkiryhmaa,
joiden yhteenlasketut markkinaosuudet ovat ldhes 90 %. Pienet pankit ovat viimeisen
vuoden aikana kuitenkin kasvattaneet osuuttaan niin luotto- kuin talletuspuolellakin.
Ulkomaisten talletuspankkien sivukonttoreiden merkitys on kokonaisuudessaan vield melko
vidhdinen.

Pankkien saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd 2) olivat vuoden 1998 syyskuun lopussa
yhteensi 363,1 mrd. markkaa. Saamiset kasvoivat vuoden 1997 syyskuun lopusta 13,7 % ja
vuoden 1998 kesdkuun lopusta 1,5 %.

1) Ulkomaisten talletuspankkien sivukonttorit Suomessa: Citibank, Credit Agricole Indosuez, Den Danske
Bank, Skandinaviska Enskilda Banken, Svenska Handelsbanken ja Unibank.
2) Tase-erd sisdltdd pankkien saamiset muilta kuin luottolaitoksilta ja valtiolta.

Vuoden 1998 syyskuun lopussa talletusten 3) méérd oli 318,4 mrd. markkaa. Vuoden 1997
syyskuun lopusta talletukset kasvoivat 3,6 % ja vuoden 1998 kesdkuun lopusta 0,5 %.

Saamisten kasvu viimeisen vuoden aikana selittyy suurelta osin silld, ettd Suomen
Vientiluoton tiedot siséllytettiin tilastoihin Postipankin ja Suomen Vientiluoton yhdistyttya
vuoden 1998 alussa.

3) Tase-erd sisdltdd muiden kuin luottolaitosten ja valtion talletukset pankeissa.

Saamiset

Suomen Vientiluoton saamiskannan mukaanotto vuoden 1998 alusta kasvatti Leonian
luottokantaa ja pienensi vastaavasti muiden pankkien markkinaosuuksia. Kesdkuun lopusta



syyskuun loppuun Meritan, Op-ryhmiin, sifstopankkien ja Alandsbankenin saamiskannan
markkinaosuudet ovat kasvaneet, kun taas Leonian, Mandatumin ja ulkomaisten
talletuspankkien sivukonttorien markkinaosuudet ovat hieman pienentyneet.
Paikallisosuuspankkien markkinaosuus pysyi ennallaan.

Sédstopankit, Alandsbanken ja ulkomaisten talletuspankkien sivukonttorit ovat kasvattaneet
markkinaosuuttaan siitd, miti se oli viime vuoden vastaavana ajankohtana.

Leonian kasvusta huolimatta kolmen suurimman pankin/pankkiryhmin yhteenlaskettu
markkinaosuus on hieman supistunut vuoden takaisesta 89,1 prosentista 88,1 prosenttiin.

Talletukset

Talletusten markkinaosuudet ovat viimeisen vuoden ja vuosineljdnneksen aikana pysyneet
varsin vakaina. Vuoden aikana pienten pankkien eli sddstopankkien, ulkomaisten
talletuspankkien sivukonttoreiden, paikallisosuuspankkien ja Alandsbankenin
markkinaosuudet ovat hieman kasvaneet kun taas Meritan ja Op-ryhmén osuudet ovat
vastaavasti pienentyneet. Suhteellisesti eniten talletukset kasvoivat ulkomaisissa
talletuspankeissa.

Taulukko: Saamisten ja talletusten markkinaosuudet

Taulukko: Yleisotalletukset

Lisdtietoja antaa
pankkitarkastaja Jori Petteri Kiviniemi, puhelin (09) 183 51
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LUOTTOLAITOKSEN HALLINTOHENKILOIDEN SOPIVUUDEN JA
LUOTETTAVUUDEN ARVIOIMINEN

Rahoitusmarkkinoiden yleinen luotettavuus edellyttdd, ettd markkinoilla toimivien
yhteisojen hallintoa hoitavat ovat sopivia ja luotettavia (fit & proper).

Luottolaitoksen on jo toimilupahakemuksessaan esitettdva tarpeellinen selvitys
omistajistaan ja hallintohenkil6istdédn, joiden tulee olla hyvdmaineisia ja riittdvin
ammattitaitoisia.

Toimilupa voidaan myontéd vain, jos tdimén ja muiden selvitysten perusteella voidaan
arvioida, ettéd luottolaitosta tullaan johtamaan terveiden ja varovaisten
liikketoimintaperiaatteiden mukaisesti.

Luottolaitoksen on jatkuvasti tdytettdvé toimiluvan myontdmisen ehdot. Luottolaitos vastaa
itse my®ds siitd, ettd sen hallintohenkil6t tayttdvit sddadetyt vaatimukset. Tamai edellyttadkin
luottolaitokselta itseltddn jatkuvaa omien hallintohenkildiden sopivuuden ja luotettavuuden
arviointia.

Rata on antanut luottolaitoksille kannanoton 1) hallintohenkildiden sopivuuden ja
luotettavuuden arvioimisesta. Kannanoton tarkoituksena on yhtendistdd luottolaitosten




arviointikdytdnnot ja vaikuttaa siihen, ettd arviointi tulisi systemaattiseksi osaksi
luottolaitosten sisdistd valvontaa.

1) Ratan kannanotossa ei kisitelld sijoituspalveluyritysten omistajien ja hallintohenkildiden sopivuuden ja
luotettavuuden arviointia. Niitd koskevat sddnnokset ovat sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa ja
valtiovarainministerion sijoituspalveluyrityksen toimilupahakemuksen siséllgstd antamassa paatoksessd.
Rahoitustarkastus on lisdksi antanut méaérdyksen edelld mainittujen henkiloiden luotettavuudesta ja
sopivuudesta muutostilanteissa annettavasta kirjallisesta selvityksesta.

Sopivuuden arviointi

Arvioidessaan hallintohenkilidensd sopivuutta luottolaitoksen tulee ottaa huomioon muun
muassa, ettd henkil6lld on riittdva koulutus, ammattitaito ja kokemus (= osaaminen) ja ettd
hénelld on riittdvisti aikaa kaytettdvissddn tehtdvin hoitamiseksi.

Huomio on kiinnitettdvd myos hallinnollisten toimielinten panokseen luottolaitoksen
toiminnan kehittdmisessi ja erityisesti hallituksen/johtokunnan jésenten osaamiseen.
Valinnassa ei saa painottua yksinomaan alueellinen edustavuus tai tiettyjen intressiryhmien
tasapuolinen kohtelu.

Luotettavuuden arviointi

Luotettavuuteen kuuluu sek itse henkil6n luotettavuus ettd hdnen kykynsé huolehtia
taloudellisista asioistaan. Arvioitaessa henkilon kykyé hoitaa taloudellisia asioitaan
keskeistd on hdnen hyvdmaineisuutensa. Hyvdmaineisuudella tarkoitetaan muun muassa
sitd, ettd henkilo hallitsee itsedédn ja omaisuuttaan. Hin ei voi olla liiketoimintakiellossa tai
konkurssissa eikd hén ole saanut olla osallisena taloudellisissa epdselvyyksissd. Myds
henkilon kykyd muuten hoitaa taloudellisia velvoitteitaan on tdssd yhteydessd syyté
arvioida.

Kun arvioidaan itse henkilon luotettavuutta, tarkasteltavana on mm. se, onko henkilo
mahdollisesti tuomittu vairinkédytoksistd. Arvioitaessa tuomion vaikutusta henkilon
luotettavuuteen huomioon tulee ottaa muun muassa henkilén asema organisaatiossa, hinen
syykseen luettujen tekojen luonne, tahallisuus tai tuottamuksellisuus, kertaluonteisuus tai
jatkuvuus, tuomion ankaruus ja se, kauanko tuomiosta on kulunut aikaa.

Luottolaitoksen johto ja muut ylimmiit piAidtoksentekijit vastaavat arvioinneista

Luottolaitokset vastaavat itse siitd, ettd niiden hallintohenkil6t tayttavit sdddetyt sopivuuden
ja luotettavuuden vaatimukset. Kaytinnossd vastuu on siis sekd luottolaitoksen ylimmilla
paatoksentekijoilld (omistajat/hallintoneuvostot/isdnnit) ettd luottolaitoksen (toimivalla)
johdolla (hallitus/johtokunta ja toimitusjohtaja), joka vastaa kdytdnnon toiminnasta.
Sopivuus- ja luotettavuuskriteerit tulee ottaa aina huomioon hallintohenkildiden nimitysten
valmistelussa, ja luottolaitoksen on myds jatkuvasti varmistauduttava ja seurattava, ettéd
hallintohenkil6t tayttavat edelld mainitut kriteerit.

Luottolaitokset voivat laatia itse kriteerinsi ja eettiset sddntdnsd, joista hallintohenkil6iden
pitevyyden ja sopivuuden vaatimukset ilmenevét. Silloin on myds mahdollista kasitelld
kysymystd laajemmin kuin puhtaasti lainsdddédnnon antaman normiston kautta. Esimerkiksi
sitoutumattomuus luottolaitoksen ylimmén padtoksentekijan vahvistamiin sédédnt6ihin ja
ohjeisiin osoittaa kéyttdytymisté, johon pédiatoksentekijin pitdisi kiinnittdd huomiota.

Rata on havainnut tekemisséén tarkastuksissa, ettd erityisesti pienten valvottavien
toiminnassa on tiltd osin puutteita. Tdma ilmenee muun muassa siten, ettd luottolaitos itse



eli sen johto on saattanut jatkuvasti ly6da laimin omien ohjeittensa ja sisdisten sddntdjensa
noudattamista. Toisaalta myG6skéin hallintoelimet, jotka ovat sddanndt vahvistaneet, eivit ole
valvoneet niiden noudattamista.

Viranomaisvalvonta ei voi koskaan ulottua yksittdisen luottolaitoksen omien sédéntdjen
noudattamisen valvontaan. Siitd ovat yksiselitteisesti vastuussa luottolaitoksen omistajat ja
johto.

Lisétietoja antaa
lakimies Pia Palmén, puhelin (09) 183 51

Ketki ovat hallintohenkil6itd sopivuus- ja luotettavuusarvioinneissa?

Hallintohenkiloill4 tarkoitetaan luottolaitosten hallituksen/johtokunnan
jdsenid ja varajdsenid, toimitus- ja/tai padjohtajaa ja ndiden varamiestd,
ulkomaisen sivukonttorin johtajaa, hdnen varamiestdén ja johtoryhmén
jdsenid, ulkomaisen edustuston pdillikkod ja hdnen varamiestddn sekd
ulkomaisen tytirpankin johtajaa, hdnen varamiestiin, johtokunnan jdsenia
ja varajdsenii.

Kannanotossa esitetyt nikokohdat koskevat myos
hallintoneuvostojen/isdntien jdsenid, mutta heidit on kannanotossa rajattu
sen piirin ulkopuolelle, josta Rahoitustarkastuksen ndkemyksen mukaan on
syytd tehdd sopivuus- ja luotettavuusselvitys.
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KANNANOTTO ASIAKKAAN TUNNISTAMISESTA

Hyva pankkitapa ja rahanpesun torjunta edellyttavat, ettd rahoitusmarkkinoilla toimivat
tunnistavat asiakkaansa. Myds asiakkaan puolesta toimiva on tunnistettava.

Rahoitustarkastus on antanut valvottavilleen kannanoton "Asiakkaan tunnistaminen
asiakasta tapaamatta". Kannanotossa pyritdén selventimédin asiakkaan tunnistamista
erityisesti niissd tilanteissa, joissa palveluja tarjotaan Internetin vélitykselld tai muutoin
asiakasta kohtaamatta. Rata edellyttdd, ettd valvottavat antaisivat henkilokunnalleen ohjeet
asiakkaan tunnistamisesta ja laatisivat tunnistamistilanteista toimintakuvauksen ja muun

ohjeistuksen.

Palveluntarjoaja vastaa tunnistamisesta

Asiakkaan tunnistamisvelvollisuus on aina palvelun tarjoajan vastuulla. Vastuuta ei vdhenna
se, vaikka palvelun tarjoaja joutuisi luottamaan toisen tahon suorittamaan tunnistamiseen.
Mydskddn varojen kierrdttdaminen pankkitilin kautta ei poista vastuuta tunnistaa asiakas.

Tunnistaminen on tehtdvé luotettavasti ja jo ennen liitkesuhteen aloittamista. Asiakkaan
tunnistamisen lisédksi palvelun tarjoajan on tunnettava myds asiakkaan litketoiminnan laatu
sekd palvelun kdyton perusteet.



Asiakkaan tunnistamisesta on tehtdvd merkinté asiakirjoihin, jotka on sdilytettavéd viisi
vuotta litketoimen tai asiakassuhteen paédttymisesta.

Milloin asiakasta ei tarvitse tunnistaa ?

Tunnistamisvelvollisuudesta on muutamia poikkeuksia. Jos asiakas on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saanut luottolaitos, rahoituslaitos,
sijoituspalveluyritys tai henkivakuutusyhtis, tunnistamisvelvollisuudesta voidaan poiketa.
Sama poikkeus koskee Etan ulkopuolisista valtioista tulevia sivukonttoreita, jotka ovat
saaneet toimiluvan toimia Eta-valtiossa.

Tunnistamisvelvollisuudesta voidaan poiketa myds vajaavaltaisen ollessa asiakkaana.
Télloin on kuitenkin tunnistettava vajaavaltaisen puolesta toimiva henkild.

Asiakkaan tunnistamisesta voidaan poiketa myds silloin, kun kyseessd on muu kuin
vakituinen asiakas ja kun yksittdisen tai toisiinsa kytkeytyvien liiketoimien suuruus ei ylitd
15 000:ta ecua vastaavaa markkamadrdd tai 90 000:ta markkaa.

Jos asiakasta ei tunnisteta

Palvelun tarjoajan on kieltdydyttdvid asiakassuhteesta, mikili asiakasta ei voida tunnistaa.
Asiakassuhteesta on kieltdydyttiva erityisesti silloin, kun/jos on syyta epdilld, ettd todellisen
asiakkaan henkilollisyyttd yritetddn peitelld. Téllaisessa tilanteessa palvelun tarjoajan on
ilmoitettava epdilyttavisti litketoimesta rahanpesun selvittelykeskukselle.

Lisétietoja antaa
pankkitarkastaja Tuija Nevalainen, puhelin (09) 183 51
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MARKKINAOSAPUOLET TEHOSTAVAT OSAKEKAUPPOJEN SELIVITYSTA

Arvopaperikeskus, Helsingin Porssi ja Arvopaperinvilittdjien yhdistys ry ovat
Rahoitustarkastuksen kehotuksesta laatineet selvityksen siitd, miten osakekauppojen
selvitystd voidaan tehostaa ja osakeselvityksen riskejéd pienentdd. Rata edellytti, ettd
Arvopaperikeskus, porssi ja vilittdjayhdistys laativat selvityksen Ratalle hankkeista, joita
Rata pitdd mahdollisina Iyhyen tdhtdimen osakeselvityksen kehityshankkeina.

Naita kehityshankkeita, joiden kdyttoonottoa oli Ratan késityksen mukaan syyta selvittad,
ovat ns. lyhyeksimyynnin rajoittaminen, osakelainausmenettelyn tehokas kéyttéonotto, niin
sanottu buy-in- eli kateostomenettelyn kdyttoonotto, viivastysseuraamusten lisddminen;
osatoimituksien pakollinen kdyttoéonotto ja osapuolille asetettava
likviditeettisopimusvaatimus.

Tehostamishankkeet jo vireillid

Ratalle toimittamissaan vastauksissa osapuolet ovat todenneet mm. ettd
Arvopaperikeskuksen itsesdédntelyyn otetaan likviditeettisopimusvaatimus. Talld tarkoitetaan
selvitysosapuolille (joita ovat Idhinnd porssivilittédjit) asetettua velvollisuutta solmia
arvopaperiselvitystd varten sopimus esimerkiksi talletuspankin tai keskuspankin kanssa



riittdvastéd rahoituksesta poikkeuksellisia tilanteita varten. Lisdksi mm.
viivistysseuraamusmenettelyé kehitetiin ja lyhyeksimyynnille tullaan asettamaan
edellytyksid. Sen sijaan osatoimitusten laajemman kayton ja kateostomenettelyn
kéyttodnoton osalta osapuolet katsoivat olevan tarvetta lisdselvityksiin.
Kateostomenettelylld tarkoitetaan puolestaan ostajan mahdollisuutta ostaa myyjén
kustannuksella markkinoilta arvopaperi, jota myyji ei ole pystynyt toimittamaan.

Markkinaosapuolet ovat jo pitkdén valmistelleet erilaisia osakeselvityksen
tehostamishankkeita, esimerkiksi osakelainausjérjestelm otettiin kdytt66n marraskuun
aikana porssissd ja Arvopaperikeskuksessa. Rata on my6tivaikuttanut tahdn mm.
hyvéksymalld arvopaperilainauksen yleiset ehdot.

HEX:n ja APK:n julkistama yhdistymissuunnitelma lisdd osapuolten yhteisty6té
kehityshankkeissa ja tullee siten merkittivésti tehostamaan osakeselvitystd. Yhdistyminen
parantaa mahdollisuuksia rakenteellisiin selvitystoimintaa parantaviin uudistuksiin
arvopaperimarkkinoilla.

Selvittimiitti jilineet kaupat taloudellinen riski

Miirdajassa selvitettyjen arvo-osuuskauppojen suhteellinen méérd on laskenut kuluvan
vuoden aikana. Esimerkiksi lokakuussa 1998 méérdajassa (ns. T+ 3) selvitettiin noin 83
prosenttia kaupoista, mité ei voida pitdd tyydyttdvana. Luku ei ole suoraan vertailukelpoinen
ulkomaisiin selvitysjdrjestelmiin, joten suora kansainvilinen vertailu ei ole mahdollinen.
Toisaalta selvitettyjen kauppojen méédrit ovat kasvaneet huomattavasti viime vuodesta.

Selvittamattd jadneet kaupat ovat taloudellinen riski paitsi kauppojen osapuolille ja
vélittdjille myos koko jdrjestelmén luotettavuudelle. Pddosin selvitystoiminnan ongelmat
ovat rakenteellisia ja johtuvat mm. arvo-osuusjérjestelmén hajautetusta rakenteesta.
Merkittdvin osan selvitystoiminnan ongelmista aiheuttaa myos lyhyeksimyynti eli kauppa,
jossa myyjdlld ei ole kauppahetkelld hallussaan myytéviksi tarkoitettua tavaraa. Mydos
osakelainauksen puuttuminen on ollut merkittivi haittatekija suomalaisissa arvopaperien
kasittelyjirjestelmissa.

Lisétietoja antaa
toimistopééllikkoé Timo Rintanen, puhelin (09) 183 51
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UUDISTETTU OHJE SIJOITUSPALVELUN TARJOAMISESSA
NOUDATETTAVISTA MENETTELYTAVOISTA VOIMAAN 1.1.1999

Rahoitustarkastus on uudistanut sijoituspalvelujen tarjoamisessa noudatettavaa
menettelytapaohjetta. Uusi ohje 201.7 tulee voimaan ensi vuoden alussa, ja se korvaa
aikaisemman menettelytapaohjeen 203.1 (ohje arvopaperinvilittdjille
arvopaperimarkkinalain soveltamisesta).

Uuteen ohjeeseen on otettu mukaan aiemmin ohjeistamattomia asiakokonaisuuksia kuten
esimerkiksi nk. know your customer —periaate seki sijoitustutkimuksia koskevat
kysymykset. Lisdksi ohjeen soveltamisala on aikaisempaa ohjetta laajempi. Ohje koskee nyt
my0ds muita sijoituspalveluja kuin arvopaperinvilitystd. Tallaisia palveluja ovat esimerkiksi



omaisuudenhoito ja emissionjirjestiminen.

Menettelytapaohje liittyy syyskuun alussa voimaan tulleisiin arvopaperimarkkinalain 4
luvun muutoksiin, joilla saatettiin voimaan sijoituspalveludirektiivin 11 artiklan
edellyttdmét menettelytapasddnnot (conduct of business rules). Menettelytapasadnnot
sddntelevit ldhinnd sitd, miten sijoituspalvelua tarjoavan yrityksen on asiakassuhteissaan
meneteltidva sekd myo6s yleisemmin sitd, miten téllaisen yrityksen (eli pankin tai
sijoituspalveluyrityksen) on arvopaperimarkkinoilla toimiessaan muutoin
kayttaydyttava/toimittava. Menettelytapasddntdjen tavoitteena on parantaa yksittdisen
sijoittajan suojaa ja lisétd sijoittajien luottamusta arvopaperimarkkinoilla noudatettaviin
menettelytapoihin.

Lyhyen kaupankiynnin Kielto laajenee koskemaan kaikkia sijoituspalvelua tarjoavia
yrityksii

Rata edellyttdd ohjeessaan, ettd sijoituspalvelua tarjoavilla yrityksilld on johdon ja
henkil6kunnan kaupankdyntid koskevat sisdiset sddnnot. Ratan mielestd
Arvopaperivilittdjien yhdistys ry:n (APVY) jdsenilleen antama, 1.11.1998 voimaantullut
suositus vastaa hyvdd markkinatapaa. Sen vuoksi myds APVY:hyn kuulumattomien
sijoituspalvelua tarjoavien yritysten sisdisten sdéntdjen tulee vastata APVY:n suosituksen
vihimmadisvaatimuksia. Kdytinnossi tdimé tarkoittaa mm. sitd, ettd nk. lyhyttd kauppaa
koskeva kielto (kolmen kuukauden sdint6) laajenee koskemaan kaikkia sijoituspalvelua
tarjoavia yrityksia.

Sijoituspalvelua tarjoavan yrityksen hallituksen on myds ohjeen mukaan nimettdvé henkilo,
joka vastaa siitd, ettd yrityksen johto ja henkilokunta tietdvit yhteison
sijoituspalvelutoimintaa koskevasta sddntelystd. Hallituksen on liséksi vahvistettava sisdiset
sddnnot siitd, miten tieto tdllaisesta sdédntelystd saatetaan yrityksen johdon ja henkilokunnan
tietoon.

Ohjeessa periaatteita ja sdfintoja myos emissionjirjestijille

Uudessa menettelytapaohjeessa on vaatimuksia myds omaisuudenhoitosopimusten

sisdllolle. Ohje tdydentdd ndin Ratan ohjetta 201.9 (ohje arvopaperien sdilytyssopimuksista,
arvo-osuustilisopimuksista ja omaisuudenhoitosopimuksista).

Ohjeessa esitetddn my0s periaatteita ja sddntojé, joita emissionjarjestdjdan on noudatettava
emissiota jédrjestdessddn sekd asetetaan tdsmentdvid vaatimuksia emissionjérjestdjan sekd sen

johdon ja henkil6kunnan arvopaperikaupankéynnille.

Ohje liittyy eréiltd osin kiintedsti my§s arvopaperitoimintojen erottamisesta annettuun
ohjeeseen 201.12 (nk. Kiinan muurit), joka tuli voimaan 1.9.1998.

Lisétietoja antaa
lakimies Olli Laurila, puhelin (09) 183 51.
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Kotimaisten talletuspankkien tuloslaskelman péierit vuosina 1993 - 30.9.1998, mrd.mk



Liikepankeista konsernitiedot

Kaikki pankit yhteensii 1-9/1998 1)|[1-9/1997 2) 1997+ 1996 +| 1995 1994
Rahoituskate 14,3 9,0 11,7 11,0 12,4 13,7
Muut tuotot 9,5 790 102] 102 8.2 8,6
Tuotot yhteensi 23.8 1690 21,9 212 20,6 223
Muut kulut 12,6 9,0 12,0 12,8 15,5 16,4
Flikekassan ylikatteen palautus 15 12

(+) > 9

Poistot 1.4 1.4 2,5 2,1 1,7 1,5
Tulos ennen }uotto- ja 9.8 6.5 8.9 75 3.4 4.4

takaustappioita

Luotto- ja takaustappiot 0,9 1.4 2.4 3,7 6,2 11,2
Liikevoitto/-tappio 8.9 3,1 6,5 3,8 -2.8 -60,8
Kustannustehokkuus

Ennen luotto- ja takaustappioita 1,70 1,68 1,55 1,20 1.24
Luotto- ja takaustappioiden jidlkeen 1,60 1.42 1,22 0,88 0,77
Oman pddoman tuotto (ROE), % 18,6 1) 17,7 11,8 -9.6| -20,3
Koko pddoman tuotto (ROA), % 097 1) 0,92 0,56 -0.48] -1.01
Taseen loppusumma 915,3 608,4| 5782 616,6| 667.,8
Jdrjestamittomét saamiset, netto 10,0 8.3 12,3 19.6 25.4
B 0 LI LTS PRTER

' /o‘saam1.31§t'a ylelsoltaja 1.9 2.7 4.0 6.3 7
ulkisyhteisoiltd

[uotto- ja takaustappiot %

saamisista

lyleisoltd ja julkisyhteisoiltd 0,2 1) 0.8 1,2 2,0 3.2
Vakavaraisuus, % - kaikki pankit 10,9 11,6 11,4 12.0 11,7
Riskipainotetut saamiset ja vastuut 573.3 383.4) 3723 371,77 419.5

1) vuositasolla

* Vuoden 1996 ja 1997 luvut eivit ole vertailukelpoisia aiempien vuosien lukuihin. Vuosina 1996 ja
1997 on kéytetty uuden osuuspankkiryhméin lukuja, aiempina vuosina OKO-konsernia ja osuuspankk

erikseen.

% Tammi-syyskuun luvut vuosina 1997 ja 1998 perustuvat Leonia-konsernin lukuihin. Lisdksi tamn
syyskuun 1997 luvut perustuvat Merita-konsernin lukuihin ja tammi-syyskuun 1998 luvut perustuvat

MeritaNordbanken-konsernin lukuihin.
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Kuva 1. Pankkien korkomarginaali (markkaluottojen ja -talletusten keskikorko)
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Kuva 2. Markkaluottojen keskikorot

Lihde: Suomen Pankki

%
16 ; ‘ ; «
14 Uusi antolainaus Ay
12
10 |

- Antolainauskanta :

& ]
2
0 b | i : i |
1985 86 87 88 89 90 91 92 93 84 95 96 97 98

Lihde: Suomen Pankki
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Saamisten ja talletusten markkinaosuudet

Saamiset yleisolti ja
julkisyhteisoilti, %

Talletukset, %

PANKKI 9/97 | 12/97 | 6/98 9/98 9/97 | 12/97 | 6/98 | 9/98
Merita Pankki Oyj 45,7 45.4 41,5 41,6 43,1 42.8 42,9 | 42,6
Op-ryhmé 28,0 27.9 25.9 26,1 29,1 29,1 28,9 || 28,7
[conia Oyj* 15.4 15,9 20,6 20,5 15.9 16,0 15,8 || 15,9




Sadstopankit 4,9 5,0 4,8 5,0 6.8 6.9 7,1 7.2

Ulkomaisten
talletuspankkien 2,0 2,1 3,8 3,3 0,6 0,7 0,9 1,1
sivukonttorit

Paikallisosuuspankit| 2,1 2,1 1.9 1.9 2,7 2,7 2.8 2.8
Alandsbanken Abp 1,0 1,1 1,1 1.2 0,9 0,9 1,0 1,0

Mandatum Pankki | 5 ) g5 | o3 | 02 | 07 | o6 | 06 | 06
Oy]
Yrityspankki Skop |5 o0 o3 F 02 | o2 | o1 | o1 | o1 | oa
Oy]
Vhteensi, % 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100

Yhteensd, mrd. mk|| 3193 | 320,5 | 357,9 | 363,1 | 307,7 | 313,1 | 316,8 ||318.,4

* Vuoden 1997 syys- ja joulukuun luvuissa ainoastaan Postipankki Oyj.

Saamiset yleisolti ja julkisyhteisoiltd, mrd. mk

1/4
vuosimuutos [vuosimuutos
PANKKI 9/97 12/97 6/98 9/98 9/97 - 9/98,% | 6/98 - 9/98,
%o
Merita Pankki Oyj 145.9 145.5 148.4 150,9 3.5 1.7
Op-ryhmi 89,6 89,3 91,6 94,7 5.8 3.4
Leonia Oyj* 493 50,8 73,8 74,4 51,1 0,8
Sadstopankit 15,5 16,0 17,2 18,1 16,5 5,2
lkomaisten
alletuspankkien 6,5 6,7 13,5 12,0 84,0 -10,8
sivukonttorit
Paikallisosuuspankit| 6,7 6,7 6,8 7,0 4.0 3,0
Alandsbanken Abp 3,2 3,4 3,9 4.3 34,9 12,1
Mapdatum Pankki 1.0 1.1 0.9 0.9 8.5 3.5
Oyj
Yrityspankki Skop | ¢ 1.1 0.8 0,7 -61,4 12,5
Oyj
'Yhteensi 319,5 320.5 356.9 363,1 13.7 1,7
*Vuoden 1997 syys- ja joulukuun luvuissa ainoastaan Postipankki Oyj.
Talletukset, mrd. mk
uosimuutos 1/4
PANKKI 9/97 12/97 6/98 9/98 9/97 - wosimuutos
9/98,%

6/98 -



9/98,%
Merita Pankki Oyj 132,5 1342 135.8 135.6 2.3 -0,1
Op-ryhma 89,9 91,3 91,6 91,4 1,7 -0,2
[.eonia Oyj 49.0 50,1 50,2 50,8 3,6 1,2
Sadstopankit 21,0 21,6 22.5 22,9 8,7 1,5
Paikallisosuuspankit] 8,4 8.6 8,7 8.8 4.8 0,4
[Ulkomaisten
talletuspankkien 1.9 2,1 2,7 3,7 97.4 35.6
sivukonttorit
Alandsbanken Abp 2,7 2,9 3,1 3,2 18.3 1,6
gﬁ;ndatum Pankki 15 g 2,0 2,0 2,0 1.4 2,0
Yrityspankki Skop | 5 0.4 0.2 0.2 442 228
Oyj
Yhteensi 307.,7 313,1 316,8 318.4 3,5 0,5

* Vuoden 1997 syys- ja joulukuun luvuissa ainoastaan Postipankki Oyj.
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