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Sisallysluettelo

Verkkopankkitunnuksia ei pida kertoa kenellekaan, ei edes pankille tai poliisille

Maailmalla yleinen pankkien asiakkaiden verkkotunnusten utelu eli phishing on rantautunut
nyt myés Suomeen. Vaikka ensimmaiset yritykset ovat olleet melko alkeellisia, kyseessa on
vakava uhka. Tunnukset on tarkoitettu asiakkaan omaan henkildkohtaiseen kayttodn. Niita ei
pidad antaa muiden kayttddn missaan tilanteessa.

Uudet talletustuotteet edellyttavat sijoittajalta tarkkuutta

Markkinoille on tullut talletustuotteita, joiden tuotto maaraytyy jonkin kohde-etuuden tuoton
kehityksen perusteella. Myds tuotteiden yhdisteleminen eli paketointi on lisdantynyt. Mita
monimutkaisemmiksi tuotteet tulevat ja mitd useampia tuotteita yhdistetdan keskenaan, sita
vaikeampaa asiakkaan voi olla hahmottaa tuoton maaraytymiseen liittyvat riskit, tuotteen
kustannukset seka tuoton kertyminen.

Pankkien Internet-sivuilta 10ytyy tietoa EU-maksuista

Pankkien hinnastoissa ilmoitetut palvelumaksut toisiin EU-maihin tehtavista tilisiirroista seka
sahkoisista maksutapahtumista ovat linjassa EU-asetuksen kanssa. Pankit perivat naista
tapahtumista vastaavantasoisia palvelumaksuja kuin kotimaan maksuista. Asiakkaan
kannattaa tutustua etukateen oman pankin ohjeisiin ennen EU-maksun lahettdmista.

Kuolinpesan pankkiasioinnissa suojataan niin vainajan kuin pesan osakkaidenkin etuja

Vainajan varallisuudesta maaraavat kuolinpesan osakkaat yhdessa. Kuolinpesan on
toimitettava pankille mm. vainajan sukuselvitys, perukirja sek& mahdollinen testamentti.
Kuolinpesan puolesta pankissa asioivan on osoitettava yksiléidylla valtakirjalla, ettd hanellad on
oikeus hoitaa pesan pankkiasioita.

Osavuosikatsausten laatu vaihtelee raportoitavan asian mukaan

Ratan selvityksen mukaan osavuosikatsausten laatu ei ole kokonaisuudessaan suuresti
muuttunut vuodesta 2004. Raportointi on parantunut monilla yksittaisilla osa-alueilla. Yhtigilla
on kuitenkin edelleen selkeasti parantamisen varaa esimerkiksi tulevaisuudennakymien
perustelemisessa tai yritysjarjestelyiden vaikutuksista kertomisessa.

Arvopaperinvalittidjalla velvollisuus ilmoittaa epailyttavista arvopaperikaupoista Ratalle

Arvopaperinvalittajat ovat olleet heinakuun alusta lahtien velvollisia tekemaan ilmoituksen
Ratalle, jos niilla on ollut syyta epailla, ettd arvopaperikauppaan on sisaltynyt sisapiirintiedon
lainvastaista kayttda tai kurssiin vaaristamista. Rata on tdhan mennessa vastaanottanut kuusi
ilmoitusta. limoitukset ovat koskeneet seka epailtya sisapiirintiedon vaarinkayttdéa etta kurssin
vaaristamista.

Sijoitusrahastojen lukumaara uuteen ennatykseen

Sijoitusrahastojen maara kasvaa ldhes vastaavaa tahtia kuin 1990-luvun lopussa. Lokakuun
lopussa rahastoja oli 452 eli 49 enemman kuin vuoden 2005 alussa. Suosittuja rahastoja ovat
olleet listattuihin kiinteistdsijoitusyhtidihin ja kehittyville markkinoille sijoittavat sijoitusrahastot.
Paaomien keskittymisella joihinkin trendirahastoihin on myoés varjopuolensa:
osuudenomistajalta voi ajan mittaan "havita sijoitusrahasto alta".
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IFRS pakottaa Euroopan tilinpaatdsvalvojat uudistamaan toimintatapojaan

Eurooppalaiset tilinpaatdsvalvojat ovat ottaneet kayttéon uuden yhteistydkaytannon, joka
sisaltda valvontapaatdstietokannan seka saanndlliset valvojatapaamiset. Tapaamisia on ollut
tdna vuonna jo kuusi. Euroopan laajuisen yhteistydn liséksi Euroopan
Arvopaperimarkkinavalvojien komitea (CESR) on mukana kehittdmassa maailmanlaajuista
valvojien yhteisty6ta SEC:n ja IOSCOn kanssa.

Eurooppalainen valvontayhteistyo ylikansallisten pankkiryhmittymien valvonnassa edistyy

Rata pitaa tarkeana, ettda CEBSin ohjeluonnoksessa ehdotetut periaatteet tytar- ja
sivukonttorirakenteisen ryhmittyman valvonnassa tunnustetaan. EU:n perinteiset
valvontamallit eivat enaa riitd, vaan valvonnan tulee olla yhtenaista ja aiempaa paremmin
koordinoitua eri valvontaviranomaisten kesken.

Transparenssidirektiivin voimaansaattaminen kansalliseen lainsdaadantoon etenee

Sijoittajien saama informaatio paranee ja yhtididen listautuminen toisiin ETA-maihin helpottuu,
kun transparenssidirektiivin edellyttdmat muutokset on saatettu voimaan kansallisessa
lainsdadanndssa. Maaraaika direktiivin kansalliselle voimaansaattamiselle on 20.1.2007.

Rahoitustarkastus tiedottaa -verkkojulkaisua pidetaan ajankohtaisena ja hyodyllisena

Rata tiedottaa -verkkojulkaisun lukijakyselyyn vastanneet pitivat julkaisua monipuolisena ja
hyddyllisena tiedonlahteend. Kouluarvosanalla mitattuna julkaisu sai arvosanakseen 8+.

Tapahtumakatsaus

Ratan tutkimat epaillyt arvopaperimarkkinoiden vaarinkayttétapaukset — Uusi tilasto
jarjestamattomista saamisista ja arvonalentumistappioista.
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Verkkopankkitunnuksia ei pida kertoa kenellekaan, ei edes pankille tai
poliisille

Suomalaisten pankkien asiakkaiden verkkopankkitunnuksia on viime aikoina yritetty urkkia sahkopostitse
huijausviestien avulla. Viestit on usein osoitettu pankkien asiakkaille henkilokohtaisesti ja naamioitu
nayttdmaan pankkien asiakaspalveluviesteilta. Tallaisista uteluista kdytetdan nimitysta phishing
(asiakastietojen kalastelu). Sadhkopostiviestista on paassyt linkin kautta englanninkieliseen nayttéon, jossa
asiakasta on pyydetty syottdmaan verkkopankkitunnuksensa. Urkkijan tarkoituksena on saada kayttoonsa
tunnukset, joilla paasee kayttdamaan asiakkaan tileja, siirtdmaan rahaa tai tekemaan asiakkaan nimissa
erilaisia sopimuksia, kuten ottamaan luottoa.

Rahoitustarkastus painottaa, etta kenenkaan ei pida antaa omia henkildkohtaisia tunnuksiaan muiden
kayttdon tai toisten tietoon. Tunnukset on tarkoitettu vain asiakkaan omaan henkildkohtaiseen ja turvalliseen
asiointiin verkkopankissa. Pankki tai poliisi ei koskaan ota yhteyttd asiakkaaseen sahkopostitse tai
puhelimitse kysyakseen verkkopankkitunnuksia tai muita luottamuksellisia tietoja, kuten esimerkiksi kortin
numeroa, korttitunnuksia tai tilinumeroa.

Viime aikoina on jalleen ollut myds liikkeelld ulkomailta I&hetettyja englanninkielisida sahkdpostiviesteja, joissa
mm. tarjotaan varoja sijoitettavaksi. Viestin lahettaja saattaa kysya viestin vastaanottajan tilinumeroa.
Tallaisiin viesteihin ei pida vastata. Ne on parasta havittda valittdmasti.

Lisatietoja sahkodisen asioinnin turvallisuudesta saa mm. Viestintaviraston verkkosivustosta
(http://www ficora.fi/). Sielta 16ytyy myds ohje phishing-hydkkayksiltd suojautumisesta
(wwwficora.fi/lsuomi/tietoturva/ohjeet.htm).

Pankkien syyta jarjestaa jatkuva sulkupalvelu myos verkkopankkitunnuksille

Viimeaikaisten phishing-hyokkaysten yhteydessa eri tahot ovat painottaneet periaatteita, joita asiakkaiden
tulee noudattaa turvallisuuden sailyttamiseksi. Liséksi tarvitaan nopea ja helppo tapa, jolla asiakas voi
tarvittaessa kuolettaa verkkoasioinnissa tarvittavat tunnukset.

Rahoitustarkastus on tdhdentanyt pankeille sita, ettd verkkotunnusten sulkupalveluiden tulee olla asiakkaan
kaytettavissa 24 tuntia vuorokaudessa kaikkina viikonpaivind samaan tapaan kuin pankki- ja maksukorttien
sulkupalvelut. Palvelu antaa asiakkaalle mahdollisuuden poistaa tunnukset kaytdsta heti, kun on epailyksia
siita, ettd ne ovat joutuneet vaariin kasiin. Osa pankeista tarjoaakin jo jatkuvaa tunnusten sulkupalvelua,
mutta osalla pankeista sulkupalvelun saatavuus ei vield ole jatkuvaa.

Sulkupalvelu on senkin vuoksi erittain tarkea, ettd asiakas voi tunnistautua pankkien verkkopankkitunnuksilla
muidenkin palveluntarjoajien verkkopalveluissa (ns. TUPAS-tunnistamista edellyttavat palvelut). Nyt kukin
pankkiryhma on jarjestanyt verkkotunnusten sulkupalvelun omalla tavallaan. Rahoitustarkastuksen mielesta
asiakkaiden kannalta selkeinta olisi, etta sulkupalvelu olisi pankkien yhteinen korttien sulkupalvelun tapaan.

Selkeat pelisaannot lisaavat turvallisuutta

Verkkoasiointi koskettaa nykyisin pankkien kaikkia asiakasryhmia. Siksi pankkiasioinnin
turvallisuuskaytantdjen tulee olla niin yksinkertaisia, etta niitd on helppo noudattaa.

Sahkopostitse tapahtuvien kyselyiden osalta pankkien ohjeet asiakkaille ovat selked ja yhdenmukaiset. Sen
sijaan puhelimen osalta kaytannodissa on ollut horjuvuutta, ja joissakin tapauksissa pankin edustajat ovat
puhelinmyynnin yhteydessa kyselleet verkkotunnuksia tai niiden osia. Rahoitustarkastuksen mielesta pankin
ei tulisi kysya tunnuksia tai niiden osia, kun se ottaa itse yhteytta asiakkaaseen. Nain siksi, koska asiakas ei
voi varmistua siita, ettd yhteydenotto tulee pankista. Lisaksi kdytéanté on omiaan luomaan epavarmuutta ja
sekoittamaan muuten selkeda toimintatapaa. Kun pelisdannét pidetdan selkeina, asiakkaan on mahdollista
toimia oikein kaikissa tilanteissa. Samalla yllapidetaan ja edistetdan sdhkoisen asioinnin luotettavuutta ja
turvallisuutta.


http://www.ficora.fi/
http://www.ficora.fi/suomi/tietoturva/ohjeet.htm
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Lisatietoja antaa
pankkitarkastaja Matti Lukka, puhelin 010 831 5211.

Uudet talletustuotteet edellyttavat sijoittajalta tarkkuutta

Markkinoilla on ollut jo jonkin aikaa uudenlaisia maaraaikaistalletustuotteita, joille perinteisen koron lisaksi tai
asemesta maksetaan tuottoa, joka maaraytyy esimerkiksi tietyn osakekorin kohde-etuuksien kehityksen
mukaan.

Suomalaisilla on edelleen paljon talletusvarallisuutta, silla talletustili koetaan turvalliseksi ja varmaksi. Kun
tuttuun tuotteeseen lisdtdan uusia elementteja, markkinoijan on térkeé varmistua siita, ettd asiakas
ymmartaa, miten tallainen uusi elementti vaikuttaa tuotteeseen tai sen ominaisuuksiin, esimerkiksi tuotteen
ehtoihin ja tuoton maaraytymiseen.

Suurimmilla pankeilla on ympari vuoden ns. ohjelmia, joissa tarjotaan useampia eri talletuksia samoilla
tiliehdoilla. Talletukset eroavat toisistaan lahinna vain siind, miten tuotto maaraytyy ja minka viiteinstrumentin
tai kohde-etuuden kehitykseen tuotto on sidottu.

Asiakkaalle varattava oikeus irrottautua pitkaaikaisesta sopimuksesta

Perinteisesti maaraaikaistileille on talletettu varoja pariksi vuodeksi, mutta nyt markkinoilla on myds tuotteita,
joissa talletusaika on useamman vuoden pituinen. Mita pitempi talletusaika on, sita valttamattdmampaa on,
etta asiakkaalle on varattu oikeus irrottautua sopimuksesta, koska esimerkiksi asiakkaan elamantilanne
saattaa sopimuksen voimassaoloaikana olennaisesti muuttua. Useimmiten irrottautumisoikeuden kaytosta
seuraa mahdollisen tuoton menetys tai muu maksu.

Tuotteiden paketointi ja yhdisteleminen haasteellista

Viime aikoina erilaisten sijoitustuotteiden yhdistdminen eli tuotteiden paketointi on lisdantynyt. Tarjolla on
esimerkiksi talletuksen ja rahastosijoituksen yhdistelmid. Talldin osa rahasummasta talletetaan pankkitilille ja
osa sijoitetaan sijoitusrahastoihin. Houkuttimena toimii talletukselle tarjottava tavallista talletusta korkeampi
korko. Sijoitusrahastoihin sijoitettavan summan tuotto maaraytyy luonnollisesti sijoitusrahaston arvon
kehityksen mukaan. Asiakkaan on tarkeda muistaa, etta sijoitusrahaston arvo saattaa luonnollisesti myos
laskea ja etta rahastosijoittamisen yhteydessa veloitetaan yleensa erilaisia kuluja ja palkkioita.

Tuotteiden yhdisteleminen ja paketointi tuovat uusia haasteita niin myyjalle, ostajalle kuin valvojallekin.
Sijoitustuotteiden yhdisteleminen on sallittua, mutta niiden markkinointi on haastavaa, silla asiakkaan on
saatava oikea kuva tuotteesta ja sen riskeista. Yhdistelmatuotteilla tarkoitetaan tassa yhteydessa tuotteita,
joissa jonkin osatuotteen tuotto on riippuvainen siitd, ettd asiakas samalla hankkii tarjouksessa mainitun
toisen tuotteen. Mitd useampia tuotteita yhdistetaan, sitd vaikeampaa saattaa kokonaisuuden
hahmottaminen olla.

Rahoitustarkastus edellyttad, etta tuotteiden markkinointi ja esittely on selkeaa ja tasapuolista. Mikali erilaisia
tuotteita yhdistelldan, on varmistuttava siita, etta asiakas ymmartaa kyseessa olevan useamman eri tuotteen,
jotka poikkeavat toisistaan mm. riskin, tuoton kertymisen ja kulujen suhteen. Markkinointi ei saa olla siten
harhaanjohtavaa, ettda mainoksessa tai myyntiesitteessa "ratsastetaan" yhden tuotteen tuotolla.

Rata kiinnittdd huomiota tiliehtojen selkeyteen ja annettujen tietojen riittadvyyteen

Rahoitustarkastus (Rata) hyvaksyy luottolaitoslain mukaisesti tilisopimusten yleiset ehdot ja kdy pankkien
kanssa etukateen lapi uudet tilityypit. Huomiota kiinnitetaan talldin paitsi ehtojen selkeyteen myds siihen, etta
asiakas saa markkinoitavasta tuotteesta kaikki ne tiedot, joilla saattaa olla merkitystd hanen tehdessa
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tuotetta koskevia ratkaisuja. Sopimusehdoissa ja markkinointimateriaalissa on oltava asiakkaan taloudellisen
turvallisuuden kannalta olennaiset tiedot.

Rata kiinnittdd huomiota siihen, etta talletukselle mahdollisesti kertyvan tuoton maaraytymisperusteet on
selkeasti ilmaistu, mutta sen sijaan tuoton tasoon Rata ei luonnollisestikaan ota kantaa.

Lisatietoja antavat
lakimies llse Lampela, puhelin 010 831 5292, ja
lakimies Raija Railas, puhelin 010 831 5235.

Pankkien Internet-sivuilta I10ytyy tietoa EU-maksuista

Pankkien Internet-sivuilta 16ytyy melko hyvin tietoja EU-maksun kasitteestd, edellytyksista ja
palvelumaksuista. Tdma kavi ilmi Rahoitustarkastuksen kesalla 2005 tekemasta tutkimuksesta, jossa
selvitettiin, millaista ohjeistusta suomalaiset pankit antavat asiakkailleen EU-maksuista.

Pankkien hinnastojen mukaan EU-maksujen palvelumaksu on yleensa sama kuin vastaavissa kotimaan
tilisiirroissa. Palvelumaksut ovat siten linjassa EU-maksuja sadantelevan asetuksen kanssa, jossa kielletaan
perimasta EU-maasta toiseen tehtavista euromaaraisista tilisiirroista ja sdhkdisistd maksutapahtumista
korkeampaa palvelumaksua kuin vastaavista kotimaan maksuista. Internet-pankkipalvelussa lahetetyt EU-
maksut sisaltyvat tavallisesti kuukausittaiseen palvelupakettiin.

Myds ulkomailla tehtavien kateisnostojen hintatiedot 16ytyvat yleensa hyvin pankkien Internet-sivuilta.
Hinnastojen perusteella nostot automaateilta muissa EU-maissa maksavat suomalaispankkien
kansainvalisilla maksukorteilla saman verran kuin Suomessa. Euromaaraiset nostot Visa Electron -kortilla
ovat maksuttomia (ts. sisaltyvat kuukausi- ja vuosimaksuihin) ja muilla korteilla maksullisia ja samanhintaisia
kuin nostot kotimaassakin. Myds kateisnostojen palvelumaksut ovat linjassa EU-asetuksen kanssa, silla
toisessa EU-maassa tehdystad euromaaraisesta kateisnostosta maksukortilla ei saa peria korkeampaa
maksua kuin vastaavasta nostosta perittaisiin kotimaassa.

EU-maksun lahettdmisesta 10ytyy tarkempia ohjeita pankkien Internet-pankkipalveluista. Pankkikohtaisia
eroja on mm. ohjeiden sisalléssa ja siind, miten helposti ohjeet I16ytyvat. Rata tiedusteli pankkien konttoreista
my0s pistokokein, mita tietoja tarvitaan EU-maksun lahettdmisessa. Konttoreissa osattiin paasaantoisesti
kertoa oikeat tiedot EU-maksun edellytyksista ja hinnoista.

Maksujen valityksessa kaytetaan toimeksiantolomaketta

EU-maksun lahettdmisessa kaytetdan ulkomaanmaksun toimeksiantolomaketta. Useimpien pankkien
Internet-pankkipalvelussa on yksi yhteinen toimeksiantolomake sekd EU-maksuille etta muille
ulkomaanmaksuille. Eri pankkien jarjestelmat tarkistavat tallennettuja tietoja vaihtelevasti. Joillakin pankeilla
on EU-maksulle erillinen toimeksiantolomake, mika selkeyttdd maksun tallennusta.

EU-maksu voitava kasitella automaattisesti

Yleensa pankit edellyttavat, etta EU-maksu on kasiteltdvissa automaattisesti, jotta se valitetdaan vastaavan
kotimaan tilisiirron hinnalla. Siksi on tarkeaa, ettad toimeksiannossa on kaikki tarvittavat tiedot, mutta ei
ylimaaraisia tietoja. Esimerkiksi viestit maksajan pankille tai saajan pankista BIC/SWIFT-tunnuksen lisaksi
annetut nimi- ja osoitetiedot saattavat estdd maksun automaattisen kasittelyn ja aiheuttaa lisakuluja
asiakkaalle. Maksajan pitaisikin tutustua etukateen oman pankkinsa EU-maksuja koskeviin ohjeisiin.
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Maksun perillemeno kestaa useita paivia

Suomesta lahtevat EU-maksut valitetddn Suomen Pankkiyhdistyksessa laadittujen I1ahtevien
ulkomaanmaksujen yleisten ehtojen mukaisesti. Ehdoissa on asetettu maaraaika maksun toteuttamiselle.
EU-maksun, kuten muidenkin ulkomaanmaksujen, perillemeno maksun saajalle kestaa tavallisesti useita
paivia.

Mika on EU-maksu?

EU-maasta toiseen tehtavien euromaaraisten maksujen hinnoittelua sdéntelee Euroopan parlamentin
ja Euroopan unionin neuvoston asetus (EY) N:o 2560/2001. Asetuksen alaisista maksuista ei saa
peria korkeampaa palvelumaksua kuin vastaavista kotimaan maksuista. Maksujen enimmaismaara
on talla hetkelld 12 500 euroa, ja se nousee 50 000 euroon 1.1.2006.

Asetus koskee tilisiirtoja ja sdhkoisia maksutapahtumia (esimerkiksi kateisnostot maksukorteilla),
mutta ei sekkeja tai maksuosoituksia. EU-maksulla tarkoitetaankin asetuksen alaista tilisiirtoa. EU-
maksujen valityksessa ovat mukana EU:n jdsenmaiden lisaksi Islanti, Liechtenstein ja Norja.

EU-asetuksen mukaan tilisiirto voidaan kasitella EU-maksuna seuraavissa tilanteissa:

Maksu on euromaarainen (esimerkiksi SEK-maarainen maksu Ruotsiin ei ole EU-maksu).
Maksun maara on enintdan 12 500 euroa (vuodesta 2006 alkaen enintdan 50 000 euroa).
Saajan pankkitili on EU-maassa, Islannissa, Liechtensteinissa tai Norjassa.

Saajan tilinumero on annettu IBAN-muodossa (International Bank Account Number).
Saajan pankista on ilmoitettu BIC/SWIFT-osoite (ei muita tietoja).

Maksaja ja maksun saaja vastaavat oman pankkinsa palvelumaksuista.

Maksua ei valitetd pikamaarayksena.

Maksun saajan kansainvalinen tilinumero IBAN ja pankin BIC/SWIFT-osoite 16ytyvat tavallisesti
laskusta.

EU-komissio laatii parhaillaan seurantaraporttia siita, miten asetusta on sovellettu jasenmaissa.
Tavoitteena on arvioida erityisesti asetuksen vaikutuksia, soveltumista jatkossakin kaytantéon seka
markkinoiden kehityksestd aiheutuvia asetuksen muutostarpeita.

Lisatietoja antaa
pankkitarkastaja Erja Pullinen, puhelin 010 831 5358.

Kuolinpesan pankkiasioinnissa suojataan niin vainajan kuin pesan
osakkaidenkin etuja

Kuolinpesan pankkiasioiden hoito herattda usein kysymyksia, kun ei tiedetd, mitd asiakirjoja pankille pitaisi
esittda, jotta asioiden hoito sujuisi.

Pankkisalaisuussaanndksilla suojataan pankin asiakkaan yksityisyyttd. Pankkisalaisuuden piiriin kuuluvat
myds tiedot kuolleen henkildn pankkiasioista. Naitd ovat esimerkiksi tiedot tilitapahtumista,
maksuliikenteesta, varallisuudenhoitopalveluista ja velkasitoumuksista, jotka on tehty ennen kuolinpaivaa.

Henkilén kuoltua hanen oikeutensa ja velvollisuutensa siirtyvat kuolinpesalle, jonka osakkaita ovat vainajan
perilliset, yleistestamentin saaja seka leski ositukseen asti. Kaikki kuolinpesan osakkaat ovat yksindan
oikeutettuja saamaan tietoja vainajan pankkiasioiden kuolinpaivan tilanteesta ja sen jalkeisista
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pankkiasioista. Kuolinpaivaa edeltaneista pankkitapahtumista on kaikilla kuolinpesan osakkailla vain
yhdessa oikeus saada tietoja.

Miten pankki saa tiedon kuolintapauksesta?

Omaisten kannattaa ilmoittaa kuolintapauksesta pankille mahdollisimman pian. limoituksen yhteydessa tulee
esittaa kirjallinen selvitys kuolemasta, kuten kuolin- tai virkatodistus, josta kuolintieto ja vainajan
henkildllisyys kayvat ilmi.

Pankki saa tiedon asiakkaan kuolemasta myos Vaestorekisterikeskukselta. Tieto tulee kuitenkin usein vasta
sen jalkeen, kun kuolinpesan pankkiasioiden hoito on jo pitanyt aloittaa. Kun pankki saa tiedon asiakkaan
kuolemasta, vainajan nimissa olleisiin pankkipalveluihin merkitdan kuolintieto.

Kun pankki on saanut tiedon kuolemasta, pankki poistaa vainajan tileihin, arvopaperisailytykseen yms.
annetut kayttdoikeudet. Tilinkayttovalineet, kuten kortit, puhelin- ja paatepalvelut, suljetaan, silla vainajan
varallisuudesta maaraavat kuolinpesan osakkaat yhdessa.

Vainajan elinaikanaan tekemat sopimukset sitovat kuolinpesaa

Vainajan elinaikanaan tekemat sopimukset sitovat kuolinpesaa. Lain mukaan kuolinpesa tulee vainajan
tilalle, ja sopimusten mukaiset oikeudet ja velvollisuudet siirtyvat kuolinpesaélle. Pankkiasioissa tallaisia
sopimuksia ovat mm. tilisopimukset, velka- ja vastuusitoumukset seka tallelokeron vuokrasopimus.

Vainajan tekemat tili- ja maksuliikesopimukset, kuten automaattisen maksupalvelun sopimukset, pysyvat
edelleen voimassa. Maksuliikesopimukset kuitenkin lopetetaan, mikali yksikin kuolinpesan osakkaista niin
haluaa.

Mita asioita pitaa ottaa huomioon kuolinpesan pankkiasioiden hoitamisessa?

Kuolinpesan pankkiasioiden hoito edellyttda, etta pankille esitetdan ainakin seuraavat selvitykset:

1. vainajan taydellinen sukuselvitys
perukirja ja mahdollinen testamentti tai vaihtoehtoisesti perukirjan jaljennds, jossa on maistraatin
todistus siita, ettd pesén osakkaat on merkitty oikein perukirjaan

3. valtakirjat niiltd pesan osakkailta, jotka eivat ole paikalla henkil6kohtaisesti.

Kuolinpesan osakas on oikeutettu yksindan, ilman muilta osakkailta saatua valtakirjaa, seuraaviin toimiin:

e Saamaan perunkirjoitusta varten saldotodistukset vainajan varallisuudesta, lainoista ja vastuista
kuolinpaivana.
¢ Saamaan muutenkin tietoja vainajan pankkiasioiden kuolinpaivan tilanteesta ja sen jalkeen.
e Jattamaan pankille maksettavaksi vainajan tililtd hautajaisiin tai muuten selvasti
kuolintapaukseen liittyvia laskuja taikka vainajalle kuuluneita sahko-, puhelin- tai yhtidvastikelaskuja.
e Luetteloimaan vainajan tallelokeron sisallén yhdessa pankin kahden toimihenkilén kanssa.

Selvitykseksi riittaa talldin virkatodistus, josta on nahtavissa, etta kyseinen henkilé on pesan osakas.

Moniin toimenpiteisiin tarvitaan kuolinpesan kaikkien osakkaiden suostumus. Tallaisia toimenpiteita ovat
esimerkiksi kateisen nostaminen vainajan tililt3, tallelokeron tyhjentaminen, vainajan arvopapereiden
myyminen tai tietojen pyytaminen vainajan elinaikaisista pankkiasioista. Asioiden hoitoa helpottaa, jos
osakkaat valtuuttavat yhden henkilén hoitamaan kuolinpesan asioita. Valtakirjan tulee olla riittavan tarkasti
yksildity. Avoin asianajovaltakirja ei riita.

Vaihtoehto kuolinpesan osakkaiden yhteishallinnolle on tuomioistuimen maaraaman pesanselvittajan
hallinto. Pesanselvittaja edustaa pesaa yksin. Tuomioistuin antaa pesanselvittajalle maarayskirjan, jolla tama
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osoittaa asemansa. Perittdva voi testamentissaan maarata testamentin toimeenpanijan, jolla on Idhes sama
toimivalta kuin pesanselvittajalla, jollei testamentista muuta ilmene.

Lisatietoja antaa
lakimies Katarina Pesola, puhelin 010 831 5243.

Osavuosikatsausten laatu vaihtelee raportoitavan asian mukaan

Rata selvitti syys-lokakuussa, kuinka hyvin listayhtididen vuoden 2005 toisen vuosineljanneksen
osavuosikatsausten selostusosan siséltd vastaa voimassa olevia sdannoksia ja sijoittajien
informaatiotarpeita. Otokseen valittiin paa-, |- ja NM-listoilta 78 yhti6ta, jotka olivat parjanneet eri tavoin
vastaavassa vuoden 2004 selvityksessa.

Kokonaisuudessaan tulokset ovat hyvin samansuuntaisia aiemman selvityksen havaintojen kanssa. Jonkin
verran muutoksia on kuitenkin tapahtunut seka yhtidkohtaisesti etta eri osa-alueilla. Eniten parannettavaa
yhtiGilla on edelleen yrityskaupoista, riskeista ja ulkoisista markkinatekijoista raportoimisessa. Nailla osa-
alueilla ei ole mydskaan havaittavissa vastaavaa muutosta myoénteisempaan suuntaan kuin joillakin
paremmin raportoiduilla osa-alueilla. Kuvassa 1 on esitetty tulokset paapiirteissaan seka vertailu vuoden
2004 tuloksiin.

Kuva 1: Yhteenveto tuloksista

Kokonaistulos
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Rakennejarjestelyt
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Llkaizet markk tekijst
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Lahde: Rahoitustarkastus.
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Maantieteellisistda segmenteista saatavilla aiempaa enemman tietoa

Listayhtididen raportoinnin muutoksiin ovat vaikuttaneet osaltaan myds lainsdadanndlliset tekijat, kuten
esimerkiksi siirtyminen IFRS-raportointiin, joka asettaa segmenttiraportoinnille aiempaa tiukemmat
vaatimukset. IFRS-standardit ovat vaikuttaneet erityisesti liikevaihdon ja tuloksen maantieteellisesta
jakautumisesta annetun informaation maaraan. Naista annettu informaatio on parantunut selkeasti, joskin yli
70 % yhtidista ei edelleenkdan raportoi liikevoiton maantieteellista jakautumista.

Tuloksia arvioitaessa on kuitenkin otettava huomioon se, etta valtaosa yhtidista on kayttanyt mahdollisuutta

laatia vuoden 2005 osavuosikatsaukset IFRS-standardien kirjaamis- ja arvostusperiaatteita noudattaen eika
osavuosikatsauksia saatelevan IAS 34 -standardin mukaan. Nayttaa silta, ettd monet yhtiét ovat kuitenkin jo
kehittdneet raportointiaan IAS 34 -vaatimusten suuntaan ja esittdneet vuoden 2005 osavuosikatsauksissaan
aiempaa laajemmat segmenttitiedot.

Yhtiét ovat raportoineet vertailukautta paremmin myds raaka-ainehinnoista ja valuuttakursseista. Niiden
yhtididen osuus, jotka eivat kerro naista seikoista lainkaan, on pienentynyt selvasti. Valitettavasti edelleenkin
vain erittdin pieni osa yhtidista raportoi ndiden seka muiden ulkoisten markkinatekijéiden vaikutuksista
erittain hyvin. Kun ulkoisista markkinatekijoista raportoidaan, olisi tarkeaa, etta yhtididen raportointi niista
olisi johdonmukaista osavuosikatsauksesta toiseen, jotta osavuosikatsauksissa ei kasiteltaisi pelkastaan niita
asioita, jotka kulloinkin ovat nakyvasti vaikuttaneet yhtidn toimintaan.

Kustannusrakenteesta kertomisessa isoja yhtiokohtaisia eroja

Yhtiéiden raportointi on kehittynyt positiiviseen suuntaan myos kustannuksista ja tulokseen vaikuttavista
tekijoista kerrottaessa. Yli neljasosa yhtidista antaa erittain hyvin tietoja tulokseen vaikuttavista tekijoista.
Valitettavasti muutamat yksittaiset yhtiot eivat ole raportoineet tulokseen vaikuttavista tekijoista edes
valttavasti.

Sen sijaan kustannuksista raportoimisessa on hyvin merkittavia yhtidkohtaisia eroja. Monet yhtiét antavat
hyvin tietoa yhtion kustannusrakenteesta ja eri kustannustekijéiden suuruudesta. Huomattavan suuri joukko
yhtidita ei kuitenkaan kerro juuri lainkaan kustannusten jakautumisesta eri tekijdiden kesken.
Tamankaltaisen raportoinnin ei voida katsoa tayttavan sijoittajan informaatiotarpeita milldan tavalla.
Perusteellisen sijoitusanalyysin tekeminen yhtidsta on hyvin vaikeaa ilman tietoa eri kustannustekijéiden
merkityksesta yhtion liiketoiminnalle.

Yritysjarjestelyjen vaikutusten arviointi entistékin vaikeampaa

Yritysjarjestelyjen vaikutuksista raportoimisessa yhtidilla olisi selkeasti parannettavaa. Tulosten perusteella
nayttaa silta, etta yhtididen raportointi olisi taltd osin kehittymassa pikemminkin huonompaan kuin
parempaan suuntaan. Yritysjarjestelyn vaikutuksista liikevaihtoon kerrotaan viela kohtuullisesti, mutta
kannattavuus- tai synergiavaikutusten saavuttamisesta annetaan tietoa enaa huomattavasti yleisemmin tai
verrattain suppeasti.

Tulevaisuudenndkymiin liittyvat perustelut usein yleisluonteisia

Tulevaisuudenndkymien osalta on havaittavissa, etta yhtiét ovat perustelleet antamiaan nakymia jonkin
verran aiempaa paremmin. Perusteluissa on kuitenkin edelleen hyvin paljon parantamisen varaa, silla liilan
usein ne jaavat hyvin yleisiksi eivatka esimerkiksi yhtion vaikutusmahdollisuuksissa olevat tekijat erotu
yleisistd markkinandkymista.

Jonkinasteisia liikevaihto- ja tulosennusteita antaa merkittava osa listayhtidistd. Tama on tarkeaa, silla
tulosennusteet auttavat sijoittajaa tekemaan perustellun arvion yhtiésta ja sen arvopaperien arvosta. Myds
osavuosikatsauksissa annettujen tulosennusteiden osalta yhtididen on syyta ottaa huomioon 1.7.2005
voimaan tulleen esiteasetuksen vaatimukset tulosennusteille ja niiden perusteluille. Lisaksi esiteasetus
edellyttaa tulosennusteista esitteeseen tilintarkastajan lausuntoa, jossa todetaan, ettd ennuste on
asianmukaisesti laadittu ja ettd laadinnassa on noudatettu likkeeseenlaskijan tilinpaatdksen
laadintaperiaatteita.
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Viime vuonna puutteellisimmin raportoiduilla osa-alueilla havaittiin parannusta

Kokonaisuudessaan yhtididen raportointi vaikuttaa kehittyneen parempaan suuntaan monen sellaisen
yksittdisen asian suhteen, jonka havaittiin Ratan aiemmassa selvityksessa kuuluvan kaikkein huonoimmin
raportoituihin asioihin. Esimerkiksi aiempaa suurempi joukko yhti6ité antaa sijoittajille ainakin jonkinlaista
tietoa varastotilanteestaan. Tasta positiivisesta kehityksesta huolimatta on toki edelleen paljon yhtiéita, jotka
eivat kommentoi varastotilannettaan juuri milldan tavalla, vaikka se voisi antaa kyseisista yhtidista olennaista
tietoa sijoittajille. Toisaalta raportointi esimerkiksi rahoitukseen liittyvista seikoista on kehittynyt suhteellisen
hyvasta lahtdtasosta edelleen parempaan suuntaan, ja talta osin suurempia puutteita onkin enaa lahinna
pienella joukolla yhtidita.

Rata seuraa listayhtididen osavuosikatsausten laatua myods jatkossa. Keskeisena valvonta-alueena tulee
olemaan tulevaisuudennakymista ja yritysjarjestelyista raportoiminen. Molemmat osa-alueet ovat erittain
tarkeita sijoittajien kannalta ja yhtididen tiedottamisen laadussa vaikuttaa olevan selkeasti parantamisen
varaa molemmilla alueilla.

Selvitys 2004

Lisatietoja antaa
markkinavalvoja Tero Oikarinen, puhelin 010 831 5241.

Kuva 2. Parhaiten raportoidut osa-alueet

Parasta tiedottamista

RE ! dliv.

Yoitto divisioonittain

REY [ alue

Tulok=seen vaik. tekijst

Tilauskanta

Waly i

III”I

10 % 20 % 30 % 40 % a0 %% B0 % 0 3%

[
E.'E -

Hywin tiedotettu -havaintojen %-osuus
Lahde: Rahoitustarkastus.
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Kuvio 3. Huonoiten raportoidut osa-alueet
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Lahde: Rahoitustarkastus.

Kuvio 4. Myyntiin vaikuttavat tekijat
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Lahde: Rahoitustarkastus.
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Kuvio 5. Tuotantoon vaikuttavat tekijat

Tuotantoon vaikuttavat tekijat

9
0 -
0 -
04 -
0,2 -
0 - . .

Kustannusrakenne Hayttoaste Imvestainnit

B Ei raportoitu (alh.) @Raportoitu @ Hywvin raportoitu (vikg)

Lahde: Rahoitustarkastus.

Kuvio 6. Kannattavuus
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Léhde: Rahoitustarkaztus.
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Kuvio 7. Rahoitus ja kassavirta

Rahoitus ja kassavirta
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Lahde: Rahotustarkastus.

Kuvio 8. Rakennejarjestelyt ja yrityskaupat
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Lahde: Rahoitustarkastus.
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Kuvio 9. Ulkoiset markkinatekijat

Ulkoiset markkinatekijat
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Lahde: Rahotustarkastus.

Kuvio 10. Tulevaisuuden nakymat
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Lahde: Rahoitustarkaztus.
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Kuvio 11. Riskeista raportoiminen

Riskeista raportoiminen
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Lahde; Rahoitustarkastius.

Arvopaperinvalittajalla velvollisuus ilmoittaa epailyttavista
arvopaperikaupoista Ratalle

Arvopaperinvalittajan on tehtava Rahoitustarkastukselle ilmoitus arvopaperikaupoista, jos silla on syyta
epailla, ettéa arvopaperikauppaan liittyy sisapiirintiedon lainvastaista kayttéa tai arvopaperin kurssin
vaaristamista. limoitusvelvollisuuden tarkoituksena on ehkaistad ennalta markkinoiden vaarinkayttdéa

ja tehostaa vaarinkaytoésten ilmituloa.

Epailysta voidaan pitaa aiheellisena, jos arvopaperinvalittaja katsoo yleisen kokemuksensa perusteella, etta
asiakkaan arvopaperikaupassa on jotain tavanomaisesta epailyttavasti poikkeavaa. Sdannos ei edellyta, etta
arvopaperinvalittaja erityisesti tutkisi arvopaperikauppoja tai niiden taustaa.

Arvopaperinvalittajalla ei ole velvollisuutta keskeyttaa epailyttavaa arvopaperikauppaa koskevaa liiketointa.
limoitus epailyttavasta kaupasta tehdaan paasaantoisesti kaupan toteuttamisen jalkeen. limoituksen tekoa
Rahoitustarkastukselle ei saa paljastaa sille, johon epaily kohdistuu, eika muulle henkilélle.

limoitusvelvollisia ovat arvopaperinvalitysta ja omaisuudenhoitoa harjoittavat luottolaitokset,
sijoituspalveluyritykset ja rahastoyhtiot seka vastaavien ulkomaisten yritysten Suomessa toimivat
sivukonttorit ja -likkeet. limoitusvelvollisilla tulee olla sisdiset ohjeet seka menettelytavat ilmoitusten
tekemisesta, jotta niiden palveluksessa olevat tietavat velvollisuutensa tunnistaa epailyttavat
arvopaperikaupat ja muut liiketoimet seka velvollisuutensa ilmoittaa niistd Rahoitustarkastukselle.

Valittajien ilmoitusvelvollisuus perustuu 1.7.2005 voimaan tulleeseen arvopaperimarkkinalain muutokseen
seka Ratan 1.9.2005 voimaan tulleeseen standardiin "Epailyttavien arvopaperikauppojen ja muiden
liketoimien ilmoittaminen Rahoitustarkastukselle". Standardiin on my6s koottu esimerkkeja epailyttavista
arvopaperikaupoista. Standardi ja lakimuutos perustuvat ns. markkinoiden vaarinkayttodirektiiviin
(2003/6/EY).
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Standardi RA2.1 Epailyttavien arvopaperikauppojen ja muiden liiketoimien ilmoittaminen
Rahoitustarkastukselle.

Lisatietoja antavat

markkinavalvoja Janne Hayrynen, puhelin 010 831 5365,
lakimies Olli Laurila, puhelin 010 831 5337, ja
markkinavalvoja Laila Hietalahti, puhelin 010 831 5244.

Sijoitusrahastojen lukumaara uuteen ennatykseen

Sijoitusrahastojen lukumaara on saavuttanut uuden ennatyksen. Lokakuun 2005 lopussa suomalaiset
rahastoyhtiét hallinnoivat yhteensa 452:ta sijoitusrahastoa. Maara on kasvanut vuoden alusta 49
sijoitusrahastolla. Rahastojen maaran kasvu alkaa olla samansuuruista kuin 1990-luvun loppuvuosina, jolloin
rahastojen maara lisaantyi vuodessa 60-70:l1a.

Sijoittajien kannalta uusien rahastojen syntymista voidaan pitda hyvana asiana: valikoima laajenee ja kilpailu
kiristyy. Tall6in yha useammalla rahastoyhtiélla on valikoimissaan yksittaista sijoittajaa kiinnostava ja hanen
tarpeisiinsa soveltuva tuote. Sijoittaja ei ole enaa vain muutaman palveluntarjoajan varassa, vaan han voi
valita useamman palveluntarjoajan tuotteista ja vertailla niin sijoituspolitiikan yksityiskohtia, riskeja kuin
palkkioitakin.

Paaomien keskittyminen trendituotteisiin ei aina palvele rahastosijoittajaa

Sijoitusrahastosijoittamisessa eri ajanjaksoilla nayttda olevan omat trendituotteensa, joihin sijoittajien
kiinnostus keskittyy ja joihin paddomat alkavat virrata. Osa trendituotteisiin virtaavista padomista on aivan
uutta rahaa esimerkiksi muista saastdmismuodoista, osa taas pdadomien siirtymaa toisentyyppisista
sijoitusrahastoista.

Talla kehityksella on myos varjopuolensa, mika ei aina nay aivan yhta selvasti: osuudenomistajalta voi
"havita sijoitusrahasto alta". Kyse on siita, ettd kun padomat keskittyvat uusiin tuotteisiin, edellisvuosien
trendituotteet saattavat vastaavasti menettda houkuttavuuttaan ja samalla merkittdvan osan paaomistaan ja
osuudenomistajistaan. Tama puolestaan saattaa johtaa siihen, etta rahastoyhtiét joutuvat joko lain
vaatimuksien pakottamana tai omasta aloitteestaan (esimerkiksi toiminnan rationalisoimiseksi)
lakkauttamaan tai vaihtoehtoisesti sulauttamaan naita edellisen vuosien suosikkirahastoja. Tama voi tulla
yllatyksena sille osuudenomistajalle, joka on sijoittanut pitkdjanteisesti kyseiseen sijoitusrahastoon.

Kehittyvien markkinoiden suosio ndkyy myos rahasto-osuusrahastoissa

Lokakuun loppuun mennessa on perustettu 62 uutta sijoitusrahastoa. Samanaikaisesti on joko lakkautettu tai
sulautettu 13 vanhaa sijoitusrahastoa. Tana vuonna uudet sijoitusrahastot ovat pitkalti olleet samantyyppisia
kuin viime vuonna, eika mitaan yksittaista selkeaa suosikkityyppia voi nimeta. Kuten viime vuonnakin
suosittuja ovat olleet listattuihin kiinteistosijoitusyhtidihin sijoittavat sijoitusrahastot seka kehittyville
markkinoille sijoittavat sijoitusrahastot. Lisaksi on perustettu monia toisiin sijoitusrahastoihin sijoittavia
rahastojen rahastoja eli rahasto-osuusrahastoja.

Rahasto-osuusrahastojen sijoituskohteena olevat sijoitusrahastot saattavat noudattaa hyvinkin erilaista
sijoituspolitikkaa sen mukaan, mista rahasto-osuusrahastosta on kyse. Tosin rahasto-osuusrahastoissakin
nakyy kehittyvien markkinoiden suosio, silld monesti niiden sijoituskohteena ovat kehittyville markkinoille
sijoittavat toiset sijoitusrahastot. Voidaan katsoa, etta kyse on pikemminkin kehittyville markkinoille
suuntautuvien sijoitusten eri toteutustavoista. Valineena voivat siis olla joko suorat sijoitukset tai naille
markkinoille sijoittavat toiset sijoitusrahastot.
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Kehittyville markkinoille sijoittavat sijoitusrahastot eroavat toisistaan siind suhteessa, ettd osa niista on
keskittynyt vain yhdelle kehittyvalle markkinalle, kun taas toiset pyrkivat kattamaan useamman kehittyvan
markkinan. Esimerkkina yhdelle markkinalle sijoittavista rahastoista voidaan mainita muun muassa Kiinaan,
Intiaan, Venajalle tai Brasiliaan sijoittavat sijoitusrahastot. Vastaavasti useammalle markkinalle sijoittavat
rahastot voivat sijoittaa kaikille naille kehittyville markkinoille. Tallgin sijoitusrahaston omaisuudenhoitaja
paattaa siita, kuinka paljon sijoituksista ohjataan kullekin markkinalle.

Lisatietoja antaa
markkinavalvoja Petri Maatta, puhelin 010 831 5250.

IFRS pakottaa Euroopan tilinpaatosvalvojat uudistamaan
toimintatapojaan

IFRS-standardit otettiin kayttdon parantamaan tilinpaatdsraportoinnin kansainvalista vertailtavuutta.
Vertailtavuuden edellytyksena on, ettd standardeja sovelletaan yhdenmukaisesti koko maailmassa.

Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien komitea (CESR, Committee of Securities Regulators) on jo usean
vuoden ajan tydstanyt valvojien toimintatapoja ja yhteistydbmuotoja niin, ettd kansallisesti tehtavat IFRS-
standardien soveltamista koskevat valvontapaatokset olisivat mahdollisimman yhdenmukaisia globaaleilla
arvopaperimarkkinoilla. Yhdenmukainen soveltaminen koskee kaikkia tilinpaatésraportoinnin osapuolia eli
tilinpaatdsten laatijoita ja tilintarkastajia, mutta myos valvojia, jotka valvovat standardien asianmukaista
soveltamista.

Valvojille uusi eurooppalainen yhteistyokaytanto

Eurooppalaiset tilinpaatdsvalvojat ovat ottaneet kayttéon uuden yhteistydkaytannon, joka sisaltaa
valvontapaatdstietokannan seka saanndlliset valvojatapaamiset. Naita tapaamisia kutsutaan nimella EECS
(European Enforcers Coordination Sessions). Uusi tietokanta ja saannoélliset valvojatapaamiset edistavat
valvojien valista tiedonvaihtoa ja helpottavat IFRS-standardien yhdenmukaista soveltamista.

Yhteistyokaytantd on maaritelty CESR:n valvontastandardissa1 ja sisaltdéd mm. seuraavia toimintatapoja:

e Ennen valvontapaatoksen tekemista valvojan tulee pyrkia ottamaan huomioon muiden valvojien
vastaavat aikaisemmat paatokset. Mahdollisten muiden tapausten olemassaolo tulee selvittaa seka
CESR:n tietokannan avulla etta suorilla yhteydenotoilla muihin valvojiin.

o Tehty valvontapaatds tulee saattaa muiden valvojien tietoon syottamalla paatés CESR:n
tietokantaan. Valvontapaatdksen kohteena olevan yhtién nimi tulee vain CESR:n
j@senorganisaatioiden tietoon.

e Valvojien tulee osallistua saanndllisiin keskustelutilaisuuksiin, joissa kasitellaan tarkeimpia
valvontapaatoksia seka tilinpaatdsvalvontaan liittyvia yleisia kysymyksia. Keskusteluissa
syvennetaan analyysia valvontatapausten erityispiirteista ja tunnistetaan ongelma-alueita, joilla
standardien yhdenmukainen soveltaminen voi vaarantua. Valvontapaatoksista voidaan keskustella
my0Os ennen paatdksentekoa, jolloin paatdsta valmistelevalla valvojalla on hyvissa ajoin
mahdollisuus kuulla muiden valvojien mielipiteitd. Lopullisen paatdksen tekee kuitenkin aina
kansallinen valvoja.

Yhteistyokaytantda sovelletaan valvojien antamiin virallisiin, julkisiin valvontapaatoksiin, kuten esimerkiksi
Rahoitustarkastuksen antamiin oikaisukehotuksiin. Valvontapaatoksia ovat myos valvojan yhtidlle valittamat
kirjalliset ja suulliset kannanotot IFRS-standardien soveltamisesta silloinkin, kun valvojan kanta on sama kuin
yhtién. Yhteistyokaytantd koskee kuitenkin vain olennaisia valvontatapauksia tai tiettyja tilanteita. Naita ovat
esimerkiksi listautuminen toisen valtion pérssiin, kiistanalaiset paatokset tai paatdkset, joilla on merkittava
vaikutus muihin yhtidihin tai valvojiin tai joista saattaa seurata tilinpaatdskaytantoihin epayhtenaisyytta.
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Tietokannan valvontapaatokset julkistetaan tulevaisuudessa

Marraskuussa 2005 kaytt6on otettu CESR:n tietokanta on tarkoitettu valvojien kayttoon edistamaan
standardien yhdenmukaista soveltamista valvonnassa. Tietokannan sisaltamia valvontapaatoksia
julkistetaan tulevaisuudessa, mutta aloittamisaikataulu on vield avoin. Julkistamisella pyritdan lisddmaan
valvonnan lapinakyvyytta ja ennakoitavuutta.

Tietokannan paatdkset julkistetaan ilman yhtién nimed. Julkistamista ei kuitenkaan tarvitse tehda esimerkiksi
silloin, kun tietokannassa on jo vastaavansisaltdinen paatos tai kun paatds kasittelee selkeaa
laskentakysymystd, jonka merkitys ei ole suuri tilinpdatdsten laatijoille tai tilintarkastajille. Kansallinen valvoja
voi perustellusti vaatia paatdksen luottamuksellista kasittelyd, mikali julkistamisen seurauksena yhtié on
tunnistettavissa ja se olisi kansallisten julkistamissdanndsten vastaista.

Kaikkien valvojien osallistuminen tarkeaa

Uusi eurooppalainen yhteistyokaytantd on tarkoitettu kaikille eurooppalaisille tilinpaatésvalvoijille riippumatta
siitd, ovatko nama CESR:n jasenorganisaatioita vai eivat. Jarjestelma on poikkeuksellinen ja uusi CESR:n
piirissa. Taustalla on tilinpaatdésvalvonnan erilainen organisointi Euroopan jasenmaissa. Listayhtididen
tilinpaatésvalvonta on osoitettu review panel -tyyppiselle asiantuntijaelimelle2 muun muassa kahdessa
suuressa jasenmaassa, Isossa-Britanniassa ja Saksassa. Ison-Britannian valvoja on osallistunut jo
useamman vuoden ajan eurooppalaisen tilinpaatdésvalvonnan ja siihen liittyvan yhteistyokaytannon
kehittdmiseen, ja Saksaan askettdin perustettu valvoja liittyi valittdmasti yhteistydjarjestelyyn.

Tilinpaatésvalvonnan onnistumisen kannalta on tarkeaa, etta yhteistydhon osallistuvat mahdollisimman
kattavasti kaikki Euroopan tilinpaatosvalvojat. Yhteistyokaytantéon osallistuminen lisaa kuitenkin
valvontaty6ta ja monimutkaistaa valvontaprosessia. On edelleen maita, joiden valvojat eivat ole mukana
CESR:n tilinpaatosvalvontayhteistydssa, mutta ndissa maissa arvopaperimarkkinat eivat ole suuruudeltaan
kovin merkittavat. Euroopassa on myos jasenmaita, joissa valvonta on viela jarjestamatta.

Valvojien globaali yhteistyo tilinpaatoskysymyksissa kehitteilla

CESR:n yhteistyokaytanndssa harmonisoidaan valvontapaatoksia Eurooppa-tasolla. CESR:n yhteydet
arvopaperimarkkinoita valvovien viranomaisten kansainvaliseen yhteistydjarjestéon IOSCOon (International
Organization of Securities Commissions) ja Yhdysvaltain arvopaperivalvojaan SEC:hen ovat ensiarvoisen
tarkeitd, jotta valvontayhteistyd voidaan laajentaa koskemaan globaaleja arvopaperimarkkinoita.

CESR ja SEC ovat sopineet yhteistoiminnan periaatteista. Tallainen yhteistyd mahdollistaa keskustelut
varhaisessa vaiheessa, ja sen tavoitteena on kehittdd yhdenmukaisia 1ahestymistapoja eri kysymyksiin.
Yhtena yhteistydaiheena on lahivuosina tilinpaatdskysymykset, erityisesti luopuminen U.S. GAAP-IFRS -
tasmaytyksista.

IOSCO julkisti lokakuussa, etta myos se tulee perustamaan IFRS-standardeihin liittyvia valvontapaatoksia
sisaltavan tietokannan. IOSCO aikoo tytskennella CESR:n kanssa tiiviisti hyddyntden CESR:n valmiita
ratkaisuja. IOSCOn tietokanta on Iahtdkohtaisesti tarkoitettu valvojien sisaiseen kayttoon.

1) Standard no 2 on Financial Information: Coordination of Enforcement Activities (CESR 03-317c).
Www.cesr-eu.org.
2) Financial Reporting Review Panel ja Deutsche Priifstelle fiir Rechnungslegung e.V.

Lisatietoja antaa
tilinpaatoésasiantuntija Tiina Visakorpi, puhelin 010 831 5383.



http://www.cesr-eu.org/

Rahoitustarkastus tiedottaa 6/2005 13.12.2005 19 (24)

Eurooppalainen valvontayhteistyo ylikansallisten pankkiryhmittymien
valvonnassa edistyy

Euroopan pankkivalvojien komitean (CEBS, Committee of European Banking Supervisors) merkittava
ohjeluonnos koti- ja iséntavaltiovalvonnan (home-host-valvonta) yhteisista periaatteista uudessa
vakavaraisuuskehikossa on ollut lausuntokierroksella heina-marraskuun aikana.

Vakavaraisuusuudistus edellyttaa tiivimpaa valvojien yhteistyota tietojenvaihdossa ja erityisesti
kehittyneiden luottoriskimenetelmien hyvaksymismenettelyssa. Ohjeluonnoksessa tarkastellaan
valvontayhteistydkysymysta kuitenkin laajemmin kuin vain vakavaraisuusuudistuksen nakokulmasta.

Tehokkuutta ja virtaviivaisuutta ylikansallisten ryhmittymien valvontaan

Paatavoitteena on tukea ylikansallisten pankkiryhmien tehokasta valvontaa EU:n alueella ja virtaviivaistaa
valvontaprosessia yhdenmukaistamalla toimintatapoja ja valvonnan vaatimuksia. Valvojien yhteistoiminnan
tulee olla senkaltaista, ettei se kannusta yritysryhmien uudelleenjarjestelyihin. Ohjeluonnos siis huomioi
viimeaikaisen markkinakehityksen mydta syntyneen tarpeen valvojien aikaisempaa tiiviimpaan yhteistyohon.
Samaan aikaan, kun valvottavat keskittavat riskienhallintaansa, myds niiden valvonnan tulee olla yhtenaista
ja aiempaa paremmin koordinoitua eri valvontaviranomaisten kesken.

Tehokas valvontayhteisty® on Pohjoismaissa ja Baltiassa erittain tarpeellista. Esimerkiksi Suomessa toimii jo
nyt merkittdvia maasta toiseen ulottuvia yritysryhmia, joiden valvontaperiaatteissa EU:n perinteiset
valvontamallit eivat riitd, vaan niita tulisi tarkentaa. Pohjoismaisella valvontayhteistydlla on jo pitkat perinteet.
Kaytanndssa siina onkin edetty niiden periaatteiden mukaisesti, jotka nyt on esitetty CEBSin
ohjeluonnoksessa. ltse asiassa pohjoismainen yhteistyd on toiminut yhtena esimerkkina EU:n
valvontaperiaatteita kehitettdessa. Pohjoismainen yhteistyd on kaiken aikaa tiivistynyt, ja talla hetkella
saantelya ja valvontaa koordinoidaan merkittdvassa maarin.

Haasteena riittavan kokonaisvalvonnan turvaaminen ryhmittymatasolla

Perinteinen lahestymistapa EU:ssa on ollut, etta toisessa jasenvaltiossa olevan sivukonttorin valvontavastuu
on lahes taysin kotivaltion (home) valvojalla. Isantavaltion (host) valvojalle jaa yleisen edun (general good)
perusteella 1&hinna sivukonttorin menettelytapojen valvontavastuu seka oikeus kerata tarvittavaa tilastotietoa
rahoitusmarkkinoiden kokonaisarviota varten.

Sen sijaan tytaryrityksen valvonnassa isantavaltion valvojalla on taysi lakisdateinen valvontavastuu.
Ongelmana on ollut se, miten talldin turvataan riittdva kokonaisvalvonta ryhmittymatasolla. Kaytanndssa
ryhmittymissa on yha vahemman eroa tytaryhtio- ja sivukonttorirakenteen valilla esimerkiksi
riskienhallinnassa, koska ryhmittymissa toimitaan yha enemman liiketoimintojen eika juridisen rakenteen
mukaan. Valvontavastuut maaraytyvat kuitenkin juridisen rakenteen mukaan.

Valvonta tehostuu entista tiiviimmalla yhteistyolla ja yhdenmukaisella tiedonvaihdolla

CEBSin ohjeluonnoksessa ei ehdoteta muutoksia valvojien valisiin juridisiin vastuisiin. Sen sijaan valvojien
yhteistydlla pyritdan tehostamaan valvontaa seka vakauden sailyttamisen etta valvottaville aiheutuvien
kustannusten vahentamisen nakdkulmasta.

CEBSin ohjeistuksessa kaydaan lapi yhteisty6ta vaativat valvonnan osa-alueet. Niité ovat
vakavaraisuusuudistukseen liittyvan sisaisten mallien hyvaksymisen lisaksi

ryhmittyman riskiarvion valmistelun kaynnistaminen

ryhmittyman riskien tunnistaminen ja arviointi

valvonnallisten tehtavien suunnitteleminen

valvonnallisten tehtavien toteuttaminen

tarkastusten tulosten ja muun valvontatiedon ottaminen huomioon valvontatydssa seka
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e jatkuva valvonta ja siina esiin tulevat valvontatarpeet seka niiden ottaminen huomioon
valvontatyossa.

Ohjeluonnosta valmistellut tydryhma ehdotti luonnoksessaan muitakin alueita, joissa koti- ja iséantavaltion
valvojien yhteisty6ta tulisi kehittdd ottamalla samalla huomioon myos tulevan eurooppayhtidasetuksen
tuomat mahdollisuudet merkittaviin sivukonttorimuotoisesti toimiviin yritysryhmiin. Yhteisesti on hyvaksytty
periaate, ettd tamankaltaisissa tilanteissa myds isantavaltion valvojalla on oikeutettu tarve olla mukana
valvontayhteisty0ssa ja tama on myos kotivaltion valvojan kannalta toivottavaa.

Vaikka nyt on kyse CEBSin suositusluonnoksesta, Rata pitaa tarkeana, ettd ehdotetut periaatteet
tunnustetaan seka tytaryritys- ettd sivukonttorirakenteisen ryhmittyman valvonnassa, niin kuin luonnoksessa
on esitetty. Yhteisty® on tarpeen myds silloin, kun paikallisten markkinoiden vakauden kannalta
merkityksellisten sivukonttorien valvonta jarjestetdan. Ohjeluonnoksen mukaan niin tytaryritysten kuin
sivukonttorienkin valvontayhteistydn pitaa olla tiivista. My6s sivukonttorin valvonnan suunnittelua pyritdan
yhtenaistamaan, kuten yhteisten tarkastusten tarpeellisuuden arviointia, tarkastustulosten arviointia ja
valvontatoimenpiteiden suunnittelua. Lisaksi kotivaltion valvoja voi niin halutessaan delegoida joitakin
tehtavia isdntavaltion viranomaiselle.

CEBSin ohjeistus yhdenmukaistaa myds valvojien valista tiedonvaihtoa ja yhteisty6ta valvontaprosessissa.
Valvontaviranomaisten valisen tiedonvaihdon tulee olla mahdollisimman spontaania ja oikea-aikaista. Siihen,
kuinka tiiviiksi eri jasenmaiden viranomaisten valvontayhteistyd muodostuu, vaikuttaa valvottavan
merkittavyys yritysryhman sisalla seka sen markkina-alueella. Merkittdvyyden maarittelevat
valvontaviranomaiset yhdessa tapauskohtaisesti tarkastelemalla mm. yrityksen rakenteiden
monimutkaisuutta, potentiaalista vaikutusta markkinoilla ja merkittavyytta ryhmittyman kannalta.
Valvontaviranomaisten tulisi kirjallisesti sopia yhteistydn jarjestdmisestd CEBSin ohjeiden mukaisesti.

Naiden periaatteiden mukaisesti Ratan valvontatehtavat sailyvat osin entiselldan, vaikka merkittava
valvottava Suomessa muuttaisi yhtiérakenteensa sivukonttoriksi.

CEBSin ohjeistusluonnos home-host-valvojien yhteistydsta (http://www.c-
ebs.org/Consultation_papers/consultationpapers.htm)

Lisatietoja antaa
toimistopaallikké Kaija Kilappa, puhelin 010 831 5312.

Transparenssidirektiivin voimaansaattaminen kansalliseen
lainsaadantoon etenee

Tammikuussa 2005 voimaan tullut transparenssidirektiivi1 muuttaa julkisen kaupankaynnin kohteena olevien
yhtididen saanndllista tiedonantovelvollisuutta, osakkeenomistajien liputusvelvollisuutta seka julkistettujen
tiedotteiden jakelua ja sailytysta. Tavoitteena on parantaa sijoittajien saamaa informaatiota seka helpottaa
yhtididen listautumisia toisissa Euroopan talousalueen valtioissa.

Saanndllisen tiedonantovelvollisuuden osalta direktiivissa on sdannoksia tilinpaatoksen,
puolivuotiskatsauksen seka johdon osavuotisen selvityksen julkistamisesta ja sisallosta. Tiedotteiden jakelua
ja sailyttamista koskevilla vaatimuksilla pyritaan siihen, etta sijoittajilla olisi mahdollisimman helppo paasy
yhtididen tiedotteisiin koko EU:n alueella. Jokaisella yhti6lla on jatkossa yksi kotivaltio, jonka sadnnoksia sen
tulee noudattaa riippumatta siitd, missa yhti6 on listattu.

Transparenssidirektiivin edellyttamat muutokset kansalliseen lainsaadantdon on saatettava voimaan
viimeistaan 20.1.2007. Valtiovarainministerid on asettanut tyéryhman valmistelemaan direktiivin
voimaansaattamista. Keskeisimmat direktiivin kansalliseen voimaansaattamiseen liittyvat kysymykset
koskevat osavuosikatsausten maaraa (puolivuosittain vai neljannesvuosittain), mahdollisten
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neljannesvuosittaisten katsausten sisaltda seka tiedotteiden jakelua ja sailytysta koskevia jarjestelyja. Myos
Rahoitustarkastus (Rata) osallistuu tydéryhman tyohoén. Ratan tavoitteena on edistda suomalaisten
arvopaperimarkkinoiden kilpailukykya niin, etta sijoittajilla olisi kaytettavissaan riittdva maara laadukasta ja
vertailukelpoista informaatiota ilman, etta liikkeeseenlaskijoille aiheutuisi kohtuuttomia kustannuksia
informaation tuottamisesta ja jakelusta.

Komissio on julkistanut luonnoksen tiettyjen transparenssidirektiivin sddnndsten taytantdonpanoa koskevaksi
direktiiviksi. Tuleva direktiivi on ns. Lamfalussy-prosessin mukainen ja perustuu CESR:n komissiolle antamiin
neuvoihin. CESR valmistelee parhaillaan neuvoa komissiolle tiedotteiden sailyttamisesta ja sahkoisten
tiedotevarastojen yhdistamisesta toisiinsa EU:n tasolla.

1) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY saannellyilla markkinoilla kaupankaynnin
kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta.

Lisatietoja antaa
markkinavalvoja Ville Kajala, puhelin 010 831 5226.
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Rahoitustarkastus tiedottaa -verkkojulkaisua pidetaan ajankohtaisena ja
hyodyllisena

Suurin osa Rata tiedottaa -verkkojulkaisun lukijakyselyyn vastanneista piti verkkojulkaisua ajankohtaisena
ja monipuolisena tiedonlahteena. Julkaisusta saatua tietoa kaytetaan tyoétehtavissa tai muuten yleisena
informaation lahteena. Kyselyyn vastanneiden mielesta julkaisu ilmestyy tarpeeksi usein. Kouluarvostelulla
julkaisu sai keskiarvoksi 8+.

Kuvio 1: Lukijoiden mielipide julkaisusta

Lukijoiden mielipide julkaisusta

kielet5an luettava ja sujuva =
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Azteikko 1-5, 1=téy=in eti mieltd, S=taysin samaa mielttd

Léhde: Rahoitustarkastus.

Jatkossakin ajankohtaisia aiheita julkaisuun

Kyselyyn vastanneet toivoivat, etta julkaisussa kasiteltaisiin jatkossakin Ratan vastuualueella olevia
ajankohtaisia asioita. Lisaksi toivottiin artikkeleita mm. seuraavista aiheista:

rahoitusmarkkinoiden saantelyn tulkinnoista

pankkien valvonnasta (yksityiskohtaisempaa tietoa)
pankki- ja vakuutusvalvonnan kehittdmissuunnitelmista
asuntolainakannan kasvun riskitekijoista
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e rahastosijoittamisesta yksityishenkilén nakokulmasta.
Pyrimme ottamaan toiveet huomioon julkaisun siséltéd suunnitellessamme.
Julkaisun kuviot ja taulukot aikasarjoiksi

Julkaisussa ilmestyneita kuvioita ja taulukoita toivottiin aikasarjoiksi Ratan verkkosivuston tilastot-
hakemistoon. Otamme toiveen huomioon kehittdessdmme sivustoamme edelleen.

Julkaisun englanninkielisen kdanndksen toivottiin ilmestyvan nykyistd nopeammin. Artikkeleiden kdannostyd
aloitetaan heti suomenkielisen julkaisun ilmestyttyd. Koska julkaisu on melko laaja, artikkeleiden
kaantaminen ja kdanndsten tarkastaminen vaatii oman aikansa. Kustannussyistd Rata joutuu vuonna 2006
karsimaan jonkin verran englanniksi kaannettavien artikkeleiden maaraa. Tarkoituksena on jatkossa kaantaa
vahintaan ne artikkelit, joissa on kansainvalisesti kiinnostavaa tietoa Suomen rahoitusmarkkinoista, niiden
saantelysta ja valvonnasta. Pyrimme omalta osaltamme vaikuttamaan siihen, ettd englanninkielinen kdannoés
voisi valmistua nykyistd nopeammin.

Lukijakyselyyn vastanneista 60 % edusti Ratan valvottavia

Lukijakysely toteutettiin Ratan verkkosivustossa, ja siihen oli mahdollista vastata 6 viikon ajan. Kyselylla
haluttiin selvittda lukijoiden mielipide julkaisusta, julkaisun lukemiseen liittyvat tottumukset seka toiveet
julkaisun kehittamiseksi. Lukijakyselyyn vastasi 43 henkil6a, joista 60 % edusti Ratan valvottavia. Julkaisun
tilaajia on noin 1 200.

Kuvio 2: Lukijakyselyyn vastanneet kohderyhmittain

Lukijakyselyyn vastanneet kohderyhmittain
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Lahde: Rahotustarkastus.

Lisatietoja antavat
viestintapaallikko Arja Lerssi-Lahdenvesi, puhelin 010 831 5301, ja
tiedottaja Minna Séderholm, puhelin 010 831 5334.
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Tapahtumakatsaus

Ratan tutkimat epaillyt arvopaperimarkkinoiden vaarinkayttétapaukset

Tilanne 1.12
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Tutkittu yhteensa 42 38 38 65 57 61 50
Keskeneraiset 21
Sisapiinintiedon vaarinkaytta 27 25 23 24 28 24 27
Kurssimanipulaatio a B 4 11 11 12 7
Tiedonantovelvollisuus 7 o 10 30 18 21 14
hAuut 2 2 1 a a 4 2
Tutkintapyyntd poliisille d 11 7 B 7 5 1
Julkinen huomautus 2
Epawirallinen huomautus a 1 2 7 10 4] -

Ratalla on ollut vuoden 2005 aikana tutkinnassa yhteensa 50 epailtyad arvopaperimarkkinoiden
vaarinkayttdtapausta, joista 21 on kesken. Tutkituista tapauksista Rata on antanut kaksi julkista huomautusta
ja lahettanyt yhden arvopaperimarkkinoiden vaarinkayttétapauksen poliisille esitutkintaan.

Julkisista huomautuksista toisessa oli kyse hyvan tavan vastaisesta menettelysta arvopaperimarkkinoilla ja
toisessa tiedonantovelvollisuuden laiminlyénnista. Annetut paatdkset ovat luettavissa Ratan sivustolla
kohdassa Valvottavalle — Valvontatoimenpiteet. Poliisille 1ahetetty tutkintapyyntd koski Immaobilier
International Oy:n toimintaa, jossa yhtid marraskuussa tarjosi yleisolle joukkovelkakirjalainaa seka lehti-
ilmoituksilla ettd omilla Internet-sivuillaan iiman esitetta. Tarkempaa tietoa yhtién toiminnasta I16ytyy Ratan
sivustolta kohdasta Varoituslista — Esitteettémat palvelun tarjoajat.

Taman vuoden aikana Rata on lahettanyt tutkimuksiin liittyen 13 virka-apupyyntda ulkomaisille
valvontaviranomaisille. Lisaksi Rata on saanut markkinoilta 6 ilmoitusta epailyttavista arvopaperikaupoista tai
muista liiketoimista (Standardi RA2.1, voimassa 1.9.2005).

Uusi tilasto jarjestamattomista saamisista ja arvonalentumistappioista

Rahoitustarkastus julkaisee kaksi kertaa vuodessa tilastotietoa talletuspankkien jarjestamattomista
saamisista ja arvonalentumistappioista. Tieto on jaoteltu sektoreittain ja toimialoittain. Aiemmin Rata on
julkaissut tiedot jarjestamattomista saamisista kokonaistasolla.

Ensimmaiset julkaistavat tiedot ovat 30.6.2005 tilanteesta. Tilasto I16ytyy kohdasta Tilastot — Luottomarkkinat.
Katso my0s
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