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Ĝi

t

©e±~³°¨�¬`¯ ¿ «�±«
Á°«e±~¯)¬\·�¸e¯eÃQÍ�·�®°®y·#³sµ}¶e®°®y·�¸U·Hµ9³°¯²³b·e·e±�«�½�½�º°©e¸;®¹`ª�«}«�³°`©e³y«

G̃i
t = δtp

i−1,a,a
t G̃i−1

t−1 + (1 − τ i
t )ρP i

t g
i,

ª�¼®°®y·
gi
©}±�¬¼¨�©}¸U«e±

i ¿ ¨�©�³y¨�¼±�¯)±�¸U«eº¹³¹³y¨�ª�«e½�º¹©}®°¯²±9³¹³yB¯)¬`·e¸e¯²½Q«e¬¼¸�«�®¹³b«�Íkµ"ÒkÓàÊeø�Õ�×Ë±ª ¨�¸U«e`®¹¯)®m³yMÛ
τ i
t

©}±�³sµ}¶}±-³°¯)¸9ÂÁ°·e±�©}®°¨�¨"®DÍkµ"ÒkÓ�¾sª�«e¸9®°¨"®¹³b«�Í�µ@ÒkÓ8Ð�õ�Õ�×Ë±�ª�¨�¸U«e`®¹¯)®¹³°MÛ
ρ
©�³°³b«e«�»;¨"©}ª�¼©@©e±�³y¸}¾�¯)¬\·�¸;¸�¯)¯²¬`¬`¯�Á°·}· ¿ ¼¯)±Ý¸�¯)®°¸9¼ª�·}·�ºy·e¼®°¯)®m³b·�½F©}`¸9¸�¯�« ¿ «e±Ý³y¨�¬¼©e³b«U¾®°©}± Á°«

δa
t = 0, 2

Ct−1

Ct−2

+ 0, 8
Wt−1(1 − τ̂ i

t−1)

Wt−2(1 − τ̂ i
t−2)

,

©}±àÍ�µ@ÒkÓpk-Ð�Õ)×Ø±�Á°«�Ò&Í ô ×Ë±à©}»UÁ¹¯²¯)±òÉËøUÌ&ª ¨�¸U«e¼±�¯)±Ý½Q«�¬`¸9¸U«e¸e¯²º°º°©e`±�ÃIÍ�·e®°®°·
Wt

©}±
«e±�®°¼©e³b«�®°©}¼±�À�¯)¸9®¹&Á°«

Ct

¸9¨�¬`¨@³°³b«HÁ°«e»�`±-³y«e`±�À"¯)¸9®° ¿ ¨�©}±�±�« t
Ã�Í$¨�¬¼¯ ¿ «e± «HÁ°«e±ó¯²¬\·e¸�¯

¬\«e®¹¸e¯²³y«}«e± ¿ ¼`ª�¯)¼®¹³y¯²± ¿ ¼`À�¯²± ¿ ¨�©;À�¯²±�½Q«e¬¼¸9¸�«�®°¨�ª�ª�«�®¹³b«#¸�©}º°©e³°¯²³¹³y¨�±Q«�½Q«e¬¼¸;¸U«e¸�¯)ºx¾³y©}¼ª�¯²¬`¬\«@Û

Ĝi
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